COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccidén General de Entidades del Mercado de Valores
Autorizaciones v Registro

Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

Madrid, a 14 de mayo de 2003

Muy Sres. Nuestros:

Juan Eugenio Diaz Hidalgo, en nombre y representacion de la Sociedad WestAM
Compass Fund, entidad constituida de acuerdo a las leyes de Luxemburgo con fecha
18 de diciembre de 1998, ¢ inscrita ¢n el Registro de 1IC extranjeras de la CNMV con ¢l
numero 214. el dia 19 de diciembre de 2000, v en cumplimiento de la obligacién de
comunicacion a la CNMV de cualquier hecho relevante que afecte o pueda afectar
significativamente a la consideracion del valor de las acciones por parte del inversor
establecida en la Circular 2/1993, de 3 de marzo, sobre informacién de las [IC extranjeras
registradas en Espafa, adjunta copia del Anuncio a los Accionistas (“Notice to the
Shareholders™ del cambio de los indices y de la moneda de referencia del Sub-Fondo
WestAM Compass Fund: Global Balanced Fund. junto con la traduccion jurada en
castellano, adoptado en Luxemburgo ¢l dia | de abril del 2003.

Por lo anteriormente expuesto, ruego que tengan por presentado este escrito dc

comunicacion de hecho relevante.

Atentamente,
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‘Juan Eugenio Diaz Hidalgo
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WestAM Compass Fund
Société d’Investissement 3 Capital Variable
(the "Company")
Registered Office: L-2338 Luxembourg
3, rue Plaetis
R.C.S. Luxembourg B 67 580

NOTICE TO THE SHAREHOLDERS

Shareholders are hereby infonmed that the sub-fund WestAM Compass Fund:
Global Balanced Fund (the "Sub-Fund") will change its investment objective in the
scnse that the benchmark index will change from the "/PM GBI Global Broad Total
Return Index" (50%) and the "MSCI AC World Total Net Return Index” (in USD)
(50%) to the "MSCI All Country World Index Free” (45 %), "Lehman Brothers
Global Aggregate Index” (45 %), "IP Morgan EMBI Global Diversilied Index” (5%0),
"Merrill Lynch US High Yield Master II Constrained Index” (3%) and "Merrill Lynch
European Currency High Yield Constrained Index" (2%).

3y this change of the benchmark index the investinent strategy of the Sub-Fund will
be placed on a more systematic footing and the transparency for investors will be
incrcascd. As a consequence, the currently designated benchmark no longer murrors
the investment policy of the Sub-Fund as much as it could. The new benchmark is as
such much more in line with the investment philosophy of the Sub-Fund and reflects
better the width of the allocation precess by cxpressly including both Emerging
Markets Debt and High Yield Debt. In this respect the investment manager neither
will change the investment process as a result of the benchmark change nor will the
relative outperformance objectives change.

Furthermore, Sharcholders arc hercby informed that the reference currency of the
Sub-Fund will change from "US Dollar" into "Euro".

The above mentioned amendments are reflected in the current Prospectus, which 1s
available at the registered office of the Company.

Shareholders of the Sub-Fund WestAM Compass Fund: Global Balanced Fund of the
Coppany are furthermore informed that they have the right, until May 1¥, 2003, to
request the redemption of their shares, without paying any fee, if they do not agree
with the above mentioned amendments decided by the Board of Dircctors.

Luxembourg, as of April 1%, 2003

l'or the Board of Directors

Dr Henning Starke Mohammed Bhatt
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WestAM Compass Fund
Sociedad de Inversion y Capital Variable
(la "Sociedad™)
Domicilio social: L-2338 Luxemburgo
5, rue Plaetis
R.C.S. Luxemburgoe B 67 580

AVISO A LOS ACCIONISTAS

Por el presente, se informa a los Accionistas que el sub-fondo WestAM Compass Fund:
Global Balanced Fund (el "Sub-Fondo™") va a modificar su objetive de inversion en el
sentido de que el indice de referencia "JPM GBI Global Broad Total Return Index" (50%) y
"MSCI AC World Total Net Return Index" (en USD) (50%) va a sustituirse por "MSCI All
Country World Index Free" (45%), "Lehman Brothers Global Aggregate Index” (45%) , "JP
Morgan EMBI Global Diversified Index" (5%), "Merrill Lynch US High Yield Master T
Constrained Index" (3%) y "Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
Index " (2%).

Mediante este cambio en el indice de referencia, la estrategia de inversion del Sub-Fondo se
situard sobre una base mds sistemnatica y la transparencia para fos inversores sera mayor, En
consecuencia, la referencia actual ya no refleja la politica de inversién del Sub-Fondo como
seria posible. La nueva referencia estd mas alineada con la filosofia de inversion del Sub-
Fondo y refleja mejor la amplitud del proceso de colocacion incluyendo expresamente tanto
Deuda de Mercados Emergentes como Deuda de Alto Rendimiento. En este sentido, el gestor
de inversiones no alterard el proceso de inversion como resultado del cambio de referencia ni
tampoco se alteraran los objetivos de generacion de beneficios mayores.

Asimismo, por la presente se informa a los Accionistas que la moneda de referencia del Sub-
Fondo va a cambiar de "Dotar US" a "Euro”.

Los cambios mencionadas se reflejan en ¢l Folleto actualmente en vigor, que esta disponible
en el domieilio social de fa Sociedad.

A los Accionistas del Sub-Fondo WestAM Compass Fund: Global Balanced Fund se les
informa igualmente de que tienen ¢l derecho de solicitar las amortizacion de sus
participaciones, sin necesidad de abonar comision alguna, hasta el dia 1 mayo 2003, en el
caso de que no estén de acuerdo con las moditicaciones mencionadas y acordadas por el
Consejo de Administracion.

Luxemburgo, 1 abril 2003
Consejo de Administracion
Pr Henming Starke Mohammed Bati

Yo, JORGE VAZQUEZ ORGAZ, Traductor Intérprete Juradoe de Inglés por designacion del Ministerio de
Asuntos Exteriores, CERTIFICO que el documento adjunto es, segin mi leal saber y entender, una
traduccion fiel al idioma castellano de su original redactado en inglés.

Y en prueba de conformidad, extiendo la presente diligencia bajo mi firma v con mi sello

Madrid, 13 de mayo de 2003

oy




