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En cumplimiento de lo dispuesto en el segundo pérrafo del articulo cuarto de la Orden

de 18-1-91, les manifestamos lo siguiente, en relacién con los adjuntos informes de
auditorfa de Ercros, $.A. y del Grupo Ercros, realizados por Audiberia:

1- En el informe sobre las cuentas anuales de Ercros, S.A., Audiberia expone la
siguiente salvedad en el parrafo 4.

"Segiin se describe en las notas 4 fy 12 de la memoria adjunta, las estimacio-
nes de actualizacién de las cuentas y créditos participativos implicaron el
reconocimiento de ingresos extraordinarios por importes de 2.413 y 8.300
millones de pesetas, sobre los resultados de 1994 y 1995, respectivamente. Su
consideracién como ingreso diferido hubiera supuesto la equivalente reduccidn
de dichos resultados, y por lo tanto de los fondos propios de la Sociedad,
debiéndose aplicar sistemdticamente en los ejercicios futuros, en funcién de
su evolucion. No obstante, esta minoracidn en los fondos propios no afectaria
al patrimonio contable de la Sociedad a los s6los efectos de los supuestos de
reduccién de capital y disolucién a que se refieren los articulos 163 y 260 de
la Ley de Sociedades Andnimas”.

La Sociedad manifiesia que el tratamiento contable que se ha dado a las Cuentas
Participativas, refleja en su opinién mds adecuadamente 1a imagen fiel de la Sociedad,
tanto en su conjunto como en especial en lo relacionado con la exigibilidad que
representan dichas cuentas parficipativas, pues dadas sus caracteristicas de no
devengar intereses, de ser de duracidn indefinida, y de que su reembolso sélo se lleva
a cabo en aquellos ejercicios en que se produzcan beneficios y por un importe del
15% de éstos, nunca dichas cuentas participativas pueden significar una disminucion
de los Fondos Propios de la Sociedad. ‘
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El proceso seguido para la valoracién de las citadas cuentas participativas consiste en
la actualizacién de los flujos de fondos que se estima se dedicardn a su reembolso,
obteniéndose un importe de 259 millones pts, valor por el que estan incluidas en el
balance. Periddicamente se actualiza el citado cdlculo (el dltimo cdleulo realizado no
arroja variaciones significativas en el citado importe) y las variaciones, positivas o
negativas, que se reduzean revertirdn a la cuenta de resultados. Dentro de este
tratamiento contable, los reembolsos de los créditos participativos no se consideran
gasto del gjercicio. La Sociedad, estd estudiando diversas soluciones con objeto de
que la salvedad correspondiente pueda solventarse en el transcurso de 1998, sin que
en estos momentos pueda determinarse las caracteristicas de la solucién definitiva.
{(Comunicado a la CNMYV &l 8-7-98).

2-  En relacién con las cuentas anuales del Grupo Ercros, expone la siguiente
salvedad en el punto 3 de su informe:

"Segln se describe en las notas 4 g y 17.2) de la memoria consolidada
adjunta, las estimaciones de actualizacién de las cuentas y créditos participati-
vos implicaron el reconocimiento de ingresos extraordinarios por importes de
2.413 y 8.300 millones de pesetas, sobre los resultados de 1994 y 1995 en la

Sociedad dominante. Su consideracion como ingreso diferido, hubiera supuesto
la equivalente reduccion de dichos resultados, y por lo tanto de los fondos
propios del Grupo debiéndose aplicar sistemdticamente en los ejercicios
futurgs, en funcién de su evolucién. No obstante, esta minoracion de los
fondos propios no afectaria al patrimonio contable de la Sociedad dominante
a los sélos efectos de los supuestos de reduccion de capital y disolucion a que
se refleren los articulos 163 y 260 de la Ley de Sociedades Andnimas”.

La Sociedad manifiesia que similarmente a lo expuesto en el punto 1 anterior, én su
opinidn, el tratamiento contable que ha dado a las cuentas participativas en las cuentas
consolidadas del Grupo, refleja mds adecuadamente 1a imagen fiel del Grupo Ercros,
tanto en su conjunto, como en especial en lo relacionado con la exigibilidad que
representan, pues como se ha explicado mds arriba, nunca dichas cuentas participati-
vas pueden significar una disminucion de os Fondos Propios del Grupo Ercros.

El proceso seguido para la valoracién de las citadas cuentas participativas consiste en
la actualizacion de los flujos de fondos que se estima se dedicardn a su reembolso,
obteniéndose un importe de 259 millones pts, valor por el que estdn incluidas en el
balance, Periddicamente se actualiza el citado cdleulo (el dliimo célculo realizado no
atroja variaciones significativas en el citado importe)} y las. variaciones, positivas o
negativas, que se reduzcan revertirin a la cuenta de resultados. Dentro de este
tratamiento contable, los reembolsos de los créditos participativos no se consideran
gasto del ejercicio. La Sociedad, estd estudiando diversas soluciones con objeto de
que la salvedad correspondiente pueda solventarse en el transcurso de 1998, sin que
en estos momentos pueda determinarse las caracteristicas de la solucidn definitiva.
{Comunicado a la CNMYV el 8-7-98).



