COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

TERRA NETWORKS, 5.A., de conformidad con la establecido en el articulo 82 de la
Ley de Mercado de Valores procede por medio del presente escrito & comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A. celebrado el 27 de mayo de 2004,
ha acordado convocar Junta General Ordiparia de Acciomistas para su celebracién, en
Barcelona, el dia 22 de junio en primeray \irtica convocatoria.

En el Orden del Dia de dicha Tunta se incluirén principalmente los siguientes puntos:

1 Exarnen y aprobacion, en su caso, de lag Cuentas Anuales y del Informe
de Gestién, tanto de “Terra Nefworks, S.A" como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, asi como de la propuesta de aplicacion del
resultado de “Terra Networks, 8.A.” y de la gestién de su Consejo de
Administracion, todo ello referido al Bjercicio social correspondiente al

afio 2003.

1L Reeleccidn, ratificacion y, en su caso, nombramiento de Consejeros.

I Designacion de Auditor de Cuentas para el Ejercicio 2004.

V. Reduccién del capital social mediante la amortizacion de acciones
propias, con exclusion del derecho de oposicion de acreedores, ¥y
delegacién de facultades al Consejo de Administracién en relacioén con
1a cobertura de los planes de opciones.

V. Acogimiento al régimen de consolidacién fiscal.

VI Retribucién al accionista: distribucién de dividendo con cargo a la
reserva por ptima de emision.

VIL Autorizacién para la adquisicién de acciones propias, directamente o a

través de Sociedades del Grupo.



VIIL Aprobacion, en su ©aso, del Reglamento de la Junta General de
Accionisias de “Terra Networks, S.A.".

. Delegacion de facultades para formahzar, interpretar, subsanar Yy
gjecutar los acuerdos adoptados por 1a Junta General de Accionistas.

Asimismeo, se comunica a los efectos oportunos, las propuestas aprobadas par el Consejo de
Administracién en la mencionada sesién, con ol fin de ser deliberadas y aprobadas pot la
Junta General de Accionistas.

PROPUESTA PRIMERA.- Examen y aprobacion, en su €aso, de las Cuentas Anuales
y del Informe de Gestion, tanto de Terra Networks, S.A. como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, asi como de 1a propuesta de aplicacién del resultado de

Terra Networks, S.A. y de 1a gestion de su Consejo de Administracién, todo ello
referido al Ejercicio social correspondiente al afio 2003.

A)  Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias ¥ Memoria)
y los Informes de Gestion de Terra Networks, S.A. Y de su Grupo Consolidado de
Sociedades correspondientes al Ejercicio del aflo 2003 (cerrado el dia 31 de
diciembre de dicho afio), conforme han sido formulados por &l Consgja de
Administracién de la Compafiia en su ceumién del dia 24 de febrero de 2004, asi como
la gestién social realizada por el Consejo de Administracién de Terra Networks, 5.A.
durante dicho Ejercicio.

En las Cuentas Individuales, el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2003
refleja un activo y un pasivo por importe de 3,340,419 miles de eures cada uno de
ellos, y 1a Cuenta de Pérdidas y Gyanancias al final del Ejercicio un resultado negativo
por importe de 191.803 miles de euros.

En las Cuentas Consolidadas, el Balance de Sitnacién a 31 de diciembre de 2003
refleja un activo y un pasivo por importe de 2.987.213 miles de euros cada uno de
ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al cierre del Ejercicio un resultado
negativo por importe de 172.710 miles de euros.

B) Destinar las pérdidas del Ejercicio econémico d¢ 2003, cifradas en 191.803 miles de
eutos, a la cuenta de “Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores”.



PROPUESTA TERCERA.- Designacion de Auditor de Cuentas para el Ejercicio de

N e e ———————

2003.

“Reelegir a la Firma “Deloitte & Touche Espafia, S.L.” {antes denominada Arthur
Andersen vy Cia, Sociedad Comanditaria) como Auditor de Cuentas para la verificacién de
las Cuentas Anuales e Informes de Gestidn de “Terra Networks, S.A.” y de su Grupo
Consolidado de Sociedades, correspondientes al Ejercicio de 2004.7

PROPUESTA CUARTA.- Reduccibn del capital social mediante la amortizacién de
acciones propias, con exclusion del derecho de oposicién de acreedores, ¥ delegacion
de facnitades al Consejo de Administracién en relacion con la cobertura de los planes
de opeiones.

“A) Reducir el capital social en la captidad de 53.052.804 euros, con Ja finalidad de
amortizar 26.526,402 acciones propias adquiridas de conformidad con lo previsto et
el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas por la sociedad, de dos (2) euros de
valor nominal cada una.

La mencionada Teduccién de capital se efectila con cargo a 1a Reserva por prima de
emisién, procediéndose a la dotacion de una reserva por importe de 53.052.804 euros
(cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de 1a que tinicamente se
podré disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién de capital social,
en aplicacién de lo previsto en el nimero 3° del articulo 167 de la Ley de Sociedades
Andnimas. En consecuencia, por virtad de lo sefialado en dicho precepto no
correspondera a los acreedores sociales el derecho de oposicién al que se refiere el
articulo 166 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacién con la reduceidn de
capital acordada.

By Como consecuencia de la reduccion de capiial acordada, modificar los articulos 5y 6
de los Estatutos sociales, que quedaran redactados en los siguientes términos:

“Articulo 5

El capital social es de 1.149.883,026 euros y se encuenira totalmente suscrito y
desembolsado.”

“Articulo 6

£l capital social estd dividido en £74.941.513 acciones, COL UN valor nominal de dos
(2) euros cada una de ellas, integradas en una sola clase y serie, representadas por
medio de anotaciones en cnenia.

La sociedad reconocerd como acciomsta a guien aparezca legitimado en los asientos
de los cotrespondientes registros contables.



Q)

D)

Todas las acciones confieren a su tifular legitimo la condicién de socio vy le atribuyen
log derechos teconocidos en la Ley y en eslos Estatutos. Ello no obstante, la sociedad
podra emitir acciones sin derecho de voto en las condiciones y respetando los limites
y requisitos establecidos por la Ley.”

Facultar al Consgjo de Administracién a fin de que pueda determinar aquellos
extremos que no hayan sido fijados expresamente &n los anieriores apariados de este
acuerdo 0 que sean consecuencia de éste, ¥ adoptar los acuerdos, realizar las
actuaciones y otorgar los documentos pliblicos o privados que sean necesarios o
convenientes para la mas completa gjecucidn del presente acuerdo, incluyendo, a
titalo meramente enunciativo, la publicacién de los anuncios quée sean legalmente
requeridos y 12 realizacion de Jas soliciiudes y comunicaciones que sean procedentes
4 fin de excluir de cotizacién bursatil las acciones amortizadas, pudiendo dichas
faculiades ser delegadas por el Consejo de Administracién en la Comisién Delegada,
en el Presidente del Consejo de Administracion yfo en cualquier oira persona a la gue
apodere expresaments al efecto.”

Qe hace constar que de las acciones amortizadas en virtud del presente acuerdo,
26.507.482 acciones fueron adquiridas por la Qociedad a Citibank N.A. ¥ s€
mantenian en autocartera a efectos de dar cobertura a las obligaciones de los planes
sobre opciones de Lycos Ine. asumidas por la Sociedad al amparo de lo dispuesto en
el apariado D) del acuerdo adoptado por la Junta General Qrdinaria de Accionistas de
la Socicdad celebrada el dia 8 de junio de 2000 bajo ¢l punio quinto del Orden del
Dia {en la version refundida aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionisias
de 1a Sociedad celebrada el dfa 7 de junio de 2001).

Por otra parte, en ¢l apariado D) del mencionado acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 8 de junio de 2000, se
acordé facultar al Consejo de Administracidn de la Sociedad para, en relacién con las
obligaciones de los Planes de Opciones de Lycos Inc., establecer 1a cobertura o
coberturas que esiimase mas convenientes v realizar cualesquicra actos que fueran
necesarios para instrumentar la asuncién de las opciones otorgadas por Lycos Inc., 2
sus empleados, asi como para 1a aplicacion y ejecucion del referido acuerdo.

A este dltimo respecto se acuerda ratificar la citada delegacion de facultades ¥y
ampliarla en ¢l sentido de facultar expresamente al Consejo de Administracién a fin
de que pueda, si resulta necesario o conveniente a la vista de 1a evolucién del valor de
cotizacion de la accion, prescindir de la cobertura 0 mantener su inexistencia o, en su
caso, establecer cualquier oo sistema de cobertura para atender las obligaciones de
los Planes de Opciones de Lycos Inc. Tgualmente se aenerda extender esta misma
delegacion de facultades en relacion a la cobertura de los Planes de Opciones de
Terra Networks, S.A., ampliando consiguientemente la prevista en el acuerdo
adoptade por la Junta General de 1 de octubre de 1999 bajo ¢l punto segundo del
Orden del Dia.



PROPUESTA QUINTA - Acogimiento al régimen de conselidacién fiseal.

“Acoger a la sociedad Terra Networks, S.A. al régimen de consolidacion fiscal, dentro del
Grupe 24/90 del que Telefénica S.A. es sociedad dominante, para el gercicio 2004 v
sigujentes, de acuerdo con 1o establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por €l que se aprueba o] Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.”

PROPUESTA SEXTA.- Retribuci6n al accionista: pago de un dividendo con cargo a
Ia reserva por prima de emision.

“ Aprobar el pago de un dividendo en metalico con cargo a 1a cuenta de “Reserva por Prima
de Fmisi6n de Acciones” por un importe fijo de 2 euros brutos por cada una de las acciones
en circulacién de la Compaiiia con derecho al cobro de dividendos en la fecha de pago, con
un importe maximo total de 1.136 millones de euros.

El pago se realizard el dia 30 de julio de 2004 a través de las entidades participantes €n 1a
Yociedad de Gestion de los sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A, (IBERCLEAR), en la forma que oporfunamente se anunciara.

Sobre las cantidades brutas (ue scan pagadas se realizaran, si hubiera lugar a ello, las

retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada momento.”

PROPUESTA SEPTIMA.- Autorizacién pava la adquisicidn de aceiones propias,
directamente o a través de Sociedades del Grupo.

“A) Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 75 v siguientes de la
vigente Ley de Sociedades Anénimas, la adquisicidn, en cualquier momento ¥
ouantas veces lo comsidere oportuno, por parte de Temra Networks, S.A. bien
directamente, bien a traves de cualesquiera sociedades filiales de las que ésta sea
sociedad dominante— de acciones propias, por compraventa 0 par cualguier otro tifule
juridico oneroso.

El precio o contraprestacion de adquisicién minmimo serd el equivalente al valor
nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio o contraprestacién de
adquisicion maximo serd el equivalente al valor de cotizacion de las acciones propias
adquiridas en un mereado secundario oficial en el momento de 1a adquisicion. No
obstante lo anterior, el precio de adquisicion de las acciones que sirve de cobertura a
los Planes de Opciones aprobados por los acuerdos adoptados en las Juntas
Generales de Accionistas de Terra Networks, S.A. celebradas el 1 de octubre de 1999
y €l 8 de junio de 2000 serd el precio de emision astablecido en el acuetdo aprobado
como punto segundo del Orden del Dia de la antes mencionada Junta General de
Accionistas de la sociedad celebrada el 1 de octubre de 1999, tratndose de acciones
en poder de la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona y del Banco Zaragozano,
5.A. (hoy, Barclays Bank, §.A.). Las acciones que se puedan adquirir de las citadas
eniidades y que no vayan a ST destinadas a los beneficiarios actuales de los Planes



de Opciones aprobados por la Entidad deberdn de ser presentadas por ¢l Consejo de
Administracién a la Junta General para si armortizacidn.

Dicha autorizacién se cancede por wn plazo de 18 meses a contar desde la fecha de
celebracién de la presente Junta, ¥ estd expresamente sujeta a la limitacién de que en
ningin momento el valor nominal de las acciones propias adquiridas en uso de esta
autorizacion, sumado al de las que ya posearl Terra Networks, S.A. ¥ cualesquiera de
qus sociedades filiales dominadas, pueda exceder de) 5 por cienio del capital social de
aquélla en el momento de la adquisicién, dehiendo, ademas, respetarse las
Jimitaciones establecidas para la adquisicién de acciones propias por las Autoridades
reguladoras de los mercados en los que la accién de Terra Networks, S.A. esté

admitida a cotizacion.

Expresamente se hace consiar que \a autotizacion para adquirit acciones propias
otorgada puede ser utilizada ioial o parcialmente para la adquisicién de acciones de
Terra Networks, S.A. que ésta deba entregar o fransmitir a administradores © @
trabajadores de la Compafiia o de sociedades de su Grupo, directamente ¢ cOMo
consecuencia del gjercicio por parte de aquéllos de detechos de opcién, todo ello en sl
marco de los sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acclones
de 1a Compafiia aprobados en debida forma.

B) Facultar al Consejo de Administracion, en los mas amplios términos, para el gjercicio
de la autorizacion objeto de este acuerdo y para llevar a cabo el resto de las
previsiones contenidas en éste, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el

Consejo de Administracién a favor del Presidente del Consejo de Administracidn, 0
de cualquier otra persona 2 la que el Consejo de Administracion apodere
expresamente al efecto.

C) Dejar sin efecto, en lo no gjecutado, ¢l acuerdo adoptado a este respeclo pox la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Compaiifa, en reunion celebrada el dia 2 de
abril de 2003, en relacién con el punto TV del Orden del Diade la misma.”

PROPUESTA OCTAVA- Aprobacién, en su Caso, del Reglamento de la Junta
general.

“Aprobar el proyecto de Reglamento de la Junta General de Accionistas de Terra Networks,
S.A. que ha elevado a &sta el Consgjo de Administracién de la Compafia, cuyo exto literal
y compléto se une como anexo’.

PROPUESTA NOVENA.- Delegacion de facultades para formalizar, interpvetar,
subsanar y ejecutar los acnerdos adoptadoes por la Junta General de Accionistas.

“Bgeultar con cardcter solidario al Presidente Ejecutivo v al Qecretario no Consejero del
Consejo de Administracién, para que cualquiera de ellos pueda formalizar ¥ gjecutar los



precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos piblicos o privados que
foeran necesarios o convenientes (incluidos los de interpretacion, aclaracion, rectificacién
de errores y subsanacion de defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la
inscripeién de los mismos, en cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en
cualquier otro Registro Pblica.”

En Madrid, 27 de mayo de 2004.

Yosé Francisco Mateu [STuTiz.
Qecretario General y del Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A.



