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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: TETE INVERSIONES BARCELONA 2015 SICAV, mantiene una politica de inversién Global. Puede

invertir en activos de renta variable, renta fija de emisores publicos o privados de cualquier pais y sin predeterminacién de
porcentajes de inversion para cada clase de activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija,
ademas de los valores, se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la
UE e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La Sociedad podré invertir entre un 0% y un
100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la
Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacién de la cartera 0,72 0,46 1,62 1,63




Periodo actual | Periodo anterior

2016

2015

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00 0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 5.420.817,00 7.371.817,00
N° de accionistas 104,00 104,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.336 0,9843 0,9236 1,0038
2015 8.456 1,0029 0,9801 1,0304
2014
2013

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,15 0,00 0,15 0,45 0,00 0,45 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
-1,85 3,25 -3,35 -1,65 1,66
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,20 0,19 0,19 0,23 1,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.829 90,50 6.445 91,70
* Cartera interior 2.832 53,07 2.403 34,19
* Cartera exterior 1.996 37,41 4.038 57,46
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,04 4 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 488 9,15 632 8,99
(+/-) RESTO 18 0,34 -49 -0,70
TOTAL PATRIMONIO 5.336 100,00 % 7.028 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.028 8.335 8.456
+ Compra/ venta de acciones (neto) -29,45 -13,94 -40,22 79,80
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,95 -2,82 -1,28 -219,51
(+) Rendimientos de gestion 4,15 -2,63 -0,69 -234,79
+ Intereses 0,03 0,03 0,10 -10,12
+ Dividendos 0,16 1,55 1,96 -90,99
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,06 0,27 -87,24
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,07 -4,21 -2,82 -182,28
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,04 -0,04 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,12 -0,02 -0,16 410,73
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,19 -0,59 -9,41
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,45 -13,80
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,07 -12,23
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,04 13,18
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,03 39,06
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -95,13
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -95,13
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.336 7.028 5.336

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,86 100 142
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.113 39,60 1.232 17,54
TOTAL RENTA FIJA 2212 41,46 1.333 18,96
TOTAL RV COTIZADA 620 11,61 1.071 15,23
TOTAL RENTA VARIABLE 620 11,61 1.071 15,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.832 53,07 2.403 34,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 102 191 100 1,43
TOTAL RENTA FIJA 102 1,91 100 1,43
TOTAL RV COTIZADA 1.894 35,49 3.937 56,03
TOTAL RENTA VARIABLE 1.894 35,49 3.937 56,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.996 37,40 4.038 57,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.827 90,47 6.441 91,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 9,53%

@ RF adquis. temp. activos = 39,6%

RF cotizada mas 1 afio = 1,86%

RF cotizada mas 1 afio ext. = 1,91% }
@ RV cotizada = 11,61%

RV cotizada exterior=35,49%

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

TOTAL OBLIGACIONES

0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




Con fecha 6 de Septiembre de 2016 se produj6 una reduccion del capital en circulacion superior al 20% de la Sicav.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de IIC, las participaciones significativas de la
sociedad son: 2 accionistas poseen respectivamente el 27,44%, 54,54% de las acciones de TETE INVERSIONES BCN
2015. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora, y que tienen como
origen comisiones satisfechas por la [IC han ascendido, en relacion al patrimonio medio, al 0,073%. El importe efectivo en
operaciones repo con otra entidad del grupo ha sido de 21,27 millones de euros, que supone un 2,88% del patrimonio
medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los mercados de renta variable han cerrado el tercer trimestre con un balance claramente positivo, y mas adn con las
historicas caidas sufridas por los mercados el dia post Brexit. Con el resultado del referéndum, la gran mayoria de la
comunidad financiera auguraba un verano tormentoso y con mucha volatilidad. Sin embargo, los mercados volvieron a
sorprender de nuevo, no tanto por la recuperacién de niveles pre Brexit sino por la rapidez en lo que lo hicieron. Del mismo
modo, la volatilidad en el periodo destaco por su ausencia, situAndose de nuevo en zona de minimos, dando asi un punto
mas de calidad a las subidas bursatiles.A nivel microeconémico, los resultados empresariales acordes al tercer trimestre
fueron positivos tanto en Europa como en EEUU, con ratios de sorpresa en beneficios superiores a 1, lo que hizo elevar
las estimaciones de la gran mayoria de analistas. Igualmente destacable es la clara rotacién de sectores producida en
verano, siendo en esta ocasién las compafiias ciclicas las que mejor comportamiento relativo tuvieron frente los valores
defensivos. En consecuencia, los sectores mas alcistas durante el periodo fueron los autos, materias primas y los bancos.
Contrariamente, sectores claramente de perfil defensivo como sanidad o utilities no es que subieran menos, sino que
incluso despidieron el trimestre con un balance negativo. A nivel macroeconémico, los datos publicados durante el periodo
tuvieron un balance positivo en ambos lados del Atlantico. Especialmente fuertes continuaron siendo los datos de actividad
economica en EEUU, cuya inflacién subyacente ya se sitla claramente por encima del 2%. Todo ello afiade mas presion a
la Reserva Federal para que suba tipos mas pronto que tarde para evitar un excesivo recalentamiento de su economia. De




hecho, los mensajes dados en verano por distintas autoridades del Banco Central fueron en esa direccion, reaccionando
de manera muy positiva las Bolsas estadounidenses.Con este entorno de mercado, Tete Inversiones Barcelona 2015
recupero posiciones a lo largo del periodo, aunque no consiguié cerrar el trimestre en positivo al registrar una rentabilidad
del -1,85%. Sin embargo, en términos comparativos, el comportamiento de la Sicav super6 con creces al registrado por el
mercado, ya que tanto el indice europeo EuroStoxx50 como el selectivo espariol Ibex35 retrocedieron mas de un 8%
durante el mismo periodo. A nivel de gestion, durante el tercer trimestre se redujo de forma importante la exposicion en
Bolsa, en gran medida debido a la incertidumbre generada tras el inesperado resultado del referéndum en Inglaterra. En
consecuencia, la exposicidn en renta variable a 30 de setiembre representaba el 48% del patrimonio gestionado, el cual se
situaba en 5,3 millones de euros. El conjunto de compafiias de la Sicav ofrece a cierre de trimestre una rentabilidad por
dividendo del 4,4%, la cual es pagable y sostenible dados los superiores flujos de caja generados y la saludable estructura
financiera del portfolio de la cartera. Del mismo modo, la cartera presenta un descuento fundamental superior al 90%, lo
gue nos hace ser optimistas para los préximos trimestres. Respecto la inversion en renta fija, pensamos que el mercado
continlia sobrevalorado a tenor de las rentabilidades ofrecidas en la actualidad, por lo que mantuvimos las emisiones de
Banco do Brasil y Pikolin, ambas de duracién corta, y con una TIR media de compra cercana al 5%. A cierre del trimestre,
la cartera de renta fija representaba el 4% del patrimonio de la Sicav.Finalmente, muy probablemente mantendremos la
cartera de renta variable en los proximos meses, reduciendo gradualmente la exposicion a medida que mejoren los
retornos en el mercado de acciones. Del mismo modo, mantendremos la cartera de renta fija dado los buenos precios en
que se comprg, sin intencion de momento de afiadir ninguna otra emision hasta que tengamos un mejor binomio
riesgo/rentabilidad.La rentabilidad neta de la IIC en el trimestre ha sido del 10,33% y la volatilidad ha sido del 10,61%. En
el mismo periodo la Letra del Tesoro a 1 Afio ha obtenido una rentabilidad de 0,02%, y una volatilidad del 0,24%. Durante
el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados. La duracion de la cartera de renta fija a final del
trimestre era de 2,64 meses. El célculo de la duracion para las emisiones flotantes se ha efectuado asimilando la fecha de
vencimiento a la préxima fecha de renovacion de intereses. El impacto total de los gastos soportados en el periodo por la
1IC ha sido del 0,20%




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0305072003 - R.|GRUPOPIKOLIN|2021-05-18 EUR 99 1,86 100 142
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 99 1,86 100 1,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 1,86 100 142
ES0L01703104 - REPOS|GVC GAESCO BEKA|-0,37|2016-10-06 EUR 2.113 39,60 1.232 17,54
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2113 39,60 1.232 17,54
TOTAL RENTA FIJA 2.212 41,46 1.333 18,96
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO EUR 43 0,81 41 0,59
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 99 1,85 86 1,22
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS MERC.ESP EUR 180 3,37 170 2,42
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 0 0,00 53 0,75
ES0116920333 - ACCIONES|GPO.C.OCCIDENTE EUR 93 173 87 1,23
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 0 0,00 137 1,95
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA EUR 0 0,00 71 1,01
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 120 1,70
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 0 0,00 50 0,71
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL C EUR 69 1,30 66 0,94
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 136 2,55 128 182
ES0667050993 - DERECHOS|ACS EUR 0 0,00 1 0,02
LU0323134006 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 61 0,87
TOTAL RV COTIZADA 620 11,61 1.071 15,23
TOTAL RENTA VARIABLE 620 11,61 1.071 15,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.832 53,07 2.403 34,19
XS0955552178 - R.|BANCO DO BRASIL|3,75/2018-07-25 EUR 102 191 100 143
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 102 1,91 100 1,43
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 102 191 100 143
TOTAL RENTA FIJA 102 1,91 100 1,43
BE0003470755 - ACCIONES|SOLVAY S.A. EUR 0 0,00 83 1,19
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BK EUR 121 2,28 129 1,84
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 0 0,00 99 1,40
DE0006483001 - ACCIONESILINDE FINANCE EUR 0 0,00 138 1,96
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLERCHRYSLER EUR 63 1,18 54 0,76
DE0007297004 - ACCIONES|SUEDZUCKER EUR 0 0,00 119 1,69
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 0 0,00 63 0,90
DEOOOKSAG888 - ACCIONES|K+S AG EUR 152 2,85 165 2,35
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS EUR 0 0,00 50 0,71
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 83 1,56 72 1,02
FR0000054900 - ACCIONES|TELEVISION FRA. EUR 70 131 77 1,10
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 108 2,03 120 1,71
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 0 0,00 82 1,16
FR0000121261 - ACCIONES|MICHELIN EUR 0 0,00 128 1,82
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 0 0,00 137 1,96
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI EUR 90 1,68 84 1,20
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 118 2,21 104 149
GB0000031285 - ACCIONES|ABERDEEN ASSET GBP 0 0,00 158 2,25
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL CORP GBP 127 2,37 120 171
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 0 0,00 48 0,68
GB00BON8QD54 - ACCIONES|BRITVIC PLC GBP 70 131 70 1,00
GB00B1YW4409 - ACCIONES|3I GROUP GBP 0 0,00 66 0,93
GB00BYZFZ918 - ACCIONES|SOPHOS GROUP PL GBP 0 0,00 75 1,07
GRS426003000 - ACCIONES|MOTOR OIL (HELL EUR 0 0,00 69 0,98
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA EUR 74 1,38 74 1,05
1T0005090300 - ACCIONES|INFRAESTRUTTURE EUR 0 0,00 91 1,30
JP3802400006 - ACCIONES|FANUC JPY 0 0,00 145 2,07
LU0307018795 - ACCIONES|SAF HOLLAND EUR 172 3,23 149 2,12
NL0000009132 - ACCIONES|AKZO NOBEL EUR 0 0,00 62 0,88
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 0 0,00 78 1,10
NL0000303600 - ACCIONES|ING GROEP EUR 0 0,00 138 1,96
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON EUR 78 147 81 1,16
NL0000379121 - ACCIONES|RANDSTAD HOLDIN EUR 0 0,00 72 1,03
NL0000852580 - ACCIONES|BOSKALIS WESTMI EUR 70 1,31 68 0,97
NL0006237562 - ACCIONES|ARCADIS EUR 55 1,03 58 0,83
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 165 3,09 0 0,00
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 129 2,41 137 194
SE0000667925 - ACCIONES|TELIASONERA SEK 88 1,64 93 1,32
US2267181046 - ADR|CRITEO SPON ADR UsD 0 0,00 145 2,06
US7960508882 - GDR|SAMSUNG ELECTRO UsD 0 0,00 168 2,39
US8816242098 - ADR|TEVA PHARMA. USD 61 1,15 68 0,97
TOTAL RV COTIZADA 1.894 35,49 3.937 56,03
TOTAL RENTA VARIABLE 1.894 35,49 3.937 56,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.996 37,40 4.038 57,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.827 90,47 6.441 91,65




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



