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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos accionistas de Tubos Reunidos, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Introducecion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tubos Reunidos, S.A. (en adelante la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el grupo), que comprenden el balance al
30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 3.1 de los estados financieros intermedios adjuntos en la que se
indica que la direccién del grupo estd actualmente en fase de negociacién con las entidades financieras
de cara a adecuar su estructura de financiacion al plan de negocio modificado que contempla las
actuales circunstancias de mercado. Asimismo, en la nota 5 se explican también las incertidumbres
més relevantes que afectan al plan de negocio, entre las que destacan las medidas de proteccién
arancelaria y sus impactos sobre el negocio del grupo, asi como otras hipétesis recogidas en dicho plan
de negocio modificado. En este sentido, la actual situacién de renegociacién de la estructura de
financiacion que se encuentra en curso, la incertidumbre existente en la evolucién de determinadas
hipétesis clave del plan de negocio, asi como €l calendario de deuda al que actualmente tiene que hacer
frente el grupo en los préximos meses, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad del grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Llamamos la atencién sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requerirfan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Nuestra conclusién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestién.

Otras cuestiones
Informe de gesti6n intermedio consolidado

El informe de gesti6én intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asf como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo se limita a la
verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revisién

Este informe ha sido preparado a peticién de los administradores de Tubos Reunidos, S.A. en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
(En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.18 31.12.17
Inmovilizado material 5 335.356 345.301
Otros activos intangibles - 9.765 11.750
Inversiones inmobiliarias 6 4.080 17.784
Activos financieros no corrientes - 202 200
Activos por impuestos diferidos 13 35.882 51.522
ACTIVOS NO CORRIENTES 385.285 426.557
Existencias - 111.807 95.234
Clientes y otras cuentas a cobrar - 38.487 22.123
Otros activos financieros corrientes 1.134 1.997
Instrumentos financieros derivados 2.4.c) - 402
Otros activos corrientes - 265 283
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes - 30.013 16.999
ACTIVOS CORRIENTES 181.706 137.038
TOTAL ACTIVO 566.991 563.595
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 8 17.468 17.468
Prima de emision 8 387 387
Otras reservas - 48.924 48.924
Ganancias acumuladas - 64.535 78.306
Diferencia acumulada de tipo de cambio - (1.293) (2.037)
Menos: Acciones Propias 8 (1.058) (1.002)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

NETO DE LA DOMINANTE 128.963 142.046
Intereses minoritarios 10 1.274 2.068
PATRIMONIO NETO 130.237 144.114
INGRESOS DIFERIDOS 9 5.392 13.114
Recursos ajenos 11 200.193 211.951
Pasivos por impuestos diferidos - 18.623 23.776
Instrumentos financieros derivados 24.c) 596 351
Otros pasivos no corrientes - 24.503 27.566
Provisiones 12 1.995 1.932
PASIVOS NO CORRIENTES 245.910 265.576
Recursos ajenos 11 58.210 26.731
Proveedores y otras cuentas a pagar - 121.064 111.622
Instrumentos financieros derivados 2.4.c) 1.401 -
Provisiones 12 4,777 2.438
PASIVOS CORRIENTES 185.452 140.791
TOTAL PASIVOS 436.754 419.481
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 566.991 563.595

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA

(En miles de Euros)

Importe neto de la cifra de negocio

Otros ingresos

Variacién de existencias de productos terminados o en curso
Aprovisionamientos

Gasto por prestaciones a los empleados

Dotacion a la amortizacion

Otros gastos

Otras ganancias/(pérdidas netas)

Deterioro de créditos fiscales

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio (neto)

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES QUE

CONTINUAN

Gasto por impuesto sobre las ganancias

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES QUE

CONTINUAN

RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Intereses minoritarios

RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Ganancias/Pérdidas por accion de las actividades continuadas y de las

interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
{expresado en Euros por accién)

Ganancias basicas por accion:
- De las actividades que continuan
- De las actividades interrumpidas

Ganancias diluidas por accion:
- De las actividades que contintan
- De las actividades interrumpidas

Nota 2018 2017

- 172.202 163.543
- 3.847 3.303
- 16.341 17.748
- (79.939) (81.236)
- (47.771) (49.277)
- (14.477) (15.239)
- (50.534) (38.622)
14 (3.495) 867
13 (5.812) -
(9.638) 1.087

- 39 1
- (6.585) (7.760)
- 1.513 (1.761)
(5.033) (9.520)

(14.671) (8.433)

13 1.956 444
(12.715) (7.989)

7 - (3.569)
(12.715) (11.558)

10 (794) (777)
(11.921) (10.781)

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Nota 2018 2017
15

(0,068) (0,041)

. (0,020)

(0,068) (0,061)

(0,068) (0,041)

- (0,020)

(0.068) (0,061)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
(En miles de Euros)

Periodo de 6 meses

finalizado el
30 de junio
2018 2017
BENEFICIO DEL EJERCICIO (12.715) (11.558)
OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion moneda extranjera 744 (1.441)
Cobertura de flujos de efectivo (Nota 2.4.c) (1.850) 59
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO {13.821) {12.940)
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad Dominante (13.027) (12.163)
- Intereses minoritarios (794) (777)

(13.821) (12.940)

Total resultado globai del ejercicio atribuible a Accionistas de la Sociedad

Dominante
- Actividades que contindan (13.027) (8.594)
- Actividades interrumpidas - (3.569)

(13.027) (12.163)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
(En miles de Euros)

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones continuadas e interrumpidas 17 (1.154) (4.223)
Neto de intereses e impuestos (pagados)/cobrados - (5.232) (4.365)
Efectivo neto generado por actividades de explotacién (6.386) (8.588)
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adgquisicién de inmovilizado material 5 (8.707) (8.761)
Ingresos por venta de inmovilizado /mantenidos para la venta 6 10.341 859
Adquisicién de activos intangibles - (144) (1.708)
Desinversion/(inversion) de activos financieros - (2) (2.400)
Desinversion/(inversion en activos financieros cormrientes - 863 -
Venta de participacion en dependientes - (792)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 2.351 (12.802)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Obtencién de recursos ajenos 11 29.114 201.141
Reemboiso de recursos ajenos 11 (9.916) (166.194)
Cobros de subvenciones - 652
Amortizacion de otras deudas (2.093) -
Enajenacion/(adquisicién) de acciones propias 8 (56) 50
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién 17.048 35.649
(Disminucién)/aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 13.014 14.259
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 16.999 7.620
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 30.013 21.879

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

1. Informacién general

1.1  Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupo compuesto por varias
sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en el area de tuberfa sin soldadura principalmente. Su
domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad anénima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracion global,
por poseer en todos los casos una participacion mayaoritaria o el control de la Sociedad, es la siguiente:

Sociedad del
Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal) (TRI) Industrial 100 TR
Amurrio (Alava)
Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal) (PT) Industrial 100 T.R.

Valie de Trapaga (Vizcaya)

T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) Sin actividad 100 T.R.
Chiclana {Cadiz)

Aceros Calibrados, S.A. (Sociedad Unipersonal) (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)

Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. (TRPT) (*) Industrial 51 T.R.
Irufia de Oca (Alava)

T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Houston (Texas)

RDT, inc. Industrial 100 Aplicaciones
Beasley (Texas) Tubulares, S.L.
Tubos Reunidos Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) Industrial/Explotacion 100 T.R.
Amurrio (Alava) inmobiliaria

T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal). {CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao (Vizcaya)

Aplicaciones Tubulares, S.L. (Sociedad Unipersonal) Holding 100 T.R.

Bilbao (Vizcaya)

(*) Sociedad integrada por consolidacion global dado que el Grupo dispone del control efectivo de la misma.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Ejercicio 2018

No se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion en el periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2018.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

Ejercicio 2017

Los activos y pasivos correspondientes al segmento de distribucion, segmento formado por la sociedad
Almacenes Metallrgicos, S.A. (Sociedad Unipersonal), se presentaron en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016 como mantenidos para la venta tras la decisién de iniciar el proceso de
venta adoptado por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en su reunién del
22 de diciembre de 2016. Con fecha 29 de marzo de 2017 el Socio Unico de Almacenes Metallrgicos,
S.A. (Sociedad Unipersonal) firmé con el equipo directivo de la propia Aimesa un acuerdo para la venta
del 100% de su capital social. La venta se materializ6 con fecha 29 de junio de 2017.

La venta del segmento de distribucion se realizd tras la escision de los negocios de Almesa de disefio
y elaboracion de proyectos de ingenieria y prefabricados, asi como el de explotacion de los inmuebles.
Dichos negocios se aportaron en el proceso de escision a una sociedad previamente constituida el 16
de marzo de 2017 denominada Tubos Reunidos Services, S.L. (Sociedad Unipersonal), con domicilio
en Amurrio (Alava).

1.2 Formulacion de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros intermedios resumidos han sido formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante el 27 de septiembre de 2018.

2, Resumen de las principales politicas contables

Excepto por lo indicado en las Notas 2.1 y 2.5 siguientes, las politicas contables adoptadas en la
presentacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2018 guardan uniformidad con las utilizadas en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017. Estos estados financieros intermedios resumidos
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 han sido preparados de
acuerdo con la Norma de Contabilidad Internacional (IAS) 34, “Informacién Financiera Intermedia” y,
dado que no incluyen todas las notas del tipo que normalmente se incluyen en la informacion financiera
anual, deben ser leidos con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017, preparadas
de acuerdo con las NIIF-UE.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30
de junic de 2018 se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos
de la Comision Europea y que estan vigentes al 30 de junio de 2018.

Los estados financieros intermedios consolidados resumidos se han preparado bajo el enfoque del
coste histérico, aunque modificado por la revalorizacién los activos financieros disponibles para la venta
y los activos y pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NiIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. Los
juicios y estimaciones realizados por la direcciéon en la preparacion de los estados financieros
intermedios resumidos al 30 de junio de 2018 y 2017 son consistentes con aquellos realizados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2017 de Tubos Reunidos, S.A.
y sociedades dependientes.



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

De acuerdo con el analisis realizado conforme a la NIC 39, se concluyé que la reordenacion de la deuda
en el préstamo sindicado realizada en mayo de 2017 cumplia los requisitos para considerarlo como
nuevo pasivo financiero. Por tanto se ha recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 el impacto total del registro de la nueva deuda originado
principalmente por las comisiones de apertura periodificadas de los préstamos anteriores asi como los
gastos originados en la reordenacion de la deuda. Asi, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
resumida correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 ha sido objeto de
nueva presentaciéon habiéndose recogido un importe adicional de gastos financieros por 2,8 millones
de euros respecto a la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida formulada por
el Consejo de Administracion de la sociedad dominante con fecha 20 de julio de 2017.

2.2 Principios de consolidacién

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion, asi como los métodos de consolidacion utilizados.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacién no han variado con respecto a los utilizados en
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

La informacion utilizada en el proceso de consolidacién es, en todos los casos, la correspondiente al
periodo de seis meses al 30 de junio de 2018 y 2017.

2.3 Informacion financiera por segmentos operativos

En el ejercicio 2018 y de acuerdo a la perspectiva de andlisis actual de los negocios del Grupo por parte
de los Organos de gestién (Consejo de Administracion y Comision Delegada), el Grupo ha modificado
la determinacién de los segmentos, modificando por tanto la segmentacion de la informacién financiera
que se presenta. Los segmentos actuales del Grupo se definen desde la perspectiva de la ubicacion
geografica de las principales sociedades del Grupo: Tubos sin soldadura Espafia y Tubos sin soldadura
Estados Unidos (Nota 4). A 31 de diciembre de 2017, los segmentos se clasificaban por tipos o familias
basicas de productos: Tubos sin soldadura y Distribucion. A partir de la venta del segmento de
distribucién en el primer semestre de 2017 (Nota 1), el Grupo tiene una Unica familia basica (Tubos sin
soldadura), cuya informacion financiera se segmenta de forma geogréfica.

Por lo tanto, de acuerdo a la NIIF 8 “Segmentos de explotacion” la informacién segmentada del ejercicio
finalizado a 30 de junio de 2017 presentada a efectos comparativos ha sido objeto de nueva
presentacion para reflejar la nueva distribucion de segmentos identificada (Nota 4).

2.4 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consclidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores
de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 2 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2017.

En los estados financieros intermedios resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se
refieren a:
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a) Deterioro de activos

Tal y como se describe en la Nota 5, la Direccion del Grupo llevé a cabo en el gjercicio 2017 un analisis
de deterioro de activos basado en el plan de negocio existente para las diferentes UGEs del Grupo. La
preparacion de dicho plan de negocio incluye estimaciones relativas al desarrollo de los negocios del
Grupo, asi como medidas del plan de transformacién en el que esta inmerso el Grupo. Entre las mismas
se encuentran las principales variables de la cuenta de resultados. En este sentido, se construyd un
plan de negocio que se centra en rentabilizar de las inversiones ya realizadas por el Grupo con
orientacién a productos de alta gama a través de la implementacion de medidas de mejora de la
estrategia comercial y la obtencién de las mejoras de productividad y eficiencia que acerque al Grupo
a las mejores practicas del sector. Durante el ejercicio 2018, el Gobierno de Estados Unidos ha
implantado un sistema de medidas arancelarias que afecta a las importaciones de acero (incluyendo
los tubos) de la Unién Europea. Estas medidas, aunque se estima que tendran caracter temporal, tienen
impactos relevantes en el plan de negocio del Grupo, por lo que la Direccién del Grupo ha actualizado
el plan de negocio considerando los potenciales impactos de estas medidas del Gobierno de Estados
Unidos asi como nueva informacién de mercado disponible a la fecha de formulacion de estos Estados
financieros Intermedios resumidos. Las principales hipétesis del plan actualizado se desglosan en la
Nota 5.

El plan de negocio incluye determinadas variables de estimacién que han sido consideradas tanto en
el andlisis de deterioro de activos como en el andlisis de recuperabilidad de créditos fiscales y en los
analisis de sensibilidad realizados por la Direccién en ambos casos.

b) Impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses finalizados al
30 de junio de 2018 y 2017 se ha estimado en funcion del resultado antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en la
legislacion fiscal relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto.

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo implica que
existen calculos estimados y una cuantificacién Gltima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se
realiza en funcidn de las mejores estimaciones de la Direccion seguln la situacién de la normativa fiscal
actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 13). Cuando el resultado fiscal
final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto
sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las
que es probable que las Sociedades y/o el Grupo fiscal al que pertenecen dispongan de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Para determinar el importe de los activos
por impuesto diferido que se pueden registrar, los Administradores de la Sociedad dominante han
realizado un analisis de recuperabilidad de los créditos fiscales que figuran registrados en el balance
en funcion de las bases fiscales estimadas de acuerdo con el plan de negocio del Grupo, considerando
un plazo de estimacién de 10 afios asi como las limitaciones de uso de dichos créditos fiscales, de
acuerdo con la normativa fiscal vigente. En el ejercicio 2018 y tras la entrada en vigor de la nueva
normativa foral de Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico de Alava (Nota 13), el Grupo ha
reevaluado los créditos fiscales activados de acuerdo a la normativa actualmente en vigor y
considerando el plan de negocio actualizado, habiendo dado de baja un importe de 12,5 millones de
euros de deducciones activadas junto con la parte correspondiente de ingresos diferidos pendiente de
imputar a resultados asociada a dichas deducciones (6,7 millones de euros). El plan permite justificar
de forma razonable la recuperabilidad de los créditos fiscales activados a 30 de junio de 2018 en un
periodo de 10 afios (Nota 13).
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La Direccién del Grupo y los Administradores entienden que, de acuerdo al plan de negocio, con las
decisiones y medidas que se estan llevando a cabo, las diferentes sociedades generaran beneficios y
que los importes activados seran recuperados en un plazo razonable de tiempo, sin perjuicio de los
plazos mas largos legalmente establecidos para su aplicacion (Nota 13). Por tanto, consideran que se
dan las condiciones para mantener dichos importes en el activo, que fueron reconocidos en ejercicios
anteriores, sin haber reconocido importe adicional alguno en los ejercicios 2016 y siguientes.

c) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

E! valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas e intercambio de tipos de interés, viene dado por los informes entregados por las
Entidades Financieras con las que han sido contratadas dichas operaciones, y cuya informacion se
contrasta por la Direccién Financiera de la Sociedad de acuerdo con los analisis histéricos de los
distintos instrumentos analizados.

A 30 de junio 2018 y a cierre del ejercicio 2017 la Direccion de la Sociedad dominante considera que
las variaciones superiores al 10% (en positivo 0 en negativo) de |las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente.

Los instrumentos financieros derivados del grupo presentaban en el balance la siguiente valoracion:

30.06.18 31.12.17 30.06.17
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos

- Contratos a plazo de moneda extranjera-
coberturas de flujos de efectivo - 1.344 261 - -
- Contratos de permuta de tipo de interés-
coberturas de flujos de efectivo - 596 - 351 - 2
- Contratos a plazo de moneda extranjera-
mantenidos para negociar - 57 141 - 1.575 -

- 1.997 402 351 1.575 2

A 30 de junio de 2018 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe de 64,4 millones de délares (USD) (31 de diciembre
2017, 27,5 millones de ddlares), y 0,3 millones de délares australianos (AUD) (31 de diciembre 2017,
0,4 millones de délares australianos) cuyo vencimiento se produce en todos los casos en el segundo
semestre del 2018 (para las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de ellas
vencian en el ejercicio 2018). Parte de estos contratos se contabilizan como mantenidos para negociar
con ganancias (pérdidas) reconocidas en resultados y otra parte se consideran derivados de cobertura.

Asimismo, los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés (de variable
a fijo) pendientes a 30 de junio de 2018 ascienden a 40,5 miliones de euros (41,7 millones de euros a
31 de diciembre de 2017). Dichas permutas se clasifican como instrumentos de cobertura. A 30 de junio
de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 los tipos de interés fijo de estas permutas se encuentran entre el
-0,25% vy el 1%, siendo el tipo fijo escalonado a lo largo del contrato y el tipo de interés variable de
referencia es el Euribor a 6 meses.
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d) Vidas (tiles del inmovilizado material

La Direccién del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara/disminuirda el cargo por
amortizacion cuando las vidas Otiles sean inferiores/superiores a las vidas estimadas anteriormente o
amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido.

Con caracter anual se procede a reevaluar las vidas (tiles asignadas a los diferentes activos del Grupo.
En el anélisis realizado en el gjercicio 2017 no se detectaron variaciones relevantes en los plazos de
amortizacion.

2.5 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2018

NIF 4 (Modificacién) “Aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos
de sequro” — Modificaciones de la NIIF 4”:

Las modificaciones de la NIIF 4, que fueron publicadas por el IASB en septiembre de 2016, introducen
dos enfoques opcionales para las compafiias de seguros:

. Una exencién temporal hasta 2021 para la NIIF 9 para las entidades que cumplan requerimientos
especificos (aplicados a nivel de la entidad que presenta la informacion); y

) El “enfoque de superposicion”. proporcionara a todas las compafiias que emitan contratos de
seguros la opcién de reconocer en otro resultado global, en lugar de en el resultado del ejercicio,
la volatilidad que podria surgir cuando la NIfF 9, “Instrumentos financieros” se aplique antes de
gue se publique la nueva norma de contratos de seguros.

La NIIF 4 (incluidas las modificaciones que se han publicado ahora) seré superada por la préxima nueva
norma de contratos de seguros. En consecuencia, se espera que tanto la exencion temporal como el
“enfoque de superposicion” dejen de aplicar cuando entre en vigor la nueva norma de seguros.

Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”:

Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La
version completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de 2014 y sustituye la guia de la NIC 39 sobre
clasificaciéon y valoracion de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de
valoracion mixto y establece tres categorias principales de valoracion para los activos financieros: coste
amortizado, a valor razonable con cambios en resultados y a valor razonable con cambios en otro
resultado global. La base de clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las
inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonabie con cambios en resultados
con la opcion irrevocable al inicio de presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado
global no reciclable, siempre que el instrumento no se mantenga para negociar. Si el instrumento de
patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable se presentan en resultados.
En relacion con los pasivos financieros no ha habido cambios respecto a la clasificacion y valoracion,
excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global para
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo
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de pérdidas por deterioro del valor, el modelo de pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo
de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dara lugar a un reconocimiento de las pérdidas
antes que como se venia haciendo con la NIC 39. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad
de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva
como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relaciéon econémica entre |la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en realidad
para su gestién del riesgo. La documentacion contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta
de Ia que se venia preparando bajo la NIC 39. Por Gltimo, se exige informacion amplia, incluyendo una
conciliacién entre los importes inicial y final de la provision para pérdidas de crédito esperadas, hipétesis
y datos, y una conciliacion en la transicion entre las categorias de la clasificacion original bajo la NIC
39 y las nuevas categorias de clasificacion bajo la NIIF 9.

La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. La NIIF
9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a exigir que se reexpresen las cifras comparativas.

El Grupo tiene establecidas politicas para garantizar que la préctica totalidad de las ventas se realicen
cubriendo el riesgo de crédito y asegurando el cobro. Las ventas realizadas se aseguran mediante una
poliza de seguro de cobro con una entidad aseguradora; ademas, en un porcentaje muy amplio este
riesgo se elimina mediante una operacion de factoring sin recurso. En caso que la compaiiia
aseguradora no cubriera el riesgo del cliente, se trabaja con éste para conseguir otro tipo de garantias
para el cobro. Por lo tanto, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, por lo
que el impacto de la modificacion de la NIIF 9 no es significativo.

Para las operaciones registradas como operaciones de cobertura, el Grupo Unicamente registra como
tales aquellas que considera que tienen una cobertura altamente eficaz. Por lo tanto, no se han
registrado impactos significativos derivados de la entrada en vigor de la NIIF 9.

En relacion con la clasificacion de los instrumentos financieros, teniendo en cuenta los instrumentos
financieros que mantiene el Grupo, no se han detectado cambios que pudieran tener efecto relevante.
Asimismo, durante el ejercicio 2017 tuvo lugar una reordenacion de la deuda del Grupo. El analisis de
esta operacion bajo NIIF 9 no tiene cambios respecto a lo considerado en los presentes estados
financieros consolidados del Grupo.

NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”:

En mayo de 2014, el IASB y el FASB emitieron conjuntamente una norma convergente en relacion con
el reconocimiento de ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los
ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando
tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF
incluye una nueva guia para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un
momento determinado del mismo. La NIIF 15 exige informacion amplia tanto de los ingresos
reconocidos como de los ingresos que se espera reconocer en el futuro en relacién con contratos
existentes. Asimismo, exige informacion cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos
realizados por la direccién en la determinacién de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los
cambios en estos juicios.

La NIIF 15 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

Tras el andlisis realizado por el Grupo sobre el impacto de la norma sobre los estados financieros
consolidados, se establece que con la entrega de la mercancia se agotan las obligaciones pendientes,
con la Unica excepcidn de la obligacién que tiene cualquier vendedor de responder por saneamiento y
por vicios ocultos de Ia tuberia.
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El objeto de los pedidos consiste en el suministro de tuberia de acuerdo a las especificaciones
facilitadas por el cliente, y no existen obligaciones pendientes post-entrega tales como pudieran ser
intervenciones en el suministro, puesta en marcha, training, etc. Una vez que la tuberia es entregada
al cliente, éste la recibe, la usa y queda bajo su control, y la empresa de Tubos Reunidos tiene el
derecho al cobro por el 100% del desempefio completado, habiéndose agotado todas sus obligaciones
de desempefio, por lo que puede decirse que la entrega fisica de los tubos equivale a su venta.

Por tanto, se ha concluido que considerando las transacciones y tipos de acuerdos con los clientes, el
Grupo no tiene impactos relevantes por la entrada en vigor de la NIIF 15, no suponiendc cambios en
las obligaciones identificadas en los contratos con clientes ni en el momento de reconocimiento de los
ingresos.

NIIF 15 (Modificacidn) “Aclaraciones de la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes”: El IASB ha modificado la NIIF 15 con el fin de:

. Clarificar la guia para la identificacion de obligaciones de desempefio, la contabilizacién de
licencias de propiedad intelectual y la evaluacion principal versus agente (presentacion ingresos
ordinarios netos versus brutos).

. Incluir ejemplos ilustrativos nuevos y modificados para cada una de estas areas de la guia.
. Proporcionar recursos practicos adicionales relacionados con la transiciéon a la nueva norma.

Estas modificaciones no cambian los principios fundamentales de Ia NIIF 15, pero si aclaran algunos
de los aspectos mas complejos de esta norma. Las modificaciones podrian ser relevantes para una
gran variedad de entidades y deberia considerarse como la direccion evalGa el impacto de la NIIF 15.

Esta modificacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

La evaluacion sobre los impactos de |la entrada en vigor de la NIIF 15 se recogen en el apartado anterior
y el andlisis de |as aclaraciones indicadas no indica impactos adicionales en los estados financieros del
Grupo.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 — 2016: Las modificaciones afectan a NIIF 1 y NIC 28 y
aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Las principales
modificaciones se refieren a:

. NHF 1, "Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™
Eliminacidn de las exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan NHF por primera
vez.

. NIC 28, “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”; Valoracion de una

inversién en una asociada o un negocio conjunto a valor razonable.

Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.
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NIIF 2 (Modificacién) “Clasificacién y valoracién de las transacciones con pagos basados en
acciones”: La modificacién de la NIIF 2, que se desarroll6 a través del Comité de Interpretaciones de
las NIIF, clarifica cdmo contabilizar ciertos tipos de transacciones con pagos basados en acciones. En
este sentido, proporciona requerimientos para la contabilizacion de:

® Los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y de las condiciones no determinantes para
la irrevocabilidad de la concesiéon en la valoracién de los pagos basados en acciones liquidados
mediante efectivo;

. Las transacciones con pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacion neta para
las obligaciones de retencidn de impuestos; y

) Una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia con
la clasificacidn de la transaccion desde liquidada en efectivo a liquidada mediante patrimonio
neto.

La modificacién es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

El Grupo ha evaluado el impacto de esta modificacidon sobre los estados financieros consolidados,
concluyendo que no tiene un impacto relevante.

NIC 40 (Modificacion) “Transferencias de inversiones inmobiliarias”: Esta modificacion aclara que
para transferir a, o desde, inversiones inmobiliarias debe haber un cambio en el uso. Para concluir si
ha habido un cambio en el uso debe haber una evaluacién de si el inmueble cumple con la definicion
de una inversién inmobiliaria. Este cambio debe estar soportado por evidencia. El IASB confirmé que
un cambio en la intencién, de manera aislada, no es suficiente para soportar una transferencia.

La modificacién sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

El Grupo ha considerado esta modificacién en el ejercicio 2018, si bien no hay cambio alguno en el uso
de los inmuebles ni traspasos de inmuebles entre las masas patrimoniales de los estados financieros
del Grupo.

CINIIF 22 “Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera”: Esta CINIIF
aborda como determinar la fecha de la transacciéon cuando se aplica la norma sobre fransacciones en
moneda extranjera, NIC 21. La interpretacion aplica cuando una entidad paga o recibe una
contraprestacién por anticipado para contratos denominados en moneda extranjera.

La fecha de la transaccion determina el tipo de cambio a utilizar para el reconocimiento inicial del
correspondiente activo, gasto o ingreso. El asunto surge porque la NIC 21 exige usar el tipo de cambio
de la “fecha de la transaccion”, que se define como la fecha en que la transaccién califica por primera
vez para su reconocimiento. La cuestion es por tanto si la fecha de la transaccion es la fecha en que el
activo, gasto o ingreso se reconoce inicialmente, o la primera fecha en que la contraprestacion
anticipada se paga o se cobra, resultando en un pago anticipado o ingreso diferido.

La interpretacidon proporciona guia para cuando se realiza un (nico pago/cobro, asi como para
situaciones en las que existen multiples pagos/cobros. El objetivo de la guia es reducir la diversidad en
la practica.

La interpretaciéon es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

El Grupo ha considerado esta modificacion para la elaboracién de estados financieros consolidados, si
bien no modifica de forma relevante la practica anterior del Grupo.
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones gque todavia no han entrado en vigor, pero que se
pueden adoptar con anticipacion

A la fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados del Grupo, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se
detallan a continuacién, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacién.

NIIF 16 “Arrendamientos”: En enero de 2016, el IASB publicé esta nueva norma, fruto de un proyecto
conjunto con el FASB, que deroga la NIC 17 "Arrendamientos”.

El IASB y el FASB han llegado a las mismas conclusiones en muchas areas relacionadas con la
contabilizacién de los contratos de arrendamiento, incluida la definicién de un arrendamiento, la
exigencia, como regla general, de reflejar los arrendamientos en balance y la valoracién de los pasivos
por arrendamientos. El IASB y el FASB también acordaron no incorporar cambios sustanciales a la
contabilizacion por parte del arrendador, manteniéndose requisitos similares a los de la normativa
anteriormente vigente.

No obstante, sigue habiendo diferencias entre el IASB y el FASB en cuanto al reconocimiento y
presentacion de los gastos relacionados con los arrendamientos en la cuenta de resultados y en el
estado de flujos de efectivo.

Esta norma sera aplicable a ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacion de forma anticipada.

El Grupo ha realizado un inventario de los contratos de arrendamientos operativos afectados por esta
modificacién, en el cual se han identificado 65 contratos. La mayoria de estos contratos se refieren a
alquiler recurrente de equipos informaticos o maquinaria, si bien existen dos contratos de alquiler de
Naves industriales donde desarrollan parte de su actividad, siendo estos dos contratos los mas
significativos. El importe estimado del gasto anual de alquiler de estos 65 contratos inventariados
ascenderia a 719 miles de euros, aproximadamente. La modificacién de esta norma implica el alta
estimada de unos activos por valor de 10.270 miles de euros, aproximadamente, de los cuales 8.383
miles de euros corresponden a las Naves industriales anteriormente mencionadas. No obstante, el
Grupo ha establecido que la aplicacion de esta norma se adoptara de forma prospectiva.

NIIF_9 {Modificaciéon) “Componente de pago anticipado con compensacién negativa”: Los
términos de instrumentos con caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa, donde el
prestamista podria verse obligado a aceptar un importe de pago anticipado sustancialmente menor que
las cantidades no pagadas de principai e intereses, eran incompatibles con la nocion de “indemnizacion
adicional razonable” por la rescisién anticipada de un contrato segun la NIIF 8. En consecuencia, dichos
instrumentos no tendrian flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses, que los llevaba a contabilizarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La modificacion de la NIIF 9 aclara que una parte puede pagar o recibir una compensacién
razonable cuando se rescinde un contrato anticipadamente, lo que podria permitir que estos
instrumentos se valoren a coste amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado global.
La modificacion sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si
bien se permite su aplicacion anticipada.

No se anticipan impactos significativos provenientes de esta modificacion.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

c) Normas, modificaciones e_interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o gue no han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formulacion de estos estados financieros consolidados del Grupo, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se
detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcion por parte de la Unién Europea.

NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacion de activos entre un inversor
y sus asociadas o negocios conjuntos”:

Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas y aportaciones de activos entre un
inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que dependera de si los activos no monetarios vendidos
o aportados a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio”. El inversor reconocera la
ganancia o pérdida completa cuando los activos ho monetarios constituyan un “negocio”. Si los activos
no cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la ganancia o pérdida en la medida de los
intereses de otros inversores. Las modificaciones soélo aplicaran cuando un inversor venda o aporte
activos a su asociada 0 negocio conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas para los
ejercicios anuales que comenzaron a partir de 1 de enero de 2016. No obstante, a finales del afio
2015, el IASB tomo la decisién de posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva
fecha concreta), ya que esta planeando una revisién mas amplia que pueda resultar en la simplificacién
de la contabilidad de estas transacciones y de otros aspectos de la contabilizacién de asociadas y
negocios conjuntos.

No se espera que estas modificaciones tengan efecto en los estados financieros consolidados del
Grupo en el futuro.

NIIF 17 "Contratos de sequros":

En mayo de 2017, el IASB finaliz6 su proyecto de larga duracién para desarrollar una norma contable
sobre contratos de seguros y publicé fa NIIF 17, "Contratos de seguros". La NIIF 17 reemplaza a la
NIIF 4 "Contratos de seguros”, que actualmente permite una amplia variedad de practicas contables.
La NIIF 17 cambiara fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades que emitan contratos
de seguros y contratos de inversién con componentes de participacion discrecional.

La norma aplica para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021,
permitiéndose su aplicacién anticipada si también se aplican la NIF 15, "Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes” y la NIIF 9, "Instrumentos financieros”. La NIIF 17 esta
pendiente de aprobacién por parte de la Unién Europea.

No se anticipan impactos provenientes de esta norma.

CINIIF 23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias™:

La interpretacién proporciona requisitos que se suman a los de ia NIC 12 “Impuesto sobre las
ganancias”, especificando como reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacion del
impuesto sobre las ganancias. Esta interpretacion aclara cémo se aplican los requisitos de
reconocimiento y valoracion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre en su tratamiento contable.

La interpretacion sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019,
si bien se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo esta evaluando los impactos que pudieran derivarse de esta interpretacién.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

NIC 28 (Modificacién) “Iintereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”:

Esta modificacion de alcance limitado aclara que los intereses a largo plazo en una asociada o negocio
conjunto que, en sustancia, forman parte de la inversién neta en la asociada o en el negocio conjunto,
pero a los que no se aplican el método de [a participacion, se contabilizan segun los requisitos de la
NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Asimismo, el IASB ha publicado un ejemplo que ilustra como deben
aplicarse los requisitos de la NIC 28 y la NIIF 9 con respecto a dichos intereses a largo plazo. La
modificacién sera efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019, si
bien se permite su aplicacion anticipada.

No se anticipan impactos de esta modificacion.

Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 — 2017:

Las modificaciones afectan a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 y aplicaran a los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2019, todas ellas sujetas a su adopcion por la UE. Las principales
modificaciones se refieren a:

. NIIF 3 "Combinaciones de negocios": Se vuelve a medir una participacién previamente
mantenida en una operacién conjunta cuando se obtiene el control del negocio.

o NIIF 11 "Acuerdos conjuntos™: No se vuelve a medir una participacion previamente mantenida en
una operacion conjunta cuando se obtiene el control conjunto del negocio.

° NIC 12 "Impuesto sobre las ganancias™ Todas las consecuencias impositivas del pago de
dividendos se contabilizan de la misma manera.

o NIC 23 "Costes por intereses": Cualquier préstamo especifico originaimente realizado para
desarrollar un activo apto se considera como parte de los préstamos genéricos cuando el activo
esté listo para su uso o venta.

No se anticipan impactos significativos provenientes de estas mejoras.

NIC 19 (Modificacién) “Modificacién, reduccién o liquidacién del plan”: Esta modificacion
especifica como las empresas deben determinar los gastos por pensiones cuando se producen cambios
en un plan de prestaciones definidas. La modificacion es efectiva a partir del 1 de enero de 2019, sujeto
a su adopcion por la Union Europea.

No se anticipan impactos de esta modificacion.
2.6 Estacionalidad del negocio

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad significativa, por lo que la distribucién de la cifra de
ventas es homogénea a lo largo del gjercicio.

2.7 Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros y otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los estados financieros intermedios resumidos del semestre.

12



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
{En miles de euros)

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de variacion del precio de las materias primas.

Los estados financieros intermedios resumidos no incluyen toda la informacién y desgloses sobre la
gestion del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por lo que deberian
leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el gjercicio finalizado el 31
de diciembre de 2017.

No se han producido cambios relevantes en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica
de gestién del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2017 y con el fin de adaptar la generacién de caja esperada del Grupo para los
préximos afios con sus obligaciones de amortizacién de deuda, €l grupo llevo a cabo una serie de
medidas siendo las principales la firma de un préstamo sindicado con sus principales bancos y la
adaptacion del calendario de amortizaciones de la deuda con el BEI a la generacion de caja estimada
con el plan que se preparo a tal efecto. Los detalles de la reordenacion de la deuda llevada a cabo en
el ejercicio 2017 se incluyen en la Nota 11 de los presentes estados financieros y en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017.

Asimismo, en 2017 se reorganizé la Direccidn del Grupo, poniendo en marcha un plan de creacién de
valor (Plan Transforma 360°) cuyo objetivo es garantizar la sostenibilidad del Grupo y recuperar los
niveles de competitividad, acercandose a las mejores practicas del sector. De cara a la consecucion
del plan, la nueva Direccién del Grupo plantea mejoras en el area de |a actividad comercial, incrementos
de eficiencia de las operaciones, mejoras en la productividad y reducciones de inversion de capital
circulante. Las mejoras asociadas al plan comenzaron a implantarse en el segundo semestre del
gjercicio 2017. Las principales hipdtesis del plan se desglosaron en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017.

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 el Grupo esta alcanzando razonablemente los resultados
previstos para este ejercicio. No obstante, en el ejercicio 2018 existen nuevas circunstancias como la
materializacion de las medidas de proteccién arancelaria en los Estados Unidos, el periodo de huelga
que ha habido en Productos Tubulares y las cambiantes condiciones de mercado que han hecho
necesario adaptar el plan de negocio, afectando asi a la generacién de caja prevista y a las previsiones
del cumplimiento de las condiciones de los contratos de financiacion en vigor (Nota 11). Las hipotesis
del plan de negocio asi como las principales incertidumbres asociadas al mismo se desglosan en la
Nota 5 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Considerando lo anterior y la
situacion de liquidez existente, el Grupo ha comenzado a trabajar con las entidades financieras para
adecuar su estructura de financiacion y reforzar los objetivos de crecimiento y mejora en la evolucién
operativa que el Grupo ya esta desarrollando.

En este sentido, los Administradores y la Direccion del Grupo, considerando las hipotesis establecidas
en el plan y las negociaciones actualmente en curso con las entidades financieras, han preparado estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo el principio de empresa en
funcionamiento.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

3.2 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracién. Los diferentes niveles se han definido como sigue:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
(Nivel 1).

o Datos distintos a los precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, ya sea directamente (es, los precios de referencia) o indirectamente (esto
es, derivados de los precios) (Nivel 2).

e Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos
no observables) (Nivel 3).

La tabla siguiente muestra los pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio de 2018:

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  30.06.18
PASIVOS
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados - 57 - 57
Derivados usados para cobertura:
- Contratos a plazo de moneda extranjera - 1.344 - 1.344
- Permutas de tipo de interés - 596 - 596
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE - 1.997 - 1.997

No existen activos valorados a valor razonable a 30 de junio de 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
{En miles de euros)

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2017:

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel3  30.06.17
ACTIVOS
Activos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados - 141 - 141
Derivados usados para cobertura:
- Contratos a plazo de moneda extranjera - 261 - 261
TOTAL ACTIVOS A VALOR RAZONABLE - 402 - 402
PASIVOS
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados - - - -
Derivados usados para cobertura:
- Permutas de tipo de interés - 351 - 351
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE - 351 - 351
4. Informacién por segmentos operativos

El Consejo de Administracion y la Comisién Delegada se han identificado como las maximas instancias
de toma de decisiones del Grupo. Estos 6rganos revisan la informacion financiera interna del Grupo a
efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccion ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los informes
examinados por los referidos drganos de administracion.

En el ejercicio 2018 el Grupo ha modificado la definicién de segmentos y la forma en que se analiza y
presenta la informacién financiera por segmentos, considerando la identificacion de segmentos desde
la perspectiva de ubicacién geogréfica de las principales sociedades del Grupo: Tubos sin soldadura
Espaiia y Tubos sin soldadura Estados Unidos (Nota 2.3). A 31 de diciembre de 2017 los segmentos
se clasificaban por tipos o familias basicas de productos: Tubos sin soldadura y Distribucion (hasta la
venta del segmento de distribucion en el primer semestre de 2017), por lo que en el gjercicio 2018 el
Grupo tiene una Unica familia basica y la informacién financiera se analiza por segmentos desde la
perspectiva de distribucion geogréfica.

Asimismo, de acuerdo a la NIIF 8 “Segmentos de explotacion” la informacion segmentada del ejercicio
finalizado a 30 de junio de 2017 presentada a efectos comparativos ha sido objeto de nueva
presentacion de cara a reflejar la informacion de acuerdo a la definicion actual de los segmentos del
Grupo.

Adicionalmente, los érganos de administracién analizan bajo el concepto de Otras operaciones el resto
de actividades/productos (principalmente la fabricacion de elementos de presion de calderas e
isometricas).

Aunque esta operacidon no reune los umbrales cuantitativos que determina la NIIF 8 para ser

considerado un segmento operativo, se presenta como segmento adicional agrupado ya que asi es
analizado por estos érganos de administracion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

Los citados 6rganos de administracion evallan el rendimiento de los segmentos de operaciéon
basandose, principalmente, en el resultado de explotacidn antes de intereses, impuestos y
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos de los gastos no recurrentes
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacién segmentada recibida por estos 6rganos
también incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aunque estos dltimos son
analizados de forma conjunta a nivel de Grupo.

a) Informacién segmentada

Los resultados por segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2018 son los siguientes:

Espana Estados Unidos Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 179.657 48.978 - 228.635
Ventas entre segmentos (54.877) (1.556) - (56.433)
Ventas 124.780 47.422 - 172.202
EBITDA (**) 13.055 1.314 (1) 14.368
Resultado de explotacion (9.758) 121 ) (9.638)
Costes financieros netos (4.800) (233) - (5.033)
Resultado antes de impuestos (14.558) (112) (1) (14.671)
Impuesto sobre las ganancias 1.674 282 - 1.956
Socios externos 794 - - 794
Resultado del gjercicio (12.090) 170 (1) (11.921)

Los resultados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2017 son los siguientes:

Estados Distribucién
Espaia Unidos *) Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 165.914 57.896 8.635 - 232.445
Ventas entre segmentos (46.413) (13.854) - - (60.267)
Ventas 119.501 44.042 8.635 - 172.178
EBITDA (**) 13.711 2.616 (1.710) (1) 14.616
Resultado de explotacion 73 1.015 (1.733) (1) (646)
Costes financieros netos (8.163) (1.357) (26) - (9.546)
Resultado antes de impuestos (8.090) (342 (1.759) (1) (10.192)
Impuesto sobre las ganancias 122 322 - - 444
Socios externos 777 - - - 777
Otros resultados (Nota 7) - - (1.810) - (1.810)
Resultado del ejercicio (7.191) (20) (3.569) (1) (10.781)
™ Segmento de actividad clasificado como resultado de las actividades interrumpidas y vendido durante el primer semestre

del ejercicio 2017.
(**) EBITDA calculado como resuitado de explotacion mas gasto por amortizacidn mas deterioros de inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias mas el deterioro de créditos fiscales.
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Ofras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis meses son
las siguientes:

2018 2017
Estados Estados Distri-

Espafia Unidos Grupo Espaiia Unidos bucién Grupo
Amortizacion del inmovilizado
material (Nota 5) 11.105 1.174 12.279 11.928 1.377 23 13.328
Amortizacion de activos intangibles 2.098 20 2.118 1.672 224 - 1.896
Amortizacién de inversiones
inmobiliarias (Nota 6) 80 - 80 38 - - 38
Deterioro de inversiones
inmobiliarias (Nota 14) 3.717 - 3.717 -
Dotacion /(Reversién) por deterioro
existencias 442 - 442 (360) - - (360)
Pérdida (neta) por deterioro cuentas
comerciales a cobrar 176 - 176 (605) - - (605)

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2018 y las inversiones en inmovilizado
durante el periodo finalizado en dicha fecha son los siguientes:

Estados (*) Ajustes de
Espana Unidos Otros consolidacion Grupo
Total activos 776.619 82.610 192 (292.430) 566.991
Pasivos 644.333 68.810 6 (276.395) 436.754
Inversiones en inmovilizado 2.725 8 - - 2.733
*) Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compaiiias del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2017 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en dicha fecha son los siguientes:

Estados (*) Ajustes de
Espafia Unidos Otros consolidacién Grupo
Total activos 751.918 60.129 195 (248.647) 563.595
Pasivos 601.899 46.721 7 {229.146) 419.481
Inversiones en inmovilizado 18.379 605 - - 18.984
™ Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compafiias del grupo.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2017 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Estados (*) Ajustes de
Espana Unidos Otros consolidacién Grupo
Total activos §29.218 81.345 196 (295.338) 615.421
Pasivos 671.818 62,749 7 (288.206) 446.368
Inversiones en inmovilizado 9.823 605 - - 10.428
™) Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compafias del grupo.
La informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las inversiones en

sociedades dependientes eliminadas en consolidacion) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada segmento.

b) Informacion sobre areas geograficas y clientes

Todos los segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 4 areas geograficas.

Espafia es el pais de origen de la Sociedad dominante, que es a su vez sede de las principales
compaiias operativas del Grupo.

Las ventas del Grupo, asignadas en base al pais en que se localiza el cliente, se realizan principalmente
en los siguientes mercados:
Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2018 2017 (%)
Ventas
Espafia 21.085 33.819
Resto Unién Europea 33.279 42.391
Estados Unidos de América 76.405 66.359
Resto Mundo 41.433 29.609
Total ventas 172.202 172.178

Las ventas del Grupo asignadas en base al grupo de productos se realizan principalmente en los
siguientes mercados:

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2018 2017 (*)

Ventas

Generacion de energia, refino y petroquimica 40.907 45.795
Petréleo y Gas — OCTG 66.562 59.650
Petroleo y Gas — Conducciones 27.832 24.140
Construccién, mecanico e industrial 25.680 25.962
Otros sectores 11.221 16.631
Total ventas 172.202 172.178
*) Incluye importes que se clasificaron como mantenidos para la venta.
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Los activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

30.06.18 31.12.17 30.06.17
Total activos
Espafa 485.790 504.227 536.956
Estados Unidos de América 81.201 59.368 78.465
Total activos 566.991 563.595 615.421

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se han realizado
en plantas situadas en Espafia, exceptuando las inversiones en la sociedad RDT, Inc., negocio
adquirido en Estados Unidos durante el ejercicio 2016.

En ninglin caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total de ingresos
ordinarios del Grupo.

5. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla
siguiente:

Ejercicio 2018
Traspaso a Diferencias
Saldo Adiciones/ inversiones de Saldo
01.01.18 Bajas inmobiliarias conversion 30.06.18
Coste 817.136 855 - 988 818.979
Amortizaciones (471.531) (11.672) B (116) (483.319)
Provisiones (304) - B - (304)
Valor Neto 345.301 335.356
Ejercicio 2017
Traspaso a Diferencias
Saldo Adiciones/ inversiones de Saldo
01.01.17 Bajas inmobiliarias conversion 30.06.17
Coste 831.085 7.409 (22.095) (3.356) 813.043
Amortizaciones (450.599) (13.305) 3.261 - (460.643)
Provisiones (3.375) - 2.957 - (418)
Valor Neto 377.111 351.982

Las inversiones del ejercicio han ascendido a 2,7 millones de euros aproximadamente, habiendo hecho
frente el grupo adicionalmente a pagos de inversiones realizadas en el ejercicio anterior por importe de
6,1 millones de euros.

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los bienes del
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Norma Foral
4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros. Desde el 31 de diciembre de 2008 esta
actualizacion se encuentra totalmente amortizada.
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b) Seguros

El Grupo tiene contratados pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material.

La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

c) Pérdidas por deterioro de valor

Por aplicacion de la normativa NIC 36, |la Direccién del Grupo ha preparado el preceptivo analisis de
deterioro de activos. De cara a la preparaciéon de dicho andlisis, el Grupo ha considerado el Plan
Transforma 360° disefiado por la actual Direccion y aprobado por los Administradores del Grupo. El
plan de negocio elaborado en el ejercicio 2017 ha sido actualizado durante el primer semestre del
ejercicio 2018 adaptando el mismo a las actuales condiciones de mercado y considerando las medidas
de proteccion arancelarias en Estados Unidos.

En las cuentas anuales del ejercicio 2017 se desglosan las principales hipétesis del Plan Transforma
360° de cara a implantar medidas de mejora en la mayoria de las areas de gestion. Continuando con
las medidas ya identificadas en este plan y adaptando el plan de negocio a las nuevas condiciones de
mercado en 2018 se ha elaborado un plan que cubre el periodo 2019-2022.

Como medidas del plan transforma se han tenido en cuenta mejoras en el drea de gestién comercial,
flexibilizacion y reduccion de la estructura de costes del Grupo y optimizacién de la inversion en capital
circulante y activo.

Asimismo, se prevén medidas de flexibilizacion y movilidad en los puestos de trabajo.

La implantacion y ejecucién de estas medidas conlleva retos que deberan ser gestionados
adecuadamente por la Direccion del Grupo durante los préximos afios para la adecuada ejecucion del
mismo.

Estas medidas permitiran al Grupo ganar en competitividad, buscar diferenciaciéon en el mercado en
productos de mayor valor aftadido y flexibilizar la estructura de costes.

En un entorno en el que los ciclos econdmicos son cada vez mas dificiles de anticipar y teniendo en
cuenta que la visibilidad se ha ido reduciendo en los Ultimos afios, las proyecciones reflejan las mejores
estimaciones realizadas por la Direccion. En este sentido, las hipdtesis clave relevantes de las
proyecciones son la evolucion del volumen de toneladas, evolucion de precios de venta, mejora de
margenes, la evolucion de precios de las materias primas ta evolucion del tipo de cambio euro/délar,
las mejoras de productividad proyectadas, la eficiencia en costes de estructura y las asunciones en
relacion con las medidas arancelarias impuestas por el gobierno de Estados Unidos.

En el plan se ha teride en cuenta le svolucion esperada en los mercados geegraficos de OCTG;
segmento para el que se espera mayor crecimiento en Estados Unidos, |a sobrecapacidad existente en
el sector del tubo originada principalmente por suministro de productores asidticos y paises
emergentes, asi como la presion en precios existente. En las proyecciones se han considerado fuentes
de informacion externas sobre informes del sector del aceroc.
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En el contexto del plan de negocio del Grupo, este andlisis ha sido preparado para cada una de las
principales UGEs del negocio de tubos sin soldadura del Grupo, es decir, para Tubos Reunidos
Industrial (incluye los flujos de la planta de roscado de la sociedad Tubos Reunidos Premium Threads),
Productos Tubulares y RDT. Las proyecciones preparadas por la Direccién cubren un pericdo de 4
afnos, considerando el plan de negocio 2019-2022 elaborado por la Direccion y el importe recuperable
de cada UGE se ha determinado por valor en uso.

Para el calculo del importe en libros a recuperar de cada UGE se han considerado activos materiales,
activos intangibles y fondo de maniobra operativo a 30 de junio de 2018 (por homogeneizacién de los
flujos de caja estimados con respecto al valor recuperable).

Tubos Reunidos Industrial

Se estima un crecimiento medio de la cifra de negocios del 6,9% aproximadamente (siendo el
crecimiento los tres primeros afios de un promedio del 3% y en el afio 2022 un crecimiento mayor
debido a que se esta proyectando la especializacion de la planta en OCTG aumentando asimismo la
productividad de la planta), derivado del incremento de toneladas y crecimientos moderados en precios
de venta. En esta linea, se esta considerando complementar la cartera con la entrada en programas en
el érea de OCTG que conllevan volumen estable adicional pero un nivel de precios inferior respecto al
mercado “spot”.

Dado el elevado nivel de ventas en dolares que mantiene la planta, la incidencia de la evolucion del
tipo de cambio euro-ddlar es muy significativa. En este sentido, se han proyectado precios de venta
considerando la curva de tipos de cambio existente actuaimente (se espera que el tipo de cambio se
reduzca ligeramente en 2019 y que posteriormente se incremente hasta 1,25 EUR/USD).

En relacién al impacto de las medidas arancelarias en Estados Unidos se ha considerado que los
precios en el segundo semestre de 2018 van a sufrir presion a la baja (ya que han aumentado en el
primer semestre) y se estabilizaran en 2019 alcanzando precios del primer semestre de 2018. En el
plan se esta considerando la eliminacion de las medidas arancelarias en 2020 teniendo en cuenta ias
ultimas noticias sobre las negociaciones que esta llevando a cabo Estados Unidos con los paises
afectados y considerando experiencias similares ocurridas en el pasado.

En relacion a los costes de produccién, se estan llevando a cabo determinados esfuerzos en contencion
de los mismos, buscando eficiencias y ahorros, de forma que los niveles proyectados recojan los datos
mas objetivos y cuantificables de los mismos (en linea con lo comentado anteriormente del plan
trasforma). En relacion al area de personal se contemplan medidas de flexibilizacion y movilidad. Asi,
la Direccién prevé incrementos de EBITDA sobre ventas a lo largo del plan, alcanzando un EBITDA del
11,2% sobre ventas en el gjercicio 2022.

Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cuatro afios considerado en el plan se extrapolan usando
una tasa de crecimiento a perpetuidad estimada del 1,5%. La tasa de descuento utilizada ha sido de
un 7,8% después de impuestos. El valor terminal descontado representa un 87% del total de la
valoracién. La metodologia de célculo es la de asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo
normalizado a partir del afo 2022.

Considerando estas condiciones, el valor actual de los flujos de caja previstos supera al valor de los
activos netos de la UGE en un 8% del valor de los mismos.
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La Direccién ha realizado un analisis de sensibilidad del plan reduciendo los resultados en un 5%, no
poniendose de manifiesto deterioro alguno en este escenario y superando, en este caso, el valor actual
de los flujos de caja previstos al valor de los activos netos de la UGE en un 2%. Asimismo, la Direccién
realiza un andlisis de sensibilidad adicional aumentando la tasa de descuento WACC un 0,5%, no
poniéndose de manifiesto en estos escenarios deterioro alguno.

Partiendo de las hipétesis iniciales, se requiere un WACC de 8,3% para igualar el valor actual de los
flujos estimados al valor contable de los activos. Asimismo, manteniendo la WACC inicial y la tasa de
crecimiento a perpetuidad, los flujos futuros tendrian que rebajarse un 7% para igualar el valor actual
de los flujos futuros al valor contable de los activos.

En base al valor actual de los flujos de caja obtenide y los analisis de sensibilidad anteriores, la
Direccién del Grupo no ha reconocido deterioro de valor alguno.

Productos Tubulares

El crecimiento medio de la cifra de negocios proyectada a lo largo del plan es del 5,5%. Se estan
proyectando mejoras de la cifra de negocios principalmente por mejora del mix de ventas (se prevé un
crecimiento moderado en precios del 1% anual desde e afio 2019), yendo hacia productos de mayor
valor afladido con un margen neto positivo para la Sociedad.

En relacién a los costes de produccion, se han considerado las mejoras significativas derivadas del
Plan Transforma, considerando mejoras de eficiencia en costes (reduccion de costes de compra por
mejoras en la cadena de suministro principalmente) e incrementos de la eficiencia en la produccion
(con medidas del Plan Transforma y medidas de flexibilidad y movilidad en el area de personal). Se
prevé alcanzar niveles de margen EBITDA sobre ventas del 14% aproximadamente en el ejercicio 2022.

De cara al andlisis del deterioro de activos en Productos Tubulares, la Direccién ha elaborado un plan
base y diferentes escenarios considerando algunas mejoras potenciales que podrian introducirse. De
cara al analisis del deterioro de activos y considerando la situacién actual de mercado, la direccion del
grupo ha utilizado su escenario base, ya que tras la imposicion de las medidas arancelarias del gobierno
de Estados Unidos se prevé un potencial aumento de la competencia y posible reducciéon de precios
en el mercado europeo, asi como potencial reduccion de demanda de tuberia para generacion de
energia.

Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cuatro afios se extrapolan usando una tasa de crecimiento
a perpetuidad estimada del 1,5%. La tasa de descuento utilizada ha sido de un 7,8% después de
impuestos. El valor terminal descontado representa un 77% del total de la valoracion. La metodologia
de calculo es la de asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo normalizado a partir del afio 2022.

Considerando estas condiciones en el escenario base indicado, el valor actual de los flujos de caja
previstos supera al valor de los activos netos de la UGE en un 2% del valor de los mismos. En los
escenarios incluyendo las mejoras potenciales identificadas, el valor actual de los flujos de caja seria
superior en todos los casos.

Partiendo de las hipétesis del escenario base, se requiere un WACC de 7,92% para igualar el valor
actual de los flujos estimados al valor contable de los activos. Asimismo, manteniendo la WACC inicial
y la tasa de crecimiento a perpetuidad, los flujos futuros tendrian que rebajarse un 4% para igualar el
valor actual de los flujos futuros al valor contable de los activos.

En base al valor actual de los flujos de caja obtenido, superior al valor contable de los activos, la
Direccién del Grupo no ha reconocido deterioro de valor alguno.
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RDT

El Grupo adquirio en 2016 un negocio en Estados Unidos, obteniendo el Grupo a través de RDT
capacidades propias integrales para el procesamiento y acabado en Estados Unidos de su tuberia de
OCTG fabricada en Espania.

La UGE de RDT se analiza de forma separada ya que RDT se considera un “acabador”, es decir, como
un proveedor de servicios de acabado de tubo, negocio y actividad con unos margenes diferentes a los
del negocio de fabricacion y venta de tuberia asociados a las UGEs de TRl y PT.

Asi, teniendo en cuenta el Plan Transforma 360° y el mejor conocimiento del negocio de RDT tras la
compra en 2016, se actualizé en 2017 el plan de negocio tras la integracién de las actividades de RDT
en los negocios del Grupo. En el gjercicio 2018 se ha adaptado el plan de RDT considerando las nuevas
condiciones de mercado teniendo en cuenta principalmente las medidas arancelarias del gobierno de
Estados Unidos.

Las principales hipétesis del plan las siguientes:

- Se proyectan 4 afios, calculandose el valor residual como una renta perpetua de un ejercicio que
no contenga informacién ciclica o estacional. El valor terminal descontado representa un 95%
del total de la valoracion. En el calculo debe tenerse en cuenta que el afio 2019 se encuentra
muy afectado por las medidas arancelarias que en plan se estima que se eliminen en 2020. La
metodologia de calculo es la de asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo ajustado a partir
del afio 2022.

- La tasa de descuento utilizada (WACC) de un 8,21% después de impuestos.

- La tasa de crecimiento a perpetuidad considerada ha sido del 2%.

Para la unidad generadora de efectivo los parametros mas relevantes son:

- importe neto de la cifra de negocios: incremento medio del 7,2% a lo largo del plan.

- Margenes. La Direccion determiné el margen EBITDA presupuestado en base a rendimientos de
mercado teniendo en cuenta el tipo de actividad de la compaiiia, alcanzando al final del plan un
margen EBITDA del 6% sobre la cifra de negocios.

- Inversiones en activos fijos: no se previeron inversiones relevantes en los afos proyectados ya
que el inmovilizado adquirido en la operacién fue adecuado para el volumen de actividad
contemplado en el plan.

Del anadlisis de las proyecciones indicado no se derivan deterioros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se solicitaron tasaciones de los principales activos del negocio de
RDT que igualaban el valor de los activos a la fecha de analisis en el momento de adquisicion del
negocio.

Indicar que para todos sus analisis de deterioro, la Direccion del Grupo utiliza para su elaboracion la
tasa de descuento WACC después de impuestos dado que también los flujos de efectivo proyectados
son netos de impuestos. En caso de utilizar flujos de efectivo proyectados antes de impuestos y tasas
de descuento antes de impuestos, las valoraciones resultarian muy similares.
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6. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente:

Ejercicio 2018
Traspaso desde
Adiciones/ inmovilizado
Saldo 01.01.18 Bajas material Saldo 30.06.18
Coste 24.276 (15.515) - 8.761
Amortizaciones (3.535) 1.690 - (1.845)
Provisiones (2.957) 121 - (2.836)
Vaior Neto 17.784 4.080
Ejercicio 2017
Traspaso desde
Adiciones/ inmovilizado
Saldo 01.01.17 Bajas material Saldo 30.06.17
Coste 2.763 (624) 22.095 24.234
Amortizaciones (337) 188 (3.261) (3.410)
Provisiones - - (2.957) (2.957)
Valor Neto 2.426 17.867

Las inversiones inmobiliarias comprenden naves industriales que se mantienen para su alquiler o para
su posterior venta.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, y con caracter previo a la venta del segmento de
distribucién (Nota 1), el Grupo traspasé a este epigrafe los inmuebles que no formaban parte de la
transaccion y que, en el proceso de la escision de Almesa y creacion de la sociedad del grupo Tubos
Reunidos Services, S.L. (Sociedad Unipersonal), se aportaron a esta Gltima como unidad econémica e
iban a permanecer en el Grupo. El valor neto contable de los inmuebles traspasados ascendia a 15,9
millones de euros.

El acuerdo de venta de distribucion contemplaba que algunos de los inmuebles indicados anteriormente
se alquilaran a Almesa con caracter transitorio tras la venta. Las principales condiciones de los
contratos de arrendamiento que seguia ocupando Almesa establecian una duracién hasta el 31 de
diciembre de 2017, con posibilidad de renovacion automatica si las partes no manifestaban lo contrario
con un mes de preaviso. Los precios de mercado de alquiler para cada una de las naves incluian
incrementos de rentas ligados al IPC. En cualquier caso, estos acuerdos de arrendamiento tienen
caracter de transitoriedad hasta el traslado de la actividad de Almesa a otras ubicaciones. Al 31 de
diciembre de 2017 Almesa continuaba arrendando 4 inmuebles al Grupo. A principios de enero se
renovaron los contratos de arrendamiento para los inmuebles indicados actualizandose asimismo
algunas condiciones de los mismos modificAndose entre otras condiciones el periodo de preaviso que
pasé a ser de cuatro meses y medio. A 30 de junio de 2018 solamente uno de estos inmuebles contintia
arrendandose a Almesa y los otros tres inmuebles han sido vendidos durante el primer semestre del
ejercicio 2018. Con anterioridad a la venta de uno de dichos inmuebles y teniendo en cuenta precios
observables en el mercado segln las negociaciones que estaba manteniendo el Grupo para la venta
del mismo, se registrd un deterioro por importe de 1,9 millones de euros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Adicional a los tres inmuebles que estaban arrendados a Almesa, el Grupo ha vendido otro inmueble,
siendo el resultado positivo por la venta de los cuatro inmuebles por importe de 0,2 millones de euros
registrados en el epigrafe “Otras ganancias/(pérdidas netas)” de la cuenta de pérdida y ganancias
intermedia resumida consoclidada. El importe cobrado por la venta de los cuatro inmuebles ha ascendido
a 10 millones de euros aproximadamente.

Por otra parte, y considerando los resultados obtenidos en las ventas de inmuebles recientes asi como
informacién de mercado, el Grupo ha registrado en el primer semestre de 2018 un deterioro por importe
de 1,8 millones de euros asociado a unc de los inmuebles, que alin se mantiene en propiedad.

El Grupo valora las inversiones inmaobiliarias al menor entre el coste de adquisicion y el valor razonable

menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcién de operaciones de venta recientes
y/o basandose en estudios realizados por expertos independientes.

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 se produjo la venta del segmento de distribucion,
clasificandose por tanto los resultados del segmento de distribucién, asi como el resultado obtenido por
la venta, como operaciones interrumpidas.

Segmento de distribucion

A finales del ejercicio 2016 se decidio clasificar el segmento de distribucién como activo mantenido para
la venta tras los acuerdos alcanzados para la formalizacion de la venta de dicho negocio, habiéndose
materializado la venta con fecha 29 de junio de 2017. Asi, a 31 de diciembre de 2016 el negocio de
distribucion se consideré como actividad interrumpida excepto en lo relativo a las naves que se venian
utilizando en el negocio y el negocio de proyectos y prefabricados dado que no formaban parte de esta
transaccion. Las naves se clasificaron como inmovilizado material a 31 de diciembre de 2016 y fueron
traspasadas al epigrafe de inversiones inmobiliarias durante el primer semestre del ejercicio 2017 tras
la materializacion de la venta del segmento (Notas 5 y 6).

El precio de venta de la operacion fue de 1 euro por la totalidad de las acciones del segmento de
distribucion, siendo el Grupo accionista del 100%. La venta tuvo un efecto negativo por importe de 1,8
millones de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo.

La operacion de venta se realizé al equipo directivo de Almesa y se pactaron condiciones equivalentes
a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes,
teniendo en cuenta las circunstancias concretas de la operacién. Con los antecedentes de los intentos
de venta a un tercero independiente en ejercicios anteriores que no fructificaron y unido a un sondeo
preliminar con potenciales compradores; la Direccion del Grupo determiné que la nica operacion que
garantizaria la viabilidad de Almesa era el MBO.
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a) Activos vy pasivos del segmento de distribucién en la fecha de venta:

Importe
Inmovilizado material 102
Inmovitizado intangible 952
Oftros activos no corrientes 16
Existencias 4.638
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.555
Deterioro de valor inmovilizado intangible (952)
Efectivo y equivalentes de efectivo 792
Total activos 9.103
Deudas con entidades de crédito 947
Proveedores y acreedores 6.346
Otros pasivos corrientes .
Total pasivos 7.293

b) Flujos de efectivo de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

30.06.2017
Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.055
Flujos de efectivo de |as actividades de inversion (29)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (1.234)
Desinversion neta segmento de distribucion (*) (792)
Flujos de efectivo totales -
(*) Salida de tesoreria en el momento de la materializacién de la venta del segmento.
c) Analisis del resultado de operaciones interrumpidas

30.06.2017
Ingresos 8.749
Gastos (10.508)
Beneficio/(pérdida) antes de impuestos de las operaciones interrumpidas (1.759)
Impuesto sobre [as ganancias -
Beneficio/(Pérdida) de las operaciones interrumpidas neto de impuestos (1.759)
Ganancia/(Pérdida) reconocida en la operacién de venta (Nota 4) (1.810)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio procedente de las actividades interrumpidas (3.569)

Como parte del proceso de venta del segmento de distribucidn, el Grupo concedié temporaimente a
Almesa un crédito por importe de 2,5 millones de euros con vencimiento Ultimo a 31 de diciembre 2018
y que devenga un tipo de interés del 4% los dos primeros meses y del §,5% el resto de la vida del
préstamo. El importe pendiente a 30 de junio de 2018 asciende a 795 miles de euros (1.590 miles de
euro a 31 de diciembre de 2017). No existe ninguna clausula relacionada con |a operacién de venta de
Almesa que pueda impedir el cobro del crédito. Ef Grupo ha realizado un andlisis de recuperabilidad
del mismo teniendo en cuenta la situacién financiera de Almesa sin detectarse deterioro alguno de la
cuenta a cobrar.
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Por otra parte y tras la materializacion de la venta, el Grupo garantiz las operaciones de circulante de
Almesa hasta su vencimiento (4 meses aproximadamente) con el fin de gestionar la salida del perimetro
del Grupo de Almesa, y por consiguiente del uso de las lineas de circulante del Grupo, de la mejor
forma para ambas partes. A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 el Grupo no garantiza
ninguna operacion de circulante de Almesa, no habiendo surgido pasivo alguno por estas garantias
para el Grupo en este periodo.

Adicionalmente, en el gjercicio 2017 el Grupo firmé un acuerdo comercial a largo plazo por el que
Almesa sigue siendo un distribuidor preferente del Grupo en el mercado nacional. El acuerdo comercial
a largo plazo establecia las relaciones entre ambas y fijaba unas condiciones en todo caso de mercado
para las operaciones entre ambas compafiias.

8. Capital, prima de emision y acciones propias
Ejercicio 2018
Capital Prima de Acciones
social emisién propias
Saldo al 1 de enero de 2018 17.468 387 (1.002)
Movimiento neto de acciones propias - - (56)
Saldo al 30 de junio de 2018 17.468 387 (1.058)
Ejercicio 2017
Capital Prima de Acciones
social emisién propias
Saldo al 1 de enero de 2017 17.468 387 (937)
Movimiento neto de acciones propias - - 50
Saldo al 30 de junio de 2017 17.468 387 (887)

a) Capital social

En los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido variaciones en el capital, que se encuentra
constituido por un ndmero total de acciones ordinarias que asciende 174.680.888 acciones con un valor
nominal de 0,1 euros por accion.

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son:

30.06.18 y 31.12.17
N° de acciones % de participacion

Grupo BBVA 25.975.018 14,87

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE). La cotizacién al 30 de junio de 2018 era de 0,318 euros por accion
(31 de diciembre de 2017, 0,745 euros por accion y al 30 de junio de 2017, 1,22 euros por accion).

b) Prima de emisién de acciones

Esta prima es de libre disposicion.
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c) Acciones propias

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2017 procede de las siguientes
operaciones:

Nimero de Importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2017 412.024 937
Adquisiciones 4.096.419 4,322
Ventas (4.174.978) (4.372)
Saldo a 30 de junio de 2017 333.465 887
Adgquisiciones 1.902.920 1.821
Ventas (1.797.849) (1.706)
Saldo final a 31 de diciembre de 2017 438.536 1.002

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de liquidez
con Norbolsa, S.V., S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de
la Sociedad.

Con fecha 22 de junio de 2017 la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicion de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo maximo
de 5 afios.

El neto que las acciones propias presentan al 30 de junio de 2018 procede de las siguientes
operaciones:

Numero de Importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2018 438.536 1.002
Adquisiciones 2.967.241 1.649
Ventas {2.855.181) (1.593)
Saldo final a 30 de junio de 2018 550.596 1.058

Con fecha 27 de junio de 2018 la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicién de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo maximo
de 5 anos.

A 30 de junio de 2018 Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene vigente el
anteriormente mencionado contrato de liquidez, poseia 550.596 acciones (333.465 acciones a 30 de
junio de 2017) con un valor de 1.058 miles de euros (887 miles de euros a 30 de junio de 2017).

9. Ingresos diferidos

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

30.06.18 31.12.17

Créditos fiscales por deducciones por inversiones 2.949 10.335
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 2.443 2.779
5.392 13.114
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El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses

terminado
30.06.18 30.06.17
Saldo inicial 10.335 11.891
Abono al resultado del ejercicio (683) (772)
Deterioro de créditos fiscales (Nota 13) (6.703) -
Saldo final 2.949 11.119

La imputaciéon contable, como menos gasto, de los créditos fiscales generados por el grupo se
periodifica en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del Inmovilizado material y los gastos
de I+D+i que han generado los créditos fiscales.

10. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en la cuenta de Intereses minoritarios durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2018 y 2017 han sido los siguientes:

2018 2017

Saldo inicial 2.068 3.668
Resultado del ejercicio (794) (777)
Saldo final 1.274 2.891
La distribucién por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:
Sociedad/Subgrupo 30.06.2018 30.06.2017
Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. (Nota 1) 1.274 2.891

1.274 2.891

La totalidad del resultado de los intereses minoritarios corresponde a operaciones continuadas tanto
en 2018 como en 2017.

11. Recursos ajenos

30.06.18 31.12.17

No corriente
Prestamos con entidades de crédito 179.743 191.540
Obligaciones y valores negociables 15.157 15.119
Préstamos con entidades vinculadas (Nota 20) 5.293 5.292
200.193 211.951

Corriente

Parte a corto de préstamos a largo 54.168 18.906
Obligaciones y valores negociables - 4.300
Financiacién a la importacion 403 679
Dispuesto en cuentas de crédito 1.141 832
Deudas por intereses y otros 1.390 1.009
Préstamos con entidades vinculadas (Nota 20) 1.108 1.005
58.210 26.731
Total otros recursos ajenos 258.403 238.682
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Del total de recursos ajenos del Grupo a 30 de junio de 2018 el 12,2% de dichos recursos ajencs esta
referenciado a tipo fijo (14,96% a 31 de diciembre de 2017), mientras que para el 15,7% de |a deuda,
el Grupo utiliza permutas de tipo de interés para la cobertura de flujos de efectivo (para el 17,5% de la
deuda a 31 de diciembre de 2017) y el resto de la deuda es a tipo variable.

Préstamo sindicado

El Grupo llevé a cabo en 2017 un proceso de reordenacién de la deuda para adaptar las amortizaciones
de deuda futuras a la generacién de caja estimada en los préximos ejercicios basada en el plan de
negocio que disefid la anterior Direccidn a finales de 20186.

De esta forma, la sociedad dominante del Grupo (Tubos Reunidos, S.A.) firmé un préstamo sindicado
con fecha 12 de mayo de 2017, disefado para atender las necesidades de financiacién de todas las
Sociedades del Grupo.

Dicha financiacién sindicada reordené todos los préstamos bancarios a largo plazo del Grupo,
exceptuando el préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (22,9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017 y 21,5 millones de euros a 30 de junio de 2018), y tres préstamos y una linea de
crédito con dos entidades financieras que no superan los 3 millones de euros, y todas las pélizas de
crédito a corto y largo plazo.

La financiacidn se estructurd en tres tramos:

- Tramo A por un importe de 120,5 millones de euros, con amortizaciones crecientes hasta el afio
5 (comenzando a amortizarse seis meses después de la fecha de la firma por importe de 2,4
millones de euros, en 2018 amortizaciones por importe de 10,6 millones de euros, 11,1 millones
para el ejercicio 2019, 26,3 millones de euros en el gjercicio 2020, 32,5 millones de euros en
2021 y 37,6 millones de euros en 2022).

- Tramo B por importe de 58,2 millones de euros gue es bullet con vencimiento a 5 afios y medio
desde la firma del contrato.

- Tramo C en forma de cuenta revolving por importe de 29 millones de euros con vencimiento 3
afos y 6 meses desde la firma del contrato, prorrogable automaticamente por periodos anuales
hasta 5 afios y 6 meses. Esta cuenta requiere reduccion del limite hasta los 15 miliones de euros
los dltimos dias del afio y obligacion de amortizar totalmente los ultimos 5 dias de cada afio.

En relacion con la cuota de amortizacion ordinaria del tramo A prevista para el primer semestre de
2018, el Grupo ha firmado en mayo de 2018 una novacioén del contrato, aplazando el pago de la cuota
correspondiente dividiéndola en dos cuotas (un tercio del importe al 31 de mayo de 2018 junto con los
intereses devengados y los dos tercios restantes del principal al 30 de junio de 2018). El Grupo ha
hecho frente a la amortizacion del primer tercio de la cuota segln lo previsto en las condiciones del
acuerdo de novacion. Para las dos terceras partes de la cuota el Grupo ha acordado una novacion de
contrato adicional, aplazando este importe hasta el 15 de octubre de 2018.

El préstamo devenga un tipo de interés Euribor 6 meses mas un margen de mercado diferenciado en
funcion de los tramos anteriormente indicados, con un tope maximo del 4%. A partir del ejercicio 2018
estos margenes de mercado se podran ajustar a la baja hasta un 0,5% en funcién de unos baremos
establecidos y ligados al ratio de Deuda financiera neta/EBITDA.
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En el acuerdo de financiacién se fijan clausulas para mantener la financiaciéon sindicada en las
condiciones actuales si bien en el ejercicio 2017 se limitaron a la fijacion de un importe méximo para
las inversiones del Grupo que se cumplio.

A partir del ejercicio 2018 el préstamo exige cumplimiento anual del ratio de Deuda financiera
neta/EBITDA que en el ejercicio 2018 se fija en 6,0x y los siguientes afios descendiente hasta alcanzar
un ratio de 2,5x los afos 2021 y siguientes.

Considerando la situacién actual y previsible del Grupo, existe la posibilidad de que no se cumpla el
ratio financiero fijado para el ejercicio 2018. No obstante, en base a la experiencia pasada con las
entidades financieras, en el caso en el que no se cumpliera dicha obligacién, la Direccién del Grupo
espera obtener exencion de cumplimiento con anterioridad al 31 de diciembre de 2018. Teniendo en
cuenta que los estados financieros se formulan bajo el principioc de empresa en funcionamiento y que
a fecha de balance no se produce incumplimiento alguno que permitiria la exigibilidad del préstamo
teniendo en cuenta los acuerdos novatorios alcanzados indicados anteriormente, siendo el potencial
incumplimiento el 31 de diciembre de 2018, la deuda se clasifica a largo plazo.

Adicionalmente, el préstamo contempla algunos supuestos de amortizacién anticipada obligatoria como
los importes que se obtengan de una posible enajenacion de los inmuebles de Tubos Reunidos
Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) y un barrido de caja del 50% del flujo de caja libre excedentario
en funcién de los Estados Financieros Anuales Consolidados de cada ejercicio, siendo el primero de
ellos el referido al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018.

Teniendo en cuenta lo anterior, derivado de la enajenacién de dos inmuebles de Tubos Reunidos
Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) (Nota 6), el Grupo ha realizado una amortizacién anticipada del
principal dispuesto del tramo B por importe de 2,1 millones de euros. Adicionalmente, teniendo en
cuenta que uno de los inmuebles se vendid con fecha 29 de junio de 2018, el Grupo ha depositado en
julio el correspondiente importe neto obtenido por la venta (6,6 millones de euros) en la cuenta de
amortizaciones abierta a tal efecto de acuerdo a lo estipulado en el contrato. Dicho importe se encuentra
a 30 de junio de 2018 clasificado en tesoreria si bien no es de libre disposicion.

Por otra parte, el acuerdo limita la distribucion de dividendos del Grupo, permitiendo |a distribucién de
dividendos a partir del ejercicio 2019 por un importe maximo del 35% del beneficio neto consolidado
del ejercicio anterior siempre que se haya realizado anteriormente el barrido de caja mencionado y que
el ratio Deuda financiera neta/EBITDA, una vez realizada la distribucion, sea inferior a 2,0x.

Adicionalmente, como parte del proceso de refinanciacion el Grupo renovo las lineas de circulante del
factoring y confirming. La duracién de la renovacion es por un afio prorrogable automaticamente por
periodos anuales hasta el vencimiento del préstamo sindicado.

Deuda con el BEI (Banco Europeo de Inversiones)

Adicionalmente, el Grupo tiene una deuda con el Banco Europeo de Inversiones por importe de 21,5
millones de euros a 30 de junio de 2018 (22,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2017).

Las clausulas de cumplimiento fijadas para mantener el préstamo del BEI en las condiciones que se
acordé6 implicaban alcanzar determinados niveles de los siguientes ratios a nivel consolidado:

Ratio Deuda Bruta / EBITDA
Ratio Resultado de explotacion / Intereses financieros
Ratio Deuda Bruta / Deuda Bruta + Patrimonio Neto

- Reserva de liquidez por importe minimo
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Estas condiciones debian cumplirse de manera trimestral 2 lo largo de 2017. A 31 de marzo de 2017
no se cumplian las condiciones y el Grupo obtuvo el waiver correspondiente.

Durante el mes de mayo de 2017 la sociedad dominante del Grupo llegd a un acuerdo con el BE| para
modificar el calendario de amortizaciones del préstamo a largo plazo y adaptar las futuras
amortizaciones de deuda a la generacién de caja estimada. Teniendo en cuenta dicho acuerdo, las
amortizaciones del ejercicio 2017 se redujeron de 11,3 millones de euros a 5 miliones de euros y el
vencimiento Ultimo de la deuda se aplaza un afio, siendo los vencimientos de los siguientes afios 7,5
millones el ejercicio 2018, 7,5 millones el ejercicio 2019 y 7,9 millones de euros en el ejercicio 2020.

En relacion con la amortizaciéon que debia hacerse en mayo de 2018 y del mismo modo que para el
préstamo sindicado, el Grupo ha realizado una novacion del contrato aplazando el pago de la
amortizacion del préstamo prevista para el 21 de mayo de 2018, dividiéndola en dos cuotas, la primera
por un tercio del importe al 31 de mayo de 2018, y la segunda, por los dos tercios restantes al 29 de
junio de 2018. El Grupo ha hecho frente a la amortizacion del primer tercio de la cuota segun lo previsto
en las condiciones del acuerdo de novacién. Para las dos terceras partes de la cuota el Grupo ha
acordado una novacion de contrato adicional , aplazando este importe hasta el 15 de octubre de 2018.

Al igual que en el préstamo sindicado, debido a la enajenacion de dos inmuebles de Tubos Reunidos
Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) (Nota 6), el Grupo ha realizado una amortizacién anticipada del
préstamo por importe de 0,2 millones de euros y en relacién con el inmueble vendido con fecha 29 de
junio de 2018, el grupo ha depositado en una cuenta pignorada el importe neto correspondiente que
asciende a 0,5 millones de euros.

Con fecha 11 de julio de 2017 se firmo6 un acuerdo con el BElI modificando ciertas condiciones del
préstamo original firmado en 2013. Entre las condiciones modificadas se encontraba la modificacion de
los ratios de cumplimiento mencionados anteriormente en esta misma nota. Desde el ejercicio 2018 en
adelante se modificaron los ratios financieros a cumplir, fijando éstos en los mismos términos que los
ratios exigidos en el préstamo sindicado. Adicionalmente, se fij6 para el ejercicio 2017 la necesidad de
alcanzar un EBITDA minimo por importe de 20 millones de euros y mantener la reserva de liquidez por
un importe minimo de 30 millones de euros. A 31 de diciembre de 2017 el Grupo si cumplio el referente
a la reserva de liquidez, pero no el ratio de EBITDA fijado. En este caso el BEI estaba en disposicién
de solicitar al Grupo un informe de un experto independiente para la revision del plan de negocio. Dicho
proceso se completé en una primera fase que permitié al Grupo acordar la novaciéon indicada
anteriormente. Actualmente y como parte del proceso de negociacién con las entidades financieras la
fase final de dicho proceso se encuentra en curso.

En cuanto a las modificaciones del préstamo acordadas durante el ejercicio 2017, se realizo el analisis
correspondiente, concluyendo que no se daban las condiciones para considerarlo como deuda nueva,
por lo que no se registré gasto alguno en la cuenta de resultados del ejercicio 2017 por la modificacion.

Préstamo Ekarpen

Por otra parte, durante el ejercicio 2017 el Grupo firmé un préstamo participativo con Ekarpen por
importe de 10 millones de euros. Este préstamo contempla el cumplimiento de los mismos ratios
financieros y de CAPEX gue el préstamo sindicado y devenga un tipo de interés fijo del 3,5% y un tipo
de interés variable en funcion del EBITDA de la sociedad filial RDT, Inc.

El vencimiento final del préstamo es en el ejercicio 2022 siendo las amortizaciones de 2 millones de

euros al afio a partir de 2019, excepto en 2022 siendo este afio el importe a amortizar de 4 millones de
euros.

32



TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

Pagarés

El Grupo incorporé durante el ejercicio 2017 un programa de emisiéon de pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF) con un saldo vivo maximo de 40 millones de euros y vigente hasta
noviembre de 2018. A través de este programa, la Sociedad podia realizar emisiones de pagarés
cuando las condiciones de mercado asi lo aconsejaran. El importe de pagarés emitidos a 31 de
diciembre de 2017 ascendia a 4,3 millones de euros, que a 30 de junio de 2018 han sido devueltos en
su totalidad.

Otras deudas

Adicionalmente, afinales del ejercicio 2015 la sociedad dominante del Grupo emitié bonos con un cupén
del 4,95% y un valor nominal de 15.500 miles de euros. El plazo de vencimiento de los bonos es de 7
afos desde su fecha de emisién a su valor nominal. Los bonos fueron emitidos ligeramente por debajo
de su valor nominal y se contabilizan a coste amortizado segln su tipo de interés efectivo real.

Deudas con entidades vinculadas

Por otra parte, la sociedad del Grupo Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. recibié durante el
ejercicio 2016 financiacion de sus socios por importe de 4 millones de euros en funcion del porcentaje
de participacion en la Sociedad (durante el ejercicio 2015 recibié financiacién por importe de 8 millones
de euros en las mismas condiciones). Asi, como recursos ajenos del pasivo del balance consolidado a
31 de diciembre de 2016 se contabilizé un préstamo recibido de Marubeni-itochu Tubulars Europe Plc
por importe de 5,9 millones de euros. Este préstamo devenga un tipo de interés fijo del 3,5% y era
pagadero a partir del 1 de julio de 2017. Sin embargo, durante el ejercicio 2017 Tubos Reunidos
Premium Threads, S.L. llegé a un acuerdo con sus socios para el aplazamiento de todos los
vencimientos del préstamo 18 meses, por lo que el primer vencimiento pasé a ser el 31 de diciembre
de 2018 y el vencimiento Ultimo en 2022. La Gnica modificacion fue la mencionada sobre el calendario
de amortizacion de la deuda, y tras el analisis de acuerdo a la NIC 39 se concluyé que no se trataba de
deuda nueva. Adicionalmente indicar que no existen gastos periodificados asociados a dicho préstamo.
El total de la deuda a 30 de junio de 2018 asciende a 6.401 miles de euros, 5.293 miles de euros
clasificados en el largo plazo y 1.108 miles de euros clasificados en el corto plazo (6.297 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017 de los cuales 1.005 miles de euros clasificados en el corto plazo).

En relacion al préstamo anterior, los socios de la sociedad Tubos Reunidos Premium Threads, S.L.
han alcanzado en marzo de 2018 un acuerdo para la modificacion del calendario de pagos del préstamo
otorgado, extendiendo el plazo de devoluciéon del mismo al menos un afio, estando pendiente de
aprobacién a la fecha de formulacion de los presentes estados financieros un nuevo calendario de
pagos que se espera definir a lo largo del gjercicio 2018. Esta decision de aplazamiento de la devolucién
del préstamo acordada por los socios se encuentra sujeta a la ratificacién posterior por parte del
Consejo de Administracién de Marubeni-ltochu Tubulars Europe Plc, condicion necesaria para la
formalizacién del acuerdo y cuya aprobacion se espera recibir proximamente. Por tanto, la deuda se ha
clasificado siguiendo el calendario de amortizacion fijado en 2017.
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Otra informacién
Los tipos de interés efectivos medios en el periodo han sido los siguientes:

%
Junio 2018 Junio 2017

Créditos y préstamos con entidades financieras 3,5% 2,7%
Proveedores de inmovilizado 1,8% 1,6%

El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

30.06.18 31.12.17
Entre 1 y 2 afios 29.839 21.567
Entre 2 y 5 aios 170.354 189.208
Mas de 5 afos - 1.176
200.193 211.951

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.

Los importes en libros vy los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo a los tipos
de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos intereses de
mercado.

El Grupo dispone de ias siguientes lineas de crédito no dispuestas:

30.06.18 31.12.17
Tipo variable:
— con vencimiento a menos de un afio 1.209 1.668
— con vencimiento superior a un afio (*) - 29.081
1.209 30.749

(*)  Este importe corresponde a la cuenta revolving del préstamo sindicado que debera amortizarse
en su totalidad durante los cinco Gltimos dias de diciembre de cada afio.
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12. Provisiones

El movimiento de las provisiones a largo plazo durante el primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017

es como sigue:

Ejercicio 2018

Plan de

adecuacion

plantillas Otros Total
Al 1 de enero de 2018 340 1.592 1.932
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacién de provisiones - 5 5
Aplicado/cancelado durante el ejercicio 2) - (2)
Traspasos 60 - 60
Al 30 de junio de 2018 398 1.597 1.995
Ejercicio 2017

Plan de
adecuacién

plantillas Otros Total
Al 1 de enero de 2017 526 1.390 1.916
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacion de provisiones 73 6 79
- Reversion de provisiones (256) - (256)
Aplicado/cancelado durante el gjercicio (929) (99)
Traspasos 13 - 13
Al 30 de junio de 2017 257 1.396 1.653

a)

El epigrafe “Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados para
la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad del Grupo.
La provision a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 cubre la totalidad de los
compromisos del Grupo en virtud de las condiciones acordadas.

El epigrafe “Otros” incluye provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso u ofras obligaciones
derivadas del desarrollo de la actividad del Grupo.

El epigrafe provisiones a corto plazo incluye principalmente provisiones por garantias y recoge
los pasivos previstos como consecuencia del curso normal de las operaciones de suministro a
clientes, principalmente provisiones para cobertura de gastos por garantias de reparacion,
revisiones y otros conceptos andlogos por importe de 2,9 millones de euros (1,2 millones a 31
de diciembre de 2017). Las provisiones constituidas mitigan adecuadamente los riesgos
estimados por la Direccion.

Adicionalmente, se incluye la provision a corto plazo por los gastos de emisién de gases CO2 en
el proceso productivo que a 30 de junio de 2018 asciende a 1,5 millones de euros (0,5 millones
de euros a 31 de diciembre de 2017), en la medida en que dichas emisiones suponen el consumo
de derechos de emisidn.
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13. Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe tedrico que
se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las sociedades del Grupo
como sigue;

30.06.18 30.06.17
Resultado antes de impuestos (14.671) (8.433)
Imputacién a resultados de créditos fiscales {Nota 9) y por |+D (683) (772)
Deterioro de créditos fiscales 5812
Ajustes de consolidacion sin efecto fiscal - (1.650)
Base consolidada (9.542) {(10.855)

La composicion del gasto/(ingreso) por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

30.06.18 30.06.17
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales (*) (993) (1.131)
Utilizacién de créditos fiscales no activados 993 1.131
Actualizacién del tipo impositivo (bases imponibles) 2971 -
Actualizacion del tipo impositivo de diferencias temporales (2.177) -
Ajustes de consolidacion y otros conceptos (**) (2.750) (444)
Gasto por impuesto (1.956) (444)

(*) A 30 de junio de 2018 el consolidado fiscal vasco tiene resultado positivo por importe de 3,1
millones de euros que ha compensado con bases imponibles y créditos fiscales pendientes de
activar. En cuanto al resto de sociedades que componen el Grupo, algunas sociedades que tienen
resultado positivo (0,8 millones de euros) han compensado bases imponibles pendientes de
activar y el resto de sociedades tienen resultado negativo por importe de 2,8 millones de euros. A
30 de junio de 2017 todas las sociedades del Grupo tenian resultado negativo y a excepcién de
una de ellas que tenia resultado positivo por importe de 3,2 millones de euros.

(**) En el gjercicio 2018 corresponde principalmente al efecto fiscal asociado a la revalorizacién de
los inmuebles vendidos en el ejercicio 2018 (Nota 6).

La Junta General de Alava ha aprobado la Norma Foral 2/2018 el 7 de marzo de 2018, que modifica
diversas normas vy tributos del sistema, entre ellas la Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir def 1 de enero
de 2018.

Debido al cambio del tipo de gravamen, que se establece en 24% para los ejercicios 2019 en adelante,
los principales impactos para el Grupo han sido la actualizacién de las diferencias temporarias con un
impacto positivo por importe de 2 millones de euros y ia actualizacién de las bases imponibles activadas
adecuando el importe en balance al nuevo tipo impositivo establecido por la norma (impacto de 3
millones de euros de gasto por impuesto sobre sociedades).
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Desde el ejercicio 1998 la sociedad Tubos Reunidos, S.A. tributa en régimen de declaracion
consolidada. En el ejercicio 2010 se incorporo [a sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. y en el
ejercicio 2017 la sociedad Tubos Reunidos Services, S.L.U. La configuracién actual del Grupo fiscal
vasco es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)

- Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal)
- Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal)

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Tubos Reunidos Services, S.L.(Sociedad Unipersonal)
- Aplicaciones Tubulares, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal)

A 30 de junio de 2018 el Grupo mantiene bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores por importe, en cuota, de 41.251 miles de euros (calculado a un tipo impositivo del 24%)
(48.107 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, calculado a un tipo impositivo del 28%), de las
cuales 23.338 miles de euros no se encuentran activadas (27.209 miles de euros a 31 de diciembre de
2017). La totalidad de estas bases imponibles corresponden al segmento de Espafia. Las bases
imponibles han sido generadas principalmente en los tres ultimos afios y tienen vencimiento entre los
anos 2041 y 2048.

Adicionalmente el Grupo mantiene deducciones pendientes de aplicar a 30 de junio de 2018 por importe
de 33.916 miles de euros (34.319 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), de las cuales 16.819
miles de euros no se encuentran activadas (4.707 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). La
totalidad de estas deducciones corresponden al segmento de Espania.

Se desglosan a continuacién las deducciones pendientes de aplicacion:

Deducciones con limite Vencimiento Importe
2009 2039 3.574
2010 2040 958
2011 2041 3.896
2012 2042 3.544
2013 2043 3.525
2014 2044 3.198
2015 2045 442
2016 2046 1.845
2017 2047 133

21.115

Deducciones sin limite Vencimiento Importe
2009 2039 132
2010 2040 2.221
2011 2041 1.995
2012 2042 1.842
2013 2043 2.563
2014 2044 1.671
2015 2045 867
2016 2046 712
2017 2047 798

12.801
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Préacticamente la totalidad de los activos por impuestos diferidos que tiene contabilizados el Grupo a 30
de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 corresponden al Grupo fiscal vasco.

La descripcion del grupo fiscal vasco viene detallada anteriormente en esta misma nota.

La legislacion aplicable para los periodos impositivos comenzados a partir del 1 de enero de 2018 para
las entidades sujetas a la Normativa Foral de Alava (el Grupo fiscal vasco) establece una limitacion
temporal de 30 afios para las deducciones y bases imponibles negativas generadas, con el limite del
50 por ciento de la base imponible positiva previa a dicha compensacion para las bases imponibles
negativas, estableciendo, ademas, que para aquellas existentes con anterioridad a la mencionada
fecha, el plazo de los 30 afios comienza a contar desde el momento que se generaron.

Los Administradores de la Sociedad dominante realizan de manera anual un analisis de recuperabilidad
de los créditos fiscales que figuran registrados en el balance en funcion de las bases fiscales estimadas
de acuerdo con el plan de negocio del Grupo, considerando un plazo de estimacién de 10 afios asi
como las limitaciones de uso de dichos créditos fiscales, de acuerdo con la normativa fiscal vigente.

En el caso del Grupo fiscal vasco, el plan de negocio preparado a 30 de junio de 2018 y las hipotesis
principales del mismo consideradas en el periodo 2019-2022 se inciuyen en la Nota 5 de los estados
financieros. A partir del ejercicio 2022, el Grupo no ha considerado crecimientos de la base imponible
manteniendo la misma hasta el final del plan.

Derivado de la entrada en vigor de |a nueva Norma Foral de Impuesto sobre Sociedades el Grupo ha
reevaluado la recuperabilidad de los créditos fiscales activados considerando asimismo el plan de
negocio actualizado preparado por la Direccion (Nota 5). Asi, se ha dado de baja un importe de 12,5
millones de euros de deducciones junto con los importes de créditos fiscales por deducciones que se
encontraban periodificados en |a partida de ingresos diferidos asociados a dichas deducciones (6,7
millones de euros).

El plan permite justificar de forma razonable la recuperabilidad de los créditos fiscales activados en un
periodo de 10 afios.

Los gjercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion varian para
las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los tres o cuatro Ultimos
ejercicios, excepto el impuesto sobre sociedades para que estan abiertos a inspeccion los afios 2014
y siguientes.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibies interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a
los estados financieros consolidados.

14. Otra informacion sobre el resultado del ejercicio

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, el Grupo ha vendido cuatro inmuebles que tenia
registrados en el epigrafe de inversiones inmobiliarias. Como resultado de la venta de dichos inmuebles
se ha registrado un resultado positivo por importe de 0,2 millones de euros, habiéndose registrado un
deterioro previo el primer trimestre del ejercicio por importe de 1,9 millones de euros asociado a uno de
los inmuebles vendidos (Nota 6). Adicionalmente se ha registrado un deterioro por importe de 1,8
millones de euros por una de las naves aun en propiedad del Grupo.
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El resultado derivado de los deterioros y ventas de dichos inmuebles se ha registrado en el epigrafe
“Otras ganancias/(pérdidas netas)” de la cuenta de pérdida y ganancias intermedia resumida
consolidada a 30 de junio de 2018.

Adicionalmente, el Grupo ha vendido durante el primer semestre los derechos de CO2 que tenia
asignados obteniendo un resultado positivo por la venta de los mismos por importe de 2,6 millones de
euros registrado en el epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
a 30 de junio de 2018.

15. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 8).

30.06.18 30.06.17
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las
actividades que contintan (11.921) (7.212)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 174.192 174.320
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (euros por accion) (0,068) (0,041)
30.06.18 30.06.17
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades
interrumpidas - (3.569)
N°¢ medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon (miles) 174.192 174.320
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (euros por accién) - (0,020)

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por acciéon se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulaciéon para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

16. Dividendos por accion

No se ha aprobado ninguna distribucion de dividendos durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2018 ni durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.
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17.

Efectivo generado por las operaciones

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 5, los flujos de efectivo de las actividades interrumpidas del
ejercicio 2017 se han desglosado en la Nota 7, incluyendo en esta nota 17 el efectivo generado por
ambas actividades (continuadas e interrumpidas).

30.06.18  30.06.17

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (12.715) (11.558)
Ajustes de:
—  Impuestos (Nota 13) (1.956) (444)
—  Deterioro de créditos fiscales (Nota 13) 5.812
—  Amortizacién de inmovilizado material (Nota 4) 12,279 13.328
— Amortizacion de activos intangibles e inversiones inmobiliarias (Nota 4) 2.198 1.934
—  (Beneficio)/pérdida en la venta/baja o deterioro de inmovilizado e inversiones

inmobiliarias 3.485 (433)
— Variacion de provisiones 3.547 (831)
—  Ofros gastos/(ingresos) 232 (1.297)
— Resultado procedente de la enajenacién de participaciones - 1.810
- (Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros

derivados (Nota 2.4.c) 198 (2.619)
— Ingresos por intereses y participaciones en capital (39) (1)
—  Diferencias de cambio (1.711) 4,380
—  Gasto por intereses 6.585 10.550
Variaciones en el capital circulante:
-  Existencias (17.961) (17.448)
—  Clientes y otras cuentas a cobrar (17.298) (21.390)
—  Otros activos financieros y otras inversiones financieras - 123
—  Oftros cobros/(pagos) (86) (190)
—  Proveedores y otras cuentas a pagar 16.266 19.863
Efectivo generado por las actividades continuadas e interrumpidas (1.154) (4.223)

Notas explicativas al efectivo generado por las operaciones a 30 de junio de 2017

Dentro de la variacidon en el capital circulante se consideraron los siguientes efectos de especial
relevancia:

Existencias: de cara al calculo de la variacién en el capital circulante de las existencias se
consider6 la salida de las correspondientes al segmento de distribucion en junio de 2017 (4,6
millones), junto con las existencias de este segmento al cierre del ejercicio 2016 (5,7 millones)
(Nota 7).

Clientes y otras cuentas a cobrar: a 31 de diciembre de 2016 existia un importe de clientes dentro
del segmento de distribucién por importe de 1,1 millones (Nota 7) y la salida del perimetro del
dicho segmenic implicé una baja de cuentas a cobrar por importe de 3,6 millones de euros.
Adicionalmente se consideraron las diferencias de tipo de cambio existentes.

Proveedores y otras cuentas a pagar: igualmente a 31 de diciembre de 2016 habia un importe

de proveedores en el segmento de distribucion por importe de 2,4 millones de euros (Nota 7) y
la salida del perimetro dicho segmento ascendia a 6,3 millones de euros.
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18. Contingencias
El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio con limite de 3,8 millones de euros (4,5 millones de euros a 31 de diciembre de

2017) de las que se prevé que no surgird ningln pasivo significativo. Estas garantias corresponden
principalmente a avales técnicos de garantia de cumplimiento de acciones comerciales.

19. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2018 (no incurridas) ascienden a 0,6 millones de euros
(al 31 de diciembre de 2017, 4,5 millones de euros).

b) Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiardn mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos vy otros activos, asi como con la generacién prevista de tesoreria.

20. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Transacciones con accionistas

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.

A continuacién adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 30 de junio de
2018 y 31 de diciembre de 2017 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo, desglosado por
conceptos, asi como las condiciones de contratos:

30 de junio de 2018

Concepto Saldo dispuesto Ultimo vencimiento Garantias

Préstamos 53.261 2022 Personal

Confirming 10.227 Renovacion anual Personal

Factoring sin recurso 9 Renovacion anual Personal
63.579

31 de diciembre de 2017

Concepto Saldo dispuesto Ultimo vencimiento Garantias

Préstamos 46.578 2022 Personal

Confirming 13.983 Renovacién anual Personal

Factoring sin recurso 042 Renovacion anual Personal
61.503
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El importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante el primer
semestre del ejercicio 2018 como retribucion de los contratos mencionados anteriormente y registrados
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 1.080 miles de euros (772 miles de
euros durante el primer semestre del gjercicio 2017).

Asimismo, indicar que BBVA actua como banco agente en el préstamo sindicado firmado en el ejercicio
2017.

b)  Transacciones con otras partes vinculadas

30.06.18 30.06.17
Gastos financieros 104 105
104 105

Este importe corresponde a los gastos financieros asociados al préstamo que Tubos Reunidos Premium
Threads, S.L. ha recibido de Marubeni ltochu Tubulars Europe Plc en 2018 y 2017 (Nota 11).

c) Préstamos con otras partes vinculadas

30.06.18 30.06.17
Préstamos con entidades vinculadas (Nota 11) 6.401 6.191
6.401 6.191

d) Compensaciones al personal directivo clave

La retribucion agregada de los Directores Generales y asimilados de todas las Sociedades del Grupo
(colectivo de personal directivo), que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos
de Administracion para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2018, correspondiente a
diez personas, ha ascendido a 719 miles de euros (30 de junio de 2017, 305 miles de euros y
comprendia a seis personas, dos de ellas con incorporacion al Grupo en el tltimo mes de junio de 2017,
luego con muy poco impacto cuantitativo en el periodo).

No se han satisfecho en favor del personal directivo prestaciones post-empleo en los ejercicios 2018 y
2017 en relacion al Sistema de Prevencion Social gue tiene con caracter general el Grupo para toda la
plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

e) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en el curso de los ejercicios de seis meses terminados el 30 de junio de
2018 y 2017 por los miembros del Consejo de Administraciéon de Tubos Reunidos, S.A. por su condicién
de Consejeros de la Sociedad, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos
y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como directivos ejecutivos en el
Grupo, han ascendido en su conjunto y en total a 466 miles de euros (2017, 631 miles de euros).
Asimismo, en 2018 y 2017 no se ha realizado aportacion aiguna a planes de prevision social a favor de
miembros del Consejo de Administracién. Las remuneraciones se detallan en el siguiente cuadro:

30.06.18 30.06.17

Sueldos 162 135
Retribucion a corto plazo 304 496
466 631
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2017 la Sociedad dominante del Grupo acordé un plan de
remuneracion vinculado a la evolucion de la cotizacién de la accion para uno de los administradores
del Grupo (siendo esta persona parte de la alta direccion de la Sociedad) que se divide en dos tramos:

1.000.000 de acciones que sera ejercitable tras el trascurso de dos afios desde la firma del
acuerdo y se liquidara por diferencia entre el precio de referencia acordado y el que resulte de
la cotizacién en la fecha de ejercicio. Este tramo no sera exigible hasta el momento en que sea
ejercitable el segundo tramo del plan y condicionado a la continuaciéon del beneficiario como
directivo de la Sociedad.

- Una opcién de compra de 1.000.000 de acciones que sera ejercitable a partir del cuarto afio y
condicionado a la continuacion del beneficiario como directivo de la Sociedad. La forma de
liquidacién podra ser la misma que el primer tramo, mediante el ejercicio de la opcion de compra
de las acciones al precio de referencia o mediante una combinacién de ambas formas. Las dos
ultimas requieren aprobacion del administrador.

No se ha incluido gasto alguno en 2018 y 2017 por la valoracién de este plan de remuneracion.

En 2018 no se ha realizado aportacion alguna a planes de prevision social a favor de los miembros del
Consejo de Administracion. Por otra parte, en el ejercicio 2015 se registré una provision por un importe
de 290 miles de euros, debido a que se estimé un aumento en la probabilidad de que, eventuaimente,
se materialice el riesgo de una aportacion adicional al sistema de prevision de uno de los miembros del
Consejo de Administracion. La aportacion se realizd durante el ejercicio 2017 por el importe
provisionado en el ejercicio 2015.

En los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administracién.

Durante el presente ejercicio, la sociedad dominante del Grupo ha satisfecho primas del seguro de
responsabilidad civil de los administradores por importe de 19 miles de euros (2017: 17,5 miles de
euros).

21. Hechos posteriores

Con fecha 9 de septiembre de 2018, el Grupo Tubos Reunidos comunicé el inicio de un proceso con
sus entidades financieras de referencia para adecuar su estructura de financiacion y reforzar los
objetivos de crecimiento y mejora en la evolucion operativa que Tubos Reunidos ya esta desarrollando.
Si bien, este proceso se encuentra todavia en un estado incipiente.

Excepto por lo indicado anteriormente, no existen hechos adicionales resefiables desde el 30 de junio

de 2018 hasta fecha de formulacidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.
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1.- Hechos significativos del periodo

En el primer semestre de 2018 se han producido los siguientes hechos significativos:

Con fecha 4 de abril de 2018, se comunicd a la CNMV el inicio del proceso de negociacién para
la ejecucion de las medidas de reestructuracién necesarias en Productos Tubulares ante el
deterioro de |a rentabilidad del negocio.

El 17 de abril de 2018, se anuncio6 la decisién de retirar el ERE propuesto para la planta de
Trapaga debido a que la paralizacion de la actividad generada por el conflicto mantenido por
los trabajadores estaba incrementando el grave deterioro de la misma poniendo en alto riesgo
su futuro. La representacion de los trabajadores habia rechazado frontalmente la negociacion
en el marco del expediente de regulacion de empleo planteado por [a Empresa. Posteriormente
se han mantenido negociaciones y realizado nuevos planteamientos sin que por el momento
se hayan alcanzado acuerdos.

El 1 de junio entrd en vigor la imposicion de una tarifa del 25% sobre las importaciones de acero
en Estados Unidos, afectando a las ventas de Tubos Reunidos en este mercado, que han
supuesto en el primer semestre de 2018 un 48% sobre el total de la facturacion. Las medidas
fueron inicialmente anunciadas el 23 de marzo de 2018 quedando exentas las importaciones
provenientes de fabricantes de la Unién Europea, entre otras regiones, hasta el 1 de mayo. En
dicha fecha, se alargd un mes mas la decisidn, quedando exentas de nuevo las importaciones
desde la Unién Europea hasta el 1 de junio de 2018, fecha en la que finalmente entraron en
vigor.

El 27 de junio de 2018 se celebré la Junta General Ordinaria de accionistas de Tubos Reunidos,
en la que se aprobaron las cuentas correspondientes al Ejercicio 2017, asi como todos los
puntos propuestos en el orden del dia.

Como hecho posterior, el 9 de septiembre de 2018, el Grupo Tubos Reunidos comunico el inicio
de un proceso con sus entidades financieras de referencia para adecuar su estructura de
financiacion y reforzar los objetivos de crecimiento y mejora en la evolucion operativa que
Tubos Reunidos ya esta desarrollando. Si bien, este proceso se encuentra todavia en un estado
incipiente.

2.- Evolucion de los negocios

2.1.- Situacion de mercados y evolucién de los ingresos

La actividad de Tubos Reunidos se ha desarrollado en el primer semestre de 2018 en un entorno de
recuperacién de la demanda de tubos sin soldadura, fundamentalmente en el sector de petrdlec y gas,
iniciada en 2017, después de dos afios, 2015 y 2016 profundamente afectados por la fuerte caida de!
precio del petréleo, si bien el sector contintia estando afectade por una alta competencia y exceso de
capacidad instalada, especialmente proveniente de China. Durante el primer semestre, adicionalmente,
Tubos Reunidos ha operado en un entorno de alta incertidumbre en torno a la imposicién de medidas
proteccionistas en Estados Unidos a la importacién de acero en el contexto de la Seccién 232.

Tubos Reunidos ha incrementado el importe neto de |a cifra de negocio en el primer semestre de 2018
en un 5% sobre el mismo periodo del afio 2017, alcanzando 172,2 millones de euros.
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Dicho incremento ha estado apoyado por la mayor actividad de OCTG en Norte Ameérica, asi como en
Africa con unas crecientes entregas de tubo roscado Premium en la planta Tubos Reunidos Premium
Threads (TRPT), correspondientes al contrato de venta con el socio japonés Marubeni ltochu Tubulars
Europe.

La mayor facturacion obtenida en OCTG ha compensado las menores ventas en los sectores de
generacidn de energia, refino y petroquimica, afectadas por un menor nivel de actividad y competencia
en este segmento, asi como por los paros productivos convocados por los representantes de los
trabajadores en la planta de gran diametro, Productos Tubulares, ante las medidas de reestructuracion
propuestas por la empresa, y que duraron desde el 8 de marzo hasta el 20 de abril.

Durante el primer semestre de 2018 |a actividad de perforacion y produccién de petréleo y gas en Norte
América ha continuado creciendo desde su recuperacidon en 2017, con un aumento del nimero de
plataformas de perforacion (rigs) activos del 27%, respecto al primer semestre del afio anterior, lo que
ha supuesto una continuidad en |a fortaleza de la demanda de OCTG. Las incertidumbres en relacién
a las medidas proteccionistas hasta su determinacién y entrada en vigor el 1 de junio, han supuesto un
mayor aumento de la demanda aparente y un incremento de los precios en el periodo.

El nuevo catdlogo de productos de la Compadia tras las inversiones realizadas y la creciente
penetracién de los productos propios de la compaiia RDT, adquirida en 2016, unido a la nueva
estrategia comercial, basada en la oferta de soluciones de valor orientadas al usuario final, ha permitido
al Grupo captar el alto crecimiento del sector de petréleo y gas en Norteamérica mejorando la cuota de
mercado que tenia en anos anteriores. Asi, el aumento de la facturacion de OCTG ha ascendido a un
12% vy el crecimiento en Norte América se ha situado en un 24% en el primer semestre de 2018.
Igualmente, apoyadas por las ventas de OCTG Premium, la facturacion en Oriente Medio y Africa ha
ascendido en 147%.

Las ventas en Europa han sufrido sin embargo un descenso del 26% en el mercado nacional y del 28%
en el resto de la region en el primer semestre, principalmente como consecuencia de la mayor
competencia y el aumento de importaciones, que han aumentado en 2018 un 46% hasta mayo,
derivados de los efectos de la seccion 232 en Estados Unidos.

2.2.- Operaciones — Avances del Plan de Creacién de Valor Transforma | 360°

En lo referente a la perspectiva de operaciones, durante la primera parte del ejercicio 2018, Tubos
Reunidos ha combinado la gestién del incremento de actividad productiva en las plantas con la
ejecucién del Plan de Creacion de Valor, Transforma 3600 iniciado en el tercer trimestre de 2017 y que
tiene por objetivo el aumento de la competitividad del Grupo en el entorno de alta competencia en el
sector.

Al final de junio de 2018, Tubos Reunidos ha finalizado la implementacion de 91 iniciativas que suponen
la obtencién de un 40% del objetivo de mejora de 45 millones de EBITDA recurrente en 2020 sobre un
EBITDA base!.

En el conjunto del primer semestre de 2018, el impacto de las medidas ejecutadas asciende a 8,9
Millones de euros de mejora del EBITDA base.

Debido al deterioro del resultado del negocio de tuberia de gran diametro, adicionalmente a las medidas
del Plan Transforma, se inicidé un proceso de negociacién con los representantes de los trabajadores,
para profundizar en las necesidades de mejora de competitividad de Productos Tubulares. Se han
realizado planteamientos sin que por el momento se hayan alcanzado acuerdos dado que el diagndstico
de la situacién y las propuestas de actuacién para superar las dificultades no son compartidos.

' EBITDA base: toneladas de 2014, precios y mix de producto de 2017
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2.3.- Evolucion de los resultados y situacion financiera

En el conjunto del primer semestre de 2018, el EBITDA (*) del Grupo, asciende a 14,4 millones de euros
(nota 4 de las Notas a los Estados Financieros resumidos Consolidados), lo que supone una
disminucién de un 12% sobre el EBITDA del mismo periodo del ejercicio anterior (**) dado que el
aumento de las ventas y los resultados del Plan Transforma 360 han permitido mitigar pero no
compensar los efectos negativos de la depreciacién del délar, el aumento del coste de la chatarra y los
paros productivos en la planta de gran diametro. No obstante, el EBITDA del segundo trimestre ha
ascendido a 10,8 millones de euros frente a 3,6 millones de euros en e! primero.

(*) Calculado como resultado de explotacion mas gasto por amortizacion mas deterioro de
inmovilizado material/inversiones inmobiliarias mas deterioro de créditos fiscales.

(**)  Sin considerar el impacto del segmento de actividad clasificado como resultado de las actividades
interrumpidas y vendido durante el primer semestre del gjercicio 2017

E! resultado negativo asciende a 11,9 miliones de euros, si bien incluye 5,8 millones de gasto por
deterioro de créditos fiscales derivado de la entrada en vigor de las modificaciones en la Norma Foral
del impuesto sobre sociedades, que ha reducido el tipo impositivo, y el andlisis de su recuperabilidad
de acuerdo con la actualizacion del plan de negocio. Sin dicho efecto, el resultado del primer semestre
de 2018 hubiera sido un 43 % mejor que el del mismo periodo del ejercicio anterior.

En el conjunto del semestre, el flujo de caja operativo? ha alcanzado 12,7 millones de euros, la inversion
en capital circulante se ha situado en 19,1 millones de euros (nota 17), por el aumento de inventarios
en Estados Unidos como medida de gestion ante la expectativa de entrada de tarifas por el 232, y por
los efectos coyunturales de la huelga mantenida en el primer trimestre en la planta de gran diametro.
Las inversiones netas de capital® han alcanzado un importe positivo de 1,5 millones de euros tras el
pago de inversiones por 8,8 millones de euros y el cobro de desinversiones de activos inmobiliarios por
10,3 millones de euros. El flujo de caja libre* obtenido en el periodo ha ascendido a un importe negativo
de 4,9 millones de euros y la deuda financiera neta a 30 de junio de 2018 se sitia en 220,9 millones de
euros.

La deuda financiera neta se calcula, expresado en miles de euros:

30.06.18 31.12.17
Recursos Ajenos (largo plazo + corto plazo) 258.403 238.682
- Préstamos con entidades vinculadas (nota 11) (6.401) (6.297)
- Otros activos financieros corrientes (1.134) (1.997)
- Instrumentos financieros derivados de activo - (402)
- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (30.013) (16.999)
DEUDA FINANCIERA NETA 220.855 212.987

2 El flujo de cajo operativo se calcula como los flujos de efectivo de actividades de explotacién antes de la inversién /
desinversién en capital circulante (variacién en el capital circulante) (Nota 17)

3 Las inversiones netas de capital se calculan como los pagos realizados por adquisicion de inmovilizado material e
inmaterial, menos los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado/mantenidos para lao venta (Estado de Flujos de
Efectivo Intermedio Resumido Consolidado)

4 El flujo de cajo libre es calculado como el flujo de caja operativo mds la inversion en capital circulante mds las inversiones
netas de capital
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3.- Previsiones

Se mantiene el dinamismo de la actividad de perforacion de shale en Estados Unidos, sin embargo, la
demanda aparente se ha reducido en los Ultimos meses y existen incertidumbres en relacion al
mantenimiento y la magnitud del impacto, a corto y medio plazo, de las medidas arancelarias sobre los
volimenes y rentabilidad de las ventas de Tubos Reunidos en este mercado.

Los efectos indirectos de la imposicién de tarifas o cuotas a las exportaciones a Estados Unidos en
otros mercados, se han evidenciado en el aumento de importaciones en Europa en 2018, mercado en
el que no existen por el momento medidas proteccionistas para los tubos sin soldadura de fabricacion
europea, afectando a nuestras ventas en el sector de tubo mecanico asi como en el de proyectos de
generacion de energia, refino y petroquimica donde continua la alta competencia.

Para hacer frente a todo ello, Tubos Reunidos esta adaptando la gestién y plan de negocio para reforzar
los objetivos de crecimiento y mejoras operativas y esté trabajando con sus entidades financieras para
adecuar la estructura de financiacion del Grupo al nuevo contexto.

La tendencia positiva de los resultados en el primer semestre del afio 2018 continuara en la segunda
parte del afio apoyada por los avances de nuestro plan de Transformacion, si bien podra verse afectada
por los efectos de la Seccion 232 en los volimenes y margenes de nuestras ventas.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante formula los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2018
mediante la firma del siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 27 de septiembre de 2018

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y
que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto
con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:
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Don Guillermo Ulacia Arnaiz Don EmiliolYbarra Aznar
(Consejero - Presidente EjeCUtIVO) (Vicepresidente — Consejero Dominical)
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T“‘A‘I onso Barandiaran-Olleros _4'/17&?‘% Jorge Gabiola Mendieta
ons’g_ega Dominical) Secretario-Consejero Independiente)

Don Enriqée Migoya.Pelaez Dofia Ana Mufioz Beraza
(Consejero Dominic¢al) (Consejera Independiente)
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Don Juan Maria Roman Goncalves
(Consejero independiente)

QMC I:firectorships, S.L.

Dofia Leticia Zorrilla de Lequerica Puig
(Consejera Dominical) (En su representacion D. Jacobo Llanza

Figueroa)
(Consejero Dominical)



