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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/10/2009

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 5

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50 (Price)

Al menos el 75% de la exposicion total estara invertida en Renta Variable (RV). Al menos el 60% de la exposicion total se
invertira en RV emitida por entidades radicadas en el area euro y hasta un 40% podréa estar en RV emitida por entidades
radicadas en Europa (zona no Euro) y EE.UU. Se invertira en compafiias, de alta, media y baja capitalizacion bursatil. La
exposicién no alcanzada en RV se destinara a activos de Renta Fija, publica como privada, emitidos por paises de la UE,
principalmente Deuda Publica de los Estados miembros y activos privados. El Fondo tendrd como maximo un 30% de
exposicion a riesgo divisa. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,34 0,54 0,34 2,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,49 -0,50 -0,49 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 4.873.009,46 4.889.932,92
N° de Participes 5.473 5.246
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 euros

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 101.732 20,8765
2020 94.806 19,3881
2019 94.986 19,3922
2018 89.875 15,2625
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,00 0,33 0,33 0,00 0,33 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,68 7,68 9,99 1,95 16,62 -0,02 27,06 -14,16
Rentabilidad indice

. 10,66 10,66 11,39 -0,83 17,37 -3,21 28,20 -14,34

referencia
Correlacién 0,96 0,96 0,97 0,98 0,98 0,97 0,95 0,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,81 29-01-2021 -1,81 29-01-2021 -10,73 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,98 01-03-2021 1,98 01-03-2021 7,69 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,16 11,16 16,47 16,88 27,43 28,00 12,08 12,97
Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,36 0,52 0,14 0,80 0,53 0,25 0,29
EUROSTOXX 50
13,47 13,47 21,36 19,58 33,31 32,27 12,87 0,00
TOTAL RETURN
VaR histérico del
o 9,18 9,18 9,40 8,88 9,27 9,40 7,14 6,96
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,39 0,39 0,39 0,39 1,56 1,51 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones



de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.296.766 69.159 0,29
Renta Fija Internacional 4.389 59 2,92
Renta Fija Mixta Euro 10.302 1.054 1,73
Renta Fija Mixta Internacional 19.747 832 0,03
Renta Variable Mixta Euro 16.014 157 6,61
Renta Variable Mixta Internacional 26.148 873 5,24
Renta Variable Euro 168.466 10.328 7,42
Renta Variable Internacional 255.897 20.266 9,74
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 563.791 18.156 1,11
Global 470.932 15.371 4,97
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 270.684 7.599 -0,05
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.103.135 143.854 2,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
I

| Fin periodo anterior
1




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 97.633 95,97 89.451 94,35
* Cartera interior 3.036 2,98 2.707 2,86
* Cartera exterior 94.597 92,99 86.743 91,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.408 3,35 3.358 3,54
(+/-) RESTO 691 0,68 1.998 2,11
TOTAL PATRIMONIO 101.732 100,00 % 94.806 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 94.806 84.460 94.806
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,28 1,92 -0,28 -115,75
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,43 9,50 7,43 -16,36
(+) Rendimientos de gestion 7,93 9,85 7,93 -13,92
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 42,49
+ Dividendos 0,47 0,22 0,47 125,87
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,73 9,62 7,73 -14,07
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,27 0,00 -0,27 -6.597,88
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,24
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,41 -0,53 38,03
- Comision de gestion -0,33 -0,34 -0,33 4,97
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 4,97
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 18,39
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 4,29
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,02 -0,14 679,21
(+) Ingresos 0,03 0,06 0,03 -47,93
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,03 0,06 0,03 -47,93
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 101.732 94.806 101.732

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.036 2,98 2.707 2,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.036 2,98 2.707 2,85
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.036 2,98 2.707 2,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 94.599 92,99 86.796 91,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 94.599 92,99 86.796 91,59
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 94.599 92,99 86.796 91,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.635 95,97 89.504 94,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

—————TECNOLOGIA: 8,64%
INDUSTRIAL: B,71%

_~——0TROS: 19,76%

MATERIALES BASICOS: _
18,57%

CONSUMO NO CICLICO:
44,32%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. TLF F
FUTURO EURO L,
EURO 3.399 Inversion
LIBRA (CME)

125000 140




Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. TLF F
FUTURO EURO .,
EURO 1.624 Inversion
CHF (CME)

125000 14062

V/ Fut. TLF F
FUTURO EURO .,
EURO 1.611 Inversion
SEK (CME)

125000 14062

V/ Fut. FU. EURO

EURO FX 125000 3.431 Inversion
140621
Total subyacente tipo de cambio 10065
TOTAL OBLIGACIONES 10065

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un




procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario. g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han
sido de 798,04 euros, lo que supone un 0,00%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 31.281,56 euros, lo que supone un 0,03%.

La comisién de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 23.980,21 euros, lo que supone un 0,02%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 3.280.203,29 euros, suponiendo un 3,38%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situaciéon de los mercados.

El primer trimestre de 2021 ha mostrado un fuerte sentimiento favorable a activos de riesgo, con buen comportamiento de
la renta variable, frente a las caidas en activos como oro o bonos gubernamentales. La mejora de expectativas de
recuperaciéon econdémica, con avances en la vacunacion y estimulos fiscales adicionales, junto a mayores expectativas de
inflacion, explican el comportamiento de los mercados financieros en los primeros meses del afio.

La renta variable global se ha revalorizado un 7,6% en el trimestre, atendiendo al MSCI ACWI en EUR (+3,4% en USD),
con la mayor parte de las geografias en positivo. En Europa, el Eurostoxx 50 se ha revalorizado un 10,3%, destacando el
MIB italiano (+10,9%), el DAX (+9,4%), o el CAC (+9,3%). El Ibex 35 cierra el trimestre con un 6,3%. En Estados Unidos,
el S&P se ha revalorizado un +5,8% en moneda local, que supone la cuarta revalorizacién trimestral consecutiva por
encima del 5% (algo que no se veia desde 1995). La revalorizacion del Nasdaq asciende al 1,6%, y la del Russel 2000
(“Small Caps”) al +12,4%. Respecto a otros mercados, el Nikkei cierra con un +7,1%, y el S&P MILA un +2,1%. China es
la excepcidn, como una de las pocas bolsas cerrando en negativo en el trimestre (Shangai Index -0,6%), reflejando las
sefiales de que las autoridades estan favoreciendo la estabilidad financiera frente al crecimiento.

Desde un punto de vista sectorial, lo mas significativo del trimestre ha sido la continuidad en la rotacion hacia el “value”,
sectores mas ciclicos y castigados en los Ultimos afios, desde sectores de crecimiento/calidad (con mejor comportamiento
en los Ultimos afios). La rotacion, ya iniciada en septiembre 2020, esta apoyada en las expectativas de recuperacion
econdmica e inflacién, y ha sido mas acentuada en Estados Unidos. En Europa, el mejor comportamiento se ha visto en
autos (+24%), banca (+19%), turismo y ocio (+19%), con el sector tecnolégico subiendo un +12%. El peor comportamiento
en “utilities” (-1%), Salud (+1%), alimentacién (+2%).

Desde un punto de vista macro, las expectativas de recuperacion del ciclo e inflacion se apoyan en: 1) las favorables
condiciones financieras, con la retirada de QE y primeras subidas de tipos todavia lejanas; 2) los estimulos fiscales
(especialmente en Estados Unidos); y 3) la mejora en la evolucién de la pandemia, con avances en vacunacion
heterogéneos por paises (mejor en USA o UK, frente a la UE). La recuperacion en los datos de actividad desde que la
crisis del Covid apareciera hace un afo ha sido significativa. La confianza del consumidor en Estados Unidos ha




alcanzado niveles maximos desde el inicio de la pandemia, y la actividad manufacturera estadounidense ha crecido a su
mayor ritmo desde 1983. Es destacable el plan de infraestructuras anunciado a finales del trimestre por el presidente
Biden, que asciende a 2,25 trillones de ddlares, que junto a los buenos datos de empleo y avances en la vacunacion
conceden visibilidad a la historia de recuperacion econémica en Estados Unidos. En Europa, los PMIs se sitian en
maximos histéricos y, a pesar de las dificultades en el progreso de vacunacion en la UE vy las restricciones a la movilidad,
el flujo de noticias sobre los datos de actividad sigue siendo positivo.

En los mercados de materias primas, el precio del crudo (Brent) continlia la recuperacion, con subidas en el trimestre del
22% hasta 63 USD/b. El precio de otras materias primas como el cobre (+22%) o el aluminio (+11%) también han recogido
positivamente el escenario de recuperacion econoémica. La excepcion se encuentra en el oro (-10%) y la plata (-8%), que
en el 2020 tuvieron un buen comportamiento actuando como activo refugio. Por lo que respecta al mercado de divisas, el
euro se ha depreciado un 4% frente al ddlar (a 1,172 USD/EUR) y un 5% frente a la libra (a 0,852 GBP/EUR).

Respecto a la Renta Fija, el primer trimestre del afio se ha caracterizado por el movimiento al alza de la curva de tipos
estadounidense, especialmente en los plazos medio y largo, ya que los tipos a corto siguen estando anclados por la actual
politica monetaria de la Reserva Federal. Este movimiento de la curva se venia produciendo desde finales del pasado
verano, pero ciertamente se exacerbo6 en el primer trimestre de 2021. Como ilustracién, la rentabilidad del bono
estadounidense a 10 afios se increment6 desde el 0,92% de cierre del afio 2020 al 1,74% al cierre del pasado mes de
marzo. Detrds de este incremento de la rentabilidad ofrecida por los bonos estadounidenses estan las mejores
perspectivas de crecimiento econémico y cierto miedo a que se produzca un repunte de la inflacién mas alla de lo
esperado. Recordamos que el partido Demécrata consiguié hacerse con los escafios al Senado que se disputaron en
segunda vuelta en el estado de Georgia a principios de enero y, como consecuencia, con el control de esta cdmara,
facilitando la aprobacion en el Congreso de los programas de estimulo fiscal de la Administracion Biden. Asi, en este
primer trimestre el presidente Biden ha conseguido aprobar su Plan de Rescate por importe de $1,9 billones, equivalente a
casi un 9% del PIB, al que ha seguido a finales de marzo el anuncio de un plan de infraestructuras (todavia por aprobar)
por importe de $ 2,25 billones, y que, de hacerlo, llevaria al estimulo fiscal aprobado desde el inicio de la pandemia a
cerca de $ 7 billones. Ademas, se espera que siga otro paquete de gasto social en abril que elevaria el nuevo impulso
fiscal por aprobar (infraestructuras y social) a $3-4 billones. Esto, en un contexto en el que el buen avance de la
vacunacion esta permitiendo que EEUU vaya reabriendo su economia poco a poco, se esta reflejando en la buena
evolucién de sus cifras macroeconémicas, especialmente en los indicadores de confianza, haciendo que el consenso de
analistas apunte a un crecimiento del PIB estadounidense del 4,8% anualizado en el primer trimestre de este afio
(aproximadamente un 1,2% sin anualizar). No obstante, este dinamismo de la economia estadounidense y la cantidad de
estimulo fiscal que el Gobierno esta desplegando, ha provocado que se produzca cierto temor a que se produzca un
recalentamiento de la economia y la inflacién se incremente por encima de lo deseable.

La curva de tipos alemana también se vio arrastrada al alza en el trimestre, pero con un movimiento mucho mas contenido
y de apenas unas semanas de duracion entre enero y febrero, debido tanto a las peores perspectivas econémicas como a
la intervencion del Banco Central Europeo (BCE) en los mercados. Asi, en Europa la mala evolucion de la pandemia, con
una campafia de vacunacion que esta siendo mucho mas lenta, y que se ha traducido en la imposicion de nuevas medidas
de restriccion al movimiento en varios paises europeos, ha provocado que las perspectivas econémicas para la Zona Euro
se hayan ido deteriorando a medida que avanzaba el trimestre. Actualmente, el consenso de analistas apunta a un
retroceso del PIB de la Zona Euro del 1,0% en el primer trimestre respecto al trimestre anterior. Ademas, el tan esperado
estimulo fiscal aprobado por la Unién Europea, que deberia empezar a desplegarse a mediados de afio (mucho menor en
cuantia que el estadounidense, en cualquier caso), parece que se retrasa al haber admitido a tramite el Tribunal
Constitucional de Alemania una denuncia sobre la férmula de financiacién del plan, que argumenta que la Unién Europea
(UE) no puede pedir prestado directamente en el mercado de capitales. Mientras, ante la situacion de deterioro
econdémico, el BCE ha dejado claro que no va a permitir un endurecimiento de las condiciones de financiacion y para ello
en su reuniéon de marzo anuncié que aceleraria de forma significativa el ritmo de compras de su Programa de Compras de
Emergencia para la Pandemia (PEPP) en el siguiente trimestre —no obstante, el tamafio del programa sigue inalterado en
EUR 1,85 billones.

En cuanto a la deuda periférica destacar los movimientos de los bonos italianos ante la crisis de Gobierno de Italia tras la
dimisién del Primer Ministro Conte en enero, que se tradujo en un incremento de la prima de riesgo italiana de algo mas de
20 puntos basicos, movimiento que estuvo contenido por las compras del BCE, y que en cualquier caso se dio la vuelta
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enseguida tras el nombramiento de Mario Draghi, ex presidente del BCE, como Primer Ministro del pais. Actualmente, la
prima de riesgo italiana ya se situa por debajo de los 100 puntos basicos, niveles no vistos desde la Gran Crisis
Financiera.

Por ultimo, en renta fija privada los diferenciales de crédito (prima de riesgo del crédito frente a la deuda publica) se han
seguido reduciendo, especialmente en los segmentos de mercado de mas riesgo, y en linea con el movimiento de subida
de los indices de renta variable.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Renta 4 Valor Europa FI se revaloriza un +7,7% en el primer trimestre de 2021 marcando un nuevo maximo historico
después de recuperar practicamente un 70% desde los minimos de hace un afio. La rentabilidad desde su creacion en
noviembre de 2009 es de +110,5% que supone una rentabilidad anualizada de +7%. El porcentaje de inversion en renta
variable se queda en el 96%, ligeramente por encima del trimestre anterior.

En un trimestre marcado por las subidas de sectores relacionados con la reapertura de las economias (turismo,
financieras, automoviles y materias primas), y por un peor comportamiento relativo de sectores més defensivos (consumo
estable, tecnologia y salud). Renta 4 Valor Europa FI logra una rentabilidad en linea con las bolsas europeas (Stoxx 600)
pero por debajo del Euro Stoxx 50 que se ha beneficiado considerablemente de su elevado peso en financieras,
automoviles, turismo y materias primas, como se puede ver en la tabla inmediatamente inferior. De los 3 primeros sectores
que lideran las subidas, Renta 4 Valor Europa Fl no tiene posicion alguna, lo que ha provocado que la revalorizacion del
fondo haya sido alta pero inferior a la del Euro Stoxx 50.

c. Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURO STOXX 50 Net Return EUR. Este indice se utiliza en
términos meramente informativos o comparativos.

El tracking error medido como el exceso de rentabilidad sobre el benchmark en el periodo de referencia es de 9,16

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia en 101,73 millones de euros a fin del periodo frente a 94,81 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El namero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 5246 a 5473.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitla en 7,68% frente al 9,99% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,39% del patrimonio durante el periodo frente al 0,39% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 11,16% frente al 16,47% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 20,877 a fin del periodo frente a 19,388 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 7,68% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al 9,99% del periodo anterior, le sitia por
debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora ( RENTA VARIABLE EURO )
pertenecientes a la gestora, que es de 7,74%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a las inversiones concretas realizadas durante el trimestre, destaca la incorporacion de Astrazeneca e Infineon
a la cartera, y los incrementos de ponderacion en Rentokil, Unilever, ABInbev. Fresenius y Eurofins. En cuanto a
reducciones de pesos, Siemens, Sanofi, Novartis, Roche, CapGemini, Rio Tinto y Coca Cola European Partners fueron las
empresas donde se redujo la ponderacién, aunque mantenemos todavia un peso significativo en todas ella a excepcion de
en Coca Cola European Partners donde hemos liquidado la totalidad de la posicion.

AstraZeneca es una empresa farmacéutica multinacional que se centra en la comercializacion y desarrollo de farmacos en
enfermedades oncoldgicas, cardiovasculares, renales, metabdlicas y respiratorias. En el afio 2012, bajo el liderazgo del
CEO Pascal Soriot, la compafiia apostd por el incremento en la inversion de I+D que ha logrado mucho éxito en los
Ultimos afios. Gracias a su pipeline, creemos que AstraZeneca se encuentra al comienzo de varios afios de fuerte
crecimiento de ingresos y expansién de margenes que a la valoracion actual creemos que no esta correctamente reflejado
por el mercado. Si estamos en lo cierto, la compafiia deberia ser capaz de doblar el beneficio en 3-4 afios y la dejaria
cotizando practicamente a 10x FCF, con caja neta, margenes muy por encima de los niveles actuales y ROCE
ampliandose notablemente por encima del 20%.
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Infineon es uno de los fabricantes mas importantes de semiconductores del mundo. Ofrece una amplia gama de
soluciones de semiconductores, microcontroladores, controladores LED, sensores y circuitos integrados automotrices y de
administracién de energia para sectores de automocion e industriales fundamentalmente. Es una de las mejores
comparfiias para ganar exposicién a la transicion al coche eléctrico para las préximas décadas. Creemos que Infineon
puede hacer crecer las ventas méas del 50% los proximos 4-5 afios mejorando a su vez los margenes operativos lo que
deberia implicar que el beneficio operativo mas que duplique los logrados en 2019 con lo que los ratios que
aparentemente son exigentes, se veran reducidos a toda velocidad hasta 10x EV/EBITDA’'24e

Las empresas que mas han aportado a la rentabilidad trimestral de Renta 4 Valor Europa FI han sido: ASML, Glencore,
Anglo American, IPCO, Epiroc, Repsol y Eurofins, mientras que las empresas que peor comportamiento tuvieron fueron:
Adidas, Kerry, Corticeira Amorim, Novartis y ABInbev.

Durante el trimestre hemos ingresado los dividendos de: Siemens, Novartis, AstraZeneca, Roche, Anglo American, UPM,
Rio Tinto, Total, Givaudan, Unilever, Stora Enso, Microsoft, Lundin Energy y GN Store Nord.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de 7,68% sitlia al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por su indice Benchmark, que es de
10,66%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 21.64 para el Ibex 35, 18.70 para el Eurostoxx y 16.77 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.L.I.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacién que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestién de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.
REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracién de la cuenta corriente en el depositario es de -0,50%.
OTROS

- Se aprueba la adhesion de la IIC a la class action contra Bayer AG , con motivo de la difusién de informacién publica
considerada falsa o engafiosa. RENTA 4 GESTORA, SGIIC, S.A. ha contratado los servicios de una entidad con dilatada
experiencia internacional en la gestion de procedimientos de reclamacion colectiva ante organismos judiciales extranjeros.
Se considera razonable la imputacién a la IIC de los gastos excepcionales para la defensa juridica de los intereses de los
participes, siempre y cuando se cumplan una serie de requisitos. Por ello, los honorarios y gastos derivados de la
prestacion de este servicio se imputara a la IIC exclusivamente como comision de éxito, en funcién del importe
ciertamente recuperado.

- Se aprueba la adhesién de la IIC a la class action contra Glencore PLC , con motivo de la difusion de informacion publicg
considerada falsa o engafiosa. RENTA 4 GESTORA, SGIIC, S.A. ha contratado los servicios de una entidad con dilatada
experiencia internacional en la gestion de procedimientos de reclamacion colectiva ante organismos judiciales extranjeros.
Se considera razonable la imputacion a la IIC de los gastos excepcionales para la defensa juridica de los intereses de los
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participes, siempre y cuando se cumplan una serie de requisitos. Por ello, los honorarios y gastos derivados de la
prestacion de este servicio se imputara a la IIC exclusivamente como comisién de éxito, en funcién del importe
ciertamente recuperado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 VALOR EUROPA, Fl para el primer trimestre de 2021 es de 15051.05€,
siendo el total anual 60204.18 €, que representa un 0.064% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Desde un punto de vista macro, de cara a 2021, contemplamos una recuperacion gradual, bajo la hipétesis de una
progresiva normalizacién de la actividad econdmica, apoyada en estimulos monetarios y fiscales, acompafiados de
vacunas/tratamientos que reduzcan el riesgo sanitario y permitan una reapertura econémica segura. Los principales
riesgos siguen siendo los rebrotes del Covid, retrasos en vacunacion e inestabilidad politica.

La evolucidon econdmica sera desigual por regiones. Tras un 2020 con China como Unica gran economia con crecimiento,
y EEUU o Alemania mostrando una mejor evolucion que el resto de la Eurozona (con mayor dependencia de sector
servicios), la recuperacion en 2021 también se presenta heterogénea. Se espera que China lidere la recuperacion (ya en
niveles pre-Covid desde hace unos meses, se espera un crecimiento del PIB del 8,5% en 2021), Estados Unidos recupere
niveles pre-Covid a finales de 2021 (PIB +6%), Europa, méas afectada por restricciones, en 2022 (PIB +4,0-4,5% en 2021).
LatAm, se deberia ver beneficiada por la recuperacion de China, mayores precios de materias primas y el mantenimiento
de condiciones financieras favorables.

La politica monetaria y fiscal deberan seguir trabajando en tdndem en el corto plazo, con tipos bajos, mas QE, y nuevos
apoyos fiscales. La deuda global (gobiernos, familias, negocios no financieros) en maximos histéricos, complica por otro
lado la subida de tipos. Por tanto, creemos que las politicas monetarias se mantendran ampliamente expansivas, con tipos
bajos por mucho tiempo y liquidez abundante. Es previsible una aceleracion en la inflacion, teniendo en cuenta efecto
base del precio del crudo y otras materias primas y normalizacién parcial del ahorro acumulado, si bien sigue en niveles
bajos y esperamos siga contenida a medio plazo.

Respecto a renta variable, hay razones para seguir siendo constructivo de cara a proximos meses, apoyados en una
recuperacién de la economia (PIB global creciendo en 2021 al 5,6%, segun consenso) y de los beneficios empresariales,
con crecimientos estimados por el consenso superiores al 30% en Estados Unidos y Europa para 2021, y del 13-15% en
2022e. Se espera que el apalancamiento operativo alcance su nivel maximo en 18 afios, con el resultado operativo (EBIT)
creciendo 4-5x mas rapido que las ventas.

Una de las cuestiones clave es si los beneficios se van a seguir revisando al alza. Hasta el momento, solo llevamos 4
meses de revisién al alza de estimaciones de beneficios, que compara con los 20 meses de revisiones al alza posteriores
a la gran crisis financiera de 2008. La cuestién por tanto es si el consenso esta infraestimando la recuperacion de
beneficios, si esta siendo “lento” en recoger el impacto de un mayor crecimiento econémico en los resultados
empresariales. Se espera que casi 2/3 del crecimiento del BPA en 2021 provenga de solo 5 sectores: energia, autos,
bienes de capital, bancos y materias primas. Precisamente los sectores con mayor apalancamiento operativo. El

comparable sera especialmente favorable en el 1S21

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

oo |o o |o |o (e |e

0,00

o |o |o o |o |o e |e

0,00

TOTAL RENTA FIJA

=}

0,00

0,00

ES0109067019 - ACCIONES|AMS SM AMADEUS IT GROUP SA

1.531

1,50

1.379

1,45

ES0173516115 - ACCIONES|REP SM Repsol SA

EUR

1.505

1,48

1.329

1,40

TOTAL RV COTIZADA

3.036

2,98

2.707

2,85
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.036 2,98 2.707 2,85
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.036 2,98 2.707 2,85
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00B10RZP78 - ACCIONES|ULVR LN Unilever PLC EUR 2313 2,27 1.899 2,00
FR0014000MR3 - ACCIONES|ERF FP EUROFINS SCIENTIFIC SE EUR 2.246 2,21 1.908 2,01
NL0013654783 - ACCIONES|PRX NA Prosus NV EUR 3.043 2,99 2.995 3,16
DK0010272632 - ACCIONES|GN DC GN Store Nord A/S DKK 1.034 1,02 923 0,97
SE0011166933 - ACCIONES|1626972D SS Epiroc AB SEK 1.544 1,52 1.392 147
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NA Adyen NV EUR 1.871 1,84 1.777 1,87
SE0011166610 - ACCIONES|ATCOA SS Atlas Copco AB SEK 1.537 1,51 1.383 1,46
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|SHL GR Siemens Healthineers AG EUR 2.404 2,36 2.323 2,45
CA46016U1084 - ACCIONES|IPCO SS International Petroleum Corp/S SEK 1.005 0,99 918 0,97
US46120E6023 - ACCIONES|ISRG US Intuitive Surgical Inc UsD 1.312 1,29 1.137 1,20
US30303M1027 - ACCIONES|FB US Facebook Inc UsD 1.715 1,69 1.415 149
US1011371077 - ACCIONES|BSX US BOSTON SCIENTIFIC CORP UsD 1.343 1,32 1.152 1,22
US0231351067 - ACCIONES|AMZN US AMAZON.COM INC UsD 1.717 1,69 1.648 174
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGL US Alphabet Inc UsD 1.711 1,68 1.597 1,68
SE0000825820 - ACCIONES|LUPE SS Lundin Petroleum AB SEK 1.452 1,43 1.363 144
PTCOROAE0006 - ACCIONES|COR PL Corticeira Amorim SGPS SA EUR 979 0,96 1.001 1,06
PTALTOAEO0002 - ACCIONES|ALTR PL Altri SGPS SA EUR 1.044 1,03 912 0,96
NL0010273215 - ACCIONES|ASML NA ASML HOLDING NV EUR 2.999 2,95 2.815 2,97
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLEN LN Glencore PLC GBP 2.041 2,01 1.903 2,01
1E0004906560 - ACCIONES|KYG ID Kerry Group PLC EUR 1.557 1,53 1.457 1,54
IEO0B1RR8406 - ACCIONES|SKG ID Smurfit Kappa Group PLC EUR 1.530 1,50 1.499 1,58
GB0007188757 - ACCIONES|RIO LN Rio Tinto PLC GBP 293 0,29 489 0,52
GB00B24CGK77 - ACCIONESI|RB/ LN Reckitt Benckiser Group PLC GBP 2.647 2,60 2.468 2,60
GB00B1XZS820 - ACCIONESI|AAL LN Anglo American PLC GBP 2.053 2,02 1.873 1,98
GB00B082RF11 - ACCIONES|RTO LN RENTOKIL INITIAL PLC GBP 2.332 2,29 1.848 1,95
GB0OBDCPNO049 - ACCIONES|CCE US COCA-COLA EUROPEAN PARTN EUR 0 0,00 907 0,96
FR0006174348 - ACCIONES|BVI FP BUREAU VERITAS SA EUR 1.498 1,47 1.385 1,46
FR0000121485 - ACCIONES|KER FP KERING EUR 0 0,00 499 0,53
FR0000120693 - ACCIONES|RI FP PERNOD RICARD SA EUR 1.488 1,46 1.376 145
FR0000120321 - ACCIONES|OR FP L'Oreal SA EUR 1.993 1,96 1.877 1,98
FR0000120073 - ACCIONES|AI FP Air Liquide SA EUR 2.456 2,41 1.866 197
F10009005987 - ACCIONES|UPM FH UPM-KYMMENE OYJ EUR 956 0,94 911 0,96
FI10009005961 - ACCIONES|STERV FH STORA ENSO OYJ EUR 962 0,95 911 0,96
DE0006231004 - ACCIONES]|IFX GR INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 1.048 1,03 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DPW GR DEUTSCHE POST AG EUR 2.255 2,22 2.303 2,43
DE0005470405 - ACCIONES|LXS GR LANXESS AG EUR 2.535 2,49 2.292 2,42
DEO000SYM9999 - ACCIONES|SY1 GR SYMRISE AG EUR 2.013 1,98 1.693 1,79
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADS GR ADIDAS AG EUR 2.361 2,32 2.344 2,47
CHO0010645932 - ACCIONES|GIVN SW ARGENTUM GIVAUDAN CHF 1517 1,49 1.449 153
FR0000125338 - ACCIONES|CAP FP CAPGEMINI SE EUR 2.018 1,98 2.223 2,35
US5949181045 - ACCIONES|MSFT US Microsoft Corp UsD 1.726 1,70 1.572 1,66
NL0000235190 - ACCIONESIAIR FP AIRBUS SE EUR 2.008 1,97 1.750 1,85
NLO000009538 - ACCIONES|PHIA NA Koninklijke Philips NV EUR 2423 2,38 2.294 2,42
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MDT US Medtronic PLC UsD 1.302 1,28 1.144 1,21
GB0009895292 - ACCIONES|AZN LN ASTRAZENECA PLC GBP 2.247 2,21 0 0,00
GB0000456144 - ACCIONES|ANTO LN Antofagasta PLC GBP 508 0,50 466 0,49
FR0000121667 - ACCIONES|EL FP ESSILORLUXOTTICA EUR 2.617 2,57 2.326 2,45
FR0000120578 - ACCIONES|SAN FP SANOFI EUR 2.247 2,21 2.509 2,65
FR0000120271 - ACCIONES|FP FP TOTAL SE EUR 1.500 1,47 1.361 144
DE0007236101 - ACCIONESISIE GR Siemens AG EUR 1.518 1,49 1.826 1,93
DE0007164600 - ACCIONES|SAP GR SAP SE EUR 1.003 0,99 923 0,97
DE0005785604 - ACCIONES|FRE GR FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2.009 1,97 1.673 1,76
CHO0012032048 - ACCIONES|ROG SW Roche Holding AG CHF 2.137 2,10 2.556 2,70
CH0012005267 - ACCIONESINOVN SW Novartis AG CHF 2.225 2,19 2.592 2,73
BE0974293251 - ACCIONES|ABI BB ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/ EUR 2.307 2,27 1.675 1,77
TOTAL RV COTIZADA 94.599 92,99 86.796 91,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 94.599 92,99 86.796 91,59
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 94.599 92,99 86.796 91,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.635 95,97 89.504 94,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedara reflejada junto con el Informe Anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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