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CAPITULO 0. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR
SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES

Se describen a continuacién las principales circunstancias relevantes que, entre otras y
sin perjuicio de la restante informacion del presente Folleto Informativo, deben tenerse
en cuenta para una adecuada comprension de la oferta pablica de acciones de “CINTRA
CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.” (en adelante,
“CINTRA”, la “Sociedad” o la “Compafiia™).

0.1. RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO
DE_EMISION U OFERTA AMPARADAS POR ESTE FOLLETO
COMPLETO Y DEL PROCEDIMIENTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES

0.1.1. Identificacion de los Oferentes de los valores objeto de este Folleto

La presente oferta publica de acciones de CINTRA consta de una Oferta Publica de
Suscripcion y una Oferta Publica de Venta (en lo sucesivo, se entenderd que las
expresiones “Oferta Publica” y “Oferta” que se refieren conjuntamente a la Oferta
Publica de Suscripcién y la Oferta Pablica de Venta) y se divide en cuatro tramos:
Tramo Minorista, Tramo de Empleados, Tramo Institucional Espafiol y Tramo
Internacional.

La Oferta en todos sus tramos (incluido el de Empleados) la realizan CINTRA, sociedad
domiciliada en Madrid, Plaza Manuel Gomez Moreno, 2, Edificio Alfredo Mahou,
Codigo Postal 28020, y con C.I.LF. nimero A-81939209, y MACQUARIE
INFRASTRUCTURE (Luxembourg), S.A. (en adelante, “MILSA” o el “Oferente”),
sociedad de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio en 398 route d’Esch-BP 2501
L-1471 (Luxemburgo), actuando en su propio nombre cada una de ellas y en los
términos descritos en el Capitulo 11 del presente Folleto.

0.1.2. Identificacion del Emisor de los valores objeto de este Folleto

CINTRA se constituyo el 3 de febrero de 1998 mediante escritura publica otorgada ante
el Notario de Madrid D. Rodrigo Tena Arregui, con el nimero 109 de su protocolo, y se
halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12.774 del libro de
sociedades, Folio 196, Hoja M-204.873. Tiene su domicilio social en Plaza Manuel
Gomez Moreno, 2, Edificio Alfredo Mahou, Madrid.

A la fecha de registro del presente Folleto, el capital social de CINTRA es de
89.774.520 euros, dividido en 448.872.600 acciones, de 0,2 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(“Iberclear”), y sus entidades participantes (en lo sucesivo, “Entidades
Participantes”), las entidades encargadas de la llevanza de su registro contable. El
capital social se halla integramente suscrito y desembolsado.
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0.1.3.Consideraciones especificas sobre la emisiéon u oferta publica que han de
tenerse en cuenta para una mejor comprension de las caracteristicas de los
valores de la emisidn u oferta amparada por este Folleto

0.1.3.1. Acciones objeto de la Oferta

Segun se detalla en el Capitulo Il del presente Folleto, la Oferta consta de cuatro tramos:
un Tramo Minorista, que se dirigira a inversores minoristas residentes en Espafia y a
otros inversores no residentes en Espafia que cumplan ciertos requisitos; un Tramo de
Empleados, que se dirigird a empleados residentes en Espafia de GRUPO FERROVIAL,
S.A., y de las sociedades integradas en su grupo empresarial (en adelante, el “Grupo
FERROVIAL”), incluidas CINTRA y sus filiales, relacionadas en el apartado
2.10.1.1.2 del Capitulo Il del presente Folleto, con sujecion a determinadas condiciones;
y un Tramo Institucional Espafiol y otro Internacional que se dirigiran, respectivamente,
a inversores institucionales tanto nacionales como internacionales.

La distribucion inicial de las acciones de la Oferta, sin incluir las acciones
correspondientes a la opcidn de suscripcion “green shoe” segln se indica mas adelante,
es la siguiente:

o 69.741.965 acciones (37,40% del importe inicial de la Oferta) han sido
inicialmente asignadas al Tramo Minorista.

o 186.476 acciones (0,10% del importe inicial de la Oferta) han sido inicialmente
asignadas al Tramo de Empleados.

o 27.971.376 acciones (15% del importe inicial de la Oferta) han sido inicialmente
asignadas al Tramo Institucional Espafiol.

o 88.576.024 acciones (47,50% del importe inicial de la Oferta) han sido
inicialmente asignadas al Tramo Internacional.

Por tanto, el nimero inicial de acciones objeto de la Oferta es de 186.475.841, lo que
representa un 41,54% del capital social de CINTRA con anterioridad a la Oferta. Dicho
namero inicial de acciones podrd ampliarse en hasta 18.647.584 acciones adicionales
(un 4,15% del capital social de CINTRA con anterioridad a la Oferta), en el supuesto de
que las Entidades Coordinadoras Globales de la Oferta ejerciten la opcion de
suscripcion “green shoe” que la Sociedad tiene previsto otorgar en relacién con el
Tramo Institucional Espafiol y el Tramo Internacional (véase al respecto el apartado
2.10.1.4 del Capitulo 1l del presente Folleto).

0.1.3.2. Precio de las acciones

Banda de Precios INDICATIVA'Y NO VINCULANTE

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de
sus peticiones de compra/suscripcion, CINTRA y MILSA, previa consulta no
vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, ha establecido una banda de precios
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INDICATIVA Y NO VINCULANTE para las acciones de CINTRA objeto de la Oferta
(la “Banda de Precios”) de entre 8,24 euros y 8,80 euros por accion.

La citada Banda de Precios implica asignar a CINTRA una capitalizaciéon bursétil o
valor de mercado de la totalidad de sus acciones de entre 3.699 y 3.950 millones de
euros, aproximadamente, con caracter previo a la ampliacion de capital objeto de la
Oferta Publica de Suscripcién e incluyendo las acciones propias que seran objeto de la
Oferta Publica de Venta, y de entre 4.047 y 4.322 millones de euros después de dicha
ampliacién de capital.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por CINTRA y
MILSA, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, sin que
exista un experto independiente que asuma responsabilidad alguna por la misma.

Los precios definitivos de las acciones objeto de la Oferta podran no estar dentro de la
referida Banda de Precios.

Precio Maximo Minorista

El Precio Maximo de Compra/Suscripcion por accion en el Tramo Minorista de la
Oferta (el “Precio Maximo Minorista”) quedara fijado el dia 19 de octubre de 2004, de
comun acuerdo entre CINTRA, MILSA y todas las Entidades Coordinadoras Globales.

Precio Institucional

El Precio Institucional de la Oferta sera fijado por CINTRA y MILSA, de comun
acuerdo con todas las Entidades Coordinadoras Globales, el dia 25 de octubre de 2004,
una vez finalizado el Periodo de Oferta Publica en el Tramo Minorista y el Periodo de
Prospeccion de la Demanda de los Tramos Institucionales, tras evaluar el volumen y
calidad de la demanda y la situacion de los mercados.

Precios de la Oferta

El Precio Minorista de la Oferta (aplicable al Tramo Minorista y al Tramo de
Empleados) serd el menor de los siguientes precios: (i) el Precio Maximo Minorista y
(i1) el Precio Institucional de la Oferta.

El Precio Institucional de la Oferta podra ser superior al Precio Maximo Minorista, en
cuyo caso habré dos precios para las acciones objeto de la Oferta Publica:

(i) el Precio Minorista (para las acciones del Tramo Minorista y del Tramo de
Empleados), y

(it) el Precio Institucional (para las acciones de los Tramos Institucionales).

Tipo de emision del aumento de capital

Una vez fijados los Precios de la Oferta, CINTRA determinara el importe de la prima de
emision correspondiente a las Acciones Nuevas objeto de la Oferta Publica de
Suscripcion. Las reglas para la determinacion del importe de la prima de emision son las
que se mencionan a continuacion:
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(i)  El importe de la prima de emision por Accién Nueva en el Tramo Minorista (y en
el Tramo de Empleados en el caso de que se asigne a este Tramo alguna Accion
Nueva segun lo previsto en el apartado 2.10.1.1.1 siguiente) serd la diferencia
entre el Precio Minorista y 0,20 euros, valor nominal de cada accion de CINTRA.

(if)  En el supuesto de que se asigne alguna Accién Nueva a los Tramos Institucionales
segun lo establecido en el apartado 2.10.1.1.1 siguiente, el importe de la prima de
emision por Accion Nueva en los Tramos Institucionales sera la diferencia entre el
Precio Institucional y 0,20 euros, valor nominal de cada accion de CINTRA.

0.1.3.3. Desistimiento y revocaciéon de la Oferta

CINTRA y MILSA, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra
causa relevante, podréan desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al inicio del
Periodo de Oferta Publica en el Tramo Minorista (esto es, el 20 de octubre de 2004).
Por otra parte, la Oferta quedard automéaticamente revocada en los supuestos que se
reflejan en apartado 2.11.2 del Capitulo Il del presente Folleto, con los efectos previstos
en dicho apartado.

0.1.3.4. Admision a negociacion de las acciones de CINTRA

CINTRA solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como
su incorporacion al Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).
Esta previsto que dicha admision a negociacion tenga lugar el dia 27 de octubre de
2004. En el supuesto de que la admisién a cotizacion en Bolsa no tenga lugar llegado el
dia 12 de noviembre de 2004, la Oferta se entenderd automéaticamente revocada en todos
sus Tramos (véase el apartado 2.8 del Capitulo Il del presente Folleto).

A la fecha del presente Folleto, se cumplen por CINTRA los requisitos de admision a
negociacion de acciones exigidos por la normativa del Mercado de Valores y, en
particular, por el Articulo 32 del Real Decreto 1506/1967, de 30 de junio, por el que se
aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, excepto la difusion necesaria de las
acciones, que se espera alcanzar con esta Oferta Publica y el requisito de obtencion de
beneficios netos suficientes a nivel individual en los dos ultimos ejercicios cerrados o en
tres ejercicios no consecutivos de los altimos cinco para haber repartido un dividendo
de al menos el 6% del capital nominal desembolsado.

Por este motivo, CINTRA ha solicitado a la CNMV la aplicacion del régimen de
excepcion al referido requisito de beneficios establecido en el articulo 32.1.c) del citado
Real Decreto, y a tal efecto, y segin se indica en el Capitulo VII siguiente, ha
presentado un informe elaborado por su Consejo de Administracion sobre las
perspectivas de negocio y financieras de la Sociedad y sobre las consecuencias que, a su
juicio, tendrén sobre la evolucidn de sus resultados en los ejercicios venideros, tal y
como establece la Orden Ministerial de 19 de junio de 1997, en su redaccion dada por la
Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.
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0.1.3.5. Compromiso de no transmisién de acciones (“Lock-up’’)

Esta previsto que en los contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista
y de los Tramos Institucionales se incluya un compromiso por parte de CINTRA y de su
accionista Ferrovial Infraestructuras, S.A. (en adelante, “FI”) de no emitir, ofrecer,
vender, acordar la venta o de cualquier otro modo disponer, directa o indirectamente, ni
realizar cualquier transaccion que pudiera tener un efecto econémico similar a la venta o
al anuncio de venta, de acciones de CINTRA, valores convertibles o canjeables en
acciones de CINTRA, warrants o cualesquiera otros instrumentos que pudieran dar
derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones de CINTRA, incluso mediante
transacciones con derivados, durante los 180 dias siguientes a la fecha de admision a
cotizacion de las acciones de CINTRA en las Bolsas de Valores, salvo con el
consentimiento previo de las Entidades Coordinadoras Globales, con las excepciones
sefialadas en el apartado 2.12.3.1.(e) del Capitulo Il del presente Folleto.

FI se obligara asimismo a no ejercitar sus derechos politicos en CINTRA para aprobar
la emision de acciones de CINTRA o de los restantes valores referidos en el parrafo
anterior durante el mismo periodo de los 180 dias siguientes a la fecha de admision a
cotizacion de las acciones de CINTRA en las Bolsas de Valores, salvo con el
consentimiento previo de las Entidades Coordinadoras Globales.

0.2. CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION
FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR
OBJETO DE DESCRIPCION EN EL FOLLETO.

0.2.1.Principales actividades del emisor

La actividad principal de CINTRA y de sus sociedades filiales o participadas consiste
en la promocion y explotacion de infraestructuras de transporte (autopistas de peaje), asi
como otras actividades complementarias de las actividades principales citadas. A 30 de
junio de 2004 el Grupo CINTRA era titular de concesiones o contratos de operacion
sobre mas de 1.600 kilometros de autopistas situadas en Espafia, Portugal, Irlanda,
Canaday Chile.

Por su parte, la actividad principal de Cintra Aparcamientos, S.A., consiste en la
promocion, explotacion y gestién de aparcamientos de vehiculos, incluyendo las
siguientes lineas de negocio: promocién y explotacion de aparcamientos de rotacion;
servicios de regulacién y gestion de estacionamientos en superficie (O.R.A.) y
promocioén y venta de inmuebles de aparcamientos para residentes, ademas de una serie
de servicios adicionales, como son el suministro y mantenimiento de equipos de control.
Cintra Aparcamientos, S.A. operaba a 30 de junio de 2004 aproximadamente 198.000
plazas de aparcamiento, fundamentalmente en Espafia, aunque con una presencia menor
en Andorra y Puerto Rico.

Como se describe con mayor detalle en el apartado 6.2.2. siguiente del Capitulo VI del
presente Folleto, CINTRA ha alcanzado un acuerdo con FI y MACQUARIE
INFRASTRUCTURE CANADA INC. (“MICI”), una sociedad perteneciente al mismo
grupo que MILSA, en virtud de la cual han acordado realizar las siguientes operaciones
simultaneas a través de un contrato complejo con una Unica causa comun, todas ellas

Capitulo0 -6



sujetas a las condiciones suspensivas indicadas en el referido apartado 6.2.2, y con
efectos a la fecha en que se verifique el cumplimiento de la ultima de dichas
condiciones (esto es, el 26 de octubre de 2004):

(@ CINTRA permutara con MICI 107.492.500 acciones representativas del 13,87%
del capital social de la sociedad canadiense 407 International, Inc. (matriz de la
sociedad concesionaria de la autopista 407 ETR en Toronto -Canada-), de las que
la Sociedad sera titular, por 53.819.824 acciones de CINTRA que representan un
11,99% de su capital social (con anterioridad a la ampliacién de capital objeto de
la Oferta Pablica de Suscripcion); y

(b) FI permutara con CINTRA 11.255.969 acciones representativas del 99,92% del
capital social de la sociedad Cintra Aparcamientos, S.A. y 3.229.505
participaciones representativas del 50% del capital social de la sociedad Inversora
de Autopistas de Levante, S.L., de las que es titular, por 35.316.786 acciones
propias de la Sociedad, representativas de un 7,87% de su capital social (con
anterioridad a la ampliacion de capital objeto de la Oferta PUblica de Suscripcion)
que ésta habra adquirido a MICI en virtud de la permuta referida en el parrafo
anterior.

0.2.2. Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o
que pueden afectar a la generacién futura de beneficios.

0.2.2.1. Riesgos asociados al negocio de la Compaiiia

0.2.2.1.1. Dependencia del trafico de vehiculos y ocupacion de los aparcamientos

Si CINTRA no es capaz de mantener un nivel adecuado de trafico de vehiculos en las
autopistas que operan sus sociedades concesionarias, Sus ingresos por peajes y su
rentabilidad se veran negativamente afectados. Los peajes que cobran las sociedades
concesionarias filiales de CINTRA en sus autopistas, que representan la principal fuente
de sus ingresos, dependen del nimero de vehiculos que usen estas autopistas de peaje,
la capacidad de sus autopistas para absorber trafico y sus tarifas. A su vez, la intensidad
del trafico y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la
calidad, comodidad y duracidon del viaje en las carreteras alternativas gratuitas o en otras
autopistas de peaje no explotadas por el Grupo CINTRA, la calidad y el estado de
conservacion de las autopistas de las sociedades concesionarias filiales de CINTRA, el
entorno econdmico Y los precios de los carburantes, la existencia de desastres naturales
como terremotos e incendios forestales, las condiciones meteoroldgicas
(particularmente en Canada) de los paises en los que opera la Sociedad, la legislacion
ambiental (incluyendo las medidas para restringir el uso de vehiculos a motor para
reducir la contaminacion), y la viabilidad y existencia de medios alternativos de
transporte, como el transporte aéreo y ferroviario, autobuses y otros medios de
transporte urbano. Las autopistas que opera el Grupo CINTRA podrian no ser capaces
de mantener un nivel suficiente de trafico para sostener sus ingresos, en cuyo caso su
negocio, situacion financiera y resultados de explotacion podrian verse afectados
negativamente.
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Los ingresos que obtienen las filiales de Cintra Aparcamientos, S.A. de su negocio de
aparcamientos de automoviles dependen de su nivel de ocupacién, que podra variar
dependiendo de una serie de factores, incluyendo la accesibilidad y comodidad de los
aparcamientos, la disponibilidad de espacios de aparcamiento gratuito cercanos o en los
aparcamientos de los competidores, los precios de los competidores, la cantidad y tipo
de tréfico en los alrededores, el entorno econdmico y los precios de los carburantes, las
iniciativas sobre creacion de nuevos aparcamientos asi como las regulaciones
municipales sobre trafico y aparcamientos. No puede asegurarse que los aparcamientos
de las filiales de Cintra Aparcamientos, S.A. sean capaces de mantener un nivel de
ocupacion suficiente para sostener sus ingresos, en cuyo caso Su negocio, situacion
financiera y resultados de explotacion podrian verse afectados negativamente en el caso
de una caida en los niveles de ocupacion.

0.2.2.1.2. Controversias juridicas existentes en relacion con la autopista de peaje
canadiense 407 ETR

CINTRA mantiene una serie de controversias juridicas con la Provincia de Ontario (en
adelante, la “Provincia”) en relacion con la autopista de peaje canadiense 407 ETR (en
adelante, “407 ETR”), el principal activo de la Sociedad, que representd un 43,7% de su
cifra total de ingresos en el ejercicio 2003. Cada una de dichas controversias se describe
con mayor detalle en el apartado 4.3.4. siguiente del Capitulo VI del Folleto.

La primera controversia se refiere al derecho de la sociedad concesionaria de la
autopista 407 ETR a incrementar las tarifas de la autopista referida sin el previo
consentimiento de la Provincia. En febrero de este afio la sociedad concesionaria
incremento las tarifas de la autopista 407 ETR, en respuesta a lo cual la Provincia
remitié a la concesionaria una notificacion de incumplimiento del contrato, alegando
que segun los términos del Contrato de Concesion y de Arrendamiento de Terrenos
(Concession and Ground Lease Agreement) (en adelante, "CGLA"), era un cambio que
necesitaba autorizacion previa. Dicha controversia se sometio a arbitraje y, aunque el
arbitro ha resuelto a favor de la sociedad concesionaria, la Provincia ha recurrido el
laudo arbitral en apelacion. En el caso de que el laudo arbitral sea revocado y, en
consecuencia, se determine judicialmente que el aumento de las tarifas realizado
constituye un incumplimiento del contrato de concesion, la sociedad concesionaria
podria ser condenada a rebajar las tarifas al nivel previo a febrero de 2004 y a la
devolucioén de los ingresos percibidos en virtud del citado incremento de las tarifas. A
pesar de que la sociedad concesionaria viene depositando en una cuenta indisponible
segregada (escrow account) las diferencias de ingresos correspondientes al exceso de
tarifa en litigio, no puede garantizar que los fondos depositados en dicha cuenta sean
suficientes para hacer frente a sus obligaciones en el caso de que la resolucion del litigio
no sea favorable a sus intereses. Una decision desfavorable perjudicaria la capacidad de
la sociedad concesionaria de incrementar los peajes libremente en el futuro (siendo ésta
la caracteristica mas valiosa de la concesién), lo que dafiaria su rentabilidad y
restringiria su capacidad para incrementar sus ingresos.

En una controversia relacionada con lo anterior, la sociedad concesionaria defendi6 con
éxito ante el Tribunal Supremo de Ontario (Ontario Supreme Court) que el periodo de
60 dias contemplado en el CGLA para la subsanacién del presunto incumplimiento del
contrato por parte de la sociedad concesionaria alegado por la Provincia por la elevacion
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unilateral de las tarifas de los peajes en febrero de 2004 no empezaria a contar hasta que
recayera, en su caso, una resolucion judicial que declarase la existencia de dicho
incumplimiento como se describe en el parrafo anterior. La Provincia también ha
recurrido esta resolucion del Tribunal Superior de Ontario. Si la Provincia gana su
recurso, se considerase que la Sociedad ha incumplido el CGLA por el incremento
unilateral de las tarifas de los peajes de febrero de 2004 y el juez entendiese, ademas,
que a pesar de que la sociedad concesionaria ha solicitado el amparo judicial, se debe
considerar transcurrido el periodo de 60 dias para subsanar el incumplimiento del
contrato, la Provincia podria reclamar que esta facultada para instar la resolucion del
CGLA. En el caso de que se resolviera el CGLA, CINTRA perderia su principal fuente
de ingresos y de resultados de explotacion y su negocio, situacion financiera y
resultados de explotacion podrian verse afectados de manera significativa. A su vez, la
resolucion del CGLA constituye un supuesto de incumplimiento que desencadenaria la
amortizacion anticipada de ciertas emisiones de obligaciones realizadas por la sociedad
concesionaria de la autopista 407 ETR que ascienden a 3.900 millones de doblares
canadienses, aproximadamente (equivalentes a unos 2.386 millones de euros, al tipo de
cambio doélar canadiense/euro del 30 de junio de 2004).

Asimismo, CINTRA mantiene dos controversias con la Provincia en relacion con el
contenido de los Informes Anuales auditados de 2001, 2002 y 2003, presentados de
conformidad con los términos del contrato de control de la congestion en peajes (Tolling
Congestion Relief and Expansion Agreement) (en adelante, el “TCREA”). Dichos
Informes se utilizan para establecer el umbral de trafico para determinar los casos en
que de conformidad con el TCREA se devengarian pagos por congestion (congestion
payments) en favor de la Provincia de Ontario. Los pagos por congestion ascienden al
doble del exceso de ingresos por peaje por encima del umbral tarifario en un afio
determinado.

En primer lugar, en la controversia relativa a los Informes Anuales auditados de los
afios 2001 y 2002, la Provincia entiende que la Sociedad no le proporciond los datos de
trafico e ingresos suficientes para poder determinar la cantidad correspondiente a los
pagos por congestion debidos a la Provincia en el caso de que el volumen de trafico en
la autopista 407 ETR estuviese por debajo de determinados umbrales y de que los
peajes se incrementasen por encima de ciertos umbrales y que por lo tanto tiene derecho
a contrastar los datos de dichos Informes. En agosto de 2003, se alcanz6 un acuerdo
entre la sociedad concesionaria y la Provincia (mediation settlement agreement) (en
adelante “MSA”) en relacién con los Informes Anuales de los afios 2001 y 2002. El
MSA prevé que si un nuevo auditor independiente no identifica ningln aspecto
sustancial en relacion con los Informes Anuales de los afios 2001 y 2002, su opinion
seria definitiva y vinculante para ambas partes. Se llevaron a cabo dos auditorias
independientes de las que resultaron informes sin salvedades. Sin embargo, la Provincia
ahora discute el caracter definitivo y vinculante de las opiniones de los auditores
independientes de conformidad con los términos del MSA. En julio de 2004, La
sociedad concesionaria de la autopista 407 ha requerido judicialmente el cumplimiento
del MSA. La Provincia ha solicitado que se someta el asunto a arbitraje.

En segundo lugar, en relacién con la controversia relativa al Informe Anual de 2003, la
Provincia alega que dicho Informe es inadecuado basandose en argumentos similares a

Capitulo0-9



los de los Informes Anuales de 2001 y 2002 y asimismo cuestiona la fijacion del afio
2002 como el Afio Base (Base Year) en este Informe Anual de la Sociedad. Si, con
anterioridad a la finalizacién del Afio Base, los peajes excedian de determinados
umbrales establecidos en el TCREA, se devengarian pagos por congestion en favor de la
Provincia. Al final del Afio Base, los peajes se pueden incrementar por encima de los
umbrales sin tener que hacer frente a los pagos por congestion, sujeto al cumplimiento
de determinadas condiciones y siempre y cuando se mantengan ciertos umbrales de
trafico. La sociedad concesionaria ha fijado el afio 2002 como Afio Base y ha
incrementado los peajes por encima de los umbrales en el afio 2003. Si el Informe
Anual de 2003 es revisado a efectos de que no pueda ser considerado Afio Base el 2002,
la sociedad concesionaria puede ser obligada a realizar pagos por congestion a la
Provincia en relacion con los incrementos de tarifas anteriores que estuviesen por
encima de los umbrales fijados. Si este asunto se resuelve de forma desfavorable para la
sociedad concesionaria, ésta veria limitado su derecho a incrementar sus peajes por
encima de los umbrales sin incurrir en la obligacion de satisfacer pagos por congestion
hasta que se fije un nuevo Afo Base, que sera posterior al afio 2004. En el caso de que
prevalezca la posicion gubernamental y el afio 2002 no sea considerado Afo base y se
designe el 2003 como Afio Base, la sociedad concesionaria estima que a 31 de
diciembre de 2003 podria ser responsable por una cantidad de hasta 27 millones de
ddlares canadienses (equivalentes a unos 16,5 millones de euros, al tipo de cambio délar
canadiense/euro del 30 de junio de 2004), que a la fecha no estan provisionados.

En Ontario, la ley prevé que los conductores deben renovar el registro de sus licencias
de matricula. La sociedad concesionaria de la 407 ETR considera que la “Highway 407
Act” la habilita para enviar sus deudas pendientes al “Registrar of Motor Vehicles of
Ontario” (en adelante el “Registro de Vehiculos de Ontario”) solicitandole que no
renueve los permisos de los vehiculos con deudas con la 407 ETR. Con anterioridad, la
sociedad concesionaria suspendié de forma voluntaria la solicitud al Registro de
Vehiculos de Ontario de no renovacién de los permisos de circulacion a los vehiculos
que tuvieran alguna deuda pendiente en relacion con el uso de la autopista, pero reanud6
el ejercicio de este derecho el 7 de agosto de 2003. El Registro de Vehiculos de Ontario
cuestiona la fiabilidad de las pruebas presentadas por la sociedad concesionaria para la
no renovacién de los permisos y se ha opuesto a la denegacion de las renovaciones en
cuestion. En consecuencia, la sociedad concesionaria ha iniciado trdmites judiciales ante
el tribunal provincial de Ontario para hacer cumplir sus derechos de conformidad con
lo dispuesto en la “Highway 407 Act”. En el caso de perder el proceso, dicho resultado
podria afectar negativamente a la propension de los conductores a pagar las deudas
pendientes con la 407 ETR.

En el afio 2003, se resolvid mediante un acuerdo de transaccion una accion colectiva
(class action) interpuesta por usuarios de la 407 ETR a quienes se les habian cargado
ciertos gastos por gestion de cobro o intereses de demora (los “Recargos”). Los
demandantes alegaron que dichos Recargos contravenian lo dispuesto en ciertas leyes
penales contra la usura. Con posterioridad la sociedad concesionaria ha revisado los
Recargos cargados a los usuarios que no pagan sus deudas. Recientemente, la Provincia
ha solicitado informacién a la sociedad concesionaria de la autopista 407 ETR sobre los
Recargos cargados a los usuarios de la autopista. En este sentido, la sociedad
concesionaria de la autopista 407 ETR ha remitido a la Provincia al expediente y el
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acuerdo de transaccion de la accion colectiva. A pesar de que la Provincia no ha
iniciado tramites judiciales en contra de la sociedad concesionaria de la 407 ETR a este
respecto, si finalmente la Provincia interpusiera un pleito, una decision desfavorable
para sus intereses haria imposible a la sociedad concesionaria el cobro de dichos
Recargos y CINTRA podria tener que devolver a los usuarios los Recargos cobrados
indebidamente. Asimismo, la Provincia podria alegar que la sociedad concesionaria de
la 407 ETR estd incumpliendo el CGLA por no atender a una de sus obligaciones
sustanciales (cumplimiento con todas las leyes y reglamentos), y como consecuencia,
podria alegar que tiene derecho a resolver el CGLA. En el caso de que se resolviera el
CGLA, la sociedad concesionaria perderia su principal fuente de ingresos y resultados
de explotacion y su negocio, situacion financiera y resultados de explotacion podrian
verse afectados de manera significativa.

Segun lo dispuesto en el TCREA, la Provincia tiene derecho a solicitar modificaciones
en el TCREA cada 5 afios, siempre y cuando dichas modificaciones no impliquen un
incremento o reduccién sustancial de las ganancias actuales o futuras de CINTRA. La
Provincia ha comunicado su intencion de ejercitar este derecho y solicitar
modificaciones al TCREA. Dependiendo de la naturaleza de dichas modificaciones, ello
podria resultar en futuros litigios con la Provincia.

CINTRA no puede garantizar que la postura de su sociedad filial concesionaria
prevalezca en las controversias que tiene abiertas en relacion con la autopista 407 ETR,
que no surjan futuras controversias con la Provincia o que la relacién con ella no se
deteriore como consecuencia de éstas. Una decision desfavorable en cualquiera de estas
disputas podria suponer una pérdida significativa de valor del que se considera como el
activo méas importante de la Compafiia y tener un efecto material adverso en el negocio,
la situacién financiera y los resultados de explotacion de la Sociedad.

0.2.2.1.3. Regulacién de los incrementos de las tarifas

Los ingresos que genera el Grupo CINTRA de sus negocios de autopistas de peaje y
Cintra Aparcamientos, S.A. y sus filiales de los aparcamientos de rotacion, de residentes
y de via publica dependen en parte de sus tarifas. De conformidad con todos los
contratos de concesion en los que son parte las sociedades del Grupo CINTRA, a
excepcion del de la 407 ETR, la estructura de las tarifas esta predeterminada, lo que
limita la posibilidad, cuando no impide directamente, a las sociedades concesionarias
incrementar sus tarifas por encima de la inflacion. Asimismo durante la vida de una
concesion, la autoridad gubernamental competente podria imponer unilateralmente
restricciones adicionales en las tarifas que aplican las sociedades concesionarias filiales
de CINTRA dentro del marco legal aplicable en el pais correspondiente. Aungue las
sociedades concesionarias filiales de CINTRA podrian negociar una compensacion con
la autoridad gubernamental por los cambios sufridos en su estructura de tarifas, o
renegociar en general los términos de la concesion, no se puede asegurar el éxito de
dichas negociaciones con las autoridades gubernamentales competentes. Las sociedades
del Grupo CINTRA tiene unas inversiones y deuda sustanciales, en gran parte
relacionadas con las fases de disefio y construccién. Estas sociedades cubren
principalmente estas inversiones y deuda con los ingresos que obtienen de sus
autopistas de peaje y aparcamientos de automoviles. Si las asunciones en relacion con
los modelos financieros resultan incorrectas y las tarifas de las sociedades
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concesionarias filiales de CINTRA no generan ingresos suficientes para cubrir sus
gastos, es posible que no se sea capaz de ajustar con éxito los pardmetros de explotacién
debido a la inflexibilidad de los términos de la concesion ni de reducir sus gastos para
seguir siendo rentable, lo que podria tener un efecto adverso importante en el negocio,
situacion financiera y resultados de explotacion de la Sociedad y su grupo.

0.2.2.1.4. Sector altamente regulado

CINTRA ostenta, por medio de sus sociedades filiales, concesiones en Espafia, Canada,
Chile, Portugal e Irlanda. Las politicas y normativa de los gobiernos nacionales y
locales de otros paises son distintas y pueden afectar significativamente a las
concesiones de autopistas de peajes y aparcamientos de automoviles de la Sociedad.
Como en todos los sectores altamente regulados, los cambios regulatorios podrian
afectar negativamente al negocio de la Sociedad. En el caso de cambios regulatorios
significativos (incluyendo modificaciones tributarias), las sociedades concesionarias
filiales de CINTRA, en determinadas circunstancias tasadas, podrian tener derecho a
ajustar unilateralmente los términos de la concesion, o a negociar con la Administracion
competente determinados cambios en estos. CINTRA no puede asegurar que dicho
reajuste sea posible, se produzca en términos satisfactorios para sus filiales
concesionarias o que se efectle en el plazo debido. Si tales ajustes no se hacen o no
proporcionan unos incrementos suficientes de los ingresos o se retrasan en el tiempo, el
negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacién de la Sociedad pueden
verse afectados negativamente.

Asimismo, aungque CINTRA ha fijado unos criterios minimos para fijar los paises en los
que puja por concesiones, segin se detalla en el apartado 4.2.3.1.(i) siguiente del
presente Folleto, las economias en estos paises podrian estar en diferentes niveles de
desarrollo y experimentar diferentes ciclos econdmicos. En consecuencia, el negocio, la
situacion financiera y resultados de explotacion de la Sociedad podrian verse afectados
de forma negativa y sustancial por una diversidad de factores, entre los que se incluyen:

o cambios en las condiciones politicas o economicas de un pais o regién concreto;

o potenciales consecuencias negativas derivadas de modificaciones en las leyes
fiscales que afecten a los ingresos de la Compafiia, incluyendo la normativa
relacionada con el gravamen de la energia;

o la normativa laboral;

o cambios en los requisitos regulatorios, incluyendo aquellos que afecten a la
expropiacion forzosa, de terrenos, al uso de materias primas, a los requisitos de
producto, y a los estandares medioambientales y de seguridad e higiene;

. riesgos de tipo de cambio; y

o restricciones en materia de repatriacion de beneficios, ya sea a través de politicas
fiscales o de otra manera.

0.2.2.1.5. Competencia
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Los negocios de concesiones de autopistas de peaje y aparcamientos de automoviles de
CINTRA y Cintra Aparcamientos, S.A. operan en mercados muy competitivos. En estos
negocios, CINTRA se enfrenta a la competencia, ante todo, en la fase de licitacion y en
la de explotacion.

En la fase de licitacion la Sociedad compite con otros consorcios por nuevas
concesiones de autopista de peaje y Cintra Aparcamientos, S.A. por nuevos
aparcamientos de automoviles. Estos consorcios, que incluyen grandes grupos de
construccion, inversores financieros, sociedades tradicionales concesionarias de
autopistas y sociedades de ingenieria, podrian tener mas experiencia 0 conocimiento
local en la licitacion y explotacion de concesiones en las jurisdicciones donde operan
CINTRA y Cintra Aparcamientos, S.A., asi como en aquéllas en las que buscan
expandir sus negocios. Asimismo, dichos consorcios podrian gozar de mayores recursos
que los de dicha Compafiia y ser capaces de presentar pujas con unos términos que
CINTRA vy Cintra Aparcamientos, S.A. no estén preparadas para igualar o mejorar.
Como consecuencia de esta competencia, la Sociedad puede no ser capaz de resultar
adjudicatarias, por medio de sus filiales, de nuevas concesiones en las areas geogréaficas
en las que operan, o, alternativamente, pueden aceptar nuevas concesiones con unos
parametros econémicos menos favorables que los obtenidos en el pasado. Si CINTRA 'y
Cintra Aparcamientos, S.A. no se adjudican concesiones adicionales o si solo se les
adjudican concesiones con unos términos menos favorables, no seran capaces de
proseguir su estrategia de expansién de su negocio o de recuperar los fondos que
invirtio en la fase de licitacion.

Una vez que las autopistas de peaje de la Compafiia entran en servicio, CINTRA se
enfrenta a la competencia de otras autopistas de peaje y gratuitas en los alrededores de
las autopistas operadas por el Grupo CINTRA, cuya presencia depende en parte de las
politicas gubernamentales sobre autopistas publicas. Aunque en determinados casos la
creacion de nuevas autopistas puede dar el derecho a las sociedades concesionarias
filiales de CINTRA a exigir que se restaure el balance econdmico de sus concesiones,
un incremento en el nimero y comodidad de carreteras alternativas podria reducir el
trafico en sus autopistas de peaje en mayor medida que la compensacion que reciba a
cambio la sociedad concesionaria. Asimismo, otros medios de transporte, como el
transporte aéreo y ferroviario, autobuses y transporte de masas urbano (metros, tranvias,
etc.), son otra fuente potencial de competencia para los negocios de CINTRA. Si la
Sociedad no es capaz de competir con éxito con estas alternativas de transporte, el
negocio, la situacion financiera y resultados de explotacion de CINTRA podrian verse
negativa y sustancialmente afectados.

0.2.2.1.6. Posible saturacion del trafico en las autopistas de “peaje en sombra”

Las concesiones de autopistas de “peaje en sombra” del Grupo CINTRA (autopista M-
45 de Madrid, Scut Algarve y Scut Norte Litoral de Portugal), estan sujetas a una
remuneracién limitada o restringida para el concesionario, de tal forma que la autoridad
competente no abona “peajes en sombra” cuando el volumen de trafico excede la franja
de peaje acordada. Si una autopista de “peaje en sombra” se satura en determinadas
épocas del afio, ello podria implicar un incremento de los costes de conservacion o,
mayores costes de construccion sin el correspondiente aumento en los ingresos por
peajes cuando los niveles de trafico excedan el méaximo que es remunerado bajo el
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contrato de concesion. La Sociedad, junto con las autoridades nacionales y locales
competentes, esta estudiando posibles soluciones para mejorar la gestion de los niveles
de trafico en estas autopistas. Sin embargo, la Sociedad no puede asegurar que los
problemas de saturacion se resolverdn en unas condiciones econOmicamente
satisfactorias, o que el problema no provoque, en un futuro, el otorgamiento de nuevas
concesiones a los competidores de la Sociedad.

0.2.2.1.7. Desastres naturales y humanos

Los activos de las sociedades filiales de CINTRA incluyen autopistas de peaje y sus
correspondientes estructuras e infraestructuras, equipamientos de carreteras como
mostradores electronicos y otros mecanismos de cobro de tarifas, vehiculos y otros
equipamientos maviles, grandes instalaciones informaticas, edificios y aparcamientos.
Dichos activos podrian ser dafiados por incendios, terremotos, actos de terrorismo y
otros desastres de origen humano y natural. A pesar de que el Grupo CINTRA procura,
en la medida de lo posible, tomar precauciones frente a dichos desastres, manteniendo
estrategias de recuperacion de dafios y contratando niveles de cobertura de
aseguramiento que considera comercialmente apropiados, es posible que, de producirse
alguno de dichos dafios y de tener un alcance significativo, el Grupo CINTRA incurra
en peérdidas y dafios que no puedan recuperarse bajo las polizas de seguro en vigor lo
que podria afectar de una manera significativa a su negocio, situacién financiera y
resultados de explotacion.

0.2.2.1.8. Riesgo soberano

Las concesiones de autopistas de peaje de las sociedades filiales de CINTRA son
otorgadas por las Administraciones competentes y estan sujetas a riesgos especificos,
incluyendo el riesgo de que los estados soberanos adopten acciones contrarias a sus
derechos de conformidad con el contrato de concesion. Como se menciona con
anterioridad, CINTRA procura operar en naciones desarrolladas donde el riesgo de que
los estados soberanos adopten acciones de dicha naturaleza tiende a ser bajo, pero no
puede garantizar que las autoridades gubernamentales no legislaran, impondran
regulaciones, cambiaran las leyes aplicables o actuaran de forma contraria a Derecho
afectando negativamente a su negocio. Cualquiera de dichas acciones, que podria incluir
la expropiacién de activos de CINTRA, podria ser adoptada por la autoridad
correspondiente ya sea con o sin el pago de una compensacion a CINTRA.

0.2.2.1.9. Posibles retrasos en la construccion de las autopistas

Los proyectos de construccidn de gran escala que acomete la Sociedad conllevan ciertos
riesgos, tales como la escasez y los incrementos en el coste de materiales y mano de
obra, factores generales que influyen en la actividad econdmica y el endeudamiento, la
negligencia de los contratistas y subcontratistas de la Sociedad, y las interrupciones,
tanto por condiciones meteoroldgicas adversas como por problemas técnicos o
medioambientales imprevisibles. En los casos en los que Ferrovial Agromén, S.A. sea el
contratista de la infraestructura de transporte o de las concesiones de aparcamientos de
vehiculos de CINTRA, la Sociedad le transfiere a Ferrovial Agroman, S.A. el riesgo de
construccion (incluidos posibles retrasos), sujeto a ciertas limitaciones. En este sentido,
de acuerdo con lo establecido en el Contrato Marco que la Sociedad ha suscrito con
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Ferrovial Agroman, S.A. y GRUPO FERROVIAL, S.A., cuando Ferrovial Agroman,
S.A. sea el contratista, estara obligado a indemnizar a CINTRA por cualquier
penalizacion que le sea impuesta por la autoridad concedente como consecuencia de un
retraso en la construccion y por los dafios y perjuicios ocasionados a CINTRA por tal
motivo (incluyendo, caso de existir, lucro cesante), limitandose éstos ultimos dafios y
perjuicios (y no las penalizaciones) a un importe maximo equivalente al 15% del precio
de la obra conforme al contrato de construccion (véase la descripcion del Contrato
Marco contenida en el apartado 6.3 del Capitulo VI del presente Folleto). No obstante,
pudiera suceder que los dafios y perjuicios de la Compafiia superaran dicha cobertura
méaxima, en cuyo caso CINTRA podria no resarcirse enteramente de las pérdidas
derivadas del retraso en la construccién de sus autopistas. Ademas, los retrasos en la
construccion retrasaran el momento en el que la Sociedad empiece a recibir ingresos de
la concesion y reducird el periodo de obtencion de ingresos de la concesion. Estos
factores podrian aumentar los gastos y reducir los ingresos de CINTRA v,
especialmente si la Sociedad es incapaz de recuperar de terceros estos gastos en el
marco de sus concesiones, dichos factores podrian afectar negativamente y de manera
significativa el negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacion de la
Sociedad.

0.2.2.1.10. Oposicidn al cobro de peajes

Aunque hasta ahora la Sociedad no ha padecido problemas significativos como
consecuencia de movimientos de oposicion al cobro de peajes, por ejemplo evitando los
peajes o negandose a pagar los mismos, dichos problemas podrian surgir en el futuro,
acarreando una reduccion de la intensidad del trafico y unos ingresos por peajes mas
reducidos. Estos problemas podrian agravarse en el caso de que se perciba por los
conductores que las sociedades concesionarias filiales de CINTRA no son capaces 0
descartan recuperar los peajes de los conductores que no hayan pagado los mismos.
Asimismo, una corriente general de opinién publica desfavorable podria acarrear
también una presion para restringir los incrementos de las tarifas de CINTRA. En
Catalufia, por ejemplo, debido a la oposicion de la opinidn publica al aumento de los
peajes en la autopista gestionada por la sociedad concesionaria Autema, el gobierno
autonémico catalan negocio y acordo6 con la Sociedad la implantacion de determinadas
medidas de descuento de las tarifas a cambio de un mecanismo de garantia de los
resultados de explotacién netos proyectados de su autopista en contraprestacion. No
puede asegurarse que en el futuro se puedan obtener compensaciones en supuestos
similares. Asimismo, las autoridades gubernamentales, en respuesta a la presion de la
opinidn publica, podrian impugnar las tarifas que cobra la Sociedad. En el afio 2004, por
ejemplo, el gobierno de Ontario impugno la subida de las tarifas de la Sociedad en la
autopista canadiense 407 ETR, y la capacidad de la sociedad concesionaria filial de
CINTRA para aumentar sus tarifas en la autopista referida esta sujeta, en la actualidad, a
revision judicial (véase el apartado 4.3.4 del Capitulo V). Si la presién publica o la
accion gubernamental fuerzan a la Compafiia a restringir los incrementos de sus tarifas,
y ésta no es capaz de obtener una compensacién suficiente para restaurar el equilibrio
econdmico del correspondiente contrato de concesion, el negocio, situacion financiera y
resultados de explotacion de CINTRA podrian verse afectados de forma negativa y
sustancial.
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0.2.2.1.11. Dependencia de personal clave

CINTRA depende en buena medida de sus altos directivos y personal técnico clave. La
pérdida de los servicios de cualquier miembro clave de la alta direccién o del personal
técnico puede retrasar significativamente los objetivos de negocio de la Sociedad y
podria tener un efecto sustancial adverso en el negocio, la situacion financiera y los
resultados de explotacién de la Sociedad.

La Sociedad tiene intencion de expandir y desarrollar su negocio. Para continuar su
estrategia de expansion, CINTRA necesitard contratar empleados adicionales. Esta
estrategia exigird a la Sociedad la contratacion de mas altos directivos y personal
técnico. La incapacidad para atraer y retener suficiente personal directivo y técnico
podria limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio de la Sociedad, lo que
podria afectar adversamente al crecimiento de su negocio, situacién financiera y
resultados de explotacion.

0.2.2.1.12. Reversion de los activos de la concesién al vencimiento y riesgo de
extincion o rescate anticipado de la concesion

La mayor parte de los ingresos del Grupo CINTRA proceden de la explotacion de las
concesiones. De conformidad con las leyes administrativas, las Administraciones de los
paises en los que se encuentran las concesiones del Grupo CINTRA pueden extinguir o
rescatar unilateralmente las concesiones por razones de interés publico, si bien el
ejercicio de dichas facultades estd sometido a control judicial y, hasta la fecha, no ha
habido ningun rescate anticipado de concesiones de la cartera de autopistas del Grupo
CINTRA. Si una autoridad gubernamental ejercita sus facultades de resolucion o rescate
de alguna de las concesiones, la sociedad concesionaria filial de CINTRA tendr4, por lo
general, derecho a recibir la indemnizacion prevista en la ley o en el contrato de
concesion que, en principio, cubriria los beneficios esperados por la sociedad
concesionaria durante el tiempo restante del contrato de concesion. No obstante, no se
puede asegurar que la Sociedad vaya a ser suficientemente compensada por el lucro
cesante. Por otra parte, en determinados casos, las Administraciones concedentes
podrian resolver las concesiones en caso de incumplimiento grave de las obligaciones
contractuales por parte de la sociedad concesionaria. En este caso, normalmente la
sociedad concesionaria sélo tendria derecho a recuperar una cantidad limitada de su
inversion, que normalmente consistira en los costes de construccion y los costes de
adquisiciéon de los terrenos. Asimismo, a la finalizacion de dichas concesiones, la
sociedad concesionaria correspondiente tendrd que renovar y entregar la préactica
totalidad de los activos relacionados con estas concesiones a la autoridad gubernamental
competente 0 a su propietario (en el caso de aparcamientos respecto de los que Cintra
Aparcamientos, S.A. sélo tiene un contrato de gestion) sin ningun tipo de compensacion
econdémica. En el caso de que CINTRA sea incapaz de conseguir, por medio de sus
filiales, nuevas concesiones que reemplacen las concesiones vencidas, resueltas o
rescatadas, los ingresos futuros de CINTRA podrian reducirse y su negocio, situacion
financiera y resultados de explotacion podrian verse afectados de forma negativa y
sustancial.

0.2.2.1.13. Riesgo derivado de las expropiaciones de terrenos
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Las sociedades concesionarias filiales de CINTRA, para construir o ampliar sus
autopistas de peaje fuera de Espafia, dependen de la expropiacion forzosa de los terrenos
en los que se vaya a construir la carretera. Las leyes reguladoras de la expropiacion
cambian dependiendo de la jurisdiccidn y la expropiacion puede hacerse con distinta
celeridad y coste en las distintas jurisdicciones. Dentro del territorio de Espafia, las
sociedades concesionarias filiales de CINTRA gestionan por si mismas los procesos de
expropiacion con sujecion a la aprobacion de las autoridades espafiolas pertinentes. Las
legislaciones o los cambios en las normas reguladoras de la expropiacion que afecten
negativamente a la Sociedad pueden restar atractivo a una determinada jurisdiccion o
pais para operar en €l. Es el caso de los Jurados Provinciales de Expropiacion en Madrid
y en otras provincias espafiolas, que han adoptado recientemente un criterio de
valoracion que podria incrementar de manera muy significativa el coste de las
expropiaciones de los terrenos. En consecuencia, el coste de las expropiaciones de
terrenos para la concesion de la Autopista Radial 4 (Madrid-Ocafia) y en otras
provincias afectadas podria incrementarse de manera muy sustancial. En la actualidad se
estan dilucidando numerosos recursos contencioso-administrativos interpuestos contra
las resoluciones de fijacién de justiprecio de dichos Jurados Provinciales de
Expropiacion por diversas sociedades concesionarias y entidades publicas. Aunque
CINTRA considera que este criterio de valoracion no es conforme a Derecho, no puede
garantizarse que tales recursos sean resueltos de forma favorable a las pretensiones de la
Sociedad. Las sociedades concesionarias de CINTRA podrian asimismo incurrir en
retrasos en el proceso de expropiacion de los terrenos, lo que podra retrasar el inicio de
la explotacion de las autopistas de peaje. Retrasos o incrementos en los costes para el
proceso de expropiacién de terrenos podria afectar adversamente el negocio, situacion
financiera y resultados de explotacién de CINTRA.

0.2.2.1.14. Riesgo derivados del coste del personal a la resolucion de las
concesiones

Tras la resolucion o reversion de las concesiones a las autoridades adjudicatarias, las
sociedades filiales concesionarias de CINTRA pueden venir obligadas a pagar
indemnizaciones a sus empleados al tiempo de la resolucion si no son capaces de
recolocarlos en puestos equivalentes o si se ven obligadas a resolver las relaciones
laborales que mantienen con ellos. Asimismo, en el caso de recolocacion de los
trabajadores, CINTRA podria continuar siendo responsable de las néminas de sus
empleados si no es capaz de traspasar la responsabilidad por dichos empleados a la
nueva empresa empleadora.

0.2.2.1.15. Litigios

Ademas de los litigios relacionados con la concesion de la autopista canadiense 407
ETR descritos en el apartado 0.2.2.1.2 anterior, otras sociedades del Grupo CINTRA y
Cintra Aparcamientos, S.A., futura filial de aparcamientos de CINTRA, son parte
demandada en algunos otros litigios. No puede asegurarse gque la resolucién de estos u
otros litigios en los que se vean involucradas CINTRA y sus sociedades filiales vaya a
ser favorable a sus intereses, y una resolucién adversa podria tener una efecto sustancial
adverso para la Sociedad. Para una descripcion de estos litigios, véase el apartado 4.3.4
siguiente del Folleto.
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0.2.2.2. Riesgos financieros

0.2.2.2.1. Riesgos derivados de la estructura societaria de la Sociedad

La Sociedad esta organizada conforme a un modelo de sociedad holding en la que las
filiales de CINTRA son titulares de la mayoria de los activos de la Compafiia y generan
la casi totalidad de sus ingresos y beneficios. En consecuencia, y desde un punto de
vista no consolidado, los ingresos y flujos de caja de la Sociedad dependen de los
dividendos de sus filiales. Sin embargo, las sociedades filiales de CINTRA tienen, con
caracter general, determinadas restricciones de caracter legal en lo que se refiere a su
capacidad para pagar dividendos. Asimismo, las sociedades filiales se hallan sujetas a
una serie de restricciones contractuales que afectan a su capacidad de pagar dividendos,
tales como las establecidas en los contratos de concesién o en los documentos de
financiacion y la Sociedad podria necesitar el consentimiento de alguno de los restantes
accionistas de la filial a los efectos de declarar y pagar dividendos, incluso en los casos
en los que la Sociedad es titular de una participacion mayoritaria en la filial. Ademas,
determinados paises establecen limitaciones a la capacidad de una sociedad para pagar
dividendos a accionistas extranjeros, lo cual podria restringir la capacidad de la
Sociedad de recibir dividendos de sus filiales constituidas fuera de Espafia. Del mismo
modo, algunas de las sociedades filiales extranjeras pagan dividendos en monedas
distintas al euro, exponiendo a la Sociedad a riesgos de tipo de cambio. Por ultimo,
dado que la Sociedad tiene una participacion accionarial en sus sociedades filiales, se
halla subordinada con carécter estructural a las reclamaciones de los acreedores de
dichas filiales.

0.2.2.2.2. Dependencia de la autopista 407 ETR como activo principal

Un factor principal de la capacidad de CINTRA para gestionar riesgos en su negocio de
autopistas de peaje es la diversificacion de sus activos. A pesar de que las sociedades
concesionarias de CINTRA operan 16 autopistas de peaje en 5 paises, en 2003 la
sociedad concesionaria de la 407 ETR gener6 un 43,7% de su cifra total de ingresos y
un 56,6% de sus resultados de explotacién. Debido a la concentracion de los ingresos y
resultados de explotacion totales de CINTRA en la 407 ETR, el éxito de su negocio esta
altamente vinculado al éxito de la 407 ETR Actualmente, CINTRA esta licitando por 12
concesiones adicionales, nueve de las cuales estan situadas en 5 paises en los que
actualmente no tiene concesiones, pero CINTRA no puede garantizar que se le sean
adjudicadas alguna de dichas concesiones, 0 que su cartera de concesiones sea mas
diversificada en el futuro.

0.2.2.2.3. Riesgo de aumento de los tipos de interés y ausencia de financiacion en
condiciones favorables

Las sociedades concesionarias filiales de CINTRA financian casi la totalidad de sus
concesiones mediante una combinacion de fondos propios, préstamos bancarios,
emisiones de deuda y en el caso de las concesiones de Eurolink N4-N6 y de Temuco-
Rio Bueno mediante subvenciones de Estado. Las filiales de Cintra Aparcamientos,
S.A. financian los aparcamientos principalmente a través de fondos propios, préstamos
bancarios y de flujos de caja operativos. A 30 de junio de 2004, el nivel de
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endeudamiento financiero de CINTRA conforme al balance de situacion combinado de
CINTRA y Cintra Aparcamientos, S.A. ascendia a unos 5.000 millones de euros.

En la actualidad, aproximadamente el 76,6% de la financiacion consolidada de la
Sociedad se halla asegurada a tipos de interes fijos y el 23,4% restante a tipos de interés
variable. A pesar de que el Grupo CINTRA procura cubrir su exposicion a los
movimientos en los tipos de interés a través de contratos de permuta de tipos de interés
(swaps), las filiales tomadoras de las financiaciones quedan expuestas a las
fluctuaciones de tipos de interés respecto de la parte no asegurada. En consecuencia,
cambios en los tipos de interés podrian incrementar los costes de financiacién relativos
al endeudamiento existente de CINTRA, lo que podria afectar su negocio, situacion
financiera y resultados de explotacion de manera significativa.

En el futuro, ademas de captar financiacion para las nuevas concesiones, el Grupo
CINTRA espera refinanciar una parte de la deuda existente por medio de préstamos
bancarios y emisiones de deuda. Si bien los tipos de interés se han movido
histéricamente en linea con la inflacion, no existe ninguna garantia de que este
comportamiento se mantenga en el futuro. La Sociedad no puede asegurar la
disponibilidad de los medios de financiacion en condiciones aceptables. Si la obtencion
de nuevos recursos financieros resulta mas costosa que en el pasado, el negocio, la
situacion financiera y los resultados de explotacion de la Sociedad podrian verse
afectados de forma negativa y sustancial.

0.2.2.2.4. Endeudamiento

CINTRA tiene un endeudamiento combinado considerable en relacion con sus fondos
propios. Conforme al balance de situacion combinado de CINTRA y CINTRA
APARCAMIENTOS, S.A. y sus respectivas sociedades dependientes a 30 de junio de
2004, el endeudamiento total a largo y corto plazo de la Sociedad, incluyendo el
vencimiento a corto plazo del mismo, y los fondos propios (antes de la ampliacion de
capital objeto de la Oferta Publica de Suscripcion) eran de aproximadamente 5.676,2
millones de euros y 1.416,5 millones de euros, respectivamente, arrojando un ratio de
deuda-capital de 4,0 a 1.

El nivel actual de endeudamiento combinado de CINTRA puede afectar de manera
negativa y sustancial al negocio de la Sociedad, su situacion financiera y sus resultados
de explotacion, por las razones que se exponen a continuacion:

. Las sociedades filiales podrian tener necesidades significativas de efectivo para
atender su deuda, lo que reduciria los fondos disponibles para la financiacion de
las operaciones y oportunidades de negocio futuras de CINTRA e incrementaria la
vulnerabilidad de la Compafia frente a condiciones econdmicas e industriales
adversas.

. La Sociedad puede ver limitada su capacidad en el futuro para obtener
financiacion adicional, tanto para nuevas concesiones como para capital circulante
u otros fines.
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. La Sociedad podria tener que cumplir con determinados compromisos financieros
y otras restricciones establecidas en los contratos de financiacion que haya
suscrito.

Aunque CINTRA procura, por lo general, financiar sus concesiones mediante deuda sin
recurso, limitando la exposicién de la Sociedad al riesgo al importe de la inversion en el
capital de la sociedad concesionaria, un impago en la deuda sin recurso podria no
obstante resultar en una ejecucion sobre la concesion o sobre la participacion de
CINTRA en la sociedad concesionaria, lo que podria tener un efecto sustancial negativo
sobre el negocio de CINTRA, su situacion financiera y sus resultados de explotacion.

0.2.2.2.5. Los estados financieros combinados no reflejan completamente la
reorganizacion

Los estados financieros combinados de CINTRA incluyen la informacién contable de
CINTRA vy sus sociedades dependientes y la de Cintra Aparcamientos, S.A. y sus
sociedades dependientes para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2002 y 2003.
Para el ejercicio 2001 se han utilizado las cuentas consolidadas de CINTRA dado que
dentro de éstas se encontraban las sociedades de aparcamientos en el mencionado
ejercicio. Dichos estados financieros combinados no reflejan la transmision por
CINTRA, en el contexto de la operacion de restructuracion descrita en el apartado 6.2.2
del Capitulo VI, de un 13,87% del capital de la sociedad concesionaria de la autopista
407 ETR, que tendra lugar con efectos a la fecha en que se verifique el cumplimiento de
la altima de las condiciones suspensivas descritas en dicho apartado (esto es, el 26 de
octubre de 2004), y como consecuencia de la cual la participacion de CINTRA en dicha
sociedad descendera de un 67,1% a un 53,23%. El apartado 5.4.2 del Capitulo V del
Folleto describe en detalle las consecuencias contables y fiscales de la citada operacion
de restructuracion societaria. En consecuencia, los estados financieros combinados de
CINTRA podrian no ser indicativos de sus resultados de explotacion, situacion
financiera y flujos de caja futuros.

0.2.2.2.6. Las autoridades fiscales no han revisado la operacion de restructuracion

Con anterioridad a la Oferta, CINTRA y sus dos accionistas, FI y MILSA han
convenido ciertas operaciones de restructuracion societaria que se describen en detalle
en el apartado 6.2.2 del Capitulo VI del Folleto. Estas operaciones, que surtiran efecto
en el momento del cierre de la Oferta, afectan a sociedades de distintos paises, son
complejas y, aunque no precisan de la autorizacion previa de ninguna autoridad fiscal,
tampoco han sido objeto de revision previa por parte de dichas autoridades. A pesar de
que CINTRA considera que las consecuencias fiscales de la reorganizacion han sido
consideradas adecuadamente (véase a este respecto el apartado V.4.2 del Capitulo V del
Folleto), no se puede garantizar que las autoridades fiscales de alguna de las
jurisdicciones involucradas no adoptard una posicion diferente a la tomada por la
Sociedad, lo que podria afectar al negocio, situacion financiera y resultados de
explotacion de CINTRA de forma significativa.
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0.2.2.2.7. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF)

El Grupo CINTRA prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia. En junio de 2002, la
Unién Europea promulgd un Reglamento que exige que todas las sociedades sujetas a
las leyes de un Estado miembro de la Union y cuyos titulos se hayan admitido a
negociacion en un mercado regulado de cualquiera de los Estados Miembros, situacion
en la que se encontrard la Sociedad una vez realizada la Oferta Publica, preparen sus
estados financieros consolidados para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2005, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Como resultado, el Grupo CINTRA tendrd que preparar sus estados financieros
consolidados para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 conforme a
Normas Internacionales de Informacion Financiera, que comprenderdn informacion
comparativa con el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004.

En la actualidad, organismos del IASB estan estudiando la aplicacion de las NIIF a los
contratos de prestacion de servicios, principalmente en lo referente a la calificacion de
activos y al reconocimiento de ingresos y a la periodificacion de gastos, sin que hasta la
fecha exista una posicion clara y definitiva al respecto.

Las reglas de contabilidad actualmente vigentes en Espafia permiten a las
concesionarias de autopistas retrasar, en los primeros afios de funcionamiento de la
autopista en los que los ingresos son menores, la contabilizacion como gastos de los
intereses devengados e imputarlos en los ejercicios posteriores, cuando los ingresos se
han incrementado.

Para lograr este efecto, los citados intereses se contabilizan como un activo. Dicha
operacion contable se conoce habitualmente como activacion de gastos financieros. Las
NIIF no permiten, en principio, la utilizacion de esta técnica contable. En consecuencia,
la aplicacion al Grupo Cintra de las citadas normas entrafiard previsiblemente los
siguientes cambios.

. Debera, por un lado, darse de baja el saldo acumulado de los gastos financieros
activados y, por otro, restar ese importe, neto de efectos fiscales, de los fondos
propios y de los socios externos del balance de la compafiia.

. No podran seguir activandose los nuevos gastos financieros sino que deberan
contabilizarse como gasto del correspondiente ejercicio, disminuyendo en
consecuencia los beneficios.

Como consecuencia de todo lo anterior, en el momento de adopcion de las NIIF en el
gjercicio 2005 podrian ponerse de manifiesto diferencias que afectaran individualmente
0 en su conjunto, de manera significativa, a los estados financieros preparados en la
actualidad de acuerdo con principios generalmente aceptados en Espafia. Por tanto,
dichos estados financieros podrian diferir de los que resultaran de su conversion a las
NIIF aplicables en el ejercicio 2005, especialmente por la activacién de gastos
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financieros derivados de la financiacion de las autopistas con posterioridad a la fecha de
su entrada en explotacion.

Tomando como hipdtesis la postura mas prudente de que finalmente las NIIF no
permitieran la activacion de los gastos financieros en ninguna de las concesiones
actuales del Grupo, la reversién del saldo acumulado de gastos financieros que a 30 de
junio de 2004 representaba un importe de 1.010,6 millones de euros, tendria como
efecto una reduccion por importe de 513,7 millones de euros en los fondos propios del
Grupo, que pasarian de 1.416,4 millones de euros a 902,7, asi como una reduccion de
187,3 millones de euros en la partida de socios externos de dicho balance.

Por su parte, la aplicacion de dicho criterio tendria un impacto negativo de 64,9
millones de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias combinada a junio de 2004,
pasando de un beneficio de 60,9 millones de euros a una pérdida de 4,1 millones de
euros en el periodo mencionado.

No obstante, dicha reduccion en los fondos propios consolidados no afectaria al
cumplimiento de los ratios financieros correspondientes a las deudas financieras de las
distintas concesiones, en la medida en que dichos ratios estan vinculados a las cuentas
anuales individuales de las concesiones, las cuales no tienen obligacion de aplicar las
NIIF. Este efecto contable es neutral respecto a la capacidad de generacion de flujo de
caja de la compafiia y de la situacién financiera de la misma.

Diferencias de la misma naturaleza y de importes igualmente significativos se
produciran a partir del ejercicio 2005. Si en la incorporacién de nuevas inversiones a la
cartera de proyectos y en la consolidacion de sus estados financieros se incrementaran el
nivel de endeudamiento y de gasto financiero, este hecho afectaria negativamente a los
resultados consolidados futuros, pudiendo eventualmente éstos llegar a ser negativos.
En la fecha actual no es posible determinar con seguridad el impacto que tendran estas
normas.

Para una descripcion de los efectos de la adopcion de las normas internacionales de
informacidn financiera, véase el apartado 5.4.1 siguiente del Capitulo V del Folleto.

0.2.2.2.8. Riesgo de tipo de cambio

Una parte importante de los ingresos y gastos del Grupo CINTRA, asi como los
dividendos que CINTRA recibe de sus filiales tienen su origen en paises fuera de la
zona euro con monedas distintas al euro, incluyendo Canada y Chile. En el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003, aproximadamente el 45,96% de los ingresos del
Grupo estaban expresados en dolares canadienses y el 14,56% de dichos ingresos
estaban expresados en pesos chilenos. Por ello, de afio en afio, los cambios adversos en
los tipos de cambio utilizados para la conversion de monedas extranjeras en euros,
moneda en la que CINTRA presenta sus estados financieros, pueden afectar a los
resultados de explotacion de la Sociedad o a su situacién financiera expresados en
euros. En particular, la debilidad del dolar canadiense frente al euro ha afectado
negativamente a la situacion financiera y a los resultados de explotacion de la Sociedad
en el afio 2003 y continda teniendo un efecto negativo en el presente afio. Asimismo,
dado que los tipos de cambio existentes se utilizan para estimar futuros flujos de caja
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con el fin de medir el valor neto contable de algunos de los activos de CINTRA, las
fluctuaciones en los tipos de cambio podria suponer que CINTRA tuviera que reducir el
valor contable de dichos activos. Adicionalmente, la Sociedad busca cubrir su
exposicion a los efectos de la fluctuacion de los tipos de cambio en lo que se refiere a
pagos anticipados de dividendos en moneda distinta del euro. Adicionalmente a la
volatilidad en los ingresos de CINTRA, las fluctuaciones de los tipos de cambio
producen asimismo volatilidad en las inversiones en las transacciones extranjeras de
CINTRA En la medida en que los mecanismos de cobertura de CINTRA no consigan
cubrir el importe total de los pagos de dividendos distribuidos a la Sociedad, los
cambios adversos en los tipos de cambio podrian reducir el importe en euros de los
dividendos distribuidos que la Sociedad recibe en la actualidad de sus sociedades
filiales cuya contabilidad se expresa en una moneda distinta del euro. Ademas de la
volatilidad en la cuenta de resultados, las fluctuaciones de los tipos de cambio también
provocan la volatilidad del valor de las inversiones del Grupo en el extranjero. Las
citadas fluctuaciones en el tipo de cambio implican una variacion del valor contable de
las inversiones incluidas en el Activo de los estados financieros consolidados de la
Sociedad que se compensa, a su vez, en el Pasivo con la partida diferencias de
conversion dentro de los fondos propios. CINTRA no pretende cubrirse de los efectos
de los tipos de cambio en sus inversiones. En la medida en que la Sociedad no ha
cubierto su exposicién a los cambios negativos en los tipos de cambio, dichos cambios
podrian tener un efecto adverso significativo en, los negocios, la situacion financiera y
los resultados de explotacion de la Sociedad.

0.2.2.3. Riesgos asociados a la estructura accionarial

0.2.2.3.1. Tras la Oferta Publica, Ferrovial Infraestructuras, S.A. seguira
manteniendo una participacion mayoritaria en CINTRA

Tras la finalizacion de la Oferta, FI sera el titular del 62,03% del capital social de la
Sociedad (59,76% en caso de ejercitarse integramente la opcién de suscripcion “green-
shoe”). En consecuencia, FI podra determinar sustancialmente todos los acuerdos que
requieran ser aprobados por la mayoria de los accionistas de CINTRA, incluyendo el
reparto de dividendos, la variacion de la cifra de capital social, la modificaciéon de los
Estatutos Sociales y el nombramiento de los consejeros (con las limitaciones del
derecho de representacion proporcional establecido por la legislacién espafiola).
Ademas, FI tiene derecho a designar a una mayoria de los consejeros de CINTRA. En
tanto que accionista mayoritario, FI podra orientar la gestion de las operaciones de
CINTRA y causar o impedir un cambio de control en la Sociedad. Los intereses de FlI
pueden no coincidir con los del resto de accionistas de la Sociedad. A su vez, GRUPO
FERROVIAL, S.A., sociedad matriz de FI es una gran compafiia con intereses
principalmente en los negocios inmobiliario y de construccion.

0.2.2.3.2. Dependencia de Grupo Ferrovial para el desarrollo del negocio de
CINTRA

El Contrato Marco establece un compromiso reciproco entre CINTRA, de una parte, y
GRUPO FERROVIAL, S.A. y Ferrovial Agroman, S.A. de otra, para participar
conjuntamente en el desarrollo de proyectos de infraestructuras de transporte y
aparcamiento, con base en determinados principios de exclusividad. Para una
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descripcion del Contrato Marco vease el apartado 6.3 siguiente del Folleto. De
conformidad con lo establecido en el Contrato Marco, Ferrovial Agroman, S.A. tiene
como norma general un derecho preferente para actuar como constructor en relacion con
los proyectos de infraestructuras de transporte y aparcamientos de automdviles en los
que CINTRA esta involucrada, por lo que las sociedades del Grupo CINTRA no pueden
contratar la construccion de las infraestructuras con terceros salvo que Ferrovial
Agroman, S.A. haya declinado previamente participar en el proyecto de que se trate.
Como consecuencia de ello, si Ferrovial Agroman, S.A. no presta a CINTRA sus
servicios de construccion a unos precios competitivos, la competitividad de las
licitaciones de CINTRA podria verse afectada de manera significativa, lo que afectaria
al crecimiento de CINTRA asi como al del negocio de construccién del Grupo
FERROVIAL. El Contrato Marco sera supervisado por la Comision de Operaciones
Vinculadas del Consejo de Administracién de CINTRA, con capacidad para revisar las
transacciones entre CINTRA y otras sociedades del Grupo FERROVIAL, informar al
Consejo de Administracion en relacion con dicha revision y emitir recomendaciones, si
bien no se puede garantizar que CINTRA o las sociedades del Grupo FERROVIAL
cumplan con dichas recomendaciones, 0 que las recomendaciones garantizaran que
todas las operaciones que se lleven a cabo con las sociedades del Grupo FERROVIAL
serén conformes con el interés de CINTRA o del resto de sus accionistas.

0.2.2.4. Riesqgos asociados a la Oferta

0.2.2.4.1. Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un namero sustancial de acciones de CINTRA en el mercado tras la Oferta
Publica o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar
negativamente al precio de cotizacién de las acciones de CINTRA o a la posibilidad
para la Sociedad de captar capital adicional mediante una Oferta Publica de Suscripcién
de acciones en el futuro. Tras la Oferta, Fl, sociedad integramente participada por
GRUPO FERROVIAL, S.A,, sera titular de la mayoria de las acciones de CINTRA. La
Sociedad y FI han acordado no emitir ni vender acciones de CINTRA, salvo con el
consentimiento previo de las Entidades Coordinadoras Globales, durante los 180 dias
naturales siguientes a la finalizacion de la Oferta, con sujecion a ciertas excepciones.

Tras la finalizacion del compromiso de no transmision (lock-up) de acciones referido,
FI podria vender sus acciones y CINTRA podria emitir o vender acciones de la
Sociedad en operaciones publicas o privadas. A pesar de que FI no ha expresado que
tenga intencion de vender todas o parte de las acciones que ostentara tras la Oferta,
cualquiera de dichas ventas, o cualquier venta de nuevas acciones por CINTRA, podrian
afectar al precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad.

0.2.2.4.2. Ausencia de mercado previo

Esta Oferta Pablica es la primera oferta de acciones de la Sociedad y, en consecuencia,
las acciones de CINTRA no se encuentran en la actualidad admitidas a negociacion en
ningun mercado secundario de valores. CINTRA ha solicitado la admision a cotizacion
de las acciones de CINTRA en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y estima que seran incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE o
Mercado Continuo) el dia 27 de octubre de 2004, una vez se hayan cumplido los
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requisitos y tramites aplicables en Espafia al efecto. Cualquier retraso en el inicio de la
negociacion de las acciones de CINTRA en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia privaria de liquidez en el mercado a las acciones,
dificultando a los inversores la venta de sus acciones de CINTRA. Si la admision a
negociacion oficial de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su inclusién en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol no tuviera lugar llegado el dia 12 de noviembre de 2004,
la Oferta Publica se entendera revocada, las acciones seran devueltas al Oferente y la
Sociedad o, en el caso de las acciones nuevas, amortizadas, y el precio de
compra/suscripcion sera devuelto a los inversores, junto con el interés legal
correspondiente. Ademas, aunque las acciones se admitan a negociacion oficial en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y se incluyan en el Sistema
de Interconexién Bursétil, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener una
negociacion activa de las acciones una vez concluya la Oferta. El precio definitivo de
las acciones serd determinado conjuntamente por las Entidades Coordinadoras Globales,
MILSA y CINTRA. Sin embargo, no puede asegurarse que con posterioridad a la Oferta
las acciones cotizaran a un precio igual o superior al precio de la Oferta.

0.2.2.4.3. Volatilidad de la cotizacion

El precio de las acciones puede ser volatil. El precio inicial de la Oferta podria no ser
indicativo de los precios de cotizacion que prevalezcan en el mercado con posterioridad
a la misma. Es posible que los inversores que adquieran acciones de CINTRA en la
Oferta no sean capaces de revender posteriormente sus acciones en el mercado
secundario a un precio igual o superior al precio de la Oferta. Factores tales como la
evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, cambios en las
recomendaciones de los analistas burséatiles sobre CINTRA o el sector de
infraestructuras de transporte y/o de aparcamientos en general, y las condiciones
globales de los mercados financieros podrian tener un efecto negativo importante en la
cotizacion de las acciones de la Sociedad. Por otra parte, durante el pasado afio, los
mercados de valores en Espafia y a nivel mundial han sufrido volatilidades importantes
en términos de volumen de contratacion y precios de cotizacion de los valores. Esta
volatilidad podria tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacién de las
acciones de CINTRA con independencia de cuales sean la situacion financiera y los
resultados de explotacién de la Sociedad.
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CAPITULO I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DE SU CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

1.1

1.2.

1.3.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Juan Béjar Ochoa, con D.N.l. nimero 1.499.769-P, y D. David Stephen
Harrison, de nacionalidad inglesa, con pasaporte nimero 704.258.261, en su
calidad de apoderados mancomunados de CINTRA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A. (en adelante, indistintamente,
“CINTRA”, la “Sociedad” o la “Compafiia”), con domicilio social en Plaza
Manuel Gémez Moreno, 2, Edificio Alfredo Mahou, Madrid 28020, y C.L.F. A-
81939209, asumen la responsabilidad por el contenido del presente Folleto y sus
Anexos y declaran que los datos e informaciones contenidos en los mismos son
veraces y que no se omite ningln dato relevante ni induce a error.

Asimismo, D. David Stephen Harrison, con pasaporte nimero 704.258.261,
actuando en nombre y por cuenta del oferente Macquarie Infrastructure
(Luxembourg), S.A. (en adelante, “MILSA”), en virtud de los poderes notariales
otorgados por MILSA, asume la responsabilidad por el contenido del apartado 0.1
del Capitulo 0 y del Capitulo Il del presente Folleto, asi como del Anexo VI del
mismo y declara que los datos e informaciones contenidos en los mismos son
veraces y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

El presente Folleto Informativo Completo (Modelo RV) (en lo sucesivo, el
“Folleto) ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”’), con fecha 8 de octubre de 2004 y
se refiere a una Oferta Publica de Venta y Suscripcidn de acciones ordinarias de
CINTRA (en adelante, la “Oferta Publica” o la “Oferta”).

Se hace constar que el registro del Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el
mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

La Oferta Publica a que el presente Folleto se refiere no requiere autorizacion o
pronunciamiento administrativo previo distinto del regimen general de
verificacion y registro por la CNMV.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana 43, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S0242 y con C.I.LF. B-79031290, ha auditado las cuentas anuales
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individuales de CINTRA y las cuentas anuales consolidadas de CINTRA y sus
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2003 y ha emitido los
correspondientes informes de auditoria, cuyas opiniones han sido favorables.

Por su parte, Deloitte, S.L. (cuya denominacién en el momento de emision de los
informes de auditoria del ejercicio social 2001 era Arthur Andersen y Cia, S.
Com.), con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez de Villaverde 65,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S0692 y con
C.1.F. B-79104469 ha auditado las cuentas anuales individuales de CINTRAy las
cuentas anuales consolidadas de CINTRA y sus sociedades dependientes
correspondientes a los ejercicios 2001 y 2002 y ha emitido los correspondientes
informes de auditoria, cuyas opiniones han sido igualmente favorables.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (por lo que se refiere al ejercicio 2003) y
Deloitte, S.L. (por lo que se refiere al ejercicio 2002) han emitido también sendos
informes de auditoria sobre los estados financieros combinados de CINTRA,
CINTRA APARCAMIENTOS, S.A. (sociedad que se integrara en el perimetro de
consolidacién de CINTRA una vez se complete la reorganizacion societaria
descrita en el apartado 6.2.2 del Capitulo VI del presente Folleto) y sus
respectivas sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2003 y a 31 de
diciembre de 2002, respectivamente. Dichos informes de auditoria tienen
asimismo opinion favorable.

Por ultimo, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha emitido sendos informes
de revision limitada de los estados financieros individuales y consolidados de
CINTRA, asi como de los estados financieros combinados de CINTRA, CINTRA
APARCAMIENTOS, S.A. e INVERSORA DE AUTOPISTAS DE LEVANTE,
S.L. y sus respectivas sociedades dependientes, a 30 de junio de 2004
(comparados con los correspondientes estados financieros a 30 de junio de 2003).

Se adjuntan como Anexo | del presente Folleto las cuentas anuales individuales de
CINTRA correspondientes a los ejercicios 2001, 2002 y 2003, junto con los
correspondientes informes de auditoria, y como Anexo Il las cuentas anuales
consolidadas de CINTRA correspondientes a los ejercicios 2001, 2002 y 2003,
junto con los correspondientes informes de auditoria. Asimismo, como Anexo Il
del presente Folleto se adjuntan los estados financieros combinados de CINTRA 'y
CINTRA APARCAMIENTOS, S.A. a 31 de diciembre de 2003 y 2002, con sus
correspondientes informes de auditoria. Finalmente, se adjuntan como Anexo IV
del presente Folleto los informes de revision limitada de los estados financieros a
30 de junio de 2004 (comparados con los correspondientes estados financieros a
30 de junio de 2003) mencionados en el parrafo anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y Deloitte, S.L han verificado asimismo
que las cifras referidas a los estados financieros combinados de los ejercicios 2003
y 2002 que se incluyen en el presente Folleto se corresponden con las contenidas
en los estados financieros combinados auditados de CINTRA y CINTRA
APARCAMIENTOS de tales ejercicios.
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CAPITULO II. LAOFERTAPUBLICAY LOS VALORES
NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

2.1. ACUERDOS SOCIALES

La presente Oferta Pablica de acciones de CINTRA consta de una Oferta Pablica de
Suscripcion y de una Oferta Pablica de Venta (en lo sucesivo, se entendera que las
expresiones “Oferta Publica” y “Oferta” se refieren conjuntamente a la Oferta Publica
de Suscripcion y la Oferta Publica de Venta) y se divide en cuatro tramos: Tramo
Minorista, Tramo de Empleados, Tramo Institucional Espafiol y Tramo Internacional.
La Oferta en todos sus Tramos la realizan CINTRA y MILSA, actuando en su propio
nombre cada una de ellas.

En los apartados 2.1.1 y 2.1.2 siguientes se describen los acuerdos sociales relativos a la
Oferta Publica.

2.1.1. Acuerdos relativos a la Oferta Publica de Suscripcion

El Consejo de Administracion de CINTRA, en su reunion del dia 4 de octubre de 2004,
al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas de CINTRA de fecha 31 de agosto de 2004, adoptd el acuerdo de
aumentar el capital social en la cantidad de 8.448.705,40 euros, mediante la emisién de
42.243.527 acciones ordinarias de 0,20 euros de valor nominal cada una, representadas
mediante anotaciones en cuenta, destinadas a ser ofrecidas a inversores en una Oferta
Publica de Suscripcion, habiendo renunciado los accionistas de la Sociedad, Ferrovial
Infraestructuras, S.A. (en adelante, “FI”) y MILSA a su derecho de suscripcién
preferente respecto de las nuevas acciones a emitir.

El mencionado Consejo de Administracion, en la misma reunion, y haciendo uso de la
autorizacion conferida por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de CINTRA de fecha 4 de octubre de 2004, acordd un segundo aumento de capital,
igualmente con renuncia de los accionistas de la Sociedad a su derecho de suscripcion
preferente, por importe de 3.729.516,80 euros, mediante la emision de 18.647.584
acciones ordinarias de 0,20 euros de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con objeto de que la Sociedad pueda conceder una opcion de
suscripcion (internacionalmente conocida como ““green shoe™) sobre las mencionadas
acciones a las Entidades Coordinadoras Globales de la Oferta, actuando en nombre y
por cuenta de las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales de la misma, en
los términos que se describen mas detalladamente en el apartado 2.10.1.4 siguiente. La
ejecucion de este aumento de capital estd condicionada a la integra suscripcion y
desembolso del aumento de capital referido en el parrafo anterior y al ejercicio de la
mencionada opcion ““green shoe™.

Las acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion y del aumento del capital del
““green shoe” seran referidas en lo sucesivo como las “Acciones Nuevas”.

Como Anexo V al presente Folleto y formando parte integrante del mismo, se incluyen
las certificaciones expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion de
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CINTRA con el visto bueno de su Presidente relativas a los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas y por el Consejo de Administracion antes mencionados.

2.1.2. Acuerdos relativos a la Oferta Publica de Venta

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de CINTRA celebrada el 31
de agosto de 2004 acordd por unanimidad la realizacion por la Sociedad de una Oferta
Publica de Venta de las 18.503.038 acciones propias que la Sociedad adquirira de
Macquarie Infrastructure Canada Inc. (en lo sucesivo, “MICI”) como consecuencia de
las operaciones de reestructuracion de acciones que se describen en el apartado 6.2.2 del
presente Folleto, delegando en el Consejo de Administracion, con expresas facultades
de sustitucion en favor de una o varias personas, sean 0 no consejeros, las mas amplias
facultades necesarias para llevar a cabo la Oferta.

Por su parte, MILSA, mediante acuerdo de su Consejo de Administracién de 30 de
agosto de 2004, ha acordado adherirse a la Oferta y ofrecer en la misma la totalidad de
las 125.729.276 acciones de CINTRA que permanecerdan en su propiedad una vez
perfeccionadas las operaciones de reorganizacion referidas en el apartado 6.2.2 del
presente Folleto, representativas del 28,01% del capital social de la Sociedad antes de la
Oferta Publica de Suscripcion, de forma que tras la misma MILSA no ostentard
participacion alguna en la Sociedad. A su vez, el otro accionista de CINTRA, FI,
manifestd en el propio acto de la Junta su decision de no ofrecer acciones en la Oferta.

El Consejo de Administracion de CINTRA, en su reunion de 31 de agosto de 2004, y al
amparo de las facultades de sustitucion otorgadas por la Junta General de Accionistas,
acordo sustituir las facultades que le fueron conferidas por la Junta General a una serie
de apoderados mancomunados, a fin de que éstos pudieran fijar los términos y
condiciones de la Oferta Publica de Venta y de realizar cuantas actuaciones y tramites
fueran necesarios para la ejecucién de la misma.

En el Anexo V antes mencionado del presente Folleto, y formando parte integrante del
mismo, se incluyen asimismo las certificaciones expedidas por el Secretario del Consejo
de Administracion de CINTRA con el visto bueno de su Presidente, de los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas y por el Consejo de Administracion
relativos a la Oferta PUblica de Venta. Asimismo, se incluye copia del acta de la reunion
del Consejo de Administracién de MILSA de 30 de agosto de 2004, firmada por los 3
consejeros de la Sociedad, junto con su traduccion jurada al castellano.

En consecuencia, la Oferta Publica de Venta esta integrada por (i) la totalidad de las
125.729.276 acciones titularidad de MILSA, representativas del 28,01% del capital de
CINTRA antes de la Oferta Publica de Suscripcion, y por (ii) las 18.503.038 acciones
propias ofrecidas por la Sociedad, que ésta previamente adquirird de MICI como
consecuencia de la transmisién por CINTRA a MICI de 107.492.500 acciones de la
sociedad 407 International Inc. (representativas del 13,87% de su capital social), segln
se describe con més detalle en el apartado 6.2.2 del presente Folleto.

A la fecha del registro del presente Folleto y en tanto no se perfeccionen las operaciones
de reorganizacion descritas en el apartado 6.2.2 del presente Folleto (lo que ocurrira el
dia 26 de octubre de 2004, a partir de las 17:30 horas y con anterioridad al
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procesamiento por la Entidad Agente e Iberclear de las adjudicaciones finales a los
inversores de la Oferta), las acciones objeto de la Oferta Publica de Venta (en lo
sucesivo, las “Acciones Viejas”) son de la titularidad de MILSA que tiene plena
disponibilidad sobre las mismas, no estando sujetas a carga o gravamen alguno.

A efectos de garantizar la entrega de las Acciones Viejas a los posibles adjudicatarios de
las mismas, MILSA ha instruido irrevocablemente a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (la “Entidad Agente”), en cuyos registros contables se hallan inscritas dichas
acciones, para inmovilizar:

(i) las 125.729.276 acciones de CINTRA de su propiedad, representativas del
28,01% del capital social antes de la Oferta, que MILSA ofrecera en el marco de
la Oferta Publica de Venta;

(if) las 18.503.038 acciones de CINTRA que MILSA aportara, entre otras, a MICI y
que serén entregadas a CINTRA como consecuencia de la transmision por ésta a
MICI de las 107.492.500 acciones representativas del 13,87% del capital social de
la sociedad 407 International Inc.;

Se acompafian como Anexo VI del presente Folleto copias de los certificados de
legitimacion emitidos por la Entidad Agente, que acreditan la titularidad de MILSA
sobre las citadas acciones y su inmovilizacion y afectacion al resultado de la Oferta
Publica de Venta, por lo que se refiere a las 125.729.276 referidas en el parrafo (i), y a
la entrega de las mismas a CINTRA, en cuanto a las 18.503.038 acciones indicadas en
el parrafo (ii), asi como de la certificacién expedida por el Consejero Delegado de
CINTRA acreditativa, entre otros extremos, del compromiso firme e irrevocable de la
Sociedad de entregar a MICI las mencionadas 107.492.500 acciones de la sociedad 407
International Inc. una vez que se cumplan las condiciones suspensivas a que se
encuentran sujetas las operaciones de reorganizacion societaria descritas en el apartado
6.2.2 del presente Folleto.

Por su parte, MICI ha instruido irrevocablemente a la Entidad Agente para que afecte a
su entrega a CINTRA las 18.503.038 acciones de CINTRA indicadas en el parrafo (ii)
anterior, que le seran aportadas por MILSA como consecuencia de una ampliacion de
capital en los términos descritos en el apartado 6.2.2 del presente Folleto, tan pronto
como dichas acciones sean de la titularidad de MICI.

Asimismo, CINTRA ha instruido irrevocablemente a la Entidad Agente para que afecte
al resultado de la Oferta Publica de Venta las 18.503.038 acciones propias que adquirird
de MICI como resultado de las operaciones de reestructuracion referidas, tan pronto
como éstas se perfeccionen y las acciones sean de la titularidad de CINTRA.

Por ultimo, Ferrovial Infraestructuras, S.A. ha instruido irrevocablemente a la Entidad
Agente para inmovilizar un total de 18.503.038 acciones de CINTRA de su propiedad y
destinarlas a la Oferta en el supuesto de que CINTRA no llegara a adquirir de MICI el
mismo ndmero de acciones propias y no pudiera por tanto vender las mismas en la
Oferta.
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Se hace constar que con la realizacion de la Oferta Publica de Venta no se transgreden
las normas sobre operaciones con acciones propias o con acciones de la sociedad
dominante establecidas en los articulos 75 y siguientes de la Ley de Sociedades
Anonimas.

2.1.3. Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admision a
negociacion oficial

El Consejo de Administracion de CINTRA, en virtud de la autorizacion expresa de la
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de CINTRA celebrada el 31 de
agosto de 2004, acordd ese mismo dia solicitar la admision a negociacion oficial de la
totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursétil
Espariol (Mercado Continuo).

Los requisitos previos para la admision a negociacion oficial en las Bolsas mencionadas
y la negociacion en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)
son basicamente los siguientes:

- Ejecucion del primer aumento de capital descrito en el apartado 2.1.1 precedente,
otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil, previa liquidacion del
correspondiente Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

- Deposito de un testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica del
primer aumento de capital descrito en el apartado 2.1.1 anterior, una vez inscrita
en el Registro Mercantil, en la CNMV, Iberclear y las Sociedades Rectoras de la
Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

- Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales y puesta a
disposicién del publico, en el domicilio social de las Bolsas de Valores
mencionadas anteriormente, del presente Folleto junto con el Triptico-resumen del
mismo.

- Deposito de testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica de
constitucion de CINTRA y posteriores escrituras de ampliacion de capital, junto
con diversos certificados y documentacién complementaria, en la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, como Bolsa de cabecera para las demas
Bolsas de Valores espafiolas y en la CNMV.

- Acuerdo de admision a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, adoptado por sus respectivas
Sociedades Rectoras.

- Acuerdo de integracion de las acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espariol (Mercado Continuo), adoptado por la CNMV con el informe favorable de
la Sociedad de Bolsas.
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A la fecha del presente Folleto, se cumplen por CINTRA los requisitos de admision a
negociacion de acciones exigidos por la normativa del Mercado de Valores y, en
particular, por el Articulo 32 del Real Decreto 1506/1967, de 30 de junio, por el que se
aprueba el Reglamento de las Bolsas de Comercio, excepto la difusién necesaria de las
acciones, que se espera alcanzar con esta Oferta Publica y el requisito de obtencion de
beneficios netos suficientes a nivel individual en los dos Gltimos ejercicios cerrados o en
tres ejercicios no consecutivos de los Gltimos cinco para haber repartido un dividendo
de al menos el 6% del capital nominal desembolsado.

Por este motivo, CINTRA ha solicitado a la CNMV la aplicacion del régimen de
excepcion al referido requisito de beneficios establecido en el articulo 32.1.c) del citado
Real Decreto, y a tal efecto, y segin se indica en el Capitulo VII siguiente, ha
presentado un informe elaborado por su Consejo de Administracion sobre las
perspectivas de negocio y financieras de la Sociedad y sobre las consecuencias que, a su
juicio, tendran sobre la evolucion de sus resultados en los ejercicios venideros, tal y
como establece la Orden Ministerial de 19 de junio de 1997, en su redaccion dada por la
Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

2.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La Oferta no requiere autorizacién administrativa previa, al estar unicamente sujeta al
régimen general de verificacion por la CNMV.

2.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones ofertadas ni
de la Sociedad por parte de entidad calificadora alguna.

2.4. VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES OFERTADQOS

No existen variaciones en las acciones objeto de la Oferta respecto del régimen legal
tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en materia de acciones de
sociedades anonimas, sin perjuicio de lo que se sefiala en el apartado 2.9 siguiente.

2.5. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

2.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores a los que se refiere la Oferta PUblica de Venta son acciones ordinarias de
CINTRA, todas de la misma clase y serie, con un valor nominal de 0,20 euros cada una,
encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas. Los valores a los que se refiere la
Oferta Publica de Suscripcion, por su parte, serdn igualmente acciones ordinarias de
CINTRA de un valor nominal de 0,20 euros por accion, que seran emitidas por la
Sociedad en ejecucion de la ampliacion de capital descrita en el apartado 2.1.1 anterior.

Todas las acciones objeto de la Oferta gozan (0 gozaran desde su emision en el caso de
las Acciones Nuevas) de plenos derechos politicos y econdmicos, perteneciendo a la
misma clase y serie que las restantes acciones de CINTRA actualmente en circulacion,
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sin que existan acciones privilegiadas, y se hallan (o se hallaran en el caso de las
Acciones Nuevas) libres de cargas y gravamenes.

2.5.2. Representacion de los valores

Las acciones de CINTRA estan representadas por medio de anotaciones en cuenta e
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), entidad domiciliada en Madrid, ¢/ Pedro Teixeira n° 8, y de sus Entidades
Participantes.

Las acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion estaran igualmente
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera asimismo
Ilevado por Iberclear y sus Entidades Participantes.

2.5.3. Importe nominal global de la Oferta

El importe nominal de la Oferta Publica se distribuye de la siguiente forma:

(@ La Oferta Publica de Suscripcién (“OPS”) comprende 42.243.527 Acciones
Nuevas con un valor nominal de 0,20 euros cada una, por un importe nominal
total de 8.448.705,40 euros.

(b) La Oferta Publica de Venta (“OPV”) comprende 144.232.314 Acciones Viejas
con un valor nominal de 0,20 euros cada una, por un importe nominal total de
28.846.462,80 euros.

(c) Asimismo, existe una opcién de suscripcion (“green shoe”) de hasta 18.647.584
Acciones Nuevas con un valor nominal de 0,20 euros cada una, por un importe
nominal total de 3.729.516,80 euros.

En consecuencia, en el caso de que las Entidades Coordinadoras Globales ejerciten la
opcidn de suscripcion “green shoe” que CINTRA tiene previsto otorgar en relacion con
los Tramos Institucionales de la Oferta en los términos que se describen en el apartado
2.10.1.4 siguiente, el importe nominal global de la Oferta podra ascender hasta un
maximo de 41.024.685 euros.

2.5.4. Numero de valores ofrecidos, proporcion sobre el capital social y precio de
los mismos

a) Numero de acciones ofrecidas y proporcion sobre el capital social que
representan

El nimero inicial de acciones ofrecidas en la Oferta es de 186.475.841 acciones, lo que
representa un 41,54% del capital social de CINTRA con anterioridad a la Oferta y un
37,97% del capital social de CINTRA, tras la primera ampliacion de capital que se
describe en el apartado 2.1.1 anterior. La Oferta es ampliable hasta un maximo de
205.123.425 acciones en caso de ejercitarse integramente la opcion de suscripcion green
shoe sobre las 18.647.584 acciones objeto de la misma. EI numero total de acciones
ofrecidas, incluyendo las acciones objeto de la opcion de suscripcién green shoe,
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representa un 45,70% del capital social de CINTRA con anterioridad a la Oferta y un
40,24% del capital social de CINTRA resultante de las dos ampliaciones de capital
descritas en el apartado 2.1.1 anterior (esto es, la ampliacion que da lugar a la Oferta
Publica de Suscripcién y la relativa a la opcién green shoe).

b) Precio de las acciones

1. Banda de Precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de
sus peticiones de compra/suscripcion, CINTRA y MILSA, previa consulta no
vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, han establecido una banda de
precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE para las acciones de CINTRA objeto de
la Oferta (la “Banda de Precios”) de entre 8,24 euros y 8,80 euros por accion.

La citada Banda de Precios implica asignar a CINTRA una capitalizacién bursatil o
valor de mercado de la totalidad de sus acciones de entre 3.699 y 3.950 millones de
euros, aproximadamente, con caracter previo a la ampliacion de capital objeto de la
Oferta Publica de Suscripcion e incluyendo las acciones propias que seran objeto de la
Oferta Publica de Venta, y de entre 4.047 y 4.322 millones de euros después de dicha
ampliacion de capital.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por CINTRA y
MILSA, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, sin que
exista un experto independiente que asuma responsabilidad alguna por la valoracion de
las acciones de CINTRA resultante de dicha Banda de Precios. Dicha Banda de Precios
se ha establecido siguiendo procedimientos de valoracién de empresas generalmente
aceptados para compafiias con actividades similares a las de CINTRA, teniendo en
cuenta las caracteristicas y circunstancias propias de la Sociedad y la situacion presente
de los mercados financieros internacionales. En particular, se han empleado, entre otros,
los siguientes métodos de valoracion:

- Descuento de Flujos de Caja (aplicando WACC dindmico y estatico)
- Valor Presente Ajustado (“Adjusted Present Value” o APV)
- Multiplicadores del VValor Nominal

- Referencias de las Ultimas transacciones (compraventa de acciones de algunas de
las compafiias concesionarias).

En la valoracion de cada activo se ha tenido en cuenta su especifico grado de madurez.

Se hace constar que el precio o precios definitivos de las acciones objeto de la Oferta
podran no estar comprendidos dentro de la referida Banda de Precios.

2. Precio Maximo Minorista

El Precio Maximo de Compra/Suscripcion por accién en el Tramo Minorista (“Precio
Maximo Minorista™) sera fijado el dia 19 de octubre de 2004, de comun acuerdo entre
CINTRA, MILSA y todas las Entidades Coordinadoras Globales y serd comunicado a la
CNMV con caracter inmediato, y publicado no mas tarde del segundo dia habil
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siguiente al de dicha comunicacién en, al menos, un diario de difusién nacional. La
fijacién del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores del
Tramo Minorista y del Tramo de Empleados puedan conocer el importe que, como
maximo, pagaran por la compra o suscripcion de cada accion de CINTRA que les sea
adjudicada y sera el tenido en cuenta a efectos del prorrateo en estos Tramos.

3. Precio Institucional

El Precio Institucional de la Oferta sera fijado por CINTRA y MILSA, de comun
acuerdo con todas las Entidades Coordinadoras Globales, el 25 de octubre de 2004, una
vez finalizado el Periodo de Oferta Publica en el Tramo Minorista y el Periodo de
Prospeccion de la Demanda de los Tramos Institucionales, tras evaluar el volumen y
calidad de la demanda y la situacion de los mercados.

4. Precios de la Oferta

El Precio Minorista de la Oferta sera el menor de los siguientes precios: (i) el Precio
Méaximo Minorista y (ii) el Precio Institucional de la Oferta.

El Precio Institucional de la Oferta podré ser superior al Precio Maximo Minorista, en
cuyo caso habra dos precios para las acciones objeto de la Oferta Publica:

(i) el Precio Minorista (para las acciones del Tramo Minorista y del Tramo de
Empleados), y

(if) el Precio Institucional (para las acciones de los Tramos Institucionales).

El Precio Minorista de la Oferta y el Precio Institucional de la Oferta seran fijados el 25
de octubre de 2004 y comunicados a la CNMV con caracter inmediato y publicados no
mas tarde del segundo dia habil siguiente al de dicha comunicacion en, al menos, un
diario de difusion nacional.

5. Tipo de emisién del aumento de capital

Una vez fijados los Precios de la Oferta, CINTRA determinara el importe de la prima de
emision correspondiente a las Acciones Nuevas objeto de la Oferta Publica de
Suscripcion. Las reglas para la determinacion del importe de la prima de emision son las
gue se mencionan a continuacion:

(i) El importe de la prima de emision por Accion Nueva en el Tramo Minorista (y en
el Tramo de Empleados en el caso de que se asigne a este Tramo alguna Accion
Nueva segun lo previsto en el apartado 2.10.1.1.1 siguiente) sera la diferencia
entre el Precio Minorista y 0,20 euros, valor nominal de cada accion de CINTRA.

(i) En el supuesto de se asigne alguna Accion Nueva a los Tramos Institucionales
segun lo establecido en el apartado 2.10.1.1.1 siguiente, el importe de la prima de
emision por Accion Nueva en los Tramos Institucionales sera la diferencia entre el
Precio Institucional y 0,20 euros, valor nominal de cada accion de CINTRA.
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2.5.5. Comisiones y gastos de la oferta

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones sera unicamente el precio de
las mismas, esto es, el Precio de la Oferta correspondiente a cada Tramo. Las peticiones
de compra/suscripcion deberan formularse exclusivamente ante alguna de las Entidades
Aseguradoras o Colocadoras Asociadas que se relacionan en el apartado 2.12.1
siguiente, las cuales no repercutirdn a los inversores gastos ni comisiones de ninguln tipo
derivados de la colocacion de las acciones.

2.6. COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LAS ACCIONES

No se devengaran gastos a cargo de los adjudicatarios de las acciones adquiridas a su
nombre en los registros contables de las Entidades Participantes en Iberclear. No
obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de
administracion de valores o mantenimiento de los mismos en sus registros contables.

2.7. INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD
DE LOS VALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las
acciones de CINTRA, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas, la Ley del Mercado de Valores y demas
normativa vigente.

2.8. NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

Las acciones objeto de la Oferta no estan actualmente admitidas a negociacion oficial en
ninguna Bolsa de Valores. No obstante, y de conformidad con los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 31 de agosto de 2004, en virtud de
autorizacion de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de CINTRA
celebrada ese mismo dia, se solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad
de las acciones de la Sociedad (incluidas las Acciones Nuevas objeto de la OPS) en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incorporacion
al Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Est4 previsto que las acciones comiencen a cotizar en Bolsa el dia 27 de octubre de
2004 (siempre que estuviese inscrita la escritura publica de ejecucion y cierre del
aumento del capital social referido en el apartado 2.1.1.), para lo cual CINTRA y
MILSA tomaran todas las medidas que consideren necesarias y convenientes.

En el supuesto de que la admision a negociacion en Bolsa no haya tenido lugar llegado
el dia 12 de noviembre de 2004, la Oferta se entendera automaticamente revocada en
todos sus Tramos. En este supuesto:

(@ Por lo que se refiere a la OPV, MILSA y CINTRA procederan a la compra de las
acciones objeto de dicha Oferta a los inversores adjudicatarios de las mismas o0 a
las Entidades Aseguradoras que se hubieran visto obligadas a adquirirlas en
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cumplimiento de su compromiso de aseguramiento, en proporcion al nimero de
acciones vendidas por cada una de ellas en la Oferta.

(b) Por lo que respecta a la OPS, y en virtud del acuerdo de reduccion de capital
sometido a condicion suspensiva aprobado por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad de 31 de agosto de 2004, CINTRA reducira el capital social mediante
la amortizacién de la totalidad de las acciones que hayan sido suscritas y
desembolsadas por los inversores en el marco de la citada OPS, a fin de proceder
a la devolucion de las aportaciones a los accionistas, sin que exista a favor de los
acreedores de CINTRA derecho de oposicion alguno. A tal efecto, se hace constar
que, mediante la formulacion de los Mandatos, Solicitudes y Propuestas de
Compra/Suscripcion en los distintos Tramos de la Oferta, los suscriptores de las
nuevas acciones de CINTRA objeto de la OPS consentiran expresamente en la
citada reduccién de capital (y lo mismo haran las Entidades Prefinanciadoras en
los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los distintos Tramos de la
Oferta).

El precio de recompra de las acciones de la OPV y el importe que se reembolsara a los
suscriptores de las acciones de la OPS seré idéntico y equivaldré al precio satisfecho por
los inversores y, en su caso, por las Entidades Aseguradoras, mas el interés legal (un
3,75% seguln la Ley 61/2003, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2004) correspondiente a dicho importe y devengado desde la fecha de pago
por el inversor, la Entidad Aseguradora de las acciones adjudicadas y hasta la fecha de
pago a los mismos por parte de CINTRA o MILSA, segun corresponda.

El hecho de revocarse la Oferta en virtud de lo previsto en este apartado y sus motivos,
en caso de producirse, seran comunicados a la CNMV con caracter inmediato por parte
de CINTRA y MILSA y se haran publicos en, al menos, un diario de difusion nacional
en los términos previstos en el apartado 2.10.3 siguiente.

Los fondos correspondientes a la emision y venta de las acciones en la Oferta quedaran
depositados en sendas cuentas corrientes bancarias abiertas en la Entidad Agente a
nombre de CINTRA y de MILSA, en proporcion al nimero de acciones colocadas por
cada una de dichas sociedades en la Oferta. CINTRA y MILSA no podran disponer de
dichos fondos hasta que se produzca la efectiva admision a negociacién de las acciones
en las Bolsas de Valores y, adicionalmente, en el caso de CINTRA y por lo que respecta
a los fondos correspondientes a la OPS, hasta que las Entidades Prefinanciadoras, segun
éstas se definen en el apartado 2.12.1 siguiente reciban de los adjudicatarios finales en
sus respectivas cuentas el importe total del desembolso de las Acciones Nuevas
efectuado.

Se hace constar que CINTRA conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados
secundarios mencionados, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores.
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29. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS
VALORES QUE SE OFRECEN

Las acciones de CINTRA objeto de la Oferta atribuirdn a sus titulares los derechos
politicos y econdmicos recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos
Sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones de CINTRA actualmente
en circulacion.

Se hace constar que todas las referencias a los Estatutos Sociales de CINTRA
contenidas en el presente Folleto se efectlan al texto refundido de Estatutos Sociales
aprobado por la Junta General de Accionistas de 31 de agosto de 2004 (tal y como fue
modificado, por lo que respecta a su articulo 36, por la Junta General de Accionistas de
28 de septiembre de 2004), texto que entrard en vigor en la fecha de admision a
negociacion en las Bolsas de las acciones de la Sociedad.

2.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liguidacion

Las acciones que se ofrecen gozan del derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas
condiciones que las restantes acciones de CINTRA actualmente en circulacion vy, al
igual que las demas acciones que componen el capital social de la Sociedad, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma
que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcién del derecho a su cobro
el establecido en el Cadigo de Comercio, es decir, cinco (5) afios. El beneficiario de
dicha prescripcion es CINTRA.

Las acciones de CINTRA objeto de la Oferta gozaran del derecho a participar en el
reparto de dividendos que, en su caso, se acuerde con posterioridad a la admision a
negociacion de las acciones. Se hace constar que a la fecha del presente Folleto no
existen dividendos activos con cargo a ejercicios anteriores al 1 de enero de 2004 ni
cantidades a cuenta de dividendos del ejercicio 2004 pendientes de pago a los
accionistas de CINTRA.

2.9.2. Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, las acciones
objeto de la presente Oferta gozan del derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi
como en la emision de obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la
posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de la
Junta General de Accionistas de CINTRA, o por el Consejo de Administracion en los
términos previstos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andonimas.
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Igualmente gozan del derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de
Sociedades Andnimas para el supuesto de realizacion de ampliaciones de capital
totalmente liberadas con cargo a reservas.

2.9.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacidon de
acuerdos sociales

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales de
CINTRA.

No obstante lo anterior, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas
Generales de Accionistas, el articulo 24 de los Estatutos Sociales de CINTRA establece
que podran asistir a la Junta General los accionistas que, a titulo individual o en
agrupacién con otros accionistas, sean titulares de al menos cien acciones. Para
concurrir a la Junta es necesario que el accionista tenga inscrita la titularidad de sus
acciones en el registro contable de anotaciones en cuenta que corresponda con cinco
dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la misma y se provean de la
correspondiente tarjeta de asistencia.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo
de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al
mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

2.9.4. Derecho de informacion

Las acciones gozaran del derecho de informacion recogido con caracter general en el
articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas, y con caracter particular en el
articulo 112 del mismo texto legal (tal y como dicho articulo ha sido modificado por la
Ley 26/2003, de 17 de julio), en los mismos términos que el resto de las acciones que
componen el capital social de CINTRA. Gozaran, asimismo, de aquellas especialidades
que en materia de derecho de informacién se recogen en el articulado de la Ley de
Sociedades Anonimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacién de estatutos,
ampliacién y reduccion del capital social, aprobacién de las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y escision,
disolucién y liquidacién de la sociedad, y otros actos u operaciones societarias.

2.9.5. Obligatoriedad de las prestaciones accesorias; privilegios, facultades y
deberes que conlleva la titularidad de las acciones

Ni las acciones objeto de la Oferta ni ninguna de las demas acciones emitidas por
CINTRA llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos
Sociales de CINTRA tampoco contienen prevision alguna sobre privilegios, facultades
ni deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones.
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2.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
acciones

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de las acciones objeto de la Oferta
podran ser ejercitados por los adjudicatarios de las mismas desde el 26 de octubre de
2004 o, de ser posterior, la fecha en que tenga lugar la inscripcién de la escritura de
ampliacion de capital social de CINTRA en el Registro Mercantil y la operacién
especial de transmision de las Acciones Nuevas de la Oferta Publica de Suscripcion a
los inversores finales referida en el apartado 2.13 siguiente del presente Folleto (la
“Fecha de Operacion”).

2.9.7. Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 113.1 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, afiadido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad aprobd el 31 de agosto de
2004 un Reglamento para su funcionamiento (el “Reglamento de la Junta General”)
que entrara en vigor en la fecha de admision a negociacion de las acciones de CINTRA
en las Bolsas de Valores. Una copia de dicho Reglamento ha sido depositada en la
CNMV e inscrita en el Registro Mercantil y su texto completo se incluira en la pagina
web de la Sociedad, www.cintra.es.

2.10. DISTRIBUCI’C')N DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION

2.10.1. Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta

La presente Oferta se distribuye de la siguiente forma:

2.10.1.1. Oferta Espanola

Una Oferta Puablica dirigida al territorio del Reino de Espafia y que consta de tres
Tramos: el Tramo Minorista, el Tramo de Empleados y el Tramo Institucional Espafiol.

2.10.1.1.1. Tramo Minorista

Se dirige a las siguientes personas o entidades:

(@) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia, cualquiera que sea su
nacionalidad.

(b) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan la condicion de
nacionales de uno de los Estados miembros de la Union Europea, o de uno de los
Estados firmantes del Acuerdo y el Protocolo sobre el Espacio Econémico
Europeo (Estados miembros de la Union Europea mas Islandia y Noruega) o del
Principado de Andorra, siempre que dispongan de cuentas de efectivo y de valores
en Espafia abiertas con alguna de las Entidades Aseguradoras o Colocadoras
Asociadas participantes en el Tramo Minorista de la Oferta y sin que pueda
entenderse en ningun caso que las acciones objeto del Tramo Minorista se ofrecen
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en régimen de oferta publica en ningln territorio o jurisdiccion distinto del Reino
de Espafia.

A este Tramo se le asignan inicialmente 69.741.965 acciones (el 37,40% del volumen
inicial de acciones objeto de la Oferta), nimero que podra verse alterado en funcion de
las facultades de redistribucion entre Tramos a que se refiere el apartado 2.10.1.3
siguiente. De estas acciones, 42.243.527 serian Acciones Nuevas (esto es, la totalidad
de las acciones objeto de la OPS) y 27.498.438 serian Acciones Viejas

Sin perjuicio de lo anterior, la asignacion inicial de Acciones Nuevas y Viejas referida
anteriormente se modificaria en el supuesto de que el Precio Minorista de la Oferta
fuera inferior al Precio Institucional de la misma, en cuyo caso se asignaria a cada uno
de los Tramos de la Oferta un nimero de Acciones Nuevas y un nimero de Acciones
Viejas equivalente a la proporcidn existente entre Acciones Nuevas y Acciones Viejas
en la Oferta global inicial (excluidas las acciones destinadas a la opcidn de suscripcion
““green shoe™).

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion presentados en este Tramo deberan
tener un importe minimo de 1.500 euros y un maximo de 60.000 euros.

2.10.1.1.2. Tramo de Empleados

El Tramo de Empleados se dirige de forma exclusiva a los empleados residentes en
Espafia de GRUPO FERROVIAL, S.A., y de las sociedades integradas en su grupo
empresarial (en adelante, el “Grupo FERROVIAL?”), incluidas CINTRA vy sus filiales,
que se relacionan mas adelante.

La Oferta se dirige a los empleados que, a fecha 30 de septiembre de 2004, se
encuentren vinculados a dichas sociedades por una relacion laboral indefinida o
eventual, a excepcién de aquellos que (i) sean empleados que prestan servicios bajo un
contrato temporal por obra o servicio determinado, o que (ii) hayan ingresado en el
Grupo FERROVIAL por subrogacién u otras modalidades de incorporacion
consecuencia de la adjudicacion de contratos administrativos. Asimismo, y con caracter
individualizado, el Tramo de Empleados podra dirigirse a administradores de las
empresas pertenecientes al Grupo FERROVIAL (incluidas CINTRA y sus filiales) cuyo
nombramiento se haya propuesto por GRUPO FERROVIAL, S.A. o CINTRA.

En adelante, todos los beneficiarios de este Tramo seran designados genéricamente
como los “Empleados”.

Las empresas del Grupo FERROVIAL cuyos empleados podréan ser destinatarios de la
Oferta son las siguientes:

—  Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte S.A.
— Grupo Ferrovial, S.A.

- Andaluza de Sefalizaciones
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Eurolimp

Ferrovial Servicios

Grupisa Infraestructuras

Compafiia Espafiola de Servicios Publicos Auxiliares, S.A.
Cespa Ingenieria Urbana, S.A.

Servicios Generales del Medio Ambiente, S.A.
Cespa Gestion y Tratamientos de Residuos, S.A.
Cespa Gestion de Residuos, S.A.
Contenedores Reus, S.A.

Reciclajes y Valorizaciones, S.L.

Cespa Conten, S.A.

Ecoclinic, S.L.

Coacon, S.L.

Ecocat, S.L.

Ferrovial Servicios Inmobiliarios, S.L.

Don Piso, S.L.

Fuenteberri, S.L.

Inmofema, S.L.

Ferrovial Inmobiliaria, S.A.

Ferrovial Inmobiliaria Canarias, S.L.

Ferrovial Infraestructuras S.A.

Ferrovial Aeropuertos S.A.

Dornier S.A. Unipersonal

Cintra Aparcamientos S.A.

Femet S.A.
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—  Guadianapark S.A.

- Estacionamiento y Galeria Comercial Indautxu S.A., Concesionaria del
Ayuntamiento de Bilbao

- Balsol S.A., Sociedad Unipersonal
—  Autopista del Sol C.E.S.A. (AUSOL)

—  Autopista Terrasa Manresa, S.A., Autema, Concesionaria de la Generalitat de
Catalunya, S.A.

—  Autopista Madrid Sur C.E.S.A., Sociedad Unipersonal

- Inversora de Autopista del Sur S.L.

- Ferrovial Conservacion, S.A.

- Encofrados Deslizantes Técnicas Especiales S.A.

—  Cadagua, S.A.

— Ferrovial Medio Ambiente, S.A.

—  Compaiiia de Obras Castillejos S.A.

- Ditecpesa, S.A.

—  Ferrovial Agromén, S.A.

- Boremer, S.A.

—  Técnicas del Pretensado Servicios Auxiliares S.A.

A este Tramo se le asignan inicialmente 186.476 acciones (todas ellas Acciones Viejas)
(el 0,10% del volumen inicial de acciones de la Oferta), nUmero que podra verse
alterado en funcion de las facultades de redistribucion entre Tramos a que se refiere el

apartado 2.10.1.3 siguiente.

Los Mandatos de Compra/Suscripcion presentados en este Tramo deberan tener un
importe minimo de 1.500 y un méximo de 60.000 euros.

Asimismo, los destinatarios del Tramo de Empleados podran realizar dichos Mandatos
de Compra/Suscripcion en el Tramo Minorista.

2.10.1.1.3. Tramo Institucional Espaiol

El Tramo Institucional Espafiol estd dirigido de forma exclusiva a inversores
institucionales residentes en Espafia (esto es, Fondos de Pensiones, Entidades de
Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores, Instituciones de
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Inversion Colectiva, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 63 a 65 de la Ley
del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros y otras sociedades
cuya actividad sea el mantenimiento estable en cartera de valores de renta variable) asi
como a inversores institucionales residentes en el Principado de Andorra, y a otras
entidades residentes en Espafia o en el Principado de Andorra cuando las actividades
gue constituyan su objeto social puedan ser realizadas mediante el mantenimiento, de
manera estable o estratégica, de valores de renta variable emitidos por otras sociedades.

A este tramo se le asignan inicialmente 27.971.376 acciones (todas ellas Acciones
Viejas) (el 15% del volumen inicial de acciones objeto de la Oferta), nimero que podré
verse alterado en funcién de las facultades de redistribucion entre Tramos a que se
refiere el apartado 2.10.1.3 siguiente.

Las Propuestas de Compra/Suscripcion presentadas en este Tramo deberan tener un
importe minimo de 60.000 euros.

2.10.1.2. Tramo Internacional

El Tramo Internacional, de caracter mayorista e institucional, comprende las acciones
que seran ofrecidas fuera del territorio de Espafia (excepto a inversores institucionales
en el Principado de Andorra). Este Tramo no sera objeto de registro en pais alguno, sin
perjuicio de la utilizacion de los documentos internacionales normalmente empleados
para dar a conocer la Oferta. En particular, se hace constar que las acciones objeto de la
presente Oferta no han sido ni seran registradas de conformidad con la United States
Securities Act of 1933 (la “US Securities Act”), ni aprobadas o desaprobadas por la
United States Securities and Exchange Commission (la “SEC”), ni por ninguna otra
autoridad de los Estados Unidos de América ni de cualquier otro pais que no sea
Espafia. Las acciones objeto de la presente Oferta no podran ser ofrecidas ni vendidas
en los Estados Unidos de Ameérica, salvo que se registre 0 concurra una excepcion a la
obligacion de registro de la Oferta, de conformidad con la United States Securities Act.
Ni el presente Folleto ni ninguna copia del mismo pueden distribuirse ni total ni
parcialmente en los Estados Unidos de Ameérica.

A este tramo se le asignan inicialmente 88.576.024 acciones (todas ellas Acciones
Viejas) (el 47,50% del volumen inicial de acciones objeto de la Oferta), niUmero que
podré verse alterado en funcion de las facultades de redistribucion entre Tramos a que
se refiere el apartado 2.10.1.3 siguiente.

En lo sucesivo, el Tramo Institucional Espafiol y el Tramo Internacional podran ser
referidos conjuntamente como los “Tramos Institucionales”.

2.10.1.3. Redistribuciéon entre Tramos

Corresponderd a CINTRA y a MILSA, previa consulta no vinculante a las Entidades
Coordinadoras Globales, la determinacion del tamafio final de todos y cada uno de los
Tramos de la Oferta, asi como la adopcién de todas las decisiones de redistribucion
entre Tramos, de acuerdo con las siguientes reglas:
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(@ Antes de la fijacion del Precio Maximo Minorista, se podra variar el volumen de
acciones inicialmente asignado al Tramo Minorista.

(b) En ningln caso podra verse reducido el Tramo Minorista si se produce en el
mismo un exceso de demanda.

(c) El Tramo de Empleados podra ampliarse, en caso de exceso de demanda, en hasta
90.000 acciones adicionales, con cargo a los Tramos Institucionales, aun cuando
exista en estos exceso de demanda. Por el contrario, si los Mandatos de
Compra/Suscripcién formulados en el Tramo de Empleados no fueran suficientes
para cubrir en su totalidad las acciones inicialmente asignadas a este Tramo, las
acciones sobrantes se destinaran automaticamente al Tramo Minorista. Estas
medidas de traspaso de acciones se produciran, en su caso, no mas tarde del dia 23
de octubre de 2004.

(d) Podra aumentarse en cualquier momento anterior a la asignacion definitiva( 23 de
octubre de 2004) el volumen asignado al Tramo Minorista, en caso de exceso de
demanda en éste, a costa de reducir el volumen global asignado a los Tramos
Institucionales, aunque en éstos se haya producido exceso de demanda. El
volumen de acciones inicialmente asignado al Tramo Minorista podra
incrementarse libremente hasta la fecha de la firma del Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista el 19 de octubre de 2004, y, a
partir de dicha fecha, hasta en un méximo de 18.647.584 acciones adicionales (sin
tener en cuenta las acciones que, en su caso, provengan del Tramo de Empleados),
en caso de exceso de demanda en el Tramo Minorista.

(e) En el supuesto de que no quedara cubierto el Tramo Minorista, las acciones
sobrantes podran reasignarse a los Tramos Institucionales. Esta eventual
reasignacion se realizard, en su caso, para atender los excesos de demanda de
dichos Tramos.

(f)  Se podran redistribuir libremente acciones entre los Tramos Institucionales hasta
la asignacion definitiva de acciones a dichos Tramos.

El volumen final de acciones asignado al Tramo Minorista y al Tramo de Empleados de
la Oferta se fijara no mas tarde del 23 de octubre de 2004, antes del prorrateo a que se
refiere el apartado 2.12.4.1 posterior, y el volumen definitivo de acciones adjudicado a
los Tramos Institucionales de la Oferta quedara fijado no mas tarde del 26 de octubre de
2004. En ambos casos, dicha informacion sera objeto de informacién adicional al
presente Folleto a que se refiere el apartado 2.10.3 siguiente.

2.10.1.4. Ampliacion de la Oferta. Opcion de suscripcion (““green shoe’)

Con independencia de las posibles redistribuciones a que se refiere el apartado anterior,
el volumen de acciones asignado a los Tramos Institucionales de la Oferta podra ser
ampliado, por decision de las Entidades Coordinadoras Globales, actuando en su propio
nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras de dichos Tramos,
mediante el ejercicio de la opcion de suscripcién de acciones (“green shoe”) que
CINTRA tiene previsto conceder a dichas Entidades en virtud de los Contratos de
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Aseguramiento de los Tramos Institucionales, para facilitar las practicas de
estabilizacion a que se refiere el apartado 2.17.4 siguiente.

Dicha opcion de suscripcion tendrd por objeto hasta un maximo de 18.647.584
Acciones Nuevas que seran emitidas por CINTRA, en caso de ejercicio de la opcidn, en
virtud del segundo aumento de capital referido en el apartado 2.1.1 anterior. La opcion
podra ser ejercitada total o parcialmente, de una sola vez, en la fecha de admision a
negociacion de las acciones de CINTRA (prevista para el 27 de octubre de 2004) y
durante los treinta (30) dias naturales siguientes a dicha fecha. Su ejercicio sera objeto
de informacion adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 2.10.3
siguiente.

En caso de ejercicio de la referida opcion de suscripcién, el precio de las acciones
objeto de la misma seré el Precio Institucional.

La opcion de suscripcion podré, eventualmente, acompafiarse de un préstamo de valores
con el que se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su caso, por las
Entidades Aseguradoras para atender los posibles excesos de demanda que se produzcan
en la Oferta. Dicho préstamo seria otorgado, en su caso, por FI a una o varias de las
Entidades Coordinadoras Globales o a aquella entidad que las Entidades Coordinadoras
Globales designen, por cuenta de las Entidades Aseguradoras de los Tramos
Institucionales, y tendria por objeto como méximo un numero de acciones igual al
namero de acciones objeto de la referida opcion de suscripcion.

2.10.2. Procedimiento de colocacion

Como se ha sefialado anteriormente, la Oferta Publica se divide en cuatro Tramos,
habiéndose establecido un proceso de colocacion especifico para cada uno de ellos,
segun se explica a continuacion:

2.10.2.1. Tramo Minorista

2.10.2.1.1. Fases del procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Tramo estard integrado por las siguientes fases,
que se describen con mas detalle a continuacion:

(@ Firma del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Tramo
Minorista (6 de octubre de 2004).

(b) Registro del Folleto por la CNMV (8 de octubre de 2004).

(c) Periodo de Formulacién de Mandatos de Compra/Suscripcion (del 11 al 19 de
octubre de 2004).

(d) Fijacion del Precio Maximo Minorista de la Oferta (19 de octubre de 2004).

(e) Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista (19 de
octubre de 2004).
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(f)

@)

(h)

(i)

()

(k)

0]

(m)

(n)

()

(p)

Periodo de Revocacion de Mandatos de Compra/Suscripcion (desde su
formulacion hasta el 22 de octubre de 2004).

Periodo de Oferta Publica: formulacion y recepcion de Solicitudes de
Compra/Suscripcién (del 20 al 22 de octubre de 2004).

Asignacion definitiva de acciones al Tramo Minorista y al Tramo de Empleados
(23 de octubre de 2004).

Fijacion del Precio Minorista de la Oferta y de la prima de emision del aumento
de capital (25 de octubre de 2004).

Préctica, en su caso, del Prorrateo en el Tramo Minorista (no mas tarde del 25 de
octubre de 2004).

Adjudicacion a los inversores de las acciones del Tramo Minorista y Fecha de
Operacion (26 de octubre de 2004).

Fecha de desembolso por las Entidades Prefinanciadoras de las acciones objeto de
la Oferta Publica de Suscripcidn (26 de octubre de 2004).

Otorgamiento de la escritura publica de ejecucién y cierre del aumento de capital
social, inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil de Madrid y depdsito de
copias de la misma en lIberclear, la CNMV y la Bolsa de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao (26 de octubre de 2004).

Operacién de transmision de acciones a los adjudicatarios finales de las mismas
(26 de octubre de 2004, siempre que se verifiquen en dicha fecha las actuaciones
referidas en el apartado (m) precedente).

Admision a negociacion oficial (prevista para el 27 de octubre de 2004, siempre
que se hubiera inscrito en el Registro Mercantil la escritura de ejecucion y cierre
del aumento de capital en los términos del apartado (m) anterior).

Liquidacion de la Oferta (29 de octubre de 2004, siempre que se hubiera inscrito
en el Registro Mercantil la escritura de ejecucién y cierre del aumento de capital
en los términos del apartado (m) anterior).

2.10.2.1.2. Periodo de Formulacion de Mandatos de Compra/Suscripcion

El Periodo de Formulacién de Mandatos, durante el cual los inversores del Tramo
Minorista que cumplan los requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos de
Compra/Suscripcion de acciones, comenzara a las 8:30 horas' del dia 11 de octubre de
2004 vy finalizara a las 14:30 horas del dia 19 de octubre de 2004 (salvo que el horario
de atencién al publico de la entidad financiera ante la que se presente el Mandato
finalice con anterioridad), ambos inclusive.

1

En adelante se entendera horas de Madrid
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La formulacion, recepcion y tramitacion de los Mandatos de Compra/Suscripcion se
ajustaran a las siguientes reglas, que también seran de aplicacién a las Solicitudes de
Compra/Suscripcion a las que se refiere el apartado 2.10.2.1.5 siguiente:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcién deberan tener un importe
minimo de 1.500 euros y un maximo de 60.000 euros.

El importe expresado por el inversor interesado (en adelante, el “peticionario”)
en el Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion sera el que (salvo revocacion
del Mandato de Compra/Suscripcion, anulacion del Mandato o Solicitud de
Compra/Suscripcion, o desistimiento o revocacion de la Oferta, sin perjuicio del
resultado del prorrateo) se aplicard a la adquisicion de las acciones al Precio
Minorista que se determine al final del Periodo de Oferta Publica.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion deberan presentarse
exclusivamente ante cualquiera de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista, o de sus respectivas Entidades Colocadoras Asociadas que se
relacionan en el apartado 2.12.1 siguiente, debiendo disponer los peticionarios de
cuentas de valores y de efectivo en la Entidad a través de la cual tramiten sus
Mandatos y/o Solicitudes de Compra/Suscripcion (o, en el caso de cuentas de
efectivo, en alguna entidad perteneciente a su grupo, si la Entidad a través de la
cual tramite el inversor su Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion admite
dicha posibilidad). Si los peticionarios carecieran de dichas cuentas, deberan
abrirlas con anterioridad a la formulacion de los Mandatos o Solicitudes de
Compra/Suscripcién, estando libre de gastos tanto su apertura como su
cancelacién. Por lo que respecta a los gastos que se deriven del mantenimiento de
dichas cuentas, las citadas entidades podran aplicar las comisiones previstas al
efecto en sus respectivos cuadros de tarifas.

La entidad o entidades ante las que se formulen los Mandatos o las Solicitudes de
Compra/Suscripcion deberan hacer entrega al inversor de un Triptico informativo
en el que figurara, de forma facilmente comprensible, la informacion mas
relevante del presente Folleto.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcién deberan ser otorgados por
escrito y firmados por el peticionario en el correspondiente impreso que debera
facilitarle la entidad ante la que se presente, sin perjuicio de la posibilidad de
formular Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion de manera telefonica o
telematica en los términos previstos en los parrafos (g) y (h) siguientes de este
apartado. La formulacion de un Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion
implicara por parte del peticionario la aceptacion de los términos de la Oferta
contenidos en el presente Folleto y resumidos en el Triptico. No se aceptara
ningn Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion que no posea todos los datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para
este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, direccion y
NIF o, en caso de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, Nimero de
Pasaporte y nacionalidad). En caso de Mandatos o Solicitudes de
Compra/Suscripcion formulados por incapacitados o menores de edad, deberé
expresarse la fecha de nacimiento del menor de edad y el NIF del representante
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(f)

(9)

legal (sin que ello implique asignar dicho NIF a la peticion del menor a los efectos
de las reglas de controles de maximos establecidas en el apartado 2.10.2.1.5.(D)
siguiente).

El requisito de hacer constar el NIF o Numero de Pasaporte se impone tanto por
razones legales como para facilitar la validacion de los soportes magnéticos que
contengan los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion y el control de las
posibles duplicidades. En cualquier caso, CINTRA hace constar la obligacion de
los no residentes que obtengan rentas en Espafia de solicitar la asignaciéon de un
NIF.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion deberan reflejar, escrita de
pufio y letra por el peticionario, una cantidad en euros comprendida entre los
importes minimo y maximo sefialados anteriormente. No obstante lo anterior, sera
aceptable que la cantidad figure impresa mecanicamente siempre que haya sido
fijada personalmente por el peticionario, y asi se confirme por el mismo mediante
una firma autégrafa adicional sobre ella.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion también podran ser cursados
por via telematica (Internet) a través de aquellas Entidades Aseguradoras y
Entidades Colocadoras Asociadas que estén dispuestas a aceptar Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcién cursados por esta via y retnan los medios
suficientes para garantizar la seguridad y confidencialidad de las correspondientes
transacciones.

El peticionario cumplira con las reglas de acceso y contratacion por via telematica
que tenga establecidas la Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada y esta
ltima, a su vez, respondera de la autenticidad e integridad de los Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcion cursados por dicha via y garantizard la
confidencialidad y el archivo de tales Mandatos y Solicitudes.

El peticionario, antes de proceder a la contratacion de las acciones, podra acceder
a informacién relativa a la Oferta y, en particular, al presente Folleto, en formato
Internet. Supuesto que el peticionario decida acceder a la pagina de contratacién
de acciones, la entidad deberd asegurarse de que, con caracter previo, el
peticionario haya cumplimentado un campo que garantice que éste ha tenido
acceso al Triptico-resumen del Folleto a que se refiere el parrafo (d) anterior del
presente apartado.

Posteriormente, el peticionario accedera a la pagina de contratacion de acciones
de CINTRA, en la que introducira su Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion
cuyo importe en euros no podra ser inferior ni superior a los limites minimo y
maximo fijados en el parrafo (a) anterior de este apartado. El peticionario tendréa
también la opcion de revocar los Mandatos de Compra/Suscripcion que hubiera
formulado en iguales términos que los formulados fisicamente en las sucursales
de las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas del Tramo
Minorista, debiendo ser dicha revocacion total y no parcial. Por ultimo, el
peticionario debera introducir el nimero de cuenta de valores donde desea que se
abone la compra y suscripcion de las acciones de CINTRA y la cuenta de efectivo
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en donde desea que se le cargue el importe correspondiente. Si tuviera méas de una
cuenta de efectivo y/o de valores abierta en la Entidad Aseguradora o Colocadora
Asociada, debera elegir una de ellas. Si el peticionario no tuviera contratada
alguna de dichas cuentas en la Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada,
deberd proceder a contratarla en los términos establecidos por dicha entidad. Una
vez introducida la orden en el sistema, éste deberd permitir al inversor la
obtencion de una confirmacion de dicha orden en la que conste la fecha y hora de
la misma, confirmacidn que debera ser susceptible de impresion en papel.

Las Entidades Aseguradoras que aceptan Mandatos y Solicitudes de
Compra/Suscripcion por esta via han confirmado por escrito en el Protocolo de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista tanto la
suficiencia de medios de su Entidad y de sus Entidades Colocadoras Asociadas
para garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones por estas vias,
como su compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o
perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento por
dicha Entidad o sus Entidades Colocadoras Asociadas de las condiciones
establecidas en el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Minorista para la tramitacion de Mandatos y Solicitudes de
Compra/Suscripcidn por estas vias.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion podran ser igualmente
cursados telefénicamente a través de aquellas Entidades Aseguradoras o
Colocadoras Asociadas que estén dispuestas a aceptar Mandatos y Solicitudes de
Compra/Suscripcion cursados por esta via y previamente hayan suscrito un
contrato con el peticionario por el que éste acepte un sistema de identificacion al
menos de una clave que permita conocer y autenticar la identidad del peticionario.

El peticionario cumplira con las reglas de acceso y contratacién por via telefonica
que tenga establecidas la Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada y esta
ultima, a su vez, responderd de la autenticidad e integridad de los Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcion cursados por dicha via y garantizard la
confidencialidad y el archivo de tales Mandatos y Solicitudes.

El peticionario, antes de proceder a la peticion de acciones de CINTRA, debera
afirmar haber tenido a su disposicion el Triptico-resumen del Folleto a que se
refiere el parrafo (d) anterior del presente apartado. En caso de que manifieste no
haberlo leido, se le sefialara la forma en que puede obtenerlo y en caso de que no
desee hacerlo, se le comentara la informacion contenida en el mismo.

Posteriormente, el peticionario respondera a cada uno de los apartados previstos
en el modelo de Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcién en su formato
escrito. EIl importe del Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion no podra ser
inferior ni superior a los limites minimo y maximo fijados en el parrafo (a)
anterior de este apartado. El peticionario tendrd también la opcién de revocar los
Mandatos de Compra/Suscripcion que hubiera formulado en iguales términos que
los formulados fisicamente en las sucursales de las Entidades Aseguradoras y
Entidades Colocadoras Asociadas del Tramo Minorista, debiendo ser dicha
revocacion total y no parcial. Por ultimo, el peticionario debera designar el
namero de cuenta de valores donde desea que se abone la compra y suscripcion de
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las acciones de CINTRA y la cuenta de efectivo en donde desea que se le cargue
el importe correspondiente. Si tuviera mas de una cuenta de efectivo y/o valores
abierta en la Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada, debera elegir una de
ellas. Si el peticionario no tuviera contratada alguna de dichas cuentas en la
Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada, debera proceder a contratarla en los
términos establecidos por dicha entidad.

Las Entidades Aseguradoras y las Entidades Colocadoras Asociadas que aceptan
Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion por esta via han confirmado por
escrito en el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Minorista tanto la suficiencia de medios de su Entidad y de sus Entidades
Colocadoras Asociadas para garantizar la seguridad y confidencialidad de las
transacciones por estas vias, como su compromiso de indemnizar a los
peticionarios por cualquier otro dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como
consecuencia del incumplimiento por dichas Entidades o sus Entidades
Colocadoras Asociadas de las condiciones establecidas en el Protocolo de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista para la
tramitacion de Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcidn por estas vias.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas deberan rechazar aquellos
Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion que no cumplan cualesquiera de
los requisitos que para los mismos se exigen.

Las Entidades Aseguradoras deberan enviar a la Entidad Agente( y a las Entidades
Directoras del Tramo Minorista) la informacion correspondiente a los Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcién recibidos por éstas y por sus Entidades
Colocadoras Asociadas en las fechas y términos establecidos en el Protocolo y en
el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista. La Entidad Agente, a su vez,
enviard copia de dicha informacion a CINTRA, MILSA y las Entidades
Coordinadoras Globales. La Entidad Agente podrd denegar la recepcion de
aquellas relaciones de Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion que no se
hubieran entregado por las Entidades Aseguradoras en los términos establecidos
en dichos Protocolo y Contrato. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o por
cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la negativa de la Entidad
Agente a recibir las mencionadas relaciones, seran exclusivamente responsables
ante los inversores las Entidades Aseguradoras que hubieran entregado los
soportes/transmisiones electronicas fuera de tiempo, defectuosas o con errores u
omisiones, sin que en tal caso pueda imputarse ningun tipo de responsabilidad a
MILSA, CINTRA, a la Entidad Agente o a las restantes Entidades Aseguradoras.

Los Mandatos de Compra/Suscripcion tendran caracter revocable desde el
momento de su formulacion hasta las 14:30 horas del dia 22 de octubre de 2004
(salvo que el horario de atencién al pablico de la entidad financiera ante la que se
presentd el Mandato finalice con anterioridad). Transcurrido dicho plazo, los
Mandatos adquiriran el caracter de peticiones firmes e irrevocables y seran
ejecutados por la entidad ante la que se hayan formulado. Los Mandatos se
revocaran en su totalidad, sin que quepa su revocacion parcial. No obstante, una
vez revocados totalmente, podran realizarse nuevos Mandatos de
Compra/Suscripcion, asi como Solicitudes de Compra/Suscripcion, en su caso,
dentro de los periodos establecidos al efecto.
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Las entidades receptoras de los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion
podran exigir a los peticionarios provision de fondos para asegurar el pago del
precio de las acciones. En tal caso, deberdn devolver a tales peticionarios la
provision de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o comision y sin
intereses, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente a aquel en que se
produzca cualquiera de las siguientes circunstancias:

(i)  revocacion del Mandato de Compra/Suscripcion por parte del peticionario;
(i) anulacion del Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion;

(iii) desistimiento por CINTRA y MILSA de continuar la realizacion de la Oferta
Publica, en los términos previstos en el presente Folleto;

(iv) revocacion automatica de la Oferta Pablica (salvo en el caso de no admision a
negociacion de las acciones de CINTRA antes del dia 12 de noviembre de
2004, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en el apartado 2.8 precedente); o

(v) adjudicacién al peticionario de un nimero de acciones inferior al solicitado en
caso de prorrateo; la devolucién de la provision se realizard respecto de las
acciones no adjudicadas por razon del prorrateo.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras o Colocadoras Asociadas
se produjera un retraso en la devolucién de la provision de fondos
correspondiente, dichas Entidades deberén abonar intereses de demora al tipo de
interés legal del dinero vigente en Espafia (un 3,75% segun la Ley 61/2003, de 30
de diciembre, de Prepuestos Generales del Estado), que se devengaran desde la
fecha en que hubiera debido efectuarse la devolucion (no mas tarde del dia habil
siguiente a la fecha en que se produzca cualquiera de los supuestos citados
anteriormente) y hasta el dia de su abono efectivo al peticionario.

El nimero de acciones en que, a efectos del prorrateo, se convertira la peticion de
compra/suscripcion basada en la ejecucion de un Mandato de Compra/Suscripcién
no revocado o una Solicitud de Compra/Suscripcion sera el cociente resultante de
dividir la cantidad sefialada en dicho Mandato por el Precio Maximo Minorista
referido en el apartado 2.10.2.1.3 siguiente, redondeado por defecto.

Los peticionarios que formulen Mandatos de Compra/Suscripcion obtendran una
prioridad en el prorrateo respecto de los peticionarios que formulen Solicitudes de
Compra/Suscripcién en el Periodo de Oferta Publica, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el apartado 2.12.4.1 siguiente.

2.10.2.1.3. Fijacioén del Precio Maximo Minorista

El Precio Maximo Minorista serd fijado el dia 19 de octubre de 2004, una vez finalizado
el Periodo de Formulacién de Mandatos, por CINTRA vy las Entidades Coordinadoras
Globales de comun acuerdo, y seré objeto de informacién adicional a este Folleto, tal y
como se prevé en el apartado 2.10.3 siguiente.

Capitulo Il - 27



La fijacion del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores
puedan conocer el importe que, como maximo, pagaran por cada accion de CINTRA
que les sea adjudicada. Asimismo, dicho Precio Maximo Minorista seré el tenido en
cuenta a efectos del prorrateo en el Tramo Minorista.

2.10.2.1.4. Firma del Contrato de Asequramiento y Colocacion

Esta previsto que el dia 19 de octubre de 2004, una vez fijado el Precio Maximo
Minorista, las Entidades Aseguradoras firmantes del Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista firmen el Contrato de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Minorista, con lo que todas ellas quedaran integradas en el
Sindicato Asegurador en condicion de Entidades Aseguradoras. La firma de dicho
contrato, asi como las variaciones que, en su caso, se produzcan en la identidad de las
entidades firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron el Protocolo de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista, seran objeto de
informacién adicional al presente Folleto segin se establece en el apartado 2.10.3
siguiente.

Con la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, y
sujeto a la firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos
Institucionales, quedaran aseguradas las acciones objeto del Tramo Minorista.

2.10.2.1.5. Periodo de Oferta Publica Minorista

(A) Duracion

El Periodo de Oferta Publica Minorista comenzara a las 8:30 horas del dia 20 de
octubre de 2004 y finalizara a las 14:30 horas del dia 22 de octubre de 2004 (salvo
que el horario de atencion al publico de la entidad financiera ante la que se
presente el Mandato finalice con anterioridad).

(B) Posibilidad de revocacion de Mandatos de Compra/Suscripcion

Las personas que hayan otorgado Mandatos de Compra/Suscripcion podran
revocar dichos Mandatos desde su formulacion hasta las 14:30 horas del dia 22 de
octubre de 2004 (salvo que el horario de atencién al publico de la entidad
financiera finalice con anterioridad) ante la entidad en la que se hubieran
otorgado, mediante el impreso que ésta debera facilitarles al efecto.

La revocacién de Mandatos de Compra/Suscripcion solo podréa referirse al
importe total del Mandato, no admitiéndose revocaciones parciales, sin perjuicio
de que puedan realizarse nuevos Mandatos (hasta el dia 19 de octubre de 2004) o
Solicitudes de Compra/Suscripcion. En caso de haberse formulado una pluralidad
de Mandatos de Compra/Suscripcion, deberd indicarse con claridad a qué
Mandato se refiere la revocacion.

Una vez transcurrido el plazo mencionado, los Mandatos de Compra/Suscripcion
se convertiran en Solicitudes de Compra/Suscripcion firmes e irrevocables,
entendiéndose que el otorgante del Mandato acepta como precio por accion el
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Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 2.10.2.1.6 siguiente.

Las Entidades Aseguradoras deberan enviar a la Entidad Agente las relaciones de
las revocaciones de Mandatos de Compra/Suscripciédn recibidos en las fechas y en
los términos establecidos en el Protocolo y en el Contrato de Aseguramiento del
Tramo Minorista. La Entidad Agente podra denegar la recepcion de aquellas
relaciones de revocaciones de Mandatos de Compra/Suscripcion que no se
hubieran entregado por las Entidades Aseguradoras en los términos establecidos
en dicho Protocolo y en el Contrato de Aseguramiento. De las reclamaciones por
dafios y perjuicios o por cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la
negativa de la Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones, seran
exclusivamente responsables ante los inversores las Entidades Aseguradoras que
hubieran entregado los soportes/transmisiones fuera de tiempo, defectuosas o con
errores u omisiones, sin que en tal caso pueda imputarse ningan tipo de
responsabilidad a MILSA, a CINTRA, a la Entidad Agente o a las restantes
Entidades Aseguradoras.

Formulacion de Solicitudes de Compra/Suscripcion durante el Periodo de Oferta
Publica

Los peticionarios del Tramo Minorista, con independencia de que hubieran
otorgado o no Mandatos de Compra/Suscripcion durante el Periodo de
Formulacién de los mismos, podran formular Solicitudes de Compra/Suscripcion
durante el Periodo de Oferta Publica.

Las Solicitudes de Compra/Suscripcion se ajustaran a las mismas reglas descritas
en el apartado 2.10.2.1.2 anterior para los Mandatos de Compra/Suscripcion, con
las siguientes especialidades:

(i)  Cualquier Solicitud de Compra/Suscripcion formulada durante el Periodo de
Oferta Publica se considerard hecha en firme y sera irrevocable,
entendiéndose que el peticionario acepta como precio por accién el Precio
Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 2.10.2.1.6 siguiente.

(i) Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Compra/Suscripcion
que se formulen directamente en el Periodo de Oferta Pablica pueden
quedar completamente desatendidas como consecuencia de la prioridad que
se concede en el prorrateo a las peticiones que tengan su origen en
Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados, de acuerdo con las reglas
previstas en el apartado 2.12.4 siguiente.

(iif) La formulacion por un inversor de Solicitudes de Compra/Suscripcion en el
Periodo de Oferta Publica no conllevara la anulacion de los Mandatos de
Compra/Suscripcion formulados por dicho inversor, sin perjuicio de lo
dispuesto en relacion con el limite maximo de inversién en el subapartado
(D) siguiente del presente apartado.
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Las Entidades Aseguradoras deberan enviar a la Entidad Agente las relaciones de
las Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidas en las fechas y en los términos
establecidos en el Protocolo y en el Contrato de Aseguramiento del Tramo
Minorista. La Entidad Agente podra denegar la recepcion de aquellas relaciones
de Solicitudes de Compra/Suscripcion que no se hubieran entregado por las
Entidades Aseguradoras en los términos establecidos en dicho Protocolo y en el
Contrato de Aseguramiento. De las reclamaciones por dafos y perjuicios o por
cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la negativa de la Entidad
Agente a recibir las mencionadas relaciones, seran exclusivamente responsables
ante los inversores las Entidades Aseguradoras o Colocadoras que hubieran
entregado los soportes/transmisiones fuera de tiempo, defectuosas o con errores u
omisiones, sin que en tal caso pueda imputarse ningun tipo de responsabilidad a
MILSA, a CINTRA, a la Entidad Agente o a las restantes Entidades
Aseguradoras.

Reglas de control del limite méximo de inversion de los Mandatos y Solicitudes
de Compra/Suscripcion

(i) No podran formularse simultaneamente Mandatos de Compra/Suscripcion
y/o Solicitudes de Compra/Suscripcion en el Tramo Minorista y en los
Tramos Institucionales de la Oferta. Si asi sucediera, se desestimara el
Mandato o Solicitud correspondiente al Tramo Minorista.

(if) Los importes minimo y maximo por los que podran formularse Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcion en el Tramo Minorista seran de 1.500
euros y 60.000 euros, respectivamente, ya se trate de Mandatos de
Compra/Suscripcién no revocados, Solicitudes de Compra/Suscripcion o la
suma de ambos.

En consecuencia, no se tomaran en consideracion las peticiones de
compra/suscripcion formuladas por un mismo peticionario, ya sea
individualmente o en cotitularidad, que excedan en conjunto del limite
establecido de 60.000 euros, en la parte que excedan conjuntamente de
dicho limite.

(iii) Los controles de maximos que se describen en este apartado se realizaran
utilizando el N.I.F. o nimero de pasaporte de los peticionarios. En el caso
de menores de edad, se utilizara la fecha de nacimiento del menor, y en caso
de coincidencia de fechas de nacimiento, el nombre de pila que figure en el
Mandato o Solicitud de Compra/Suscripcion.

(iv) Los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcién formulados en nombre
de varias personas se entenderan hechos por cada una de ellas por la
cantidad reflejada en el Mandato o Solicitud.

Ningun peticionario podré realizar més de dos (2) Mandatos o Solicitudes
de Compra/Suscripcion de forma conjunta con otras personas. Si una misma
persona hubiera formulado mas de dos peticiones de compra/suscripcién de
forma conjunta, se anularan a todos los efectos, y respecto de todos los
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peticionarios que aparezcan en las mismas, todas las peticiones que haya
presentado de forma conjunta, respetandose Unicamente las realizadas de
forma individual.

A los efectos del codmputo del limite maximo por peticionario, cuando
coincidan todos y cada uno de los peticionarios en varias peticiones de
compra/suscripcion  (ya  sean  Mandatos o  Solicitudes de
Compra/Suscripcion) dichas peticiones se agregaran formando una Unica
peticion de compra.

Si algun peticionario excediera el limite de inversion de 60.000 euros, se
estara a las siguientes reglas:

1. Se dara preferencia a los Mandatos de Compra/Suscripcion no
revocados sobre las Solicitudes de Compra/Suscripcion, de forma que
se eliminard en primer lugar el importe que corresponda de las
Solicitudes de Compra/Suscripcién para que, en conjunto, la peticion
no exceda el limite de inversion. Por tanto, si un mismo peticionario
presentara uno o varios Mandatos de Compra/Suscripcion no
revocados que en conjunto superasen el limite establecido y presentara
ademas Solicitudes de Compra/Suscripcién, éstas Ultimas se
eliminarian.

2. En el supuesto de que hubiera que reducir peticiones del mismo tipo
(ya sean Mandatos o Solicitudes), se procederda a reducir
proporcionalmente el exceso entre los Mandatos o Solicitudes
afectados.

3. A efectos de reducir el importe de las peticiones de igual tipo
(Mandatos o Solicitudes de Compra/Suscripcién), si un mismo
peticionario efectuara diferentes peticiones de igual tipo con base en
distintas formulas de cotitularidad, se procedera de la siguiente forma:

(@) Las peticiones donde aparezca mas de un titular se dividiran en
tantas peticiones como titulares aparezcan, asignandose a cada
titular el importe total reflejado en la peticion original.

(b) Se agruparan todas las peticiones obtenidas de la forma descrita
en el parrafo (a) anterior en las que coincida el mismo titular.

(c) Si conjuntamente consideradas las peticiones del mismo tipo
que presente un mismo titular, de la forma establecida en los
parrafos (a) y (b) anteriores, se produjese un exceso sobre el
limite de inversion, se procederd a distribuir dicho exceso de
acuerdo con las reglas establecidas en los apartados 1 y 2
anteriores, esto es, eliminando en primer lugar los importes que
correspondan a las Solicitudes de Compra/Suscripcion, y en
segundo lugar los importes correspondientes a los Mandatos de
Compra/Suscripcion, teniendo en cuenta que si una solicitud se
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viera afectada por mas de una operacion de redistribucion de
excesos sobre limites, se aplicara aquella cuya reduccion sea por
un importe mayor.

(d) En todo caso, si una misma persona hubiera formulado mas de
dos peticiones de compra/suscripcion de forma conjunta, se
anularan a todos los efectos todas las peticiones que haya
presentado de forma conjunta, respetandose Unicamente las
realizadas de forma individual.

(vi) A efectos de las reglas de control del limite madximo de inversion descritas
en los apartados anteriores, se hace constar expresamente que no se tomaran
en consideracion las Solicitudes de Compra/Suscripcion formuladas en el
Tramo Minorista en el supuesto de que el numero de acciones finalmente
asignadas al Tramo Minorista quedaran cubiertas en su totalidad con los
Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados que finalmente resulten.

Se reproduce a continuacién un ejemplo de aplicacion de las reglas de
control de limites maximos de inversion expuestas en el presente apartado:

Ejemplo de aplicacion de las reglas de control de limites maximos
Entidad Colocadora Caracter Peticionario Importe
Banco A Mandato Individual Sr.n°1 60.000,00 euros
Banco B Mandato Cotitularidad Sr.n°ly?2 48.000,00 euros
Banco C Mandato Cotitularidad Sr.n°2y3 30.000,00 euros
Banco D Solicitud Cotitularidad Sr.n°3y4 36.000,00 euros
Banco E Solicitud Cotitularidad Sr.n°4y5 36.000,00 euros

A efectos de computabilidad de limite de inversion se considerara que:

= EISr.n°1 solicita 108.000,00 euros en Mandatos (60.000,00 + 48.000,00)

= EI Sr. n°2 solicita 78.000,00 euros en Mandatos (48.000,00 + 30.000,00)

= EI Sr. n°3 solicita 66.000,00 euros, (30.000,00 euros en Mandatos y 36.000,00
euros en Solicitudes)

= EI Sr. n°4 solicita 72.000,00 euros en Solicitudes (36.000,00 + 36.000,00)

= EI Sr. n°5 solicita 36.000,00 euros

Por tanto, los peticionarios que superarian el limite maximo de inversion serian:

= EISr.n°1 con un exceso de 48.000,00 euros (108.000,00 — 60.000,00)

= EISr.n°2 con un exceso de 18.000,00 euros ( 78.000.00 — 60.000,00)

= EISr.n°3 con un exceso de 6.000,00 euros ( 66.000,00 — 60.000,00)
Considerando que ha efectuado Mandatos y Solicitudes que en conjunto
exceden de 60.000,00 euros, se eliminaria el exceso de su Solicitud.

= EISr.n°4 con un exceso de 12.000,00 euros (72.000,00 — 60.000,00)
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Dichos excesos deben distribuirse entre las peticiones afectadas para lo cual se efectuara
la siguiente operacion:

Banco A:

Sr. n° 1 = 48.000,00 (exceso) x 60.000,00 (importe solicitado en Banco A) = 26.666,67
108.000,00 (importe total solicitado)

Banco B:

Sr.n°1 =48.000,00 x 48.000,00 = 21.333,33
108.000,00

Sr.n°2 =18.000,00 x 48.000,00 = 11.076,92
78.000,00

Banco C:

Sr.n°2 =18.000,00 x 30.000,00 = 6.923,08
78.000,00

Banco D:
Sr. n° 3 exceso de 6.000,00

Sr.n°4 =12.000,00 x 36.000,00 = 6.000,00
72.000,00

Banco E:

Sr.n°4 =12.000,00 x 36.000,00 = 6.000,00
72.000,00

Dado que la solicitud cursada por el Banco B esta afectada por dos operaciones distintas
de eliminacion de excesos, se aplicara la mayor, y por tanto, los correspondientes
excesos se eliminaran deduciendo: de la peticion del Banco A: 26.666,67, de la peticion
del Banco B: 21.333,33, de la peticidn del Banco C: 6.923,08, de la peticion del Banco
D: 6.000,00 y de la peticion del Banco E: 6.000,00, con lo que las peticiones quedarian
de la siguiente forma:

Entidad Colocadora Caracter Peticionario Importe
Banco A Mandato Individual Sr.n°1 33.333,33 euros
Banco B Mandato Cotitularidad Sr.n°ly?2 26.666,67 euros
Banco C Mandato Cotitularidad Sr.n°2y3 23.076,92 euros
Banco D Solicitud Cotitularidad Sr.n°3y4 30.000,00 euros

Capitulo Il - 33



Banco E Solicitud Cotitularidad Sr.n°4y5 30.000,00 euros

2.10.2.1.6. Fijacion del Precio Minorista de la Oferta

El dia 25 de octubre de 2004 CINTRA y MILSA, de comun acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, fijaran el Precio Institucional de la Oferta en funcién de las
condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en los Periodos de
Oferta Pablica y Prospeccion de la Demanda.

El Precio Minorista de la Oferta sera el menor de los siguientes precios: (i) el Precio
Maximo Minorista, y (ii) el Precio Institucional.

En la misma fecha, CINTRA fijara la prima de emision de la ampliacion de capital
conforme a lo dispuesto en el apartado 2.5.4.(b) precedente, de modo que el importe a
desembolsar por el suscriptor por cada Accion Nueva (incluyendo su valor nominal y la
prima de emision) en el Tramo Minorista coincida con el Precio Minorista.

Una vez fijado el Precio Minorista de la Oferta, CINTRA y MILSA, de comun acuerdo
con las Entidades Coordinadoras Globales, procederan a la asignacion definitiva de
acciones al Tramo Minorista. Dicha asignacién definitiva se hara en todo caso antes del
prorrateo a que se refiere el apartado 2.12.2.4.1 siguiente.

Tanto la fijacion del Precio Minorista de la Oferta como la asignacion definitiva de
acciones al Tramo Minorista seran objeto de informacion adicional al presente Folleto
tal y como se establece en el apartado 2.10.3 siguiente.

2.10.2.1.7. Compromiso de aseguramiento

Una vez firmados los correspondientes Contratos de Aseguramiento, en el supuesto de
que los Mandatos o Solicitudes de Compra/Suscripcion presentados por una Entidad
Aseguradora no alcanzaran el nimero de acciones aseguradas que le corresponda, dicha
Entidad Aseguradora presentara una peticion de compra/suscripcion en nombre propio o
en nombre de una sociedad controlada por ella, al Precio de Aseguramiento de las
acciones a que se refiere el apartado 2.12.3 siguiente, por un nimero de acciones igual a
la diferencia entre el nimero de acciones aseguradas por dicha Entidad y el nimero de
acciones correspondientes a los Mandatos no revocados Yy Solicitudes de
Compra/Suscripcion presentadas por dicha Entidad Aseguradora, a efectos de su
inclusion por la Entidad Agente en las operaciones de adjudicacion, siempre y cuando ni
el Protocolo ni el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista hayan sido resueltos
por alguna de las causas previstas en 1os mismos.

A las peticiones de compra/suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no
les sera de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y sélo adquiriran efectividad en
el caso de que (i) la demanda en el Tramo Minorista sea insuficiente para cubrir la
cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que se le
puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre tramos previstas en el
presente Folleto, y (ii) el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista
no haya sido resuelto.
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Cuando fuesen dos o mas las Entidades Aseguradoras que no hubieran presentado
peticiones de compra/suscripcion suficientes para cubrir su compromiso de colocacion
y, dada la demanda del Tramo Minorista, no haya acciones suficientes para atender a las
peticiones de compra/suscripcion que hayan formulado en su propio nombre o en
nombre de una sociedad controlada por ellas, se les asignaran acciones en proporcion a
su respectivo defecto de demanda.

A los efectos anteriores, cada Entidad Aseguradora remitira a la Entidad Agente (al
mismo tiempo que envie los soportes magnéticos o transmisiones electronicas que
contengan los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidas por dicha
Entidad Aseguradora o sus Entidades Colocadoras Asociadas, pero de forma separada)
un soporte magnético o transmision electronica que contenga la peticion
correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una
entidad controlada por ella. A falta de dicha precision, la Entidad Agente entendera que
la peticion se presenta a nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las
acciones no colocadas a terceros.

2.10.2.1.8. Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el Tramo Minorista
se realizara no antes de la Fecha de Operacion ni mas tarde del tercer dia habil siguiente
a dicha fecha, sin perjuicio de las provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los
peticionarios. Excepcionalmente, en caso de no inscripcion de la escritura de ampliacién
de capital que da lugar a la Oferta Publica de Suscripcion en la fecha prevista para ello
(26 de octubre de 2004), el pago por los inversores se realizara no antes de la fecha de
inscripcion de la escritura de ejecucion y cierre del aumento de capital, ni mas tarde del
tercer dia habil posterior a la verificacion de dicha inscripcion en el Registro Mercantil.
Habida cuenta de la exigencia legal de proceder al desembolso de las acciones objeto de
la Oferta Pdblica de Suscripcion con caracter anterior a la inscripcién del
correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil, las Entidades
Prefinanciadoras se comprometeran frente a CINTRA, en virtud de la firma del
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, a anticipar dicho
desembolso por cuenta de las Entidades Aseguradoras que, a su vez, actlan por cuenta
de los adjudicatarios finales.

El anterior compromiso se condiciona a la firma de los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion por parte de las Entidades Prefinanciadoras.

2.10.2.2. Tramo de Empleados

Seré de aplicacion al Tramo de Empleados el procedimiento de colocacién del Tramo
Minorista con las especialidades que a continuacion se describen:

(i) Las peticiones de compra/suscripcion deberan estar basadas necesariamente en un
Mandato de Compra/Suscripcién, formulado durante el Periodo de Formulacion
de Mandatos. En consecuencia, no se podran formular Solicitudes de
Compra/Suscripcién durante el Periodo de la Oferta Publica.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

El Periodo de Formulacion de Mandatos sera el previsto para el Tramo Minorista;
es decir, se iniciara a las 8:30 horas del dia 11 de octubre de 2004 y finalizara a las
14:30 horas del dia 19 de octubre de 2004. Los Mandatos de Compra/Suscripcion
seran revocables en su totalidad, pero no parcialmente, desde las 8:30 horas del
dia 11 de octubre de 2004 hasta las 14:30 horas del dia 22 de octubre de 2004.

Los Mandatos de Compra/Suscripcion habran de formularse utilizando el modelo
especifico de Mandato de Compra/Suscripcion para el Tramo de Empleados que
sera distribuido por CINTRA entre sus Empleados y los pertenecientes a GRUPO
FERROVIAL, S.A. y las sociedades de su grupo relacionadas en el apartado
2.10.1.1.2 anterior no mas tarde del dia 11 de octubre de 2004. No podran
formularse Mandatos de Compra/Suscripcion en el Tramo de Empleados por via
telemaética o telefonica.

Los Mandatos de Compra/Suscripcion podran formularse exclusivamente ante
cualquiera de las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista o sus Entidades
Colocadoras Asociadas que se relacionan en el apartado 2.12.1 siguiente, que
tendran la consideracion de Entidades Tramitadoras en el presente Tramo de
Empleados, debiendo disponer los peticionarios de cuentas de efectivo y de
valores en la Entidad a través de la cual tramiten sus Mandatos de
Compra/Suscripcion, en las que el peticionario sea el Unico titular de dichas
cuentas (o, en el caso de cuentas de efectivo, en alguna entidad perteneciente a su
grupo, si la Entidad a través de la cual tramite el empleado su Mandato de
Compra/Suscripcién admite dicha posibilidad). Si los peticionarios carecieran de
dichas cuentas, deber&dn abrirlas con anterioridad a la formulacion de los
Mandatos de Compra/Suscripcion, estando libre de gastos tanto su apertura como
su cancelacion. Por lo que respecta a los gastos que se deriven del mantenimiento
de dichas cuentas, las citadas entidades podran aplicar las comisiones previstas al
efecto en sus respectivos cuadros de tarifas.

Podran formularse uno o varios Mandatos de Compra/Suscripcion por cada
empleado, cuyo importe habra de estar comprendido dentro de los limites minimo
y maximo de inversion indicados en el apartado (vii) siguiente. Si algin empleado
presentase varios Mandatos de Compra/Suscripcion en este Tramo cuyo importe
conjunto exceda de 60.000 euros, se aceptaran dichos Mandatos de
Compra/Suscripcion rebajando la suma de sus importes a 60.000 euros,
repartiendo el importe de la reduccion entre los Mandatos afectados
proporcionalmente a su cuantia. En todo caso, a los efectos del prorrateo que
pueda producirse en el Tramo de Empleados conforme a lo previsto en el apartado
2.12.4.2 siguiente, todos los Mandatos de Compra/Suscripcion formulados por un
mismo empleado se consideraran como un Unico Mandato de
Compra/Suscripcion. Una vez realizado el prorrateo, las acciones adjudicadas a
dicho unico Mandato de Compra/Suscripcion se repartiran entre los Mandatos de
Compra/Suscripcion formulados por el empleado a efectos de liquidacién en
proporcién a su importe.

Los Mandatos de Compra/Suscripcién seran unipersonales, sin que puedan
contener mas de un titular (que debera ser el propio empleado). En caso de que el
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(vii)

Mandato de Compra/Suscripcion contenga mas de un titular, dicho Mandato sera
anulado.

El importe minimo de inversion serd 1.500 euros, con un maximo de 60.000
euros.

(viii) En caso de prorrateo en el Tramo de Empleados, los Mandatos de

(ix)

)

(xi)

(xii)

Compra/Suscripcién no revocados ni anulados expresados en euros se convertiran
en Mandatos de Compra/Suscripcion expresados en numero de acciones,
dividiendo la cantidad sefialada en los mismos, de acuerdo con lo previsto en el
punto (v) anterior, entre el Precio Maximo Minorista. En caso de fraccion, el
namero de acciones asi calculado se redondeara por defecto.

Las Entidades Tramitadoras no verificardn la condicion de Empleados de los
inversores que formulen Mandatos de Compra/Suscripcion en el presente Tramo
de Empleados. No obstante lo anterior, las Entidades Tramitadoras deberan
comprobar que los Mandatos de Compra/Suscripcién presentados en este Tramo
cumplen con los restantes requisitos establecidos para su formulacion (tales como,
entre otros, la correccion de los datos personales y NIF del peticionario y de los
datos de sus cuentas de efectivo y de valores, que el importe solicitado no es
inferior ni excede los limites minimo y maximo establecidos en el apartado (vii)
anterior, etc.) y rechazar aquellos Mandatos de Compra/Suscripcion que no
cumplan con cualesquiera de tales requisitos.

Las Entidades Tramitadoras deberan enviar a la Entidad Agente (que actuara por
cuenta de CINTRA e informaré con caracter inmediato a ésta) las relaciones de
los Mandatos de Compra/Suscripcion recibidos en el Tramo de Empleados, en las
mismas fechas y términos previstos para el Tramo Minorista, desglosando las
peticiones correspondientes a cada Tramo.

No mas tarde del dia 22 de octubre de 2004 a las 17:00 horas, CINTRA remitird a
la Entidad Agente un fichero informético, en el formato previamente acordado
entre ambas partes, con la relacion (nombre, apellidos y N.I.F.) de los Empleados
de CINTRA y de GRUPO FERROVIAL, S.A. y de las sociedades de su grupo
relacionadas en el apartado 2.10.1.1.2 a los que se destina este Tramo. La Entidad
Agente rechazaré y no ejecutara los Mandatos de Compra/Suscripcion formulados
ante las Entidades Tramitadoras por personas que no figuren en dicho fichero
informatico.

Cualquiera de los destinatarios de este Tramo que lo desee podra optar por realizar
Mandatos y/o Solicitudes de Compra/Suscripcion en el Tramo Minorista, con
independencia de que ademas formule Mandatos de Compra/Suscripcion en el
propio Tramo de Empleados. Los importes de los Mandatos y de las Solicitudes
de Compra/Suscripcion del Tramo Minorista no se acumularan, en ningdn caso, al
importe de los Mandatos de Compra/Suscripcién del Tramo de Empleados para la
aplicacion de los limites maximos por Mandato de Compra/Suscripcion efectuado
en el Tramo de Empleados, ni viceversa.
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(xiii) ElI Precio de Venta a Empleados sera el Precio Minorista de la Oferta, sin

descuento alguno.

2.10.2.3. Tramo Institucional Espafol

2.10.2.3.1. Fases del procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Tramo estard integrado por las siguientes fases,
que se describen con mas detalle a continuacion:

(@)

(b)
(©

(d)

(€)
(f)

@)
(h)

(i)

@)

(k)

()

Firma del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo
Institucional Espafiol (6 de octubre de 2004).

Registro del Folleto por la CNMV (8 de octubre de 2004).

Periodo de Prospeccién de la Demanda (book-building), en el que se formularan
propuestas de compra/suscripcion por los inversores (del 11 al 22 de octubre de
2004).

Fijacion del Precio Institucional de la Oferta y de la prima de emisién del aumento
de capital, y firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo
Institucional Espafiol (25 de octubre de 2004).

Seleccion de propuestas de compra/suscripcion (25 de octubre de 2004).

Confirmacién de las propuestas de compra/suscripcién seleccionadas vy
adjudicacion definitiva en el Tramo Institucional Espafiol (26 de octubre de 2004).

Fecha de Operacién (26 de octubre de 2004).

Fecha de desembolso por las Entidades Prefinanciadoras de las acciones
procedentes de la ampliacion de capital (26 de octubre de 2004).

Otorgamiento de la escritura publica de ejecucion y cierre del aumento de capital
social e inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil de Madrid y depdsito
de copias de la misma en lberclear, la CNMV vy la Bolsa de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao (26 de octubre de 2004).

Operacion de transmision de acciones a los adjudicatarios finales de las mismas
(26 de octubre de 2004, siempre que se verifiquen en dicha fecha las actuaciones
referidas en el apartado (i) precedente).

Admisién a negociacién oficial (prevista para el 27 de octubre de 2004, siempre
que se hubiera inscrito en el Registro Mercantil la escritura de ejecucion y cierre
del aumento de capital en los términos del apartado (i) anterior).

Liquidacion de la Oferta (29 de octubre de 2004, siempre que se hubiera inscrito
en el Registro Mercantil la escritura de ejecucion y cierre del aumento de capital
en los téerminos del apartado (i) anterior).
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2.10.2.3.2. Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospeccion de la Demanda, durante el cual los inversores podran
formular Propuestas de Compra/Suscripcién de acciones, comenzara a las 8:30 horas del
dia 11 de octubre de 2004 y finalizara a las 12:00 horas del dia 22 de octubre de 2004.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras desarrollaran actividades de difusion
y promocion de la Oferta, de acuerdo con los términos del Protocolo de Aseguramiento
y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional, con el fin de obtener de los
potenciales inversores institucionales propuestas de compra/suscripcion sobre el numero
de acciones y el precio al que estarian dispuestos a adquirirlas.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las propuestas de compra/suscripcion se
ajustaran a las siguientes reglas:

(@)

(b)

(©)

(d)

Las propuestas de compra/suscripcion se formulardn exclusivamente ante
cualquiera de las Entidades Aseguradoras que se relacionan en el apartado 2.12.1
siguiente.

Las propuestas de compra/suscripcion incluirdn una indicacion del ndmero de
acciones de CINTRA que cada inversor estaria interesado en adquirir asi como, en
su caso, el precio al que cada inversor podria estar dispuesto a adquirir las
mencionadas acciones, con el objetivo de lograr, de acuerdo con la préactica
internacional, una mejor estimacion de las caracteristicas de la demanda.

Las propuestas de compra/suscripcion constituiran unicamente una indicacién del
interés de los potenciales inversores por las acciones que se ofrecen, sin que su
formulacion tenga caracter vinculante ni para quienes las realicen, ni para MILSA,
ni para CINTRA.

Las Entidades Aseguradoras no podran admitir propuestas de compra/suscripcion
por un importe inferior a 60.000 euros. En el caso de las entidades habilitadas para
la gestion de carteras de valores de terceros, dicho limite se referird al global de
las peticiones formuladas por la entidad gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar propuestas de
compra/suscripcion por cuenta de sus clientes, deberan tener firmado con los
mismos el oportuno contrato de gestion de cartera de valores, incluyendo la
gestion de renta variable. Las entidades gestoras de carteras que resulten
adjudicatarias de acciones en la presente Oferta deberan a su vez adjudicar a cada
uno de los clientes por cuya cuenta hubieran adquirido las acciones, un minimo de
100 acciones, siempre que hubieran recibido adjudicacion suficiente. Las
Entidades Gestoras de Carteras, las Instituciones de Inversion Colectiva y los
fondos de pensiones deberan quedar debidamente identificados en las propuestas
que formulen por cuenta de sus clientes y de las otras entidades gestionadas por
ellas. Asimismo, en relacion con las citadas entidades, en la remision diaria de
informacion, las Entidades Aseguradoras deberan agrupar todas las ordenes que
reciban de cada entidad gestora y comunicarlos como una sola orden.
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(€)

(f)

@)

Las Entidades Aseguradoras deberdn rechazar todas aquellas propuestas de
compra/suscripcion que no se ajusten a los requisitos que para las mismas
establezca la legislacion vigente.

Cada una de las Entidades Aseguradoras debera remitir diariamente a las
Entidades Directoras del Tramo Institucional (en su condicion de entidades
encargadas de la llevanza del libro de propuestas de este Tramo) las propuestas de
compra/suscripcion vélidas que le hayan sido formuladas, facilitando a dichas
entidades los documentos relativos a las propuestas de compra/suscripcién que
puedan serle solicitados. Las Entidades Directoras del Tramo Institucional
informaran a su vez de dichas propuestas a CINTRA y MILSA.

Las Entidades Aseguradoras podran exigir a sus peticionarios una provision de
fondos para asegurar el pago del precio de las acciones solicitadas. En tal caso,
deberan devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente,
libre de cualquier gasto o comision y sin intereses, con fecha valor no mas tarde
del dia habil siguiente a la fecha en que se produzca cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i) Falta de seleccion o de confirmacion de la propuesta de compra/suscripcion
realizada por el peticionario; en caso de seleccidon o confirmacion parcial de
la propuesta de compra/suscripcion, la devolucién de la provision sélo
afectara a la parte de dicha propuesta que no haya sido seleccionada o
confirmada.

(if)  Desistimiento de la Oferta Publica por parte de CINTRA y MILSA en los
términos del presente Folleto.

(iii) Revocacion automatica de la Oferta Publica (salvo en el caso de no
admision a negociacion de las acciones de CINTRA antes del dia 12 de
noviembre de 2004, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en el apartado 2.8
precedente).

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un retraso en
la devolucion de la provision de fondos, dichas Entidades Aseguradoras deberan
abonar intereses de demora al tipo del interés legal del dinero vigente en Espafia,
que se devengaran desde la fecha en que la devolucién debiera haberse efectuado
(no més tarde del dia habil siguiente a la fecha en que se produzca cualquiera de
los supuestos citados anteriormente) hasta la fecha de su efectivo abono al
peticionario.

2.10.2.3.3. Fijacion del Precio Institucional de la Oferta

El 25 de octubre de 2004, CINTRA y MILSA, de comun acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, fijaran el Precio Institucional de la Oferta en funcién de las
condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en el Periodo de
Prospeccion de la Demanda. En la misma fecha, CINTRA fijara la prima de emision de
la ampliacion de capital correspondiente a la Oferta Pablica de Suscripcidn conforme a
lo dispuesto en el apartado 2.5.4.(b) precedente, de modo que el importe a desembolsar
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por cada Accion Nueva que, en su caso Yy segun lo establecido en el apartado 2.10.1.1.1
anterior, se asigne al Tramo Institucional Espafiol (incluyendo su valor nominal y la
prima de emision) coincida con el Precio Institucional.

El Precio Institucional de la Oferta podra ser superior al Precio Maximo Minorista, en
cuyo caso habré dos precios distintos para las acciones objeto de la Oferta Publica, el
Precio Minorista y el Precio Institucional. EI Precio Institucional de la Oferta sera igual
para los dos Tramos Institucionales y no podra ser inferior al Precio Minorista de la
Oferta.

Una vez fijado el Precio de la Oferta, y no més tarde del dia 26 de octubre de 2004,
CINTRA y MILSA, de comdn acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales,
procederan a la asignacion definitiva de acciones a cada uno de los Tramos
Institucionales de la Oferta, en los términos previstos en el apartado 2.10.1.3 anterior.

Tanto la fijacion de los Precios de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones a
cada uno de los Tramos Institucionales seran objeto de informacion adicional al
presente Folleto, tal y como se establece en el apartado 2.10.3 siguiente.

2.10.2.3.4. Firma del Contrato de Asequramiento y Colocacion

Esta previsto que el dia 25 de octubre de 2004, una vez determinados los Precios de la
Oferta, las entidades que hayan suscrito el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso
de Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta firmen el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta, con lo que
todas ellas quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en condicion de Entidades
Aseguradoras. La firma de dicho contrato, asi como las variaciones que, en su caso, se
produzcan en la identidad de las entidades firmantes del mismo respecto de las
entidades que firmaron el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién
del Tramo Institucional Espafiol, seran objeto de informacion adicional al presente
Folleto, tal y como se establece en el apartado 2.10.3 siguiente.

2.10.2.3.5. Seleccién de propuestas de compra/suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacion a que se refiere el apartado siguiente,
CINTRA y MILSA, previa consulta no vinculante a las Entidades Directoras del Tramo
Institucional Espafiol, procederan a evaluar las propuestas de compra/suscripcion
recibidas, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir
total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas propuestas, a su conjunta
discrecion y sin necesidad de justificacion alguna, pero respetando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre propuestas de compra/suscripcién del mismo rango
y caracteristicas. CINTRA y MILSA seréan los Unicos responsables de la seleccion de
Propuestas de Compra/Suscripcion.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, se dara prioridad a las propuestas de
compra/suscripcion de los inversores que no sean las Entidades Aseguradoras de los
Tramos Institucionales de la Oferta Publica. En consecuencia, s6lo se podran
seleccionar propuestas de compra/suscripcion realizadas por cuenta propia por
Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales en el supuesto de que, una vez
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llevada a cabo, con arreglo a lo previsto en el parrafo anterior, la seleccion de
propuestas de compra/suscripcion realizadas por terceros que no sean las entidades que
pertenezcan al sindicato de aseguramiento de los Tramos Institucionales, no se hubiera
cubierto el importe de la Oferta en dichos Tramos.

El mismo principio se aplicard a las propuestas por cuenta propia de la sociedad
dominante de una Entidad Aseguradora de los Tramos Institucionales, de las sociedades
dominadas por una Entidad Aseguradora de dichos Tramos y de las sociedades
dominadas, directa o indirectamente, por la sociedad dominante de la Entidad
Aseguradora. A estos efectos, los conceptos de sociedad dominante y sociedad
dominada se entenderan de acuerdo con los criterios establecidos en el articulo 4 de la
Ley del Mercado de Valores y en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Como excepcion a lo establecido en los parrafos anteriores, podran seleccionarse en
igualdad de trato propuestas de compra/suscripcion de instituciones de inversion
colectiva, fondos de pensiones, sociedades gestoras de unas y otros, sociedades gestoras
de cartera y compafiias de seguros vinculadas a una Entidad Aseguradora de los Tramos
Institucionales, en la medida en que tales propuestas de compra/suscripcion se realicen
para dichas instituciones, fondos o carteras para cubrir las reservas técnicas de las
compafiias de seguros.

A los efectos anteriormente expuestos, las Entidades Aseguradoras deberan identificar
adecuadamente las propuestas formuladas por ellas por cuenta propia o por cuenta de su
sociedad dominante o dominadas.

2.10.2.3.6. Confirmacion de propuestas de compra/suscripcion

La confirmacién de las propuestas de compra/suscripcion seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

(@ Plazo de confirmacion: Los inversores podran confirmar las propuestas de
compra/suscripcién seleccionadas desde el momento en que se les comunique la
seleccion de su propuesta de compra/suscripcion y el Precio Institucional de la
Oferta y hasta las 8:30 horas del dia 26 de octubre de 2004.

(b) Comunicacion a los peticionarios: Cada una de las Entidades Aseguradoras
informara a cada uno de los peticionarios que hubieran formulado ante ella
propuestas de compra/suscripcién seleccionadas de la selecciéon de sus propuestas y
del Precio Institucional de la Oferta, comunicandole que puede, si asi lo desea,
confirmar dicha propuesta de compra/suscripcion seleccionada hasta las 8:30 horas
del dia 26 de octubre de 2004 y advirtiéndole en todo caso que de no realizarse
dicha confirmacion la propuesta de compra/suscripcion seleccionada quedara sin
efecto.

En el supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido propuestas de
compra/suscripcién seleccionadas no hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol, la comunicacién a que se refiere el
parrafo anterior sera realizada por alguna de las Entidades Directoras del Tramo
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©)

(d)

)

(f)

()

Institucional Espafiol, quien informara asimismo a los peticionarios de que podran
confirmar ante ella sus propuestas de compra/suscripcion seleccionadas.

Entidades ante las que se confirmardn las propuestas de compra/suscripcion
seleccionadas: Las confirmaciones de las propuestas de compra/suscripcion
seleccionadas se realizardn por los peticionarios ante las Entidades Aseguradoras
ante las que se hubieran formulado dichas propuestas de compra/suscripcion.
Excepcionalmente, cuando la entidad ante la que hubieran formulado las citadas
propuestas no adquiriera la condicion de Entidad Aseguradora por no haber firmado
el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol, las
confirmaciones se podran realizar ante cualquiera de las Entidades Directoras del
Tramo Institucional Espafiol.

Carécter irrevocable: Las propuestas de compra/suscripcion confirmadas se
convertirdn en ordenes de compra/suscripcion en firme y tendran la condicién de
irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en el apartado 2.11.2 siguiente.

Numero maximo: Ningln peticionario, salvo autorizacion expresa de CINTRA y
MILSA, previa consulta no vinculante a las Entidades Directoras del Tramo
Institucional Espafiol, podrd confirmar propuestas de compra/suscripcion por un
namero de acciones superior a la cantidad seleccionada.

Nuevas peticiones: Excepcionalmente podran admitirse  peticiones de
compra/suscripcién no seleccionadas inicialmente o nuevas peticiones, pero
Unicamente se les podra adjudicar acciones si dichas peticiones fueran aceptadas por
CINTRA y MILSA bajo su exclusiva responsabilidad, previa consulta no vinculante
a las Entidades Directoras del Tramo Institucional Espafiol, y siempre que las
confirmaciones de propuestas de compra/suscripcion seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta en este Tramo.

Remisién de informacion: EI mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacion de
las propuestas de compra/suscripcion (26 de octubre de 2004), no més tarde de las
09:00 horas, cada Entidad Aseguradora enviard a las Entidades Directoras del
Tramo Institucional Espafiol la relacion de confirmaciones recibidas, indicando la
identidad de cada peticionario y el nimero de acciones solicitadas en firme por cada
uno. A su vez, las Entidades Directoras del Tramo Institucional Espafiol informaran
sobre dichas confirmaciones a CINTRA y a MILSA.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol enviaran
a la Entidad Agente las adjudicaciones definitivas en funcion de las
confirmaciones de propuestas de compra/suscripcion recibidas, en los términos
pactados en el Protocolo y en el Contrato de Aseguramiento y Colocacién del
Tramo Institucional Espafiol de la Oferta. La Entidad Agente podré denegar la
recepcion de aquellas relaciones de confirmaciones que no se hubieran entregado
por las Entidades Aseguradoras en los términos y plazos establecidos en dichos
Protocolo y Contrato. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o por cualquier
otro concepto que pudieran derivarse de la negativa de la Entidad Agente a recibir
las mencionadas relaciones, seran exclusivamente responsables ante los inversores
las Entidades Aseguradoras que hubieran entregado las relaciones fuera de
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tiempo, defectuosas o con errores u omisiones, sin que en tal caso pueda
imputarse ningdn tipo de responsabilidad a CINTRA, a MILSA, a la Entidad
Agente 0 a las restantes Entidades Aseguradoras.

2.10.2.3.7. Compromiso de asequramiento

Finalizado el proceso de confirmaciéon de propuestas de compra/suscripcion, y en el
supuesto de que las confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no
alcanzaran el nimero de acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora
presentara una peticion de compra/suscripcion, en nombre propio o en nombre de una
sociedad controlada por ella, por un nimero de acciones igual a la diferencia entre el
numero de acciones aseguradas por dicha Entidad y el numero de acciones
correspondiente a las confirmaciones de Propuestas de Compra/Suscripcién presentadas
por dicha Entidad Aseguradora, al Precio de Aseguramiento de las acciones a que se
refiere el apartado 2.12.3 siguiente a efectos de su inclusion por la Entidad Agente en
las operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de compra/suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no
les sera de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y sélo adquiriran efectividad en
el caso de que: (i) la demanda en el Tramo Institucional Espafiol sea insuficiente para
cubrir la cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que se
le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre Tramos previstas en el
presente Folleto y (ii) el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Institucional no haya sido resuelto por alguna de las causas previstas en el mismo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras que no hubieran cubierto su
compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, simultdneamente al
envio de la relacion final de confirmaciones, pero de forma separada, la peticién
correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una
sociedad bajo su control. A falta de dicha comunicacion, la Entidad Agente podra
entender que la peticion se presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la
totalidad de las acciones no cubiertas por las peticiones de terceros.

Cuando fuesen dos o mas las Entidades Aseguradoras que no hubieran presentado
peticiones de compra/suscripcion suficientes para cubrir su compromiso de colocacion
y, dada la demanda del Tramo Institucional Espafiol, no haya acciones suficientes para
atender a las peticiones de compra/suscripcion que hayan formulado en su propio
nombre o en nombre de una sociedad controlada, se les asignardn acciones en
proporcidn a su respectivo defecto de demanda.

2.10.2.3.8. Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el Tramo
Institucional se realizara no antes de la Fecha de Operacidn (esto es, el 26 de octubre de
2004) ni mas tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha (esto es, el 29 de octubre
de 2004), sin perjuicio de las provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los
inversores. Excepcionalmente, en caso de no inscripcion de la escritura de ampliacion
de capital que da lugar a la Oferta Pablica de Suscripcion en la fecha prevista para ello
(26 de octubre de 2004), el pago de los inversores se realizara no antes de la fecha de
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inscripcion de la escritura de ejecucion y cierre del aumento de capital, ni mas tarde del
tercer dia habil posterior a la verificacion de dicha inscripcion en el Registro Mercantil.
Habida cuenta de la exigencia legal de proceder al desembolso de las acciones objeto de
la Oferta Publica de Suscripcion, con caradcter anterior a la inscripcion del
correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil, las Entidades
Prefinanciadoras se comprometeran frente a CINTRA en el Contrato de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol a anticipar dicho desembolso por cuenta
de las Entidades Aseguradoras que, a su vez, actdan por cuenta de los adjudicatarios
finales.

2.10.2.4. Tramo Internacional

El procedimiento de colocacion en el Tramo Internacional sera el que se detalla a
continuacion:

(@) Periodo de Prospeccion de la Demanda (book-building), en el que se formularan
propuestas de compra/suscripcion por los inversores (del 11 al 22 de octubre de
2004).

(b)  Fijacion del Precio Institucional de la Oferta y de la prima de emision del aumento
de capital, y Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo
Internacional (25 de octubre de 2004).

(c) Seleccion de propuestas de compra/suscripcion (25 de octubre de 2004).

(d) Confirmacion de las propuestas de compra/suscripcion seleccionadas y
adjudicacion definitiva en el Tramo Internacional (26 de octubre de 2004).

(e) Fecha de Operacidn (26 de octubre de 2004).

(f)  Fecha de desembolso de las acciones procedentes de la ampliacién de capital (26
de octubre de 2004).

(g) Otorgamiento de la escritura publica de ejecucién y cierre del aumento de capital
social e inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil de Madrid y depdsito
de copias de la misma a Iberclear, la CNMV y la Bolsa de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao (26 de octubre de 2004).

(h)  Operacién de transmision de acciones a los adjudicatarios finales de las mismas
(26 de octubre de 2004, siempre que se verifiquen en dicha fecha las actuaciones
referidas en el apartado (g) anterior).

(i)  Admision a negociacion oficial (prevista para el 27 de octubre de 2004, siempre
que se hubiera inscrito en el Registro Mercantil la escritura de ejecucion y cierre
del aumento de capital en los términos del apartado (g) anterior).

() Liquidacion de la Oferta (29 de octubre de 2004, siempre que se hubiera inscrito
en el Registro Mercantil la escritura de ejecucién y cierre del aumento de capital
en los términos del apartado (g) anterior).
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La fijacion del Precio Institucional de la Oferta, la firma del Contrato de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Internacional, el proceso de seleccion y confirmacion de
propuestas de compra, el compromiso de aseguramiento y la adjudicacién y pago de las
acciones se realizaran en términos analogos a los descritos para el Tramo Institucional
Espariol.

2.10.3. Informacion adicional a incorporar al Folleto registrado

CINTRA y MILSA comunicaran a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que
se indican a continuacion, quedando asi completada la informacion comprendida en este
Folleto y fijados todos los aspectos de la Oferta que quedan pendientes de
determinacion en la fecha de registro del Folleto:

(@ El desistimiento por parte de CINTRA y MILSA de la Oferta Publica: el dia en
que se produjera y con caracter inmediato.

(b) EI Precio Maximo Minorista de la Oferta: el dia en que se fije y con caracter
inmediato.

(c) La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y si
se ha producido alguna variacién respecto de las Entidades que firmaron el
Protocolo correspondiente: el dia en que se firme y con caracter inmediato.

(d) La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Institucionales, asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista
de Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos respecto de las Entidades que
firmaron el Protocolo de Aseguramiento del Tramo Institucional Espafiol o, en el
caso del Tramo Internacional, de las Entidades indicadas en el apartado 2.12.1
siguiente: el dia en que se firme y con carécter inmediato.

(e) El traspaso de acciones no demandadas en el Tramo de Empleados al Tramo
Minorista para atender el exceso de demanda eventualmente producido en el
mismo: el dia en que se produzca y con caracter inmediato.

(f)  Las redistribuciones entre Tramos que pudieran producirse de acuerdo con lo
establecido en el apartado 2.10.1.3 anterior: el dia en que se decidan y con
caracter inmediato.

(g) Los Precios Minorista e Institucional de la Oferta, la prima o primas de emision
de las Acciones Nuevas objeto del aumento del capital y la asignacion definitiva
de acciones a cada Tramo de la Oferta o, en su caso, la circunstancia de no
haberse alcanzado un acuerdo para fijar el Precio o Precios de la Oferta y la
consiguiente revocacion de ésta: el dia en que se fijen o, en su caso, se produzca la
citada circunstancia y con caracter inmediato.

(h) La revocacion automatica de la Oferta conforme a lo previsto en el apartado
2.11.2 posterior: el dia en que se produzca y con caracter inmediato.
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(i) En su caso, la préactica del prorrateo en el Tramo Minorista y/o en el Tramo de
Empleados, conforme a las reglas establecidas en el apartado 2.12.4 siguiente, y el
resultado del mismo: el dia en que se realice o el dia habil siguiente.

(j)) El otorgamiento, inscripcion y deposito de la escritura publica de ejecucién y
cierre del aumento de capital: el dia de su otorgamiento, inscripcion y depdsito.

(k) El ejercicio por las Entidades Coordinadoras Globales de la opcion de suscripcion
de acciones (““green shoe”) referida en el apartado 2.10.1.4 anterior: el dia en que
se ejercite o el dia habil siguiente.

(D) La identidad del agente de la estabilizacién referida en el apartado 2.17.4
siguiente: el dia de su designacidn o el dia habil siguiente.

(m) De conformidad con lo establecido en el articulo 9.3 del Reglamento (CE) n°
2273/2003, la siguiente informacion: (i) si se ha realizado o no la estabilizacién de
acuerdo con lo establecido en el apartado 2.17.4 siguiente; (ii) la fecha de
comienzo, en su caso, de la estabilizacion; (iii) la fecha en que se haya producido
por Ultima vez la estabilizacién; y (iv) el rango de precios dentro del cual se haya
efectuado la estabilizacion: no mas tarde de una semana después del final del
periodo de estabilizacion.

La fijacion del Precio Maximo Minorista y de los Precios de la Oferta, la
asignacion definitiva de acciones a cada Tramo, la revocacion y el desistimiento
de la Oferta seran también publicados en, al menos, un diario de difusién nacional
no mas tarde del segundo dia habil siguiente al de su comunicacion a la CNMV.

2.11. DESISTIMIENTO DE LA OFERTA Y REVOCACION DE LA OFERTA

2.11.1. Desistimiento de la Oferta

CINTRA y MILSA, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra
causa relevante a su juicio, podran desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al
inicio del Periodo de Oferta Publica en el Tramo Minorista (esto es, el 20 de octubre de
2004). EIl desistimiento afectara a todos los Tramos de la Oferta, y dara lugar a la
anulacion de todos los Mandatos de Compra/Suscripcion no revocados en los Tramos
Minorista y de Empleados y todas las propuestas de compra/suscripcion de los Tramos
Institucionales. En consecuencia, se extinguiran las obligaciones asumidas por CINTRA
y por MILSA y por los peticionarios derivadas de los mismos.

El hecho del desistimiento ,de conformidad con lo previsto en el Folleto, no sera causa
de responsabilidad por parte de CINTRA ni de MILSA frente a las Entidades
Coordinadoras Globales, las Entidades Aseguradoras, o las personas fisicas o juridicas
que hubieran formulado Mandatos de Compra/Suscripcion o propuestas de
compra/suscripcion, ni tampoco de las Entidades Coordinadoras Globales y las
Entidades Aseguradoras frente a las citadas personas fisicas o juridicas que hubieran
formulado Mandatos de Compra/Suscripcion o propuestas de compra/suscripcion. Por
tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o indemnizacion
alguna por el mero hecho de haberse producido el desistimiento de la Oferta.

Capitulo 1l - 47



En este caso, las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos de los
inversores, deberan devolverlas, libres de comisiones y gastos y sin interés, con fecha
valor del dia habil siguiente al del desistimiento. Si se produjera un retraso en la
devolucién por causas imputables a dichas Entidades, deberan abonar intereses de
demora, devengados desde el dia habil siguiente a la fecha en que tenga lugar el
desistimiento y hasta la fecha de su abono efectivo, al tipo de interés legal.

CINTRA y MILSA deberan comunicar dicho desistimiento a la CNMV y a las
Entidades Coordinadoras Globales el dia en que se produjera y con caracter inmediato,
y difundirlo a través de, al menos, un diario de difusion nacional no més tarde del
segundo dia habil al de su comunicacion a la CNMV.

2.11.2. Revocacion Automatica

La Oferta quedara automaticamente revocada en todos sus Tramos en los siguientes
supuestos:

(@ En caso de falta de acuerdo entre CINTRA, MILSA y las Entidades
Coordinadoras Globales para la fijacion de los Precios de la Oferta antes de las
03:00 horas del dia 26 de octubre de 2004;

(b) En caso de que antes de las 03:00 horas del dia 20 de octubre de 2004 no se
hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista;

(c) En caso de que antes de las 03:00 horas del dia 26 de octubre de 2004 no se
hubieran firmado los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Institucionales;

(d) En el caso de que, no habiendo otorgado alguna o algunas de las Entidades
firmantes del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Minorista o del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta, el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo correspondiente, ninguna de las restantes
Entidades Aseguradoras o ninguna tercera entidad financiera aprobada por
CINTRA, MILSA vy las Entidades Coordinadoras Globales estuviera interesada en
asumir el compromiso de aseguramiento que se hubiera previsto para la Entidad
Aseguradora que se retira, salvo que CINTRA, MILSA y las Entidades
Coordinadoras Globales decidieran continuar con la Oferta, en cuyo caso
informarian a la CNMV, mediante el registro de un Suplemento a este Folleto, y
lo harian publico el dia en que ello se produjera o el dia habil siguiente en al
menos un diario de difusién nacional, indicando la Entidad que se retira, el
nimero de acciones no aseguradas y el Tramo al que corresponden dichas
acciones;

(e) En el caso de que quedara resuelto cualquiera de los Contratos de Aseguramiento
y Colocacién como consecuencia de las causas previstas en los mismos (que se
describen en el apartado 2.12.3 siguiente); o

(f) En caso de que la Oferta fuera suspendida o dejada sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.
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La revocacion de la Oferta dard lugar a la anulacién de todos los Mandatos de
Compra/Suscripcién no revocados en los Tramos Minorista y de Empleados, todas las
Solicitudes de Compra/Suscripcion del Tramo Minorista, y todas las propuestas de
compra/suscripcion de los Tramos Institucionales que hubieran sido seleccionadas y
confirmadas, en su caso, y a la resolucion de todas las compraventas inherentes a la
Oferta. En consecuencia, se extinguiran las obligaciones asumidas por CINTRA y
MILSA y por los peticionarios derivadas de las mismas.

Las Entidades Aseguradoras que hubieran recibido provisiones de fondos de los
inversores, deberdn devolver dichas provisiones, libres de comisiones y gastos, y sin
interés, con fecha valor del dia habil siguiente al de la revocacion. Si se produjera un
retraso en la devolucién por causas imputables a dichas Entidades, deberan abonar
intereses de demora, devengados desde el dia habil siguiente a la fecha en que tenga
lugar el desistimiento y hasta la fecha de devolucion efectiva, al tipo de interés legal.

Por lo que respecta a la Oferta Publica de Suscripcion, en el supuesto de que la
revocacion automatica de la Oferta tuviera lugar una vez que las Acciones Nuevas
objeto de dicha Oferta Publica de Suscripcién ya hubieran sido suscritas y
desembolsadas, CINTRA reducira su capital social mediante la amortizacion de dichas
Acciones Nuevas, a fin de proceder a la devolucion de las aportaciones a los accionistas,
sin que exista a favor de los acreedores de CINTRA derecho de oposicion alguno. Esta
reduccién se llevara a cabo en virtud del acuerdo de reduccién de capital sometido a
condicion suspensiva aprobado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 31
de agosto de 2004. A estos efectos, se hace constar que, mediante la formulacion de los
Mandatos, Solicitudes y Propuestas de Compra/Suscripcién en los distintos Tramos de
la Oferta, los suscriptores de las nuevas acciones de CINTRA objeto de la Oferta
Publica de Suscripcion consentiran expresamente en la citada reduccion de capital, y lo
mismo haran las Entidades Prefinanciadoras en los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion de los distintos Tramos de la Oferta.

El precio de recompra de las acciones de la OPV y el importe que se reembolsara a los
suscriptores de las acciones de la OPS seré idéntico y equivaldré al precio satisfecho por
los inversores y, en su caso, por las Entidades Aseguradoras, mas el interés legal (un
3,75% segln la Ley 61/2003, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2004) correspondiente a dicho importe y devengado desde la fecha de pago
por el inversor, la Entidad Aseguradora de las acciones adjudicadas y hasta la fecha de
pago a los mismos por parte de CINTRA o MILSA, segun corresponda.

Asimismo, tal y como se sefiala en el apartado 2.8 anterior, se ha establecido que en el
supuesto de que la admision a negociacion en bolsa de las acciones de CINTRA no haya
tenido lugar llegado el 12 de noviembre de 2004, la Oferta Pdblica quedara
automaticamente revocada en todos sus Tramos, con los efectos descritos en el
mencionado apartado 2.8 anterior.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Folleto no
seré causa de responsabilidad por parte de CINTRA ni de MILSA frente a las Entidades
Coordinadoras Globales, las Entidades Aseguradoras, o las personas fisicas o juridicas
que hubieran formulado Mandatos, Solicitudes o propuestas de compra/suscripcion, ni
tampoco de las Entidades Coordinadoras Globales ni de las Entidades Aseguradoras
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frente CINTRA y MILSA ni a las citadas personas fisicas o juridicas que hubieran
formulado Mandatos, Solicitudes o propuestas de compra/suscripcion. Por tanto, no
tendrén derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o indemnizacién alguna por el
mero hecho de haberse producido la revocacion de la Oferta.

La revocacion de la Oferta seré objeto de comunicacion inmediata a la CNMV por parte
de CINTRA y MILSA vy a las Entidades Coordinadoras Globales, y de publicacion en,
al menos, un diario de difusion nacional no més tarde del segundo dia habil siguiente al
de su comunicacion a la CNMV.

2.12. ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

2.12.1. Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion. Descripcion y
funciones de las mismas.

La coordinacién global de la Oferta en sus cuatro Tramos se llevara a cabo por las
siguientes entidades (“Entidades Coordinadoras Globales”):

(a) BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA™);

(b) CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED (“Citigroup™);

(c) MERRILL LYNCH INTERNATIONAL (“Merrill Lynch”); y

(d) SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. (“SCHI”)

Para la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en cada uno de sus Tramos se han
formado sindicatos de aseguramiento y colocacion, cuya composicién se indica en los
cuadros que se incluyen a continuacion:
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SINDICATO TRAMO MINORISTA

Entidades Directoras

BBVA

SCHI

Entidades Aseguradoras Principales

BANCO ESPARNOL DE CREDITO, S.A. (“Banesto”)
BANKINTER, S.A. (“Bankinter”)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“Caja Madrid”)
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (“La Caixa”)
BANCO POPULAR ESPARNOL, S.A. (“Popular”)

BANCO DE SABADELL, S.A. (“Sabadell”)

Entidades Aseguradoras

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. (“Ahorro Corporacion”)
BILBAO BIZKAIA KUTXA (“Kutxa Bizkaia™)
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA (“Caja La Mancha”)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GUIPUZCOA Y SAN SEBASTIAN (“Kutxa
Guipuzkoa”)

ESPIRITO SANTO INVESTMENT, S.V., S.A. (“Espirito Santo”)
MORGAN STANLEY, S.V., S.A. (“Morgan Stanley”)

BANCA MARCH, S.A. (“Banca March”)
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SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Directoras

BBVA

SCHI

Entidades Aseguradoras Principales

CITIGROUP
MERRILL LYNCH
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“Caja Madrid”)
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. (“Banesto”)
BANKINTER, S.A. (“Bankinter”)
INVERCAIXA VALORES S.V. (“Invercaixa”)
BANCO DE SABADELL, S.A. (“Sabadell”)

Entidades Aseguradoras

CALYON, Sucursal en Espafia (“Calyon™)
ING BELGIUM, S.A. (“ING Belgium™)
DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN SECURITIES LIMITED (“Dresdner™)
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SINDICATO TRAMO INTERNACIONAL

Entidades Directoras

CITIGROUP
MERRILL LYNCH

Entidades Aseguradoras Principales

J.P. MORGAN SECURITIES LTD. (“JP Morgan”)
DEUTSCHE BANK AG LONDON (“Deustsche”)

MACQUARIE EUROPE LIMITED (“MEL”)

Entidades Aseguradoras

DRESDNER KLEINWORT WASSERSTEIN SECURITIES LIMITED

Calyon

CAZENOVE & CO. LTD (“Cazenove”)

ING BANK N.V. NEDERLAND (“ING Bank”)

RBC DOMINION SECURITIES INC (“RBC”)

BBVA
SCHI

Se sefiala a continuacion el nimero de acciones que, en principio, serd objeto de
aseguramiento por cada Entidad Aseguradora en cada Tramo de la Oferta, con
indicacion del porcentaje que dichas acciones representan sobre el volumen inicial de
acciones ofrecidas en dichos Tramos, asi como una estimacion meramente orientativa
de los ingresos por comisiones (en euros) que obtendra cada Entidad Aseguradora (la
descripcion de las distintas comisiones se encuentra en el apartado 2.12.3.1.(b)

siguiente):
TRAMO MINORISTA
Entidades Aseguradoras Acciones aieguradas % clonrg ir;f)?xseg(zg)
BBVA (4) 20.922.589 30% 3.024.564
SCHI (4) 20.922.589 30% 3.024.564
Banesto 3.487.099 5% 356.521
Bankinter 3.487.099 5% 356.521
Caja Madrid 3.487.099 5% 356.521
La Caixa 3.487.099 5% 356.521
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Popular 3.487.099 5% 356.521
Sabadell 3.487.099 5% 356.521
Ahorro Corporacion 1.171.665 1,68% 119.791
Caja La Mancha 1.164.690 1,67% 119.078
Espirito Santo 1.164.690 1,67% 119.078
Kutxa Bizkaia 1.164.690 1,67% 119.078
Kutxa Guipuzkoa 1.164.690 1,67% 119.078
Banca March 571.884 0,82% 58.469
Morgan Stanley 571.884 0,82% 58.469
TOTAL 69.741.965 100% 8.901.295
TRAMO DE EMPLEADOS
Entidades Tramitadoras Acciones (1) % Clor:gir;f)?‘seg(zg)
BBVA (4) 55.942 30% 6.657
SCHI (4) 55.942 30% 6.657
Banesto 9.324 5% 715
Bankinter 9.324 5% 715
Caja Madrid 9.324 5% 715
La Caixa 9.324 5% 715
Popular 9.324 5% 715
Sabadell 9.324 5% 715
Ahorro Corporacion 3.134 1,68% 240
Caja La Mancha 3.114 1,67% 239
Espirito Santo 3.114 1,67% 239
Kutxa Bizkaia 3.114 1,67% 239
Kutxa Guipuzkoa 3.114 1,67% 239
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Banca March
Morgan Stanley

TOTAL

1.529

1.529

186.476

0,82%
0,82%

100%

117

117

19.034

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Aseguradoras

Acciones Aseguradas

%

Ingresos por

(1) comisiones (2)
BBVA (4) 5.594.276 20% 842.751
SCHI (4) 5.594.276 20% 842.751
CITIGROUP (4) 2.797.138 10% 371.898
MERRILL LYNCH (4) 2.797.138 10% 371.898
Caja Madrid 1.957.997 7% 200.186
Banesto 1.678.283 6% 171.588
Bankinter 1.398.568 5% 142.990
Invercaixa 1.398.568 5% 142.990
Sabadell 1.398.568 5% 142.990
Calyon 1.373.394 4,91% 140.416
ING Belgium 1.169.203 4,18% 119.539
Dresdner 813.967 2,91% 83.220
TOTAL 27.971.376 100% 3.573.216

TRAMO INTERNACIONAL

Entidades Aseguradoras

Acciones Aseguradas

%

Ingresos por

3) comisiones (2)
CITIGROUP (4) 24.801.287 28% 3.599.357
MERRILL LYNCH (4) 24.801.287 28% 3.599.357
Deutsche 6.643.202 7,50% 679.201
JP Morgan 6.643.202 7,50% 679.201
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MEL 6.643.202 7,50% 679.201

Calyon 3.764.482 4,25% 384.881
Dresdner 3.764.482 4,25% 384.881
Cazenove 2.657.280 3% 271.680
ING Bank 2.657.280 3% 271.680

RBC 2.657.280 3% 271.680
BBVA (4) 1.771.520 2% 256.090
SCHI (4) 1.771.520 2% 256.090
TOTAL 88.576.024 100% 11.333.300

o))

@

®)

(4)

El nimero de acciones aseguradas en los Tramos de la Oferta Espafiola es el que para cada
Entidad se establece en los correspondientes Protocolos Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion. Ha de tenerse en cuenta que el nimero definitivo de acciones aseguradas se
establecera en los correspondientes Contratos de Aseguramiento y Colocacién. En cuanto
al Tramo de Empleados, y dado que las Entidades Tramitadoras son las mismas que las
Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista, se ha asignado a cada una de ellas un nimero
de acciones proporcional a las que cada una asegura en el Tramo Minorista.

Los ingresos por comisiones de cada Entidad son meramente estimativos y se han calculado
asumiendo que (i) cada Entidad coloca el nimero de acciones que, en principio, seran
objeto de aseguramiento por ella (o las que le han sido asignadas en el Tramo de
Empleados), (ii) tomando como referencia un precio de 8,52 euros por cada accion de
CINTRA (precio medio de la Banda de Precios indicativa y no vinculante), y (iii) sin
considerar la comision de incentivo.

El nimero de acciones aseguradas en el Tramo Internacional es el que esta previsto que
asuma cada Entidad en el correspondiente Contrato de Aseguramiento.

Las comisiones de praecipium se reparten entre las Entidades Coordinadoras Globales en
funcioén del aseguramiento de cada una de ellas en cada Tramo de la Oferta.

Las Entidades Colocadoras Asociadas de cada Entidad Aseguradora del Tramo
Minorista seran las siguientes:

De BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA:

Banco Depositario BBVA, S.A.

Uno-E Bank, S.A.

De SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- Santander Central Hispano Bolsa, S.V., S.A.

- Banco Banif, S.A.
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- Patagon Bank, S.A.

- Santander Consumer Finance, S.A.

De BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

- Banesto Bolsa, S.V.B., S.A.

De BANKINTER, S.A.

- Mercavalor, S.V.B., S.A.

De CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
- Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S.A.

- Altae Banco, S.A.

- Banco Inversis Net, S.A.

De CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (La Caixa)
- Invercaixa Valores, S.V., S.A.

De BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (“Popular”)

- Banco de Andalucia, S.A.

- Banco de Castilla, S.A.

- Banco de Crédito Balear, S.A.

- Banco de Galicia, S.A.

- Banco de Vasconia, S.A.

- Popular Bolsa, S.V., S.A.

- Bancopopular-E, S.A.

- Popular Banca Privada, S.A.

De BANCO SABADELL, S.A.

- Sabadell Banca Privada, S.A.

- Ibersecurities, S.A., A.V.

De AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
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Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz
Caixa D'Estalvis de Catalunya

Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos
Caja de Ahorros Municipal de Burgos

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba

Caja General de Ahorros de Granada

Caja de Ahorros Provincial de Guadalajara

Caja de Ahorros de La Rioja

Caixa D'Estalvis Comarcal de Manlleu

Caixa D'Estalvis de Manresa

Caixa D'Estalvis Laietana

Caja de Ahorros de Murcia

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent

Caja de Ahorros de Asturias

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares
Caja Insular de Ahorros de Canarias

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra
Colonya - Caixa D'Estalvis de Pollensa

Caixa D'Estalvis de Sabadell

Caja General de Ahorros de Canarias

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia

Caja de Ahorros Provincial de San Fernando, de Sevillay Jerez
Caixa D'Estalvis de Tarragona

Caixa D'Estalvis de Terrassa

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
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- Caixa D'Estalvis del Penedes

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja
- Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon

- Caja de Ahorros del Mediterraneo

- Caja de Ahorros de Galicia

- Caja de Ahorros Provincial de Jaén

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila

- Caja Espafia Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad
- Cajade Ahorros de Vitoria y Alava

- Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura

- Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Céadiz, Almeria, Malaga y
Antequera

- Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
- Banco Gallego, S.A.

- Banco Etcheverria, S.A.

De BILBAO BIZKAIA KUTXA

- Norbolsa, S.V.B., S.A.

De CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GUIPUZCOA Y SAN
SEBASTIAN

- Banco de Madrid, S.A.

- Norbolsa, S.V.B, S.A.

De ESPIRITO SANTO INVESTMENT, S.A.
- Banco Espirito Santo, S.A.

De BANCA MARCH, S.A.

- Banco Urquijo, S.A.

Descripcién y funciones de las distintas entidades:

Capitulo Il - 59



(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Entidades Coordinadoras Globales: Son las entidades encargadas de la
coordinacion general de la Oferta en todos sus Tramos, en los términos previstos
en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, modificado por el Real Decreto
2590/1998 de 7 de diciembre.

Entidades Directoras: Son las entidades que asumen un mayor grado de
compromiso y que han participado en la preparacion y direcciéon de la Oferta en
cada uno de sus Tramos, con los efectos, por lo que respecta al Tramo
Institucional Espafiol, previstos en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo,
modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre. Las Entidades
Directoras tienen, a su vez, la condicion de Entidades Aseguradoras.

Entidades Aseguradoras: Son las entidades que median por cuenta de CINTRA y
MILSA en la colocacién de las acciones objeto de la Oferta y que, en caso de
firmar los correspondientes Contratos de Aseguramiento, asumiran un
compromiso de aseguramiento de la Oferta en sus respectivos Tramos. Las
Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y sus Entidades Colocadoras
Asociadas son las Unicas autorizadas para recibir y cursar Mandatos y Solicitudes
de Compra/Suscripcion en dicho Tramo. Las Entidades Aseguradoras de los
Tramos Institucionales son las Unicas autorizadas para recibir y dar curso a las
propuestas de Compra/Suscripc