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Estimado/a Partícipe: 

Schroder GAIA Egerton European Equity 

El Consejo de Administración (el “Consejo”) de Schroder GAIA (la “Sociedad”) ha decidido cambiar la 
denominación y el objetivo y la política de inversión del Schroder GAIA Egerton European Equity (el 
“Fondo”) a partir del 1 de febrero de 2012 (la “Fecha Efectiva”). El nuevo nombre del Fondo será Schroder 
GAIA Egerton Equity. 

Las modificaciones del objetivo y la política de inversión se describen a continuación. A pesar de estas 
modificaciones, la filosofía del Gestor de inversiones permanecerá intacta; la exposición a renta variable 
europea a lo largo del tiempo representará normalmente la mayoría de la exposición bruta total del Fondo. 
El Fondo seguirá obteniendo exposición a valores de renta variable de todo el mundo, incluido a los 
mercados emergentes, cuando estos se consideren una oportunidad única o mejor que las de Europa. 
Aunque el Fondo seguirá centrado en Europa, esta nueva política proporcionará al Gestor de inversiones 
mayor flexibilidad para reaccionar ante condiciones de mercado inesperadas y, en determinadas 
circunstancias, la exposición no europea podrá suponer una parte significativa de la exposición bruta total 
del Fondo. 

Objetivo de inversión actual 

"Lograr la revalorización del capital principalmente mediante la inversión, bien de manera directa, 
bien a través de instrumentos financieros derivados y organismos de inversión colectiva, en 
valores de renta variable o relacionados con la renta variable. 

La exposición a renta variable europea representará la mayoría de la exposición total a renta 
variable del Fondo. No obstante, el Fondo podrá obtener exposición a renta variable de todo el 
mundo, incluido a los mercados emergentes". 

Política de inversión actual 

"Para lograr este objetivo, el Gestor de inversiones invertirá en una cartera seleccionada de 
activos que, en su opinión, ofrezcan el mejor potencial de crecimiento en el futuro. Las inversiones 
en renta variable europea podrán incluir valores emitidos por sociedades europeas, admitidos a 
negociación en un Mercado regulado europeo y/o emitidos por compañías que realicen una 
proporción significativa de sus actividades en los mercados europeos. 

El Fondo podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio en participaciones de otros organismos de 
inversión colectiva de capital variable. Asimismo, con carácter auxiliar, podrá invertir en 
organismos de inversión colectiva no orientados hacia la renta variable, valores de renta fija y 
activos equivalentes a liquidez. Cuando lo estime conveniente, mantendrá niveles prudentes de 
liquidez, que podrán ser significativos e incluso llegar (excepcionalmente) hasta el 100% del 
patrimonio del Fondo. El Fondo podrá adquirir exposición a divisas diferentes del euro. 
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El Fondo también podrá tener posiciones sintéticas cortas, aunque cuando se combinen 
posiciones largas y cortas, contará normalmente con una exposición neta larga. Una proporción 
significativa de las posiciones del Fondo será lo suficientemente líquida como para cubrir en todo 
momento los compromisos derivados de sus posiciones vendedoras. 

Este Fondo puede utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversión de 
conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a continuación. Los instrumentos financieros 
derivados se pueden utilizar, por ejemplo, para crear exposición a índices, renta variable, divisas o 
volatilidad, e incluyen, a título meramente enunciativo, aunque no limitativo, opciones negociadas 
en bolsa y/o en mercados extrabursátiles, futuros, contratos por diferencias, warrants, swaps y 
contratos a plazo, así como combinaciones de los anteriores. 

El Fondo podría verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus Clases 
de Participaciones podría cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones, según se describe en 
el apartado 2.3. [del folleto de la Sociedad]". 

Nuevo objetivo de inversión 

“Lograr la revalorización del capital principalmente mediante la inversión, bien de manera directa, 
bien a través de instrumentos financieros derivados y organismos de inversión colectiva, en 
valores de renta variable o relacionados con la renta variable de todo el mundo, incluido a los 
mercados emergentes”. 

Nueva política de inversión 

“Para lograr este objetivo, el Gestor de inversiones invertirá en una cartera seleccionada de 
activos que, en su opinión, ofrezcan el mejor potencial de crecimiento en el futuro. 

“El Fondo podrá invertir hasta un 10% de su patrimonio en participaciones de otros organismos de 
inversión colectiva de capital variable. Asimismo, con carácter auxiliar, podrá invertir en 
organismos de inversión colectiva no orientados hacia la renta variable, valores de renta fija y 
activos equivalentes a liquidez. Cuando lo estime conveniente, mantendrá niveles prudentes de 
liquidez, que podrán ser significativos e incluso llegar (excepcionalmente) hasta el 100% del 
patrimonio del Fondo. El Fondo podrá adquirir exposición a divisas diferentes del euro. 

“El Fondo también podrá tener posiciones sintéticas cortas, aunque cuando se combinen 
posiciones largas y cortas, contará normalmente con una exposición neta larga. Una proporción 
significativa de las posiciones del Fondo será lo suficientemente líquida como para cubrir en todo 
momento los compromisos derivados de sus posiciones vendedoras. 

“Este Fondo puede utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversión 
de conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a continuación. Los instrumentos financieros 
derivados se pueden utilizar, por ejemplo, para crear exposición a índices, renta variable, divisas o 
volatilidad, e incluyen, a título meramente enunciativo, aunque no limitativo, opciones negociadas 
en bolsa y/o en mercados extrabursátiles, futuros, contratos por diferencias, warrants, swaps y 
contratos a plazo, así como combinaciones de los anteriores. 

“El Fondo podría verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus Clases 
de Participaciones podría cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones, según se describe en 
el apartado 2.3 [del Folleto de la Sociedad]”. 

Los códigos ISIN de las clases de participaciones afectadas por estos cambios figuran en el anexo a esta 
carta. Los gastos que se deriven directamente de la aplicación de estos cambios en el Fondo serán 
asumidos por Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., la Sociedad gestora de la Sociedad. 

Esperamos que continúe invirtiendo en el Fondo después de estos cambios, pero si desea solicitar el 
reembolso de la Participaciones que posea en el mismo o su conversión en Participaciones de otro 
subfondo de la Sociedad antes de la Fecha Efectiva, podrá hacerlo en cualquier momento hasta el Día de 
negociación martes 31 de enero de 2012, inclusive. Asegúrese de que sus instrucciones de reembolso o 
conversión son recibidas por Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. antes del último cierre 
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de operaciones, que tendrá lugar a las 15:00 (hora de Luxemburgo) del jueves 26 de enero de 2012. 
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. ejecutará sus instrucciones de reembolso o 
conversión de forma gratuita, de conformidad con lo dispuesto en el folleto informativo de la Sociedad. Sin 
embargo, es posible que los agentes de pago, bancos corresponsales u otros agentes similares locales 
de determinados países cobren comisiones de transacción. Asimismo, los agentes locales pueden tener 
una hora local de cierre de las operaciones anterior a la previamente descrita, por lo que le rogamos que 
compruebe este extremo con ellos a fin de asegurarse de que sus instrucciones lleguen a Schroders en 
Luxemburgo antes de la hora de cierre de las operaciones citada. 

Tenga en cuenta que las conversiones o los reembolsos pueden afectar a la situación fiscal de su 
inversión y puede que no le sea posible realizar conversiones a determinados subfondos si estos no están 
registrados en su país de nacionalidad, domicilio o residencia. Por lo tanto, le recomendamos que reciba 
asesoramiento profesional independiente sobre estas cuestiones. 

Información adicional sobre el Fondo 

Con la aplicación de las leyes y normativas de la OICVM IV, nos gustaría proporcionarle información 
adicional sobre (i) la exposición global al riesgo del Fondo con respecto a su uso de instrumentos 
financieros derivados y sobre (ii) el nivel de apalancamiento esperado. No hay cambios en cuanto al 
procedimiento de gestión del Fondo, y el folleto de la Sociedad ofrece información adicional sobre (i) la 
metodología de Valor en Riesgo (VaR) y sobre (ii) el cálculo del nivel de apalancamiento. 

En el folleto de la Sociedad, la información sobre el Fondo se recoge como sigue: 

Exposición global al riesgo: 

"El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su riesgo de mercado." 

“El criterio de VaR relativo se utiliza para los Fondos en que se define un VaR de referencia que 
refleja la estrategia de inversión adoptada por el Fondo. En el criterio de VaR relativo, se establece 
un límite como múltiplo del VaR de un índice o cartera de referencia. El límite de VaR relativo de 
un fondo debe fijarse en el doble o menos del VaR del VaR de referencia del Fondo”. 

Nivel de apalancamiento esperado: 

“50% del patrimonio total”. 

“El nivel de apalancamiento podrá ser superior cuando la volatilidad disminuya de forma sostenible 
o cuando se esperen tendencias bajistas en los mercados”. 

VaR de referencia: 

“La cartera de referencia es la cartera sin apalancamiento del Fondo, incluidos los instrumentos 
financieros derivados para obtener la exposición corta”. 

Si desea más información, puede ponerse en contacto con su oficina local de Schroders, con su asesor 
financiero habitual o con Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. llamando al teléfono 
(+352) 341 342 212. 

Atentamente, 

 

 

Noel Fessey 
Signatario autorizado 

Gary Janaway 
Signatario autorizado 
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Anexo 

Lista de códigos ISIN de las clases de Participaciones del Fondo  

Clase de Participaciones Divisa Código ISIN 

A de Acumulación EUR LU0463469048 

A1 de Acumulación EUR LU0513501626 

C de Acumulación EUR LU0463469121 

C de Distribución EUR LU0489812916 

E de Acumulación  EUR LU0463472182 

I de Acumulación EUR LU0463474048 

A de Distribución GBP LU0465750833 

C de Distribución GBP LU0465755048 

A de Acumulación GBP Cubierta GBP LU0548375855 

C de Acumulación GBP Cubierta GBP LU0548376077 

A de Acumulación USD Cubierta USD LU0548376150 

A1 de Acumulación USD Cubierta USD LU0548376317 

C de Acumulación USD Cubierta USD LU0548376580 

Estos cambios también se aplicarán a cualquier otra clase de Participaciones lanzada antes de la Fecha 
Efectiva. 


