FOLLETO INFORMATIVO

DE

BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOS 11, S.C.R., S.A.U.

Fecha del folleto: [#] de [#] de 2026

Este folleto (el “Folleto”) recoge informacion necesaria para que el Inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los Inversores
en el domicilio de la Sociedad Gestora de BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOS
I, S.CR., S.A.U,, y, en su caso, de las entidades comercializadoras. No obstante, la
informacioén que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se
haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso, con la debida actualizacion
de este Folleto, al igual que en las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos
inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), donde
podran ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos Sociales y el
Documento de Datos Fundamentales (“KID”), corresponde exclusivamente a la Sociedad y
la Sociedad Gestora. La CNMYV no verifica el contenido de dichos documentos.
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FOLLETO INFORMATIVO DE “BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOS II,
S.C.R., S.A.U.”.

Los estatutos sociales de BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOSI, S.C.R., S.A.U. (los
"Estatutos Sociales"), que se adjuntan como Anexo I al presente Folleto, forman parte integrante
de éste y pueden ser consultados en los Registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(la"CNMV") donde se encuentra inscrito.

CAPITULO 1. LA SOCIEDAD
1. DATOS GENERALES
1.1. Denominacion

La sociedad se denomina “BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOS 11, S.C.R.,
S.A.U.” (en adelante, la “Sociedad”), con N.LLF. A-27616242, con domicilio social en Paseo de
Eduardo Dato, nimero 18, 28010, Madrid (Espaiia) y debidamente constituida como sociedad
anonima, el 10 de abril de 2026 en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Jesus M? Ortega Fernandez con numero de protocolo 821, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid con el IRUS 1000471708246.

1.2. Duracion

La Sociedad se constituye con una duracion indefinida, sin perjuicio del objetivo de disolucion y
liquidacion de la sociedad en siete (7) afios a contar desde la Fecha de Cierre Inicial y dara
comienzo a sus operaciones como sociedad de capital riesgo en la fecha de su inscripcion en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV. No obstante, esta duracién podra ampliarse
por la Sociedad a propuesta de la Sociedad Gestora por periodos anuales y hasta un maximo de
cuatro (4) afios mas, de conformidad con lo previsto en el presente Folleto y los Estatutos Sociales
de la Sociedad si se justifica en interés de los Inversores.

La gestion de los activos de la Sociedad ha sido delegada a “BANKINTER INVESTMENT,
SGIIC, S.A.U.”, tal y como se detalla en el articulo 22 de los Estatutos Sociales de la Sociedad
y el apartado 10 del presente Folleto (la “Sociedad Gestora™).

1.3. Depositario

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora ha
designado como depositario de la Sociedad, siguiendo los tramites y procedimientos internamente
establecidos por la Sociedad Gestora, a “BANKINTER, S.A.” (el “Depositario”), con domicilio
social en Madrid, en el Paseo de la Castellana, nimero 29 (Madrid), e inscrito en el Registro
Oficial de Sociedades Depositarias de la CNMYV con el nimero de registro 27.

1.4. Auditor

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 67.6 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora ha
designado como auditor de la Sociedad (el “Auditor”), a “PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.” con domicilio en Paseo de la Castellana 259 B, 28046 (Madrid), e inscrito
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0242.



El Auditor queda sometido a las obligaciones contenidas en la Ley 22/2014 y en la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (“Ley 22/2015”).

1.5. Intermediarios financieros que proporcionan financiacion u otros servicios

A la fecha del presente Folleto no se han suscrito acuerdos con intermediarios financieros para
que financien o ejecuten operaciones en instrumentos financieros o presten servicios de
compensacion y liquidacion de operaciones o préstamo de valores.

En particular, se hace constar que “BANKINTER S.A.” no tendra ningin derecho preferente en
relacion con las Acciones de la Sociedad, y la Sociedad Gestora no estara obligada a aceptar,
ninguna propuesta de financiacion de “BANKINTER S.A.” para la adquisicion de activos por
parte de la Sociedad, ni para su refinanciacion, y, en su caso, estara en competencia con terceros
financiadores.

1.6. Comercializador

La Sociedad Gestora comercializara las Acciones de la Sociedad a través de “BANKINTER,
S.A.” con domicilio en Paseo de la Castellana, 29 (Madrid) y NIF A-28.157.360.

1.7. Objeto social

El objeto social de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas y otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014.

1.8. Organo de Administracion

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a dos (2) administradores solidarios
designados a propuesta exclusiva de la Sociedad Gestora. El Organo de Administracion ejercera
la gestion y representacion de la Sociedad en los términos establecidos en la legislacion vigente
y en sus Estatutos.

1.9. Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus Estatutos, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo (“Ley 22/2014”), por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (“ LSC”) y por las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas o
sustituirlas en cualquier momento.

Los derechos, obligaciones y relaciones de los Accionistas, asi como las relaciones entre los
Accionistas y la Sociedad Gestora, estaran sujetos y se interpretaran con arreglo a la legislacion
espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Folleto, los Estatutos, o relacionada
con éstos, directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Accionista, y entre los
propios Accionistas, queda sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid.

1.10. Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad



Los Inversores y los Accionistas deben ser conscientes de que la participacion en la Sociedad
implica riesgos relevantes y deben considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (el “Contrato de Suscripcion™)
en la Sociedad, los Inversores deberan leer atentamente toda la documentacion de la Sociedad vy,
en especial, comprender y aceptar los factores de riesgo asociados al Contrato de Suscripcion a
los que hace referencia el presente Folleto y los Estatutos de la Sociedad.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad sera vinculante desde la firma de la orden de
suscripcion correspondiente. Mediante la firma del Contrato de Suscripcion, el Inversor asume
expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los
derechos y obligaciones derivados de su participacion en la Sociedad y, en particular, el
correspondiente Compromiso de Inversion en la Sociedad, en calidad de Accionista.

2. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
2.1. Capital social

La Sociedad cuenta con un capital social de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS
(1.200.000,00 €).

2.2. Acciones de la Sociedad

El capital social esta representado mediante UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS
(1.200.000,00 €) de acciones nominativas, de¢ UN EURO (1) de valor nominal cada una de ellas,
constitutivas de una unica clase, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas
inclusive. Las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas en un 25% de su valor
nominal, debiendo desembolsarse el 75% restante en metalico dentro del plazo méaximo de 12
meses desde el registro de la Sociedad en el correspondiente registro administrativo a cargo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores .

La suscripcion o la adquisicion de Acciones implicaran la aceptacion por los Accionistas de los
Estatutos Sociales y del presente Folleto, y de los acuerdos adoptados con anterioridad a la
suscripcion o adquisicion de las Acciones por parte de la Junta General de Accionistas y del
Organo de Administracion en los asuntos de su competencia, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion y separacion que a este respecto confiere la LSC. Asimismo, implicara la obligacion
por parte del Accionista de atender el Compromiso de Inversion en relacion con cada una de las
Acciones suscritas y la obligacion de soportar en sus Acciones el pago de las comisiones.

Las Acciones seran nominativas y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y
figurara inscritas en el correspondiente registro contable designando como entidad de llevanza a
“BANKINTER, S.A.” en el que se inscribirdn las sucesivas transmisiones, asi como la
constitucion de derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la legislacion vigente.

2.3. Derechos de las Acciones

a) Derechos politicos de las Acciones

Las Acciones tendran los mismos derechos politicos entre si, que seran aquellos que se prevén en
los Estatutos Sociales de la Sociedad, el Folleto y demas legislacion concordante.

b) Derechos econémicos de las Acciones



Las Acciones confieren a sus titulares la condicion de Accionista y les atribuye el derecho a
participar en el reparto de las ganancias sociales o fondos propios en proporcion a su
representacion en el capital social de la Sociedad, incluyendo, en su caso, el reparto de
cualesquiera dividendos, reservas, prima de emision, devolucidon de aportaciones de Accionistas,
la recompra y/o amortizacion de acciones y, en su caso, el abono de la cuota de liquidacién (cada
una de ellas, una “Distribucion”), de conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales y
en el Folleto.

3. PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES PARA LA SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
DE LAS ACCIONES

3.1. Potenciales Inversores

Las Acciones de la Sociedad podran ser suscritas por potenciales inversores que retnan las
siguientes condiciones:

a) inversores que tengan la consideracion de clientes profesionales, tal y como estan definidos
en el Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
o aquella normativa que la sustituya en cada momento, que se comprometan a invertir el
minimo requerido segun se establece en el apartado 3.2 siguiente y que cumplan con los
requisitos establecidos en dicha normativa, asi como cualquier otro criterio o requisito
adicional exigido por la CNMV en cada momento;

b) inversores que, no siendo considerados clientes profesionales, retinan las dos condiciones
siguientes: (a) que se comprometan a invertir, como minimo, un millén quinientos mil
(1.500.000) euros, y (b) que declaren por escrito, en un documento distinto del contrato
relativo al Compromiso de Inversion, que son conscientes de los riesgos ligados al
compromiso previsto, de conformidad con el articulo 75.2.a) de la Ley 22/2014; y

¢) otros inversores elegibles de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75. 4 de la Ley
22/2014: (a) los administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora; b) los
inversores que inviertan en ECR cotizadas en bolsas de valores, y ¢) entre aquellos inversores
que justifiquen disponer de experiencia en la gestion o asesoramiento en ECR similares a la
Sociedad.

3.2. Inversion Minima Inicial

El Compromiso de Inversion minimo a suscribir por los Inversores sera de, al menos, un milléon
quinientos mil (1.500.000) euros, hasta alcanzar un total maximo de compromisos de treinta
millones (30.000.000) de euros (los “Compromisos Totales” o el “Tamafio Objetivo de la
Sociedad”).

3.3. Periodo de suscripcion y desembolso de las Acciones de la Sociedad

En las fechas que determine la Sociedad Gestora cada Inversor que haya sido admitido en la
Sociedad y haya firmado su respectivo Contrato de Suscripcion, procedera a la suscripcion y
desembolso de Acciones o a la ampliacion de su valor de suscripcion, en el tiempo y modo en que
lo solicite la Sociedad Gestora (la “Solicitud de Desembolso™), de conformidad con su
Compromiso de Inversion. Una vez efectuada la Solicitud de Desembolso por la Sociedad
Gestora, la fecha limite para efectuar la suscripcion y desembolso correspondiente debera
realizarse en un plazo méximo de quince (15) dias naturales.



Se deja expresa constancia de que la Sociedad podra, como forma de incrementar el importe de
los recursos propios de la Sociedad, reforzar la situacion financiera y/o fortalecer su patrimonio
neto de la Sociedad, admitir el sistema de aportaciones de los Accionistas a fondos propios de la
Sociedad, de conformidad con lo establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable, siempre
y cuando, acordado por la Junta General de Accionistas, (i) se trate de aportaciones de caracter
gratuito y no reintegrables realizadas por todos los Accionistas y (ii) todos los Accionistas realicen
aportaciones en proporcion a su participacion en el capital social (a prorrata) y (iii) se realice una
vez se haya cubierto y desembolsado integramente el capital social minimo exigible para las
Sociedades de Capital Riesgo de conformidad con lo dispuesto en la legislacion aplicable.

Desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo correspondiente de la
CNMV hasta la Fecha de Cierre Final ("Periodo de Colocacion"), cada uno de los Inversores
suscribirda un Compromiso de Inversion mediante la firma del correspondiente Contrato de
Suscripcion, a través del cual se obliga a aportar un determinado importe a la Sociedad
(“Compromiso de Inversion”).

El Periodo de Colocacion abarcara desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el
correspondiente registro administrativo a cargo de la CNMV hasta la primera de las siguientes
fechas:

@) la fecha en la que la Sociedad Gestora decida, a su discrecion, que la Sociedad ya no
buscara obtener Compromisos de Inversion adicionales;

(i1) la fecha en la que se cumpla dieciocho (18) meses desde la fecha de inscripcion de la
Sociedad en el correspondiente registro administrativo a cargo de la CNMYV;

(iii)) o la fecha en que los Compromisos Totales alcancen el importe agregado de TREINTA
MILLONES DE EUROS (30.000.000,00 €).

La fecha referida en el romanillo (ii) anterior podra prorrogarse en seis (6) meses adicionales, a
discrecion de la Sociedad Gestora, siempre que dicha entidad pueda acreditar la correcta gestion
de los conflictos de interés entre los accionistas y cuente con el visto bueno del Organo de
Administracion de la Sociedad.

3.4. Reembolso de las Acciones de la Sociedad

Con la excepcion establecida en el apartado 3.5. siguiente para el Inversor en Mora, no esta
previsto inicialmente, el reembolso total ni parcial de Acciones de la Sociedad hasta la disolucion
y liquidacion de la misma.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra acordar efectuar el reembolso parcial de
las Acciones antes de la disolucion y liquidacion de la misma siempre que (i) exista liquidez
suficiente, (ii) los reembolsos se realicen para todos los Accionistas y en los mismos porcentajes
que cada uno de los Accionistas ostenta en la Sociedad y (iii) se realice en efectivo.

El reembolso se efectuara de conformidad con el altimo valor liquidativo disponible, calculado
conforme a lo previsto en el presente Folleto y en los Estatutos.

Ninguna modificacion de este Folleto o de los Estatutos, incluida la relativa a la duracion de la
Sociedad, conferira a los Accionistas derecho alguno de separacidon de la Sociedad, salvo en
aquellos supuestos en los que el derecho de separacion sea obligatorio con arreglo a la legislacion
aplicable en cada momento.



3.5. Incumplimiento por parte de un Accionista (Inversor en Mora)

En el supuesto de que un Accionista hubiera incumplido su obligacion de desembolsar, en el plazo
establecido, la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo dispuesto en el presente Folleto, se devengard a favor de la Sociedad un interés de
demora del cinco por ciento (5%) anual calculado sobre el importe del desembolso del
Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha de la solicitud de
la Sociedad Gestora hasta la fecha de desembolso efectivo.

Si el Accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de veinte (20) dias naturales desde el
incumplimiento, sera considerado como un "Inversor en Mora".

Este apartado también sera de aplicacion, “mutatis mutandis”, a aquellos Inversores que no
cumplan con las leyes de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo
aplicables.

El Inversor en Mora verd suspendidos sus derechos politicos y econdomicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que, en su caso, le correspondieran con
cargo a las Distribuciones de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, una vez transcurridos los citados veinte (20) dias sin que se subsanase
el incumplimiento y, adicionalmente, al devengo del interés de demora conforme al primer parrafo
del presente apartado, se seguira el siguiente procedimiento:

a) El Inversor en Mora dispondra de un plazo de diez (10) dias habiles para transmitir las
Acciones afectadas a otros Accionistas o a terceros (sujeto al consentimiento por parte de
la Sociedad Gestora); el precio obtenido por la venta correspondera al Inversor en Mora,
una vez deducidos (i) cualesquiera costes, incluyendo los intereses incurridos como
consecuencia de la financiacién requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el Inversor en Mora; y (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad
Gestora con relacion al incumplimiento del Inversor en Mora més una cantidad equivalente
a la Comision de Gestidon que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia
de la aplicacion del presente apartado;

b)  No habiendo sido transmitidas las Acciones del Inversor en Mora en el plazo anterior, la
Sociedad Gestora dispondra de un plazo de seis (6) meses para transmitir las mismas, por
cuenta y riesgo del Inversor en Mora, a otros Accionistas o a terceros en condiciones no
mas favorables que aquellas ofrecidas a los Inversores; el precio obtenido por la venta
correspondera al Inversor en Mora, una vez deducidos (i) cualesquiera costes, incluyendo
los intereses incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad
para cubrir el importe no desembolsado por el Inversor en Mora; (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Inversor en Mora
mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora dejara de
percibir como consecuencia de la aplicacion del presente articulo; y (iii) un veinte por
ciento (20%) del precio de venta, que permaneceran en el patrimonio de la Sociedad en
concepto de penalizacion.

A estos efectos, la firma del Contrato de Suscripcion por los Inversores conllevara el
otorgamiento de un poder irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad Gestora,
para proceder a la venta de las Acciones titularidad de los Accionistas que se conviertan en
Inversores en Mora.

c¢)  No habiendo sido transmitidas en los plazos recogidos en los puntos (a) y (b) anteriores, la
Sociedad Gestora debera amortizar las Acciones del Inversor en Mora, quedando retenidas
por la Sociedad en concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas a la Sociedad

6



por el Inversor en Mora y que no le hayan sido distribuidas previamente antes de la fecha
de amortizacion. Como consecuencia de esta amortizacion, el Inversor en Mora no tendra
derecho a percibir de la Sociedad cualesquiera de las cantidades totales desembolsadas a la
Sociedad por el Inversor en Mora que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de
amortizacion. Adicionalmente, el Inversor en Mora asumird los siguientes importes: (i)
cualesquiera costes, incluyendo los intereses incurridos como consecuencia de la
financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el
Inversor en Mora, (ii) cualesquiera costes directos o indirectos incurridos por la Sociedad
Gestora con relacion al incumplimiento del Inversor en Mora; y (iii) un cuarenta por ciento
(40%) del valor liquidativo, que permaneceran en el patrimonio de la Sociedad en concepto
de penalizacion.

Si la Sociedad no contase con los recursos suficientes para proceder a la amortizacion de
las Acciones afectadas conforme al parrafo anterior, los derechos econdmicos y politicos
de las mismas quedardn en suspenso hasta la disolucion y liquidacién de la Sociedad,
deduciendo del valor que les corresponda en la liquidacién (i) cualesquiera costes,
incluyendo los intereses incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por la
Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Inversor en Mora; (ii) cualesquiera
costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Inversor en
Mora mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora
dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente articulo; y (iii) un
cincuenta por ciento (50%) del valor de liquidacion que corresponda, que permaneceran en
el patrimonio de la Sociedad en concepto de penalizacion.

4. VALORACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD
4.1.  Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora ha delegado en “BANKINTER INVESTMENT, S.A.U.”, el calculo del
valor liquidativo de las Acciones el cual se llevara a cabo de conformidad con lo establecido en
el articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de
Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo
(“Circular 4/2015”).

El valor liquidativo sera calculado, como minimo, anualmente, y, en todo caso, cuando se
produzca un aumento o reduccion del capital de la Sociedad. Los procedimientos de valoracion y
las valoraciones efectuadas por el valorador seran verificados por el Departamento de Gestion
de Riesgos de la Sociedad Gestora. Tales verificaciones estaran a disposicion de la CNMV.

Para el célculo del valor liquidativo de las Acciones se utilizara la tiltima valoracioén de activos
disponible y, por tanto, no sera precisa una nueva valoracion de activos para realizar dicho calculo
a una determinada fecha, asi como en los supuestos de amortizacion o transmision de las Acciones
de un Inversor en Mora y de transmision de Acciones de conformidad con el articulo 10 de los
Estatutos.

4.2.  Criterios para la valoracion de las inversiones o activos de la Sociedad

Los activos de la Sociedad se valoraran, como minimo, anualmente. La valoracion de las
inversiones y de los activos subyacentes de la Sociedad sera realizada por un valorador externo
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de reconocida competencia. Los procedimientos de valoracion y las valoraciones efectuadas por
el experto independiente seran verificados por el Departamento de Gestion de Riesgos de la
Sociedad Gestora. Tales verificaciones estaran a disposicion de la CNMYV y de los Accionistas.

5. TRANSMISION DE LAS ACCIONES

El régimen de transmisibilidad de las Acciones incluye restricciones a la transmision, en los
términos de lo recogido en el articulo 10 de sus Estatutos Sociales que se adjuntan a este Folleto
como ANEXO 1.

En particular, se prevé el régimen de transmisibilidad que se indica a continuacion.
5.1 Deber de comunicacion a la Sociedad Gestora

El Accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora una notificacion en la que incluya
los datos correspondientes a las condiciones de la transmision propuesta junto con la informacion
adicional que la Sociedad Gestora solicite razonablemente al respecto, incluyendo la identidad y
situacién econdémica del adquirente propuesto.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo
caso, a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en
cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

5.2 Restricciones a la transmision de Acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, o cualesquiera
transmisiones, directas o indirectas, de acciones requerira el consentimiento previo y por escrito
de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion.

5.3 Transmision forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el articulo 125 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, o el articulo que resulte de aplicacion en cada
momento.

5.4 Procedimiento para la transmision de las acciones

Con caracter previo a la formalizacion de la transmision de las acciones propuestas, el adquirente
debera comunicar a la Sociedad Gestora dicha transmision.

La Sociedad Gestora podra oponerse a la transmision propuesta si:

(1) la participacion del adquirente en la Sociedad pueda hacer que la Sociedad, la
Sociedad Gestora o el Depositario vulneren cualquier ley, reglamento o interpretacion
de los mismos o tenga como consecuencia que la Sociedad, la Sociedad Gestora, el
depositario o cualquier inversor de la Sociedad soporten una fiscalidad o desventajas
materiales economicas o de otra indole que no se habrian visto obligados a soportar
si el adquirente no fuera inversor de la Sociedad;

(i1) la participacion del adquirente en la Sociedad puede hacer que la Sociedad o cualquier
sociedad participada incurran en o incrementen su pasivo fiscal (incluyendo cualquier
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efecto desfavorable sobre la capacidad de la Sociedad o de las sociedades participadas
para obtener desgravaciones fiscales en relacion con los intereses generados por
cualquier activo) o sufrir un perjuicio pecuniario, fiscal o administrativo material; o

(ii1) si la transmision da lugar a una infraccion de la legislacion sobre valores de cualquier
pais.

La conclusion de una transmision de las Acciones esta supeditada al otorgamiento del Contrato
de Suscripcion por parte del Adquirente y a la realizacion de las correspondientes verificaciones
en materia de prevencion del blanqueo de capitales, clasificacion MIFID y otras revisiones (due
diligence) regulatorias o fiscales.

La adquisicion de Acciones implicara la aceptacion por el Adquirente de los Estatutos Sociales
por los que se rige la Sociedad y del presente Folleto, asi como la asuncion por parte del mismo
de cualesquiera Compromisos de Inversion pendientes de desembolso relativos a cada una de las
Acciones adquiridas (quedando el transmitente liberado de la obligacion de desembolsar a la
Sociedad el Compromiso de Inversion aparejado a dichas Acciones transmitidas).

6. DISOLUCION, LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

La disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en los articulos
28, 29 y 30 de sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la legislacion vigente que en cada
momento sea de aplicacion.

7. DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. POLITICA DE
DISTRIBUCIONES

7.1. Politica de distribucion de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como sea posible
tras la realizacion de una desinversion o la percepcion de ingresos por otros conceptos. No
obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra realizar discrecionalmente reinversiones en interés
de la Sociedad y de los Accionistas.

La Sociedad efectuara todas las Distribuciones de efectivo en euros (€).

Las Distribuciones se realizaran de conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion
determinadas en el apartado 7.3 siguiente, teniendo en cuenta en todo momento las limitaciones
legales que correspondan.

Las Distribuciones de la Sociedad podran realizarse por la Sociedad Gestora mediante cualquier
instrumento, entre ellos, el reparto de dividendos o cualquier tipo de reserva, mediante la
amortizacion de Acciones, mediante la recompra de Acciones, o cualquier otro instrumento
permitido por la legislacion vigente.

Todas las Distribuciones realizadas por la Sociedad estaran sujetas a las deducciones y retenciones
fiscales exigidas por la legislacion en cada momento.

El importe desembolsado y no invertido por la Sociedad serd devuelto a los Accionistas a la
finalizacion del Periodo de Inversion una vez deducida, en su caso, una reserva a determinar por
la Sociedad Gestora para cubrir futuras necesidades de la Sociedad.



No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra determinar, a su discrecion, la dotacion de una
reserva adicional para cubrir futuras necesidades de la Sociedad, tales como, a titulo enunciativo,
pero no limitativo, posibles indemnizaciones u otras responsabilidades que pudieran surgir.

7.2. Distribuciones en especie

La Sociedad no realizara distribuciones en especie.

7.3. Reglas de Prelacion

Las Distribuciones a los Accionistas se realizaran con arreglo a los siguientes criterios y érdenes
de prelacion (“Reglas de Prelaciéon”).

Las Distribuciones se asignaran simultaneamente a cada uno de los Accionistas a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales. Los importes asignados a cada uno de los Accionistas
seran distribuidos de conformidad con los siguientes criterios y érdenes de prelacion:

a) en primer lugar, a todos los Accionistas, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un
importe equivalente al cien por cien (100%) de sus Compromisos de Inversion
desembolsados;

b)  en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los
Accionistas hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe equivalente al
Primer Rendimiento Preferente sobre el importe de sus Compromisos de Inversion
desembolsados;

c) en tercer lugar y una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, el sesenta por ciento
(60%) a todos los Accionistas y el cuarenta por ciento (40%) a la Sociedad Gestora, hasta
que reciba un importe en concepto de Comision de Gestion Variable equivalente al diez por
ciento (10%) sobre las Distribuciones efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en virtud
del parrafo (a) anterior;

d)  en cuarto lugar, (i) el noventa por ciento (90%) a todos los Accionistas, y (ii) el diez por
ciento (10%) a la Sociedad Gestora, hasta que los Accionistas hayan recibido una cantidad
equivalente al Segundo Rendimiento Preferente sobre el importe de sus Compromisos de
Inversion desembolsados; y

e) en quinto lugar y vez se cumplan los supuestos de los apartados (a), (b) (c) y (d) anteriores,
cualquier Distribucion posterior debe realizarse: (i) un ochenta y cinco por ciento (85%) a
los Accionistas; y (ii) un quince por ciento (15%) a la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Gestion Variable.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion, teniendo en cuenta a dichos
efectos la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado hasta dicho
momento a la Sociedad y la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente. La Sociedad
Gestora utilizard los distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una
Distribucion a los Accionistas de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de
Prelacion en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora procedera, en todo caso, a practicar las retenciones e ingresos a cuenta
fiscales que por la legislacion aplicable correspondan en cada Distribucion.

7.4. Reinversion o “Reciclaje”
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La Sociedad Gestora podra decidir la reinversion o el reciclaje de los importes que estime
convenientes, en cualquier caso, en el mejor interés de la Sociedad.

A los efectos del presente Folleto, “Reciclaje” significa utilizar los ingresos y/o dividendos
recibidos de las Entidades Objetivo, o de las cantidades resultantes de las desinversiones, o
cualquier otro ingreso derivado de las inversiones de la Sociedad, para atender las inversiones, la
Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos de la Sociedad.

7.5. Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos y los
criterios de valoracion establecidos en la legislacion aplicable en cada momento.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en el apartado 7.1 anterior, los Estatutos Sociales y la legislacion
aplicable.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION
8. POLITICA Y PERIODO DE INVERSION DE LA SOCIEDAD
8.1. Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de las Entidades Objetivo, tal y como estas se definen en el apartado 8.3 siguiente, y
para la realizacion de Inversiones Complementarias, de acuerdo con la Politica de Inversion.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad quedaran siempre sujetas a las limitaciones sefialadas
en legislacion aplicable. En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la
Politica de Inversion de la Sociedad, igualmente determinada en los Estatutos Sociales, se deben
entender, en todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes
de inversion en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados en la legislacion
que resulte de aplicacion.

8.2. Periodo de Inversion de la Sociedad.

El Periodo de Inversion de la Sociedad sera el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre
Inicial hasta el tercer (3°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial. No obstante, este periodo
podré ser ampliado a discrecion de la Sociedad Gestora por periodos anuales hasta un maximo de
dos (2) afios.

La Sociedad Gestora acometera todas las inversiones que efectlie la Sociedad durante el Periodo
de Inversion. Finalizado el Periodo de Inversion, solo podrd solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion por la Sociedad Gestora en los siguientes supuestos:

a) con el objeto de responder a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad de la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales o en la legislacion aplicable;

b) con el objeto de cumplir aquellos contratos u obligaciones firmados con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Inversion o para realizar inversiones en las que la Sociedad tiene
una obligacion vinculante, siempre que dichas inversiones cumplan con lo establecido los
Estatutos Sociales; y/o

¢) con el objeto de efectuar Inversiones Complementarias.
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A estos efectos se entendera como fecha de inicio de operaciones la Fecha de Cierre Inicial.
8.3. Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad

El objeto social de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
Activos Tipicos y Fondos Subyacentes (tal como se definen a continuacién) conforme a lo
previsto en la Ley 22/2014.

Dichas inversiones seran efectuadas, mayoritariamente, a través de la coinversion, pari passu,
esencialmente, en los mismos términos y condiciones legales y econdomicos, salvo limitaciones
legales, fiscales, regulatorias o similares y siempre que las mismas tengan cabida en el coeficiente
de inversion obligatorio de la Sociedad, con “BANKINTER INVESTMENT INVERSION
ALTERNATIVA 11, F.I.L.”, Fondo de Inversion Libre, gestionado por la Sociedad Gestora,
inscrito en el correspondiente Registro Administrativo de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre con el numero 149 (el “Fondo Coinversor”).

De esta manera, la Sociedad coinvertira junto al Fondo Coinversor en ECR, FCRE, FILPE y EICC
espafiolas o entidades extranjeras similares de nueva creacion o ya existentes (los “Fondos
Subyacentes”). La Sociedad coinvertira junto al Fondo Coinversor (i) principalmente, en Fondos
Subyacentes gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora o entidades de su grupo, asi como,
en (ii) Fondos Subyacentes gestionados por terceras gestoras sujetas a supervision, domiciliadas
en la UE y/o paises OCDE.

Asimismo, la Sociedad podra coinvertir junto al Fondo Coinversor directamente mediante la
adquisicion de acciones o participaciones que conforman el capital social de las empresas que
constituyen el objeto tipico de inversion de las entidades de capital riesgo conforme a la Ley
22/2014 (los “Activos Tipicos™).

Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia de que la Sociedad también podré invertir
en Fondos Subyacentes o Activos Tipicos en régimen de coinversion con otros vehiculos distintos
del Fondo Coinversor, o de forma individual, sin acudir a un régimen de coinversion.

La Sociedad podra realizar Inversiones Complementarias, directas o indirectas, en Fondos
Subyacentes o Activos Tipicos (las “Inversiones Complementarias”).

En todo caso, la Sociedad invertird en las Entidades Participadas y en los Activos Tipicos
(conjuntamente, las “Entidades Objetivo”) respetando, en todo momento, los porcentajes legales
de coeficiente obligatorio, de tal forma que la Sociedad renuncia a la posibilidad prevista en el
articulo 17.1 Ley 22/2014 de incumplir temporalmente el coeficiente obligatorio de inversion
establecido en el articulo 13.3 Ley 22/2014, estando sometida, por tanto, a la obligacion de
cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion previsto en el mencionado articulo 13.3 Ley
22/2014 desde la fecha de inscripcion de la Sociedad.

8.4. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad tendra un enfoque geografico global, incluyendo paises emergentes. No obstante lo
anterior, la Sociedad invertira principalmente en Entidades Objetivo con presencia en Europa, y/o
paises OCDE y excepcionalmente en el resto del mundo, si bien la composicion final de la cartera

podra variar en funcioén de las oportunidades de inversion. Por ello, aunque no se establezcan
limites concretos, las inversiones de la Sociedad estaran diversificadas por geografias y sectores.

8.5. Sectores empresariales hacia los que se orientarin las inversiones
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No se establecen limites maximos ni minimos por sectores, ni se establecen limites maximos ni
minimos por fases de desarrollo de las Entidades Objetivo.

El carécter global de la Sociedad no limita los sectores en los que la misma puede invertir. Por
ello, no se establecen limites maximos ni minimos por sectores.

8.6. Inversion en entidades objetivo del grupo de la Sociedad

Se prevé expresamente que la Sociedad pueda invertir en Entidades Objetivo-pertenecientes a su
grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 42 del Cddigo de
Comercio, o en Entidades Objetivo gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora o entidades
de su grupo . A este respecto, se deja constancia que la Sociedad Gestora ha establecido
mecanismos efectivos para evitar la duplicidad de comisiones y para identificar y gestionar los
potenciales conflictos de interés que puedan tener lugar con motivo de la inversion Entidades
Objetivo pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora.

En el caso de inversion en Fondos Subyacentes gestionados por entidades pertenecientes al Grupo
Bankinter el Fondo invertira en clases limpias, esto es sin comisiones de estructuracion, sin
comisiones de gestion, sin comisiones de suscripcion y reembolso y sin comisiones de éxito para
el Grupo Bankinter. Las entidades del Grupo Bankinter implicadas en el deposito de dichos
vehiculos de inversion si percibiran las correspondientes comisiones de deposito.

8.7. Divisas

Las inversiones de la Sociedad se realizaran principalmente en euros, asi como en otras divisas
admitidas a cotizacidon en caso necesario. Las inversiones en divisas distintas del euro pueden
producir oscilaciones en los valores liquidativos por razon del tipo de cambio aplicable.

8.8. Técnicas de inversion y desinversion de la Sociedad

a) Inversion en otras entidades de capital riesgo y en el capital de compaiiias

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la inversion y
desinversion en Entidades Objetivo de acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales de la
Sociedad y, en particular, con la Politica de Inversion.

b) Estructura de la inversion y la desinversion

La Sociedad Gestora podra estructurar las inversiones y desinversiones de la Sociedad de
cualquier modo (via inversion directa en Fondos Subyacentes o inversiones en Activos Tipicos
en forma de capital o deuda) y haciendo uso de cualquier alternativa posible, siempre que entienda
que se hace en el mejor interés de la Sociedad y en cumplimiento con lo previsto en la Ley
22/2014.

Las desinversiones de las Entidades Objetivo se realizaran en el momento en el que la Sociedad
Gestora estime mas adecuado, no estableciéndose a estos efectos un plazo minimo o maximo de
mantenimiento de las inversiones.

¢) Diversificacion

La Sociedad no tendra un limite establecido de participacion en las Entidades Objetivo. No
obstante, la Sociedad respetara las limitaciones y restricciones que, de conformidad con la
legislacion vigente, le resulten de aplicacion en cada momento.

d) Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Entidades
Objetivo
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La Sociedad Gestora podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las sociedades que
constituyan el objeto de la Politica de Inversion de la Sociedad, de conformidad con lo previsto
en la legislacion aplicable. Asimismo, la Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y
negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de participaciones en Entidades Objetivo,
y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

e) Financiacion de las Entidades Objetivo

De conformidad con la Ley 22/2014 la Sociedad podra, en el marco de sus inversiones, facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, que formen parte del objeto
principal de la Sociedad en los términos legalmente establecidos.

f) Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes desembolsados
por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una inversion, o los importes percibidos
por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de dividendos o cualquier otro tipo
de distribucion y hasta el momento de su Distribucion a los Accionistas, s6lo podran ser invertidos
en Inversiones a Corto Plazo. La Sociedad no invertira directamente en instrumentos derivados
con fines especulativos. A titulo ejemplificativo, no se consideraran instrumentos derivados con
fines especulativos aquellos que tengan una finalidad de cobertura.

g) Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, con la unica finalidad de disponer con rapidez de tesoreria a fin de anticipar los
importes solicitados a los Accionistas entre la fecha de solicitud de los respectivos desembolsos
y su desembolso efectivo, la Sociedad podra solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como
otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias, hasta el menor deli) el 30% de los
Compromisos Totales, (ii) el 100% de los Compromisos Totales pendiente de desembolso, y (iii)
100% del capital desembolsado, y siempre que la duracion del préstamo sea menor a 12 meses .

En todo caso, se deja expresa constancia de que dichas financiaciones (i) seran repagadas a la
entidad prestamista en el momento en el que los accionistas desembolsen el importe de
Compromiso de Inversion solicitado por la Sociedad Gestora y (ii) cumplirdn con los limites
previstos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que resulta de aplicacion. Asimismo, la
Sociedad Gestora, de conformidad con lo establecido en el articulo 69 de la Ley 22/2014, pondra
en conocimiento de los Accionistas el importe total del apalancamiento empleado por la Sociedad
e informara de las principales condiciones econdémicas asociadas a las financiaciones resefiadas.

h) Riesgos tolerables

En el desarrollo de su objeto social, la Sociedad asumira los riesgos inherentes a la adopcion de
su politica de inversion. En particular, entre otros, el riesgo regulatorio, el riesgo de iliquidez de
la inversion, el riesgo operativo, el riesgo de promocioén y desarrollo y, en el caso de la
participacion en sociedades mercantiles, el riesgo de dilucién. En todo caso, el activo de la
Sociedad se invertira conforme a lo previsto en la Ley 22/2014 y la restante legislacion que fuese
de aplicacion.

i) Informacién en materia de sostenibilidad y criterios de exclusion en las inversiones

De conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre de 2019
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada informacién
relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo 11 del presente Folleto.
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Adicionalmente, la Sociedad cuenta con criterios de exclusion total y parcial en funcion de
determinadas actividades econdmicas de empresas y emisores, por su vinculacion a armas
controvertidas, la produccion de aceite de palma o el desarrollo de actividades de explotacion de
petréleo y gas no convencional, entre otros, que se desarrollan en el Anexo III del presente
Folleto.

9. MECANISMOS PARA LA MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION DE
LA SOCIEDAD

La Politica de Inversion de la Sociedad podra ser modificada a propuesta exclusiva de la Sociedad
Gestora y mediante acuerdo adoptado por los Accionistas con los requisitos necesarios para la
modificacion de los Estatutos Sociales.

Se pondra a disposicion de todos los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad la propuesta
de modificacion de la Politica de Inversion, la correspondiente propuesta de modificacion de
Estatutos Sociales y el informe justificativo de dicha propuesta.

No obstante lo anterior, no podra efectuarse modificacion alguna de la Politica de Inversion (y
por tanto del Folleto) sin el visto bueno o acuerdo de todos los Accionistas perjudicados, en los
supuestos en que la modificacion propuesta: (a) imponga a algin Accionista la obligacion de
efectuar desembolsos adicionales a la Sociedad que excedan de su Compromiso de Inversion; (b)
incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o protecciones, de un
Accionistas o un grupo particular de Accionistas de forma distinta a los demds Accionistas; (c)
incremente o cree nuevas comisiones a satisfacer por la Sociedad a la Sociedad Gestora; o (d)
modifique las Reglas de Prelacion.

Toda modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad, una vez se hayan cumplido las
formalidades administrativas segin la legislacion aplicable, sera notificada por la Sociedad
Gestora a los Accionistas en los diez (10) dias habiles siguientes a la inscripcion en la CNMV de
la correspondiente modificacion.

La Politica de Inversion podra modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de
los Accionistas, con el objeto de:

a) clarificar cualquier ambigiiedad o corregir o completar cualquiera de sus apartados que
fuera incompleto o contradictorio con otro apartado, o corregir cualquier error tipografico
u omision, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el interés de los
Accionistas;

b) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten a la Sociedad
o0 a la Sociedad Gestora, siempre que dichas modificaciones no perjudiquen de forma
material los derechos u obligaciones de los Accionistas;

¢) incluir cualesquiera otras modificaciones que no supongan un perjuicio o menoscabo
sustancial de los legitimos intereses y derechos economicos y politicos de cualquier
Accionista.

CAPITULO IIL LA SOCIEDAD GESTORA. COMISIONES
10. SOCIEDAD GESTORA. INFORMACION GENERAL

La gestion y administracion de los activos de la Sociedad se ha delegado a “BANKINTER
INVESTMENT, SGIIC, S.A.U.”, sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva, con
domicilio en Paseo de Eduardo Dato, numero 18, 28010, Madrid (Espafa), N.I.F. A-09.777.020
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e inscrita en el registro administrativo de la CNMV de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva con n.° de registro 300 (la “Sociedad Gestora™).

La Sociedad Gestora se encuentra habilitada para la gestion y administracion de, entre otros
vehiculos regulados, entidades de capital riesgo y cuenta con los medios necesarios para gestionar
la Sociedad.

La Sociedad Gestora sera la responsable de la gestion y administracion de la Sociedad, quien, de
conformidad con la legislacion aplicable, ejercerd las facultades de control de la Sociedad y
actuara de forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversion.

Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion de la Sociedad en el marco de la
delegacion de la gestion, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades
de administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el
ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden. Todo ello se entendera
sin perjuicio de aquellas competencias de la Junta General de Accionistas y el Organo de
Administracion de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi establecerlo la Ley
22/2014 y por la LSC.

La Sociedad se asegurara y sera responsable de que la Sociedad Gestora cuente con los recursos
adecuados en cada momento para la gestion e inversion de la Sociedad. Durante la duracion de la
Sociedad, se requerira el consentimiento escrito de esta para que la Sociedad Gestora pueda
delegar o subcontratar, con caracter permanente, funciones relevantes para el proceso de inversion
(incluidas en todo caso las relativas a la busqueda, andlisis y seleccion de oportunidades de
inversion), asi como cualquier acuerdo de reparto con terceros de las comisiones percibidas de la
Sociedad. Esta autorizacion no sera necesaria para que la delegacion o subcontratacion se haga a
favor de entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora, o sea sobre actividades no
esenciales (como, por ejemplo, contabilidad o gestion financiera), o haya sido ya incluida en la
solicitud de autorizacion de la Sociedad Gestora o se trate de la contratacion de cualquiera de las
firmas denominadas “Big Four” a los efectos de valoracion externa de las coinversiones.

10.1. Delegacion de funciones
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en virtud del articulo 65 de la Ley 22/2014, ha
delegado en terceras entidades el ejercicio en su nombre de una o varias de las siguientes

funciones:

Delegacion de funciones de gestion e identidad de los delegatarios y conflictos de intereses a que
puedan dar lugar las delegaciones:

Funcion delegada Entidad en la que se delega

Auditoria interna

Tareas de administracion BANKINTER, 8.A.

correspondientes a servicios de asesoria | NIF: A28157360

] 1'1r1'd ica y fiscal y .la determinacién del Direccion: Paseo de la Castellana, n.° 29 (Madrid)
régimen fiscal aplicable
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Tareas de administracion BANKINTER INVESTMENT, S.A.U.
correspondientes a servicios de
contabilidad y al calculo o NIF: A09777020

determinacion del valor liquidativo. o
Direccién: Paseo de Eduardo Dato, nimero 18,

28010, Madrid (Madrid).

Unidad de control de riesgos AFI-FINREG COMPLIANCE SOLUTIONS,
S.L.

NIF: B87907119
Calle Marqués de Villamejor, n.° 5 (Madrid).

11. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y OTROS GASTOS DE LA
SOCIEDAD

11.1. Tipos de remuneracion

Los honorarios de la Sociedad Gestora estaran compuestos por las comisiones las detalladas a
continuacion:

a) Comision de Gestion

Como contraprestacion por la prestacion a la Sociedad de los servicios de gestion y
administracion, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad una comision de
gestion (la “Comision de Gestion™) que se calculara de la siguiente manera:

Importe:
Durante el Periodo de 0,625% por semestres anticipados sobre los Compromisos de
Inversion Inversion (1,25% anual).

0,625% por semestres anticipados sobre los Desembolsos
Totales correspondientes a los titulares de las Acciones
reducidos por la parte proporcional correspondiente de las
Acciones de las Desinversiones a Coste de Adquisicion (1,25%
anual).

La Comision de Gestion se calculard y devengara semestralmente y se abonara dentro de los cinco
(5) primeros dias de cada semestre. EI computo semestral comenzara en la Fecha de Cierre Inicial.

Una vez finalizado el
Periodo de Inversion

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Anadido,
la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA.

b) Comision de Gestion Variable

Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora recibira de la Sociedad una comision de
gestion variable (en adelante, la “Comision de Gestion Variable”) equivalente al diez por ciento
(10%) de las distribuciones de la Sociedad que se produzcan una vez que los Accionistas hayan
obtenido el Primer Rendimiento Preferente del seis por ciento (6%) anual (con catch-up del 40%);
y equivalente al quince por ciento (15%) de las distribuciones de la Sociedad que se produzcan
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una vez que los Accionistas hayan obtenido el Segundo Rendimiento Preferente del 10% anual
(sin catch-up).

La Sociedad Gestora distribuira discrecionalmente una parte de la Comision de Gestion Variable
entre sus administradores, gestores o empleados o los de entidades de su grupo que hayan
intervenido, directa o indirectamente, en la gestion de la Sociedad hayan prestado cualesquiera
servicios en favor de este ultimo.

¢) Comision de Estructuracion

La Sociedad Gestora percibird una comision de estructuracion por las actividades de disefio y
lanzamiento y comercializacion de la Sociedad equivalente al cero con cinco por ciento 0,5%
sobre sobre los Compromisos de Inversion desembolsados en cada momento (Solicitud de
Desembolso efectuada por la Sociedad Gestora) por los Accionistas.

La Comision de Estructuracion sera satisfecha por la Sociedad a la Sociedad Gestora dentro de
los tres (3) dias naturales siguientes a la fecha de cada desembolso, entendiendo por tal el
momento en el que se atienda cada Solicitud de Desembolso efectuada por la Sociedad Gestora.

11.2. Distribucion de gastos de la Sociedad
a) Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira como gastos de establecimiento todos los gastos de caracter preliminar
derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos
de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacion, promocion,
contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos (estando
excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios -si en su caso los
hubiera-, que seran soportados por la Sociedad Gestora) (los “Gastos de Establecimiento™).

En todo caso, la Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un
importe equivalente del cero con setenta y cinco por ciento (0,75%) de los Compromisos Totales
y hasta un maximo de cien mil (100.000) euros. Los Gastos de Establecimiento que excedan el
importe maximo anterior, seran, en su caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora.

b) Gastos Operativos

Los gastos en los que haya incurrido la Sociedad (incluido el IVA) que, de acuerdo con este
Folleto estén directamente relacionados con la propia Sociedad, seran pagados por la Sociedad a
la Sociedad Gestora.

La Sociedad sera responsable de todos los gastos de terceras partes (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacion con la organizacion y administracion de la Sociedad, incluyendo, a titulo
enunciativo, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones, honorarios por
presentacion de operaciones (“introduction fees”), costes de operaciones fallidas, gastos por
asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion,
gastos registrales, honorarios de depositarios, honorarios de consultores externos y expertos
independientes, gastos de gestion del riesgo asociados, gastos de publicidad, comisiones
bancarias, costes de seguros, comisiones o intereses por préstamos, costes derivados de
operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos relacionados con el pago de tasas a
CNMYV e informacién y cumplimiento con entidades reguladoras, gastos extraordinarios (tales
como aquellos derivados de litigios, obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores,
consultores o asesores externos en relacion con la identificacion, gastos de operaciones cerradas,
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valoracion, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de
las inversiones (sin perjuicio de que la Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para que
dichos gastos sean soportados por las Entidades Objetivo) y cualesquiera otras gastos que pudiera
verse obligado a soportar en el futuro de conformidad con la normativa aplicable (“Gastos
Operativos™)."

¢) Otros gastos

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos y de
mantenimiento (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi
como todos aquellos no corresponden a la Sociedad de conformidad con lo previsto en el presente
Folleto.

Cualesquiera costes y gastos derivados de las coinversiones, coinversiones complementarias y
desinversiones se devengaran para la Sociedad y el Fondo Coinversor o el vehiculo en cuestion
con el que se coinvierta, a pro rata de su respectiva proporcion respecto a la coinversion que
corresponda.

12. NO EXCLUSIVIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, RESPONSABILIDAD Y
CARGAS

12.1. No exclusividad de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no prestara sus servicios a la Sociedad en régimen de exclusividad. En este
sentido, la Sociedad conoce y acepta que, a la fecha, la Sociedad Gestora ya gestiona otras
entidades de capital riesgo y un fondo de inversion libre. Por lo tanto, la Sociedad Gestora podra
gestionar, asesorar o administrar el patrimonio de cualquier otra sociedad o vehiculo de inversion,
a los que dedicara los medios materiales y personales que resulten pertinentes y para prestar
servicios de administracion asimismo a dichas sociedades, fondos o instituciones. La Sociedad
Gestora, de acuerdo con la legislacion vigente, gestionara correctamente los eventuales conflictos
de interés y observara la legislacion que sobre informacion privilegiada y otras materias
relacionadas con los mercados de valores pudieran afectar al desarrollo de su actividad, asi como
las recomendaciones de la CNMV en materia de conflictos de interés.

12.2. Conflictos de interés

La Sociedad Gestora dispondré y aplicara procedimientos administrativos y de organizacion
eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que puedan darse
con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

La Sociedad Gestora se compromete a aplicar, en todo momento, las politicas y procedimientos
establecidos para el caso de operaciones vinculadas con el objetivo de resolver cualquier
conflicto de interés que pueda surgir entre la Sociedad y/o las Entidades Objetivo.

A titulo enunciativo, pero no limitativo, en el supuesto de que se valorara realizar inversiones
en Entidades Objetivo que sean afiliadas de la Sociedad Gestora o que estén gestionadas por la
Sociedad Gestora, éstas seran sometidas a los mecanismos de gestion de conflictos de interés
previstos en la normativa aplicable y procedimientos internos de la Gestora.

Los miembros de cualquier 6rgano de la Sociedad Gestora afectados por un conflicto de interés
se abstendran de votar en relacion con dicho conflicto, siempre que sea preceptivo segun la
legislacion aplicable.
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12.3. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora actuara siempre y en todo momento en interés de los Accionistas, respetando
los términos y condiciones del presente Folleto y ajustandose en todo momento a las disposiciones
de la legislacion aplicable. La Sociedad Gestora serd responsable frente a la Sociedad y
Accionistas de la Sociedad de los dafios y perjuicios causados a los mismos en virtud de dolo o
negligencia grave en el cumplimiento de sus obligaciones, bien por si directamente, bien por sus
consejeros, directivos o empleados.

La Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos derivados de su responsabilidad profesional
mediante la suscripcion de un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional que esté en consonancia con los riesgos cubiertos.

12.4. Limitaciones de responsabilidad e indemnizaciones.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, los miembros del equipo de gestion y otros
empleados o agentes, miembros del Comité de Inversiones cualquier persona nombrada por la
Sociedad Gestora como administrador de cualquiera de las Entidades Objetivo (las “Personas
Indemnizables”), estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos
por la Sociedad con relacidn a servicios prestados relacionados con la Sociedad, o con relacion a
servicios prestados como administrador de cualquiera de las Entidades Objetivo o que de alguna
otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades de la
Sociedad, salvo aquellos derivados de fraude, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad, o incumplimiento de los Estatutos Sociales,
cuando dicha conducta haya sido acreditada ante la jurisdiccién que corresponda o tribunal
arbitral en sentencia firme o laudo definitivo y no revisable.

La Sociedad debera mantener indemne e indemnizar a las Personas Indemnizables, por cualquier
responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen
incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su
condicion de tales o por su relacion con la Sociedad, y salvo aquellos derivados de fraude, dolo o
mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad o el
incumplimiento los Estatutos Sociales, cuando dicha conducta haya sido probada por la
jurisdiccion que corresponda o por resolucion arbitral acreditada ante la jurisdiccion que
corresponda o tribunal arbitral en sentencia firme o laudo definitivo y no revisable.

Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracion de la responsabilidad a que se hace referencia no
implica en ninglin caso exencion por parte de la Sociedad Gestora de las responsabilidades que
asume como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de la Ley 22/2014.

13. SUSTITUCION Y CESE DE LA SOCIEDAD GESTORA
13.1. Mecanismo de sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, podra solicitar voluntariamente su sustitucion cuando lo estime procedente
mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en
la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna comisién mas alla
de la fecha de solicitud de su cese voluntario, ni compensacion alguna derivada de dicha
sustitucion, salvo los importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad Gestora.
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En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal debera
solicitar el cambio a la CNMV siempre que presente una sociedad gestora sustituta que se
manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. La CNMYV podra acordar dicha sustitucion, bien,
cuando no sea solicitada por la administracion concursal, dando inmediata comunicacién de ella
al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna comision mas alla de
la fecha en que se produjera la declaracion de concurso o el cese en su actividad, salvo los
importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad Gestora.

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la modificacion
del presente Folleto en el registro correspondiente de la CNMV,

La sustitucion de la Sociedad Gestora por cumplimiento de cualquiera de las causas previstas en
este apartado no conferira a los Accionistas derecho de reembolso de las Acciones o derecho de
separacion, salvo en los supuestos en que éste se pueda ejercer, con caracter imperativo, por la
Ley 22/2014 y demaés disposiciones legales aplicables.

13.2. Cese con causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada o sustituida mediante el voto favorable del noventa (90%)
de capital social y en caso de concurrencia de alguno de los supuestos determinados en el apartado
siguiente (entendidos como “Causa”), siempre y cuando tales incumplimientos no hayan sido
remediados o subsanados por la Sociedad Gestora en un plazo de treinta (30) Dias Habiles desde
el momento en que se produzca la Causa,

A estos efectos, el cese de la Sociedad Gestora por incumplimiento de alguna de las Causas que
se describen a continuacion se entendera como “Cese con Causa’:

a) que la autorizacion como sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva de la
Sociedad Gestora caducara, fuera suspendida o revocada;

b) la imposicidon de sanciones administrativas por la comision de infracciones muy graves
en materia de la normativa reguladora del capital riesgo, mercado de valores o de
prevencion de blanqueo de capitales por parte de la Sociedad Gestora, siempre que las
sanciones tengan un efecto material adverso en la capacidad de la Sociedad Gestora para
continuar gestionando los asuntos de la Sociedad y dichas sanciones tengan un impacto
reputacional negativo en los inversores.

13.2.1. Efectos del Cese con Causa
El Cese con Causa de la Sociedad Gestora conllevara los siguientes efectos:
a la Sociedad Gestora no tendra derecho a compensacion alguna por su cese;

b la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la totalidad de la Comision de Gestion y la
Comision de Estructuracion devengada a la fecha del cese y perdera todo derecho a cobrar
la Comision de Gestion Variable en lo sucesivo;

c el cese dela Sociedad Gestora sera efectivo en la fecha posterior en que un tercero aceptara
sustituir a la Sociedad Gestora en dicho cargo (la “Fecha de Efectos™);
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d en caso de que la Sociedad Gestora estuviera en desacuerdo con la existencia de Causa, si
la Sociedad Gestora interpusiera una reclamacion en este sentido, los efectos economicos
relativos a la Comision de Gestion Variable quedaran en suspenso hasta que se emita la
resolucion judicial correspondiente, si bien no se producird ningun pago de Comision de
Gestion Variable a la Sociedad Gestora hasta que se obtuviera dicha resolucion y en el
entendido de que si la resolucion en cuestion:

i fuera favorable a la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora tendra derecho al pago
integro de la Comision de Gestion Variable que en otro caso se hubiera producido de
no haber ocurrido el cese de la Sociedad Gestora;

11 si fuera contraria a la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora no tendria derecho a
pago de la Comision de Gestion Variable.

13.3. Cese sin causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada sin necesidad de concurrencia de Causa mediante acuerdo
de la Junta General de Accionistas adoptado con el voto favorable de Accionistas que representen,
al menos, el noventa y cinco por ciento (95%) del capital social de la Sociedad (el “Cese sin
Causa”). El acuerdo de Cese sin Causa debera ser notificado por escrito a la Sociedad Gestora
con una antelacion minima de sesenta (60) Dias Habiles a la fecha prevista para que el cese surta
efectos y deberd ir acompafiado de la propuesta de designacion de una nueva sociedad gestora
que se manifieste expresamente dispuesta a aceptar tales funciones y retina los requisitos
legalmente exigibles, formuldndose la correspondiente solicitud conjunta ante la CNMV de
conformidad con la normativa aplicable.

13.3.1. Efectos del Cese sin Causa
El Cese sin Causa de la Sociedad Gestora conllevara los siguientes efectos:

a el cese de la Sociedad Gestora sera efectivo en la fecha en la que la nueva sociedad gestora
propuesta acepte formalmente su nombramiento y se hayan completado los trdmites
administrativos exigidos por la CNMYV, incluida la inscripcién de la correspondiente
modificacion del presente Folleto en el registro de la CNMV (la “Fecha de Efectos del
Cese sin Causa”);

b la Sociedad Gestora tendré derecho a percibir la totalidad de la Comision de Gestion y de
la Comision de Estructuracion devengadas hasta la Fecha de Efectos del Cese sin Causa,
asi como cualesquiera otros importes pendientes de cobro a dicha fecha;

¢ sin perjuicio de lo previsto en el apartado b) anterior, en el caso de que la Sociedad Gestora
fuera cesada sin Causa con anterioridad a la finalizacion del plazo de duracion inicial
previsto en el apartado 1.2 del presente Folleto, la Sociedad Gestora tendra derecho a
percibir, como minimo, la totalidad de los importes correspondientes a la Comision de
Gestion y a la Comision de Gestion Variable que hubieran procedido conforme a lo previsto
en el presente Folleto bajo la hipdtesis de que la Sociedad Gestora hubiera continuado en
el ejercicio de sus funciones durante todo el plazo indicado;

d la Sociedad Gestora conservara el derecho a percibir la Comision de Gestion Variable que,

en su caso, le corresponda respecto de las inversiones realizadas con anterioridad a la Fecha
de Efectos del Cese sin Causa; y
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e el Cese sin Causa de la Sociedad Gestora no conferirda a los Accionistas derecho de
reembolso de las Acciones ni derecho de separacion, salvo en aquellos supuestos en que
¢ste deba reconocerse con caracter imperativo conforme a la Ley 22/2014 y demas
disposiciones legales aplicables.

Sera de aplicacion al Cese sin Causa el deber de cooperacion previsto en el apartado 13.4
siguiente.

13.4. Deber de cooperacion

En cualquier supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora quedara
obligada a cooperar de buena fe con la sociedad gestora que le fuera a sustituir, procurando una
sucesion ordenada en la gestion de la Sociedad, velando en todo momento por los intereses de la
Sociedad y evitando cualquier perjuicio a sus Accionistas.

Sin perjuicio de la obligacion general anterior, la Sociedad Gestora debera en todos los supuestos
de sustitucion, no mas tarde de la Fecha de Efectos:

1 suscribir toda aquella documentacién que fuera precisa y le fuera solicitada para formalizar
el cambio de sociedad gestora ante la CNMYV o para adaptar en dicho sentido el presente
Folleto;

ii entregar a la nueva sociedad gestora (o0 a quien la misma le indicare) todos los libros, registros
y documentacion relativos a la Sociedad que estuvieran bajo su posesion o control.

CAPITULO 1V. EL DEPOSITARIO
14. IDENTIDAD DEL DEPOSITARIO. INFORMACION GENERAL

La funcién de Depositario de los activos de la Sociedad se llevara a cabo por la entidad
BANKINTER, S.A., con domicilio social en Madrid, en el Paseo de la Castellana, nimero 29
(Madrid), e inscrito en el Registro Oficial de Sociedades Depositarias de la CNMV con el nlimero
de registro 27, al cual, de acuerdo con lo establecido en la Ley 22/2014, se le encomienda el
deposito o custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones
de la Sociedad. El Depositario podrd nombrar agentes de buena fe para el desarrollo de algunas
de sus funciones, bajo su responsabilidad y coste.

El Depositario, queda sometido a las obligaciones contempladas en la Ley 22/2014 y, por remision
de ésta, en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (“Ley
35/2003” o “LIIC”), su normativa de desarrollo y en el Reglamento Delegado (UE) 231/2013.

14.1. Funciones y responsabilidad del Depositario

El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos financieros y
efectivo de la Sociedad, sin perjuicio de la posible delegacion de funciones en terceros que, en
ningln caso, eximira al Depositario de sus responsabilidades.

El Depositario sera responsable frente a los Accionistas de la Sociedad todos los perjuicios que
les fueran causados por incumplimiento de sus obligaciones legales. Esta obligado, asimismo, a
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exigir a la Sociedad Gestora responsabilidad en el ejercicio de sus funciones en nombre de los
Accionistas.

14.2. Remuneracion del Depositario
a) Comision de Depositaria

El Depositario percibird de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de depositaria
la siguiente comision (“Comision de Depositaria™):

Servicios descritos en la
Comision de depositaria propuesta.

(calculada en % anual del patrimonio
neto de la Sociedad) 0,05%

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
la Comisidn que percibird el Depositario esta actualmente exenta de IVA.

La Comision de Depositaria es anual, que se devengara desde el momento en el que se devengue
la Comision de Gestion y se abonara por semestre vencido. Los periodos anuales de devengo
comprenderan desde el 1 de enero de cada afio, salvo el primer periodo anual, que empezara a
contar desde la fecha del Primer Cierre y finalizaran el 31 de diciembre inmediatamente siguiente,
y del ultimo periodo anual de devengo, que finalizara en la fecha de disolucion de la Sociedad.

Las fechas de pago semestrales seran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, salvo el tltimo dia
de pago semestral, que sera la fecha de disolucion de la Sociedad (en su caso, la Comision de
Depositaria abonada se ajustara proporcionalmente al periodo efectivo transcurrido desde el inicio
del periodo de devengo anual correspondiente hasta la finalizacion de dicho periodo).

CAPITULO V. COMITE DE INVERSION

15. COMITE DE INVERSIONES
La Sociedad contara con un comité de inversiones (el “Comité de Inversiones”).
15.1. Composiciéon

El Comité de Inversiones estard formado por cuatro (4) miembros nombrados por la Sociedad
Gestora a su discrecion.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra sustituir o designar miembros adicionales del
Comité de Inversiones en cualquier momento sin que suponga una modificacion del presente
Folleto.

15.2. Funciones

El Comité de Inversiones es un 6rgano consultivo encargado de:
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a) Plantear y analizar las oportunidades y propuestas de inversion y desinversion de la
Sociedad que seran finalmente adoptadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

b) Plantear propuestas de gestion y control que seran finalmente adoptadas por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora.

c) Realizar el seguimiento de las inversiones materializadas.
15.3. Organizacion y funcionamiento

El Comité¢ de Inversion quedard véalidamente constituido cuando concurra la mayoria de sus
miembros presentes o debidamente representados y se reunird cuantas veces lo requieran los
intereses de la Sociedad, cuando sea necesario de conformidad con las funciones descritas
anteriormente y, al menos, una (1) vez al trimestre, debiendo convocarse con al menos diez (10)
dias habiles de antelacion.

Los miembros del Comité de Inversion podran hacerse representar por cualquier persona,
siempre que dicha representacion conste por escrito y con caracter especial para cada sesion,
siendo valida la que sea conferida por medio de correo electronico dirigido a la Sociedad
Gestora.

Asimismo, para la valida celebracion de las reuniones no sera necesaria la presencia fisica de
sus miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia, conferencia
telefonica o cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacion simultanea entre
ellos.

El Comité de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta.
Con posterioridad a cada reunion del Comité de Inversiones, se redactara un acta.

Sin perjuicio de lo previsto en este articulo, el Comité de Inversion con el visto bueno de la
Sociedad Gestora, podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacion, convocatoria,
asistencia y funcionamiento.

CAPITULO VL. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la Ley
22/2014 y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora pondrd a disposicion de los
Accionistas, en su domicilio social sito en Paseo de Eduardo Dato, nimero 18, 28010, Madrid
(Espafia), el presente Folleto, los Estatutos Sociales de la Sociedad, el Documento de Datos
Fundamentales (“KID”), asi como el informe anual de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad
Gestora remitira a los Accionistas en los seis (6) primeros meses de cada ejercicio el mencionado
informe anual que contendrd informacion acerca de:

a) el porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales motivadas por
su iliquidez; y

b) el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgos utilizados por
la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicara a los Accionistas el valor de los activos de la
Sociedad con una frecuencia anual, asi como siempre que se produzca un aumento o reduccion
del valor de los activos de la Sociedad. También les comunicara, de manera inmediata:
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a) cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad; y

b) en el caso de que las medidas organizativas adoptadas para detectar, impedir, gestionar y
controlar los conflictos de intereses no garanticen de forma suficiente y con razonable certeza
la prevencion de los riesgos en perjuicio de los Accionistas afectados de tales conflictos, la
Sociedad Gestora debera revelarles claramente la naturaleza o el origen de los conflictos de
intereses.

Asimismo, en cualquier momento los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacion
completa, veraz, precisa y permanente sobre la Sociedad, el valor de las Acciones, asi como la
posicion del Accionista en la Sociedad.

La Sociedad Gestora, podra ampliar la informacion que deba entregarse con caracter perioddico a
los Accionistas.

La Sociedad Gestora proporcionara al Depositario toda la informacion que éste precise acerca de
la Sociedad o sus Entidades Objetivo para dar cumplimiento a sus obligaciones de informacion
con los Accionistas o de cumplimiento normativo.

CAPITULO VIIL RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN LA SOCIEDAD

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esta sujeta a
numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

a) El valor de las inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

b) Las inversiones efectuadas por la Sociedad o por los Fondos Subyacentes en entidades no
cotizadas pueden ser, en términos generales, mas arriesgadas que las inversiones en
compaiiias cotizadas.

c) Las inversiones efectuadas por la Sociedad o por los Fondos Subyacentes en entidades no
cotizadas pueden resultar de dificil liquidacion.

d) Las inversiones en divisa diferente del euro pueden tener impacto en el valor liquidativo por
efecto de los tipos de cambio.

e) Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a su valoracion. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afos de vida de la Sociedad el impacto de dichas comisiones
y gastos tiende a ser mayor ¢ incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones de la
Sociedad.

f) Los Inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

g) Elresultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los futuros
resultados de las inversiones de la Sociedad y no se puede garantizar que los retornos
objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados ni que la inversion inicial de los Inversores
vaya a ser devuelta.

h) La generacion de valor para los Accionistas de la Sociedad dependera de la gestion del equipo
de la Sociedad Gestora en su labor de identificacion, seleccion y ejecucion de las inversiones
en Entidades Objetivo. No obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones
acometidas por la Sociedad obtengan el objetivo descrito.
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k)

D

p)

Q)

16.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los Inversores de la Sociedad no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la
Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a
cabo.

Los Inversores no recibiran ninguna informacion de caréacter financiero de las Entidades
Objetivo en las que la Sociedad invertira con anterioridad a que se efecttie cualquier inversion.

Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal que
podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus Accionistas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido
todos los Compromisos de sus Inversores.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel de
riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otras sociedades u fondos para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de
inversion disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de coinversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cumplan los
objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de
las inversiones sea eficiente desde la perspectiva de cada concreto inversor, que ademas
debera tener en consideracion el efecto del potencial incumplimiento de sus Compromisos de
Inversién en los importes comprometidos en la observancia de los coeficientes por parte de
la Sociedad.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con lo
previsto los Estatutos Sociales y en el Folleto de la Sociedad.

En caso de que un Accionista no cumpla con la obligacion de desembolsar cantidades
requeridas por la Sociedad Gestora, el Accionista podra verse expuesto a las consecuencias
previstas en los Estatutos Sociales y en el Folleto.

Con caracter general, las transmisiones de las Acciones de la Sociedad requeriran el
cumplimiento de los Estatutos Sociales y del Folleto.

CAPITULO VIIL. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR LA LEY

22/2014

PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS Y LIQUIDEZ

La Sociedad Gestora dispone de sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el perfil
de riesgo se adecue a su politica y estrategia de inversion.
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Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de un sistema adecuado de gestion de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el
objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras.

17. DESCRIPCION DEL MODO EN QUE LA SOCIEDAD GESTORA GARANTIZA UN
TRATO EQUITATIVO DE LOS ACCIONISTAS

La Sociedad Gestora garantizara un trato equitativo a todos los Accionistas de la Sociedad, para
lo que dispondré de los mecanismos y recursos que aseguren que toda la informacion relativa a
la Sociedad que sea comunicada a un Accionista sea puesta a disposicion del resto de los
accionistas de la Sociedad.

La equidad de trato se garantiza mediante la exigencia de desembolsos y la distribucién de
rendimientos o devoluciones de aportaciones a cada Accionista a estricta prorrata del
Compromiso de Inversion suscrito por cada Accionista.

18. DESCRIPCION DEL MODO Y EL MOMENTO DE LA DIVULGACION DE LA
INFORMACION PREVISTA EN LOS APARTADOS 1Y 3 DELARTICULO 69 DE LA
LEY 22/2014

La Sociedad Gestora, con caracter anual, dentro de los seis (6) primeros meses de cada afio natural
enviara a los Accionistas por correo electronico y pondra a disposicion de los mismos en el
domicilio social un informe en el que, entre otra informacion de interés para los Accionistas en
relacion con el seguimiento de las coinversiones, comunicard, en la medida en que proceda,
conforme a la actividad desarrollada por la Sociedad segiin lo previsto en este Folleto, la
informacion prevista en los apartados 1, 2 y 3 del articulo 69 de la Ley 22/2014.

CAPITULO IX. CONFIDENCIALIDAD, DEFINICIONES Y RESPONSABILIDAD POR
EL FOLLETO

19. OBLIGACIONES DE CONFIDENCIALIDAD
19.1. Informacion confidencial

La suscripcion de las Acciones conlleva la obligacion de no revelar a terceros (distintos de
aquellos empleados, asesores, entidades del grupo de cada uno de los Accionistas que intervengan
en la actividad desarrollada por la Sociedad o que por cualquier motivo deban tener acceso a ella
0 a su tratamiento, o las autoridades publicas que asi lo requieran) la informacién que se considere
confidencialidad conforme al presente Folleto.

A los efectos de este apartado, sera considerada informacion confidencial, toda informacion
facilitada por la Sociedad Gestora a los Accionistas relativa a la Sociedad, la Sociedad Gestora, o
cualquier Entidad Objetivo.

Los Accionistas reconocen y aceptan que cualquier divulgacion de dicha informacion puede
perjudicar a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a una Entidad Objetivo.

Asimismo, salvo que exista un acuerdo expreso en contrario, cualquier informacién facilitada
por la Sociedad Gestora relativa a una Entidad Objetivo constituye informacion comercial
sensible cuya divulgacion podra perjudicar a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a una Entidad
Objetivo.

Los Accionistas se comprometen a mantener en secreto y confidencialmente, y a no divulgar ni
poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad
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Gestora, cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso en relacion con la
Sociedad, la Sociedad Gestora, las Entidades Objetivo o inversiones potenciales.

19.2. Excepciones a la confidencialidad

La obligacion de confidencialidad prevista en el apartado anterior no serd de aplicacién a un
Accionista, en relacion con informacion:

a) que estuviera en posesion del Accionista en cuestion con anterioridad a su recepcidn de la
Sociedad Gestora; o

b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus obligaciones
de confidencialidad por parte del Accionista en cuestion o por una persona a la que el
Accionista comunico6 tal informacion.

Igualmente, no obstante lo dispuesto en el apartado 19.1 anterior, un Accionista podra revelar
informacién confidencial relativa a la Sociedad, que reciba de la Sociedad Gestora:

a) De buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios.

b) Enlos supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante comunicacion escrita
dirigida al Accionista.

¢) En los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el Accionista estuviera sujeto.

d) A un adquirente potencial de las Acciones de la Sociedad de dicho Accionista.

e) A sus propios inversores, accionistas o potenciales accionistas o potenciales inversores
(incluidos, para mayor claridad, los inversores en el caso de un fondo de fondos).

En los supuestos (a), (b), (d) y (e) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en los
mismos, dicha revelacion so6lo estara permitida, salvo que la Sociedad Gestora acuerde otra cosa,
si el receptor/destinatario de la informacion estuviera sujeto a una obligacion de confidencialidad
equivalente con respecto a dicha informacion, y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez,
dicha informacion, estando los Accionistas obligados frente a la Sociedad Gestora y a la Sociedad
a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

Los Accionistas que revelen informacién conforme a lo dispuesto en el presente apartado, se
encargaran de que los destinatarios/receptores de la informacion cumplan con las obligaciones de
confidencialidad anteriormente indicadas y responderan de ello ante la Sociedad y la Sociedad
Gestora.

19.3. Retencion de informacion

No obstante lo establecido en el presente Folleto, la Sociedad Gestora podra no facilitar a un
Accionista informacion a la que dicho Accionista, de no ser por la aplicacion del presente
apartado, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Folleto, en los supuestos en que:

a) La Sociedad y/o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacion.
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b) La Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacion de dicha informacion a un
Accionista podria perjudicar a la Sociedad, a la Sociedad Gestora, a cualquiera de sus
Entidades Objetivo o sus respectivos negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algun Accionista determinada
informacion de acuerdo con el presente apartado, podra (pero no estara obligada a ello) poner
dicha informacién a disposicion del Accionista en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el
lugar que ésta determine, para su mera consulta.

20. DEFINICIONES
Aquellos términos en mayuscula que no se encuentren definidos tendran el significado que se les

dé en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Los términos en mayuscula se encuentran definidos mediante el Apéndice del presente Folleto.
21. RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto
y confirman que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite
ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La admision y registro de la Sociedad y del presente Folleto por la CNMV no implican
recomendacion de suscripcion o compra de las acciones de la Sociedad a que se refiere el mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de la inversion ofrecida.
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APENDICE - DEFINICIONES

Término

Definicion

Accionista

Inversor que suscribe un Compromiso de
Inversion en la Sociedad.

Activos Tipicos

Tendra el significado previsto en el apartado
8.3 del presente Folleto.

Adquirente

Cualquier persona que adquiera Acciones de
la Sociedad mediante transmision de un
Accionista existente.

Auditor(es)

Los auditores de la Sociedad designados en
cada momento de acuerdo con lo establecido
en el articulo 26 de los Estatutos Sociales. El
Auditor de la Sociedad Gestora es
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L con
domicilio en Paseo de la Castellana 259 B,
28046 (Madrid), e inscrito en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S0242.

Causa

Tendra el significado previsto en el apartado
13.2 del presente Folleto.

Cese con Causa

Tendra el significado previsto en el apartado
13.2 del presente Folleto.

Cese sin Causa

Tendra el significado previsto en el apartado
13.3 del presente Folleto

CNMV

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Comercializador

El comercializador de la Sociedad sera
BANKINTER, S.A. con domicilio en Paseo
de la Castellana, 29 (Madrid) y NIF
A28.157.360 u otros comercializadores
designados por la Sociedad Gestora siempre
que cumplan con todos los requisitos que la
regulacion exige.

Comision de Estructuracion

Tendra el significado previsto en el apartado
11.1(c) del presente Folleto.

Comision de Gestion

Tendra el significado previsto en el apartado
11.1(a) del presente Folleto.

Comision de Gestion Variable

Tendra el significado previsto en el apartado
11.1(b) del presente Folleto.

Compromiso(s) de Inversion

Importe que, previa firma del Contrato de
Suscripcion, cada uno de los accionistas se
ha comprometido a desembolsar a la
Sociedad. El Compromiso de Inversion en la
Sociedad sera vinculante desde la firma del
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acuerdo de suscripcion/la orden de
suscripcion correspondiente. Todo ello sin
perjuicio de que dicho importe haya sido o
no desembolsado, y sin perjuicio de que
dicho importe haya sido o no reembolsado,
todo ello de acuerdo con lo establecido en el
Contrato de Suscripcion, el Folleto y en los
Estatutos Sociales.

Compromisos Totales

Contrato de Suscripcion

El importe resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion obtenidos.

Contrato suscrito por cada uno de los
Accionistas, con el contenido y forma que
determine la Sociedad Gestora en cada
momento, en virtud del cual el Accionista
suscribe un Compromiso de Inversion en la
Sociedad.

Coste de Adquisicion

Depositario

El precio de adquisicion de una inversion,
incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
coste o gasto relacionado con dicha
adquisicion, soportado por la Sociedad de
acuerdo con el Folleto, excluyendo los
importes satisfechos o pendientes de pago en
concepto de Comision de Gestion.

El depositario de la Sociedad es
BANKINTER, S.A. con NIF niimero A-
28.157.360, e inscrito en el Registro Oficial
de Sociedades Depositarias de la CNMV con
el ntimero de registro 27, y con domicilio
social en Paseo de la Castellana, 29
(Madrid). Las funciones del Depositario son
las descritas en la Ley 22/2014 y, por
remision de ésta, en la Ley 35/2003, y en el
Reglamento Delegado (UE) n° 231/2013 de
la Comision, de 19 de diciembre de 2012.

Desembolsos Totales

El importe resultante de la suma de todos los

Compromisos de Inversion efectivamente
desembolsados por los Accionistas a la
Sociedad.

Desinversiones a Coste de Adquisicion

El Coste de Adquisicion de las inversiones
que hayan sido desinvertidas por la
Sociedad.

Dia(s) habil(es)

Cualquier dia de la semana excepto sabados,
domingos y festivos en la ciudad de Madrid.
Los plazos expresados en meses se

computaran de fecha a fecha salvo que en el

ultimo mes del plazo no existiese tal fecha,
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en cuyo caso el plazo terminara el dia habil
siguiente al ultimo dia de dicho ultimo mes.

Dia(s) natural(es)

Dia(s) de calendario.

Distribucion(es)

Cualquier distribucion bruta a los
Accionistas que la Sociedad efectue,
incluyendo, expresamente, devolucion de
aportaciones, distribuciones de resultados o
reservas, reembolso de acciones, reduccion
del valor de las acciones o distribucion de la
cuota de liquidacion. A efectos aclaratorios,
aquellos importes de las Distribuciones que
sean objeto de retenciones o ingresos a
cuenta fiscales se consideraran, en todo caso,
a los efectos de los Estatutos Sociales, como
si hubieran sido efectivamente distribuidos a
los Accionistas.

ECR

Entidades de Capital Riesgo bajo la Ley
22/2014.

Entidades Objetivo

Tendra el significado previsto en el apartado
8.3 del presente Folleto.

Estatutos Sociales

Los estatutos sociales de la Sociedad
adjuntos al presente Folleto como Anexo 1.

Fecha de Cierre Final

La fecha en la que tenga lugar la finalizacion
del Periodo de Colocacion.

Fecha de Cierre Inicial

La fecha en la que la Sociedad Gestora
realice la primera llamada de capital. Las
llamadas de capital (Solicitudes de
Desembolso) seran efectuadas
exclusivamente por la Sociedad Gestora.

Fecha de Constitucion

Fecha de registro oficial en la CNMV.

Fecha de Efectos

Tendra el significado previsto en el apartado
13.2.1 del presente Folleto.

Fecha de Efectos del Cese sin Causa

Tendra el significado previsto en el apartado
13.3.1 del presente Folleto.

Fondo Coinversor

“BANKINTER INVESTMENT
INVERSION ALTERNATIVAIIL, F.I.L.",
Fondo de Inversion Libre, gestionado por la
Sociedad Gestora, inscrito en el
correspondiente Registro Administrativo de
Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre con el numero 149.

Fondos Subyacentes

Tendra el significado previsto en el apartado
8.3 del Folleto.

33




Gastos de Establecimiento

Tendra el significado previsto en el apartado
11.2(a) del presente Folleto.

Gastos Operativos

Tendra el significado previsto en el apartado
11.2(b) del presente Folleto.

Inversor(es)

Cualquier persona interesada en suscribir un
Contrato de Suscripcion en la Sociedad.

Inversiones a Corto Plazo

Inversiones en depositos bancarios,
instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a
un plazo no superior a doce (12) meses.

Inversiones Complementarias

Inversiones adicionales ("follow on
coinvestments"), directas o indirectamente ,
efectuadas por la Sociedad, de forma
individual o conjuntamente con el Fondo
Coinversor u otro vehiculo coinversor, en
Entidades Objetivo, o en entidades cuyo
negocio estd relacionado o es
complementario con el de una Entidad
Objetivo, siempre que dicha inversion
adicional hubiese sido acordada con
posterioridad a la fecha de la primera
inversion de la Sociedad en dicha Entidad
Objetivo o en entidades cuyo negocio esté
relacionado o sea complementario al de una
Entidad Objetivo.

Inversor en Mora

Tendra el significado previsto en el apartado
3.5 del Folleto.

IVA

Impuesto sobre el Valor Afiadido, tendra el

significado previsto en la Ley 37/1992, de 28

de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido.

Ley 22/2014 o LECR

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado.

Ley 35/2003

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Ley 22/2015

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas.

LSC

Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
Julio por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

34



OCDE

Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economicos.

Periodo de Colocacion

registro administrativo correspondiente hasta

Periodo de tiempo comprendido desde la
fecha de inscripcion de la Sociedad en el

la Fecha de Cierre Final.

Periodo de Inversion

Periodo de tiempo transcurrido desde la
Fecha de Cierre Inicial hasta el tercer (3°)
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial. No
obstante, este periodo podra ser ampliado a
discrecion de la Sociedad Gestora por
periodos anuales hasta un maximo de dos (2)
afios.

Persona

Cualquier persona fisica, juridica,
organizacion, asociacion o cualquier otra
entidad con o sin personalidad juridica.

Personas Indemnizables

Tendra el significado previsto en el apartado
12.4 del presente Folleto.

Politica de Inversion

La politica de inversion de la Sociedad
descrita en el Capitulo II del Folleto.

Primer Rendimiento Preferente

Para cada Accionista, un rendimiento
preferente equivalente a un interés anual del
seis por ciento (6%) (compuesto anualmente
en cada aniversario de la fecha en la que se
realizo el primer desembolso por un
Accionista en la Sociedad, y calculado
diariamente sobre la base de un afio de 365
dias), aplicado sobre el importe de los
Compromisos de Inversion desembolsados
por dicho Accionista a la Sociedad en cada
momento y no reembolsados previamente en
concepto de Distribuciones (excluyendo, a
efectos de calcular el Primer Rendimiento
Preferente, aquellos importes distribuidos a
la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Gestion Variable).

Reciclaje

Tendra el significado previsto en el apartado
7.4 del presente Folleto.

Reglas de Prelacion

Tendra el significado previsto en el apartado
7.3 del presente Folleto.

Segundo Rendimiento Preferente

Para cada Accionista, un rendimiento
preferente equivalente a un interés anual del
diez por ciento (10%) (compuesto
anualmente en cada aniversario de la fecha

en la que se realiz6 el primer desembolso por
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un Accionista en la Sociedad, y calculado
diariamente sobre la base de un afo de 365
dias), aplicado sobre el importe de los
Compromisos de Inversion desembolsados
por dicho Accionista a la Sociedad en cada
momento y no reembolsados previamente en
concepto de Distribuciones (excluyendo, a
efectos de calcular el Segundo Rendimiento
Preferente, aquellos importes distribuidos a
la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Gestion Variable).

Sociedad

BANKINTER INVESTMENT
ALTERNATIVOS 11, S.C.R., S.A.U.,
sociedad de capital riesgo establecida de
conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital-Riesgo y otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado, y por las disposiciones que
la desarrollan o que puedan
desarrollarla/sustituirla en cualquier
momento.

Sociedad Gestora

BANKINTER INVESTMENT, SGIIC,
S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, con domicilio en Paseo
de Eduardo Dato, niumero 18, 28010, Madrid
(Espana), C.ILF. A-72.811.755 e inscrita en el

registro administrativo de la CNMV de

Sociedades Gestoras de Instituciones de

Inversion Colectiva con n.° de registro 300.

Solicitud de Desembolso

Suscripcion y desembolso de Acciones o a la
ampliacion de su valor de suscripcion por
parte de los Inversores o Accionistas, en el

tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad

Gestora.
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ANEXO 1

ESTATUTOS SOCIALES

“BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOS 11, S.C.R., S.A.U.”

TITULO I
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO Y DOMICILIO.

Articulo 1.- Denominacion Social y Régimen Juridico.

Con la denominacién de “BANKINTER INVESTMENT ALTERNATIVOS 11, S.C.R.,
S.A.U.” (la “Sociedad™) se constituye una sociedad andnima de nacionalidad espafiola que se
regird por los presentes Estatutos Sociales y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (la “Ley 22/2014”), por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (el “Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital”), y demads disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2.-  Objeto Social.

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones en otras Entidades de Capital
Riesgo asi como en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de la Sociedad la
inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econoémica en los términos previstos en
la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La Sociedad podra igualmente extender su objeto a la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros
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de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce
meses siguientes a la toma de la participacion.

Adicionalmente, la Sociedad podra invertir en otras Entidades de Capital Riesgo conforme a lo
previsto en la Ley 22/2014.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos asi
como otras formas de financiacion, en los términos previstos en la normativa de aplicacion.
Asimismo, la Sociedad podré realizar actividades de asesoramiento en los términos previstos en
la normativa de aplicacion.

El CNAE correspondiente a la actividad que constituye el objeto social principal es el 64.30.

Articulo 3.- Duracion.

La duracidon de la Sociedad sera indefinida y dara comienzo a sus operaciones en la fecha de su
inscripcion en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a cargo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley 22/2014, en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Articulo 4.- Domicilio.

El domicilio social se fija en Madrid, Paseo Eduardo Dato, n.° 18, 28010.

El 6rgano de administracion podra trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar dentro del
territorio nacional y decidir la creacion, supresion o traslado de delegaciones, sucursales o
representaciones en cualquier punto del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 5.- Pagina web corporativa.

Las comunicaciones entre la Sociedad, los accionistas, y los miembros del organo de
administracion, incluida la remision de documentos, solicitudes e informacion, se podran realizar
por medios electronicos y telematicos, salvo en los casos expresamente exceptuados por la
legislacion aplicable y respetando, en todo caso, las garantias de seguridad y los derechos de los
accionistas, a cuyo fin el 6rgano de administracion podra establecer los mecanismos técnicos y
procedimientos oportunos.

Todos los accionistas y miembros del 6rgano de administracion, por el mero hecho de adquirir
dicha condicioén, aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad puedan realizarse
por medios telematicos y estan obligados a notificar a la Sociedad una direccién de correo
electronico y sus posteriores modificaciones si se producen. Las de los accionistas se anotaran en
el correspondiente registro contable de anotaciones cuenta y las de los miembros del 6rgano de
administracion en el acta de su nombramiento.
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Por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podra tener una pagina web corporativa, en los
términos establecidos en la legislacion vigente. La Junta General, una vez acordada la creacion
de la pagina web corporativa, podra delegar en el 6rgano de administracion la concrecion de la
direccion URL o sitio en Internet de la pagina web corporativa. Decidida la misma, el érgano de
administracion la comunicaré a todos los accionistas.

Sera competencia del 6rgano de administracion la modificacion, el traslado o la supresion de la
pagina web corporativa.

TITULO 11
CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS Y POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 6.- Valoracion de los activos.

Las participaciones de la cartera de la Sociedad se valoraran de acuerdo con dispuesto en la Ley
22/2014, y demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar vigente, asi como
conforme los principios contables generalmente aceptados en Espana.

No obstante, y con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de la situacion
econdmico-financiera de la Sociedad, €sta proporcionard informacion contable complementaria
para cuya confeccion las inversiones se valoraran de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 7.-  Politica de Inversiones.

La Sociedad tendra su activo invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la
Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion, asi como en los términos
detallados en el Folleto Informativo presentado ante la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores y todo ello en atencion a lo previsto en el articulo 12 de la Ley 22/2014.

La Sociedad renuncia a la posibilidad prevista en el articulo 17.1 Ley 22/2014 de incumplir
temporalmente el coeficiente obligatorio de inversion establecido en el articulo 13.3 Ley 22/2014,
estando sometida, por tanto, a la obligacion de cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion
previsto en el mencionado articulo 13.3 Ley 22/2014 desde la fecha de inscripcion de la Sociedad.

TITULO II1
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.

Articulo 8.-  Capital Social.

El capital social se fija en la suma de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000,00
€). Esta dividido en UN MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones nominativas,
acumulables e indivisibles, de UN EURO (1 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive, constitutivas de una unica clase y serie.
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Las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas en un 25% de su valor nominal,
debiendo desembolsarse el 75% restante en metalico dentro del plazo maximo de 12 meses desde
el registro de la Sociedad en el correspondiente registro administrativo a cargo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. El 6rgano de administracion estara facultado para determinar
el plazo concreto de desembolso dentro del citado limite maximo y el procedimiento mediante el
que debe llevarse a cabo.

Las acciones seran nominativas y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y
figurara inscritas en el correspondiente registro contable en el que se inscribiran las sucesivas
transmisiones, asi como la constitucion de derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada
por la legislacion vigente.

La titularidad de las acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en el que se
inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos reales sobre
aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El 6rgano de administracion podra exigir, siempre que la transmision no conste en escritura
publica o en pdliza mercantil, los medios de prueba que estime convenientes para la inscripcion
de la transmision en el libro registro.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera comunicar su direccion y
demas datos identificativos al 6rgano de administracion.

El accionista tendra derecho a obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Articulo 9.- Derecho de suscripcion preferente.

En los aumentos de capital con emisién de nuevas acciones, con cargo a aportaciones dinerarias,
los antiguos accionistas podran ejercitar, dentro del plazo que a estos efectos les conceda el 6rgano
de administracion de la Sociedad, que no serd inferior a un (1) mes desde la publicacion de los
correspondientes anuncios, el derecho a suscribir en la nueva emision un numero de acciones
proporcional al valor nominal de las acciones que posea.

No habra lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento de capital se deba a la
conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion de otra sociedad o de parte del patrimonio
escindido de otra sociedad, asi como en los supuestos en que se acuerde su supresion total o
parcial, conforme a lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 10.- Transmisibilidad de las acciones.

10.1 Deber de comunicacion al érgano de administracion

El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora una notificacion en la que incluya
los datos correspondientes a las condiciones de la transmision propuesta junto con la informacion
adicional que la Sociedad Gestora solicite razonablemente al respecto, incluyendo la identidad y
situacion economica del adquirente propuesto.
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Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo

caso, a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en

cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

10.2 Restricciones a la transmision de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera

transmisiones, directas o indirectas, de acciones requerira el consentimiento previo y por escrito
de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion, en funcién de lo

dispuesto en el Folleto Informativo de la Sociedad.

10.3 Transmision forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el articulo 125 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, o el articulo que resulte de aplicacion en cada

momento.

10.4 Procedimiento para la transmision de las acciones

Con caracter previo a la formalizacion de la transmision de las acciones propuestas, el adquirente

debera comunicar a la Sociedad Gestora dicha transmision.

La Sociedad Gestora podra oponerse a la transmision propuesta si:

(iv)

™)

(vi)

la participacion del adquirente en la Sociedad pueda hacer que la Sociedad, la
Sociedad Gestora o el depositario vulneren cualquier ley, reglamento o interpretacion
de los mismos o tenga como consecuencia que la Sociedad, la Sociedad Gestora, el
depositario o cualquier inversor de la Sociedad soporten una fiscalidad o desventajas
materiales econdmicas o de otra indole que no se habrian visto obligados a soportar
si el adquirente no fuera inversor de la Sociedad;

la participacion del adquirente en la Sociedad puede hacer que la Sociedad o cualquier
sociedad participada incurran en o incrementen su pasivo fiscal (incluyendo cualquier
efecto desfavorable sobre la capacidad de la Sociedad o de las sociedades participadas
para obtener desgravaciones fiscales en relacion con los intereses generados por
cualquier activo) o sufrir un perjuicio pecuniario, fiscal o administrativo material; o
si la transmision da lugar a una infraccion de la legislacion sobre valores de cualquier
pais.
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La conclusion de una transmision de las acciones esta supeditada al otorgamiento de un contrato
de suscripcion por parte del adquirente y a la realizacion de las correspondientes verificaciones
en materia de prevencion del blanqueo de capitales, clasificacion MIFID y otras revisiones (due
diligence) regulatorias o fiscales.

TITULO IV
GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.

Articulo 11.-  Organos de gobierno de la Sociedad.

La Sociedad estara regida y administrada por la junta general como 6rgano supremo deliberante
en que se manifiesta la voluntad social por decision de la mayoria en los asuntos de su
competencia y por el érgano de administracion al que corresponden la gestion, administracion y
representacion de la Sociedad con las facultades que le atribuyen el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y los presentes Estatutos Sociales. Las competencias y decisiones que no
estén atribuidas por imperativo legal o en estos Estatutos Sociales a la junta general
corresponderan al 6rgano de administracion

TITULO V
LA JUNTA GENERAL.

Articulo 12.- Junta General.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por las
mayorias establecidas en estos Estatutos Sociales y, en su caso, en lo previsto en la normativa que
resulte de aplicacion, en los asuntos propios de la competencia de la Junta General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la sesion, quedaran
sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Articulo 13.- Clases de Junta General.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro
de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion social, las
Cuentas Anuales del ejercicio anterior y la aplicacion del resultado, pudiendo asimismo tratar
cualquier otro asunto que se indique en el orden del dia. La junta general ordinaria sera valida,
aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendré la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

Articulo 14.- Junta General Universal.

La Junta General podra celebrarse con el caracter de universal, sin necesidad de previa
convocatoria, cuando se halle presente la totalidad del capital social y los asistentes acepten por

42



unanimidad la celebracion de la Junta General, de acuerdo con lo previsto en el articulo 178 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 15.- Asistencia y representacion en la Junta General.

Todos los accionistas podran asistir a la Junta General. Serd requisito esencial para asistir que el
accionista tenga inscritas las acciones a su nombre en el correspondiente Libro Registro de
Acciones Nominativas con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la sesion
de la Junta General. Cada accion da derecho a un (1) voto.

El derecho de asistencia a la Junta General es delegable en cualquier persona, sea 0 no accionista.
La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que
cumplan con los requisitos previstos en la legislacion vigente y, con caracter especial, para cada
Junta General. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta General
del representado o, en su caso, el ejercicio por su parte del derecho de voto a distancia, tendra
valor de revocacion. La solicitud publica de representacion, la representacion familiar y la
conferida a un apoderado general para administrar todo el patrimonio, se regiran por las normas
legales vigentes.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier clase de
Junta General podréd delegarse o ejercitarse por el accionista, en los términos previstos en la
legislacion vigente y los presentes Estatutos Sociales, mediante correspondencia postal,
electronica o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice
debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.

La asistencia a las Juntas Generales podra realizarse por medios telematicos que garanticen
debidamente la identidad del sujeto. Para ello, en la convocatoria se describiran los plazos, formas
y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el 6rgano de administracion
para permitir el ordenado desarrollo de la Junta. Las respuestas a los accionistas que asistan a las
Juntas Generales por medios telematicos y que ejerciten su derecho de informacion durante la
Junta General se produciran por escrito durante los siete (7) dias siguientes a la finalizacion de la
Junta General.

El 6rgano de administracion, o el presidente y el secretario de la junta de accionistas desde su
constitucion, y las personas en quienes cualquiera de ellos delegue, gozaran de las mas amplias
facultades para verificar la identidad de los accionistas y sus representantes, comprobar la
titularidad y legitimidad de sus derechos y determinar la autenticidad y validez de los formularios
de representacion, asistencia y voto o de los documentos alternativos de representacion.

Actuaran como presidente y secretario de las juntas:

(i) si el 6rgano de administracion consiste en un consejo de administracion, los que lo sean
del consejo de administracion, en su defecto, el vicepresidente y el vicesecretario del
consejo, si los hubiera, y a falta de estos las personas que la propia junta general elija al
principio de la misma;

(i) si el organo de administracion consiste en varios administradores solidarios, aquellos de
ellos que la propia junta general elija al principio de la misma;

(iii) si el organo de administracion consiste en dos administradores mancomunados, uno
43



actuara como presidente y el otro como secretario, segin los designe la junta general al
principio de la misma; y

(iv) si el 6rgano de administracion es un administrador Unico, éste actuara como presidente y
sera secretario la persona que la propia junta general elija al principio de la misma.

Solo se podra deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en el orden del dia, salvo en los
supuestos legalmente previstos.

Corresponde al presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el
tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la junta general del representado
tendra valor de revocacion.

Articulo 16.- . Junta General por escrito y sin sesion

El organo de administracion podra proponer en la convocatoria de la Junta General la adopcion
de los acuerdos incluidos en el orden del dia recurriendo al procedimiento por escrito y sin sesion.
En esa convocatoria, el 6rgano de administracion indicard el plazo para que los accionistas
manifiesten expresamente su conformidad o disconformidad con el mencionado procedimiento
por escrito y sin sesion, asi como para que expresen el sentido de su voto en relacion con cada
uno de los acuerdos a adoptar.

En cualquier caso, ese plazo no podra ser inferior a diez (10) dias naturales. En caso de que algun
accionista no haya manifestado expresamente su conformidad en el plazo indicado en la
convocatoria, ademas del sentido de su voto, el procedimiento decaera, mientras que, si todos los
accionistas hubieran manifestado su conformidad, incluido el sentido de su voto, el procedimiento
por escrito y sin sesion continuara. La convocatoria de Junta General debera ir acompafiada de
toda la documentacion necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 17.- Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta General, derecho de voto, derechos de informacion y adopcion de
acuerdos.

La Junta General se reunira, al menos, una (1) vez al afio, previa convocatoria por el 6rgano de
administracion, a iniciativa propia, o a peticion de cualquier accionista.

Salvo en lo especificamente previsto en los Estatutos Sociales, para la constitucion, asistencia,
representacion y celebracion de la Junta General, derecho de voto y mayorias para la adopcion de
acuerdos, sera de aplicacion cuanto se establece en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y demas disposiciones vigentes.

La convocatoria podra realizarse mediante comunicacion individual y escrita que sera remitido
por correo certificado con acuse de recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de
recibo o cualquier otro medio, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcion de dicho
anuncio por todos los accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o en el domicilio
que conste en la documentacion de la Sociedad, o, en caso de empleo de medios telematicos, en
la direccion de correo electronico que haya sido facilitada por cada accionista y que conste en el
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Libro Registro de Acciones Nominativas, siempre y cuando se asegure la recepcion de dicho
anuncio.

Asistiran a las Juntas Generales los miembros del 6rgano de administracion y podran hacerlo otras
personas a las que autorice el Presidente de la Junta General.

Hasta la fecha de celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar del 6rgano de
administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.
Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion por escrito.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas asistentes podran solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos
en el Orden del Dia, y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese
momento, los administradores estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro de
los siete (7) dias siguientes al de la terminacion de la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al amparo de lo
previsto en este articulo, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente de la Junta General, la
publicidad de la informacion solicitada perjudique los intereses sociales. No procedera la
denegacion de informacion cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al
menos, el 25% del capital social.

Se entendera por situacion de conflicto de intereses las previstas en el articulo 190 c) a 190 e) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. El Accionista afectado carecera de derecho
de voto respecto al punto del Orden del Dia que verse sobre la adopcion de dicho acuerdo. En
todo caso, la Junta General aprobara este tipo de acuerdos teniendo en cuenta inicamente los
intereses de la Sociedad.

Se autoriza la convocatoria por parte del érgano de administracion de la Sociedad de toda clase
de Junta General para ser celebradas sin asistencia fisica de accionistas. Para ello, en la
convocatoria se informara de los tramites y procedimientos que habran de seguirse para el registro
y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por estos de sus derechos y para el adecuado
reflejo en el acta del desarrollo de la junta. La asistencia no podra supeditarse en ningun caso a la
realizacion del registro con una antelacion superior a una hora antes del comienzo previsto de la
reunion. Las respuestas a accionistas que ejerciten su derecho de informacion durante la Junta
General celebrada sin asistencia fisica se regiran por lo previsto en el articulo 182 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La celebracion de la Junta General exclusivamente telemdtica estara supeditada en todo caso a
que la identidad y legitimacion de accionistas se halle debidamente garantizada y a que todos los
asistentes puedan participar efectivamente en la reunion mediante medios de comunicacion a
distancia apropiados, como audio o video, complementados con la posibilidad de mensajes
escritos durante el transcurso de la Junta General, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos
de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las
intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados.
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TITULO VI
EL ORGANO DE ADMINISTRACION.

Articulo 18.- Composicién y remuneracion.

La administracion y representacion de la Sociedad y el uso de la firma social, corresponderd, a
eleccion de la junta general, que tendra la facultad de optar alternativamente por cualquiera de los
distintos modos de organizar la administracion que se citan, sin necesidad de modificacion
estatutaria, a:

(i) Un administrador tnico.
(i) Dos administradores mancomunados.
(iii) Varios administradores solidarios, con un minimo de dos y un maximo de cuatro.

(iv) Un consejo de administracion, que estara formado por un minimo de tres y un maximo
de doce consejeros.

Corresponde a la junta general la fijacion del nimero de miembros dentro de esos limites.

Para ostentar el cargo de administrador no se necesitara ser accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas, como juridicas.

La designacion de la persona que haya de ocupar el cargo de administrador correspondera a la
junta general. No podran ser administradores las personas declaradas incompatibles o incursas en
causa de prohibicion legal, de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

El cargo de administrador sera gratuito.
Articulo 19.- Duracidn.

La duracion del cargo de administrador sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible separacion
o dimision, pudiendo ser reelegido una o mas veces, por periodos de igual duracion.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta general siguiente
o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la junta general que deba resolver
sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

En cualquier momento, la Junta General podra separar al administrador de su cargo aun cuando
la separacion no conste en el orden del dia de acuerdo con lo establecido en el articulo 223 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 20.- Funcionamiento del consejo de administraciéon

Si se opta por un consejo de administracion, este estard compuesto por un minimo de tres
miembros y un maximo de doce, designados por la junta, que ademas concretara su nimero.
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Salvo que lo haga la junta general, el consejo de administracion elegira de su seno por mayoria
absoluta un presidente y, en caso de estimarlo conveniente, un vicepresidente para sustituir a aquél
en ausencias, vacantes y enfermedades. Asimismo, e igualmente salvo que lo haga la junta
general, elegira a la persona que ostente el cargo de secretario y, en caso de estimarlo conveniente,
uno o mas vicesecretarios, quienes sustituiran a aquél en ausencias, vacantes y enfermedades. El
secretario, y en su caso, el/los vicesecretario/s, podran ser o no consejeros. En este tltimo caso
tendran voz pero no voto.

Todos ellos actuaran como tales hasta que se nombre a otras personas para desempefiar el cargo
o el consejo de administracion decida su destitucion.

El consejo de administracion podra designar de entre sus miembros a uno o varios consejeros
delegados o comisiones ejecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de
delegacion. La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion en la
comision ejecutiva o en el consejero delegado y la designacion de los administradores que hayan
de ocupar tales cargos requeriran para su validez el voto favorable de 66,66% de los componentes
del consejo y no produciran efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

El consejo se reunira cuando lo requiera el interés de la Sociedad y, por lo menos, una vez al
trimestre.

El consejo se considerara validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes o
representados, al menos, la mayoria de sus miembros, y debera ser convocado por el presidente o
el que haga sus veces, ya sea por decision propia o cuando asi lo soliciten dos cualesquiera de los
consejeros, con una antelacion minima de siete dias a la fecha de celebracion del mismo, mediante
notificacion escrita remitida a cada uno de los consejeros mediante correo certificado con acuse
de recibo y certificacion de contenido, o telegrama, o fax, o correo electronico o por cualquier
otro procedimiento por escrito que asegure el contenido y la recepcion de la convocatoria por
todos los consejeros en el domicilio que conste inscrito en el Registro Mercantil. No obstante,
cuando razones de urgencia aconsejen celebrar un consejo, bastara con que la convocatoria se
realice con una antelacion minima de veinticuatro horas respecto de la fecha prevista para la
reunion.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, los administradores que constituyan al menos
un tercio de los miembros del consejo podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su
celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al presidente, éste
sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria incluira al menos el dia y la hora de celebracion del mismo asi como un orden
del dia tentativo con los asuntos que deberan tratarse en la reunion, sin perjuicio de cualesquiera
otros que pudieran ser planteados por los consejeros en el transcurso de la misma.

No obstante lo anterior, el consejo quedara validamente constituido, sin necesidad de convocatoria
previa, cuando concurran presentes o representados la totalidad de sus miembros y estos decidan
por unanimidad la celebracion del mismo.

Seran validos los acuerdos del consejo de administracion celebrado por videoconferencia o por
conferencia telefonica multiple siempre que los consejeros dispongan de los medios necesarios
para ello que permitan el reconocimiento e identificacion de los mismos, la permanente
comunicacion entre los concurrentes y la intervencion y emision del voto en tiempo real. En el
acta del consejo y en la certificacion que de estos acuerdos se expida se dejara constancia por el
secretario de los consejeros que hayan empleado este sistema, que se tendran por presentes. El
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acta del consejo se remitird de inmediato a las direcciones de correo electronico de cada uno de
los consejeros concurrentes a la reunion. En tal caso, la sesion del consejo se considerara tinica y
celebrada en el lugar del domicilio social.

Igualmente sera valida la adopcién de acuerdos por el consejo de administracion por el
procedimiento escrito y sin sesidn, siempre que ninglin consejero se oponga a este procedimiento.

Cualquier consejero puede conferir, por escrito, su representacion a otro consejero.

El consejo de administracion adoptard sus acuerdos por mayoria absoluta de los miembros
asistentes a la reunion salvo en aquellos supuestos para los que la ley exija mayorias distintas.

Cada consejero, incluyendo el presidente, tendra un voto, sin perjuicio de las delegaciones de voto
que pueda ostentar. No obstante, el presidente tendra voto de calidad para dirimir los empates que,
en su caso, se produzcan en las votaciones del consejo de administracion.

Las discusiones y acuerdos del consejo de administracion se llevaran a un libro de actas y cada
acta sera firmada por el presidente y el secretario de la reunion.

Articulo 21.- Representacion de la Sociedad.

El organo de administracion ostenta la representacion judicial y extrajudicial de la Sociedad,
pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las obligaciones correspondientes
a su giro o trafico, sin limitacion de cuantia, y en consecuencia, realizar toda clase de actos,
contratos y negocios, sean de administracion plena u ordinaria, gestion, disposicion y dominio
comprendidos los de adquisicion, enajenacion, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes
muebles, inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por los Estatutos
Sociales o por la normativa que resulte de aplicacion a la competencia de la Junta General.

En el caso de que la administracion y representacion de la Sociedad se haya encomendado a un
consejo de administracion y previo acuerdo del mismo, se podra delegar en su Presidente el
egjercicio de aquellos derechos y la ejecucion y aceptacion de aquellas obligaciones dentro del
ambito de representacion de la Sociedad por el consejo de administracion senalado en el parrafo
anterior

Articulo 22.- Gestion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la Ley 22/2014, la gestion de los activos
de la Sociedad se delega a “BANKINTER INVESTMENT SGIIC, S.A.U.”, una Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva autorizada para la administracion, representacion, y
gestion de Entidades de Capital Riesgo con NIF A-72811755, e inscrita en el correspondiente
Registro Administrativo a cargo de la CNMV con el nimero 300 y domicilio en Madrid, Paseo
Eduardo Dato, n.° 18, 28010 (la “Sociedad Gestora™).
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Articulo 23.- Depositario.

La sociedad depositaria tendra encomendada el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en
general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia de la gestion
de la Sociedad Gestora.

TITULO VII
EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO.

Articulo 24.- Ejercicio Social.

El ejercicio social comprende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 25.- Formulacion de Cuentas Anuales.

El 6rgano de administracion, dentro del plazo legal, formulard las cuentas anuales, el informe de
gestion, y la propuesta de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe
de gestion consolidados, para, una vez revisados o informados por los auditores de cuentas, ser
presentados a la junta general.

A partir de la convocatoria de la junta general que vaya a decidir sobre las cuentas anuales,
cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos

que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como, en su caso, el informe de gestion
y el informe de los auditores de cuentas. En la convocatoria, se hard mencion de este derecho.

Se observaran en todo lo relativo a confeccion, reglas de valoracion, contenido, verificacion,

aplicacion y publicacion, las disposiciones del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 26.- Designacion de Auditores.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion deberan ser revisados por los Auditores de Cuentas
de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.
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Articulo 27.- Aprobaciéon de Cuentas. Aplicacion del resultado.

Las Cuentas Anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de accionistas,
de conformidad con lo previsto en estos Estatutos Sociales y en la normativa que resulte de
aplicacion.

Una vez aprobadas las Cuentas Anuales, la Junta General resolverd sobre la aplicacion del

resultado, con observancia de los presentes Estatutos Sociales y demas normativa que resulte de
aplicacion.

TITULO VIII
DISOLUCION Y LIQUIDACION.

Articulo 28.- Disolucion.

La Sociedad se disolvera por cualquiera de las causas previstas en las leyes vigentes.

Articulo 29.- Liquidacion.

El nombramiento de liquidadores correspondera a la Junta General de accionistas, la cual debera
designar siempre un nimero impar de los mismos.

Articulo 30.- Régimen aplicable en caso de disolucion y/o liquidacion.

Las normas para la disolucion y liquidacion de la Sociedad se ajustaran en todo momento a las
disposiciones contenidas en el citado Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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ANEXO II

INFORMACION A LOS EFECTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 DEL
PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 27 DE NOVIEMBRE DE 2019 SOBRE
LA DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL
SECTOR DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (“Reglamento 2019/2088”, el “Reglamento de Divulgacion” o el
“SFDR”), se pone de manifiesto que, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora tenga en cuenta
los riesgos de sostenibilidad basado en andlisis propios y de terceros la Sociedad no promueve
caracteristicas ambientales y/o sociales ni persigue un objetivo sostenible y por eso las
coinversiones que se realicen no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. En este sentido, el riesgo de
sostenibilidad de las coinversiones dependera, entre otros, del tipo de compaiiia, el sector de
actividad o su localizacion geografica.

Las coinversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucioén del precio de las Entidades Objetivo y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de las Acciones de la Sociedad.

En relacion con el articulo 7.2 del Reglamento SFDR, la Sociedad Gestora tiene incorporado en
sus procedimientos, incluidos los procesos de diligencia debida, el andlisis de las principales
incidencias adversas, materiales o posiblemente materiales, de sus decisiones sobre los factores
de sostenibilidad, no obstante, la Sociedad Gestora no realiza un analisis de las mismas
actualmente.
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ANEXO III: CRITERIOS GENERALES DE EXCLUSION EN LAS DECISIONES DE
INVERSION DE LA SOCIEDAD

A. ESTANDARES INTERNACIONALES

La Sociedad Gestora, en el marco de la gestion y ejecucion de las inversiones de la Sociedad,
implementara estandares internacionales que el Grupo Bankinter toma en consideracion para el
conjunto de su actividad son los siguientes:

Pacto Mundial de las Naciones Unidas:

Es un llamamiento a las empresas para que incorporen diez principios universales relacionados
con los derechos humanos, el trabajo, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcion en sus
estrategias y operaciones, asi como para que actiien de forma que avancen los objetivos sociales
y la implementacion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Es decir, busca incidir en
“como” opera una empresa en la sociedad. Asi, las compaifias que se ajustan a los diez principios
y que establecen una cultura de integridad, no solo cumplen con sus responsabilidades basicas
con las personas y el planeta, sino que también sientan las bases para el éxito a largo plazo.

Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales:

Son uno de los elementos que componen la Declaracion de la OCDE sobre Inversion Internacional
y Empresas Multinacionales. Se trata de recomendaciones que los gobiernos de la OCDE
proponen a las empresas multinacionales que operen en paises adherentes a la OCDE o que tengan
su sede en ellos. Enuncian principios y normas de buenas practicas para una conducta empresarial
responsable, compatible con las legislaciones aplicables. Su objetivo es promover que las
empresas contribuyan positivamente al progreso economico, medioambiental y social en todo el
mundo, al tiempo que mitigan el posible impacto negativo derivado de su actividad.

Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas v los Derechos Humanos:

Estos Principios constituyen la primera normativa global para prevenir y reparar la violacion de
derechos humanos relacionada con la actividad empresarial.

Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo relativa a los Principios vy
Derechos Fundamentales en el Trabajo.

Contiene los principios fundamentales que los Estados Miembros de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT) son llamados a respetar en virtud de su condiciéon de Miembros.

Carta Internacional de Derechos Humanos

Es un conjunto de instrumentos sobre derechos humanos, proclamados por las Naciones Unidas,
e identifica las responsabilidades que tienen los Estados de respetar, proteger y cumplir con los
derechos humanos: 1) La Declaracion Universal de Derechos Humanos es una lista exhaustiva de
derechos humanos inalienables, ii) los dos tratados internacionales, conocidos como “los Pactos
Internacionales”, que establecen los derechos civiles, politicos, econémicos, sociales y culturales
a los que todo el mundo deberia tener derecho. Ambos adoptados por la Asamblea General de
Naciones Unidas en 1966, entraron en vigor en el primer trimestre de 1976 (el Pacto internacional
de Derechos Econdomicos, Sociales y Culturales y el Pacto Internacional de Derechos Civiles y
Politicos).

En linea con estos estandares, la Sociedad no invertira en:
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o Empresas sobre las que tenga constancia de que no se respetan o apoyan los derechos
humamos fundamentales, siguiendo la Declaracion Universal de los Derechos Humanos
de las Naciones Unidas.

o Empresas que no respeten o no apoyen los derechos laborales, en general y en particular
los derechos sobre trabajo infantil, discriminacion y trabajos forzados, tomando como
principios las Convenciones fundamentales de la Organizacion Internacional del Trabajo
(OIT)

o Empresas en las que haya evidencias de trabajo infantil o forzado seglin se define en los
Convenios de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT).

B. POR ACTIVIDADES ECONOMICAS

Ademas de los estandares internacionales mencionados con anterioridad, en funciéon de
determinadas actividades econdmicas de empresas y emisores, por su vinculacion a armas
controvertidas o actividades de exploracion de petrdleo y gas no convencional, entre otros, la
Sociedad no invertira en empresas cuyos ingresos se deriven de forma total o parcial al desarrollo
de las actividades identificadas en la siguiente tabla:

Armamento controvertido

Produccion de aceite de palma

Entretenimiento para adultos 5%

Armamento nuclear 10%

Exploracion y producciéon de petroéleo y gas en el

Artico 10%
Exploracion y produccion de arenas bituminosas 10%
Extraccion de fracturacion hidraulica (fracking) 10%
Generacion eléctrica a partir de carboén 25%
Extraccion de carbon térmico 10%
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