FOLLETO INFORMATIVO DE
ASABYS TOP UP FUND, F.C.R.

Barcelona, [...] de[...] de 202][...]

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la
inversion que se le propone y estard a disposicién de los participes en el domicilio de la gestora del FCR. No
obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se hardn
publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacién de este folleto, al igual
que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.




1.

CAPITULO I - EL FONDO

Datos generales del Fondo

El fondo AsABYS ToP UP FUND, F.C.R. se constituyo en fecha 16 de diciembre de 2021 mediante
documento privado y figura inscrito en el correspondiente registro de la CNMYV con el niimero
[...] (en adelante, el “Fondo”).

a)

b)

d)

Duracién:

La actividad del Fondo se inicia en el momento en el que éste se inscriba en el
correspondiente registro de la CNMYV y el Fondo se extinguira en el mismo momento en
que se extinga la sociedad de capital riesgo SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION
INVESTMENTS, SCR, S.A. (en adelante, “Sabadell Asabys”). A tal efecto, el Fondo se
constituye como entidad de capital riesgo de continuacion a Sabadell Asabys, con el
objetivo de que algunos de los accionistas de Sabadell Asabys co-inviertan con
Sabadell Asabys, a través de una entidad paralela, en inversiones de seguimiento
(“follow-on investments”) de las sociedades participadas por Sabadell Asabys que se
formalicen a futuro, tal y como se detalla en el Reglamento de Gestién que se adjunta
como anexo al presente folleto (en adelante, el “Reglamento de Gestion”).

Denominacion del Auditor

El Auditor de Cuentas del Fondo es KPMG AUDITORES, S.L.
Grupo Econémico

El Fondo no forma parte de ningtin grupo econdmico.
Objeto y entorno normativo

El Fondo de Capital-Riesgo (FCR) es un patrimonio administrado por una Gestora,
cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de la participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

El Fondo se constituye como un fondo de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 30 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, la
“LECR”), por lo que tendra las especialidades respecto al coeficiente de inversion
obligatorio y a porcentajes maximos de inversion, reglas de diversificacion y limitacion
de inversiones previstos en los articulos 13 a 16 de la LECR.

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestion, que se adjunta como
anexo al presente folleto, y por lo previsto en la LECR.



b)

El cambio de la politica de inversiéon del Fondo requerira la aprobacion de la
modificacion del Reglamento de Gestion, de conformidad con el mecanismo previsto
en la cldusula 42 del mencionado Reglamento de Gestion.

Patrimonio, participaciones y compromisos de inversion
Patrimonio y participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio total comprometido de 30.225.000 €,
desembolsandose en el momento de su constitucion un importe equivalente al 10% del
patrimonio total comprometido, esto es, 3.022.500 €, quedando dividido dicho
patrimonio inicial desembolsado en 3.022.500 participaciones de iguales
caracteristicas, de 1 € de valor inicial cada una.

La titularidad de las participaciones del Fondo corresponde a un total de cinco (5)
participes, en la proporcion indicada en la tabla a continuacion:

L. Desembolso inicial Patrimonio total
Participe g
(euros) comprometido (euros)

EIF 3.000.000,00 € 30.000.000,00 €
SANFEVENTURES, S.L.U. 7.050,00 € 70.500,00 €
CURIS VENTURES, S.L.U. 3.330,00 € 33.300,00 €
MARLOTTE VENTURES, S.L. 870,00 € 8.700,00 €
ALANTRA INVESTMENT POOL, SLU 11.250,00 € 112.500,00 €

TOTAL 3.022.500,00 € 30.225.000,00 €

Asimismo, cabe destacar que la suscripcion de participaciones implica la aceptacion
por el participe del Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo.

Compromisos de inversion y trato equitativo

Cada uno de los inversores ha suscrito su correspondiente compromiso de inversion
mediante el cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con
lo establecido en el Reglamento de Gestion del mismo. El importe resultante de la
suma de todos los compromisos de inversion obtenidos se denomina Patrimonio total
comprometido. Como indicado anteriormente, el Fondo se constituye inicialmente con
un patrimonio comprometido de 30.225.000 € y no se tiene previsto ampliar su tamarfio.

A lo largo de la vida del Fondo, la Gestora podra requerir a los participes para que
procedan a la aportacion de sus compromisos de inversion mediante una o varias
veces de nuevas participaciones, que seran desembolsadas en efectivo segun el valor
indicado por la Gestora. Por tanto, los participes se comprometen a realizar las
suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su compromiso de
inversion, hasta completar el total patrimonio del Fondo a medida que lo requiera la
Gestora, respetando siempre las previsiones del Reglamento de Gestion.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de iguales caracteristicas, que
confieren a sus titulares, en unién de los demas participes, un derecho de propiedad
sobre el Fondo ajustado a los términos que lo regulan legal y contractualmente. Las



b)

d)

f)

participaciones, que son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y
su transmision esta sujeta a lo dispuesto en la clausula 27 del Reglamento de Gestion.

Las participaciones estaran representadas mediante titulos nominativos que pueden
registrar una o mas de éstas, y a cuya emision tienen derecho los participes.

El valor liquidativo de las participaciones se determina por la Gestora trimestralmente
y sera el resultado de dividir el patrimonio del fondo por el nimero de participaciones
en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinaré de
acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Comercializacion del Fondo. Régimen de suscripcion y reembolso de las
participaciones.

Perfil de los inversores

El Fondo no ha sido ni sera objeto de comercializacion, sino que sus participes iniciales,
que se indican en la tabla del apartado 2 a) anterior, son los tinicos que participaran en
el Fondo.

Numero de participes

No se prevé que el Fondo tenga mas participes que los previstos en la tabla del
apartado 2 a) anterior del presente folleto.

Régimen de suscripcion y reembolso de las participaciones

El Fondo es una entidad de capital-riesgo (ECR) de inversion colectiva de tipo cerrado,
cuyo régimen de suscripcion y reembolso se regula en las clausulas 7 y 28 del
Reglamento de Gestion.

Entidad colaboradora

No existen entidades financieras que colaboren en la promocioén del Fondo y no se
emplearan canales de comercializacion o canales alternativos, tales como entidades de
crédito o agentes.

Disolucion, liquidacion y extincion del Fondo

La disolucién, liquidacion y extincion del Fondo se regulara por lo dispuesto en la
clausula 31 del Reglamento de Gestion.

Distribucidn de resultados

La politica sobre la distribucion de resultados del Fondo esta prevista en la clausula 28
del Reglamento de Gestion.



CAPITULO II - POLITICA DE INVERSIONES
1. Sectores empresariales hacia los que se orientan las inversiones.

El Fondo invertira en companias centradas en areas cubiertas por los retos sociales y los
liderazgos industriales de Horizonte 2020 (como las ciencias de la vida, la energia limpia, las
TIC o la tecnologia), o bien se centra en la innovacion tecnolodgica, no tecnoldgica, organizativa
o social invirtiendo, entre otras cosas, en empresas que desarrollen cualquier actividad que
incluya el disefio, la creacion, la renovacion y la ampliaciéon de una gama de productos y
servicios y sus mercados asociados y/o el establecimiento de nuevos métodos de diseno,
produccién, suministro y distribuciéon y/o la introduccién de cambios en la gestion, la
organizacion del trabajo y las condiciones de trabajo, asi como en las competencias de la mano
de obra.

En particular, las inversiones del Fondo se orientaran al ambito de la innovacion en salud
humana en sus etapas iniciales: companias bio-terapéuticas, empresas de dispositivos
médicos, tecnologias de la salud, servicios disruptivos y compatias de salud digital.

Por otro lado, las fases de inversion previstas en empresas son Series A (entendiendo como tal
la inversion en companias en fase de desarrollo preclinico/clinico temprano hasta la fase de
prueba de concepto clinica), Series B (entendiendo como tal la inversion en companias en fase
de crecimiento que recientemente hayan lanzado productos en el mercado o cercanas al
lanzamiento de productos al mercado) y Series C (entendiendo como tal la inversion en
companias en estado de crecimiento avanzado).

En particular, la cartera del Fondo estara formada por, aproximadamente, doce (12)
companias, divididas en los siguientes sectores con el objetivo de diversificar el riesgo:

Innovacion asistencial

Biofarma en etapas
iniciales

Dispositivos médicos

desde validacién de la
diana terapéutica hasta

datos preclinicos

implantables 'y  no
invasivos y tecnologias
de diagnostico con un

% de 33%, aproximadamente | 33%, aproximadamente | 33%, aproximadamente
inversion

Tipo de Empresas de | Dispositivos Salud y servicios
proyectos biofarmacia y proyectos | disruptivos digitales con modelos de

negocio  innovadores.
Aportar ahorro y valor

para la salud en los

solidos (in vitro e in | enfoque al mercado | servicios de mejora de la

vivo) en seguridad y | norteamericano. eficiencia  centrandose

eficacia. en los pacientes.
Relacién con | Spin-off de los centros | Spin-off y/o | Investigacion y
los centros de | de investigacion. colaboracion o | colaboracién clinica con

investigacion codesarrollo con centros | centros de investigacion.
de investigacion.

Tipo de Series A hasta Series C | Series B hasta Series B hasta Series C.

financiacion Series C.




Rol de la Liderar las inversiones | Inversor lider o colider | Colider en un sindicato

Sociedad iniciales y ayudar en el | en el sindicato de | de inversion.
proceso de spin-off. inversion.

Ventaja Mas de diez (10) afios | Mas de diez (10) afios de | Mas de diez (10) afios de

competitiva de experiencia del | experiencia y | experiencia. Acceso

de la Sociedad | equipo  gestor  en | colaboraciéon con | privilegiado a
empresas empresas de | oportunidades de salud
biofarmacéuticas  en | dispositivos médicos. digital e innovacion de la
etapas iniciales. salud.

Mitigacion Operaciones o activos | Sindicato de inversion | Oportunidades basadas

del riesgo de alta calidad en |des del inicio con|en el  nivel de
etapas iniciales. | inversores estratégicos e | innovacion, las
Comunicacién directa | internacionales. perspectivas de salida,
para preparar a la los datos financieros y
empresa para una las  necesidades no
ronda de inversion cubiertas por el
Serie A. mercado.

Para llevar a cabo las inversiones, se mantiene una estrecha colaboracion con los centros de
investigacion catalanes y espanoles de reconocido prestigio. Dichos centros no perciben
cantidad alguna por los servicios que puedan prestar al Fondo. La colaboracion consiste en
la participacion del equipo de la Gestora en comités de evaluacion de proyectos, comités de
proyeccion estratégica, etc. Dicha relacion tiene por objeto dar soporte a los centros para el
desarrollo estratégico del area de transferencia de tecnologia y emprendedora.

En relacion con los referidos centros, el equipo de la Gestora cuenta con acceso directo a sus
investigadores y a los departamentos de transferencia de tecnologia La relacion con dichos
investigadores y gestores de transferencia de tecnologia con el equipo de la Gestora es
personal y fruto de la dedicacion y trabajo realizado en el sector durante los afios anteriores.

2. Areas geograficas hacia las que se orientan las inversiones.

La localizacion geografica de las inversiones es principalmente en Espafa (representativas,
en su conjunto, de aproximadamente el 70% de las inversiones), pero también se podran
llevar a cabo operaciones en el resto de la Unidén Europea, Israel, Reino Unido, Islandia y
Suiza (éstas ultimas, representativas, en su conjunto, de aproximadamente el 30% de las
inversiones).

3.  Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

El Fondo invertira en las companias previamente participadas por Sabadell Asabys y todas las
inversiones del Fondo se efectuaran de forma conjunta con la propia Sabadell Asabys, teniendo
en cuenta una ratio de 54% Sabadell Asabys - 46% el Fondo en cada inversion.

El Fondo solo invertira en sociedades participadas o se comprometera a invertir en sociedades
participadas (i) si Sabadell Asabys, directa o indirectamente, realiza una inversién o se
compromete a invertir, al mismo tiempo y bajo los mismos instrumentos y términos y
condiciones econdmicas y contractuales que el Fondo, por un importe que sea igual a, al menos,
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el 54% del importe total agregado invertido o comprometido a invertir por el Fondo y Sabadell
Asabys en la correspondiente ronda de financiacion en la que participen el Fondo y Sabadell
Asabys, (ii) si otros terceros inversores privados (incluidos, a efectos aclaratorios, los inversores
que inviertan indirectamente a través de Sabadell Asabys), directa o indirectamente, realizan
una inversion o se comprometen a invertir, al mismo tiempo y bajo los mismos instrumentos
y términos y condiciones econdmicas y contractuales, en la ronda de inversion de la
participada en la que participen el Fondo y Sabadell Asabys, por un importe que sea igual al
menos al 30% del importe total agregado invertido o comprometido a invertir por el Fondo en
la ronda de financiacion correspondiente en la que participe el Fondo, (iii) siempre que el
porcentaje de derechos econdmicos y de voto del Fondo en la sociedad participada no supere
el 50% de todos los derechos econdmicos y de voto de la sociedad participada, y (iv) siempre
que todos los inversores de la ronda de financiacion pertinente tengan los mismos derechos
juridicos y econémicos que el Fondo.

Ademas, todas las desinversiones del Fondo se realizaran en las mismas condiciones y
términos financieros y legales y al mismo tiempo que las inversiones de Sabadell Asabys
realizadas junto al Fondo en cada ronda de financiacion pertinente.

En particular, se invertira en sociedades andnimas o limitadas (o con forma equivalente de
acuerdo con la jurisdiccion que resulte aplicable), en fases iniciales de desarrollo, cuyo
modelo de negocio requiera inversion en capital para acelerar su implementacion en el
mercado, ritmo de crecimiento y, eventualmente, expansion internacional.

Preferencia por negocios con un producto en fases clinicas, con un razonable desarrollo y
cercania al mercado.

En términos de rentabilidad operativa, y estando en fase de arranque comercial y mejora de
producto continuada, cabe esperar pérdidas en los afios iniciales.

Por lo general, seran empresas cuya gestion esté en manos de los socios fundadores
(usualmente 2-3 individuos con capacidades complementarias y experiencia relevante, al
menos uno de ellos con perfil técnico), que ostenten una participacion en el capital en el
momento de la inversion y con vocacidon de venta de la compania a medio o largo plazo.

En particular, los criterios generales para la eleccion de una oportunidad de inversion son:
1. Equipo:
Cientificos emprendedores y tecndlogos con probada trayectoria académica que hayan
llevado a cabo publicaciones en revistas cientificas reputadas y/o desarrollando la
innovacion.
2. Barreras de entrada:
- Existencia de patentes o aplicaciones que permitan la construccion de una
propiedad intelectual solida. Patentabilidad y libertad para operar.

- Modelos de negocio cerrados dificiles de reproducir. Know-how patentado y
secretos comerciales.



- Ventaja competitiva en tecnologias avanzadas aplicadas a la salud (Al
blockchain, movilidad, etc.).

Productos/Tecnologia:

- Ciencia y tecnologia disruptivas idealmente publicadas o que puedan ser
publicadas de forma muy valorada en revistas cientificas de alto nivel.

- Indicaciones atractivas en términos de necesidades médicas no cubiertas y
mercados potenciales no satisfechos.

Estructuras de inversion:

- Plan de negocios y experimentos clave basados en hitos medibles.
- Desembolso, generalmente basado en acontecimientos marcados por hitos.

Valoracion:

- Consistente en el desarrollo del proyecto / producto / empresa, riesgo y
perspectivas de generacion de valor / precio de salida.

Participacion en los 6rganos de gobierno:

- En la medida en que el porcentaje de participacion del Fondo (junto con la
participacion de Sabadell Asabys) en las sociedades participadas lo permita, éste
intentard tener presencia activa en los organos de administraciéon de sus
sociedades participadas (requiriendo tener en tales casos, al menos, un (1)
miembro en el Consejo de Administracion o, en su caso, a un (1) observador en
el Consejo de Administracion).

Acuerdo de accionistas:

- Mecanismos adecuados para el control y la toma de decisiones.
- Mecanismos de salida preferentes.

Desinversiones:

- Horizonte de salida y ruta definido, realista y alineado con la duraciéon del
Fondo.

Coinversiones:

- Coinversion con Sabadell Asabys, y posibilidad de coinversiéon con otros
inversores nacionales e internacionales especializados.

- Co-inversores activos con empresas de capital riesgo especializadas en el sector
sanitario.

- Preferiblemente el Fondo (junto con Sabadell Asabys) tendra un rol de inversor
principal en todas las inversiones.



4. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan
ostentar.

El objetivo del Fondo es invertir en alrededor de doce (12) companias con tickets iniciales de,
aproximadamente, entre 500.000 € y 2.850.000 €, mediante la adquisicion de porcentajes de
participacion en el capital de las sociedades participadas de entre el tres por ciento (3%) y el
diez por ciento (10%).

En ocasiones, la inversion inicial se podra articular en forma de préstamo participativo
convertible en capital, con arreglo a lo previsto en el art. 13.3.b) LECR. La finalidad en estos
casos sera capitalizar el préstamo en un estadio posterior, una vez alcanzados determinados
hitos, y a ser posible, dentro de los porcentajes de participaciéon indicados anteriormente.

De acuerdo con los criterios de diversificacion de la cartera, el Fondo no invertira mas del
treinta y tres (33%) de los Compromisos Totales en una sociedad participada.

5. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversion.

Se prevé mantener las inversiones en cartera entre 5 y 8 anos, si bien cabe esperar algunas
desinversiones en un periodo mas corto o en ocasiones mas largo.

La desinversion se efectuara mediante venta de la compania, salida a bolsa u operacion
secundaria (venta de participacion a otro inversor), pudiendo existir canje de participaciones
del comprador.

6.  Tipos de financiacion que se concedera a las sociedades participadas.

Se prevén los siguientes tipos de financiacion que el Fondo podra conceder a las sociedades
participadas:

a) Inversion en capital: acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan

dar derecho a la suscripciéon o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital
de empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal. Dichas
acciones gozaran de determinadas protecciones y derechos preferentes (preferencia en
liquidacioén, derechos de veto, arrastre, acompafnamiento, etc.).

b)  Inversién en préstamos convertibles: se instrumentaran para agilizar determinadas

inversiones en empresas que se encuentren dentro de su &mbito de actividad y deberan
ser convertibles en acciones o participaciones de la compafifa y podran ser
participativos o no.

c¢)  Aportacion en forma de capital, crédito o de un instrumento equivalente (por ejemplo,
opciones sobre participaciones): De acuerdo con la normativa aplicable a las ECR, el
Fondo podra estructurar su participacion en las compafias a través de otros
instrumentos juridicos que la misma determine en cada caso y que, en todo caso, seran
convertibles en participaciones sociales o acciones de la entidad.




7. Prestaciones accesorias que la Gestora del Fondo podra realizar a favor de las
sociedades participadas.

La Gestora no prestara ninguno de los servicios accesorios previstos en el art. 43 de la LECR.

8. Modalidades de intervencion de la Gestora del Fondo en las sociedades
participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes oOrganos de
administracion.

El equipo de la Gestora adoptara un rol proactivo con las entidades participadas por el
Fondo, lo cual se considera una de las claves para el éxito de las inversiones.

Dicha proactividad podra consistir en mantener discusiones tacticas o estratégicas con los
fundadores de las participadas, apoyar en la definicién de planes de actuacion, lanzamiento
comercial, o expansion a otras geografias, identificacién de candidatos (talento) clave para
incorporarse al proyecto, facilitar conexiones con potenciales partners comerciales o
estratégicos, soporte en la busqueda de socios financieros de cara a futuras rondas de
financiacion de la participada, etc. Todo ello aprovechando la experiencia, las relaciones y la
red de contactos que el equipo de la Gestora ha acumulado durante afios.

En aquellos casos en los que se determine que el equipo de la Gestora puede generar mayor
impacto en el negocio de una participada, se detecte mayor necesidad de supervision o
tutela, o bien el Fondo tome una participacion significativa, lo habitual serd que la Gestora o
cualquier miembro de su equipo tenga presencia en el Consejo de Administracion de la
sociedad participada, ya sea como consejero o, en su defecto, como observador (con voz,
pero sin voto).

La Gestora se apoya ademas en colaboradores externos / expertos sectoriales (en adelante,
“Venture Advisors”), dependiendo de las necesidades en cada caso, su conocimiento de la
sociedad participada en cuestion y su disponibilidad. Dicho apoyo se pondra de manifiesto
en alguna de las dos siguientes formas, seguin el Venture Advisor:

° Mediante la contratacion puntual para servicios concretos en las fases de due diligence
en la inversién en sociedades participadas y/o de seguimiento de sociedades
participadas; o

. Mediante la contratacion de Venture Advisors a tiempo parcial, que tendran un papel
mas activo que en el supuesto anterior, a los efectos de que intervengan en la fase de
due diligence en la inversion en sociedades participadas y/o de seguimiento/gestion
de sociedades participadas.

9. Restricciones respecto de las inversiones a realizar.
Las restricciones respecto de las inversiones a realizar vendran determinadas por el ambito

geografico y el sector indicados en la politica de inversiones, que han sido descritos en
apartados anteriores.
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Asimismo, el Fondo en ningun caso invertird en entidades o proyectos vinculados o
relacionados con los sectores que se detallan en el propio Reglamento de Gestion (entre ellos,
el sector del armamento, del juego o de la industria pornografica).

10. Estrategia que se pretende implementar.

En la linea de lo que ha sido descrito en apartados anteriores, el Fondo es una entidad de
capital riesgo que tiene como objeto la inversion en empresas del sector de la salud, en
particular, empresas de biotecnologia, tecnologia médica y servicios innovadores en salud,
incluyendo los servicios de salud digital, que se encuentren en fases iniciales de desarrollo,
cuyo modelo de negocio requiera inversion en capital para acelerar su implementacion en el
mercado, su ritmo de crecimiento y, eventualmente, su expansion internacional.

11. Politica de apalancamiento y restricciones al mismo.

El Fondo no realiza operaciones de financiacion de valores, tal y como éstas se encuentran
definidas en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion
de valores y reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) n® 648/2012.

No se contempla la asuncion de deuda para inversiones para financiar el funcionamiento o
estructura del Fondo, contando para ello con sus recursos propios o generados a partir de
las inversiones y desinversiones realizadas.

12. Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir.

A continuacion, se describen los principales riesgos que puede implicar la inversion en el
Fondo:

) Riesgo de inversién: El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o

disminuir. No existe garantia de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a
tener éxito. Con caracter general, las inversiones realizadas en empresas no cotizadas
son mas arriesgadas que las inversiones en compafias cotizadas dado que, las
entidades no cotizadas son mas vulnerables a los cambios en el mercado y tecnoldgicos
y excesivamente dependientes de la preparacion y compromiso con las mismas de su
equipo gestor.

. Riesgo de gestion: Entre otros factores, el éxito del Fondo dependera de la aptitud del

equipo de la Gestora de identificar, seleccionar y realizar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo
vayan a resultar adecuadas y exitosas. No se puede garantizar un retorno a los
participes.

J Riesgo de liquidez: Los participes del Fondo deben tener la disponibilidad financiera
y la voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociada con la
inversion en un FCR. Las inversiones realizadas directamente en empresas
participadas no cotizadas pueden resultar de dificil materializacion.
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Riesgo de incumplimiento de un participe/inversor: En caso de que un
participe/inversor no cumpla con la obligacion de desembolsar las cantidades
requeridas dentro de los plazos indicados, el participe/inversor podra verse expuesto
a ciertas acciones, tales como el pago de intereses de demora y la transmision forzosa
de participaciones.

Riesgo de inversor minoritario en las entidades participadas: En algunas inversiones
en participadas, el Fondo podra ostentar la condicion de socio minoritario, no estando
en tal caso en disposicion de imponer sus decisiones en las entidades participadas, sin
perjuicio de que generalmente procurara alcanzar pactos de accionistas u otro tipo de
acuerdos encaminados a garantizar la efectiva proteccion y defensa de sus intereses.

Riesgos regulatorio, juridico y fiscal: Durante la vida del Fondo podrian acontecer
cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que podrian tener un efecto adverso
sobre el Fondo o sus participes.

Riesgos de sostenibilidad: En relacién con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (en adelante, “SFDR”), el proceso de inversion tiene en
cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de terceros.
Para ello, la Gestora utilizarda metodologia propia y tomard como referencia la
informacién disponible publicada por las entidades en las que invierte y podra tener
en cuenta los ratings ESG publicados por parte de companias de calificacion crediticia,
asi como utilizar datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su
sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio
en el momento de la desinversién y por tanto afectar negativamente al valor
liquidativo del vehiculo.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, asi mismo la Gestora prevé tomar en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, para
lo cual esta previsto que se desarrollen politicas de diligencia debida en relacién con
dichas incidencias adversas y conforme a lo establecido en el articulo 7 del Reglamento
SFDR sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros, de los cuales se informara antes del 30 de diciembre de 2022.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios

de la Union Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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13. Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros en que invierta
el Fondo.

El Director General de la Gestora se encargara de aplicar procedimientos adecuados y
coherentes que permitan valorar correctamente los activos de conformidad con lo previsto
en la legislacion aplicable, todo ello conforme a los criterios que determine la CNMV.

Los procedimientos de valoraciéon garantizaran que los activos se valoren y su valor
liquidativo se calcule con frecuencia anual y siempre que se den circunstancias que lo
aconsejen.

No obstante, en el momento en el que la Gestora sobrepase los umbrales establecidos en el
art. 72 de la LECR o asuma la gestion de mas de una entidad de capital riesgo, esta funcion
se delegara a un valorador independiente.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior en cuanto a la funcion de valoracion de
activos, no se entiende que el FCR sea una nueva entidad porque se trata de un fondo
paralelo a Sabadell Asabys constituido con el tnico objetivo de coinvertir con Sabadell
Asabys en las inversiones de seguimiento que hagan a futuro en todas sus participadas, por
lo que no se prevén complicaciones a efectos de valoracion.

En todo caso, la Unidad de Control de la Gestora, dentro de sus funciones, debera controlar
y supervisar que dichas valoraciones cumplen con los estandares y requisitos exigidos por
la legislacion aplicable.

14. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada
con fines de inversion. Informacién sobre la competencia judicial, la legislacion
aplicable y la posible existencia de instrumentos juridicos que establezcan el
reconocimiento y la ejecucion de las sentencias en el territorio en el que el Fondo
esté establecido.

La relacion contractual entablada con fines de inversion por parte de los participes se rige
por lo dispuesto en el Reglamento de Gestion.

La legislacion aplicable serd la vigente en cada momento en Espafia, estando sujetos los
participes a la competencia judicial espafiola.

CAPITULO III — GESTION DEL FONDO, COMISIONES Y OTROS ORGANOS DEL FONDO
a)  La Gestora
La direccion y administracion del Fondo corresponde a una Gestora quien, conforme a la
legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades de dominio, representacion y
administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del
mismo.
La Gestora, ajustandose a las disposiciones vigentes, actuara siempre en beneficio de los

intereses de los participes y sera responsable frente a ellos de los perjuicios que pudieran
causar como consecuencia del incumplimiento de sus obligaciones.
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La sociedad gestora del Fondo figura inscrita en el registro de la CNMYV bajo el numero 165.
Su denominacion es “ASABYS PARTNERS, S.G.ELI.C,, S.A.” (en adelante, la “Gestora”), y tiene
su domicilio social en Barcelona, Passeig de Gracia, nimero 53, atico.

La Gestora esta integramente participada por la entidad “ASABYS ASSET SERVICES, S.L.”

La Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion, teniendo sus miembros y
sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la
mayoria de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial.

La composicion del Consejo de Administracion de la Gestora puede ser consultado en los
registros de la CNMYV, y se corresponde con la siguiente:

Nombre y apellidos DNI Cargo
Josep Lluis Sanfeliu Benet | 38.146.569-B Pre'51de‘nte y Consejero  Delegado
solidario
Clara Campas Moya 52.166.504-C | Vocal y Consejera Delegada solidaria

Ana Segurado Escudero 13.159.694-Z | Vocal

La Gestora tiene los siguientes servicios respecto del Fondo delegados en las siguientes
entidades:

Denominacion social Funciones
Rousaud Costas Duran, S.L.P. (DWF-RCD)

Asesoramiento juridico recurrente y asuncion
de la Secretaria del Consejo de Administracion

Payfit Recursos Humanos, S.L. Servicios de asesoramiento laboral, elaboracion
de néminas y liquidacién de impuestos
Vitaes Talent, S.L. Unidad de Control

La Gestora tiene contratado un seguro que cubre los posibles riesgos de responsabilidad
profesional.

b)  El Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones de la Gestora se trata de un érgano consultivo que tendra por
objeto: (i) el visto bueno de las inversiones y desinversiones que efectuara el Fondo, y (ii) dar
seguimiento y conocer la evolucion de las sociedades participadas del Fondo.

No obstante, sera el Consejo de Administracion de la Gestora el que adopte y ratifique la
decision final de las inversiones y desinversiones que efecttie el Fondo, en base a la propuesta
que le hubiese trasladado el Comité de Inversiones del Fondo, una vez aprobada por este
ultimo.

) Las Comisiones

La Gestora sera remunerada de la siguiente forma:
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Comision de Gestion (“Management Fee”): Durante los dos (2) primeros afos de vida
del Fondo, la Gestora percibirda un Management Fee equivalente al 1,25% anual del
capital neto invertido.

Tras el referido plazo de dos (2) afios, la Gestora recibird un Management Fee anual
calculado sobre el capital neto invertido, pero de conformidad con la siguiente tasa de
reduccion:

Ano Tasa
(sobre el capital neto invertido)
3 1.20%
4 1.15%
5 1.10%
6 1.05%
7 1.0%
8 y siguientes 0%

El Management Fee total no podra exceder el 5% de los compromisos totales del
Fondo.

El Management Fee se devengara semestralmente al inicio de cada semestre natural,
teniendo en cuenta el afio natural, y sera satisfecho semestralmente por adelantado por
el Fondo a la Gestora.

Una Comisién de Exito (“Carry”), segin se detalla en la clausula 29 del Reglamento
de Gestion.

Con independencia de las comisiones anteriormente mencionadas, la Gestora no
podra percibir del Fondo otras remuneraciones.

Otros gastos del Fondo:

Los gastos incurridos en relacion con la organizacion y constitucion del Fondo y el
inicio de sus actividades (en adelante, los “Gastos Organizativos”) seran asumidos
por el Fondo hasta el 0,5% de los Compromisos Totales, siempre que estén
debidamente justificados. Los Gastos Organizativos que sobrepasen el porcentaje
maximo indicado y las comisiones de colocacion deberdn ser pagados por la Gestora.

Ademas de la Comision de Gestion (Management Fee), la Comision de Exito ( Carry), si
la hubiere, y los Gastos Organizativos, el Fondo deberd hacerse cargo de todos los
gastos razonables, correctamente contraidos y debidamente documentados en relacion
con la administraciéon del Fondo, incluidos, por ejemplo, sus propios costes juridicos,
de cumplimiento normativo, de control interno, de auditoria y de tasacién y similares,
asi como los honorarios de notarios y gastos de registro, los gastos derivados de
asuntos concursales relativos a las inversiones, los costes de impresion y distribucion
de informes y notificaciones y todos los costes vinculados a inversiones efectuadas, de
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los que sea titular o que realice el Fondo y que no corran a cargo de las participadas en
cartera ni de terceros.

La Gestora sera responsable de todos los demas gastos (incluidos, entre otros, los
contraidos en relacion con seguros de responsabilidad profesional de los miembros del
Consejo de Administracion de la Gestora, del Comité de Inversiones y del equipo de
la Gestora, todos los gastos generales o de funcionamiento de la Gestora, incluida la
remuneracion y los gastos pagados a empleados, el alquiler y los servicios ptblicos, y
todos los consultores externos respecto a servicios que la Gestora se haya
comprometido a prestar al Fondo .

Mas informacion acerca de la politica de gastos del Fondo puede ser consultada en el
Reglamento de Gestion.

CAPITULO IV — GASTOS A PAGAR POR LOS PARTICIPES

No hay gastos ni comisiones que sean repercutibles o que deban satisfacer los participes del
Fondo.

CAPITULO V - INFORMACION AL PARTICIPE

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Gestora debera poner a disposicion
de los participes y hasta que éstos pierdan su condicion de tales, este folleto informativo y las
sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto al Fondo. Los referidos
documentos podran ser consultados por los participes en el domicilio social de la Gestora y en
los registros de la CNMV.

Los participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus respectivas
posiciones como participes del Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Gestora cumplird con las
obligaciones de informacion asumidas en la clausula 34 del Reglamento de Gestion.

CAPITULO VI - PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES
DEL FOLLETO

Don Josep Lluis Sanfeliu Benet con DNI ntimero 38.146.569-B y Dona Clara Campas Moya
con DNI ntimero 52.166.504-C en su condicion de Consejeros Delegados Solidarios de la
Gestora asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirman que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningan hecho
susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente folleto por la CNMV no implica recomendacién de suscripcion o

compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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1.1.

SECCION PRIMERA: DEFINICIONES E INTERPRETACION, OBJETO

DEFINICIONES E INTERPRETACION

Los términos en mayuscula utilizados en este documento tienen los significados
respectivos que se les atribuyen en esta cldusula y en otras partes de este Reglamento
de Gestion. Pueden definirse otros términos en otras partes del texto de este
Reglamento de Gestion y, salvo que se indique lo contrario, tendran ese significado a
lo largo de este Reglamento de Gestion. El plural de cualquier término definido tendra
un significado correlativo a dicho término definido. Si una palabra o frase se define en
este documento, cada una de sus otras formas gramaticales tendran un significado
correspondiente:

a)

“Actividades Complementarias” significa cualquier actividad que no compita
con el Fondo Principal y/o la Politica de Inversion del Fondo realizada por la
Gestora del Fondo y los Ejecutivos Clave enumerados en el Acuerdo de
Accionistas del Fondo Principal, y cualquier otra que se afada a la lista en el
futuro con el consentimiento previo del Consejo Asesor de conformidad con los
términos y condiciones del Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal.

“Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal” significa el acuerdo de gestiony
entre accionistas formalizado el 24 de febrero de 2020 por los accionistas del
Fondo Principal ante el notario de Barcelona D. Ramoén Garcia-Torrent Carballo
con el nimero 787 de su protocolo (segtin se encuentre modificado, reformulado
o enmendado en cada momento), al que la Gestora del Fondo se adhiri6 el 11 de
junio de 2020.

“Acuerdo de Suscripcion” tiene el significado previsto en la Cladusula 7.1 de este
Reglamento de Gestion.

“Acuerdos de Otorgamiento del Remanente” significa el otorgamiento del
Remanente establecido en la Clausula 23.1 a) de este Reglamento de Gestion.

“Alantra” significa ALANTRA INVESTMENT MANAGERS, S.L., constituida y
existente bajo las leyes de Espafia, con domicilio social en calle José Ortega y
Gasset 29, 28006 Madrid (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
en el tomo 30.859, folio 1, seccion 8, hoja M-555.381, y titular del NIF niimero B-
86.668.597, o cualquier otro Asociado de Alantra que pudiera sustituir a
ALANTRA INVESTMENT MANAGERS, S.L. como Accionista de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento de Gestion.

“Asociados” significa cualquier Persona que, directa o indirectamente, controle,
esté controlada por, o se encuentre bajo control comun con otra Persona o
Persona Vinculada (aplicandose, a efectos interpretativos, el articulo 5 del Real
Decreto 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores). Para evitar dudas, los Ejecutivos Clave seran
considerados Asociados de la Gestora del Fondo y viceversa. Sin embargo, las
Sociedades en Cartera no seran consideradas Asociadas del Fondo ni de la
Gestora del Fondo por el mero hecho de que el Fondo tenga una inversion en
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estas Sociedades en Cartera.

“Cambio de Control” tiene el significado previsto en el Acuerdo de Accionistas
del Fondo Principal.

“Capital Neto Invertido” significa el Coste de Adquisicion de todas las
Inversiones e Inversiones de Continuidad realizadas por el Fondo al final del
semestre anterior, menos el importe agregado de (i) el Coste de Adquisicion de
las Inversiones que hayan sido totalmente desinvertidas o canceladas; y (ii) la
parte proporcional del Coste de Adquisicion de las Inversiones que hayan sido
parcialmente desinvertidas o canceladas, durante mas de doce (12) meses.

“Causa de Disolucion” significa cualquiera de los siguientes supuestos
ocurridos como resultado de que el Fondo, la Gestora del Fondo, los Ejecutivos
Clave, cualquier miembro del Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivos
Asociados incurran en:

a. un incumplimiento de la normativa aplicable que afecte al Fondo o a su
gestion o a los Participes;

b. un incumplimiento sustancial de la documentacion legal del Fondo
(incluido, entre otros, este Reglamento de Gestion) o cualquier carta de
acompanamiento o acuerdo similar o cualquier acuerdo contractual en
relacion con las actividades del Fondo, que no se subsane en un plazo de
siete (7) Dias Habiles a partir de su acaecimiento;

c. negligencia grave, mala conducta deliberada, fraude, mala fe, conducta
delictiva o inobservancia imprudente al cumplir con sus deberes y
obligaciones con respecto al Fondo;

d. la insolvencia, la administracion, la reorganizacion involuntaria, el
concurso de acreedores o la pérdida de la aprobacion reglamentaria del

Fondo; o

e. cualquier acto u omision que tenga el efecto de perjudicar o amenace
razonablemente con perjudicar la reputacion de los Participes.

“Causa de Remocion” significa la remocién de la Gestora del Fondo como
sociedad gestora del Fondo Principal.

“CNMV” significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Comision Adicional” tiene el significado previsto en la clausula 28.1 de este
Reglamento de Gestion.

“Comision de Gestion” tiene el significado previsto en la Clausula 24.1 de este
Reglamento de Gestion.

“Comité de Inversiones” significa el Comité de Inversiones (tal y como se define
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t)

este término en el Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal) de la Gestora del
Fondo en cada momento.

“Compromiso/s de Inversion” significa el importe que cada uno de los
Participes se ha comprometido a desembolsar al Fondo (y que ha sido aceptado
por la Gestora del Fondo), sin perjuicio de si este importe ha sido dispuesto o
reembolsado o no.

“Compromisos Totales” significa los Compromisos de Inversion agregados en
relacion con el Fondo, es decir, 30.000.000 EUR mas el Compromiso de Inversion
de los Ejecutivos Clave y el Equipo Gestor de conformidad con la Clausula 6.2
del Reglamento de Gestion.

“Consejo Asesor” significa el Consejo Asesor (tal y como se define este término
en el Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal) del Fondo Principal en cada
momento.

“Consentimiento de los Participes” significa el consentimiento por escrito de
los Participes (excepto la Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave, Alantra,
cualquier miembro del Equipo Gestor, el Sr. Sachot y cualquiera de sus
respectivos Asociados, en su calidad de participes directos o indirectos, y los
Participes Incumplidores, que no tendran derecho a voto y su Compromiso de
Inversion no sera considerado a los efectos de calcular la mayoria requerida de
conformidad con esta definicion) que tengan Compromisos de Inversion que en
conjunto superen el 50% de los Compromisos Totales.

“Costes de Adquisicién” significa el importe invertido por el Fondo para la
adquisicion de una Inversion, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier coste
o gasto relacionado con dicha adquisicion asumido por el Fondo de
conformidad con el Reglamento de Gestion.

“Costes de Cancelacién” significa cualquier coste y gasto debidamente
documentado incurrido por el Fondo en relacion con las propuestas de Inversion

que no terminen siendo completadas por cualquier causa o motivo.

“Derecho de Adquisicion Preferente” tiene el significado previsto en la
Clausula 26.3 de este Reglamento de Gestion.

“Destinatario Final Excluido” significa cualquier entidad que no pueda
beneficiarse directa o indirectamente de la financiacién proporcionada por el

FGP como consecuencia de la aplicacion de los Sectores Restringidos del FEI

“Destinatarios Receptores del FGP” tiene el significado previsto en la Clausula
10.1 de este Reglamento de Gestion.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, o un dia
festivo (nacional, regional o local) en la ciudad de Barcelona.

“Distribucion” o “Distribuciones” significa cualquier distribucion bruta que el
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bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

88)

Fondo realice a los Participes en su condicion de tales, incluyendo,
especificamente, la devolucion de aportaciones, distribuciones de beneficios o
reservas, amortizacion de cuotas, reduccion del valor de las Participaciones o
distribucion de la cuota de liquidacion.

“Distribuciones Recuperables” tiene el significado previsto en la Clausula 29.1
de este Reglamento de Gestion.

“Ejecutivos Clave” significa los Ejecutivos Clave (tal y como se define este
término en el Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal) del Fondo Principal
en cada momento.

“Empresa/s de Mediana Capitalizacion” significa una empresa que, junto con
las empresas que controla y la/s empresa/s (si la/s hubiere) que tiene/n control
directo o indirecto sobre ella, tiene hasta 3.000 empleados (a tiempo completo) y
que no es una PYME. A los efectos de esta definicion, se entendera por “control”
la facultad de dirigir la gestion de la persona controlada, ya sea mediante la
titularidad del capital con derecho a voto, por contrato o de cualquier otro modo,
o la capacidad de ejercer (directa o indirectamente) mas del 50 por ciento del
capital con derecho a voto o derechos de propiedad similares con respecto a
dicha persona controlada o el derecho contractual a nombrar o destituir a los
administradores de dicha persona o a una mayoria de los miembros de los
organos ejecutivos de dicha persona.

“Entidad Autorizada” significa la CNMYV, los agentes de la CNMYV, el FEI, los
agentes del FEI, el Tribunal de Cuentas Europeo, la Comisién Europea, los
agentes o contratistas de la Comision Europea, incluida la OLAF y/o cualquier
otra institucion u organismo de la Unién Europea.

“Equipo Gestor” significa el Equipo Gestor (tal y como se define este término
en el Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal) del Fondo Principal en cada
momento.

“Estado/s Miembro/s Participante/s” significa los paises que participan en el
FGP enumerados en el sitio web del FEI
https://www.eif.org/what_we_do/egf/calls/egf-annex-x-member-states.pdf.

“Etapa de Expansion y Crecimiento” significa la etapa de desarrollo de una
empresa que ya ha establecido un producto o servicio, y ya ha generado ingresos,
pero puede estar obteniendo ganancias o no y necesita financiacion para crecer
y expandirse, incluso con el fin de financiar una mayor capacidad de produccion,
comercializacion o desarrollo de productos, proporcionar capital de trabajo
adicional o que se utilice para una transmision de negocio con el fin de hacer
crecer aun mas el negocio y también incluida la expansion, cuando sea necesario,
a través de la financiacién para la adquisicion de un negocio, capital de
sustitucion/transicion para el crecimiento (excluyendo las estrategias destinadas
a la liquidacion de activos).

“Etapa de Puesta en Marcha” significa la etapa del desarrollo de una empresa
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hh)

KK)

1)

nn)

00)

PpP)

qq)

que puede estar en proceso de creacion o puede haber tenido el negocio en
marcha por un corto plazo de tiempo, pero no ha vendido su producto
comercialmente, y necesita mas financiacion para el desarrollo del producto y la
comercializacién inicial.

“Etapa (Pre-) Semilla” significa la etapa del desarrollo de una empresa que
necesita fondos para investigar, evaluar y desarrollar un concepto inicial antes
de que el negocio haya alcanzado la Etapa de Puesta en Marcha. Esta etapa
incluye la produccion piloto a baja escala, la demostracion y/o el desarrollo de
la aplicacion comercial asociada de productos/tecnologias probados y validados
(comprende productos/tecnologias con madurez de nivel de preparacion
tecnologica entre TRL 7 y TRL 8 o la madurez equivalente del nivel de
preparacion para la innovacion entre IRL 3 e IRL 4).

“Etapa Temprana” significa la fase temprana de desarrollo de una empresa e
incluye Etapa (Pre-) Semilla, Etapa de Puesta en Marcha y Etapa de Expansion
y Crecimiento.

“Fecha de Cierre” significa la fecha en la que el Fondo (i) ha sido debidamente
constituido y registrado ante la CNMYV, (ii) ha recaudado 30.000.000 EUR en
Compromisos Totales agregados (excluyendo los Compromisos de Inversion
del Equipo Gestor), y (iii) se han suscrito los Compromisos de Inversion del
Equipo Gestor de conformidad con la Cldusula 6.2, segiin consta en el acuerdo
escrito del Consejo de Administracion de la Gestora del Fondo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado previsto en la Clausula 7.2 de este
Reglamento de Gestion.

“Fecha del Acuerdo de Remocidn” significa la fecha en la cual se apruebe el
acuerdo de la remocion de la Gestora del Fondo por parte de los accionistas del
Fondo Principal de conformidad con el Acuerdo de Accionistas del Fondo
Principal.

“FEI” significa el Fondo Europeo de Inversiones, una institucion financiera de
la Unién Europea con personalidad juridica con domicilio social en 37 B Avenue
J.F. Kennedy, Luxemburgo, 2968 (Luxemburgo).

“FGP” significa el Fondo de Garantia Paneuropeo en respuesta a la COVID-19.

“Fondo” significa ASABYS TOP UP FUND, F.C.R,, titular del N.LF. [...] e inscrito en
el registro administrativo de la CNMYV con el ntmero [...].

“Fondo Principal” significa SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION
INVESTMENTS SCR, S.A., una entidad constituida bajo las leyes de Espana,
domiciliada en Passeig de Gracia, nimero 53, atico, Barcelona, titular del N.LF.
A-67.293.829, e inscrita en el registro administrativo de la CNMYV con el nimero
277.

“Fondo Sucesor” tiene el significado previsto en el Acuerdo de Accionistas del
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Fondo Principal.

“Gastos de Organizacion” tiene el significado previsto en la Clausula 32.1 de
este Reglamento de Gestion.

“Gestora del Fondo” significa ASABYS PARTNERS, SGEIC, S.A,, titular del N.LF.
A-67.616.441 e inscrita en el registro administrativo de la CNMYV con el namero
165.

“Intereses de Demora” tiene el significado previsto en la Clausula 8.1 de este
Reglamento de Gestion.

“Inversion” o “Invertir” significa una inversiéon en una sociedad o entidad
realizada directa o indirectamente por el Fondo de conformidad con este
Reglamento de Gestion, que incluye, por ejemplo, inversiones en acciones,
participaciones sociales, opciones, valores, bonos o préstamos convertibles, o
préstamos participativos en beneficios, e incluidas, a efectos aclaratorios, las
Inversiones de Continuidad.

“Inversiones de Continuidad” significa inversiones adicionales realizadas,
directa o indirectamente, en Sociedades en Cartera, o en entidades constituidas
como consecuencia de una escision, segregacion u otra modificacion estructural
llevada a cabo por una Sociedad en Cartera que sean la continuacion de la
personalidad juridica de dicha Sociedad en Cartera.

“Inversor Privado Independiente” tiene el significado establecido en la seccién
2.3 de las Directrices sobre las ayudas estatales para promover las inversiones
de financiacion de riesgo de la Comision Europea (2014/C 19/04), segun se
encuentren modificadas o enmendadas en cada momento.

“Junta de Participes” significa una reunién de los Participes convocada y
celebrada de conformidad con los términos y procedimientos establecidos en la
Clausula 17 de este Reglamento de Gestion.

“Ley de Entidades de Capital Riesgo” o “LECR” significa la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidén Colectiva.

“Notificacion de Disposicion” o “Solicitud de Capital” tiene el significado
previsto en la Clausula 7.1 de este Reglamento de Gestion.

“Notificacion de Transmisidon” tiene el significado previsto en la Clausula 26.3
a) de este Reglamento de Gestion.

“Obligacion de Reembolso” tiene el significado previsto en la Clausula 28.5 de
este Reglamento de Gestion.
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“Opcion de Compra” tiene el significado previsto en la Clausula 8.4 a) de este
Reglamento de Gestion.

“Oportunidades de Coinversidon” tiene el significado previsto en la Clausula 16
de este Reglamento de Gestion.

“Participaciones” significa las Participaciones emitidas por el Fondo que
representan su capital.

“Participes” significa cualquier persona fisica o juridica, organizacion,
asociacion o cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica que haya
suscrito un Compromiso de Inversion.

“Participe Incumplidor” tiene el significado previsto en la Clausula 8.2 de este
Reglamento de Gestion.

“Participe no Incumplidor” tiene el significado previsto en la Cldusula 8.4 a) del
presente Reglamento de Gestion.

“Participe Vendedor” tiene el significado previsto en la Clausula 26.3. a) de este
Reglamento de Gestion.

“Periodo de Inversion” tiene el significado previsto en la Clausula 5.2 de este
Reglamento de Gestion.

“Persona Indemnizada” tiene el significado previsto en la Clausula 38.2 de este
Reglamento de Gestion.

“Persona Vinculada” significa conyuges, personas con una relacion emocional
o civil similar, ascendientes, descendientes, hermanos, cualquier otra persona
afectada por consanguinidad o afinidad hasta segundo grado y Asociados de
cualquiera de las personas anteriores.

mmm) “Plazo” tiene el significado previsto en la Clausula 5.1 de este Reglamento de

nnn)

000)

PPP)

qqq)

Gestion.

“Plazo de Pago en Mora” tiene el significado previsto en la Clausula 8.2 de este
Reglamento de Gestion.

“Politica de Inversiones” tiene el significado previsto en la Clausula 9.1 de este
Reglamento de Gestion.

“PYMEs” significa una microempresa, o una pequefia o mediana empresa tal y
como se define en la Recomendacion 2003/361/CE de la Comisién (DO L 124 de
20.5.2003, p. 36), de 6 de mayo de 2003, segtin se encuentre modificada en cada
momento.

“Reinversion” tiene el significado previsto en la Cldusula 27.3 de este
Reglamento de Gestion.
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“Remanente” tiene el significado previsto en la Clausula 28.1 d) de este
Reglamento de Gestion.

“Retorno Preferente” tiene el significado previsto en la Clausula 28.1 b) de este
Reglamento de Gestion.

“Sectores Restringidos del FEI” tiene el significado establecido en el sitio web
del FEI (enlace) tal y como se encuentre modificado en cada momento, y en
particular segin lo establecido en la Clausula 13.1 de este Reglamento de
Gestion.

“Sociedad/es en Cartera” significa cualquier organismo, corporacion,
asociacion, sociedad u otra entidad o persona dondequiera que esté establecida,
constituida o resida, con respecto a la cual el Fondo tenga inversiones.

“Sociedad/es en Cartera del Fondo Principal” significa cualquier organismo,
corporacion, asociacion, sociedad u otra entidad o persona dondequiera que esté
establecida, constituida o resida, con respecto a la cual el Fondo Principal tenga
una Inversion (tal y como se define este término en el Acuerdo de Accionistas
del Fondo Principal).

www)  “Sr. Sachot” significa el Sr. Sylvain Pierre Yves Sachot.

XXX)

yyy)

“Supuesto relativo a un Ejecutivo Clave” tiene el significado previsto en la
Clausula 21.1 de este Reglamento de Gestion.

“Transmisiones Permitidas” tiene el significado previsto en la Clausula 26.2 de
este Reglamento de Gestion.

OBJETO

El presente Reglamento de Gestion tiene por objeto establecer los términos y
condiciones que regiran:

a)

b)

d)

La gestion y la administracion del Fondo, incluidas las Inversiones, la gestion y
las desinversiones de Sociedades en Cartera;

La Politica de Inversiones del Fondo y la distribucién de los beneficios de salida
entre los Participes;

La transmision de Participaciones del Fondo; y
La relacién entre los Participes, en tanto que titulares del 100% de las

Participaciones del Fondo, y entre los Participes, la Gestora del Fondo, el Fondo
Principal y el Fondo.

Cada uno de los Participes se compromete a (i) cumplir con su correspondiente
Compromiso de Inversion, en los términos previstos en este Reglamento de Gestion, y
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2.3.

24.

(ii) ejercer todos sus derechos (incluidos, entre otros, sus derechos de voto en la Junta
de Participes) como Participe y otorgar cualesquiera documentos ptblicos o privados
necesarios para cumplir con las disposiciones de este Reglamento de Gestion, incluida
la celebracion de juntas universales lo antes posible cuando asi lo requiera la Gestora
del Fondo.

Asimismo, cualquier obligacion de los Participes que surja de este Reglamento de
Gestion se interpretard como una obligacion individual para cada uno de ellos, salvo
que se especifique lo contrario.

La Gestora del Fondo se compromete a cumplir, y a hacer que el Fondo cumpla, con
las disposiciones de este Reglamento de Gestion. El Fondo se compromete a cumplir
con las disposiciones de este Reglamento de Gestion.

SECCION SEGUNDA: DENOMINACION DEL FONDO, SITUACION JURIDICA, PRINCIPIOS, PLAZO Y

3.1.

3.2.

4.1.

4.2.

5.1.

PERIODO DE INVERSION

DENOMINACION DEL FONDO Y SITUACION JURIDICA

La denominacion del Fondo es “AsABYS TOP UP FUND, F.C.R.”, un fondo capital riesgo
o FCR establecido en Espafa (donde debera permanecer en todo momento), que se
regira por el presente Reglamento de Gestion y, para los supuestos aqui no previstos,
por la LECR y las disposiciones vigentes que la implementen o que puedan llegar a
sustituirlas en el futuro.

El objeto del Fondo consiste en invertir o tomar participacion en determinadas
sociedades y entidades no financieras o no inmobiliarias del &mbito de la innovacion,
del sector sanitario, centradas en oportunidades de transferencia de tecnologia en
diferentes segmentos biotecnoldgicos y en menor medida en biofarmacia, productos
sanitarios e innovacion sanitaria, siempre en pleno cumplimiento de la Politica de
Inversiones del Fondo, que en el momento de la inversién no coticen en el mercado
primario de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Union Europea o de los paises miembros de la OCDE.

PRINCIPIOS DEL FONDO

Fondo de fondos

El Fondo no funcionard como un fondo de fondos y no se efectuardn inversiones en otros
fondos de inversion o sistemas de inversion colectiva.

Sociedades o fondos paralelos

La Gestora del Fondo no establecera estructuras, sociedades, fondos o vehiculos paralelos,
por ejemplo, fondos subordinados al Fondo.

PLAZO Y PERIODO DE INVERSION

El plazo del Fondo se iniciara en la Fecha de Cierre y finalizard cuando finalice el plazo
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5.2.

5.3.

6.1.

del Fondo Principal (el “Plazo”), teniendo en cuenta cualquier prorroga o terminacion
anticipada del Fondo Principal de conformidad con las disposiciones de la
documentacion legal del Fondo Principal, que se aplicara automaticamente al Fondo.

Tras la aprobacion de la prérroga del Plazo en los términos aqui expuestos, no sera
necesaria ninguna modificacion del presente Reglamento de Gestion, siendo suficiente
la mera comunicacion ala CNMV.

El Periodo de Inversion del Fondo se iniciara en la Fecha de Cierre y finalizara a los
sesenta (60) meses a partir de la Fecha de Cierre (que corresponde al final del 5°
aniversario), salvo que dicho periodo se extienda por doce (12) meses adicionales (que
corresponde al final del 6° aniversario) por la Gestora del Fondo si la Gestora del Fondo
considera apropiada dicha prérroga, la cual sera notificada a los Participes al menos
quince (15) Dias Habiles antes del vencimiento del periodo de sesenta (60) meses a partir
de la Fecha de Cierre.

Las desinversiones de las Sociedades en Cartera se realizaran durante la vida del
Fondo en el tiempo que la Gestora del Fondo considere mas adecuado, sin establecer
a estos efectos un plazo minimo o maximo especifico para el mantenimiento de las
Inversiones.

SECCION TERCERA: COMPROMISOS DE INVERSION Y SOLICITUDES DE CAPITAL

COMPROMISOS DE INVERSION Y CAPITAL DEL FONDO

Capital del Fondo v Compromisos de Inversion

El Fondo se ha constituido inicialmente con un capital de 3.022.500 EUR, integramente
suscritos y desembolsados.

El patrimonio del fondo se divide en Participaciones, que son suscritas por los Participes
en tanto que titulares de Compromisos de Inversiéon de forma proporcional a su
participacion en los Compromisos Totales y confieren a su titular un derecho de
propiedad en los términos regulados por la ley y en este Reglamento de Gestion. La
suscripcion de Participaciones implica la aceptacion por parte del Participe del presente
Reglamento de Gestion.

Las Participaciones son nominativas y estan representadas por titulos nominativos
registrados que pueden registrar una o mas Participaciones, a cuya expedicion tienen
derecho los Participes. Cada titulo nominativo registrado incluye el valor de suscripcion,
sunumero de orden, el nimero de Participaciones incluidas, la denominacién del Fondo,
la Gestora del Fondo y su domicilio social, la fecha de constitucion del Fondo y los datos
pertinentes relativos a su inscripcion en el érgano administrativo correspondiente.

Los Participes tienen derecho a solicitar y recibir de la Gestora del Fondo el certificado
del nimero de Participaciones de su titularidad en ese momento, incluido el valor
desembolsado en la fecha de la expedicion. Dichos certificados incluiran el valor
liquidativo de las Participaciones, calculado segtin el altimo valor liquidativo del Fondo
comunicado ala CNMV.
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6.2.

7.1.

7.2.

Todas las Participaciones del Fondo otorgaran los mismos derechos politicos salvo que
expresamente se prevea otra cosa en el presente Reglamento de Gestion.

El valor de cada Participacion se determinara de conformidad con la normativa aplicable.
El valor del Fondo se calculara trimestralmente. Inicialmente, el valor de cada
participacion sera de 1 EUR.

Todos los Participes seran tratados pari passu. El concepto pari passu debe interpretarse
como “mismo riesgo, misma recompensa” (es decir, los Participes con la misma clase
de riesgo realizan su inversion en términos y condiciones econémicas equivalentes y
tienen el mismo nivel de subordinacion).

Las Participaciones confieren a sus titulares la condicion de Participes y les otorgan el
derecho a participar en la distribucion de los beneficios corporativos y de los activos
resultantes de la liquidacion de forma proporcional a su participacion en los
Compromisos Totales del Fondo.

Inversién de los Ejecutivos Clave vy del Equipo Gestor

Los Ejecutivos Clave, el Sr. Sachot y Alantra, directa o indirectamente, se
comprometen a suscribir y mantener Compromisos de Inversion en el Fondo de, como
minimo, el cero coma setenta y cinco por ciento (0,75%) de los Compromisos Totales
(excluidos, a tal efecto, los Compromisos de Inversion del Equipo Gestor) en todo
momento en las mismas condiciones que los demas Participes (con la tinica excepcion
expresamente prevista en el altimo parrafo de la Clausula 23.1 siguiente).

A efectos aclaratorios, el incumplimiento de cualquiera de los Compromisos de
Inversiéon asumidos de conformidad con esta Cldusula 6.2 se considerara un
incumplimiento sustancial de la documentacion legal del Fondo a los efectos de ser
considerado un supuesto de Causa de Disolucion, con las consecuencias reguladas en
este Reglamento de Gestion.

SOLICITUDES DE CAPITAL

Los importes comprometidos por los Participes en los acuerdos de suscripcion
formalizados entre cada uno de ellos y la Gestora del Fondo (el “Acuerdo de
Suscripcidon”) seran desembolsados por los Participes en cada momento durante el Plazo
mediante solicitudes de capital notificadas por escrito por la Gestora del Fondo (la
“Notificacion de Disposicion” o la “Solicitud de Capital”). Las Solicitudes de Capital
siempre seran realizadas por la Gestora del Fondo proporcionalmente al Compromiso
de Inversion de cada Participe.

Las disposiciones se llevaran a cabo de forma proporcional a la participacion de los
Participes en los Compromisos Totales y segtin sea necesario para realizar Inversiones o
para proporcionar fondos para satisfacer la Comision de Gestion, o para pagar los gastos
operativos recurrentes del Fondo, en la fecha de vencimiento especificada en la
Notificacion de Disposicion que la Gestora del Fondo remitira a cada Participe al menos
un (1) mes antes de la fecha de vencimiento antes mencionada (la “Fecha de
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7.3.

74.

7.5.

7.6.

8.1.

8.2.

Vencimiento”).

Tras el Periodo de Inversidn, se podra disponer de sumas adicionales en cualquier
momento para:

a)  Efectuar (a) cualquier pago de la Comision de Gestion, (b) el pago de los gastos
operativos recurrentes del Fondo o (c) para completar las adquisiciones a las que
el Fondo se hubiera comprometido legalmente por escrito antes de dicha fecha,
y con sujecion a las siguientes condiciones: (x) que el compromiso de realizar la
Inversién se comunique a los Participes dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion del Periodo de Inversion, y (y) que la Inversion se
complete a mas tardar doce (12) meses a partir de la fecha en que se haya
asumido el compromiso para dicha Inversion y, en cualquier caso, dentro de un
periodo de seis (6) meses tras la terminacion del Periodo de Inversion; y

b)  Atender las Inversiones de Continuidad.

No obstante, en ningin caso podra utilizarse ningtn importe superior a los
Compromisos Totales.

Los Participes pagaran la parte correspondiente de sus Compromisos de Inversion a mas
tardar en la Fecha de Vencimiento y deberan ser recibidos en fondos de disponibilidad
inmediata por el Fondo. Los importes de la suscripcion podran ser pagados por los
Participes solo en Euros, que esla moneda que utilizara el Fondo. No se pagaran intereses
sobre los pagos recibidos antes de la Fecha de Vencimiento.

La Gestora del Fondo determinara a su discrecion la forma en que se realizaran las
aportaciones y, en su caso, el numero de Participaciones a suscribir y desembolsar que
considere oportuno en cada momento para satisfacer las obligaciones del Fondo y
cumplir con su objeto.

Asimismo, el Fondo no tendra derecho a emitir ninguna Notificacion de Disposicion
relacionada con una Inversion en cualquier entidad que no cumpla con los requisitos
establecidos en la Clausula 13 relativa a los Sectores Restringidos.

PARTICIPES INCUMPLIDORES

En caso de que cualquiera de los Participes no pague en cualquier momento a su
debido tiempo los importes de suscripcion solicitados en la correspondiente Solicitud
de Capital, la Gestora del Fondo, en nombre y por cuenta del Fondo, aplicard un cargo
por intereses sobre dichos importes, sin previo aviso, a un tipo anual equivalente al
EURIBOR mas 500 puntos basicos (PBS) (5%), hasta la fecha del pago completo. Los
Intereses de Demora se calcularan sobre la base del nimero real de dias transcurridos
entre la fecha de la Solicitud de Capital correspondiente (incluida) y la fecha en la que
el Fondo reciba el pago correspondiente (excluida) (los “Intereses de Demora”).

Si dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Vencimiento (el

“Plazo de Pago en Mora”), el Participe correspondiente no ha pagado los importes
totales adeudados (incluidos los Intereses de Demora adeudados), se considerara que

15/49
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8.4.

el Participe no ha cumplido con su compromiso de suscribir y/o desembolsar el
Compromiso de Inversion (el “Participe Incumplidor”). Cualquier Participe que pase
a ser un Participe Incumplidor perdera automaticamente la totalidad de sus intereses
y derechos econdmicos en el Fondo (compensando automaticamente la deuda
pendiente con los importes que corresponderian al Participe Incumplidor como
Distribuciones del Fondo), y, asimismo, quedaran suspendidos sus derechos politicos
y de voto, y cualquier representante del Participe Incumplidor en cualquier 6rgano del
Fondo quedard automaticamente excluido de dicha participacién en caso de
incumplimiento del Participe representado hasta el pago integro de las cantidades
adeudadas.

Ademas de lo anterior, la Gestora del Fondo estara obligada a implementar al menos
una (1) de las siguientes alternativas:

a)  reclamar el cumplimiento del desembolso y pago del Compromiso de Inversion
aplicable en virtud de la Notificacion de Disposicion junto con el pago de los
Intereses de Demora correspondientes y los dafos y perjuicios causados por el
incumplimiento, o

b) el ejercicio de la Opcion de Compra en los términos establecidos en la Clausula
8.4 siguiente.

De conformidad con lo anterior, con la suscripcion de este Reglamento de Gestion,
cada Participe otorga, para el caso en que pase a ser un Participe Incumplidor, una
opcion de compra gratuita irrevocable sobre todas sus Participaciones integramente
desembolsadas del Fondo (la “Opcion de Compra”), libre de cualquier carga o
gravamen, en beneficio de (i) en primer lugar, los otros Participes, de forma
proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversion, y (ii) en caso de que ningtin
Participe ejerza la Opcion de Compra, al Fondo, cuya decision sera tomada por la
Gestora del Fondo, y (iii) en caso de que el Fondo no ejerza la Opcién de Compra, a
cualquier tercero propuesto por la Gestora del Fondo. La Opcion de Compra podra
ejercerse en caso de que el Participe correspondiente haya pasado a ser un Participe
Incumplidor, a un precio por participacion correspondiente al menor de (i) el 50% de
los importes pagados al Fondo por el Participe Incumplidor que no le hayan sido
reembolsados en la fecha de ejercicio de la Opcion de Compra, y (ii) el 50% del valor
liquidativo de dichas Participaciones. De la cantidad a recibir por el Participe
Incumplidor se deduciran los siguientes importes: (i) cualquier coste, incluidos los
intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para
cubrir la cantidad no pagada por el Participe Incumplidor, y (ii) cualquier coste incurrido
por la Gestora del Fondo con respecto al incumplimiento del Participe Incumplidor mas
un importe equivalente a la Comision de Gestion que la Gestora del Fondo no percibira
como consecuencia de la aplicacion de esta clausula.

El precio se pagara en efectivo (en euros) mediante una transferencia de fondos
inmediatamente disponibles o mediante giro bancario, cuando el Participe
Incumplidor entregue al adquirente los titulos de las Participaciones, y ambas partes
firmen todos los documentos necesarios para la transmision efectiva de las
Participaciones.
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No obstante, en caso de que el Fondo ejerza la Opcidon de Compra, el pago al Participe
Incumplidor se realizara (i) en la misma fecha en que el Fondo realice las Distribuciones
al resto de Participes, sujeto a que se haya reembolsado a todos los Participes el 100%
de sus respectivos Compromisos de Inversion y el Retorno Preferente; o (ii) durante la
fase de liquidacién del Fondo.

A efectos aclaratorios, el Fondo no podra solicitar a los Participes ningtin desembolso
de sus Compromisos de Inversion para cubrir el precio de compra de las
Participaciones del Participe Incumplidor.

El proceso de venta se completara de conformidad con las siguientes reglas y
procedimiento:

a)

Tras el vencimiento del Plazo de Pago en Mora, dentro de un plazo maximo de
cinco (5) Dias Habiles, la Gestora del Fondo enviard una notificacién por escrito
de dicho incumplimiento a los Participes que no estén en mora (cada uno, un
“Participe no Incumplidor”) indicando (i) que existe un Participe Incumplidor;
el nimero de Participaciones a adquirir por los Participes no Incumplidores y el
precio y las condiciones de dicha adquisicion; y cada Participe no Incumplidor
confirmara mediante notificacién a la Gestora del Fondo, dentro de un (1) mes a
partir de la fecha de la notificaciéon remitida por la Gestora del Fondo, su
aceptacion o su negativa a adquirir el nimero de Participaciones seguin se indica
en su confirmacion de aceptacion.

En caso de que los Participes no Incumplidores no notifiquen el ejercicio total o
parcial de la Opcion de Compra dentro del plazo establecido en el parrafo
anterior, la Opcién de Compra podra ser ejercida total o parcialmente por el
Fondo dentro de un plazo maximo de (5) Dias Habiles desde la finalizacion del
plazo de un (1) mes antes indicado. Si el Fondo no ejerce la Opcién de Compra,
la Opcion de Compra podra ser asignada libremente por el Fondo a favor de un
tercero propuesto por la Gestora del Fondo, ejerciendo dicho tercero la Opciéon
de Compra bajo las mismas condiciones y precio anteriormente establecidos en
esta Clausula 8.4 y pagando el precio de compra aplicable directamente al
Participe Incumplidor. Cualquier consentimiento de terceros para ejercer la
Opcion de Compra se expresara por escrito e irrevocablemente dentro de un
plazo maximo de quince (15) Dias Habiles tras la finalizacion del plazo de cinco
(5) Dias Habiles establecido al comienzo de este parrafo b).

La aceptacion por parte de los Participes y/o del Fondo y/o del tercero, segun
corresponda, de la ejecucion de la Opcion de Compra para adquirir las
Participaciones del Participe Incumplidor implicara necesariamente, de forma
automatica e irrevocable, la plena y completa asuncion de la proporcion del
Compromiso de Inversion del Participe Incumplidor que contintie pendiente en
el Fondo en la fecha de transmision de las Participaciones. No obstante, en
ningun caso el ejercicio de la Opcidon de Compra implicard una subrogacion en
la obligacion de pago de los Intereses de Demora.

Las obligaciones del Participe Incumplidor con el Fondo cesaran con la venta de
las Participaciones, y el Fondo no podra reclamarlas al Participe Incumplidor
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8.5.

9.1.

bajo ninguna otra circunstancia, con la excepcion de los Intereses de Demora,
que el Participe Incumplidor debera satisfacer en todo caso.

La Gestora del Fondo debera notificar al Participe Incumplidor sobre el ejercicio de la
Opcion de Compra en un plazo maximo de hasta cinco (5) Dias Habiles desde la
terminacién del plazo otorgado a terceros al final del parrafo b) anterior (a efectos
aclaratorios, esta notificacion podra ser enviada al Participe Incumplidor antes de que
finalice este plazo en caso de que la Opcién de Compra sea ejercida por otros Participes
o por el propio Fondo). Esta notificacion debera realizarse mediante el envio de una
notificacidon por escrito en la que conste que dicho ejercicio ha tenido lugar e indicando
lo siguiente: (i) el notario publico ante el que se otorgue la correspondiente escritura
de compraventa; y (ii) la fecha de otorgamiento de la escritura, que no podra ser
anterior a los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha en que la Gestora del
Fondo envie la notificacion.

Para el caso de que un Participe Incumplidor no comparezca ante el notario publico
elegido por el Fondo para formalizar el ejercicio de la Opcion de Compra y el contrato
de compraventa que se requiera de conformidad con la legislacion aplicable, y/o
compareciendo ante notario publico, el Participe Incumplidor no formalice la
operacion en los términos aqui establecidos, cada uno de los Participes, en el supuesto
que pase a ser un Participe Incumplidor, faculta irrevocablemente al Fondo, a la
Gestora del Fondo y a los demas Participes, segin corresponda, para formalizar, en su
nombre y representacion, dicha transmision y otorgar cualquier documento necesario
a tal fin.

En caso de que nadie ejecute la Opcion de Compra en los términos anteriores, la
Gestora del Fondo amortizara las Participaciones de Fondo del Participe Incumplidor,
y cualquier importe ya aportado por el Participe Incumplidor y que no haya sido
reembolsado al Participe Incumplidor en la fecha de amortizacion sera retenido por el
Fondo como penalizacidn, y en los términos y condiciones establecidos en los primeros
cuatro parrafos de esta Clausula 8.4. En tal caso, la amortizacion de las Participaciones
del Fondo del Participe Incumplidor implicara la amortizacion automatica y la
terminacion de la proporcion de los Compromisos de Inversion del Participe
Incumplidor que permanezca vigente para con el Fondo en la fecha de amortizacion
de las Participaciones.

Cualquier gasto de formalizacion de la venta o de la amortizaciéon de las
Participaciones del Participe Incumplidor correra a cargo del Participe Incumplidor.

Adicionalmente, y en paralelo al procedimiento de esta Clausula 8.5, la Gestora del
Fondo solicitard una indemnizacion al Participe Incumplidor por todos los danos y

perjuicios derivados de dicho incumplimiento.

SECCION CUARTA: POLITICA DE INVERSIONES

OBJETIVO DE GESTION

La Gestora del Fondo llevara a cabo la gestion y las negociaciones para la adquisicion
y enajenacion de los activos del Fondo, de conformidad con la politica de inversiones
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9.2.

10.

10.1.

10.2.

11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

establecida en esta Seccién Cuarta (la “Politica de Inversiones”). En todo caso, las
Inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en la Ley de
Entidades de Capital Riesgo y demas disposiciones aplicables.

El Fondo y la Gestora del Fondo haran que el Fondo cumpla con la Politica de
Inversiones en todo momento.

SECTOR EMPRESARIAL, CRITERIOS DE SELECCION Y AMBITO GEOGRAFICO

Todas las inversiones del Fondo se realizardn en Sociedades en Cartera del Fondo
Principal que (i) en el momento de la primera inversion por parte del Fondo Principal
estén calificadas como PYMEs o Empresas de Mediana Capitalizacion (“Destinatarios
Receptores del FGP”) y se encuentren en Etapa Temprana, y (ii) operen en uno o mas
Estados Miembros Participantes.

Asimismo, el Fondo no Invertird, garantizara ni proporcionara de ningtn otro modo
apoyo financiero o de otro tipo, directa o indirectamente, a sociedades u otras
entidades que sean calificadas como Destinatarios Finales Excluidos.

UTILIZACION DEL CAPITAL. DIVERSIFICACION DE CARTERAS Y RIESGOS

El objetivo del Fondo es Invertir en algunas de las Sociedades en Cartera del Fondo
Principal.

Sobre la base de los criterios de diversificacion de la cartera, el Fondo no Invertira mas
del treinta y tres por ciento (33%) de los Compromisos Totales en una sola Sociedad
en Cartera.

INVERSION EN LAS SOCIEDADES EN CARTERA

El Fondo solo realizara una Inversion en una Sociedad en Cartera o se comprometera
a Invertir en cualquier Sociedad en Cartera (i) si el Fondo Principal, directa o
indirectamente, realiza una inversion o se compromete a invertir, al mismo tiempo y
con arreglo a los mismos instrumentos y términos y condiciones econdmicas y
contractuales que el Fondo, por un importe equivalente, como minimo, al 54% del
importe total agregado Invertido o comprometido a Invertir por el Fondo y el Fondo
Principal en la ronda de financiacion correspondiente en la que participen el Fondo y
el Fondo Principal, (ii) si los Inversores Privados Independientes (incluidos, a efectos
aclaratorios, los que inviertan indirectamente a través del Fondo Principal), directa o
indirectamente, realizan una inversion o se comprometen a invertir, al mismo tiempo
y con arreglo a los mismos instrumentos y condiciones econdmicas y contractuales que
el Fondo, por un importe equivalente, como minimo, al 30% del importe agregado
Invertido o comprometido a Invertir por el Fondo y los Inversores Privados
Independientes en la ronda de financiaciéon correspondiente en la que participe el
Fondo, (iii) siempre que el porcentaje de derechos econdmicos y de voto del Fondo en
la Sociedad en Cartera no exceda el 50% de todos los derechos econdmicos y de voto
de la Sociedad en Cartera, y (iv) siempre que todos los inversores de la ronda de
financiacion correspondiente tengan los mismos derechos legales y econémicos que el
Fondo. Asimismo, todas las desinversiones del Fondo se efectuaran en las mismas
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12.2.

12.3.

12.4.

13.

13.1.

condiciones financieras y legales y al mismo tiempo que las inversiones del Fondo
Principal realizadas junto con el Fondo en cada ronda de financiacién correspondiente.

Asimismo, el Equipo Gestor adoptara un rol proactivo con las Sociedades en Cartera.
A estos efectos, los miembros del Equipo Gestor podrdn mantener conversaciones
tacticas o estratégicas con los miembros fundadores de las Sociedades en Cartera,
apoyando la definiciéon de los planes de accion, lanzamiento comercial o expansion a
otras zonas geograficas, identificando talento clave para incorporarse a las Sociedades
en Cartera, facilitando conexiones con potenciales socios comerciales o estratégicos,
y/o prestando apoyo en la busqueda de socios financieros con vistas a futuras rondas
de financiacién, entre otras acciones.

Para ejercer sus funciones relativas a la identificacion, valoraciéon, negociacion,
adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las inversiones
en las Sociedades en Cartera, los Ejecutivos Clave y el Equipo Gestor podran contar
con el apoyo de colaboradores externos/expertos del sector, en funcion de las
necesidades de cada caso y del conocimiento de la Sociedad en Cartera en cuestion.
Estos gastos y costes se cargaran a las Sociedades en Cartera y, cuando no sea posible,
se asignaran de conformidad con la Clausula 32.

La Gestora del Fondo o cualquier miembro del Equipo Gestor estaran representados
en el Consejo de Administracion de las Sociedades en Cartera, como consejeros o, en
su defecto, como observadores (con voz y sin voto), en los siguientes casos: (i) en las
Sociedades en Cartera en las que el Equipo Gestor pueda crear un mayor impacto en
su negocio; (ii) en las Sociedades en Cartera en las que exista una mayor necesidad de
supervision; o (iii) en las Sociedades en Cartera en las que el Fondo, individual o
conjuntamente con el Fondo Principal, posea una participacion en su capital social
alrededor del 25%.

El Fondo evitard la adquisicion, o el capital de sustitucion destinado a la liquidacién
de bienes.

SECTORES RESTRINGIDOS

El Fondo no Invertird, garantizara ni prestara de ningtin otro modo apoyo financiero
ni de ningun otro tipo, directa o indirectamente, a sociedades u otras entidades:

a)  cuya actividad comercial consista en una actividad econémica ilegal (es decir,
cualquier produccion, comercializacion u otra actividad que sea ilegal en virtud
de las leyes o reglamentos aplicables al Fondo o a la sociedad o entidad
correspondiente, incluida, entre otras, la clonacién humana con fines de
reproduccion); o

b)  que se centren sustancialmente en:

(i) la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcoholicas destiladas y
productos relacionados;

(if) la financiacion de la produccién y el comercio de armas y municiones de
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(iii)
(iv)

(Vi)

cualquier tipo, entendiéndose que esta restriccion no se aplicard en la
medida en que dichas actividades formen parte o sean accesorias a
politicas explicitas de la Unién Europea;

casinos y empresas equivalentes;

la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con
programas o soluciones de datos electrénicos, que

a. tengan especificamente por objetivo:
. apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos (i) a (iv)
anteriores;
. juegos de azar en Internet y casinos en linea; o
. pornografia, o
b.  estén destinados a permitir:
] entrar en redes electronicas de datos; o
. descargar datos electronicos.

la produccion de energia basada en combustibles fosiles y actividades
relacionadas, segtin se indica a continuacion:

a. Extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbén;

b.  Exploracion y produccion, refinacion, transporte, distribucion y
almacenamiento de petrdleo;

C. Exploraciéon y produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte,

distribucion y almacenamiento de gas natural;

d. Generacion de energia eléctrica que exceda el Estandar de
Rendimiento de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2 por kWh
de electricidad), aplicable a plantas de energia y cogeneracion
alimentadas con combustibles fosiles, y plantas geotérmicas e
hidroeléctricas con grandes reservorios.

industrias intensivas de energia y/o con altas emisiones de CO2, seguin se

indica:

a.  Fabricacion de otros productos basicos de quimica organica (CNAE
20.13)

b.  Fabricacién de otros productos basicos de quimica inorganica
(CNAE 20.14)

C. Fabricacién de fertilizantes y compuestos nitrogenados (CNAE
20.15)

Fabricacion de plasticos en formas primarias (CNAE 20.16)
Fabricacion de cemento (CNAE 23.51)

f. Fabricacién de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones
(CNAE 24.10)

g.  Fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y sus accesorios, de
acero (CNAE 24.20)

h.  Fabricacién de otros productos de primera transformacion de acero

(CNAE 24.30, incl. 24.31-24.34)
i. Produccion de aluminio (CNAE 24.42)
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13.2.

13.3.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

15.

15.1.

j- Fabricaciéon de aeronaves de combustible convencional y
magquinaria relacionada (subactividad de la CNAE 30.30)

k.  Transporte aéreo de combustible convencional y aeropuertos y
actividades de servicio anexas al transporte aéreo de combustible
convencional (subactividades de las CNAE 51.10, 51.21 y 52.23).

No obstante lo anterior, se permitiran las inversiones en los sectores mencionados en
la clausula 13.1 (vi) puntos a. — k. incluidos, si la Gestora del Fondo confirma que la
transaccion especifica del destinatario final (i) es calificada como inversion
ambientalmente sostenible tal y como se define en la “Taxonomia de la UE para
actividades sostenibles” (Reglamento (UE) 2020/852, segin se encuentre modificado
en cada momento) complementada por los criterios técnicos establecidos en virtud de
los Actos Delegados de la Taxonomia de la UE (Reglamentos Delegados (UE) de la
Comision que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los proximos Actos
Delegados de Taxonomia, segiin se encuentren modificados en cada momento,
respectivamente), o (ii) es elegible bajo los criterios de Accion Climatica y
Sostenibilidad Ambiental (AC&SA) del FEI para financiacion ecoldgica.

Adicionalmente, al prestar apoyo a la financiacion de la investigacion, el desarrollo o
las aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (ii) los organismos modificados genéticamente
(“OMG”), el Fondo y la Gestora del Fondo garantizaran el control adecuado de las
cuestiones juridicas, reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacion humana
con fines de investigacion o terapéuticos y/o los OMG.

OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS

El Fondo podra otorgar préstamos tinicamente (i) a favor de las Sociedades en Cartera
que formen parte de la Politica de Inversiones del Fondo; (ii) junto con o para la
preparacion de una Inversion de capital; y (iii) siempre que la suma total de los
préstamos otorgados por el Fondo de conformidad con lo anterior no exceda, en
ningtin momento, de una cantidad equivalente al veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales. A efectos aclaratorios, el Fondo no otorgara préstamos a favor
de la Gestora del Fondo ni de ninguin fondo o sociedad gestionada por la misma
Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave o los miembros del Equipo Gestor (o
cualquiera de sus Asociados).

A los efectos de la limitacion establecida en el parrafo (iii) anterior, si el Fondo utiliza
estructuras de préstamo (por ejemplo, préstamos participativos en beneficios o
préstamos convertibles) para realizar una inversion que genere riesgo de pérdida de
capital, dicha financiacion se considerara capital a los efectos de la presente Clausula

14, independientemente de su forma juridica.

El Fondo no participard, en ningtin caso, en préstamos o financiacion comerciales (tipo
bancario).

PETICION DE PRESTAMOS

El Fondo no podra pedir dinero a través de préstamo o crédito ni incurrir en deuda
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16.

16.1.

16.2.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

(incluidos los avales y fianzas otorgados por el Fondo).

DERECHOS DE COINVERSION

Es parte de la estrategia de la Gestora del Fondo coinvertir con entidades profesionales
de capital de riesgo e inversores corporativos de capital de riesgo. En consecuencia, no
se concederan derechos de coinversion contractual a ningun Participe.

Como complemento a la estrategia de la clausula 16.1 anterior, la regulacion de las
coinversiones incluidas en el Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal se aplicara
mutatis mutandis a cualquier oportunidad especifica de coinversién que involucre al
Fondo.

SECCION QUINTA: GOBERNANZA DEL FONDO

JUNTA DE PARTICIPES DEL FONDO

La Junta de Participes sera convocada por la Gestora del Fondo mediante notificacion
al menos un (1) mes antes de la fecha establecida para la celebracion de la Junta de
Participes, utilizando cualquier procedimiento de comunicacion individual y escrita
que asegure la recepcion de la convocatoria por parte de todos los Participes, incluidos
los procedimientos electronicos autorizados que permitan informar a los Participes de
lo anterior, que pueden ser la notificacion fehaciente del envio del mensaje de correo
electronico de la convocatoria o el acuse de recibo por parte de los Participes. La
notificacion de la reunion incluird el orden del dia de los asuntos que deban tratarse.

La Junta de Participes se entendera validamente celebrada para considerar cualquier
asunto, sin necesidad de convocatoria previa, siempre que todos los Participes estén
presentes o representados y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de
la reunion.

Las reuniones celebradas por videoconferencia o llamada telefénica seran validas.
Estos métodos estaran siempre a disposicion del Fondo como alternativa, al igual que
cualquier otro método que permita la identificacion irrefutable de las identidades de
los Participes o sus representantes, sin que se requiera su asistencia fisica, siempre que
ningun Participe lo impugne razonablemente.

Las funciones de Presidente y Secretario de la Junta de Participes se asignaran a las
personas aprobadas por la Junta de Participes a propuesta de la Gestora del Fondo
para cada sesion. Los acuerdos adoptados en una Junta de Participes se recogeran en
las actas pertinentes, que seran redactadas y firmadas por la Gestora del Fondo por
medio de sus representantes y se entregaran a los Participes dentro de los quince (15)
dias siguientes a la reunion.

Debera celebrarse una Junta de Participes dentro de los primeros seis (6) meses de cada
ejercicio. Ademas, la Junta de Participes sera convocada por la Gestora del Fondo
segun sea necesario en interés del Fondo o a solicitud de los Participes que representen
al menos el veinte (20%) por ciento de los Compromisos Totales. Al comienzo de cada
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17 .4.

17.5.

17.6.

17.7.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

19.

19.1.

reunion, la Gestora del Fondo informard sobre la evolucién del Fondo y, en su caso,
entregara las cuentas anuales y los informes de auditoria del Fondo.

Los Participes podran estar representados por cualquier persona, siempre que dicho
poder se otorgue por escrito y con caracter especial para cada reunion. Sera suficiente
un poder otorgado por mensajero o correo electronico enviado a la Gestora del Fondo.
La Junta de Participes podra celebrarse con o sin sesion.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, la Junta de Participes se constituira
validamente, sin notificacién previa, para discutir cualquier asunto, si todos los
Participes estan presentes o representados y deciden por unanimidad celebrar la
reunion y el orden del dia.

Todos los Participes del Fondo, incluidos los que no hayan asistido a la reunion,
quedaran obligados por los acuerdos adoptados por la Junta de Participes.

Cualquier propuesta, cuestion o acuerdo que se someta a consideracion de la Junta de
Participes sera aprobada con el Consentimiento de los Participes.

SECCION SEXTA: GESTION DEL FONDO

GESTION DEL FONDO

El Fondo serd gestionado y representado por la Gestora del Fondo, la cual, de
conformidad con la legislacion vigente, ejercera las facultades de control sin ser
propietaria del Fondo; los actos y contratos que realice con terceros en ejercicio de las
facultades que le correspondan como Gestora del Fondo no podran ser impugnados
en ningun caso por defecto de facultades de administracion y disposicion.

La Gestora del Fondo estd debidamente constituida en Espafia y estd debidamente
autorizada e inscrita en la CNMYV para desempefiar su funcion como Sociedad Gestora
de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado o SGEIC a efectos de la gestion
del Fondo.

Alos efectos aplicables, el domicilio del Fondo se considerara siempre el que la Gestora
del Fondo tenga en cada momento.

La Gestora del Fondo y el Equipo Gestor seran independientes y deberan poder tomar
las decisiones de gestion de forma independiente, sin la influencia de los Participes,

patrocinadores o cualquier otro tercero que no esté integrado en la estructura como su
asesor, experto o similar.

RESPONSABILIDADES Y TAREAS. COMITE DE INVERSIONES. CUMPLIMIENTO LEGAL

Entre sus responsabilidades, la Gestora del Fondo (i) identificard, (ii) ejecutara, (iii)
supervisard y (iv) realizara inversiones adecuadas para el Fondo.
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19.2.

19.3.

19.4.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

El Comité de Inversiones serd el encargado de analizar y aprobar todas las Inversiones
y oportunidades de desinversion del Fondo, de conformidad con los términos y
procedimientos del Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal, que se aplicara
mutatis mutandis a las decisiones y responsabilidades relacionadas con el Fondo.

La Gestora del Fondo también velara por que todas las obligaciones de informaciéon
relacionadas con el Fondo se cumplan de manera oportuna, diligente y profesional.

Asimismo, la Gestora del Fondo procurara que durante todo el Plazo del Fondo
(incluidas sus prorrogas), en todo momento haya recursos humanos adecuados a
disposicion del Fondo para que la Gestora del Fondo pueda cumplir con sus deberes
y obligaciones, incluidos en todo momento, al menos, un (1) director de inversiones y
dos (2) asociados/analistas de inversiones.

EJECUTIVOS CLAVE

Los Ejecutivos Clave del Fondo Principal seran en todo momento los ejecutivos clave
del Fondo.

La Gestora del Fondo, el Equipo Gestor y los Ejecutivos Clave dedicaran
sustancialmente todo su tiempo y esfuerzos comerciales a la gestion y administracion
del Fondo Principal, el Fondo, los Fondos Sucesores y sus respectivas Sociedades en
Cartera.

A efectos aclaratorios, cualquier Actividad Complementaria realizada por la Gestora
del Fondo y los Ejecutivos Clave se regulara de conformidad con los términos y
condiciones del Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal.

SUPUESTOS RELATIVOS A EJECUTIVOS CLAVE. CAMBIO DE CONTROL Y SUPUESTOS DE
SUSPENSION

En caso de (a) que cualquiera de los Ejecutivos Clave (i) deje de estar empleado o
contratado de cualquier otra manera por la Gestora del Fondo, o (ii) deje de dedicar
sustancialmente todo su tiempo comercial a la gestién del Fondo Principal, el Fondo
(sin perjuicio de las Actividades Complementarias y la dedicacion revisada al final del
Periodo de Inversion por parte de la Junta Asesora de conformidad con el Acuerdo de
Accionistas del Fondo Principal) y cualesquiera Fondos Sucesores promovidos,
constituidos, asesorados o gestionados de conformidad con este Reglamento de
Gestion y el Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal (un “Supuesto relativo a un
Ejecutivo Clave”) o (b) un Cambio de Control, el régimen previsto en el Acuerdo de
Accionistas del Fondo Principal se aplicara mutatis mutandis al Fondo, lo que significa
que todas las suspensiones, acuerdos y acciones resueltos o aplicados al Fondo
Principal a este respecto seran automaticamente aplicables al Fondo. Asimismo,
cualquier evento que implique un supuesto de suspension en virtud del Acuerdo de
Accionistas del Fondo Principal, incluso, a efectos aclaratorios, debido a un
procedimiento de remocion por Causa o sin Causa segtin se define en el Acuerdo de
Accionistas del Fondo Principal, se aplicara mutatis mutandis al Fondo, lo que significa
que todas las suspensiones, acuerdos y acciones resueltos o aplicados al Fondo
Principal a este respecto seran automaticamente aplicables al Fondo, con sujecion a la
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22,

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

23.

23.1.

Clausula 22.2 siguiente.

La Gestora del Fondo y cualquier Ejecutivo Clave deberan informar de inmediato a los
Participes en caso de que ocurra algiin Supuesto relativo a un Ejecutivo Clave o un
Cambio de Control. Asimismo, la Gestora del Fondo informara a los Participes, tan
pronto como sea razonablemente posible y en todo caso en un plazo no superior a
cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que tenga conocimiento de
ello, sobre la ocurrencia de cualquier transmision de acciones, derechos econémicos
y/o de voto en la Gestora del Fondo y/o en sus acciones, incluso si dicha transmision
no implica un Cambio de Control.

SUSTITUCION DE LA GESTORA DEL FONDO. DISOLUCION DEL FONDO

La Gestora del Fondo no tendra derecho a solicitar voluntariamente su sustitucion
como sociedad gestora del Fondo.

En caso de que, por cualquier Causa de Remocion, el Fondo Principal decida la
sustitucion de la Gestora del Fondo, la Gestora del Fondo también sera sustituida como
sociedad gestora del Fondo. En tal caso, la sociedad gestora sustituta del Fondo
Principal sera designada también como la nueva sociedad gestora del Fondo. En caso
de que la nueva sociedad gestora del Fondo Principal no acepte su nombramiento
como gestora del Fondo, se considerara como Causa de Disolucion a los efectos de este
Fondo.

Si la Gestora del Fondo es sustituida a raiz del inicio de su concurso de acreedores, se
considerara una remocion con Causa, segun lo regulado en la Clausula 23.2 siguiente.

En ningtn caso la Gestora del Fondo podra renunciar al ejercicio de sus funciones
hasta que se cumplan los requisitos o formalidades exigidos para el nombramiento de
una sociedad gestora sustituta.

En caso de darse una Causa de Disolucion, el Fondo se disolvera automaticamente,
abriéndose asi el periodo de liquidacion segiin lo establecido en la Clausula 31
siguiente.

REMOCION DE LA GESTORA DEL FONDO

En caso de remocion sin Causa de la Gestora del Fondo por decision de los accionistas
del Fondo Principal segun lo dispuesto en el Acuerdo de Accionistas del Fondo
Principal, la Gestora del Fondo destituida dejara de ser gestora del Fondo y no tendra
derecho a recibir del Fondo ninguna Comision de Gestion acumulada mas alla de la
Fecha del Acuerdo de Remocion (por lo tanto, estara obligada a reembolsar al Fondo
la parte de la Comision de Gestion ya recibida por adelantado antes de la Fecha del
Acuerdo de Remocion y que sea atribuible a periodos de tiempo posteriores a dicha
fecha), pero la Gestora del Fondo mantendra con respecto al Fondo:

a)  Sus derechos de Remanente, con sujecion a la reduccién de la proporcion
establecida en la tabla siguiente (“Acuerdos de Otorgamiento del Remanente”):
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Afios transcurridos entre la
Fecha de Cierre y la Fecha  Proporcion de reduccion
del Acuerdo de Remocién

1 0 menos 90 %
2 75 %

3 60 %

4 45 %

5 30 %

6 15 %

7 0 mas 0%

Ademas, la Gestora del Fondo removida recibira una compensacion equivalente
a la Comision de Gestion pagada durante los doce (12) meses anteriores a la
Fecha del Acuerdo de Remocion, que sera pagadera: (a) si en la Fecha del
Acuerdo de Remocion se ha nombrado a una gestora del Fondo sustituta y esta
ha aceptado dicho nombramiento, dentro de los quince (15) Dias Habiles a partir
de la fecha en que la Gestora del Fondo haya efectuado la solicitud conjunta
correspondiente dirigida a la CNMYV a efectos de formalizar su sustitucion por
la nueva sociedad gestora; o (b) en los demas supuestos, dentro de los quince
(15) Dias Habiles siguientes a la Fecha del Acuerdo de Remocion.

Ademas, cualquier contrato entre el Fondo y la Gestora del Fondo, los Ejecutivos
Clave y cualquiera de sus Asociados terminara automaticamente en el mismo
momento sin ninguna penalizacion ni otras consecuencias financieras para el
Fondo.

La facultad de gestion de la Gestora del Fondo (y, por lo tanto, la facultad para
tomar decisiones de Inversion y desinversion) terminara a partir de la Fecha del
Acuerdo de Remocion. No obstante, la Gestora del Fondo seguira siendo
responsable de las actividades diarias de gestion del Fondo hasta la transferencia
efectiva a la nueva gestora del Fondo. Adicionalmente, la Gestora del Fondo
seguira siendo responsable de cualquier acto realizado antes de la transferencia
efectiva de la gestion.

Tras la Fecha del Acuerdo de Remocidn, la Gestora del Fondo estara obligada a
llegar a acuerdos con una gestora sustituta de manera que, en caso de ser
designada, a la gestora sustituta se le transfiera la parte correspondiente para
que reciba la parte restante del Remanente de conformidad con los Acuerdos de
Otorgamiento del Remanente (sin perjuicio del Remanente al que la Gestora del
Fondo removida tenga derecho de conformidad con los Acuerdos de
Otorgamiento del Remanente). Ademas, la Gestora del Fondo facilitara a la
gestora sustituta todos los bienes, libros de cuentas, registros y otros
documentos pertenecientes al Fondo que obren en su poder o control.

En tal caso, los Ejecutivos Clave, el Sr. Sachot y Alantra y/o los Asociados de
Alantra seguiran siendo inversores ordinarios en el Fondo por su Compromiso
de Inversién asumido de conformidad con la Clausula 6.2 anterior, pero podran
elegir individualmente si (i) mantener sus Compromisos de Inversion en su
totalidad (incluidos los Compromisos de Inversion pendientes de ser
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desembolsados al Fondo) o (ii) estar exentos de cumplir con futuras
notificaciones de disposicion relacionados con su Compromisos de Inversion sin
convertirse en Participes Incumplidores. Cada uno de los Ejecutivos Clave, el Sr.
Sachot y Alantra y/o los Asociados de Alantra comunicaran al Consejo Asesor y
a la nueva gestora del Fondo la opcion que elijan en un plazo maximo de quince
(15) Dias Habiles a partir de la Fecha del Acuerdo de Remocién. En todo caso,
todos ellos conservaradn sus derechos econdmicos y politicos en relacion con sus
Compromisos de Inversion desembolsados en los términos del presente
Reglamento de Gestion. Ademas, tras dicha remocion, los Ejecutivos Clave, el
Sr. Sachot y Alantra y/o los Asociados de Alantra podran transmitir libremente
sus Participaciones del Fondo y, en consecuencia, sus Compromisos de
Inversién a cualquier Participe o tercero que cumpla con todas las condiciones
establecidas en la Clausula 26.5 siguiente.

23.2. En caso de remocion con Causa de la Gestora del Fondo por decision de los accionistas
del Fondo Principal segun lo dispuesto en el Acuerdo de Accionistas del Fondo
Principal, la Gestora del Fondo removida dejara de ser la gestora del Fondo y no tendra
derecho a recibir ninguna Comision de Gestion acumulada mas alla de la Fecha del
Acuerdo de Remocion (por lo tanto, estara obligada a reembolsar al Fondo la parte de
la Comision de Gestion ya recibida por adelantado antes de la Fecha del Acuerdo de
Remocion y atribuible a periodos de tiempo posteriores a dicha fecha).

Ademas, dicha remocion no dara lugar a ninguna compensacion y el derecho de la
Gestora del Fondo a las distribuciones de Remanente se perdera por completo.

Adicionalmente, cualquier contrato entre el Fondo y la Gestora del Fondo, los
Ejecutivos Clave y cualquiera de sus Asociados terminara automaticamente en el
mismo momento sin penalizaciones ni otras consecuencias financieras para el Fondo.

La facultad de gestion de la Gestora del Fondo (y, por lo tanto, la facultad para tomar
decisiones de Inversidn y desinversion) terminara a partir de la Fecha del Acuerdo de
Remocion. Sin embargo, la Gestora del Fondo seguira siendo responsable de las
actividades diarias de gestion del Fondo hasta la transferencia efectiva a la nueva
gestora del Fondo. Ademas, la Gestora del Fondo seguira siendo responsable de
cualquier acto realizado antes de la transferencia efectiva de la gestion.

Llegada la Fecha del Acuerdo de Remocion, la Gestora del Fondo estara obligada a
llegar a acuerdos con una gestora sustituta de manera que, en caso de ser designada, a
la gestora sustituta se le transfiera el Remanente acordado por los Participes. Ademas,
la Gestora del Fondo facilitara a la gestora sustituta todos los bienes, libros de cuentas,
registros y otros documentos pertenecientes al Fondo que obren en su poder o control.

En cualquier caso, los Ejecutivos Clave, el Sr. Sachot y Alantra seguirdn siendo
inversores ordinarios del Fondo por su Compromiso de Inversiéon asumido de
conformidad con la Clausula 6.2 anterior y no estaran exentos de cumplir con todas
las notificaciones de disposicion, conservando sus derechos econémicos y politicos en
virtud de los términos de este Reglamento de Gestion.
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24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

24.6.

24.7.

COMISION DE GESTION

No obstante la Asignacién de Pérdidas y Ganancias que pueda corresponder a la
Gestora del Fondo segun la Clausula 28, la Gestora del Fondo recibira del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion, una comision de
gestion anual (la “Comision de Gestion”) que, sin perjuicio de sus reducciones y
ajustes previstos en el presente Reglamento de Gestion, durante los dos (2) primeros
anos del Plazo sera igual a un 1,25% anual del Capital Neto Invertido.

A partir de entonces, la Gestora del Fondo recibira una Comision de Gestion anual
calculada sobre el Capital Neto Invertido, pero de conformidad con la siguiente tasa
de disminucion:

Afo Tasa
(sobre el Capital Neto Invertido)
3 1,20%
4 1,15%
5 1,10%
6 1,05%
7 1,0%
8 y siguientes 0%

No obstante, la Comision de Gestion a lo largo de la vida del Fondo, incluidas las
posibles prorrogas del Plazo y/o del periodo de liquidacion, nunca superara el 5,00%
de los Compromisos Totales.

Cualquier comision o ingreso recibidos por la Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave,
el Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivos Asociados en relaciéon con Inversiones,
desinversiones, titularidad/seguimiento de activos u oportunidades de coinversion
(incluidas, entre otras, comisiones de transaccion, comisiones de servicio, comisiones
de consultoria, comisiones de ruptura, comisiones de coinversion, comisiones por
asistir a las juntas, etc. recibidos de cualquier Sociedad en Cartera, cualquier vehiculo
constituido para llevar a cabo una coinversion o cualquier coinversor) se notificard (en
los informes trimestrales) a los Participes y se compensara al 100% contra la Comision
de Gestion.

En la medida en que las compensaciones en un periodo anual determinado superen la
Comision de Gestion pagadera en ese periodo anual, dicho exceso se transferira para
aplicarse a la Comision de Gestion en cualquier periodo o periodos posteriores durante
los cuales el importe de la Comision de Gestion supere las compensaciones resultantes
en ese periodo anual posterior.

Se pagara a los Participes cualquier exceso de compensaciones arrastradas que no
hayan sido compensadas con la Comisién de Gestion antes de la terminacion del

Fondo.

La Comision de Gestion se devengara semestralmente en la fecha de cierre y en cada
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24.8.

25.

25.1.

25.2.

semestre teniendo en cuenta el afo natural. La Comision de Gestidon serd pagada
semestralmente por adelantado por el Fondo a la Gestora del Fondo.

A efectos del computo de los semestres, se entendera que comienzan el 1 de enero y el
1 dejulio de cada afo, excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha de Cierre
y finalizard el 31 de diciembre inmediatamente siguiente a dicha fecha de inicio; asi
como el ultimo semestre, que finalizara en la fecha de aprobacion de la disolucién y
liquidacion del Fondo (el importe de la Comision de Gestion se ajustard en
consecuencia en relacion con los semestres que no estén completos).

El importe de la Comision de Gestion se ha determinado con el fin de proporcionar a
la Gestora del Fondo el presupuesto necesario para gestionar el Fondo. Por lo tanto,
las funciones relacionadas con la gestién de activos y la gestion de riesgos seran
proporcionadas directamente por la Gestora del Fondo y no se delegaran a ningtin
tercero. No obstante, la Gestora del Fondo podra decidir, a sus expensas, suscribir
acuerdos de servicios o de consultoria con cualquier tercero para delegar funciones no
esenciales de la Gestora del Fondo, como el asesoramiento legal o la liquidacion de
impuestos.

CONFLICTOS DE INTERESES

La Gestora del Fondo se compromete, en la medida en que tenga conocimiento de ello,
a comunicar inmediatamente y a divulgar integramente todas las situaciones de
conflicto de intereses existentes o potenciales que puedan surgir en relacion con (i) el
Fondo y/o cualquiera de sus Sociedades en Cartera, (ii) aquellas que involucren a la
Gestora del Fondo, el Fondo Principal, los Ejecutivos Clave, el Equipo Gestor, Alantra
o cualquiera de sus Personas Vinculadas o Asociados o entidades en las que cualquiera
de ellos, directa o indirectamente, gestione, administre, asesore u ostente cualquier
tipo de interés, asi como (iii) aquellas que involucren a los Participes, al Consejo Asesor,
que decidira en cuanto a las acciones que se deberan tomar de conformidad con las
disposiciones del Acuerdo de Accionistas del Fondo Principal.

Adicionalmente, y sin limitacion a lo anterior, salvo que la Gestora del Fondo obtenga
la aprobacion previa y expresa por escrito del Consejo Asesor por motivos
debidamente justificados:

a) La Gestora del Fondo, sus administradores, empleados, los Ejecutivos Clave, los
miembros del Equipo Gestor, los Fondos Sucesores y/o sus respectivos
Asociados y/o Personas Vinculadas no (i) coinvertiran (directa o indirectamente)
con el Fondo, ni (ii) invertiran (directa o indirectamente) en entidades que se
encuentren dentro del &mbito de inversion del Fondo (salvo a través del propio
Fondo), ni (iii) invertiran en o financiaran Sociedades en Cartera (salvo a través
del propio Fondo);

b) el Fondo no coinvertira con, adquirira de ni vendera a (i) ningin Fondo Sucesor,
la Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave, los miembros del Equipo Gestor y/o
cualquiera de sus Personas Vinculadas o Asociados, u (ii) otro fondo de
inversion o sistema de inversion colectiva gestionado o asesorado por cualquiera
de los anteriores, o a los que cualquiera de los anteriores preste servicios de
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25.3.

asesoramiento, transaccionales o de financiacién corporativa;

el Fondo no invertira en entidades del grupo de, ni en sociedades en cartera de,
la Gestora del Fondo ni otro fondo de inversion o sistema de inversion colectiva
gestionado o asesorado por la Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave, los
miembros del Equipo Gestor y/o cualquiera de sus Personas Vinculadas o
Asociados;

las Sociedades en Cartera no contratardn ni subcontrataran la prestacion de
servicios de asesoramiento, transaccionales, de financiacion corporativa ni de
cualquier otro tipo, directa o indirectamente, a los Ejecutivos Clave, los
miembros del Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivos accionistas,
administradores, empleados, Personas Vinculadas o Asociados, que no sean la
Gestora del Fondo.

En la medida en que el Fondo sea un fondo complementario del Fondo Principal,
cualquier transaccion realizada con el Fondo Principal y sus Sociedades en Cartera
dentro de los términos de este Reglamento de Gestion y la documentacion legal del
Fondo no se considerara en si misma un conflicto de intereses.

Asimismo, y sin limitacion a lo anterior, salvo que la Gestora del Fondo obtenga la
aprobacion previa y expresa por escrito del Consejo Asesor por motivos debidamente
justificados:

a)

b)

d)

Alantra y/o sus Asociados (a estos efectos, los fondos de inversion o los sistemas
de inversion colectiva gestionados o asesorados por Alantra o sus Asociados no
se consideraran Asociados de Alantra) y/o las Personas Vinculadas no (i)
coinvertiran (directa o indirectamente) con el Fondo, ni (ii) invertiran (directa o
indirectamente) en entidades que se encuentren dentro del ambito de inversion
del Fondo (salvo a través del propio Fondo), ni (iii) invertiran en o financiaran
las Sociedades en Cartera (salvo a través del propio Fondo);

el Fondo no invertird en entidades del grupo de Alantra o sus Personas
Vinculadas y/o en sociedades en cartera de otros fondos de inversion o sistemas
de inversion colectiva gestionados o asesorados por Alantra o sus Asociados;

los fondos de inversion o los sistemas de inversion colectiva gestionados o
asesorados por Alantra o sus Asociados no coinvertiran con el Fondo, ni
invertiran en ni financiaran las Sociedades en Cartera;

las Sociedades en Cartera controladas por el Fondo (de conformidad con el
articulo 42 del Cédigo de Comercio espafiol) no contrataran ni subcontrataran
la prestacion de servicios de asesoramiento, transaccionales, de financiacion
corporativa ni cualquier otro servicio, directa o indirectamente, a Alantra o sus
Asociados (y, a efectos aclaratorios, cualquier servicio de asesoramiento,
transaccional, de financiacion corporativa o cualquier otro servicio prestado por
Alantra o sus Asociados a Sociedades en Cartera no controladas por el Fondo se
prestaran siempre en condiciones de mercado);
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25.5.

25.6.

26.

26.1.

26.2.

e) el Fondo no adquirird de ni vendera a Alantra o a sus Asociados ni a otro fondo
de inversion o sistema de inversion colectiva gestionado o asesorado por
cualquiera de los anteriores.

En particular, si la Gestora del Fondo y Alantra o cualquiera de sus respectivos
Asociados también tienen otros vehiculos, sistemas de inversion o fondos bajo gestion,
los posibles conflictos de intereses entre ellos y el Fondo deberan abordarse
adecuadamente.

La Gestora del Fondo, en la medida en que tenga conocimiento de ello, se compromete
a divulgar en los informes trimestrales del Fondo cualquier transaccion (préstamos,
créditos, financiacion de adquisiciones, financiacion intermedia, etc.) y/u otros
servicios prestados por cualquier Participe y Alantra o cualquiera de sus respectivos
Asociados a la Gestora del Fondo y/o a cualquier Sociedad en Cartera.

Ademas, los Participes también seran informados en los informes trimestrales del
Fondo sobre el resultado de cualquier votacion (con los votos de todos los miembros
individuales) con respecto a las propuestas de Inversion y desinversion relacionadas
con el Fondo presentadas al Comité de Inversiones.

SECCION SEPTIMA: TRANSMISIBILIDAD DE LAS PARTICIPACIONES

TRANSMISIBILIDAD DE LAS PARTICIPACIONES

La transmisiéon de Participaciones del Fondo estara sujeta a las disposiciones
establecidas en el presente Reglamento de Gestion.

Transmisiones permitidas. Las transmisiones a las que se refiere esta Clausula 26.2

estaran libres de restricciones en los términos y con las condiciones establecidas para
cada una de ellas (las “Transmisiones Permitidas”). En los demas casos, las
transmisiones voluntarias inter vivos de Participaciones estaran sujetas a las clausulas
26.3 y 26.4 siguientes. Las siguientes transmisiones serdn Transmisiones Permitidas:

a)  En el caso de Participes que sean personas juridicas, (a) si la transmision es a
favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades que el
transmitente, siendo la definicion de grupo de sociedades la del articulo 18 de la
Ley de Sociedades de Capital o el precepto que lo sustituya; o (b) si la
transmision es a favor de vehiculos societarios (como sociedades de capital), que
ya hayan sido constituidos o que se constituyan para la transmision prevista,
siempre que la participacion mayoritaria pertenezca al accionista mayoritario
del Participe persona juridica que realice la transferencia, ya sea antes de la
transmision prevista o como consecuencia de ella, y siempre que se transfieran
todas las Participaciones.

b)  Enel caso de Participes que sean sociedades gestoras, fondos u otras entidades,
cuando la transmision se realice a cualquiera de sus fondos asociados o a
sociedades o entidades gestionadas por ellos, siempre que la transmisién de
Participaciones cubra la totalidad de las Participaciones del Fondo que sean
titularidad de dichos Participes.
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c)  El FEI se reservara el derecho de transmitir su Compromiso de Inversion,
Participaciones y/o intereses en el Fondo, en su totalidad o en parte, al Banco
Europeo de Inversiones, a la Comisién Europea y a cualquiera de sus Asociados,
asi como a cualquier otra institucion u organismo de la UE, a cualquier otra
entidad o plataforma iniciada por una institucion u organismo de la UE
(incluido, a efectos aclaratorios, el FEI), que esté disefiada para cumplir los
objetivos politicos de la UE (cada uno, un “Asociado del FEI”) o cualquier
tercero designado por el FEI por escrito; y esta transferencia sera gratuita y no
estard sujeta a aprobacion por parte de la Gestora del Fondo ni a un derecho de
adquisicion preferente por parte de otro Participe ni a ninguna otra restriccion a
la transmision. El adquirente del Compromiso de Inversiéon, de las
Participaciones y/o de la participacion del FEI en el Fondo también adquirira el
beneficio de cualquier carta de acompanamiento o acuerdo similar suscrito por
el FEI en relacion con el Fondo.

d) Tras una remocion sin Causa de la Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave, el Sr.
Sachot y Alantra y/o los Asociados de Alantra serdn libres de transmitir sus
Participaciones del Fondo a cualquier Participe o tercero, seguin lo regulado en
la Clausula 23.1 anterior.

Derecho de adquisicidon preferente. Salvo en el caso de las Transmisiones Permitidas,
todos los Participes, y posteriormente, el Fondo (en caso de que los Participes no
ejerzan su derecho o renuncien a €l), tendran un derecho de adquisicion preferente
sobre las Participaciones del resto de Participes en caso de que un Participe se
proponga transmitir, total o parcialmente, directa o indirectamente, sus
Participaciones a un tercero (el “Derecho de Adquisicion Preferente”).

A tal efecto, dichas transmisiones estaran sujetas al siguiente procedimiento:

a) El Participe que se proponga transmitir (el “Participe Vendedor”) debera
notificarlo por escrito por un medio que confirme fehacientemente el contenido
y la recepcidn, a la Gestora del Fondo, indicando expresamente la identidad del
posible comprador o compradores y las condiciones de la oferta (nimero de
Participaciones, precio, condiciones de pago y cualquier otra que pueda
incluirse en la oferta) e incluyendo una copia de la oferta de buena fe recibida
(la “Notificacion de Transmision”).

b) La Gestora del Fondo lo notificard por escrito por un medio que confirme
fehacientemente el contenido y la recepcion al resto de los Participes, incluidos
los términos de la oferta recibida, y convocara a una Junta de Participes que
tendra lugar dentro de un (1) mes a partir de la recepcién de la Notificacion de
Transmision por parte de la Gestora del Fondo.

c¢)  Todos los Participes podran ejercer su Derecho de Adquisicion Preferente sobre
las Participaciones incluidas en la oferta, al mismo precio y en las mismas
condiciones indicadas en la Notificacion de Transmisién, en la Junta de
Participes convocada por la Gestora del Fondo a tal efecto. En caso de que el
derecho sea ejercido por mas de un Participe, las Participaciones se distribuiran
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entre ellos de forma proporcional a sus respectivas participaciones en el Fondo.

d)  Sininguno de los Participes ejerce su Derecho de Adquisicidon Preferente o, al
hacerlo, no cubre todas las Participaciones sujetas a la oferta de compra, la
Gestora del Fondo podra aprobar la adquisicion de las Participaciones restantes
por parte del Fondo, al mismo precio y en las mismas condiciones indicadas en
la oferta.

e)  En caso de ejercicio del Derecho de Adquisicion Preferente, la transmision de
Participaciones a los Participes ejercientes se llevard a cabo en un plazo maximo
de treinta (30) dias a partir de la fecha en que se celebre la Junta de Participes.

f) Si ni los Participes ni el Fondo ejercen, respectivamente, su Derecho de
Adquisicion Preferente sobre todas las Participaciones sujetas a la oferta de
compra, o si la Junta de Participes no se celebra dentro del plazo de un (1) mes
a partir de la recepcion de la Notificacion de Transmision por parte de la Gestora
del Fondo, el Participe Vendedor sera libre de transmitir dichas Participaciones,
siempre que se transmitan al interesado en las condiciones inicialmente
notificadas a la Gestora del Fondo en la Notificacion de Transmision y el
interesado se adhiera al presente Reglamento de Gestion antes de o
simultaneamente a dicha transmision. Si dicha transaccion no se lleva a cabo
dentro de un periodo de dos (2) meses a partir del final del periodo de un (1)
mes indicado anteriormente o desde la celebracion de la Junta de Participes, el
Participe debera iniciar el proceso nuevamente desde el principio.

g)  En caso de que la transmision de Participaciones no sea voluntaria (es decir, se
produzca como consecuencia de la ejecucidon forzosa, la enajenacion por
imperativo legal o por cualquier otro motivo), existird un derecho de adquisicion
preferente a favor del resto de los Participes y, subsidiariamente, a favor del
Fondo, y los plazos de las notificaciones e informes que deban efectuarse en
virtud de lo establecido en esta seccion seran acelerados de buena fe por la
Gestora del Fondo para adaptarse a los procedimientos administrativos o
judiciales asociados a la transmision no voluntaria para suscribir dichas
Participaciones.

Transmisiéon mortis causa de Participaciones. Cualquier persona que adquiera

Participaciones via mortis causa serd reconocida automaticamente como Participe en el
Fondo y quedara vinculada por este Reglamento de Gestion sin derechos de
adquisicion preferente para el resto de los Participes o el propio Fondo.

No obstante lo anterior, el nuevo Participe se adherira a este Reglamento de Gestion al
mismo tiempo que la adquisicion de las Participaciones mediante la suscripcion del
correspondiente Acuerdo de Suscripcion. En caso de que el nuevo Participe no se
adhiera, sera aplicable mutatis mutandis el régimen de transmision inter vivos.

En cualquier caso, la transmisién de Participaciones del Fondo estara sujeta al

cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Reglamento de Gestion
por parte del nuevo participe, especialmente las que se detallan a continuacion:
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27.1.

27.2.

a)  El potencial adquirente debera facilitar la informacion correspondiente para que
el Fondo pueda cumplir con las obligaciones de prevencion de blanqueo de
capitales y financiacién del terrorismo;

b) La transmisién no debera dar lugar a un incumplimiento de los deberes de
prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo;

c¢)  La solvencia de la parte adquirente debera ser equivalente a la del Participe
transmitente y este debera ser capaz de cumplir con los compromisos de
inversion establecidos en el presente Reglamento de Gestion, o los que se
puedan pactar en el futuro; y/o

d) Latransmision no podra estar prohibida por la ley aplicable y no podra generar,
en opinion de la Gestora del Fondo, un efecto material adverso para el Fondo o
para cualquiera de sus Participes; y/o

e) La parte debera formalizar su adhesion al presente Reglamento de Gestion
mediante la firma del correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

Los Participes mantendran las Participaciones del Fondo libres de cargas, gravamenes,
reclamaciones, derechos de opcion y derechos reales. El establecimiento de cualquier
carga o gravamen sobre las Participaciones, o cualquier transmision de Participaciones
efectuada en contravencion de lo establecido en la presente clausula no sera valida ni
producira ningtin efecto contra el Fondo o la Gestora del Fondo.

La adquisicion de Participaciones conllevara la aceptacion del Reglamento de Gestion
que regule el Fondo por parte del adquirente, asi como la asunciéon del Compromiso
de Inversion pendiente de aportar por cada una de las Participaciones adquiridas. Las
transmisiones y la concesion de derechos sobre las Participaciones efectuadas en
contravencion del presente Reglamento de Gestion no seran impugnables respecto al
Fondo y no se inscribiran en el libro-registro de Participaciones.

SECCION OCTAVA: POLITICA DE DISTRIBUCIONES

POLITICA DE DISTRIBUCIONES. REINVERSIONES

El Fondo completard las Distribuciones correspondientes al Participe de forma
proporcional a su participacion en el Fondo, tan pronto como sea posible y tras una
desinversion o desde el momento de la recepcién de ingresos por otros conceptos.
Todas las Distribuciones en efectivo se realizaran en euros.

Asimismo, con el objetivo de facilitar la administracion del Fondo, cuando los importes
a distribuir a los Participes no sean significativos (sumas inferiores a 250.000 €), o
cuando, a juicio razonable de la Gestora del Fondo, la realizacion de la correspondiente
Distribucion pudiera perjudicar la situacion financiera del Fondo, afectando a su
solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para cumplir con sus obligaciones,
podra acordarse que el Fondo no realice Distribuciones inmediatas a los Participes, en
cuyo caso estos importes se acumularan para llevar a cabo las Distribuciones en el
momento de la preparacion de las cuentas anuales y la asignacion del beneficio para

35/49



27.3.

27.4.

28.

28.1.

28.2.

28.3.

el ejercicio, o cualquier otro momento anterior que decida el érgano administrativo
conforme a su prudente criterio.

Reinversién. No se permiten reinversiones por parte del Fondo. A los efectos del
presente Reglamento de Gestidn, se entendera por “Reinversion” la utilizacion por
parte del Fondo de los ingresos, rendimientos y/o dividendos recibidos de las
Sociedades en Cartera, los importes resultantes de desinversiones o cualquier otro
ingreso de las Inversiones del Fondo para financiar otras Inversiones o Inversiones de
Continuidad.

A efectos aclaratorios, el Fondo no invertira en Sociedades en Cartera un importe
agregado de Capital Neto Invertido que supere cualquiera de los dos umbrales
siguientes: (i) el 100% de los Compromisos Totales en cualquier momento, y (ii) el
100% de los Compromisos Totales durante toda la vida del Fondo.

ASIGNACION DE PERDIDAS Y GANANCIAS. REEMBOLSO

Tras el pago de los gastos del Fondo y de la Comision de Gestion, cualquier
Distribucion a los Participes se realizara de la siguiente manera:

a)  Enprimer lugar, a todos los Participes (de forma proporcional al importe de sus
respectivos Compromisos de Inversion) hasta que hayan recibido el 100% de sus
respectivos Compromisos de Inversion.

b)  En segundo lugar, una vez satisfechas las disposiciones del parrafo a) anterior,
a todos los Participes (de forma proporcional al importe de sus respectivos
Compromisos de Inversion), hasta que hayan recibido un importe adicional
equivalente a 0,3 veces el importe de sus respectivos Compromisos de Inversion
(el “Retorno Preferente”).

c¢)  En tercer lugar, una vez satisfechas las disposiciones de los parrafos a) y b)
anteriores, cualquier Distribucion posterior debera realizarse a la Gestora del
Fondo hasta que haya recibido un importe igual al 10% del importe agregado
resultante del apartado b) anterior (el Retorno Preferente) (la “Comision
Adicional”).

d)  En cuarto lugar, una vez cumplidas las disposiciones de los apartados a), b) y c)
anteriores, cualquier Distribucion posterior deberd efectuarse de la siguiente
manera: (i) 90% a los Participes (de forma proporcional al importe de sus
respectivos Compromisos de Inversion) y (ii) el 10% restante (el “Remanente”)
a la Gestora del Fondo.

Las reglas anteriores se aplicaran en cada Distribucion, teniendo en cuenta todas las
Distribuciones realizadas por el Fondo hasta ese momento. La Gestora del Fondo
utilizara los diversos procedimientos a través de los cuales se pueda efectuar una
Distribucion a los Participes de tal manera que dichas reglas de prioridad se cumplan
en cada Distribucion.

La Gestora del Fondo procedera, en todo caso, a efectuar las retenciones fiscales que a
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su juicio resulten aplicables por ley a cada Distribucion.

Todo Remanente y todos los importes pagaderos a la Gestora del Fondo se depositaran
en una cuenta de garantia bloqueada separada abierta por la Gestora del Fondo en una
entidad financiera reconocida internacionalmente en nombre y por cuenta del Fondo
y no se liberardn a la Gestora del Fondo hasta la fecha que tenga lugar primero de entre
las siguientes: (i) el momento en que la Gestora del Fondo comience a recibir su
correspondiente Remanente (segun se define este término en el Acuerdo de
Accionistas del Fondo Principal) con respecto al Fondo Principal; o (ii) la liquidacion
del Fondo Principal. El Fondo sera el beneficiario de esos importes mantenidos en la
cuenta de garantia bloqueada hasta que los fondos (incluido, a efectos aclaratorios,
cualquier interés y rendimiento que pueda generarse) se liberen a la Gestora del Fondo
segun lo establecido en esta Clausula.

Obligacion de reembolso. La Gestora del Fondo, como beneficiaria del Remanente,
tendra la obligacion de pagar al Fondo cualquier importe efectivamente recibido como

Remanente (como consecuencia de una o varias Distribuciones anteriores) en la
medida en que haya recibido Distribuciones acumulativas como Remanente que
excedan de los importes a los que la Gestora del Fondo tiene derecho de conformidad
con la prelacién de pagos establecida en la Clausula 28.1 anterior (la “Obligacion de
Reembolso”). La Obligacion de Reembolso se calculara segun el criterio de “fondo en
su conjunto” (es decir, de forma agregada que abarcando todas las transacciones del
Fondo en la fecha de la Distribucion correspondiente).

A estos efectos, la Gestora del Fondo (o el liquidador durante el proceso de liquidaciéon
del Fondo), ya sea a instancia propia o a peticion de cualquier Participe, reembolsara
al Fondo cualquier importe recibido del Fondo como Remanente que exceda de sus
derechos econémicos de conformidad con la Clausula 30.1 anterior. Una vez que
dichos importes hayan sido reembolsados al Fondo, la Gestora del Fondo (o el
liquidador durante el proceso de liquidacion del Fondo) procedera a distribuir dichos
importes entre los Participes de conformidad con las reglas de prioridad para las
Distribuciones establecidas en la Clausula 30.1 anterior.

A efectos aclaratorios, esta disposicion no se aplicara a ningin importe mantenido en
una cuenta de garantia bloqueada o en otro depdsito de naturaleza similar (que no se
considerara como efectivamente recibida por los beneficiarios del Remanente a los
efectos de esta Clausula) hasta su pago efectivo a la Gestora del Fondo.

DISTRIBUCIONES RECUPERABLES

Las Distribuciones podrdn ser recuperadas de los Participes (“Distribuciones
Recuperables”) en la medida en que el importe total recuperable durante toda la vida
del Fondo no exceda el 15% de todos los ingresos distribuidos a los Participes, segtin
su participacion proporcional en el Fondo, con el fin de cubrir (i) cualquier reclamacion
en virtud de cualquier garantia, manifestacion o indemnizacion en relacién con una
desinversion, siempre que dicha reclamacion se haya realizado en un plazo de dos (2)
anos a partir de la fecha de la desinversidon; o (ii) cualquier reclamacion de
indemnizacién de una Persona Indemnizada efectuada hasta la fecha siguiente al
segundo aniversario del inicio de la liquidacion del Fondo.
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La Gestora del Fondo informara a los Participes de cualesquiera Distribuciones que se
clasifiquen como Distribuciones Recuperables. A estos efectos, toda Distribucion
clasificada por la Gestora del Fondo como Distribucién Recuperable se identificara
expresa y claramente como tal en la correspondiente notificacion de distribucion. Los
importes distribuidos como Distribucién Recuperable y posteriormente retirados solo
podran utilizarse para los fines incluidos en el parrafo anterior, segin lo especificado
por la Gestora del Fondo en la notificacion de distribucion correspondiente.

A efectos aclaratorios, la obligacion de reembolsar al Fondo un importe equivalente a
una Distribucion retirada corresponde al titular de las Participaciones en el momento
en que la Gestora del Fondo emita la correspondiente solicitud de capital,
independientemente de que el titular de las Participaciones haya sido o no el
destinatario de dicha Distribucion.

DISTRIBUCIONES EN ESPECIE

La Gestora del Fondo no efectuara ninguna distribucion en especie antes de la
liquidacion del Fondo. Si, durante la liquidacion del Fondo, la Gestora del Fondo prevé
distribuciones en especie, los Participes tendran derecho a aceptar o rechazar dicha
distribucion, o a que los activos distribuidos en especie sean gestionados por la Gestora
del Fondo o un tercero con vistas a su realizacion.

En el momento de la liquidacion del Fondo, cualquier distribuciéon en especie se
completard en los mismos términos que las demas Distribuciones, a fin de garantizar
que todos los Participes con derecho a cobrar una Distribucién en especie reciban la
proporcion a la que tengan derecho sobre el total de valores en virtud de dicha
Distribucion (o, en el caso de que no sea posible una proporcion exacta, la proporcion
mas cercana posible mas una suma en efectivo equivalente a la diferencia).

Las Distribuciones en especie se efectuaran conforme a la Asignacién de Pérdidas y
Ganancias establecida en la Clausula 28.1 anterior, aplicando el valor establecido por
un tasador independiente de reconocido prestigio y experiencia designado por la
Gestora del Fondo. En el caso de que la Distribucidon en especie se realice al mismo
tiempo que la cotizacion de la inversidon de la Sociedad en Cartera, el valor sera el
precio establecido en la oferta publica. Ademas, en circunstancias en que se contemple
una distribucion en especie de valores cotizados, el valor de la distribucion se
determinard como el precio medio de los valores a distribuir de los cinco dias
inmediatamente anteriores a la fecha de distribucion/pago.

Si un Participe no desea recibir Distribuciones en especie, de conformidad con las
disposiciones establecidas en esta clausula, podra solicitar a la Gestora del Fondo que
retenga la parte correspondiente sin liquidarla y la Gestora del Fondo, actuando con
la debida diligencia y sin derecho a ninguna comisién adicional por tal motivo,
venderd estos activos en nombre del Participe, distribuyendo al Participe los importes
resultantes (netos de todos los gastos incurridos por esta enajenacién). A estos efectos,
la Gestora del Fondo notificara a los Participes su intencion de realizar una
Distribucion en especie, otorgandoles un plazo de quince (15) Dias Habiles para
notificar por escrito a la Gestora del Fondo la solicitud de que el Fondo retenga y
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disponga de los activos de conformidad con lo anterior. Los activos retenidos por el
Fondo perteneceran a los Participes correspondientes a todos los efectos, y se
considerara como una Distribucion en especie en los términos establecidos en esta
clausula. El Participe correspondiente sera responsable de cualquier gasto que surja
como consecuencia de lo anterior.

DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

El Fondo acordara proceder a la apertura del proceso de disolucion y posterior
liquidacion cuando tenga lugar el primero de los siguientes eventos: (i) cuando el
Fondo haya desinvertido de todas sus Sociedades en Cartera y los ingresos
procedentes de dicha desinversion se hayan distribuido entre los Participes de
conformidad con los términos de este Reglamento de Gestion, o (ii) al vencimiento del
Plazo del Fondo, o (iii) en caso de concurrir una Causa de Disolucién, o (iv) por
cualquier otro motivo establecido por la Ley o el presente Reglamento de Gestion.

Una vez que el Fondo haya declarado su disoluciéon de conformidad con las
disposiciones anteriores, se iniciara el periodo de liquidacién del Fondo. Durante el
periodo de liquidacion, los activos del Fondo seran realizados para su distribucion
final (que podra ser una distribucién mediante amortizacion de las Participaciones)
entre los Participes, de conformidad con lo dispuesto tanto en esta Clausula 28 como
en la Clausula 31 (asignacion de pérdidas y ganancias, que seguira siendo aplicable
durante del periodo de liquidacion). La liquidacién del Fondo sera llevada a cabo por
el liquidador elegido por (i) el Fondo Principal en caso de que el Fondo Principal
también se disuelva dentro del mismo proceso (siendo el mismo liquidador tanto para el
Fondo Principal como para el Fondo), o (ii) la Gestora del Fondo entre terceros
independientes en caso de que el Fondo Principal no se disuelva también dentro del
mismo proceso. La Gestora del Fondo podra ser nombrada liquidador de conformidad
con lo anterior. Los honorarios de liquidacion que se pagaran al liquidador (incluida
la Gestora del Fondo si finalmente es nombrada liquidador del Fondo) se negociaran
y aprobaran en o antes de la fecha del acuerdo de disolucion.

El liquidador procedera con la maxima diligencia y, tan pronto como sea
razonablemente posible, dispondra de los activos del Fondo, cancelara sus deudas y
cobrard sus créditos, de manera ordenada y cautelosa. Una vez realizadas estas
operaciones, elaborara los estados financieros correspondientes y determinara las
Distribuciones adeudadas en virtud de la liquidacion de conformidad con lo
establecido en la Clausula 28. Dichos estados financieros se auditaran en la forma que
establezca la ley y el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se pondran a
disposicion de todos los Participes y se presentaran a la CNMV. Cuando sea posible
segun la Ley aplicable, el liquidador procedera a distribuir los activos netos del Fondo
de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 28.

En la medida en que el liquidador no pueda disponer de algtn activo en particular del
Fondo, podra, a su discrecion, disponer que dichos activos se distribuyan en especie

segun lo establecido en la Clausula 30.

Salvo por lo establecido en esta Clausula, el régimen previsto en la Ley sera aplicable
a los supuestos de disolucion y liquidacion.
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GASTOS DEL FONDO

Los honorarios y gastos de terceros (excluidos, a efectos aclaratorios, cualesquiera
honorarios de agentes de colocacion o similares, que correran a cargo de la Gestora del
Fondo) incurridos en relacion con la organizacion y formacion del Fondo y el inicio de
las actividades del Fondo (los “Gastos de Organizacion”) seran asumidos por el
Fondo hasta el 0,5% de los Compromisos Totales. Los Gastos de Organizacion que
excedan el importe maximo referido y los honorarios de agentes de colocacién seran
pagados por la Gestora del Fondo.

Los Gastos de Organizacion deberan estar debidamente documentados y justificados
con las correspondientes facturas. En los primeros estados financieros anuales del
Fondo tras la Fecha de Cierre figurara un desglose detallado de los Gastos de
Organizacion del Fondo.

Ademas de la Comision de Gestion, los Gastos de Organizacion y el Remanente, si los
hubiere, el Fondo asumira todos los gastos razonables, debidamente incurridos y
debidamente documentados que surjan en relacion con la administracion del Fondo,
incluidos, entre otros, sus propios honorarios legales, de cumplimiento, de control
interno, de auditoria y valoraciéon y honorarios similares, honorarios de consultores
externos, honorarios de notarios publicos y costes de registro, los gastos derivados de
asuntos concursales relativos a las Inversiones, los costes de impresion y circulacion
de informes y notificaciones, y cualquier coste relacionado con las inversiones
efectuadas, mantenidas o realizadas por el Fondo que no corran a cargo de las
Sociedades en Cartera o de terceros.

La Gestora del Fondo sera responsable de todos los demas gastos (incluidos, entre
otros, los costes de seguro incurridos en relacion con el seguro de responsabilidad
profesional de los miembros del Consejo de Administracion de la Gestora del Fondo
al actuar como tales, el Comité de Inversiones, los Ejecutivos Clave y el Equipo Gestor,
todos los gastos generales o de funcionamiento de la Gestora del Fondo (incluida la
remuneracion y los gastos pagados a sus empleados, alquiler y suministros) y
cualquier consultor externo, colaborador o experto del sector con respecto a los
servicios que la Gestora del Fondo esté obligada a prestar al Fondo por ley o en virtud
de este Reglamento de Gestidn (es decir, identificacion de nuevos negocios, informes
de diligencia debida, preparacion de memorandos de inversion, etc.).

Los Gastos de Cancelacion solo seran pagados por el Fondo (i) de forma proporcional
a su participacion en la Inversion correspondiente con cualquier otro inversor
(incluido, entre otros, el Fondo Principal); (ii) siempre que la decision interna de
Inversién haya sido adoptada por el Comité de Inversiones y esté debidamente
documentada en la correspondiente decision de Inversion, cuyos detalles podran ser
solicitados por el Consejo Asesor, y (iii) hasta un importe agregado maximo de ciento
cincuenta mil euros (150.000 €) anuales. Los Costes de Cancelacion que no cumplan
con estos requisitos y limite correran a cargo de la Gestora del Fondo.
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SECCION NOVENA: DERECHOS DE INFORMACION

DERECHOS DE INFORMACION

En todo momento, el Fondo llevara los libros contables y los demas registros contables
de manera completa y actualizada y cumplird con todas las obligaciones de
informacion y contabilidad establecidas en la normativa aplicable. Sin perjuicio de esta
ultima y de las obligaciones de informacion establecidas por la normativa legal
aplicable, la Gestora del Fondo pondra a disposiciéon de cada Participe, siempre que
exista una modificacién, una copia de este Reglamento de Gestién debidamente
actualizada.

Ademas de las obligaciones de informacion con los Participes indicadas anteriormente,
la Gestora del Fondo proporcionara a los Participes la siguiente informacion de manera
completa y exhaustiva y de conformidad con las directrices de informacion
recomendadas por Invest Europe, segiin se encuentren modificadas, actualizadas o
sustituidas en cada momento:

a)  Trimestralmente (y, especialmente, en un plazo de hasta cuarenta y cinco (45)
dias a partir del final de cada trimestre), se proporcionara un informe completo
sobre el progreso de las Sociedades en Cartera (informacion financiera y
cualitativa del negocio), la valoracién de las Inversiones del Fondo (de
conformidad con los principios de valoracion recomendados por Invest Europe
en cada momento), una descripcion de todas las Inversiones y otros activos del
Fondo junto con un breve informe sobre su estado, los estados financieros
trimestrales no auditados del Fondo, las previsiones sobre Inversiones y
desinversiones que se realizaran en el trimestre y cualquier otra informacion que
la Gestora del Fondo considere apropiado comunicar. Los informes seran
revisados, debatidos y aprobados por el Consejo de Administracion de la
Gestora del Fondo antes de ser distribuidos a los Participes.

b) Cada ano, (i) durante los primeros cuarenta y cinco (45) dias siguientes al final
de cada ejercicio, los estados financieros anuales provisionales no auditados del
Fondo correspondientes al tltimo ejercicio, y (ii) durante los ciento veinte (120)
dias siguientes al final de cada ejercicio, los estados financieros del Fondo
correspondientes al ultimo ejercicio debidamente auditados por una empresa de
reconocido prestigio y experiencia.

El modelo de informe se adaptara a las futuras actualizaciones de las directrices de
presentacion de informes de Invest Europe.

Los informes trimestrales sobre la actividad del Fondo se prepararan de conformidad
con las directrices de presentacion de informes recomendadas por Invest Europe
(anteriormente, EVCA) en cada momento para cada trimestre y se presentaran a los
Participes dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizaciéon
de cada trimestre. Dichos informes seguiran la terminologia, la estructura y el formato
de las plantillas propuestas por las directrices de Invest Europe.

La Gestora del Fondo proporcionard a los Participes un estado de la cuenta de capital
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33.6.

33.7.

33.8.

33.9.

34.

34.1.

35.

35.1.

de los Participes (firmado por la persona responsable en el Fondo o la Gestora del
Fondo) a 31 de diciembre de cada afo antes del 31 de enero del ano siguiente segtn el
formulario del Anexo 1.

Todas las valoraciones previstas en este Reglamento de Gestidn se prepararan seguin
los principios de valoracion recomendados por Invest Europe (anteriormente, EVCA)
en cada momento.

La Gestora del Fondo enviard al FEI una version completa de la plantilla de cartera de
inversiones del FEI seguin el formulario del Anexo 2 del presente documento (tal y
como se encuentre modificado por el FEI en cualquier momento), junto con los
informes trimestrales referidos en la presente Clausula 33. Ademas, la Gestora del
Fondo enviara al FEI una vez al ano el informe de la cartera de inversiones
correspondiente al segundo trimestre con los detalles de las sociedades, tal y como se
describe en el Anexo 3 (tal y como se encuentre modificado por el FEI en cualquier
momento).

A efectos aclaratorios, una vez recibidos los documentos de informacion financiera, el
FEI podra solicitar informacion adicional relacionada con el contenido de los
documentos. La Gestora del Fondo hara todos los esfuerzos razonables para facilitar
al FEI la informacidn que considere necesaria, siempre que la informacion pertinente
se refiera a la inversion del FEI en el Fondo, esté a su disposicion o a disposicion del
Fondo y siempre que disponga de recursos para recopilar dicha informacion.

La Gestora del Fondo facilitara al FEI cualquier otro documento o informe que el FEI
solicite razonablemente para que pueda cumplir con sus obligaciones de informacion
y otros requisitos legales o reglamentarios con respecto a la Comisién Europea, el
Banco Europeo de Inversiones, los Estados Miembros Participantes y el Comité de
Contribuyentes o de otro tipo.

SUPERVISION

La Gestora del Fondo realizard una supervision intensiva de las Sociedades en Cartera
para garantizar el control de las normas pertinentes de contabilidad, control e
informacién. En particular, supervisara el cumplimiento contractual de los acuerdos
con las Sociedades en Cartera y supervisara la admisibilidad de las Sociedades en
Cartera. La Gestora del Fondo pondra inmediatamente en conocimiento de los
Participes cualquier cuestion identificada que considere razonablemente importante,
incluido, entre otros, cualquier incumplimiento de los criterios de admisibilidad que
pueda requerir la adopcion de medidas por parte del FEI, incluidos, entre otros, los
que tengan un impacto financiero en la capacidad del Participe para cumplir con sus
obligaciones.

CARTAS DE ACOMPANAMIENTO

Todas las cartas de acompahamiento u otros acuerdos, independientemente de su
forma o naturaleza, entre cualquiera de los Participes y la Gestora del Fondo, los
Ejecutivos Clave, Alantra o cualquiera de sus Asociados o los miembros del Equipo
Gestor se divulgaran a los otros Participes.
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36.

36.1.

36.2.

37.

37.1.

37.2.

38.

38.1.

38.2.

MANTENIMIENTO DE REGISTROS

El Fondo mantendra y podra producir (incluso para su inspeccion por cualquier
Entidad Autorizada) toda la documentacién relacionada con la implementacion de la
inversion de cualquier Participe en el Fondo durante un periodo de siete (7) afios tras
la terminacion del Fondo.

El Fondo procurara que cada Sociedad en Cartera se comprometa a mantener y poder
producir (incluso para inspeccion por cualquier Entidad Autorizada) toda la
documentacion relacionada con la inversion del Fondo en la Sociedad en Cartera
correspondiente durante un periodo de siete (7) afios tras la terminaciéon de la
inversion del Fondo en ella.

AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
El Fondo sometera a auditoria sus estados financieros anuales correspondientes a cada
ejercicio. Esta auditoria debera ser realizada por una firma de reconocido prestigio,

que se designara por acuerdo de la Junta de Participes.

Por consiguiente, el Fondo estara obligado a que el informe de auditoria sea preparado
y firmado por los auditores a mas tardar el 30 de abril de cada ejercicio.

SECCION DECIMA: LIMITACION DE RESPONSABILIDAD. INDEMNIZACION

LIMITACION DE RESPONSABILIDAD. INDEMNIZACION

La responsabilidad del Participe por las deudas y obligaciones del Fondo en ningun
caso excedera el importe del Compromiso de Inversion del Participe con el Fondo.

La Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave y cada uno de los miembros del Equipo
Gestor (cada uno referido como “Persona Indemnizada”) tendran derecho a ser
indemnizados de los activos del Fondo contra todos los pasivos, costes o gastos
(incluidos los honorarios legales razonables) incurridos por dicha Persona
Indemnizada como consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de acciones
directamente involucradas en el negocio del Fondo, sin perjuicio de que:

a) ninguna Persona Indemnizada tendrd derecho a dicha indemnizacion por
cualquier accién u omision que resulte de cualquier comportamiento que, en
opiniéon de los Participes, sea calificable como un incumplimiento de sus
deberes, fraude, mala conducta intencional, inobservancia imprudente, mala fe,
conducta criminal o negligencia grave en el desempeno de sus funciones;

b)  los importes de indemnizacién en ningtin caso excederan del 20% del importe
de los Compromisos Totales y las reclamaciones de indemnizacion se satisfaran
mediante disposiciones; y

c¢) la Gestora del Fondo implantara un seguro de responsabilidad profesional

adecuado para cubrir el riesgo de responsabilidad profesional de las Personas
Indemnizadas. La Persona Indemnizada estara obligada a solicitar primero una
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39.

39.1.

39.2.

39.3.

39.4.

indemnizacion en virtud de dicha cobertura de seguro, y cualquier cantidad
recuperada de este modo se deducira de cualquier cantidad pagadera a la
Persona Indemnizada por el Fondo.

A efectos aclaratorios, a los efectos de esta Clausula 38.2, las “reclamaciones de
terceros” excluiran las reclamaciones de los Participes o las reclamaciones entre la
Gestora del Fondo, los Ejecutivos Clave, los miembros del Equipo Gestor y sus
respectivos Asociados y Personas Vinculadas.

SECCION UNDECIMA: DISPOSICIONES DIVERSAS

CONFIDENCIALIDAD

A los efectos de esta clausula, se entendera por informacion confidencial toda la
informacion proporcionada por la Gestora del Fondo o el Fondo a los Participes en
relacion con las Sociedades en Cartera o la Gestora del Fondo. Los Participes reconocen
y aceptan que cualquier divulgacion de esta informacion puede perjudicar al Fondo, a
la Gestora del Fondo o a las Sociedades en Cartera.

La informacion proporcionada por los Participes a la Gestora del Fondo o al Fondo
también se considerara confidencial.

Los Participes mantendran secreta y confidencial, y no divulgaran ni notificaran a
terceros sin el consentimiento previo por escrito del Fondo o de la Gestora del Fondo,
cualquier informacién confidencial a la que hayan tenido acceso en relacion con el
Fondo, las Sociedades en Cartera o las inversiones potenciales del Fondo.

La obligacion de confidencialidad prevista en el apartado anterior no se aplicara a un

Participe en relacion con la informacion:

a)  que estuviera en posesion del Participe antes de que la recibiera del Fondo o de
la Gestora del Fondo;

b)  que se hubiera hecho publica por razones distintas del incumplimiento de las
obligaciones de confidencialidad del Participe;

c)  asimismo, y no obstante lo estipulado en el apartado anterior, un Participe podra
revelar a sus propios inversores la informacion confidencial relativa al Fondo
recibida de conformidad con esta clausula;

d) divulgada de buena fe a sus asesores y auditores profesionales por razones
relacionadas con la prestacion de sus servicios; o

e)  enlos casos en que esté obligado por la ley, o por un tribunal, o una autoridad
reguladora o administrativa a la que esté sujeto el Participe; siempre que la
Gestora del Fondo sea informada prontamente.

En los casos a), ¢) y d) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo indicado en

estos casos, esta divulgacion solo se permitira si el destinatario de la informacion esta
sujeto a una obligacién equivalente de confidencialidad en relacion con esta
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39.5.

39.6.

40.

40.1.

40.2.

41.

41.1.

41.2.

42,

42.1.

42.2.

informacion y ha acordado no divulgar, a su vez, esta informacion.

Ademas, el FEI podra comunicar a sus mandatarios, auditores y accionistas y a
cualquier autoridad a la que esté sujeto cualquier informacion relativa al Fondo (y a
sus inversiones).

Las disposiciones establecidas en esta clausula permaneceran plenamente vigentes y
seran vinculantes para las Partes, incluso después de la terminacion de este
Reglamento de Gestién, o su desvinculacion del Fondo, siempre que la informacion
confidencial conserve su cardcter secreto y confidencial.

NOTIFICACIONES

Las notificaciones y comunicaciones aplicables, a los efectos del presente Reglamento
de Gestion, se realizaran por escrito, via fax certificado, mediante carta notarial, por
correo electronico que permita acreditar la recepcion por cualquier medio, o utilizando
cualquier otro método valido conforme a las leyes espafiolas que acredite la fecha de
recepcion y el contenido de la comunicacion, y dichas notificaciones y comunicaciones
se remitirdn a las direcciones de los Participes indicadas en sus respectivos Acuerdos
de Suscripcion.

Cualquiera de los Participes podra cambiar su domicilio a efectos de notificaciones
mediante una notificacion fehaciente a la Gestora del Fondo.

BUENA FE Y COOPERACION

Los Participes se comprometen firme e irrevocablemente a cumplir con todas las
disposiciones establecidas por el presente Reglamento de Gestion y a ejercer sus
derechos y a cumplir con sus obligaciones en todo momento de conformidad con lo
aqui dispuesto y con los principios de buena fe y cooperacion, todo ello de
conformidad con la legislacion espariola aplicable.

Asimismo, los Participes se comprometen firme e irrevocablemente cooperar en todo
momento entre si para preparar y entregar a tiempo y en debida forma todos aquellos
documentos que sean necesarios o convenientes para la correcta y pacifica
implementacion de todas las disposiciones de este Reglamento de Gestion.

MODIFICACIONES DEL REGLAMENTO DE GESTION

Ninguna modificacion de este Reglamento de Gestion otorgara a los Participes ningtin
derecho a abandonar el Fondo como consecuencia de haberse realizado.

El presente Reglamento de Gestion solo podra ser modificado en el caso de contar con
el Consentimiento de los Participes. No obstante lo anterior, el presente Reglamento
de Gestion podra ser modificado por la Gestora del Fondo sin el consentimiento de los
Participes con el fin de aclarar cualquier ambigiiedad, o corregir cualquier error
tipografico u omision, siempre que dichas modificaciones no perjudiquen los intereses
de los Participes.
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42.3.

43.

43.1.

44,

44.1.

45.

45.1.

45.2.

No obstante, cuando la modificacidn propuesta afecte particularmente de forma
perjudicial a los derechos o responsabilidades asumidos por cualquier Participe, se
requerira el consentimiento individual de dicho Participe afectado.

ENCABEZADOS Y TITULOS

Los encabezados y titulos de este Reglamento de Gestion se han incluido tnicamente
con el fin de facilitar su lectura y no pretenden en modo alguno describir el contenido
de las clausulas correspondientes ni representar compromisos, términos o condiciones
de este Reglamento de Gestion.

SEPARABILIDAD

Si se determina que alguna disposicion de este Reglamento de Gestion es invalida o
inaplicable en su totalidad o en parte, por cualquier razoén presente o futura, dicha
invalidez o inaplicabilidad no afectara a la aplicabilidad de las disposiciones restantes
del presente documento. Este Reglamento de Gestion se interpretarda como si tales
disposiciones invalidas o inaplicables nunca se hubieran incluido en este documento.
A estos efectos, el Reglamento de Gestion dejara de ser valido exclusivamente con
respecto a la disposicion nula o invalida, y ninguna de las restantes partes o
disposiciones de este Reglamento de Gestion resultara nula, invalida, perjudicada o
afectada por dicha nulidad o invalidez, salvo que por el hecho de ser esencial para la
presente inversion haya tenido que afectar a este Reglamento de Gestion en su
conjunto.

LEY APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Reglamento de Gestion se regira e interpretara de conformidad con las
leyes de Espana.

Todas las disputas que surjan de, o en relacion con, este Reglamento de Gestion

(incluida cualquier disputa relacionada con su validez, interpretacion, cumplimiento
y terminacién) seran resueltas finalmente por los tribunales de la ciudad de Barcelona.
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Anexo 1

ESTADO DE CUENTA DE CAPITAL
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Fund Name:
Date:

Z2ZZ Fund
31/12/20XX

Capital Account Statement

Total Amount

Recallable distributions

Total amount undrawn

Commitment as at | Interest | Total amountdrawn| ,. .. . . . .
31/12/20XX held as at 31/12/20XX distributed as at | available for drawing as at (including balance of
31/12/20XX 31/12/20XX recallable) as at 31/12/20XX

Investor name 1 XX.XX Y%

Investor name 2 XX.XX Y%

Investor name 3 XX.XX Y%

Investor name 4 XX.XX Y%

Investor name 5 XX.XX Y%

Investor name 6 XX.XX Y%

etc...

Total 100,00%

Signed on behalf of ZZZ Fund:

Date




Anexo 2

PLANTILLA DE CARTERA DE INVERSIONES DEL FEI
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Dear user,
Thank you for completing the EIF quarterly report.
Guidelines for the preparation of the report can be found by clicking on the link below.

Manual for compiling EIF quarterly report template

With kind regards,

European Investment Fund


https://eifiep.efrontcloud.com/frontrt.aspx?Page=fcallefront&Efrontcall=REST&SERVICE=EMM\VIEWATTACHEDFILES&ID=B2919132123B437ABAAF494810FFBA84

Quarterly capital account
Ref. Description Total Fund Investor

Annual overview (FYE)
Ref. Description Total Fund

Please do not include additional columns anywhere in the documents. Additional rows can be included on the other sheets, to the extent needed.
Any comments you may have, please include them only in field 1.20 & 1.26 "Comments"



Portfolio summary

I an 1 a2 T es T e [ s | e | e | es ] e | ew ] am ] e

Data type|Company identification Company name Geography (legal |Company reporting | % ownership | Type of investment |Current cost Realised cost Total original cost |Total cash proceeds (incl. return |Fair value Multiple to cost
currency (fully diluted) (partial realisation) of capital, profit and income)
Company 1 - - - #DIV/0!
Company 2 - - - #DIV/0!
Company 3 - #DIV/O!
Company 4 - #DIV/0!
Company 5 - #DIV/0!
Company 6 - #DIV/0!
Company 7 - #DIV/0!
Company 8 - #DIV/0!
Company 9 - #DIV/0!
Company 10 - #DIV/0!

TOTAL = = - - - #DIV/0!



Fully realised portfolio summary (*)

I X A X Y S S T A N N X
Data type| Company Company name |Geography Total original Total cash proceeds |Deferred Valuation Ownership at |Exit date Exit method Number of Total turnover at |EBITDA at exit EV at exit date [Net income at
identification (legal country) |cost (incl. return of capital, |proceeds increase at exit |exit employees at |exit date date exit date

number profit and income) -- oxit date

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

#DIV/O!

(*) please include all the information requested for the entire portfolio of exited companies since inception of the Fund



New investments during reporting period

,
Company |Establishmen |Date of first |Legal form [Company [Short description of | Ticker (for quoted |Legal NUTS code of [Country of main |[NUTS code of |Invest NACE code |Invest |Company Number of |Total EBITDA* |EBIT* [Net Total Net debt* |Financing |Pre-money equity|Post-money equity | Size of the financing | SME Holding Full names of main
business activity companies) country establishment |operations main operations |Europe Europe [reporting currency [employees |turnover* income* |assets* round type |valuation valuation (yes or no)|company (yes |investors (besides
sector stage or no) Fund) in the
company

*on the basis of latest approved financial statements (before first investment date)



Annual update on companies' details

. 5.2. 5.3. 5.4.
Sy e Short dgscnphon of Comp?ny
ompany name |the business reporting
number o
activity currency

Company 10

Company 12
Company 13
Company 14
Company 15

o QOO Q| O [elNe} Q

o olo|o|olo|e oo e}

3 EIEIEIEIEIE] 3|3 3

el T|T|T|T|T|T T | T e

[ [V NV VR B RV ) Q| QO QO

=] 3|33 3|33 3|3 =)

=3 I |<|<|<(< << < o

= ©o| o| ~| o af » w| N = &

- —
15
-
<
S
o |:

Number of

employees (as

at FYE)

5.6.
Total turnover
(as at FYE)

*applicable only in case of any new financial round during the year. If this is applicable, please complete section 6.

Total assets
(as at FYE)

Net debt (as at|Total revenue
FYE) (as at FYE)

EBITDA (as |EBIT
at FYE) (as at FYE)

Net income
(as at FYE)

Equity valuation
(as at FYE)

Latest Latest
financing round |financing round
type* date*

Pre-money equity valuation |Post-money equity valuation | Total size of latest [Fund's participation in latest
at latest financing round*  |at latest financing round* financing round* |financing round (amount)*



Group structure following the financing round*

fGi;::zi::l:ztuur:':*followmg the Shareholder 1 |Shareholder 2 |Shareholder 3 |Shareholder 4 [Shareholder 5 |Shareholder 6 |Shareholder 7 |Shareholder 8 [Shareholder9 |[Shareholder 10

Company 5
Company 6

* please include all shareholders in the company that have = 10% shareholding. Minority shareholders can be stated as "other”



Anexo 3

ACTUALIZACION ANUAL DE LOS DATOS DE LAS SOCIEDADES
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Annual update on companies' details

5.1. 5.2. 5.3. 54. 5.5. 5.6.

Company identification Company name Number of employees Total turnover Total assets Currency
number
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