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AVISO A LOS ACCIONISTAS
30 de junio de 2011
Estimado Accionista:

El consejo de administracion de la Sociedad (el “Consejo”) ha acordado introducir los cambios indicados a
continuacion en el Folleto de la Sociedad (el “Folleto”). Estos cambios entraran en vigor en la “Fecha de
Efecto”, segun se indica mas adelante con respecto a cada modificacion. Si no estuvieran de acuerdo con los
cambios aqui descritos, los Accionistas de la Sociedad podran solicitar el reembolso de sus acciones, o
canjearlas por acciones de otras Carteras de la Sociedad que estén disponibles en sus jurisdicciones, sin que
se aplique ninguna comisién de reembolso o canje, en los 30 dias naturales inmediatamente anteriores a la(s)
Fecha(s) de Efecto que les resulten aplicables. Los términos que no se definan en esta carta tendrén el
significado que se les atribuye en el Folleto actualmente vigente.

1. Modificaciones de determinados objetivos y politicas de inversion
Existe una propuesta para modificar los objetivos y politicas de inversion de las Carteras enumeradas a
continuacion, con efectos a partir del 29 de julio de 2011 (a efectos del presente apartado, la “Fecha de
Efecto”).

(i) Threadneedle (Lux) — Global Bonds (US$) (“Global Bonds (US$)”)

La denominacion, el objetivo y politicas de inversion y el perfil del inversor tipo de la Cartera Global Bonds
(US$) quedaran modificados como sigue, en particular con vistas a permitir una mayor exposicion a
instrumentos derivados y eliminar su limitacion a valores con ratings de al menos “A” por S&P o “A3” por
Moody’s:

“Global Aggregate Bonds-{JS$)

La Cartera Global Aggregate Bonds{(UJJS$} busca alcanzar una rentabilidad total en forma tanto de
rendimientos como de incrementos del capital, invirtiendo principalmente de forma directa, o indirecta a
través de instrumentos derivados, en una cartera gestionada conformada por valores de renta fija publica y
privada de tlpo a|ustable que tengan asmnados Ratings de Categoria de Inver5|on en el momento de la

estlme ODOI’tUI’]O en tesorerla e Instrumentos d6| Mercado Monetarlo

La Cartera también-podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de inversion direeta
o0 de cobertura, o para llevar a cabo una gestion eficiente de cartera. Entre estos instrumentos derivados se
incluyen, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, contratos a plazo sobre divisas, futuros_y opciones
sobre Valores Mobiliarios, permutas financieras de tipos de interés y permutas financieras del riesgo de
crédito (credit default swaps).

Perfil del inversor tipo

Esta Cartera es idonea para inversores que:




busquen rentabilidad en forma tanto de rendimientos como de moderados incrementos del capital;
traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a valores internacionales de renta fija;
acepten unos niveles de volatilidad y riesgo mederados-entre moderados vy altos;

tengan un horizonte de inversion a medio y largo plazo.”

Asimismo, Columbia Management Investment Advisers LLC sera sustituido por Threadneedle Asset
Management Limited, 60 St. Mary Axe, Londres, EC3A 8JQ, Reino Unido, en calidad de Subasesor.

La Comision de Gestion de Activos que se liquida anualmente a las Clases de Acciones AU, DU y W se
reducird del 0,85% al 0,75% de su respectivo activo neto medio mensual, mientras que en el caso de las
Clase de Acciones IU esta comision se rebajara del 0,55% al 0,50% de su activo neto medio mensual.

(i) Threadneedle (Lux) - World Equities (“World Equities”)

La denominacion, el objetivo y politicas de inversién y el perfil del inversor tipo de la Cartera World
Equities quedaran modificados como sigue con vistas a aclarar que el Subasesor adoptara un estilo de
inversién concentrado:

“World-Equities-Global Focus

La Cartera World-Equities-Global Focus busca alcanzar una revalorizacion del capital, invirtiendo
principalmente en una gama—internacionalmente—diversificada—cartera concentrada de valores de renta
variable de emisores empresariales_gue coticen, estén domiciliados o desarrollen una parte significativa de
su actividad en de-paises desarrollados y emergentes. La Cartera podra invertir, de forma secundaria, en
valores convertibles en valores de renta variable y/o en warrants.

Perfil del inversor tipo

Esta Cartera es id6nea para inversores que:

e  busquen incrementar el capital a través de un fondo de renta variable internacional;

e traten de diversificar sus inversiones contrayendo exposicion a valores internacionales de
renta variable;

e  presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por una inversién en renta
variable;

e  puedan tolerar una volatilidad elevada del valor de su inversion;

e tengan un horizonte de inversion a largo plazo.”

(iii) Threadneedle (Lux) — Global Asset Allocation (“Global Asset Allocation”)

El objetivo y politicas de inversién y el perfil del inversor tipo de la Cartera Global Asset Allocation
quedaran modificados como sigue con vistas a reflejar el cambio de denominacion, objetivo y politicas de
inversion y el perfil del inversor tipo de las carteras subyacentes:

“La Cartera Global Asset Allocation busca alcanzar una rentabilidad total en forma tanto de
rendimientos como de incrementos del capital a partir de una cartera de inversiones equilibrada integrada
por valores de renta variable y renta fija.

La Cartera Global Asset Allocation funcionara como una Cartera independiente y buscara alcanzar
el objetivo de la Cartera World-Equities-Global Focus con respecto a su componente de renta variable y el de
la Cartera Global Aggregate Bonds<{JS$) con respecto a su componente de renta fija (incluyéndose entre
sus politicas el uso de instrumentos derivados conforme a lo indicado para esta Gltima Cartera).

Perfil del inversor tipo

Esta Cartera es idénea para inversores que:
e busquen incrementar el capital a través de una cartera mixta asignada entre activos
internacionales;
e traten de sumar diversificacion a sus inversores contrayendo exposicion a deuda y
acciones internacionales;
e  presenten un nivel intermedio-medio-alto de tolerancia al riesgo;




e  tengan un horizonte de inversién a medio-largo plazo.”

(iv) Threadneedle (Lux) — Mondrian Investment Partners - Focused Emerging Markets Equity
(“Mondrian Investment Partners — Focused Emerging Markets Equity™)

El objetivo y politicas de inversion de la Cartera Mondrian Investment Partners — Focused Emerging
Markets Equity quedaran modificados con vistas a reflejar que la Cartera normalmente invertira en una
horquilla de 35 a 45 emisores empresariales con una capitalizacion bursatil ligeramente superior a los 3.500
millones en el momento de su adquisicion inicial, en lugar de invertir, tal como se indicaba anteriormente, en
una banda de 30 a 40 de dichos emisores.

2. Fusionesy liquidaciones

El Consejo ha acordado liquidar tres carteras de la Sociedad, segun se indica en la tabla méas adelante (las
“Carteras Absorbidas”) mediante una aportacion de todos sus activos y pasivos a tres carteras de la
Sociedad, conforme se indica en la tabla méas adelante (las “Carteras Absorbentes™) con arreglo a lo previsto
en el articulo 31 de los Estatutos de la Sociedad y en el apartado “Fusion o liquidacion — A. Las
Carteras/Clases de Acciones” del Folleto de la Sociedad (las “Fusiones™). Esta decision se ha adoptado en
interés de los accionistas, ya que el reducido nivel de los activos de cada una de las Cartera Absorbidas
resulta insuficiente, en opinién del Consejo, para que las Carteras Absorbidas puedan ser administradas de
un modo econdmicamente eficiente.

Las Fusiones tendran lugar al cierre de las operaciones de la fecha que se indica en la tabla mas adelante (las
“Fechas de Efecto”) mediante la aportacion de todos los activos y pasivos de las Cartera Absorbidas a las
correspondientes Carteras Absorbentes.

Las correspondientes Carteras Absorbidas y Carteras Absorbentes (segln se indica en la tabla mas adelante)
presentan idénticas caracteristicas en cuanto a sus limites de inversion generales, comisiones de reembolso o
de canje aplicables, comisiones pagaderas a los proveedores de servicios (distintas de la Comision de
Gestion de Activos) y de suscripcion inicial, asi como en lo relativo a sus procedimientos de suscripcion y
reembolso y moneda de cuenta. Las Comisiones por Servicios al Accionista son las mismas en las
correspondientes Carteras Absorbidas y Carteras Absorbentes. Las Comisiones por Gestion de Activos de
las Carteras Absorbidas y las Carteras Absorbentes se indican en la tabla.

Threadneedle Asset Management Limited act(a en calidad de Subasesor para las Carteras Global Aggregate
Bonds y Global Focus.

Columbia Management Investment Advisers, LLC actla en calidad de Subasesor para la Cartera Global
Technology.

Los objetivos y politicas de inversidn de las Carteras Absorbentes se relacionan en el apartado 1 anterior, a
excepcién de la Cartera Threadneedle (Lux) — Global Technology, que presenta el objetivo y politicas de
inversion y perfil del inversor tipo siguientes:

“Global Technology

La Cartera Global Technology busca alcanzar una revalorizacion del capital a largo plazo,
invirtiendo a escala internacional principalmente en Valores Mobiliarios de empresas activas en el
sector de tecnologia y en otros afines. Las empresas intensivas en tecnologia son aquellas que hacen
un amplio uso de la tecnologia para mejorar sus procesos y aplicaciones empresariales.

La Cartera podréa invertir en Valores Mobiliarios de emisores de cualquier tamafio y domiciliados
en cualquier pais. La Cartera invertira normalmente su activo en todo tipo de valores de renta
variable, incluidas acciones ordinarias, valores convertibles en acciones ordinarias o canjeables por
ellas, derechos y warrants de compra de acciones ordinarias y resguardos de depdsito
representativos de derechos de propiedad sobre estos valores de renta variable. La Cartera podra
invertir hasta un 25% de su activo en participaciones preferentes y valores de deuda con Ratings de
Categoria de Inversion.




Perfil del inversor tipo

Esta Cartera es idonea para inversores que:

busquen incrementar el capital;
traten de diversificar su cartera contrayendo exposicién a valores del sector tecnolégico.
El inversor debe tener presente que una cartera sectorialmente concentrada puede traer
consigo mayor volatilidad que otra mas ampliamente diversificada;

puedan tolerar una volatilidad potencialmente elevada del valor de su inversion;
presenten una alta tolerancia al riesgo acorde con la exigida por una inversién en renta

variable;
tengan un horizonte de inversion a largo plazo.”

Carteras Absorbidas y Absorbentes — Comisiones de Gestidn de Activo y Fechas de Efecto

Carteras Absorbidas
(cada una de ellas, la
“Cartera Absorbida”)

Comision de Gestion
de Activos de las
Carteras Absorbidas

Carteras Absorbentes por
separado (cada una de
ellas, la “Cartera
Absorbente”)

Comision de
Gestion de Activos
de las Carteras
Absorbentes

Fecha de
Efecto

Threadneedle (Lux) —
US$ Short-Term Bonds

Clases AU, DU y W
0,75%

Clase U 0,55%

Threadneedle
Global Aggregate Bonds

(Lux) -

Clases AU, DU y W
0,75%

Clase 1U 0,50%

19 de agosto
de 2011

Information

Threadneedle (Lux) — Clases AU, AEH, DU, | Threadneedle = (Lux) — | Clases AU, AEH, | 19 de agosto
Global Innovation DEH, Wy SU 1,50% Global Focus DU, DEH y W 1,25% de 2011
Clases U e IEH 1,00% Clases 1U e IEH
0,85%
Threadneedle (Lux) — Clases AU y DU 1,25% | Threadneedle  (Lux) — | Clases AU y DU | 19 de agosto
US Communication and Global Technology 1,25% de 2011

Clase BU 1,25%
Clase BU 1,25%

Esta previsto que los gastos de fusién no excedan significativamente de 22.500 USD para cada Fusion. Estos
gastos seran sufragados por cada Cartera Absorbida en la Fecha de Efecto.

A cambio de sus acciones, los Accionistas de cada clase de acciones de las Carteras Absorbidas recibiran de
las correspondientes Carteras Absorbentes un nimero de acciones de la misma clase (salvo los Accionistas
de la Clase SU, que recibiran acciones de la Clase AU con idéntica estructura de comisiones que la Clase
SU) igual al nimero de dichas acciones del que fueran titulares en la Cartera Absorbida multiplicado por la
relacion de canje. Para cada clase, la relacion de canje aplicable se calculara dividiendo (i) el Valor Teérico
de la Accion de la clase de la Cartera Absorbida, calculado al cierre de las operaciones de la Fecha de
Efecto, previa deduccion de la cuota de gastos de fusion aplicable entre (ii) el VValor Tedrico de la Accion de
esa misma clase de acciones en la Cartera Absorbente calculado en esa misma fecha.

Cuando la relacion de canje aplicable no dé lugar a la emisién de un nimero entero de acciones de las
Carteras Absorbentes, los accionistas recibiran fracciones de acciones de las Carteras Absorbentes.

Hasta el cierre de las operaciones del Dia Habil inmediatamente anterior a la correspondiente Fecha de
Efecto, los Accionistas de cada Cartera Absorbida estaran facultados para (l) solicitar, con efectos a partir de
la fecha de este aviso, el reembolso gratuito de las Acciones de la Cartera Absorbida de que sean titulares al
Valor Tedrico de la Accién calculado en la correspondiente Fecha de Valoracion o (1) canjear gratuitamente
sus Acciones por (i) Acciones de la misma Clase de otra Cartera o (ii) Acciones de una Clase diferente de
otra Cartera, siempre que ambas Clases presenten la misma estructura de comisiones y que la Clase
destinataria del canje esté disponible en la jurisdiccion en la que el Accionista efectle la suscripcién




(conforme a lo previsto en la seccion “Facultad de canje” del Folleto vigente de la Sociedad). Rogamos a los
inversores que hayan suscrito sus acciones a través de una subentidad comercializadora que consulten con
ella si les son aplicables unos plazos de reembolso de inferior duracion.

En consecuencia, el Consejo ha acordado declinar toda nueva suscripcion o canje de acciones en las Carteras
Absorbidas con efectos a partir de la fecha de este aviso. Los Accionistas podran solicitar el reembolso
gratuito de las acciones de las Carteras Absorbidas de que sean titulares hasta el cierre de las operaciones del
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Efecto.

En la Fecha de Efecto, las Fusiones vincularan a todos los accionistas que no hubieran ejercido validamente
su derecho de reembolso y las acciones de las Carteras Absorbidas se convertiran en acciones de las Carteras
Absorbentes aplicando la relacion de canje calculada conforme a lo anteriormente expuesto.

Se recomienda a los accionistas que consulten con sus asesores fiscales acerca de las repercusiones fiscales
que pudieran derivarse para ellos de estas fusiones con arreglo a la legislacion del pais del que sean
nacionales, o en el que tengan establecida su residencia o domicilio.

3. Modificacién de la definicién de “Dia Habil”
A partir del 29 de julio de 2011 (la “Fecha de Efecto”), la definicién de “Dia Habil” que se incluye en el
glosario del Folleto quedard modificada como sigue:

“con respecto a cada Cartera, se entenderd cualquier dia en el que los bancos se encuentren abiertos en
Luxemburgo para desarrollar su operativa bancaria normal y en el que, en opinién de los Administradores, se
encuentren también abiertos suficientes mercados en los que la Cartera correspondiente esté invertida,
permitiendo que exista negociacion y liquidez suficientes para gestionar de forma eficiente dicha Cartera.”.

4. Laleyde 2010
A partir del 1 de julio de 2011 (la “Fecha de Efecto”), toda mencion que se efectie en el Folleto a la Ley de
2002 sobre organismos de inversién colectiva y sus articulos sera sustituida por referencias a la Ley de 2010,
que reemplaza a la anterior, sobre organismos de inversién colectiva y sus correspondientes articulos.

El 30 de julio de 2011, o en torno a dicha fecha, podra obtenerse en el domicilio social de la Sociedad en
Luxemburgo las versiones actualizadas del Folleto, de la Separata Informativa y del Folleto Simplificado,
que incorporan las modificaciones aqui expuestas, asi como otra informacion actualizada.

Atentamente,




