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l. RESUMEN

Los elementos de informacion del presente resumefResumen”) estan divididos en cinco

secciones (A-E) y numerados correlativamente demiéracada seccion segun la numeracion
exigida en el Apéndice XXII del Reglamento (CEBAY/2004 de la Comisién , de 29 de abril

de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiv@02/71/CE del Parlamento Europeo y del

Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuantarddamacion contenida en los folletos asi

como al formato, la incorporacion por referencapliblicacion de dichos folletos y la difusion

de publicidad. Los numeros omitidos en este resuseerefieren a elementos de informacion
previstos en dicho Reglamento para otros modelofolikto. Por otra parte, elementos de

informacion exigidos para este modelo de folletmp® aplicables por las caracteristicas de la
operacion o del emisor se mencionan como 'no peaced

Seccién A — Introduccién y advertencias

Al Advertencia - este resumen debe leerse como introduccién atdolle

— toda decision de invertir en los valores debe dsésada en la consideracion por parte|del
inversor del folleto en su conjunto;

- cuando se presente ante un tribunal una demanda Isoibformacién contenida en el folleto,
el inversor demandante podria, en virtud del Daretwtional de los Estados miembros, tener
gue soportar los gastos de la traduccion del tobetes de que dé comienzo el procedimiento
judicial;

— la responsabilidad civil solo se exigira a las peas que hayan presentado el resumen,
incluida cualquier traduccién del mismo, y Unicateenuando el resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente en relacién con las deméssdel folleto, 0 no aporte, leida junto
con las otras partes del folleto, informacién fundatal para ayudar a los inversores a la hora
de determinar si invierten o no en dichos valores.

A.2 Informacién No procede. La Sociedad no ha otorgado consentimé&ningun intermediario financiero para/la
sobre utilizacion del Folleto en la venta posterior oamzcion final de los valores.
intermediarios
financieros

Seccién B — Emisor

B.1 Nombre legal y Banco de Sabadell, S.A. (en adelatiBanco Sabadell”, el “Banco”, la “Entidad Emisora” o
comercial del el “Emisor”); su denominacion comercial es Banco Sabadell. NOB0A0143.
Emisor.

B.2 Domicilio y
forma juridica El Banco tiene su domicilio social en Sabadell,zRlae Sant Roc, n°20, siendo el pais| de
del Emisor, constitucion, Espafia.
legislacion Figura inscrito en el Registro Mercantil de Barc@lpen el tomo 20.093, folio 1, hoja B-1561.
conforme a la Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedadnima. Su actividad estd sujeta & la
cual opera y pais | legislacion especial para entidades de crédito gulpervision y control de sus actuaciones
de constitucion. corresponde al Banco de Espaiia.

B.3 Descripcién de La actividad del grupo del cual el Banco es calzeéer 'Grupo” o el "Grupo Sabadell') esta
las operaciones | estructurada en los siguientes negocios:
en curso del
Emisor y sus « Banca Comerciaks la linea de negocio con mayor peso en el gywgamtra su actividag
principales en la oferta de productos y servicios financierggaades y medianas empresas, pymes,
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actividades

comercios y autébnomos, particulares, colectivosfegionales y Bancaseguros. L
marcas que desarrollan esta actividad son Sabdldeitiso, SabadellCAM

SabadellHerrero, SabadellGallego, SabadellGuipurgoa SabadellSolbank |y

as

ActivoBank. En 2013, el margen bruto atribuido an&a Comercial se ha situado en
1.863,3 millones de euros y el resultado antesngeuéstos ha alcanzado los 254,8

millones de euros (en 2012, 1.687,2 y 163,9 mikoshe euros respectivamente; en mg
2014, 574,2 y 82,5 versus 439,8 y 23,7 en marz@RQHh ratio ROE se situaba en
5,6% y la ratio de eficiencia, en el 67,4% (en 2018% y 66,6%; en marzo 2014, 7,7

y 61,3% y en marzo 2013, 2,4% y 67,8%). El volundenactivos totales medios ha

alcanzado los 77.979 millones de euros (en 2012762 en marzo 2014, 81.339 verg
72.368 millones de euros en marzo 2013).

rzo
el
%

us

Banca Corporativa y Negocios Globalesfrece productos y servicios a grandes

corporaciones e instituciones financieras naci@nade internacionales. Agrupa las

actividades de banca corporativa, financiacionuesiirada,corporate finance capital
desarrollo, negocio internacionatgnsumer finance

En 2013, el margen bruto atribuido a Banca Cotp@a&e ha situado en 214,8 millon
de euros y el resultado antes de impuestos hazaldarlos 79,1 millones de euros
2012, 212,1y 147,9; y en marzo 2014, 51,1 y 18r8us 50,1 y 23,96 millones de eu

en marzo 2013). La ratio ROE se situaba en el % 1&ratio de eficiencia, en el 12,7p6

es

(O

(en 2012, 13,9% y 12,3%; y en marzo 2014, 7,7%% ¥8rsus 9,5% y 12,9% en margo

2013). El volumen de activos totales medios hanalgdo los 11.017 millones de eur
(en 2012, 11.435, en marzo 2014, 10.772 y en n20%8, 10.994).

Mercados y Banca Privadaste negocio ofrece la gestidon del ahorro y deversion de
los clientes de Banco Sabadell e incluye desdenélisis de alternativas hasta
intervencidon en los mercados, la gestién activa gtimonio y su custodia. Es
negocio agrupa y gestiona de forma integrada ac&8&mivada; Inversiones, Productd
Andlisis; Tesoreria y Mercado de Capitales; Coatiéh y Custodia de valores.

En 2013, el margen bruto atribuido a Banca Privadaestién de Inversiones se
situado en 50 y 45,4 millones de euros, respectvaen(49,4 y 31,2 en 2012; y 15,45
11,95 en marzo 2014 versus 11,1y 7,2 en marzo)29E3 resultado antes de impues
ha alcanzado los 9,1 y 25,2 millones de eurosends@amente (6,1 y 12,7 en 2012; 5
y 6,5 en marzo 2014 versus 0,8 y 1,7 en marzo 20%B8)yatio ROE se situaba en

20,7% para Banca Privada (11,4% en 2012, 45,8%aena12014 y 7% en marzo 201
y el 80,5% para Gestion de Inversiones (29,9% dr2.282,2% en marzo 2014 y 27,7
en marzo 2013), mientras que la ratio de eficienel@anz6 el 76,6% y 44,29
respectivamente (80,5% y 59,4% en 2012; 66% y 4®A4%arzo 2014y 91% y 76,6
en marzo 2013). El volumen de activos totales ngedioBanca Privada ha alcanzado
1.088 millones de euros (en 2012, 1.219, en mabd4,21.002 y en marzo 2013, 1.1
millones de euros). Por su parte, el volumen de@acttotales medios en Gestién

Inversiones ha alcanzado un Patrimonio total irmhalp instituciones de inversid
colectiva comercializadas no gestionadas de 11mill®nes de euros (8.585 en 201
12.318 en marzo 2014 y 8.987 en marzo 2013).

Gestion de ActivasEn 2012 se puso en marcha un nuevo marco dégestina nuevd
estructura para la gestion de activos relacionadosel sector inmobiliario y activos €
mora. Solvia empresa gestora de activos inmolmkadel grupo, tiene el experti
inmobiliario de todo el ciclo de promocién y comsién. En 2013 se ha creado U
unidad especializada en la resolucion hipotecagapdrticulares, cuyo objetivo ¢
anticipar la gestion de la morosidad.

En 2013, el margen bruto atribuido a Gestién devAstse ha situado en 58,1 millon
de euros y el resultado antes de impuestos hazaldaros -1.016,9 millones de eur
(en 2012, 104,8 y -801,2; en marzo de 2014, -61%9,5 versus 38,8 y -213,1 en mal
2013 respectivamente). La ratio ROE se situabal eAde7 (-39,8 en 2012; -28,8%
-36,6% en marzo 2014 y 2013 respectivamente). Bhven de activos totales medios
alcanzado los 25.007 millones de euros (22.38004r2;225.472 y 27.510 millones ¢
euros en marzo de 2014 y 2013)

Otros Negocios
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- BancSabadell d’Andorraes una entidad constituida en el Principado ddofia, de
cuyo capital Banco de Sabadell es titular en u®B®, y que se dirige a clientes
particulares de renta media y alta, y a las empresss significativas del Principado

de Andorra.

- BS América este negocio esta integrado por diversas unidattesnegocio

participadas y oficinas de representacion que eosjunto gestionan las actividades

de negocio financiero de banca corporativa, bamsaga y banca comercial. Esta
actividad es desarrollada a través de Banco Sdbdadehi Branch, Sabadell United

Bank y Sabadell Securities.

A pesar de que Banco de Sabadell desarrolla tansbiétividad en América y en el Principado

de Andorra, y a través de las distintas sucursaled extranjero, el peso del negocio del Banc
encuentra en Espafia, siendo este por tanto sudogudacipal.

D0 se

B.4a

Tendencias mas
significativas que
afecten al Emisor
y a los sectores
en los que ejerce
su actividad.

La principal tendencia destacable que afecta a BaecSabadell y al sector donde ejercg su

actividad es la necesidad de mantener unos nivatlescuados de recursos propios

en

comparacion con su volumen de actividad y su sibmaen el mercado. Las entidades financigras

estan sujetas a las nuevas normas de capital diedBHE que se introduciran progresivame
desde el 1 de enero de 2013 hasta el 1 de en&@1@e A este respecto, el Banco de Espafi
sefialado la conveniencia de que las entidades étbtarmantengan unos niveles de fon
propios que superen con cierta holgura los requentos minimos legales (calculados a parti
los activos ponderados por riesgo).

Por ello, Banco de Sabadell ha llevado a cabo vaitéuaciones en los Gltimos ejercicios con
objetivos de, por una parte, reforzar su estruaiier@apital y aumentar sus recursos propio

mayor calidad (el Banco ha incrementado el capitahas de 5.000 millones de euros a travé

emisiones que se califican como core capital)c@sio, por otra, mantener los niveles actuale
crecimiento organico y poder acometer proyectosxg@nsion. En este contexto se enmarca
actuaciones llevadas a lo largo del ejercicio 2013:

nte
a ha
los
de

los
5 de
s de
5 de
N las

- El canje ofrecido en enero 2013 a los tenedordssdeonos subordinados necesariamente

convertibles de Banco Sabadell, por las que sebieecefectivo y se utilizab

5

simultdneamente para suscribir nuevos bonos sutaatds necesariamente convertibles

que cumplieran con los criterios de computabilidadEBA y con vencimiento en 2015.
nominal de los nuevos bonos convertibles ascendit®z8 millones de euros.

- Las dos ampliaciones de capital llevadas a cabsemtiembre de 2013, la primera

El

mediante una colocacion acelerada de accionessglanda mediante una ampliacion ¢on
derechos preferentes de suscripcion. En la colonamielerada por 650 millones de eufros
el banco dio entrada a dos nuevos inversores &gitats que suscribieron la mayor parte
de ésta. En la ampliacion con derechos, el incréordm capital ascendio a un total de 733

millones de euros.

- En octubre de 2013 se llevd a cabo un ejercicigedion de capital en el que se ofrecia

un canje para los hibridos de Banco Gallego poros®asubordinados necesariame

nte

convertibles en acciones de Banco Sabadell. Hl detdenedores que acudieron al canje

representaban un 93,7% del total, incrementancdhivel de capital en 121,7 millones
euros, computando como Additional Tier 1.

le

Todas estas actuaciones y acontecimientos hantmirrai Banco Sabadell incrementar su Core

Capital (calculado bajo Basilea 11.5) hasta alcanma nivel a diciembre 2013 de 12,0%.
Marzo de 2014 el Core Capital, calculado bajo Rasill, alcanza el 10,4%. Ademas, el ento

=g
rno

de negocio esta caracterizado por un deterioroGeoimo generalizado y global que gengéra
incertidumbres, tensiones de liquidez y alteragothel mercado de crédito. En este entorng, el
Banco mantiene una estrategia de gestion activaajstal como plataforma de crecimientq y

robustecimiento de la solvencia, asi como de diigasion de las fuentes de financiacion y

optimizacidn de los niveles de liquidez.

Con todo el ratio de capital principal de Banco &l a 31 de diciembre de 2013 calculado
segun las especificaciones de la circular 7/201Bateco de Espafa, que entr6 en vigor el 1 de
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enero de 2013, es del 11,7% (frente al 9% exigatajcha circular).

Por otro lado, Banco Sabadell ha realizado a Igolate 2013 varias adquisiciones de ot
entidades (ver apartado B7).

ras

B.5 Grupo del Banco de Sabadell es la entidad dominante de ypogte sociedades, que a 31 de diciembre de
Emisor. 2013 ascendia a 304, de las cuales 206 son cosédegrupo y multigrupo, y 98 son asociadas.
Banco de Sabadell no se integra a su vez en nigigijoo de sociedades.
B.6 Nombre de

cualquier persona
que, directa o
indirectamente,
tenga un interés
declarable, segun
el derecho
nacional del
Emisor, en el
capital o en los
derechos de voto
del Emisor, asi
como la cuantia
del interés de
cada una de esas
personas.

Con base en la informacion mas actualizada dispongor la entidad, los titulares g
participaciones en el capital social de Banco dm8&all son:

Accionistas miembros del Consejo de AdministradiéirBanco

Nombre Participacion Participacion Participacion Total
Directa Indirecta Representada Participacion
D. José Oliu Creus ¥ 0,093% 0,093% 0,000% 0,185%
D. José Manuel Lara Bosch @ 0,003% 0,040% 0,000% 0,043%
D. José Javier Echenique Landiribar 0,002% 0,000% 0,000% 0,002%
D. Jaime Guardiola Romojaro 0,005% 0,003% 0,000% 0,009%
D. Juan Manuel Martinez Martinez 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. Héctor Maria Colonques Moreno 0,002% 0,052% 0,000% 0,054%
Dia. Sol Daurella Comadran © 0,000% 0,263% 0,000% 0,264%
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,408% 0,000% 0,000% 0,408%
Dfia. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras © 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. Joan Llonch Andreu 0,035% 0,000% 0,000% 0,035%
D. José Ramon Martinez Sufrategui 0,021% 0,009% 0,000% 0,030%
D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,000% 0,048%
D. José Permanyer Cunillera © 0,030% 0,025% 0,000% 0,055%
D. Anténio Vitor Martins Monteiro 0,000% 0,000% 2,489% 2,490%

A través dé? Torrellimona, S.A.©) Cencal, S.L. y Labogar, S.L&Indiriadin World, S.L.{“ Mosel Internacional, S.L. y su hijo a su cargosus dos hijos, ung
menor de edad y el otro a su cargo, Surfup, SICB¥, y Begindau, S.L.U® Sus hijas, una menor de edad y otra a su c8tggy conyuge® Cisasent, S.Ly
© Fue nombrado consejero a instancias de Banco C@mhBartugués, S.A. Banco Comercial Portugués,, Signe asignada la titularidad indirecta del Fudéo
Pensoes do Grupo BCP, que ostenta participaciéstdien el capital del banco del 2,489% a cierr20de, por ser esta una institucién de inversidactiva
gestionada por Banco Comercial Portugués a travéedsoes Gere-Gestora de Fundos de Pensoes, S.A..

D. David Martinez Guzman fue nombrado Consejero Dma en la Junta General (
Accionistas de 27 de marzo de 2014 en representdeid-intech Investments Ltd..

Accionistas no miembros del Consejo con participaes significativas

Denominacion Pamf: ipacién Pz{n|cf|pac|6n Nu'ngro de Participacion indirecta a través de:
directa indirecta acciones

Gilinski Bacal, Jaime 0,000% 5,017% 201.260.959 Itos Holding SARL

Winthrop Securities Limited 0,000% 4,924% 197.560.975 Fintech Investment Ltd

Blackrock Inc. 0,000% 2,503% 100.432.800 Ver declaracion CNMV (1)

Nota: los porcentajesde participacio n estan calculados trasla Ultima ampliacion de capital por la conversio n de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
(ver 211.7).

(1) S6lo se dispo ne de la informacion publicada el 20 de septiem bre de 2.013 en la pagina web de laCNMV en la que figura que posee una participacion indir ecta de un
3,014% sobre lel capital social. de Banco Sabadell. Desde la fecha de dicha comunicacion a la CNMV no ha informado de variadon algu na.

Los accionistas principales del Banco no tienerecas de voto distintos de los restan
accionistas de Banco de Sabadell.

Banco de Sabadell no esta directa ni indirectameaj el control de ninguna entidad ni exis
acciones concertadas entre sus accionistas.

tes

en
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B.7

Informacién
financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor.

A continuacién, se incluye resumidamente el balagceuenta de pérdidas y gananc
consolidados y las principales magnitudes del GiSgloadell a 31 de Diciembre de 2013, 201

2011 (auditados) y a 31 de Marzo de 2013 (no admkia

En miles de euros

Activo Mar-14 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.396.229 3.201.898 2.483.590 1.290.678 28,9
Cartera de negociacién 1.734.883 1.889.624 2.042.177 1.682.120 (7,5)
Otros activos a valor con en 134.506 140.534 170.895 173.326 (17,8)
Activos financieros disponibles para la venta 17.743.629 19.277.672 16.412.630 13.268.170 17,5
Inversiones crediticias 120.070.424  118.989.126 114.978.239 76.282.944 35
Cartera de inversion a vencimiento ) 1] 7.647.834 ) (100,0)
Ajustes a activos por turas (1] 1] 36.917 (1] (100,0)
Derivados de cobertura 568.957 593.327 687.284 417.685 (13,7)
Activos no corrientes en venta 2.285.185 2.270.348 2.056.254 530.881 10,4
Participaciones 610.950 640.842 746.336 696.934 (14,1)
Contratos de seguros vinculados a pensiones 152.738 156.083 165.092 162.735 (5,5)
Activos por reaseguros 0 0 0 0 -
Activo material 3.782.049 3.935.322 2.635.038 1.106.881 49,3
Activo intangible 1.524.053 1.501.737 1.165.072 1.022.161 28,9
Activos fiscales 6.948.927 6.877.157 6.279.864 1.408.384 9,5
Resto de activos 4.141.397 3.967.800 4.039.863 2.394.481 (1,8)
Total activo 161.093.927 163.441.470 161.547.085 100.437.380 1,2
(*) Incorpora datos de BMN-Penedes, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lioyds Bank International) y Banco Gallego.

(**) Se presenta, Ginica y te, a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.

En miles de euros

Pasivo Mar 14 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Cartera de negociacién 1.295.140 1.445.545 1.699.230 1.451.021 (14,9)
Otros pasivos a valor con en 0o 0o o 0o
Pasivos financieros a coste amortizado 144.438.009 147.269.474 144.984.600 91.586.490 16
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 179.397 211.406 337.992 449.245 (37,5)
Derivados de cobertura 354.983 315.239 436.225 111.145 (27,7)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta o 0o o 0o -
Pasivos por contratos de seguros 2.292.832 2.134.139 2.038.815 173.348 4,7
Provisiones 705.108 664.246 1.329.565 350.203 (50,0)
Pasivos fiscales 873.806 612.413 911.306 202.133 (32,8)
Resto de pasivos 389.412 383.417 520.048 179.651 (26,3)
Total pasivo 150.528.687 153.035.879 152.257.781 94.503.236 0,5
(*) Incorpora datos de BMN-Penedgs, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lioyds Bank International) y Banco Gallego.

(**) Se presenta, dnica y exclt a efectos y ha sido reexp . Incorpora datos de Banco CAM.

En miles de euros

Patrimonio neto Mar 14 2013 (¥) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Fondos propios 10.185.877 10.226.534 9.148.074 6.276.160 11,8
Ajustes por valoracién 314.087 120.814 (317.945) (389.228) -
Intereses minoritarios 65.276 58.243 459.175 47.212 (87,3)
Total patrimonio neto 10.565.240 10.405.591 9.289.304 5.934.144 12,0
Total patrimonio neto y pasivo 161.093.927  163.441.470 161.547.085 100.437.380 1,2
Pro-memoria Mar 14 2013 (*) 2012 (**) 2011 %
Riesgos contingentes 8.580.243 8.663.950 9.015.469 8.347.022 (3,9)
Compromisos contingentes 12.451.437 12.026.000 13.523.884 11.657.865 (11,1)

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lloyds Bank International) y Banco Gallego.

(**) Se presenta, Unica y a efectos

y ha sido reexpresado. Incorpora datos de Banco CAM.
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En miles de euros

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas 1114 1113 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
y imi imil 1.156.686 1.251.399 4.863.170 4.735.621 3.394.082 2,7
Intereses y cargas asimiladas (626.644) (800.169) (3.048.476) (2.867.633) (1.856.819) 6,3
Margen de intereses 530.042 451.230 1.814.694 1.867.988 1.537.263 2,9)
Rendimientos de instrumentos de capital 284 2.199 7.329 9.865 8.752 (25,7)
de por el método de la participacién (262) (8.497) 11.107 (11.735) 37.650 -
Comisiones percibidas 228.570 192.747 873.061 725.766 637.624 20,3
Comisiones pagadas (27.599) (24.342) (113.391) (97.077) (64.031) 16,8
de (neto) 930.660 274.939 1.479.185 546.236 271.246 170,8
Diferencias de cambio (neto) 16.015 17.836 67.871 59.881 69.999 13,3
Otros productos de explotacién 153.449 188.063 548.004 392,751 99.429 39,5
Otras cargas de explotacién (183.162)  (214.401) (711.066) (535.229) (91.210) 32,9
Margen bruto 1.647.997 879.774 3.976.794 2.958.446 2.506.722 344
Gastos de administracién (450.637)  (407.421) (1.723.061) (1.511.625) (1.145.091) 14,0
Amortizacién (67.951) (50.356) (228.447) (156.925) (130.921) 45,6
Dotaciones a provisiones (neto) (71.175) (15.911) (59.657) (62.561) (13.997) (4,6)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (796.783) (186.778) (1.080.233) (1.408.967) (634.524) (23,3)
Resultado de la actividad de explotacién 261.451 219.308 885.396 (181.632) 582.189 -
(*) Incorpora datos de BMN-Penedgs desde el 1 de junio, Sabadell Solbank Lloyds Bank ) desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.
(**) Se presenta, tnica y a efectos y ha sido . Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.
En miles de euros
1714 1713 2013 (*) 2012 (*¥) 2011 % 2013-12
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (130.954) (79.767) (361.788) (896.538) (377.388) (59,6)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta 69.927 (2.494) 43.893 15.407 5.672 184,9
Dif en de 0o [ 30.295 933.306 o (96,8)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
por operaciones interrumpidas (97.585) (42.489) (267.320) (172.563) (23.007) 54,9
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 102.839 94.558 330.476 (302.020) 187.466 -
Impuesto sobre beneficios (18.654) (34.062) (61.641) 398.055 48.406
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 84.185 60.496 268.835 96.035 235.872 1799
de interr (neto) 1] 0 1] 0 1]
Resultado consolidado del ejercicio 84.185 60.496 268.835 96.035 235.872 179,9
a la entidad 81.152 51.115 247.832 81.891 231.902 202,6
a minoritarios 3.033 9.381 21.003 14.144 3.970 48,5

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank (anteriormente denominada Lloyds Bank International) desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.

(**) Se presenta, unica y nte, a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

A continuacion se detallan los cambios mas sigatifios que se han producido en los Ultimg
anos:

Desde el 1 de septiembre de 2011 se incorporarda enenta de resultados consolidada
grupo Banco Sabadell las cifras de Lydian Priva@nk® adquirida tras un proceso
adjudicacion con fecha 19 de agosto de 2011 adrdeéBanco Sabadell United Bank N.
(“suB”), filial de Banco Sabadell en el Estado derkeéla (EE. UU.).

Banco Sabadell result6 adjudicatario, el 7 de dibie de 2011, de Banco CAM, S.A. tras
subasta competitiva realizada por el Fondo de Regtacion Ordenada Bancaria. El 31
mayo de 2012 la Comisién Europea autoriz6 la condgrdBanco CAM por lo que desde 1
junio de 2012 se incorporan las cifras del grupcxd®aCAM en los estados financier

consolidados del grupo Banco Sabadell. En dicierdbr2012 se produjo la fusion por absorcj

de Banco CAM, S.A.U. por Banco de Sabadell.

Como consecuencia de esta adquisicion entrd em elgesquema de Proteccion de Activos
adelante, EPA) contemplado en el protocolo de nesdide apoyo financiero para
restructuracion de Banco CAM, con efectos retruastidesde 31 de julio de 2011. Bajo €
esquema para una cartera de activos predetermingdavalor bruto asciende a 24.660 millor

del
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diez afios, una vez absorbidas las provisionesitiidas sobre estos activos.

BMN-Penedeés

Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, S.A. (BMNXxsibgeron, el 18 de diciembre de 2012, {un
Contrato de Cesién de Activos y Pasivos con eltolje transmitir a favor de Banco Sabadell
determinados activos y pasivos del negocio banaiita Direccién Territorial de Catalufia|y
Aragon de BMN (en adelante BMN - Penedés). El 3indgo de 2013 se formalizé la operacion,
realizandose la toma de control por parte de B&admdell el 1 de junio de 2013 y por tantg la
primera consolidacion.

Lloyds Banking Group Espafia

El banco suscribi6 el contrato de compraventa dogds TSB BANK PLC con fecha 29 de abyil
de 2013 para la adquisicién de la totalidad deomes de Lloyds Bank International, S.A.U.
(“LBI") y Lloyds Investment Espafia, S.G.I.I.C., SWA (Lloyds Investment), filiales espafiolas |de

Lloyds Bank. El 30 de junio de 2013 se realizéolma de control de las citadas entidades ohjeto
de la transaccion y por tanto la primera consoiédac

Con posterioridad a la adquisicion se modific6dadn social de LBI, que pas6é a denominarse
Sabadell Solbank, S.A.U. y también se redenomin®filiales vinculadas al grupo de LBI. En
marzo de 2014 se produjo la fusion por absorcidla éatidad. por Banco de Sabadell.

Adquisicion del negocio de banca privada de Llogdak en Miami

Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadadtibi6 un contrato de compraventa gon
Lloyds TSB Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adquaisin de los activos y pasivos que componen
el negocio de banca privada de Lloyds Bank en Miami

La transaccion, que se cerré en fecha 1 de noveed®2013, se enmarca en las negociaciongs de
Banco Sabadell con Lloyds Bank que han dado lugas acuerdos de adquisicién por Banco
Sabadell del negocio de Lloyds Bank en Espafiaayemtrada de Lloyds Bank en el accionariado
de Banco Sabadell, permitiendo en este caso foetalel negocio de banca privada de Banco
Sabadell en Miami.

Banco Gallego

Banco Sabadell presenté el 17 de abril de 2013oterda en el proceso de adjudicacion y venta
de Banco Gallego, S.A. y negoci6 con el Fondo desRecturacion Ordenada Bancaria (FRQB)
los términos del posible contrato de su compraveRtsteriormente, el 19 de abril de 2013

resulté adjudicatario del proceso y procedié aulscspcion del contrato de compraventa de la
totalidad de las acciones de Banco Gallego, S.éx,gb precio de un euro. Todo ello bajo|la

premisa de que el cierre se llevaria a cabo unaeadizada una previa ampliaciéon de capital de
Banco Gallego, S.A., a cargo del FROB, de 245.@duros adicionales y a la ejecucion de|las
actuaciones de gestion de los Instrumentos HibdddBanco Gallego, S.A. en ejecucién del Rlan
de Resolucidn de la entidad.

La operacién se cerr6 el 28 de octubre de 201 yssula adquisicién del negocio con un total de
activos y pasivos de 3.228 millones de euros, z&adiose la primera consolidacién contable a
cierre de mes. En marzo de 2014 se produjo larfystd absorcién de la entidad. por Banco| de
Sabadell.
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En miles de euros Mar 14 * 2013 2012 2011
Ratios (en porcentaje)

ROA 0,20% 0,16% 0,07% 0,24%
ROE 3,47% 2,68% 1,01% 3,82%
ROTE 3,85% 2,96% 1,12% 4,38%
Eficiencia (1) 56,33% 59,58% 51,10% 47,32%
Eficiencia sin gastos no recurrentes (1) 55,11% 59,08% 50,34% 45,75%
Core capital 10,4% 12,0% 10,5% 9,0%
Tier | 11,2% 12,0% 10,5% 9,9%
Ratio BIS 12,3% 12,8% 11,4% 11,0%
Recursos Propios Computables 9.661.133 9.301.339 8.605.173 6.149.184
Recursos propios Core capital 8.218.330 8.716.004 7.879.037 5.061.309
Recursos Propios Basicos 8.825.139 8.713.475 7.873.624 5.582.020
Recursos Propios de 22 Categoria 835.994 587.864 731.549 567.164
Excedente de Recursos Propios 3.362.205 3.471.236 2.580.028 1.655.807
Activos Ponderados por Riesgo 78.736.600 72.876.287 75.314.313 56.167.208
Ratio de morosidad (porcentaje) 2) 13,57 13,63 9,33 5,95
Ratio de morosidad sin reclasificaciones (%) 2) - 11,13 - -
Ratio de cobertura global (porcentaje) (3) 14,0 13,6 13,9 4,5
Riesgos Totales (2) 116.375.076 117.584.592 110.278.647 81.982.364
Saldo Deudores Morosos (2) 15.788.072 16.021.491 10.286.332 4.876.554
Fondos para insolvencias y cobertura de inmuebles 18.706.008 18.341.298 17.589.940 3.522.700
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) 10,4 8,6
Capital Principal (Circular 7/2012) (4) - 11,7 9,4 -
Tier Il 1,1 0,8 1,0 1,0

(1) Para etalculo de la ratio a 31 de diciembre de 2013 y 31 de marzo 2014 se ajustan los ROF + dif. de cambio no recurrentes en el Margen bruto.
(2) Cifras y porcentajes sin considerar los activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos (EPA), relativos a la adquisicion de Banco CAM.
(

3) Corresponde a la cobertura sobre el total de la exposicion crediticia y de la cartera de inmuebles.

(4) Derogado por la Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 648/2012.

(*) A partir de Marzo 14, los datos de Solvencia yURgms Propios se reportan segtin Basilea |11, néisrgue anteriormente se calculaban bajo Basilea II.

Desde el cierre del ejercicio no se han producidmbdos relevantes que afecten de manera

significativa a los estados financieros consolidaglindividuales de Banco Sabadell.

o

B.8. Informacion No procede.
financiera
seleccionada pro
forma.

B.9 Estimacion de| Banco Sabadell ha optado por no incluir una prémisi una estimacion de beneficios.
Beneficios.

B.10 Salvedades del La informacién financiera histérica de los ejera&ci2013, 2012 y 2011 ha sido auditada par la
informe de firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopeaditédres, S.L. y los informes de auditori
auditoria sobre han resultado favorables, no registrandose salvealgdna en ninguno de los ejercici
informacion mencionados.
financiera
historica.

B.17 Grados de [La emisién cuenta con rating][por parte de las], otorgado con fechaJde [+] de [*]/ No ha
solvencia habido evolucién de riesgo inherente a los valpoegparte de ninguna agencia de calificacion]

asignados a un
emisor o0 a sus
obligaciones a
peticién o con la
cooperacion del
emisor en el
proceso de
calificacién

(Mantener en el resumen de la emisién individualdélo aquello que sea aplicable)

A la fecha de registro del Folleto Base, el Barieog asignadas las siguientes calificacio
(“ratings’), para sus emisiones a largo plazo y corto plam, las agencias de calificacién
riesgo crediticio (calificaciones asignadas a l&tigaciones simples no subordinadas y
garantizadas del Emisor):

nes
de
no
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Fecha de
Agencia Largo plazo | Corto plazo Perspectiva altima
revision
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19/03/2013
Moody’s Investors Services Espafia, S.A. Ba2 NP Nega 14/01/2014
Standard & Poor’s Credit Market Servi
ancar . qors redrt Marke el’\ilCElS BB B Negativa 15/10/2013
Europe Limited, Sucursal en Espafia

Las agencias de calificacion mencionadas han sdwtradas en la European Securities gnd

Markets Authority de acuerdo con lo previsto enRaglamento (CE) no 1060/2009 d

el

Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septeed#2009 sobre las agencias de calificacion

crediticia.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticéh EEimisor por parte de las agencias de rating
proviene que la calificacion crediticia puede secealquier momento revisada por la agencia de

calificacion al alza o a la baja, suspendida auselretirada.

Seccién C — Valores

Cl

Tipo y Clases de
valores
ofertados.

(Mantener en el
resumen de la
emision individual
tan sélo aquello
gue sea aplicable

Bonos y Obligaciones SimpleSon valores que representan una deuda para sbEmevengar

N

intereses, y son reembolsables por amortizacidnipatia o a vencimiento. No tienen garantias

reales ni de terceros, estando el capital y laséses de los valores garantizados por el patrom
universal del emisor

Bonos Lineas ICOSon valores que presentan una deuda para suregdgsengan interesesy s
reembolsables por amortizacién anticipada o a weeaito. No tienen garantias reales ni
terceros, estando el capital y los intereses dedtiwes garantizados por el patrimonio unive
del emisor. Los Bonos Lineas ICO seran suscritostemtegridad por el Instituto de Créd
Oficial (“ICQO").

Bonos y Obligaciones Subordinad&on valores que representan una deuda para sore
devengan intereses y son reembolsables por an@idtizanticipada o a vencimiento. No tien
garantias reales ni de terceros, estando el capital intereses de los valores garantizados p
patrimonio universal del emisor. Sin embargo, eseba su condicién de deuda subordinadg
sitlan a efectos de prelacion de créditos, trassttmb acreedores con privilegio y ordinarios.

Obligaciones Subordinadas Especial®en valores que representan una deuda para sore
devengan intereses y tienen caracter perpetupgsinicio de la posible amortizacion anticipad
partir del quinto afio, previa autorizacion del Bamie Espafia, si con ello no se ve afectad
solvencia. En base a su condicién de emision sutaatd especial se sitlan a efectos de prelq
de créditos tras todos los acreedores con priajegrdinarios y detras del resto de deu
subordinadas con vencimiento del emisor.

Cédulas Hipotecaria$on valores que representan una deuda para sareggvengan intereseg
son reembolsables por amortizacién anticipada engimiento, que se emiten con la garantia
la cartera de préstamos concedidos con garanibéebgria de inmuebles por la sociedad emis
gue no estén afectos a emisiones de bonos y/ocipadiones hipotecarias, conforme a

legislacién vigente a los efectos, y con la gasadt los activos de sustituciéon y de los fluj

econdmicos generados por los instrumentos finargiderivados vinculados a cada emision
éstos existen.

Bonos HipotecariasSon valores que representan una deuda para soremévengan intereses
son reembolsables por amortizacion anticipada engimiento, que se emiten con la garantig
una cartera especifica de préstamos concedidogy@@mtia hipotecaria de inmuebles por
sociedad emisora, conforme a la legislacion vigenies efectos, y con la garantia de los act
de sustitucién y de los flujos econémicos genergmwslos instrumentos financieros derivad
vinculados a cada emision, si éstos existen.
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Cédulas TerritorialesSon valores que representan una deuda para sorea@vengan intereses
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son reembolsables por amortizacidn anticipada engimiento, que se emiten con la garantia de
la cartera de préstamos y créditos concedidos g@ntidad emisora al Estado, Comunidagdes
Auténomas, Entes Locales, organismos auténomostigaeles publicas dependientes de |los
mismos o a otras entidades de naturaleza analddgspacio Econémico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos.
Bonos y Obligaciones Estructurad@®on valores cuya rentabilidad esta vinculada evtducion
de uno o mas Subyacentes (acciones, indices, amf@imas, divisas, activos e indices de renta
fija, certificados, riesgo de crédito de un actifuduros sobre cualquier activo, indices de pregios
Instituciones de Inversion Colectiva). En baseta egolucion, los valores podran amortizarse @ la
par, por un importe superior o por un importe iigfery, por lo tanto, podran dar lugar|a
rendimientos negativos e incluso a recibir en efn@ato de la amortizacién un nimero de valagres
del activo subyacente en lugar del nominal invertid
Cédigo ISIN [*] (Completar segun las Condiciones Finales).
Representacion de los valarédnotaciones en Cuenta / Titulos Fisicé€ompletar segun las
Condiciones Finales).
Fungibilidad Los valores que se emitan podran tener la cormigim de fungibles con otra |u
otras emisiones anteriores de valores de igualralaia (Completar segin las Condiciones
Finales).
Cc.2 Divisa de la La divisa de la emisién e€Coémpletar segun las Condiciones Finales)
emision.
C.3 NUmero de No procede por tratarse de Valores No Participativo
acciones emitidas
y desembolsadas
totalmente, asi
como las emitidas
pero aun no
desembolsadas er
su totalidad.
C5 Descripcién de De acuerdo con la legislacién vigente, no exisestricciones particulares, ni de caracter general,
cualquier a la libre transmisibilidad de los valores que i@ emitir.
restriccion sobre
la libre
transmisibilidad
de los valores.
Cc.7 Descripcién de la| No procede por tratarse de Valores No Participativo
politica de
dividendos
C.8 Descripcién de Conforme a la legislacion vigente, los valores car@n para el inversor que los adquiera de
los derechos cualquier derecho politico presente y/o futuro sa@rEmisor.
vinculados a los Los valores emitidos bajo este Folleto, no se amtcae bajo la cobertura del Fondo de Garantia
valores, orden de -
g de Depdsitos.
prelacion y
limitaciones. Los derechos econdmicos y financieros para el gsoreasociados a la adquisicion y tenencia de
(Mantener en el los mi_sm0_§, seran los derivgdos de las condicideetipo de inlte.rés, rendimientos y preciqs de
resumen de la amortizacion con que se emitan, que se concreg&réas Condiciones Finales que se publiguen
R con motivo de la emisidn de valores que se reali@amparo del Folleto Base (véase el apartado
emision individual C.9 posterior)
tan sélo aquello ~ P '
que sea aplicable) Bonos, Obligaciones y Bonos Lineas ICIbs inversores se situaran a efectos de la poelac
debida en caso de situaciones concursales del Ealisnismo nivel que el resto de acreeddres
comunes, por detras de los acreedores con priwilgge a la fecha tenga Banco Sabadell,
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conforme con la catalogacién y orden de prelac#réditos establecido por la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, y sus modificaciones postes y resto de normativa aplicable.

Bonos y Obligaciones Subordinadado gozaran de preferencia en el seno de la deuda
subordinada de Banco Sabadell, cualquiera queaseattumentacion y fecha de dicha deuda| Se
situaran por delante, en su caso, de cualquier dfles recursos asimilables al capital, |os
accionistas, los tenedores de los bonos necesari@nu®nvertibles y los tenedores de |as
participaciones preferentes emitidas por el Emisatguna de sus filiales y garantizadas por él,
todo ello de conformidad con lo establecido ends Concursal 22/2003.

Obligaciones Subordinadas Especiafs situaran a efectos de prelacion de crédiabsy sjue la
legislacién aplicable estableciese otra cosa, sletedlos acreedores privilegiados, comunes y de
la restante deuda subordinada no considerada cemmadsubordinada especial, en igualdad de
prelacidon con cualquier otra financiacion subordaaspecial emitida y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, accipreferentes y participaciones preferentes emitjdas
por el Emisor o algunas de sus filiales.

Cédulas Hipotecaria€l capital y los intereses de las emisiones deul@é Hipotecarias estgn
especialmente garantizados, sin necesidad de pogmi registral, por hipoteca sobre todas|las
que en cualquier tiempo consten inscritas a fawar Eimisor y no estén afectas a bomos
hipotecarios, participaciones hipotecarias y dedifos de transmision hipotecaria, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal deréidad Emisora vy, si existen, por los activos|de
sustitucion aptos para servir de cobertura y par flujos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisiéncalgformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercagotetario, en el Real Decreto 716/2009|de
24 de abril, por el que se desarrollan determinadpgctos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo. Los teneslate las cédulas hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegigdes caso de concurso gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecagbemisor de conformidad con el articulo 90.1.1°
de la Ley Concursal y no gozaran de preferenciee egitos, cualquiera que sea su fechal de
emision.

Bonos HipotecariasEl capital y los intereses de las emisiones deobdipotecarios estaran
especialmente garantizados, sin necesidad de pogomi registral, por hipoteca sobre los
préstamos y créditos que se afecten en escritupicpfi sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Sabadell y, si existpor los activos de sustitucién aptos para
servir de cobertura y por los flujos generados [msr instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision, en las condiciones agamentariamente se determinen, |de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, ded&marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24ltd, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981. Los tenedores de lossbhipotecarios tendran el caracter|de
acreedores singularmente privilegiados y en cascodeurso gozaran de privilegio especial|de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisocafdormidad con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal y no gozaran de preferencia entre alladquiera que sea su fecha de emision.

Cédulas TerritorialesEl capital y los intereses de las emisiones diileé territoriales estan
especialmente garantizados, sin necesidad de pogani registral, por los préstamos y créditos
concedidos por Banco Sabadell al Estado, a las Gidiades Autbnomas, a los Entes locales, asi
como a los organismos autbnomos y a las entidaglelicas empresariales dependientes de los
mismos o0 a otras entidades de naturaleza analobaEsfmcio Econdémico Europeo, de
conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, @ed2 noviembre, de Medidas de Reforma|del
Sistema Financiero, sin perjuicio de la respongtal patrimonial del mismo. Los tenedores|de
las cédulas territoriales tendran el caracter deedlores singularmente privilegiados y en casp de
concurso gozaran de privilegio especial de coblwestos créditos hipotecarios del emisor|de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Casally no gozaran de preferencia entre ellos,
cualquiera que sea su fecha de emision.

Valores Estructuradod os inversores se situaran a efectos de la poeladebida en caso de
situaciones concursales del Emisor por detrassladoeedores con privilegio que a la fecha tgnga
Banco Sabadell, conforme con la catalogacion yroddeprelacion de créditos establecido par la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modifiones posteriores y resto de normativa
aplicable.
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C.9 Fecha de Emision| « Fecha de Emisidon/Desembols@ncluir segiin se haya determinado en las Condieiq
de los valores, Finales).
tipo de interés, _ . . _ . . . L, .
amortizacion y . D|sp05|C|one_s_ I’e|atIV<'_:15 al tipo de mterélsrc_luw los e_Ie_mentos de informacidén contenig
representante de en las Condiciones Finales, segun sea aplicabkeemision concreta).
los tenedores de | «  Disposiciones relativas a la amortizacion anticgpadcancelacion automaticandluir sélo
los valores cuando haya opciones de amortizacién anticipada ekiructuras de cancelacid
emitidos. anticipada. En tal caso, incluir los elementos gsean aplicables contenidos en las
Condiciones Finales, segun sea aplicable a la @misbncreta).
» Disposiciones relativas a la amortizacién finahcluir elementos que sean aplicables
contenidos en las Condiciones finales, segun skeahje a la emision concreta).
e Calendario relevantes para el calendario de flegtablecidos en la emision:
» Interés efectivo para el suscriptoe] [(Incluir segin se determine en las Condiciones
Finales).
 Representacion de los tenedores: se ha constituidb sindicato de
obligacionistas/bonistas/cedulist@Sliminar lo que no proceda segin se determineasn
Condiciones Finalesjle la presente emisién y se ha nombrado Comisationgsmo a {]
(completar segun se determine en las Condicioneslés).
No se ha constituido sindicado de obligacionistasidias/cedulistas de la presente emis
(Eliminar si en las Condiciones Finales se ha pstvila constitucién de Sindicato para
emision concreta de Cédulas Hipotecarias, bonootéiparios o Cédulas Territoriales)

C.10 Instrumentos N.A. (Cuando el rendimiento no esté vinculado a un scéyee).

derivados. Dado que el rendimiento de los valores esta vintuld comportamiento de un subyacente
mismo no puede estar determinado previamente.do tos inversores no podran conocer|
antemano la rentabilidad de la inversi@dlo aplicable cuando el rendimiento esté vincalad
subyacentes y no se trate de valores estructurados)
Véase mayor detalle en el apartado C.9 antdeolo aplicable cuando el rendimiento esté
vinculado a subyacentes y no se trate de valottesatsrados).
Véase el apartado C.15 posterisdl$ aplicable a valores estructurados).

c.11 Negociacion. Se solicitara la admisién a negociacion de losreal@bjeto de emision en [AIAF, Mercado
Renta Fija / Plataforma del Sistema ElectronicaNggociacion de Deuda (SEND) de AIAR
otros] Eliminar lo que no procedakEl emisor hara todo lo posible para que los es@oticen er
dicho mercado en un plazo méximo de 30 dias a cdatle la Fecha de Desembolso.

C.15 Descripcion de N.A. (cuando las Condiciones Finales no se refieranlares estructurados)

coémo el valor de
su inversion
resulta afectado
por el valor del
subyacente.

Los valores estructurados son valores con un riesgeado, debido a que pueden incorpd

rar

estructuras complejas y que dependen de la evalugbsubyacente a lo largo de la vida de la

inversién. En base a esta informacién, los valgadran amortizarse a la par, por un impg

rte

superior o por un importe inferior y, por tantor dlegar a la pérdida total o parcial del importe

invertido. El inversor no podra conocer de antemanentabilidad de su inversién.

La posibilidad de que el precio de amortizacionlarfecha de amortizacién, anticipada q
vencimiento, esté por debajo del valor nominal ddpea del tipo de subyacente, de la evolug

ion

del subyacente, [de la existencia de barreras pitataomo condicién para la recuperacion de la

inversion inicial o con posibilidad de limitar lagrdidas sobre el valor iniciéliminar cuando
las Condiciones Finales no incluyan barreras de id), [de la existencia de barreras
cancelacion anticipadéeliminar cuando las Condiciones Finales no incluybarreras de

cancelacion), la fecha de vencimiento y la liquidacién fin®lor otra parte, el importe de I0s

cupones que, en su caso, reciba el inversor, tande@endera, fundamentalmente del tipo

de

subyacente, de su evolucion [de la existencia deizes de cupon como condicion para el cobro o

no de cuponefeliminar cuando las Condiciones Finales no incluyxrreras de cupoh)
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Véase mayor detalle en el apartado C.9 anté&io aplicable a valores estructurado)

C.16 Fecha de N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
vencimiento o
expiracion de los
valores derivados| Véase el apartado C.9 anterfsélo aplicable a valores estructurados)
Cc.17 Descripcién de la| N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados).
liquidacion _de los La liquidacion de los valores sera en efectfeaando las Condiciones Finales se refieran a
valores derivados o -
valores estructurados en los que no se prevead@pioad de entrega fisica del subyacente).
La liquidacion de los valores podra ser en efectise le podra entregar al inversor, en lugaf de
todo o parte del nominal invertido, un determinadonero de titulos del activo subyacente
(cuando las Condiciones Finales se refieran a wedoestructurados en los que se prevea la
posibilidad de entrega fisica del subyacente).
Véase el apartado C.9 anterigcuando las Condiciones Finales se refieran a vedar
estructurados)
c.18 Descripcion del N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
pago de Ios_ Véase el apartado C.9 anterigcuando las Condiciones Finales se refieran a vedar
valores derivados
estructurados)
C.19 Precio de N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
Referencia final Véase el apartado C.9 anteri¢cuando las Condiciones Finales se refieran a wedar
del subyacente
estructurados)
C.20 Descripcion del N.A. (Cuando las Condiciones Finales no se refieran lares estructurados)
tipo de Véase el apartado C.9 anteri¢cuando las Condiciones Finales se refieran a wedar
Subyacente y
estructurados)
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.
Seccién D — Riesgos
D.1 Informacion A continuacion se resumen los factores de riesgerentes al Emisor que se desarrollan en la
fundamental seccion "Factores de Riesgo" del Documento de Regie Banco Sabadell, inscrito en los
sobre los registros oficiales de la CNMV el 14 de abril dd.20
ﬂgggfsles Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de ctgbi

especificos del
Emisor o de su
sector de
actividad.

Este riesgo se origina como consecuencia de gemetidad pueda no tener suficientes recufsos
propios para absorber las pérdidas esperadas giexigen de su exposicidon en balance y fuera

de balanceA 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 y marzo @B42los recursos propias

computables del grupo excedian de los requeridde f#or la normativa del Banco de Espafia

como por la normativa del Banco Internacional dgoBade Basilea. La continua gestion de

base de capital del grupo ha permitido poder fiizared crecimiento de la actividad del mismo,

cumpliendo con los requerimientos minimos segunebdgencias del capital regulatorio. |A

continuacion se incluye un cuadro de la gestidoagstal (calculado segun Basilea Il para 201
2012 y 2011 y segln Basilea Ill en marzo de 2014):
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En miles de euros Basilea Il

Mar 14 *** 2013 2012 2011 % 13/12 % 12/11
Recursos propios Core capital 8.218.330 8.716.004 7.879.037 5.061.309 10,6 55,7
Core Capital (%) 10,4 12,0 10,5 9,0 14,3 16,1
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) (*) - - 10,4 8,6 - 21,0
Capital Principal (Circular 7/2012) (**) - 11,7 9,4 - 24,2 -
Recursos de Primera Categoria 8.825.139 8.713.475 7.873.624 5.582.020 10,7 41,1
Tierl (%) 11,2 12,0 10,5 9,9 14,4 5,2
Recursos Propios de 22 Categoria 835.994 587.864 731.549 567.164 (19,6) 29,0
Tierll (%) 1,1 0,8 1,0 1,0 (17,0) (3,8)
Base de Capital 9.661.133 9.301.339 8.605.173 6.149.184 8,1 39,9
Recursos minimos exigibles 6.298.928 5.830.103 6.025.145  4.493.377 (3,2) 34,1
Excedente de Recursos 3.362.205 3.471.236 2.580.028  1.655.807 34,5 55,8
Ratio BIS (%) 12,3 12,8 11,4 11,0 11,7 4,3
Activos Ponderados por Riesgo (RWA) 78.736.600 72.876.287 75.314.313 56.167.208 (3,2) 34,1

Datos de cuentas anuales consolidadas y auditadas, e Informe Financiero Trimestral 172014 no auditado.

(*) El ratlo de Capital Principal para el ejercicio 2012 es una proforma.

(**) Derogado por la Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espana sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.°
575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y
por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

(***) A partir de Marzo 14 se reporta segln Basilea Ill, mientras que anteriormente se calculaba bajo Basilea Il.

Durante 2012 se realiz6 un proceso exhaustivo gllddb de estimacion de las necesidades de
capital del sector bancario dentro del cual seézaan unas pruebas de resistencia (stress tgst de
Oliver Wyman) para cada entidad, cuyo objetivodualuar la capacidad de resistencia ante un
escenario macroecondémico muy adverso y poco preptdulo ello con el objetivo de disipar lps
eventuales dudas de los inversores sobre la eciatede pérdidas no adecuadamente
reconocidas en las carteras de crédito de lasagietsd En el caso del Grupo Banco Sabadell, los
resultados de la prueba de resistencia fueron iplente satisfactorios en la medida que
supusieron su clasificacion en el grupo 0, estsiasin déficit de capital estimado atendiendo a
los criterios de dicha prueba. En concreto, eseteario planteado como base se establecid que
la entidad contaba con un exceso de recursos jrdei@.321 millones de euros (un 4,7% de|los
activos ponderados por riesgo) y en el escenavierad un exceso de 915 millones de euros|(un
1,4% de los activos ponderados por riesgo).

En septiembre de 2013, el banco comunicé un doctanetaborado por Oliver Wyman en |el
gue se analizaba la resistencia del balance deoB3&abadell para el periodo Junio 2013 a

Diciembre 2016. Se trataba de un trabajo indepetaligue tenia como finalidad analizar|la

resistencia del balance de Banco Sabadell bajesiosnarios macroecondmicos predefinidos:

un escenario central y otro pesimista. De esta rmaB&anco Sabadell se anticipd a las futyras
pruebas de resistencia del balance de las entidislesédito a escenarios de tensiéon que el
BCE, en coordinacion con la Autoridad Bancaria e llevaran a cabo a la banca europep en
2014.El resumen de resultados fue que, para el periedumio 2013 a diciembre de 2016,
tanto en el escenario central como el pesimistassmoé capacidad de absorcién de pérdidas y
capital suficientes para cubrir las pérdidas dealdera crediticia y de los activos adjudicados
(presentando un exceso de capital de 5’8 milesillenes en el escenario central, mientras que
en el escenario pesimista este exceso se esti2iéd emles de millones de euros).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de sg generen pérdidas por incumplimientq de
las obligaciones de pago por parte de los acremtitaasi como pérdidas de valor por el sinmple
deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

En los apartados B.7 y B.17 de este Resumen semnan los principales datos de morosidad y
solvencia del Emisor, y las calificaciones crediic concedidas a Banco Sabadegll,
respectivamente.

Con respecto a la Sentencia del Tribunal Supren® di mayo de 2013 relativa a las clausulas
suelo, de los 37.447 millones de hipotecas a péaties que tiene el Banco, 16.961 millones
(45,3%) tienen floors y de estos, 14.720 millonstre activados (un 86,8%). En el caso
hipotético de una eliminacion de la clausula sugllampacto negativo en el margen de intergses
seria aproximadamente de 177,4 millones de euraaal
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Refinanciaciones y reestructuraciones

En el mes de septiembre de 2013, el Grupo procadivisar la clasificacion contable de|la
cartera de refinanciados siguiendo los criteridabdscidos en la carta emitida por la Direcc|6n
de Regulacion y Estabilidad Financiera de Banc&sjgafia de fecha 30 de abril de 2013] El
impacto en provisiones de dicha revision supusonémesidad de realizar provisiones
extraordinarias adicionales por 321 millones d@gudna vez realizada la mencionada revision
e incluyendo las nuevas refinanciaciones incorpas & el resto del afio (principalmente por|los
saldos de refinanciados aportados por las adquigsirealizadas por el Grupo durante 2013), a
cierre de 2013 el importe bruto de riesgo refinathgiascendia a 18.082 millones de euros,|que
representan un 10% sobre el total de exposiciomieago de crédito, con una cobertira
especifica de 4.798 millones de euros, correspoddi@ un total de 86.068 operaciones. Pel
total del importe bruto de riesgo refinanciado,2@P6 correspondia a riesgo normal (4.892
millones de euros), el 19% a riesgo subestanddd §3millones de euros) y el 54% a riesgo
dudoso (9.774 millones de euros).

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Grupo Banco Sabadetllaramente el riesgo de crédito. A|31
de diciembre de 2013, no existian acreditados c¢omiasgo concedido que individualmente
superase el 10% de los recursos propios del grupo.

La cartera de créditos del grupo y su negocio@staentrada en Espafia (96,3% de los intergses
y rendimientos asimilados del ejercicio cerradolade diciembre de 2013 y un 95,9% del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012).

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la@nstruccion y promocién inmobiliaria

A 31 de diciembre de 2013, la financiacién concadal la construcciéon y promocidn
inmobiliaria registrada por las entidades de coédél Grupo (negocios en Espafia) ascendié a
16.180 millones de euros, lo que supone una redlucde 1.728 millones respecto a 2012 e
implica un 13% respecto al total de inversion dieidi bruta a dicha fecha. De ellos, 7.138
millones de euros estan garantizados por el EsquiEm@Aroteccion de Activos que entré |en
vigor como consecuencia de la adquisicion de B&ei.

A cierre de 2013, el exceso sobre el valor de targé ascendia a 4.498 millones de euros,|con
una cobertura especifica de 6.322 millones de euros

La ratio de morosidad ex—EPA de la financiaciéncealida a la construccion y promocion
inmobiliaria, una vez efectuadas las reclasificaggsegin comentado en el Riesgo de crédjto y
consideradas las adquisiciones realizadas duragjereicio 2013, se ha situado en el 62,98% a
31 de diciembre de 2013.

La cartera de inmueblexljudicados del Grupo, incorporando los instrumet® capital y las
participaciones y financiaciones a sociedades teasdde activos, asciende a 12.835 millones
de euros a 31 de diciembre de 2013, siendo la wohezspecifica de 5.727 millones de eurgs y
el nivel de cobertura asociado del 45%. Del totaladmencionada exposicion, 5.506 millones
de euros estan garantizados por el Esquema de cEidote de Activos mencionado
anteriormente.

Riesgo de mercado

Este riesgo surge ante la eventualidad de quel@l rezonable o los flujos de efectivo futurps

de un instrumento financiero fluctien por variaemren los factores de riesgo de mercado.
Puede distinguirse entre varios tipos de factoeesiesgo principalmente: tipos de interés y
liquidez, tipos de cambio y precios de renta vadeigtspreads crediticios.

La medicién del riesgo de mercado se efectlia amitlp la metodologia VaR (value at risk), que
permite la homogeneizacién de los riesgos de Idsratfites tipos de operaciones en [los
mercados financieros. El VaR proporciona una eglifmade la pérdida maxima potencial que
podria presentar una posicién debido a un movimiadierso, pero normal, de los factores de
riesgo. Dicha estimacion se expresa en términosetadns y se halla referida a una fegha
concreta, a un determinado nivel de confianza y &arizonte temporal especificado. El VaR

18



BancoSabadell 0s

agregado medio a 1 dia con un 99% de confianzaejéeticio 2013 ha ascendido a 8,30
millones de euros (4,57 millones de euros en 2012).

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial coentés, asi como de operaciones corporativas y
se desglosa en riesgo de tipo de interés y riesgdigdidez. Su gestién esta destinada a
proporcionar estabilidad al margen manteniendo ahades de liquidez y solvencia adecuadgs.

Riesgo de tipo de interésurge como consecuencia de variaciones advendas &pos de interés
de mercado que afectan a los diferentes activoasiv@s del balance. El Grupo Sabadell esta
expuesto a este riesgo ante movimientos inesperddo®s tipos de interés, que pueden
finalmente traducirse en variaciones no esperaélasdrgen financiero y del valor econémico si

las posiciones de activo, pasivo o fuera de bal@nesentan, como es habitual en la actividad
bancaria, desfases temporales por plazos de aekf@ecio o vencimientos diferentes. A 31| de
diciembre de 2013, la sensibilidad del margen fireno y del valor neto patrimonial, en términos

relativos ésta Ultima, ante una variacion positiea100 puntos basicos (1%) en los tipos de
interés de la divisa euro es de -19,7 millones sy de un 2,33% respectivamente.| La
sensibilidad del margen financiero y del valor negatrimonial, en términos relativos ésta ultima,

ante una variacion negativa de 100 puntos basi@és)(en los tipos de interés de la divisa guro
es de -0,44 millones de euros y de un 5,39% reispantnte.

Riesgo de liquidezrecoge la incertidumbre de que una entidad etiaiguna dificultad sobie
la disponibilidad de fondos a precios razonables b permitan cumplir puntualmente gon

obligaciones asociadas con pasivos financierossquejuiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El Grupo Sabadell esta egbo a requerimientos diarios de sus recursos
liquidos disponibles por las propias obligacion@stactuales de los instrumentos financieros|que
negocian, tales como vencimientos de depdésitoqosisiones de créditos, liquidaciones|de

instrumentos, derivados, etc..

A continuacién se presenta un detalle por vencitogede la financiacion mayorista a largo plazo,
sin considerar emisiones propias retenidas enreage81 de diciembre de 2013:

En millones de euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019 >2020 Saldo vivo

Bonos y Cédulas Hipotecarias 3.322 3.060 2.870 1.937 1.563 886 2.512 16.149
Emisiones avaladas 1.005 0 0 1.066 0 0 0 2.071
Deuda Senior 0 0 681 0 100 0 25 806
Deuda Subordinada y Preferentes ] 0 299 66 0 0 498 864
Otros instrumentos Financieros a My LP 70 0 0] 0] 18 0 18 105
Total 4.397 3.060 3.850 3.069 1.681 886 3.053 19.995

A 31 de diciembre de 2013, la matriz de vencimigntomando como referencia los periodos|que
restan entre la fecha a que se refieren los estfidancieros y la fecha contractual |de
vencimientos de los activos y pasivos, presenségalente perfil:

Gap de liquidez (en miles de euros)

Hasta Entrely Entre 3y Entrely Mas de Sin Vencimiento

31.12.201 Ala vista 1mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido Total
Inversién crediticia 4.183.484 5.156.858 10.652.793 29.083.923 45.534.374 94.611.431 16.966.172 111.577.603

de los que Administraciones Publicas 181.487 584.934 726.343 1.002.878 1.035.487 3.531.129 139.787 3.670.916
Mercado monetario 1.126.400 204.066 617.166 22.099 26.216 1.995.947 0 1.995.947

de los que Administraciones Publicas 0 548 40.427 0 0 40.974 0 40.974
Mercado de capitales 844.266 24.223 993.754 5.815.670 12.492.536 20.170.450 28.098 20.198.547

de los que Administraciones Publicas 18.546 1.807 442.824 3.599.884 10.785.648 14.848.709 92 14.848.801
Otros activos 2.834.934 8.749 0 0 0 2.843.683 26.825.690 29.669.373
Total activo 0 8.989.084 5.393.896 12.263.713 34.921.692 58.053.126 119.621.511 43.819.959 163.441.470
Recursos de clientes 17.201.261 11.637.845 6.645.606 27.319.598 29.352.668 222.404 92.379.382 0 92.379.382
Mercado monetario 0 5.362.142 1.109.533 540.230 9.348.098 276.165 16.636.169 0 16.636.169
Mercado de capitales 0 1.998.927 1.189.494 7.740.797 19.631.950 5.657.375 36.218.544 0 36.218.544
Otros pasivos 0 12.016 1.002 4.327 26.892 7.128 51.365 18.156.012 18.207.376
Total pasivo 17.201.261 19.010.930 8.945.635 35.604.953 58.359.608 6.163.072 145.285.458 18.156.012 163.441.470
Gap de liquidez (17.201.261) (10.021.846) (3.551.739) (23.341.240) (23.437.915) 51.890.054 (25.663.947) 25.663.947 0
Gap Acumulado (17.201.261)  (27.223.107)  (30.774.846)  (54.116.086)  (77.554.001)  (25.663.947)

A 31 de diciembre de 2013 Banco Sabadell mantectiaoa elegibles como colaterales por el
BCE, a valor de mercado e incluyendo los recontels ealoracién aplicados por el BCE, por|un
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importe de 26.474 millones de euros.

A cierre de 2013 el saldo dispuesto de la pdliza lquentidad mantiene con Banco de Espafia
para operaciones de politica monetaria con el B&wutral Europeo es de 8.800 millones de
euros y unos activos pignorados como colateralpporte de 17.476 millones de euros.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia dacianies en el tipo de cambio entre |as
divisas. La posicion estructural en divisas se hantamido estable a lo largo de 2013 y
corresponde a las inversiones permanentes enadigiriliales en el extranjero. La posicion |en
divisas es poco significativa y generalmente esiivada por la facilitacion de la operativa cpn
clientes.La posicion estructural en divisa del grupo a 3Hidembre de 2013 asciende a 34),4
millones de euros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventualesgasdjue puedan producirse como resultado
de una falta de adecuacién o de un fallo en losgss, el personal o los sistemas internog del
Banco, o bien como consecuencia de acontecimiebtdsrnos imprevistos. El riesgo
operacional incluye el riesgo legal o juridico.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcion que tengiBahco los distintos grupos de interés ¢on
los que se relaciona el Banco en el desarrollaudectvidad, tales como clientes, proveedores o
administraciones publicas. Se incluyen, entre ptagpectos juridicos, econdmico-financierps,
éticos, sociales y ambientales.

Riesgo pais

Es el riesgo de incurrir en una pérdida en aqueli@®siciones con soberanos o los residentes
de un pais, como consecuencia de razones inheretdesoberania y a la situacion econénjica
de un pais. Es decir, por razones distintas dejioieomercial habitual. En este sentido el riesgo
pais comprende el riesgo soberano, el riesgo dsfén@ncia y los restantes riesgos derivados de
la actividad financiera internacional (guerra, @gacion, nacionalizacion, etc.). A cierre del

ejercicio 2013, los saldos mantenidos por riesds pa son significativos.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Banco de Sabadell tiene incorporados, en su cadte@ctivos financieros disponibles pard la
venta, valores representativos de deuda publicagoerreto, de administraciones publicas
espafiolas y no residentes.

La exposicion total neta de Banco Sabadell al oesgberano era, a cierre de 2013|de
19.957.812 miles de euros. Con respecto a dichtaresa a 31 de diciembre de 2013,
15.974.595 miles de euros, que supone el 86% dartara de valores representativos de deuda
disponibles para la venta, estan posicionados enifistraciones Publicas espafiolas, y 352.472
miles de euros se mantienen en Administracionedidd@sbno residentes. En cuanto a estas
Ultimas, las principales posiciones que mantiergugdo son con Portugal, Paises Bajos, Austria
y Estados Unidos por importes de 104.932, 68.86D0118 y 32.373 miles de euros
respectivamente. Las principales agencias de ratingvenido rebajando en los Gltimos tiempos
la calificacion de la deuda soberana. Si persistedudas sobre la capacidad de Espafia de hacer
frente al pago de su deuda soberana es probablesgymoduzcan nuevas rebajas de la
calificacion crediticia, las cuales, podrian, avem, afectar a la valoracion de la exposicién a la
deuda soberana del banco.

Riesgo regulatorio

Banco Sabadell esta sujeto a regulacién y supérvipor parte de diferentes organismos
reguladores, por lo que practicamente todas nesiperaciones tienen asociado riesgo
regulatorio y legal. Como empresas financierasnégoria de las entidades de nuestro grupo
estan sujetas a investigacion y regulacion poepaetios gobiernos en los mercados en los|que
operan, y esa regulacion puede ser exhaustivadepzambiar rapidamente
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Riesgo de operativa con acciones propias

La finalidad principal de la gestién de la autoeates facilitar a los inversores liquidez
profundidad en la negociacion de la accién propimimizando eventuales desequilibri
temporales entre la oferta y la demanda en el rderca

Calificaciones de las agencias dating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esta adbifipor las mas prestigiosas agencias
rating internacionales, lo que constituye una oundi necesaria para conseguir captar recu
en los mercados de capitales nacionales e intemmeales.

Las calificaciones vigentes se han recogido epaitado B.17.

de
rsos

D.3

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de los
valores.

(Mantener en el resumen de cada emision indivitarakélo aquello que sea aplicable)
Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos deginitéas emisiones de valores estan some

a posibles fluctuaciones de sus precios en el merea funcidén principalmente de la evolucid

de los tipos de interés y de la duracién de largiga. Los valores pueden llegar a cotizar
debajo de su precio de suscripcion o compra.

idas

por

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frenteeahlvelso del nominal de los valores en
fecha de vencimiento o de que se produzca un oegrael mismo.

El criterio fundamental empleado para evaluar leeswia de un Emisor suele ser la capaci
que éste tiene para generar beneficios en el fytuem consecuencia, la capacidad de afro
sus compromisos de pago.

a

dad
ntar

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia d&misor

Ver apartado B.17

Pérdidas de liquidez o representatividad de los l@ares en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folletoe Bs#san valores de nueva emision ¢
distribucion podria no ser muy amplia y para loalesi no existe actualmente un mercadg
negociacién activo (salvo en el caso de algunaiémen particular fungible con alguna emisi
anterior). Para aquellas emisiones para las quayse a solicitar la admisiéon a negociacién
los valores emitidos al amparo del Folleto BasesleMercado AIAF de Renta Fijay/o, en
caso, en mercados regulados nacionales o de lan Euikbpea, no es posible asegurar que
a producirse una negociacion activa en el mercAdimnismo, tampoco es posible asegura
desarrollo o liquidez de los mercados de negoaigeada cada emision en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristasiaméel oferta publica admitidas a negociac
en el Mercado AIAF de Renta Fija serdn negociabldgavés de la plataforma del Siste
Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) y gazae un contrato de liquidez (con ung
varias entidades}Eliminar si no procede)

uya
de
on
de
5U
aya
el

on
ma
L 0

Posibilidad de amortizacion/cancelacion anticipadale los valores con anterioridad a s\
Fecha de VencimientdEliminar lo que no proceda)

[El emisor podra amortizar anticipadamente/La ednispodra cancelarse automaticame
(véase supuestos de cancelacion anticipada ressimgédo el apartado C.9 del prese
Resumen)].

En tal caso, un inversor podria no ser capaz dwerir el resultado de dicha amortizacif

anticipada en valores comparables y al mismo tepmtérés.

(Eliminar lo que no proceda).

nte
nte

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inversss en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal ded&abadell, el riesgo de los inverso
dependera del tipo de valor.

res
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Véase el apartado C.8 anterior.

Riesgo de absorcion de pérdidas para los valorest®rdinados

Los valores subordinados emitidos bajo el presealieto, son valores, que segun el articulg 39
de la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestracitm y resolucion de entidades de crédito,
pueden ser objeto de acciones de gestion (absodsopérdidas) dentro de los planes |de
reestructuracion y resolucion para asegurar unuadiecreparto de los costes conforme a la
normativa en materia de ayudas de Estado de lanUEudopea y para minimizar el uso de |os
recursos publicogsdlo aplicable a obligaciones subordinadas esfesia

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal gra las obligaciones subordinadas
especiales:

Es el riesgo de que se produzcan diferimientod @ago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especialesaso de ser utilizados por Banco Sabadell
para la compensacion de pérdidas conforme conidpssiciones legales previstas al efecto.|En
este caso el suscriptor podria perder el 100% dpitat invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fedksélo aplicable a obligaciones subordinadas
especiales)

Riesgo de modificacion del marco legal y sujeci@l instrumento de recapitalizacién o bail-
in (s6lo en el caso de Bonos y Obligaciones SimpldBonos Lineas ICO y valores
estructurados)

Los Bonos y Obligaciones simples y valores estrackos, son deudas no garantizadas y no
subordinadas del Emisor. De conformidad con elmdieprelacién establecido por la ley, estos
tendran un rango de prelacion igual al del restaleleda no garantizada y no subordinada| del
Emisor. Sin embargo, los Bonos y Obligaciones s#sipy valores estructurados estafan
subordinados a toda la deuda garantizada del Engsocuanto al valor de los activos que

garanticen dicha deuda, y otras obligaciones dgorgmreferente de conformidad con |la

legislacién espafiola.

Ademas, existe un borrador de propuesta legisladivadirectiva de rescate y resolucion |de

entidades de crédito y empresas de inversién (Dieede Rescate y Resolucién o “DRR”). De

acuerdo con el citado borrador de propuesta, l@sidades de resolucion ostentarian la facultad
de depreciar las deudas de los acreedores no igadg de una entidad en graves dificultades y
convertir la deuda no garantizada en capital, cpecgn a determinados parametros, a la hora
de aplicar el instrumento de recapitalizacion d-imaiEl borrador de DRR no es definitivo |y
podran introducirse cambios en el mismo en el cdedgproceso legislativo, de modo que |no
resulta aun posible valorar el impacto o alcance laleaplicacion del instrumento de
recapitalizacion a la deuda senior (Bonos y Obiagyaes Simples, los Bonos Lineas ICO vy |os
valores estructurados).

Riesgo de pérdida de principal y riesgo de entregédisica de Valores Estructurados
(Mantener sélo en el caso de Valores Estructurados)

Los Bonos y Obligaciones Estructurados son valoossun riesgo elevado que pueden gengrar
una rentabilidad positiva pero también pérdidaglemominal invertido. En caso de que en la
Fecha de Amortizacion el Precio de Amortizacién iségrior a la par, los inversores perdefan
parcialmente el importe invertido, pérdida que fediegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la iémida amortizacion total o parcial podra
conllevar entrega fisica del activo subyacenteefm caso, se le podra entregar al inversar en
lugar de todo o parte del nominal invertido, unedeinado numero de valores del activo
subyacente segln se establezca en las Condiciomdsdfmantener cuando las Condiciones
Finales prevean la posibilidad de entrega fisica).

Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Esturados (mantener sélo en el caso de
Valores Estructurados)

La inversibn en los Bonos y Obligaciones Estructasa conlleva riesgo. Estos riesgos

22



BancoSabadell es

comprenden, entre otros, los riesgos de mercaderda variable, del mercado de renta fija,| de
tipo de cambio, de tipos de interés, de volatilidaimercado y riesgos econémicos, politicas y
regulatorios, ademas de cualquier combinacién deség de otros riesgos. Los eventuales
inversores deben tener experiencia en operaciaremstrumentos similares a los Valores y el
activo Subyacente u otra base de referencia par8dnmos y Obligaciones Estructurados. lLos
eventuales inversores deben comprender los riesgmsados a una inversion en los Bongs y
Obligaciones Estructurados y no deben tomar unesidacde inversion hasta después de haber
estudiado detenidamente con sus asesores juridisoales, contables y de otro tipo, (i) |la
idoneidad de una inversion en los Bonos y ObligassoEstructurados atendiendo a sus propias
circunstancias econdmicas, fiscales y de otra @d@l) la informaciébn expuesta en las
“Condiciones Finales” de cada emisién vy (iii) eb$acente.

Los inversores deberian tener en cuenta, entrs,do® siguientes factores generales de riesgo
relacionados con los Bonos y Obligaciones Estracding que se describiran en las “Condiciones
Finales” y que aparecen recogidos en el presenlieté-dBase: ausencia de pagos hasta la
liquidacién, amortizacién anticipada por motivodrag@rdinarios, supuestos de interrupcion|de
mercado, ajustes y vencimiento anticipado de losoBoy Obligaciones Estructurados, imparte
maximo a ejercitar en una fecha determinada yenas de un importe minimo de ejercicio.

D.6 Informacion Riesgo de pérdida de principal para los valores esicturados
fugggrrgelgtsal N.A. si no se refiere a Valores Estructuradeslo aplicable cuando los valores no spn
. estructurados.
principales
riesgos especificos Se advierte sobre el riesgo de que los inversoresigglan perder hasta el [X] % de su
de los valores | inversién. (completar segln la estructura elegida y complaten las Condiciones Finales)
(sélo aplicable cuando los valores sean estructasad
Ver apartado D.3 anterior.
Seccién E — Oferta
(Mantener en el resumen de cada emision indivitarakélo aquello que sea aplicable)
E.2b Motivos y La presente emision obedece a la financiacion ialaiie Banco Sabadell.
destino de la Tiene, ademas, por objeto cubrir las potencialeesidades de recursos propios del Emisor,
oferta. L ~ ” .
puesto que solicitara de Banco de Espafia la colmpdéa como recursos propios del Grupo
Consolidaddsdlo aplicable a Bonos y Obligaciones Subordinag&sibordinadas Especiales).
E.3 Descripcién de Importe de la Oferta

las condiciones
de la oferta.

- Nominal total:

- Efectivo total:

- Nominal unitario:

- Efectivo inicial unitario:
- Numero de valores:

— Precio de emision:

Suscripcion:

— Colectivo de Potenciales Suscriptores a los qudirgge la Emisién: {] (completar
segln se determine en las Condiciones Finales).

— Importe minimo/maximo de suscripciére] [(completar segun se determine en [as
Condiciones Finales).

— Periodo de solicitud de suscripcidon] [(completar segun se determine en |as
Condiciones Finales).
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Distribucién y colocacion:

— Tramitacién de la Suscripcion<][(completar segin se determine en las Condicig
Finales).

- Procedimientos de adjudicacion y colocacion devhlsres: t] (completar segin s
determine en las Condiciones Finales).

- Fecha de Desembolse] [[completar segun se determine en las Condicionesl€s).
- Entidades Directorass ] (completar segun se determine en las Condicionesl€s).

- Entidades Aseguradoras¢][(completar segin se determine en las Condicig
Finales).

- Entidades Colocadorag][(completar seglin se determine en las Condicionesl€s).

nes

nes

E.4 Descripcién de No existen intereses particulares de las persdsiaad y juridicas que intervienen en esta oferta
intereses gue pudiesen ser relevantes a efectos del preRBesgeama.
relevantes para
la emision.
E.7 Gastos Comisiones y gastos para el suscriptor
estimados - . i .-
: Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Baskaran libres de comisiones y gastos para
aplicados al . . S ; .
inversor por el los suscriptores por parte del Emisor. Asimismo d@aBabadell, como Entidad Emisora, [no
Emisor cargara gasto alguno en la amortizacion de las assm

De igual manera, en las emisiones en las que érngan Entidades Colocadoras del Griypo

Banco Sabadell, la suscripcion y la amortizacidrodevalores estaran libres de comisione
gastos para el inversor. S6lo se cobraran al iovefas comisiones en concepto
administracion y custodia de los valores.

Comisiones y gastos por la representacion en ammas en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la prinmscipcion en Iberclear seran por cuent
cargo del Banco. El mantenimiento de los valorésvar de los suscriptores y de los tenedg
posteriores en los registros de detalle a cardbeatelear y de las entidades participantes de
organismo estaran sujetos a las comisiones y gaspescutibles que en su momento dic
entidades tengan establecidos de acuerdo coniséalg@gn vigente y hayan sido comunicada
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo sigmrvdichos gastos y comision
correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttan por cualquier inversor en |
correspondientes folletos de tarifas de gastosmyisiones repercutibles que legalmente eg
obligadas a publicar las entidades sujetas a sigpimvwdel Banco de Espafia y de la CNM
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden utiansen los organismos superviso
mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por mddittulos fisicos

En el caso de valores representados mediantestitisicos, su expediciéon correra a cargo
Banco Sabadell como Entidad Emisora, sin costeglaraersor.

Estos valores representados mediante titulos $ispmmran estar depositados en la Enti
Emisora o en otra entidad habilitada para prestéwodservicio, lo cual requerira la firma por
inversor del correspondiente contrato de depésitovalores con la entidad depositaria.
entidad depositaria podra establecer de acuerddacdegislacion vigente, las comisiones
gastos repercutibles que libremente determinenoecepto de depdsito y administracion
titulos fisicos.
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Il FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se exponen aquellos aspectos relevaue pueden afectar a la valoracion de
los instrumentos que se emitan amparados en etémees-olleto Base, que los inversores
deberan ponderar antes de optar por la suscripci@ada emision.

1.1  Riesgo de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Baséresbmetidos a posibles fluctuaciones
de sus precios en el mercado en funcién principatende la evolucion de los tipos de
interés y de la duracion de la inversion.

Los valores emitidos al amparo del Folleto Basey uwez admitidos a cotizacién, es
posible que sean negociados a tipos de interéatdssdel precio de emision inicial, al
alza o a la baja, dependiendo de los tipos deéisitdgentes en los mercados financieros
y de las condiciones econdmicas generales.

1.2  Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frentecatlyelso del nominal de los valores
en la fecha de vencimiento o de que se produzceetsiso en el mismo. El criterio
fundamental empleado para evaluar la solvenciandenisor suele ser la capacidad que
éste tiene para generar beneficios en el futurenyconsecuencia, la capacidad de
afrontar sus compromisos de pago.

1.3  Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto ,Bestén respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banmmet asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de faacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a los bonos simples aébd):

Fecha de ultime  Calificacion de la Calificacion de la

Agencia de calificacion Perspectiva Fortaleza

revision deuda a Largo plazo deuda a Corto plazo
DBRS Ratings Limite 19/03/201.: A (low) R 1 (low) Negativ: -
Moody’s Investors Services Espafia, : 14/01/201. BaZz NP Negativz -

Standard & Poor’s Credit Market Services

Europe Limited, Sucursal en Espafia 15/10/2013 BB B Negativa D-

Las agencias de calificacibn mencionadas han sigistradas en la European Securities
and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo s&ven el Reglamento (CE) No.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Conseja6dde septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacion crediticia.

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detdds caracteristicas de estas
calificaciones.
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1.4

15

1.6

No obstante, no existen garantias de que las amsrcalificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vaganantenerse durante todo el plazo de
vigencia del Folleto Base.

El riesgo de variaciones en la calidad crediti@aEmisor por parte de las agencias de
rating proviene de que la calificacion crediticisede ser en cualquier momento revisada
por la agencia de calificacion al alza o a la baj@pendida o incluso retirada.

La revision a la baja, suspension o retirada dealdicacion crediticia por parte de
alguna agencia de rating podria dificultar el aca#s Banco Sabadell a los mercados
internacionales de deuda y por tanto podria impactare su capacidad de financiacion
mayorista. Adicionalmente, el descenso en la califbn crediticia de la entidad podria
suponer la aparicion de nuevas obligaciones cdoakss ligadas al rating de Banco
Sabadell.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folletee Basan valores de nueva emision
cuya distribucién podria no ser muy amplia y pasaduales no existe actualmente un
mercado de negociacion activo (salvo en el casdgima emision en particular fungible
con alguna emisién anterior). Para aquellas emésigrara las que se vaya a solicitar la
admisién a negociacion de los valores emitidos mpaao del Folleto Base en el
Mercado AIAF de Renta Fija, y/o, en su caso, ercadws regulados nacionales o de la
Union Europea, no es posible asegurar que vayadugirse una negociacion activa en
el mercado. Asimismo, tampoco es posible aseguraesarrollo o liquidez de los
mercados de negociacion para cada emision enydartic

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas iame oferta publica admitidas a
negociacién en el Mercado AIAF de Renta Fija semé&@gociables a través de la
plataforma del Sistema Electrénico de Negociaciébduda (SEND) y gozaran de un
contrato de liquidez cuyos términos y condiciore®specificardn en las "Condiciones
Finales" de cada emision.

Posibilidad de amortizacion/cancelacion anticipadale los valores con anterioridad
a la fecha de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finalesaldana emision establezcan la
posibilidad de amortizacién anticipada a opciénk®isor en ciertas circunstancias, es
posible que el Emisor proceda a amortizar los eal@anticipadamente. En tal caso, un
inversor podria no ser capaz de reinvertir el tadol de dicha amortizacion anticipada
en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inverses en caso de situaciones
concursales

En caso de producirse una situacion concursal ded&abadell, el riesgo de los
inversores dependera del tipo de valores:
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a)

b)

d)

f)

Los Bonos y Obligaciones Simples, los Bonos y QGiglignes Estructurados y los
Bonos Lineas ICO estaran situados al mismo nivieled#o de acreedores comunes,
por detras de los acreedores privilegiados y, elo tcaso, por delante de los
acreedores subordinados y no gozaran de preferemiceellos.

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas estaran deitugpor detrds de los
acreedores privilegiados y de los comunes y poantielde los acreedores de la
deuda subordinada especial y no gozaran de prefarentre ellos.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales se saté@dfectos de prelacion tras todos
los acreedores con privilegio, ordinarios y dettésresto de deudas subordinadas
con vencimiento de Banco Sabadell y no gozaranrefenencia en el seno de la

Deuda Subordinada Especial que pueda ser emitrddgmzo Sabadell en el futuro.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores dal&2Hipotecarias tendran el
caracter de acreedores con preferencia especéugedo con el articulo 1923.3 del
Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreeglocen relacion a la totalidad de
los préstamos y créditos hipotecarios inscritog\arf del Emisor, salvo los que
sirviesen de cobertura a favor de los Bonos Hipoies y Participaciones

Hipotecarias, y con relacion a los activos de wugén y los flujos econémicos

generados por los instrumentos financieros derwatitculados a las emisiones, si
estos existen, y gozaran del privilegio especi@ldscido en el articulo 90.1.1° de la
Ley 22/2003 de 9 de julio, Concursal (en adelab&y‘Concursal”)

Los Bonos Hipotecarios, de conformidad con el alvid4 de la Ley 2/1981, de 25

de marzo, del mercado hipotecario, incorporan etat® de crédito de su tenedor
frente a la entidad emisora y llevan aparejadauején para reclamar del emisor el

pago, después de su vencimiento. Los tenedoressdgddnos Hipotecarios tendran

el caracter de acreedores singularmente privilegiadon la preferencia que sefiala
el ndmero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil, nfte a cualesquiera otros

acreedores, con relacion a los préstamos y crétifmtecarios afectados, a los
activos de sustitucion y a los flujos econdmicosiegados por los intereses

financieros derivados vinculados a las emisionesst®s existen. Los tenedores de
los Bonos Hipotecarios de una emision tendran gisglasobre los tenedores de las
Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre utepné crédito afectado a dicha
emision.

Los tenedores de Cédulas Territoriales, de conftachcon el articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de RefataiaSistema Financiero,

tendran derecho preferente sobre los derechodéade “Banco Sabadell” frente

al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entesalésc los Organismos

Auténomos y las entidades publicas empresarialpentientes de ellos y otras
entidades de naturaleza anéloga del Espacio Ecoadguropeo, para el cobro de
los derechos derivados del titulo que ostentanesdichos valores, en los términos
del articulo 1922 del Cadigo Civil.
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1.7

1.8

1.9

1.10

Riesgo de absorcion de pérdidas para los valorestmrdinados

Los valores subordinados emitidos bajo el presEotketo, son valores, que segun el
articulo 39 de la Ley 9/2012 de 14 de noviembreredstructuracion y resoluciéon de
entidades de crédito, pueden ser objeto de accumegstion (absorcion de pérdidas)
dentro de los planes de reestructuracion y resoiygara asegurar un adecuado reparto
de los costes conforme a la normativa en materiaydelas de Estado de la Union
Europea y para minimizar el uso de los recursofiqugh

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pea las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos pago de los intereses y minoraciones
en el principal de obligaciones subordinadas eaf@=cien caso de ser utilizados por
Banco Sabadell para la compensacion de pérdiddésromncon las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso el suscriptorigpgerder el 100% del capital invertido,
asi como los intereses devengados y no pagadasladstha.

Riesgo de modificacibn del marco legal y sujecién | ainstrumento de
recapitalizacion o bail-in (s6lo en el caso de Boagy Obligaciones Simples, Bonos
Lineas ICO y valores estructurados)

Los Bonos y Obligaciones simples y valores estrads, son deudas no garantizadas y
no subordinadas del Emisor. De conformidad comddrode prelacion establecido por la
ley, estos tendran un rango de prelacion iguakhtakto de deuda no garantizada y no
subordinada del Emisor. Sin embargo, los Bonos ligédiones simples y valores
estructurados estaran subordinados a toda la dgweatizada del Emisor, en cuanto al
valor de los activos que garanticen dicha deuddtas obligaciones de rango preferente
de conformidad con la legislacion espafola.

Ademads, existe un borrador de propuesta legislaivdirectiva de rescate y resolucién
de entidades de crédito y empresas de inversiiedidia de Rescate y Resolucién o
“DRR”). De acuerdo con el citado borrador de prgpaglas autoridades de resolucion
ostentarian la facultad de depreciar las deuddssdecreedores no garantizados de una
entidad en graves dificultades y convertir la dewmdagarantizada en capital, con
sujecion a determinados parametros, a la hora d&aapel instrumento de
recapitalizacion o bail-in. El borrador de DRR m® definitivo y podran introducirse
cambios en el mismo en el curso del proceso leyislade modo que no resulta aln
posible valorar el impacto o alcance de la aplimaciel instrumento de recapitalizacion
a la deuda senior (Bonos y Obligaciones SimplesBlonos Lineas ICO y los valores
estructurados).

Riesgo de pérdida de principal y entrega fisica d¢alores Estructurados

Los Bonos y Obligaciones Estructurados descritogleApéndice VI de este Folleto
Base son valores con un riesgo elevado que puesleggray una rentabilidad positiva
pero también pérdidas en el nominal invertido. Esocde que en la Fecha de
Amortizacion el Precio de Amortizacion sea inferdota par, los inversores perderan
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parcialmente el importe invertido, pérdida que pdlegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.

Los Bonos y Obligaciones Estructurados pueden penaler y los inversores deberian
estar preparados para soportar la pérdida total ideertido en dichos valores.

Sdlo debe invertirse en los Bonos y ObligaciongsuEsirados tras evaluar la direccion,
el momento de acaecimiento y la magnitud de pasibéenbios futuros del valor del
Subyacente, y/o de la composicion o del método &eulo del Subyacente, pues la
rentabilidad de cualquiera de estas emisiones dep&nentre otros, de estos cambios.
Mas de un factor de riesgo puede tener un efegtoltgineo con respecto a los Bonos y
Obligaciones Estructurados, de manera que puedseguanpredecible el efecto de un
factor de riesgo en particular. Ademas, mas deaatof de riesgo puede tener un efecto
perjudicial, que posiblemente sea impredecible pNede darse ninguna certeza acerca
del efecto que cualquier combinacién de factoresedgo puede tener en el valor de los
Bonos y Obligaciones Estructurados.

Los inversores potenciales deben tener en cuemstalgeendimiento de su inversion en
los Bonos y Obligaciones Estructurados (en el dasque lo haya) depende del valor o
valor medio del Subyacente en la(s) fecha(s) deraeilon final y en cualquier dia
durante el periodo especificado. En el peor desoenarios, los inversores perderan su
inversion completamente si el valor o el valor medsegin sea aplicable, del
Subyacente en la(s) fecha(s) final(es) de valoraegcero. Por lo tanto, una inversion
en Bonos y Obligaciones Estructurados supone uma de riesgos que puede incluir,
sin que suponga ninguna limitacién, un riesgo decat® similar a una inversion directa
en el Subyacente y, por lo tanto, los inversoréedan tenerlo en cuenta de esta forma.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de laiémida amortizacion total o parcial
podré& conllevar entrega fisica del activo subyacdah ese caso, se le podra entregar al
inversor en lugar de todo o parte del nominal itider un determinado ndmero de
valores del activo subyacente segun se establedea €ondiciones Finales.

Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Esturados

La inversion en los Bonos y Obligaciones Estructasaconlleva riesgo. Estos riesgos
comprenden, entre otros, los riesgos de mercadenta variable, del mercado de renta
fija, de tipo de cambio, de tipos de interés, déatitmlad del mercado y riesgos
econdmicos, politicos y regulatorios, ademas déqoiea combinacioén de éstos y de
otros riesgos. Los eventuales inversores deben expEriencia en operaciones con
instrumentos similares a los Valores y el activby@ente u otra base de referencia para
los Bonos y Obligaciones Estructurados. Los evdeguimversores deben comprender
los riesgos asociados a una inversion en los Bgrobligaciones Estructurados y no
deben tomar una decision de inversion hasta degfiéaber estudiado detenidamente
con sus asesores juridicos, fiscales, contables gt tipo, (i) la idoneidad de una
inversion en los Bonos y Obligaciones Estructuraddsndiendo a sus propias
circunstancias economicas, fiscales y de otra édo) la informacién expuesta en las
“Condiciones Finales” de cada emision vy (iii) eb$acente.
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Los inversores deberian tener en cuenta, entre, dt® siguientes factores generales de
riesgo relacionados con los Bonos y Obligaciong¢siEisirados que se describirdn en las
“Condiciones Finales” y que aparecen recogidod @nesente Folleto Base: ausencia de
pagos hasta la liquidacion, amortizacion anticipgoa motivos extraordinarios,
supuestos de interrupcién de mercado, ajustes ginaemto anticipado de los Bonos y
Obligaciones Estructurados, importe maximo a dgraén una fecha determinada y
existencia de un importe minimo de ejercicio.
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. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1  Personas responsables de la informacion de la Nala Valores

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé Director de tiéasFinanciera de Banco de Sabadell,
S.A., en virtud de las facultades expresamenteecolals por el Consejo de Administracion de
fecha 20 de febrero de 2014, y en nombre y repi@sén de Banco de Sabadell, S.A. (en
adelante, indistintament¢Banco Sabadell”, el "Banco", la "Entidad Emisora” o el
"Emisor" ), asume la responsabilidad por el contenido derémente Nota de Valores cuyo
formato se ajusta al Anexo V, Xll y al Anexo XXIedReglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision, de 29 de abril de 2004, tal y como ha sibdificado por el Reglamento Delegado
de la UE n° 486/2012 de la Comision de 30 de maez®012 y por el Reglamento Delegado de
la UE n°® 862/2012 de la Comision de 4 de junio @E22 relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejouanto a la informacion contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacion porerefcia, publicacion de dichos folletos y
difusién de publicidad.

1.2  Declaracion de las personas responsables sobrenformacion contenida en la Nota
de Valores

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé asegura ques tomportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informamatenida en la presente Nota de Valores es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos ynaoriie en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase seccidn "Factores de Riesgo".
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la emision/ oferta

No existen intereses particulares de las persde&sd y juridicas que intervienen en
esta oferta que pudiesen ser relevantes a efegltpsadente Programa.

3.2  Motivo de la oferta y destino de los ingresos

El destino del importe neto de las emisiones azagahl amparo del Folleto Base es su
aplicacién para usos generales y financiacion @gglcB Sabadell y, en su caso, para
reforzar la base de fondos propios del Banco S#ébade

Los gastos derivados del registro del Folleto Ba&sén los siguientes:
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Importe Programa

Concepto
10.000.000.000

Registro del Folleto en la CNMV (0,004% sobre el nominal @it con un

maximo de 43.535,07€) 43.535,07 €
Estudio y registro del Folleto Base en AIAF (0,005% sobreoshimal emitido, con
un maximo de 55.000€) 55.000,00 €

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada unaslenasiones realizadas al amparo del
presente Folleto Base estara sujeta a los siggigatstos, aplicados sobre el nominal de
cada emision concreta:

Vencimiento Vencimiento
Concepto
< 18 meses > 18 meses
Tasas CNMV admision a cotizacion en AIAF * 0,01 por mil 0,03 por mil
Admision a cotizacion en AIAF ** 0,01 por mil 0,01 por mil
Tasa alta en Iberclear 500€ + IVA 500€ + IVA

* Limite minimo de 1,087,46 y mé&ximo de 10,038,060s.
** Limite méaximo de 55.000 euros

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofados y/o admitidos a cotizacion,
con el Codigo ISIN u otro cadigo de identificaciomlel valor

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bondmp&s, Subordinados o
Estructurados, Bonos Lineas ICO, Obligaciones SisjpSubordinadas, Subordinadas
Especiales o Estructurados, Cédulas TerritoriaBsnos Hipotecarios y Cédulas
Hipotecarias. La suma del nominal de las distietassiones que se efectien al amparo
del Folleto Base no podra superar los 10.000 ndbode euros o cifra equivalente en
caso de emisiones en otras divisas.

Con ocasion de cada una de las emisiones partisutanlizadas al amparo del Folleto
Base, la Entidad Emisora publicard unas "Condigdfiaales", junto con el “Resumen
especifico de la Emision”, en su caso, conformeadlelo que figura incluido en los
Apéndice VIII del Folleto Base en las que se detallaran losinésmy condiciones
particulares de la emision. Estas "Condicionesléfiase depositaran en la CNMV vy, en
Su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado daayinva cotizar los valores y en la
entidad encargada del registro contable. Esta gicevijue la publicacion de las
"Condiciones Finales" de cada emision particularesdice en la pagina web del Banco
Sabadell y en la pagina web de la CNMV.

a) Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligae®Simples son valores que
representan una deuda para el Emisor, devengarsat y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento.

b) Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos ydabiones Subordinadas se
recogen en el Apéndice | del presente Folleto Base.

c) Obligaciones Subordinadas Especiales: Las Obligasi®Gubordinadas especiales
se recogen en el Apéndice Il del presente FolleseB
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4.2

d) Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecariagsagen en el Apéndice Il del
presente Folleto Base.

e) Bonos Hipotecarios: Los Bonos Hipotecarios se resogn el Apéndice IV del
presente Folleto Base.

f) Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territorialegesmgen en el Apéndice V del
presente Folleto Base.

g) Bonos y Obligaciones Estructurados: Los Bonos yigablones Estructurados se
recogen en el Apéndice VI del Presente Folleto Base

h) Bonos Lineas ICO: Los Bonos Lineas ICO se recogerleApéndice VII del
Presente Folleto Base.

Los mencionados valores no se encuentran bajoblerttma del Fondo de Garantia de
Depésitos.

Todos y cada uno de los valores que se emitan parndel presente Folleto de Base
contaran con la garantia personal y universal deb&r, respondiendo este con su total
patrimonio del integro y puntual pago debido palguier concepto con respecto a las
emisiones realizadas.

La informacion relativa al Codigo ISINnternational Securities Identification Number
namero internacional de identificacion de valor), atros cddigos utilizados
internacionalmente, de cada una de las emisiordigagas al amparo del Folleto Base
aparecera recogida en las "Condiciones Finalel& dmision correspondiente.

De forma paralela a la emision de los valores @tescpodran constituirse derivados de
cobertura de tipos de interés, asi como otros aldos afectos a las emisiones.

Siempre que asi se convenga en los términos y @onds de los valores objeto de

emision, se refleje en las "Condiciones Finales"|late emisiones que se realicen al
amparo del Folleto Base o0 en las Notas de Valomsegpondientes a emisiones

realizadas al margen del presente Folleto Bas®gepa de acuerdo con la naturaleza y
régimen juridico de los valores, los valores de misma naturaleza podran tener la
consideracion de fungibles entre si con otros dgepor emision. A tales efectos y con

ocasién de la puesta en circulacién de una nueisi@nde valores fungibles con otra u

otras anteriores de valores de igual naturalezégserespectivas "Condiciones Finales" o
Nota de Valores se hara constar la relacion deedaisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible.

Legislacion segun la cual se han creado los valere

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable
al Emisor y a los mismos.

En particular, se emitirdn de conformidad con ehlRZecreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundidda Ley de Sociedades de Capital, el
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4.3

Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre por ekguesarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valoresmateria de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales feiftas pablicas de venta o suscripcion
y del folleto exigible a tales efectos y la Ley 388 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual y su normativaegardollo.

Cuando las emisiones se realicen en paises de itan UHuropea o los valores se
negocien en mercados organizados de estos paftasane sometidas ademas a la
normativa reguladora de los mercados de valoréslele paises.

La presente Nota de Valores se ha elaborado sijitss modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, dee2@ltil de 2004, modificado por el
Reglamento Delegado de la UE n° 486/2012 de la §iémide 30 de marzo de 2012,
sobre la aplicacion de la Directiva 2003/71/CERmIlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletsiscamo al formato, incorporacion por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusde publicidad, y por el Reglamento
Delegado de la UE n° 862/2012 de la Comision de fudio de 2012, que entre otros,
sefala la informacion que debe facilitarse cuandocensiente la utilizacion por
intermediarios financieros y nueva regulacion sébdéces subyacentes.

Representacién de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas per Fdteto Base podran estar
representadas mediante titulos fisicos 0 mediantéaeiones en cuenta, segun se
establezca en las Condiciones Finales. Aquellosreslque vayan a ser admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales elgmf estardn representados
mediante anotaciones en cuenta de conformidad ktext® refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Detegfislativo 1/2010, de 2 de julio.

Se podra solicitar la admisién a negociacién dechasiones realizadas al amparo del
presente Folleto Base en mercados secundariosaleficiespafioles y/o mercados
regulados de la Unién Europea que, en cualquies, Ggsareceran determinados para
cada emision que se realice en sus respectivagli@ames Finales".

En el caso de valores admitidos a cotizacion ercawes secundarios oficiales espafioles
la entidad encargada del registro de anotacionesuenta y de la compensacion y
liquidacion, sera la Sociedad de Gestion de logei®ms de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A., Unipersonal (Iberc)edomiciliada en Madrid, Plaza de
la Lealtad, 1y sus entidades participantes.

Asimismo el emisor podra facilitar la compensagidiguidacion de los valores a través
de los sistemas internacionales, Euroclear o Glears segun lo especificado en las
“Condiciones Finales”.

En el caso de valores Unicamente admitidos a cidizeen mercados regulados de la
Unién Europea, la llevanza del registro correspon@é depositario central designado,
en su caso, por la sociedad rectora del menciomemtoado secundario extranjero y su
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4.4

4.5

funcionamiento sera el que dicho depositario teegtablecido en sus normas de
actuacion particulares.

Divisa de la emision de los valores

Estas emisiones se podran emitir en cualquier neodecturso legal de los paises de la
OCDE.

En cualquier caso, en las "Condiciones Finalestatta emision se detallara claramente
la moneda en la que estaran denominados los vapagulares que se emitan al
amparo del Folleto Base.

Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Bas#tuaran a efectos de prelacion en
el siguiente orden y, en su caso, gozaran de lentias que se especifican para las
siguientes clases de valores:

45.1

452

45.3

454

455

Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Oblmgaes Estructurados y Bonos
Lineas ICO

Las emisiones de deuda simple y estructurada aglaléz por Banco Sabadell no
tendrdn garantias reales ni de terceros. El capitak intereses de los valores
estaran garantizados por el total del patrimoniBaleco Sabadell.

Los inversores se situardn a efectos de la prelatebida en caso de situaciones
concursales de Banco Sabadell por detras de ld#agéon privilegio que a la
fecha tenga Banco Sabadell, conforme a la catadlmgacorden de prelacién de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 w®,j Concursal 'Ley
Concursal"), en su version vigente en cada momento.

Bonos y Obligaciones Subordinadas

El Orden de Prelacion de las Obligaciones Suboddinae recoge en el Apéndice |
del presente Folleto Base.

Obligaciones Subordinadas Especiales

El Orden de Prelacion de las Obligaciones Suboddin&speciales se recoge en el
Apéndice Il del presente Folleto Base.

Cédulas Hipotecarias

El Orden de Prelacion de las Cédulas Hipotecaeas®ge en el Apéndice Il del
presente Folleto Base.

Bonos Hipotecarios

El Orden de Prelacion de los Bonos Hipotecariosesege en el Apéndice IV del
presente Folleto Base.
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45.6 Cédulas Territoriales

El Orden de Prelacién de las Cédulas Territoriagesecoge en el Apéndice V del
presente Folleto Base.

Descripcion de los derechos vinculados a los vaés y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores carén para el inversor que los adquiera
de cualquier derecho politico presente y/o futotore el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, serdn los derivados decdadiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacion con quensitaa, que se encuentran recogidas
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que seretarén en las "Condiciones Finales"
que se publiguen con motivo de la emision de valapee se realice al amparo del
Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendiddgentidad que actie como Agente de
Pagos de cada una de las emisiones que se red#litah.caso de emisiones de valores
cuyo registro contable esté a cargo de Ibercldasewricio financiero del pago de
intereses y rendimientos se realizard a travésideéentidad participante en Iberclear, de
acuerdo con lo establecido en la normativa sobo¢aaiones en cuenta (Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacidaldees por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacion de operacitmgsatiles), que se indicard en las
correspondientes "Condiciones Finales".

Los titulares de bonos y obligaciones y Bonos L$n€&0 tendran derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuesdda previsto en el epigrafe 4.10
siguiente.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias, los Bonosotelgarios y las Cédulas
Territoriales no existe obligacion legal de congtitun sindicato, el Emisor podra
acordar la constitucién de un sindicato de tenexddiee Cédulas Hipotecarias, Bonos
Hipotecarios o de Cédulas Territoriales siguiendo procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en el tesftindido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto LegislatitaD10, de 2 de julio, segun lo previsto
en el epigrafe 4.10 siguiente, teniendo en dichso cls titulares de Cédulas
Hipotecarias, Cédulas Territoriales o Bonos Hipaties derecho a voto en la Asamblea.
En las Condiciones Finales se hara constar, eassy a existencia del sindicato.

En caso de existir alguna limitacion a los deredmsriormente citados se hara constar
en las correspondientes "Condiciones Finales" éenigion.
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4.7  Tipo de interés nominal y disposiciones relativaa los intereses pagaderos
4.7.1 Tipo de interés nominal

Las emisiones del presente Programa no podran tendimientos negativos salvo las
Obligaciones Subordinadas Especiales y los Bor@isligaciones Estructurados.

El rendimiento de los valores no participativosnaitie podra determinarse, para cada
emisién, de las formas que se recogen a continuacién aquellos casos en que sea
preceptivo, Banco Sabadell obtendra la correspatei@utorizacion administrativa
previa::

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peadadhente.
B. Emisiones cupén cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que padtérminarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o afégercia de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o caalicion de un margen positivo
0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen comomargen fijo o
variable, por referencia a su vez a un tipo deéstde referencia de mercado.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positimegativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados Zadesi espafioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados oagasizie valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positimegativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de vaniables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados oagisizie valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positimegativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos o de indices de rgatadtizados en mercados de
renta fija espafioles o extranjeros.

G. Mediante la indexacién al rendimiento, positimegativo o ambos a la vez, de
precios 0 de indices de materias primas o de cekltamaterias primas,
publicados en servicios de informacion u organismgsiblicos
internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la indexacién al rendimiento de unagsds contra otras en el
mercado nacional o en los mercados internacionialekvisas.

Mediante la indexacién al rendimiento, positimegativo 0 ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionado®s anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercapnsaados.
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Los Futuros son contratos negociados en un mema@mizado, por el que las
partes acuerdan la compraventa de una cantidadetarde un valor (activo
subyacente) en una fecha futura predeterminadayty precio convenido de
antemano. La rentabilidad de los futuros esta gath del activo subyacente.

J. Mediante la indexacién al rendimiento positinegativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, padiig diariamente en servicios
de informacioén internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positimegativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociadosmercados organizados
esparfioles o extranjeros.

L. Mediante emisiones cuyo rendimiento esté refgaglo al riesgo de crédito de
un activo o de indices o cesta de activos o deésdi

Un credit linked note (valor estructurado cuyo sadante es el riesgo de crédito
de un subyacente) es una emision que incluye uci@rop favor del emisor,
por la que el inversor acepta asumir el riesgo réelito frente a un activo
financiero emitido por un tercero distinto del emnislel bono. Mientras no se
produzca ningun evento de crédito la emision ligtAdos intereses o cupones
(conforme a lo previsto en el apartado A anterjog) principal descritos en las
Condiciones Finales. En el caso de que ocurranrmdigi@dos eventos con
respecto a la situacion crediticia de los emisdeeslichos Activos Subyacente
la emision tendré un precio de amortizacion quelrgedado por la pérdida que
ese evento hubiera producido en dicho activo sntacy vendra determinado
por el valor de recobro del activo subyacente.

Los eventos de crédito vendran determinados erCéasliciones Finales y
podran ser, entre otros, bancarrota, impago, tesstacion. Los eventos de
crédito se publicaran en la web de ISDA (www.ist-o

M. Mediante la indexacion al rendimiento positinegativo o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) domiadias en paises de la OCDE o
cestas de esta clase de Instituciones de InveCatattiva.

El rendimiento de las IIC, dependeréa de la evoludi@ria del valor liquidativo
del fondo. El valor liquidativo del fondo, deperd@eaiel conjunto de activos en
los que este invertido el fondo y que podran serfuecion de la politica de
inversion del fondo, de renta variable, renta fijgxtos, monetarios, de gestion
alternativa o garantizados. El valor liquidativo lds fondos seréd publicado
diariamente en la web de gestora y/o comercializado

Los Fondos de Inversién, son patrimonios sin peiéded juridica,
constituidos por las aportaciones de multiples ismes. La sociedad gestora
gue ejerce la administracion y representacionatedd se encarga asimismo de
invertir estas aportaciones en distintos activasstgumentos financieros, cuya
evolucion en los mercados determina los resultagositivos o negativos,
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(A)

obtenidos por los inversores o participes. La uhidie inversion es la
participacion.

N. Mediante la combinacion de tipos de interésfgon tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion a rendimientos de étisas mencionados en los
apartados anteriores.

En las "Condiciones Finales" de cada emision seodfgmara el modo de dar a conocer
el tipo de interés resultante para cada periododdeengo y se estableceran
detalladamente las caracteristicas de los subygent

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedé pago de cupones periddicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinaderegficia), el pago de un cupdn Unico a
vencimiento, o en forma de cupdn cero (pagandoesdimiento de una sola vez a

vencimiento, mediante la diferencia entre el imposatisfecho de la emision y el

comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediahtpago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcidon o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampdeb Folleto Base, y segun se

establezca en las "Condiciones Finales" de cadsi@mise podran realizar emisiones en
las que la Entidad Emisora o los inversores tefg&cultad de cancelacidn anticipada,
ya sea esta facultad ejercitable en cualquier mtomdurante la vida de cada emision,
ya lo sea en una o varias fechas determinada®y a varios precios determinados en las
"Condiciones de Finales".

Los precios, valores o niveles de los tipos, irglidévisas o activos de referencia, en el
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referame@dds mismos, se publicaran, tras
la fijacion del rendimiento para el plazo corregiente, exclusivamente a criterio del

Emisor y de acuerdo con la legislacion vigentdpsrBoletines Oficiales de las Bolsas o
mercados secundarios donde coticen los valoresnylm periddico de difusion nacional

y/o en los tablones de anuncios de la red de aScotel Emisor. Se indicara en las
"Condiciones Finales" este aspecto para cada emisi6

El calculo de las rentabilidades debidas a lostteres de los valores emitidos al amparo
del Folleto Base se realizara de la forma siguidafeendiendo del tipo de emision:

Emisiones del grupo A, B, C, Ly N:

Para estas emisiones, los intereses brutos a pemcibada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacidasisijuientes férmulas basicas:

a) Sila emision genera Unicamente cupones periédicos:

_ NIild
Bas¢[10C

donde:
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b)

C = Importe bruto del cupon periddico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de InicioRisliodo de Devengo de
Interés y la Fecha de Pago del cupdn correspomdlienmputandose tales dias
de acuerdo con la Base establecida y teniendo eamtacla convencion de dias
hébiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsi@mindicando el nUmero
de dias en que se divide el afio a efectos de oaeuhtereses en base anual

Si la emision genera cupones periodicos y una prideareembolso a
vencimiento, para el calculo del ultimo cupdén hafu@ afiadir la prima de
reembolso pagadera a vencimiento.

Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bugadra determinada por la
diferencia entre el importe efectivo y el valor rioah. La formula para calcular
el importe efectivo es la siguiente:

— Para valores con plazo de vencimiento superioraion

N
(1+i)*(n/basg

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computéntiies dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la correde dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsi@mindicando el nUmero
de dias en que se divide el afio a efectos de oaeuhtereses en base anual

— Para valores con plazo de vencimiento igual a on an

N
(1+i)* (n/basd

donde:
E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor
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i = Tipo de interés nominal anual

n = NUmero de dias de vida del valor, computantimss dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coitrede dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsi@mindicando el nimero
de dias en que se divide el afio a efectos de oaleuhtereses en base anual

Respecto a las Obligaciones Subordinadas Especgyales Bonos y Obligaciones
Estructurados, se estara a lo dispuesto en elspameiente Apéndice.

(B) Emisiones de los grupos C, D, E, F, G, H, |, JLKM y N

Para estas emisiones los intereses brutos a peznilsada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacioagisijuientes féormulas basicas:

a) Sise trata de la indexacion al rendimiento de ativA Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
Si se indicia a ambos a la vez,
I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/P|),0)}
b) Si se trata de la indexacion al rendimiento deagséa de Activos Subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo,
| = NOP%* Min{X%,Ma{(Nl%D@ + NZ%D@ T Nn%D@JD}}
i1 i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

f1 f2 fn

. Pil_Pfl Pi2 _sz Pin _an
| =N OP%* Min{ X%, Ma NI%DT+N2%ET+...+ N,%O0———-|0
Si se indicia a ambos a la vez,

By — Py + N, %*
f1

I = N*P%* Miny X%,Max | N,%*

siendo,
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(©)

| = Interés o rendimiento del valor emitido
N = Nominal del valor emitido
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a éawel tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor dielren la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del theo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componentela cesta que
constituye el Activo Subyacente, teniendo en cugn&aN1%+N2%-+...+Nn%
= 100%

c) Sise trata de indexacion al riesgo de créditotdes @ctivos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores seleaécde la forma prevista para
las emisiones de los grupos A), B) y C) del aparthd de la Nota de Valores,
con la particularidad de que el precio de amoriizace los valores vendra
determinado por el valor de mercado de los Actalsyacentes de que se trate,
en el caso de que ocurran determinados eventosespecto a la situacion
crediticia de los emisores de dichos Activos Subgitas.

Para el célculo de los pagos a realizar por valouge rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o vargaplla indexacion a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anterioresforiaula aplicable sera una
combinacion de las férmulas anteriormente menciasiad

Si se trata de la indexacion al rendimiento de ativa subyacente y de alguna de las
siguientes estructuras, los intereses brutos onagpa percibir seran:

1. Cupdn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siadi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Rrdei®Referencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XXsd Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago dty t= 1,..., N, un Cupoén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul

Cupdén A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cieatgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuefarior a su Barrera de Cupdn
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,l@mrorrespondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupdn B, que podria seocealculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:
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Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupdn A mayor al cupén B
2. Cupdn digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siedi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Rrdei®Referencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o inferiores a su Barrera de Cupén (Xa&su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago dty t= 1,..., N, un Cupoén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente f@mul

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cieatgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fieenaerior a su Barrera de Cupdn
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,l@mrorrespondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupén B, que podria seocealculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupon B
3. Cupon digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siadi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdei®&keferencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XXsd Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pagoaity t= 1,..., N, un Cupon A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Invebsix 1

Sit=2 ; Cupbdn A = XX% * Importe Nominal de Invebsix 2

Si t=3 ; Cupén A = XX% * Importe Nominal de Invedsix 3

Sit=N; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Invedsi x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cigadqde las Fechas de Determinacién
de Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fidexior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en taespondiente Fecha de Pago (t), para
t=1, ..., N, un Cup6n B, que podria ser cero, calbnlsegun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion
4. Cupon digital memoria (eliminando cupones cobraak)

Siempre y cuando el producto esté vigente, sieti®ide Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdeideferencia (t), para t=1,...,N,
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fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XXsd precio inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pagor&)X+®h,...,N, un Cupon A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Si t=1; Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversiat

Si t=2; Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversi®2- cupones cobrados en
periodos anteriores.

Si t=3; Cupdén A= XX% *Importe Nominal de Inversi&8- cupones cobrados en
periodos anteriores.

Si t=N;Cupdn A= XX% * Importe Nominal de InversioiN- cupones cobrados en
periodos anteriores.

5. Cupon revalorizacién

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siai®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdei®&keferencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XXsd Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pagodity t= 1,..., N, un Cupon A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul
. : L PR - PI

Cup6nA= Im porteNominallnversién* Max(O%;RT )
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cieatgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuefarior a su Barrera de Cupdn
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,l@mrorrespondiente Fecha de Pago

(t), parat=1,..., N, un Cupén B, que podria seocealculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupdn revalorizacién con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siadi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdei®&keferencia (t), parat=1,..., N,

fuera igual o superior a su Precio Inicial; el Ritd pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén A igualrevalorizacion del subyacente

con un limite maximo calculado segun lo dispuestaesiguiente férmula:

CupénA= Im porteNaminallnversid* Max{0%; Minimd XX %;( —PRP_I Pl )1}

Donde:

XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del ¢églor del valor
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Si el Precio de Referencia del Subyacente en cigadqde las Fechas de Determinacién
de Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuafarior a su Precio Inicial; el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha gle Bapara t= 1, ..., N, un Cupon
B, que podria ser cero, calculado segun lo dispwasta siguiente formula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
7. CupoOn revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si l&asian absoluta del Precio de
Referencia del Subyacente en cualquiera de lasaBet#h Determinacion de Precios de
Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera igual o sigrest su Barrera de Cupdén (XX% de
su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la gpoadiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesttaesiguiente formula:

PR - PI B

CupOnA= Im porteNominallnversiin* Max(O%;| o

Si la variacion absoluta en el Precio de ReferedeléSubyacente en cualquiera de las
Fechas de Determinacion de Precios de Referengcigafa t= 1,..., N, fuera inferior a
su Barrera de Cupdn ( XX% de su Precio Inicial) Rebducto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..unNCupén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente f@mul

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
8. Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta golimite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Rtoduagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupo6n A igukd revalorizacion absoluta del
subyacente con un limite maximo calculado segisipuesto en la siguiente formula:

PR - PI
PRI

Cup6nA= Im porteNaminallnversién* {Minimd XX %j( |
Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del ¢églor del valor

9. Cupdn revalorizacidén desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Sieti®rde Referencia del Subyacente
en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon aéoBrée Referencia (t), parat=1,...,
N, fuera superior a su Barrera Desactivante- Krmgk(XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha gie (®a para t= 1,..., N, un Cupdn
fijo A, que podria ser cero, calculado segun lpuksto en la siguiente formula:

Cupdén A =YY% * Importe Nominal de Inversion
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si el Precio de Referencia del Subyacente en cigafgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, ndneea igual o superior a su Barrera
Desactivante - Knock-out (XX% de su Precio Inicial) Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..ynNCupén B variable, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6nB= Im porteNominallnversiin* Max(O%;

PR -PI )
Pl
10. Cupén valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definibs conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Sabyde A(N))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... SubyscB(m))

Si en cualquiera de las Fechas de DeterminacidPrel@os de Referencia (t) , para t=
1,...,N,se cumple la siguiente condicion:

Min., . Subyacent&(.i,t) “1}>Max_ . SubyacenB(.i,t) _1})
| Subyaceni{i 0) | Subyacent&(i 0)

Es decir, si la variacién porcentual del preciosidlyacente con peor comportamiento
del grupo A es superior o igual a la variacién pataal del precio del subyacente con
mejor comportamiento del grupo B, el Producto piagan la correspondiente Fecha de
Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A, calculadolselp dispuesto en la siguiente

formula:

Cupoén A = XX% * Importe Nominal de Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la spordiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cup6n B, que podria ser cero, calcuktnin lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion
11. Cupdn acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,..Siempre y cuando el Producto esté
vigente el Producto pagaria, en la correspondierttha de Pago (t), para t= N un
Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la sigaigmmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * (Cup@n+ Cupong) + ..... + Cupon. )
Donde:
. M)
Cupon,) = CA%™* | —=
Ne)

Siendo:
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CA%: Cupdn objetivo a acumular
i= Periodo de observacion (1, 2,... N)

ng: numero de dias del periodo de observacion (i)spmehabiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) disoy cada uno de los subyacentes es
igual o superior a su Barrera de Cupdén (xx% de reei® Inicial). En caso de que
alguno de los dias del periodo resultara ser nd pébinterrupcion de mercado para
alguno de los subyacentes, no se tendra en coasidler

Ng: namero de dias del periodo de observacion (i)squehabiles para los subyacentes,
s=1,2,3 ....n. En caso de que alguno de los diapet@do resultara ser no habil por
interrupcion de mercado para alguno de los subyesemo se tendra en consideracién.

12. Cupédn Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Rtochagaria, en la Fecha de Pago (t),
un Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en laesige férmula:

Cupdn A = Importe Nominal Inversion * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuada (ma limitada a un maximo del
NN%) del Subyacente sea mayor o igual a 0%, derdow®sn la siguiente férmula:

Zlmin(NN%, RM(i ;aa)RM(i)J

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Ceedel Subyacente en cada una de las
fechas de determinacion de Precio de Referendia,ipd,2,3.... N

En caso contrario,
Cup6n B = YY% x Importe Nominal de Inversién

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYWIIEE que podran ser positivas
0 negativas.

Las variaciones mensuales positivas que supefdN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienenegtacpor su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas gatieas, es igual o superior a 0, el
cliente recibird un cupoén A.

Si la suma total de las variaciones, positivas gatieas, es inferior a 0, el cliente
recibird el Cupon B.
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13. Cupdn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,siai®de Referencia del Subyacente en
la Fecha de Determinacion de Precio de Referetjcipafa t= 1,...,N, es mayor o igual
a la Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), Broducto abonard en la
correspondiente Fecha de pago y en cada una destdsms de Pago posteriores un
cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la sigeiEmmula, no siendo necesaria ya la
observacién del Precio del Subyacente en las pagerFechas de Determinacion de
Precios de Referencia ni en la Fecha de Deterndinatgl Precio Final:

Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversion

En caso contrario el Producto no abonara ningudrcep la Fecha de Pago(t), y pasara
a observar el Precio del Subyacente en la seguedizaFle Determinacion de Precios
de Referencia.

14. Cupdn Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,siedi®de Referencia del Subyacente en
la Fecha de Determinacion de Precio de Referetjcipafa t= 1,...,N, es mayor o igual
a la Barrera de Cupdén (XX% del precio Inicial), Bfoducto abonara en la
correspondiente Fecha de pago y en cada una deetdms de Pago posteriores un
cupon, calculado segun lo dispuesto en la sigui@nteula no siendo necesaria ya la
observacion del Precio del Subyacente en las pagerFechas de Determinacion de
Precios de Referencia ni en la Fecha de Deterndinat@l Precio Final:

SIPR() >= Fecha de | Fecha de Pagd-echa de Pagd~echa de Pagp
Barrera de _ _ _ -
CUDG Pago t=1 t=2 t=3 t=N
upén en

t=1 XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI)

t=2 0% 2*XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI)

t=3 0% 0% 3*XX%*(IND) | XX%*(INI)

t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion deioPde Referencia (t), para t=
1,...,N, el precio de Referencia del Subyacente g@nmigual a la Barrera de Cupon
(XX% del precio Inicial), el Producto pagaria erctarespondiente Fecha de pago un
Cupdn B, que podria ser cero, calculado segursfaudsto en la siguiente férmula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversién
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15. Cupédn asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Rtochagaria, en la Fecha de Pago (t),
un Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en laesige férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversién * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacién media delysigente (tomando observaciones
periddicas) respecto de la referencia inicial.

1 N

ﬁ.z PR()
Rentabilidad = Ma O%,ﬁ# -1
Donde:

Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Ofidal Cierre del Subyacente en cada
una de las fechas de determinacion de Precio dedeia, para i= 1,2,3.... N

16. Cupdn Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente , parpoucentaje (ZZ%) del Importe
Nominal de Inversién, el Producto amortizaria pdnocente en la correspondiente
Fecha de Amortizacion parcial y pagaria, en laespondiente Fecha de Pago de
Cupdn fijo, un Cupdn A, calculado segun lo dispoiest la siguiente formula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversidn x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funciar@mo una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion pannialeterminado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominalrdestsion, la estructura funcionaria
como una emision estructurada definida en el ptesgpéndice VI.

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantzacupdn XX% x Importe Nominal
de la Inversién pagadero en una fecha predefinida.

18. Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las formula establecidas de rendaoilien los apartados anteriores se
podra referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice davact
b) una cesta de ellos,

c) el mejor de una cesta definiéndose:
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Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquelcgmple la siguiente
condicion:

Su byaCe m(e) Inicial

(M%Z ,,,,, ( SubyaCent®) D

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquelcagomple la siguiente
condicion:

Su byaCem(é) Inicial

Ejemplos de calculos de rentabilidad referenciadoal mejor de una cesta.
i) Cupon digital “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siegdi®ide Referencia de todos y cada
uno de los Subyacentes en cualquiera de las Feeh&eterminacion de Precios de

Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera igual o sigrest su Barrera de Cupdén (XX% de

su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la gpoadiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesttaesiguiente formula:

Cupdén A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del subyacente con@euportamiento en cualquiera de las
Fechas de Determinacion de Precios de Referencigaft t= 1,..., N, fuera inferior a
su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) ebdRcto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..unNCupo6n B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion

Su byacen(ﬂ'i) Final
,,,,, Su byace n(é) Inicial

if) Cupon revalorizacidén con limite maximo el “peorde”.

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n
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Siempre y cuando el Producto esté vigente, si éetha de Determinacion de Precio

Final(t), el Precio de Referencia de todos y catade los Subyacentes, fuera igual o

superior a su respectivo Precio Inicial, el Prodysgaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), un Cupdn A, calculado segun lo didpuas la siguiente formula:

Su byace n(ﬂ?) Final
,,,,, Subyacem(ﬂ'i) Inicial

Es decir, paga la revalorizacion del subyacentepemm comportamiento con un limite
maximo de NN%

Si en la Fecha de Determinacion de Precio Fina(tRrecio de Referencia alguno de
los Subyacentes, fuera inferior a su respectivei®taicial el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cup6n Bpodea ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion

El célculo de los dias correspondiente a cada gertte devengo de intereses se
realizara segun lo especificado en las Condicidiesles y siempre siguiendo alguno
de los estandares del mercado.

La determinacién concreta del rendimiento de lassiemes a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activosugocrendimiento se indicie la

rentabilidad de los valores a emitir, su denomibraciformal, momento de

determinacion y calculo, publicidad, limites maxisnminimo que en su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores Iéisa fechas de determinacion,
informacioén sobre los activos subyacentes, peridait en el pago de los cupones
periddicos, se indicaran en las Condiciones Firddesada emision.

4.7.2 Disposiciones relativas a los intereses amag

La determinacion concreta del rendimiento de lassiemes a realizar (calculada de
conformidad con las formulas recogidas en el agartmterior), asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo reigito se indexe la rentabilidad de los
valores a emitir, su denominacion formal, formaymeato de determinacién y calculo,
publicidad, limites maximo y minimo que en su cssdijen, precios o valores iniciales,
precios o valores finales, fechas de valoraciérforimacion sobre los activos
subyacentes, periodicidad en el pago de los cuppesédicos, y demas parametros
especificos necesarios para determinar los derelshlos suscriptores o titulares de cada
emision concreta y otras caracteristicas relevgdes la determinacion del rendimiento
y caracteristicas de los valores a emitir, asi c@u® caracteristicas concretas, se
indicaran en las "Condiciones Finales" de cadaiémis
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Igualmente se podran realizar emisiones concrety® cendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variacionessd®imulas anteriores.

47.3y4.7.4 Fecha de devengo y vencimiento slintereses

Las fechas, lugares, entidades y procedimientoa phipago de los cupones de los
valores de las emisiones que se realicen al ang®rBolleto Base, cuando proceda, se
especificaran en las "Condiciones Finales" de cendsion, y se sujetaran a los
siguientes términos y condiciones generales:

. Los intereses se devengaran desde la Fecha denbase de la emisién, o la
que especificamente se establezca al efecto, pgardn, con la periodicidad
gue en cada caso se determine, en el mismo dianeelcorrespondiente,
durante toda la vida de la emisién, todo ello defmmnidad con los términos
contenidos en las "Condiciones Finales". El Ultimapon se abonara
coincidiendo con el vencimiento de la emision.

. La base de calculo de los intereses devengadgsiglddos se determinaré en
las "Condiciones Finales".

. En caso de que el dia de pago de un cupén pesiédde vencimiento de la
emision no fuese Dia Habil a efectos del calendalievante sefialado en las
"Condiciones Finales" de cada emisién que se eealicamparo del Folleto
Base, el pago del mismo se trasladara al Dia Hidtiédiatamente posterior,
ajustando o no el valor del pago de cupon de coméiad con los términos
contenidos en las “Condiciones Finales”.

4.7.5 Plazo valido en el que se pueden reclamantexeses y el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 1964 Y6188 Cddigo Civil el reembolso, del
principal de los valores, dejara de ser exigiblesal5 afios de su vencimiento y el pago
de sus intereses a los 5 afios.

4.7.6 Declaracién que establezca el tipo de sulyace

Cuando en las Condiciones Finales no se haya esidblun tipo fijo, sino variable,
indexado o cuyo rendimiento dependa de alguna sleedtructuras descritas en el
apartado 4.7.1 anterior, el subyacente podra setquiera de los subyacentes
establecidos en el correspondiente Apéndice.

4.7.7 Descripcion del subyacente e informaciénéhisd del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

Las "Condiciones Finales" de cada emision incluiraformacién de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien lakmmEmtos de las mismas, incluyendo
informacién sobre su evolucion histérica y otrainfacion relevante, a fin de permitir a
los suscriptores y titulares de los valores tenea idea sobre las expectativas de
rentabilidad y riesgo de los valores que se emitém. obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidatess.
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4.7.8 Descripcion del método empleado para relacisabyacente y tipo de interés

En las Condiciones Finales se incluira y, en so,ces completara la férmula incluida
en el apartado 4.7.1 relativa al caso en que laiémgenere intereses periddicos (con o
sin prima de reembolso al vencimiento) o el renditto esté indexado a un subyacente
o dependa de alguna de las estructuras mencioeadahsho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado subyacente, el tipo de interés
nominal aplicable a dicha férmula se calcularasertaso como adicién del margen al
tipo de interés de referencia que se haya detedmirten las Condiciones finales podran
establecerse tipos maximos y minimos.

Asimismo, las fechas de determinacion de los tgmsterés y las especificaciones del
redondeo también se fijaran en las Condicionedésna

4.7.9 Descripcion de toda perturbacion de mercadie da liquidacion que afecte al
subyacente.

En emisiones de tipos de interés variables denalaghaen Euros cuando no se
especifiqgue otra cosa, la base de Referencia sexd IBterbank Offered Rate para el
Euro (Euribor), al plazo indicado en las "Condi@srinales"”, tomado de la Pagina
Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya eénfuturo como "Pantalla
Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera queuktitslya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como "Pantalla Relevante't, ggte orden, las péaginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos ERBR (publicados por British
Bankers Association) de Bloomberg, o cualquieradaeque sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00.ghora local del o de los mercados
seleccionados) de dos dias habiles TARGET?2 antksfdeha de inicio de cada periodo
de interés, salvo que se indique otra cosa enCasdiciones Finales" (la "Fecha de
Determinacion del Tipo de Interés").

Asimismo, si la determinacion del tipo de interégsiable se realizara mediante la
adicion de margenes variables, éstos seran asimismados de la Pagina Reuters
EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el fotcomo "Pantalla Relevante") a las
11:00 am de dos dias habiles TARGET antes de lafde inicio de cada periodo de
interés, siempre que no se especifique otra fijpeidlas Condiciones Finales.

En el caso de que la emision sea en una divisa geais de la OCDE distinta al Euro, se
acudird a la “Pantalla Relevante” correspondienticha divisa (se especificara en las
Condiciones Finales).

El tipo de interés aplicable serd determinado pdxgente de Célculo que se designe
para cada emision, y que se especificard en lasdl€iones Finales", de acuerdo con
los siguientes principios:

53



BancoSabadell Gs

0) Si en alguna Fecha de Determinacién del Tipo derdstno estuviese disponible
la "Pantalla Relevante", el Agente de Célculo #alié cotizaciones y calculara la
media aritmética simple (redondeada, si fuera rewesa la diez milésima del
punto porcentual mas préxima al alza) de los tgfoecidos, por cuatro bancos de
primer orden, seleccionados por el Agente de Galaue operen en el mercado
Interbancario de Londres (para referencias LIBORgnola Zona Euro (para
referencias EURIBOR), a las 11:00 a.m. (hora dedtesm para referencias
LIBOR, y hora de Barcelona para referencias EURIBQR |la Fecha de
Determinacién del Tipo de Interés para depdsitosgdal plazo al Periodo de
Interés y de importes equivalentes a cada emisidareta.

(ii) Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Inteds se obtienen dos o tres
cotizaciones, el Agente de Célculo determinara kdien aritmética simple
(redondeada como se ha especificado) de los tpagerés cotizados.

iy ~ Si se obtiene Unicamente una o0 ninguna cotizacgbnAgente de Calculo
determinara la media aritmética simple (redondeadao se ha especificado) de
los tipos cotizados por cuatro bancos de primeeroeh el mercado o mercados
financieros seleccionados por el Agente de Calapomximadamente a las 11:00
a.m. (hora local del o de los mercados seleccim)adie la Fecha de
Determinacion del tipo de interés, para préstanesgdal plazo al Periodo de
Interés.

4.7.10 Normas de ajuste del subyacente.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés deenefa, véase el apartado 4.7.9
anterior.

Respecto al resto de subyacentes se estara pleslis en el correspondiente Apéndice.
4.7.11 Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del FolleteeBse podra designar un Agente de
Céalculo, que sera una entidad financiera o unaedadi de valores, que podra ser filial
de Banco Sabadell, la cual desempefiara, como minlas funciones que a
continuacion se detallan mediante la firma delespondiente contrato de Agencia de
Célculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara latidad del Agente de Célculo, su
domicilio social o el domicilio relevante a los efes del contrato de Agencia de
Célculo.

El Agente de Calculo asumira las funciones cormnedigmtes al calculo, determinacién y
valoracion de los derechos econdmicos que correspon los titulares de los valores de
la emision de que se trate, y de los precios, tiposotizaciones de los Activos
Subyacentes en las correspondientes Fechas deabtélor de conformidad con los
términos y condiciones de cada emision y los géewi@ontenidos en el Folleto Base.
Para ello el Agente de Célculo:
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a) Calculard o determinard los tipos de interéscips o valoraciones de los
Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracidmuen éstos se deban
calcular o determinar, conforme a lo establecidtasriCondiciones Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores quéadsplicacion de las férmulas
de liquidacion previstas resulten en su caso, ®felzhas de pago de intereses o
de amortizacidn correspondientes.

C) Determinara los tipos de interés, precios o ragiones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidéetripcion del mercado,
defecto de publicaciéon de indices o precios dererféa, y los ajustes y
valoraciones a realizar de acuerdo con lo estaldez el Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Calculo actuara siempre como experdegendiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para BSabadell como para los tenedores
de los valores de la emision.

No obstante, si en el calculo por él efectuadoetecthse error u omisién, el Agente de
Célculo lo subsanara en el plazo méximo de cinas Hébiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

Ni Banco Sabadell ni los inversores en los valde$a emision de que se trate podran
presentar reclamaciéon o queja alguna contra el tégaa Calculo en el caso de que las
sociedades propietarias de los indices, o lasdadés que publican las valoraciones o
cotizaciones de los activos que constituyen elvcBubyacente de los valores de la
emision, cometan algun error, omision o afirmacidoorrecta en lo que afecte al
calculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyaee

La Entidad Emisora se reservard el derecho a @ustltAgente de Calculo cuando lo
considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Célculo renunciasetusar o no pudiera realizar los
célculos, Banco Sabadell, en su condicion de Emigonbrara una nueva entidad
Agente de Célculo en un plazo no superior a quiliae habiles, desde la notificacién de
renuncia del anterior Agente de Célculo, comuniodacel nombramiento a la CNMV.
En todo caso, la renuncia o sustitucion del Ageet€alculo no sera efectiva sino hasta
la aceptacion de la designacion y entrada en vgdas funciones de una nueva entidad
Agente de Célculo sustituta y a que dicha circuntéta hubiere sido objeto de
comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV wrglanismo rector del mercado
secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertird a los titulares devakres, con al menos cinco dias
habiles de antelacién, de cualquier sustitucioneycdalquier cambio que afecte al
Agente de Célculo.
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4.8

El Agente de Calculo actuara exclusivamente comentgde la Entidad Emisora y no
asumird ninguna obligacién de agencia o represéntaon respecto a los titulares de
los valores.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaim.

Los datos relativos a la amortizacién de los valate las emisiones que se realicen al
amparo del Folleto Base, seran especificados camwemente en las "Condiciones
Finales" de acuerdo con las siguientes reglas gkaser

48.1 Fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento se determinara en las Ciomgis Finales.

4.8.2 Modalidades de amortizacion

Los procedimientos de amortizacién aplicables a dasisiones de valores se
estableceran en las “Condiciones Finales”, corcgujea las siguientes reglas generales:

Los valores se amortizardn a la par o por un inepsuperior o inferior (para valores
estructurados) segun se establezca en el acuertuisién y segun se especifique en las
"Condiciones Finales". El importe de amortizacidre ¢en su caso se establezca se
sujetara a los minimos exigidos por la legislaaide resulte aplicable en funcién del
pais de emision y del mercado de cotizacion denlemos.

Las emisiones de los valores realizadas al ampelrprdsente Folleto Base no pueden
generar rendimientos negativos para el inversoex@pcion de lo indicado en el
Apéndice Il y Apéndice VI para las Obligaciones &dlinadas Especiales y los Bonos y
Obligaciones Estructurados respectivamente.

En la Fecha de Reembolso, el Agente de Pagos m@cer abonar el importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplsah las emisiones de valores al
amparo del Folleto Base se estableceran en ladi€ones Finales", con sujecion a las
siguientes reglas generales:

Los valores serdn amortizados a su vencimientonarvez o anticipadamente, mediante
la reduccién del nominal de los valores y su desidlua los inversores en la fecha que
especificamente se determine en las "Condiciomeds" de la emision particular o en

cualquier momento mediante la amortizacion de kleres en autocartera. En ningin

caso esta fecha de vencimiento serda inferior @&iamasuperior a 30 afios, salvo para las
Obligaciones Subordinadas Especiales que podrgeseetuas.

En el supuesto de que el acuerdo de emision cotedmposibilidad de amortizacién
anticipada de los valores por la Entidad Emisorpop los inversores, la misma se
realizara de acuerdo con las siguientes reglas:
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(@)

Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizaginticipada por el
Emisor en las "Condiciones Finales", éste podr&yigar notificacion
pertinente con un plazo de preaviso de al menas dies habiles a la
Fecha de Amortizacion opcional del Emisor, salve tas "Condiciones
Finales" dispongan un plazo de preaviso mayor, traortotal o
parcialmente los valores de la emision de queate fror el importe que
se determine ("Precio de Amortizacion"), ya sea é&stultad ejercitable
en cualquier momento durante la vida de cada emig&lo sea en una o
varias fechas determinadas, a precio de mercadono @ varios precios
determinados en las condiciones de emision, todoeel los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados & ‘ICondiciones
Finales".

Se podran amortizar anticipadamente valores, pote pdel Emisor,
siempre que, por cualquier causa, obren en pogesgsion legitima del
Emisor. En caso de efectuarse en mercado, cualgqgdempra de valores
por parte del Emisor, se realizara conforme a tenativa vigente.

La notificacion a la que se refiere el parrafo aotese dirigird a la

CNMV como Hecho Relevante, al Agente de Pagos,legaso, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde estéitidos a

cotizacion los valores, a la entidad encargadaedg$tro de los valores y
a los titulares de los mismos, a estos ultimosuskehmente a criterio del
Emisor, y de acuerdo con la legislacion vigentediange la publicacion
del correspondiente anuncio en los Boletines Oésiale Cotizacion de
los mercados secundarios donde coticen los valores,un periddico de
difusion nacional o en los tablones de anunciokaded de oficinas del
Emisor, y debera ser firmada por un apoderado &atidad Emisora con
facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sigeeektremos:
() Identificacion de la emision sujeta a amortizacion,
(i) Importe nominal global a amortizar,

i) La fecha de efecto de la Amortizacién Anticipadae gera un dia
habil a los efectos del mercado de negociacionodevéalores y
deber& ser posterior en al menos diez dias habiles fecha de
emision de la notificacion,

(iv) El Precio de Amortizacion, y

(vy El importe correspondiente al cupon corrido haatdecha de la
amortizacién anticipada.
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La notificacién serd irrevocable, y obligara al Eanien los términos en
ella contenidos.

(o) Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizaginticipada por el

Suscriptor en las "Condiciones Finales", el Emis@bera, ante el
ejercicio de la opcion del tenedor del activo, dmar en la(s) fecha(s)
especificada(s) en las "Condiciones Finales" coa(g)!"Fecha(s) de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que pder una(s) fecha(s)
determinada(s) o cualquier momento durante la dédka emision. Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los actidebera, previa
notificacion pertinente con al menos diez dias Ieadhie antelacion a la
fecha de amortizacién opcional para el inversopoditar ante el Emisor
un escrito de notificacibn de amortizacién antidgpasegun el modelo
disponible en cualquier entidad Agente de Pagastidagl encargada del
Registro y el titulo fisico si fuera el caso.

(¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de fasultades de
amortizacién anticipada que, en su caso, se estalnieen determinadas
emisiones, se especificaran en las "Condicionesldsh correspondientes
a las mismas.

En el caso de existir cupdn explicito y amortizaticgpadamente, el
emisor entregara al inversor la cantidad correspotel al cupon corrido
asi como el importe del principal.

Las condiciones aplicables para la amortizacion Idse Bonos
Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subaddis Especiales, las
Cédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios, lédulas Territoriales,
los Bonos y Obligaciones Estructurados y los Bohosas ICO se
recogen en el Apéndice |, Apéndice Il, Apéndice Wpéndice IV,
Apéndice V, Apéndice VI y Apéndice VII, respectivame, del presente
Folleto Base.

4.9 Indicacion del rendimiento y método de célculo
Interés efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptorodela emision se especificara en las
"Condiciones Finales" de la correspondiente emjsiéera el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision.

Para todas las emisiones que se realicen al andeareolleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara meeiknsiguiente férmula:
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4.10

donde:

Po= Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fechainigio del devengo del
correspondiente cupon y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la emision

Base = Base para el célculo de intereses aplicbtenformidad con lo que resulta de
las "Condiciones Finales".

Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simpl&ulbordinadas y Obligaciones
Subordinadas Especiales, Bonos y Obligaciones dstados y Bonos Lineas ICO, se
procedera a la constitucion del Sindicato de Obiayastas o Bonistas, de conformidad
con lo establecido en el texto refundido de la deysociedades de Capital, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julkiue se regira por el siguiente
reglamento:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONIST ~AS
(BONISTAS)

Articulo 1. Con la denominacion "SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS) DE LA f° de la Emisioh___ EMISION DE OBLIGACIONES
(BONOS) __ &fio de la Emision___ DE BANCO DE SABADELL, S.A.", queda
constituida una Asociacién, con personalidad jodddropia, que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los tisutlr@bligaciones (Bonos) emitidas por
Banco Sabadell.

Articulo 2. El Sindicato durara mientras subsistan las(-ofricas(-0os) Obligaciones
(Bonos), extinguiéndose de pleno derecho una vearteados y reembolsados los
titulos.
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Articulo 3. El domicilio del Sindicato se fija en Sabadela®l Sant Roc, numero 20.
Articulo 4. El gobierno del Sindicato corresponde:

a) A la Asamblea General de Obligacionistas (Basjst

b) Al Comisario.

El 6rgano supremo de representacion del Sindicat®lligacionistas (Bonistas) es la
Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas).

La Asamblea de Obligacionistas (Bonistas) podrédacda creacion de una Secretaria a
los efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5. El Comisario sera el Presidente del Sindicato dig@cionistas (Bonistas),

y ademas de las competencias que le atribuya lanlea General, tendra la
representacion legal del Sindicato y podra ejartiisiacciones que a éste correspondan
y las que considere oportunas para la defensaajgnparticular de los titulares de las (-
0s) Obligaciones (Bonos). En todo caso, el Comissara el Organo de relacion entre la
Entidad Emisora y el Sindicato, y como tal, podséstd con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Junta General de la Entidaddfa) informar a ésta de los acuerdos
del Sindicato y requerir de la misma los informae g su juicio o al de la Asamblea de
Obligacionistas (Bonistas), interesen a éstos.

El Comisario podra conferir poderes a favor degigxg personas para que ejerciten total
o parcialmente las facultades que le atribuyerelayt el presente Reglamento.

Articulo 6. La Asamblea General, debidamente convocada pBredidente o por el
Consejo de Administracién de la Entidad Emisoraa dacultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimosdasésr de los Obligacionistas (Bonistas),
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Saci@t en su caso, ejercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientgggbar los gastos ocasionados por la
defensa de los intereses comunes. No obstanteesilente deberéa convocarla cuando
lo soliciten por escrito y expresando en el misimabgeto de la convocatoria, titulares de
Obligaciones (Bonos) que representen, por lo mem@syigésima parte de las
Obligaciones (Bonos) emitidas y no amortizadas.eEte caso, la Asamblea debera
convocarse para celebrarla dentro de los treinda diguientes a aquél en que el
Presidente hubiere recibido la solicitud.

Articulo 7. Los acuerdos adoptados por la Asamblea con adstede los
Obligacionistas (Bonistas) que representen doser@scpartes de las Obligaciones
(Bonos) en circulacion, tomados por la mayoria kisode los asistentes o
representados, vinculardn a todos los ObligaciamigBonistas), incluso a los no
asistentes o disidentes.

Cuando no se lograse la asistencia de las dosrdsrpartes de los Obligacionistas
(Bonistas) de las(-0s) Obligaciones (Bonos) enutaaon, podra ser convocada
nuevamente la Asamblea un mes después de su prie@man, pudiendo entonces

60



BancoSabadell Gs

4.11

tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de listea®s o representados. Estos
acuerdos vincularan a los Obligacionistas (Bonjistada misma forma establecida en el
péarrafo anterior.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnadiss enismos casos que establece
la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 8. Sera de aplicacion el Capitulo IV, Titulo XI devigente Ley de Sociedades
de Capital en todo lo relativo a la convocatorizompetencia de la Asamblea de
Bonistas.

Articulo 9. En todo lo no previsto en el presente Reglamesti®d de aplicacion el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, de Rilio de 2010, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010.

* * *

Aunque para las Cédulas Hipotecarias, los Bonosthgarios y para las Cédulas
Territoriales no es legalmente obligatorio, cuamdd se acuerde en la emisién y se
difunda a través de las "Condiciones Finales" dasése constituird un sindicato de
titulares de Cédulas / Bonos, segun sea el caso.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladlatida anteriormente que serén de
aplicacion, en caso de que se constituya un sitadipara cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinard ern'@asdiciones Finales" de cada
emision.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en tvid de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se pradextablecimiento de un Programa de
Oferta de Valores no Participativos 2014 cuya wigeeonsta en certificacion remitida a
la CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechae2@atzo de 2013.

— Acuerdo del Consejo de Administracion, en su raumié fecha 20 de febrero de
2014, que al amparo de la autorizacion concedida lpoJunta General de
Accionistas decide poner en circulacion un nuexagfma de Emision de Valores
No Participativos 2014 por un importe nominal maxide 10.000.000.000 euros o
su importe equivalente.

En su caso, se solicitard al Banco de Espafa lawainlidad como recursos propios de
las emisiones de Obligaciones o Bonos Subordingd@bligaciones Subordinadas
Especiales a realizar al amparo del Folleto Baae Pada emisién de Obligaciones o
Bonos Subordinados y Obligaciones Subordinadascizdps se remitiran al Banco de
Espafia las condiciones particulares siguiendo sinmiformato deRApéndice VIII del

Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion @oBanco de Espafia ni el citado
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4.12

4.13

4.14

pronunciamiento positivo sobre su consideracion ccamcursos propios implican
recomendacién alguna respecto de la suscripciddgaisicion de los valores que se
vayan a emitir o que puedan emitirse en un futarosobre la rentabilidad de los
mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora

Fecha de emision

En las "Condiciones Finales" de la emision se ésteban las fechas previstas de
emision de los valores.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los alores

Segun la legislacion vigente, no existen restrivegoparticulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores quersien.

Sin embargo, respecto de los Bonos y Obligaciongsi@inadas, las Obligaciones
Subordinadas Especiales y los Bonos Lineas ICOstmaea lo dispuesto en el
correspondiente apéndice del presente Folleto.

Fiscalidad de los valores
Informacion sobre los impuestos sobre la rentaniges en origen

A las emisiones realizadas al amparo del FolleteeBas sera de aplicacidn el régimen
fiscal general vigente en cada momento para lasiengis de valores en Espafa. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigenteeemomento de verificacion del

Folleto Base sobre la base de una descripcion gedel régimen establecido por la
legislacion esparfiola en vigor, sin perjuicio de tegimenes tributarios forales de
Concierto y Convenio econémico en vigor, respentate, en los territorios histdricos
del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navaramuellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicascéfsgas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra esteibla en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Rassbisicas (en lo sucesivo IRPF) y
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 4398/2030 de marzo, el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que saeka el texto refundido de la Ley del

Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su iRegta, aprobado por el Real

Decreto 1776/2004, de 30 de julio, el Real Dectatgislativo 4/2004, de 5 de marzo,

por el que se aprueba el texto refundido de ladadyimpuesto sobre Sociedades, y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2(30 de julio, la Ley 19/1991, de

6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, lg P8/1987 de 18 de diciembre, del

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y su Reglajaprobado por el Real Decreto
1629/1991 de 8 de noviembre, y todo ello sin peigude los cambios que puedan
producirse en la normativa aplicable a lo largopiodo de duracion de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposictinidnal segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, olrégimen juridico de los
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movimientos de capitales y de las transaccionegadexaizas con el exterior y sobre

determinadas medidas de prevencion del blanquecag#ales) de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de mfwion de los intermediarios

financieros y el Real Decreto Ley 2/2008, de 2latel y la Ley 4/2008, de 23 de

diciembre, que modifican el Impuesto sobre la Reptao Residentes y el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, en el que se establéaerobligaciones de informacion

respecto de las participaciones preferentes y oimegumentos de deuda y de
determinadas rentas obtenidas por personas figs@entes en la Unién Europea, en la
redaccién dada por el Real Decreto 1145/2011, de4alio.

En cualquier caso, es recomendable que los inwssoteresados en la adquisicion de
los valores objeto del Programa consulten con bagamos o asesores fiscales, quienes
les podréan prestar un asesoramiento personalizatio vésta de sus circunstancias
particulares.

4141 Inversores personas fisicas o juridicageages fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean pergsicas b juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafa, la tributacion por rezsdimientos producidos
vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 ddenmdwe, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, y poratRereto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el textodefarde la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como sus reglamentos dedllesaaprobados por el
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el Reatdbed 777/2004, de 30 de
julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto esdédrRenta de las Personas
Fisicas y al Impuesto de Sociedades, se computar® aendimiento, el
importe de los cupones y/o la diferencia entre abrv de suscripcién o
adquisicion del activo y su valor de transmisiomeembolso. En el caso de
contribuyentes del IRPF las mencionadas rentagdenid consideracion de
rendimiento del capital mobiliario y deberan intage en la base imponible del
ahorro. Asimismo, de acuerdo con lo estableciddaedisposicion adicional
trigésimo quinta de la LIRPF, prorrogada para efafio 2014 por la Ley
22/2013, de 23 de diciembre de Presupuestos Gesatal Estado para el afio
2014, los rendimientos del capital mobiliario oliels de estos valores
quedaran sujetos a retencion durante el periodositiyo 2014 al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta det@lobtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidag én@01 euros y 24.000 euros)
y del 27% (para las rentas que excedan de 24.0@8)esin reduccién alguna
en funcién del periodo de generacion de la renta.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Bispin Adicional trigésima
quinta de la Ley del IRPF, y en la Disposicién Adi@l decimocuarta del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Saaed, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzolaeredaccion dada por el
Real Decreto Ley 1/2014, de 24 de enero, de refoemamateria de
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infraestructuras y transporte, y otras medidas @uoigas, los rendimientos del
capital mobiliario obtenidos de estos valores quatdaujetos a retencidén a un
tipo actual del 21% (o del tipo vigente en cada maim).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la dideeentre el valor de

suscripcién o adquisicion del titulo y su valor wlansmision o reembolso
debera ser sometida a retencion al tipo vigenteagla momento, actualmente
un 21%, por parte de la entidad emisora o la edtit@nciera encargada de la
operacion o, en su caso, por el fedatario publice @bligatoriamente

intervenga en la operacion.

Excepcion a la obligacion de retener para persfisiaas

Por otra parte, el articulo 75 del Reglamento uigluesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencion de retepaia las rentas obtenidas
por personas fisicas residentes en Espafa derivdgla® transmision o
reembolso de activos financieros con rendimiengdieito, siempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta ggeei@n en un mercado
secundario oficial de valores espairiol.

No obstante, quedard sujeta a retencion la pait@rdeio que equivalga al
cupoén corrido en las transmisiones de activos edelets dentro de los treinta
dias inmediatamente anteriores al vencimiento dgbre, cuando el adquirente
sea una persona o entidad no residente en tesrigegariol o sea sujeto pasivo
del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientpBcéos derivados de los
valores transmitidos estén exceptuados de la alidigade retener en relaciéon
con el adquirente (articulo 75.3.e) del Reglameleldmpuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas).

Excepcién a la obligacion de retener para sujetsivps del Impuesto sobre
Sociedades

No obstante el régimen general expuesto en logfpéranteriores, el articulo

59 del Reglamento del Impuesto de Sociedades estabh exencion de

retencidn para las rentas obtenidas por personaécps residentes en Espafia,
cuando procedan de activos financieros que cumpkmrondiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuentarynegtaiados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol. Asimismonp@co se encontraran

sujetas a retencion las rentas derivadas de vahmgsciados en un mercado
organizado de la OCDE distinto de Espafia, en ladaezh que la colocacion

de dichos valores se realice fuera de Espafiagén atro pais de la OCDE, de
acuerdo con los criterios expresados por la Diéec&@eneral de Tributos en

respuesta a la consulta de fecha 27 de julio dé.200

Impuesto sobre el Patrimonio.

De conformidad con lo previsto en la Ley 22/201328de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 201Ha restablecido el
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4.14.2

impuesto para el ejercicio 2014, por lo que lasqaas fisicas residentes en
territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesial articulo 9 de la LIRPF,
estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonip @B la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de rdlmie de cada uno de los
citados afios, con independencia del lugar dondm estuados los bienes o
puedan ejercitarse los derechos.

La tributacidn se exigira conforme a lo dispuestdeeLey del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros perejercicio 2014 de

acuerdo con una escala de gravamen cuyos tiposmakeg oscilan entre el

0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la nofive especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Autbnoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectadsen Espafia que adquieran
emisiones realizadas al amparo del Folleto Baseug estén obligadas a
presentar declaracion por el IP, deberan decldraaler de los titulos que
posean a 31 de diciembre de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1981, Iodguesto sobre

Sucesiones y Donaciones, las adquisiciones a tltidmtivo por personas
fisicas estaran sujetas al ISD en los términosigita/por la normativa de este
impuesto. Algunas Comunidades Autonomas han regutadmas especiales
que prevén determinadas exenciones o reducciones sgran aplicables
exclusivamente a los residentes en dichos teo&pmor lo que deberdn ser
consultadas, segun su aplicacion.

Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean perstmiess fo juridicas no

residentes en Espafa, la tributacion por los isesreproducidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2@®5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuestbre la Renta de no
residentes, asi como por su Reglamento aprobadelpReal Decreto 1776/

2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuestdos Convenios para evitar la
Doble Imposicion en el caso de que éstos resufticables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientdgades de la transmision y
amortizacion de estos activos obtenidos por pessfisizas o entidades que no
tengan la condicion de residentes en Espafia asfistales estaran exentos de
tributacion por el Impuesto sobre la Renta de Neid®ates en los términos
establecidos para los rendimientos derivados deelala Publica en el articulo
14 del Texto refundido de la Ley de dicho impuefiho articulo ha sido
objeto de modificacion por el articulo 4 del ReaicEeto Ley 2/2008, de 21 de
abril, con el fin de ampliar el ambito de las exenes en relacion con la Deuda
Publica y otros instrumentos de renta fija paraosotbs no residentes con
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independencia de su lugar de residencia. En coeseia) el rendimiento
obtenido no estard sometido a retencion a cuehtitadéo Impuesto.

No obstante, esta exencidbn no sera de aplicaciérelecaso de que el
contribuyente no residente opere a través de wablestmiento permanente
situado en territorio espafol. En tal caso, el Bméestard obligado a practicar
una retencion al tipo del 21% sobre el rendimiesédvo que resulte de
aplicacion la excepcidn prevista para los activnarfcieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante amwdgcien cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial deeslespariol.

A los efectos de aplicar la exencién para los reretitos obtenidos por
inversores no residentes en Espafia y que no opardravés de un
establecimiento permanente situado en territonmafsl, sera preciso cumplir
con determinadas obligaciones de informacion rkelatia los valores de
acuerdo con lo previsto en los articulos 43 y 44dal Decreto 1065/2007, de
27 de julio, por el que se aprueba el Reglamentwefaé de las Actuaciones y
los procedimientos de gestidn e inspeccion trilimtgrde desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicagd@nos tributos en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, cke3dlio.

El incumplimiento de las mencionadas obligacionesndormacion supondra
gue el Emisor practique una retencion del 21%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI sussrjtor Espafa, de conformidad
con lo previsto en la Ley 22/2013, de 23 de dicieambe Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2014, se ha lesstibel impuesto para el
ejercicio 2014, por lo que estan sujetas al Ipkxsonas fisicas que no tengan
su residencia habitual en territorio espafiol ddaramdad con lo previsto en el
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 3tlidembre de cada uno de los
citados afos de bienes situados en territorio espadie derechos que pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismtsHsienes o derechos seran
los Unicos gravados por el IP, si bien los suj@@asivos podran practicar la
minoracion correspondiente al minimo exento poroirtgp de 700.000 euros,
aplicandoseles la escala de gravamen general deliesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el ejercicio 2014 entf&2%o y el 2,5%.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personiscds no residentes en
Espafa, cualquiera que sea el estado de residdecitansmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea deeliesituados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse etereserio, todo ello sin

perjuicio de los Convenios para evitar la Doble dsipion que pudieran
resultar aplicables.
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Las sociedades no residentes en Espafia no sorossyjasivos de este
impuesto.

Indicacion de si el emisor asume la responsabilidéel la retencion de
impuestos en origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador deefdas que puedan derivarse
de la titularidad de los valores asume la respdlicdath de practicar la
correspondiente retencion a cuenta de impuestdsspafa con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1

Condiciones a las que estan sujetas lasadf@dblicas

Al amparo del programa de oferta objeto del Fol&se se podran poner en
circulacion distintas emisiones de Bonos y Obligaes Simples, Bonos Lineas
ICO, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Obligagon®ubordinadas
Especiales, Cédulas Hipotecarias, Bonos HipotexaGédulas Territoriales y
Bonos y Obligaciones Estructurados, cuya emisiddisiintamente para cada
tipo de valor, tendra lugar en los proximos doceenea contar desde la fecha
de aprobacién del Folleto del Folleto Base por @m@ion Nacional del
Mercado de Valores.

Las condiciones a las que estan sujetas cada ulaa déertas que se hagan al
amparo del presente Folleto son las que se enamemécogidas en los

siguientes apartados y se completaran en su cdss €ondiciones Finales de
cada emision concreta.

Cada emision se formalizara mediante el envio prewi su Fecha de
Desembolso (para emisiones dirigidas a inversoredificados o que de
cualquier otra forma no constituyan una Oferta ieéblde acuerdo con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores) o alideer de Suscripcidén (para
emisiones dirigidas al publico en general) y ddapésin la CNMV de las
"Condiciones Finales" de cada emision, que conéndas condiciones
particulares y caracteristicas concretas de cadai@m Se adjunta como
Apéndice VIl el modelo de "Condiciones Finales" que se utézzon motivo
de cada emisidn realizada al amparo del Folletce BESta previsto que la
publicacién de las "Condiciones Finales" de cadaiém particular se realice
en formato electronico en la pagina web del Baratza8ell y en la pagina web
de la CNMV. Adicionalmente, para las emisiones cwnimporte nominal
unitario inferior a 100.000 euros se adjuntardeslumen especifico de cada
emision.
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5.1.2

513

Importe maximo

El importe nominal maximo del programa serd de didlzmillones de euros

(Eur 10.000.000.000), o cifra equivalente en casewhisiones realizadas en
otras divisas. El numero de valores a emitir né gsefijado de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valonelividuales de cada una
de las emisiones que se realicen al amparo det¢téoBase, y del importe

nominal total de cada una de dichas emisiones lsires

Siempre que asi se convenga en los términos yaonds de los valores objeto
de emisién, se refleje en las "Condiciones Finatés"las emisiones que se
realicen al amparo del Folleto Base o en las Nd¢agalores correspondientes
a emisiones realizadas al margen del presenteté-ddase y proceda de
acuerdo con la naturaleza y régimen juridico devéderes, los valores de una
misma naturaleza podran tener la consideraciénunigitiles entre si con otros
de posterior emision. A tales efectos y con ocad®ta puesta en circulacion
de una nueva emision de valores fungibles conwtitaas anteriores de valores
de igual naturaleza, en las respectivas "Condisidiieales” o Nota de Valores
se hara constar la relacion de las emisiones argericon las que la nueva
resulta fungible.

Las emisiones que se realicen al amparo del FoBese podran estar o no
aseguradas, extremo que se concretara en las ‘tGorel Finales"
correspondientes a cada emisién. En el primer eéddmporte no colocado al
final del periodo de suscripcion se suscribird lémd dia del mismo por las
Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emmidesté asegurada, el
importe total de la misma se vera reducido hasteokimen total de fondos
efectivamente suscrito por los inversores.

Plazos de las Ofertas Publicas y descriptgbproceso de solicitud

La vigencia del Folleto Base sera de un afio arpdetia fecha de aprobacion
del Folleto del mismo por la Comision Nacional détrcado de Valores,

siempre que se complemente, en su caso, con lésmsmios requeridos. El
Emisor se compromete a elaborar al menos un suptene®n motivo de la

publicacion de los nuevos estados financieros asualditados.

Fecha o periodo de suscripcién

La fecha o periodo de suscripcion para cada urasdemisiones realizadas al
amparo del presente Folleto de Base, se espeéifiear sus "Condiciones
Finales" correspondientes. Si en alguna emisidipregé la posibilidad de
prorrogar el periodo de suscripcion inicial, estaunstancia se hara constar en
las "Condiciones Finales", incluyendo el proceditoea seguir.
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Lugar de suscripcion

La forma en que se podran realizar las solicituldesuscripcion, se especificara
convenientemente en las "Condiciones Finales".

En las emisiones en que la propia Entidad Emisaréicfpe en la estructura de
colocacion, los inversores interesados en la a86ri podran hacerlo:

- En el caso de inversores cualificados la contratagbodra hacerse
directamente por teléfono con el Banco. Como doctonacreditativo de
la suscripcion realizada, la Entidad Emisora edyipor fax, al inversor la
confirmacién de la contratacion realizada el migtie o el dia siguiente
hébil a la fecha de suscripcion.

— En el caso de inversores minoristas podran rebdizagrsonalmente en
cualquier oficina de Banco de Sabadell, S.A. (queluye las marcas:
SabadellAtlantico, SabadellHerrero, Sabadell CAMpheskellGuipuzcoano,
SabadellSolbank y SabadellGallego) dentro del hwrde apertura al
publico de sus oficinas. Como documento acreddate/entregara copia de
la solicitud de suscripcidn en el mismo momento.

En los supuestos en que la estructura de colocacidaseguramiento de la

emisién contemple la intervenciéon de terceras Bded Colocadoras y

Aseguradoras, las solicitudes de suscripcién sedpolamitar directamente a

través de tales entidades, o por aquellos medienisu caso se especifiquen
para cada emision en las "Condiciones Finales".

En las emisiones dirigidas a inversores minorigtasa las que no esté
establecido un mecanismo de prorrateo entre laanésdde suscripcion, en la
adjudicacién de los valores, no se podra denegaguna peticion de

suscripcién que cumpla con los requisitos estatdsci si bien éstas se
aceptaran por orden cronolégico hasta completanmrte total de la emision.

En caso de completar el importe total de la emisiotes de que finalice el
periodo de suscripcion, dejaran de admitirse sotieis.

En el caso de emisiones dirigidas a inversoresificaalos, las Entidades

Colocadoras o Aseguradoras, realizaran directamantaljudicacion de los

valores entre las solicitudes recibidas por ellatando en todo caso para que
no se produzcan tratamientos discriminatorios tifjcados entre las peticiones
que tengan caracteristicas similares, no obstamteculal, cada Entidad

Aseguradora o Colocadora de que se trate podr@astqrioridades a las

peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridsel yubiera previsto en las
"Condiciones Finales" la posibilidad de ampliacide una emision, en

cualquier momento durante el periodo de suscripdgBntidad Emisora podra
decidir, a su discrecién, la ampliacion del impaitela emision, en cuyo caso
debera comunicarlo a la CNMV.
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5.1.4

515

5.1.6

Las Entidades Colocadoras o Aseguradoras consanerasus archivos las
Ordenes de Suscripcion recibidas por ellas duraht&iempo previsto en la
Circular 3/93, modificada por la Circular 7/20081deCNMV de la CNMV, y
las tendran a disposicion de la CNMV para su exaypeomprobacion. Asi
mismo estas aplicaran la normativa MIFID.

En el supuesto de gque se estableciese para algusire un mecanismo que
incluya prorrateo, tal circunstancia se hara corestdas "Condiciones Finales"
de la emision, especificAndose el procedimientnais.

Descripcion de la posibilidad de reducir gpsones y la manera de devolver
el importe sobrante de la cantidad pagada porolastantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "CondgiBmales”, no existira la
posibilidad de reducir las solicitudes de suscépci

Detalles de la cantidad minima y/o maximaaleitud

Los importes nominales unitarios de los valoresratieal amparo de este
Folleto Base no seran inferiores a mil (1.000) sucocifra equivalente en caso
de emisiones realizadas en otras divisas, en @ dasemisiones dirigidas
exclusivamente a inversores minoristas y de cidn(10i0.000) euros, o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en divésas, en el caso de
emisiones dirigidas exclusivamente a inversoresfinaalos.

En caso de existir, en las "Condiciones Finalestatia emision particular se
especificaran los importes minimos o0 maximos quergro solicitar los
inversores.

En las emisiones que se ofrezcan los valores taimeersores minoristas como
a cualificados, el nominal no seré inferior a 1.8Q€os.

Método y plazos para el pago de los valogear la entrega de los mismos

Los métodos y plazos para el pago de los valoresleseribirdn en las
Condiciones Finales de cada emision, siempre ydmah valor nominal sea
inferior a 100.000€.

No obstante lo anterior, cuando en una emisiénnietgan Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras, éstas abonaran enelata que el Emisor
designe al respecto la cantidad correspondientgiraero de valores por ella
asegurado, una vez deducidas, en su caso, lasctiegapecomisiones de
colocacion y aseguramiento, no mas tarde de |89 Hlm. (hora de Barcelona)
de la Fecha de Desembolso, salvo que en las "Gondg Finales" se
establezca otra cosa.

En su caso, en el momento de cursar cada solidéugliscripcion en alguna de
las emisiones que se realicen con cargo al FolRsise, las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras podran practicar etencion de fondos al
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suscriptor por el importe de la peticién. Dicha yis®n de fondos se
remunerard cuando la duracion del periodo de qes@n exceda de dos
semanas, y se indicaran en las Condiciones Firglldfpo de interés de
remuneracion y su base de célculo

En emisiones en las que participen Entidades Aadguas y/o Colocadoras
dirigidas exclusivamente a inversores cualificadasa vez realizada la
suscripcion, las Entidades Aseguradoras y/o Cotweadoondran a disposicion
de los suscriptores, de forma inmediata, copiabdéttin de suscripcion o
resguardo provisional. Dicha copia servird Unicamenomo documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no segociable extendiéndose su
validez hasta la fecha en que tenga lugar la parmescripcion en anotaciones
de los valores y la asignacion de las correspotesamferencias de registro, o
hasta la entrega de los correspondientes titidwo$§, segun sea el caso.

Para estas mismas emisiones pero colocadas enpikto minorista se le

entregara al inversor una copia del resumen espeaie la emision con

anterioridad al momento de la suscripcion. Unaaadgl resumen firmado por
el suscriptor quedard archivada en la oficina @oca. Una vez realizada la
suscripcion las Entidades Aseguradoras y/o Coloeadentregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boléé&rsuscripcion o resguardo
provisional firmado y sellado por la oficina antedual se tramitd la orden.
Dicha copia servird Unicamente como documento #ati de la suscripcion

efectuada y no serd negociable extendiéndose glexdiasta el momento en
que el suscriptor reciba el extracto de la cuentaadores definitivo o hasta la
entrega de los titulos fisicos segun sea el caso.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijaecthmente a la Entidad
Emisora por los propios inversores éstos ingresardmporte efectivo de los
valores definitivamente adjudicados con fecha vatpral a la Fecha de
Desembolso, en efectivo, por cargo en cuentangfeeencia. En caso de que el
inversor no disponga de una cuenta de efectivo waliges (en este caso so6lo
en valores representados mediante anotaciones eantaglen la entidad del
grupo a través de la cual se realice la suscripggiooedera a la apertura de las
mismas. La cuenta de valores estara asociada euenéa corriente, ambas sin
mas costes que los relativos a la administraciécustodia de los valores
efectivamente tomados y cuya apertura y cierraéditare de gastos para el
suscriptor. No obstante, en el momento de curgia salicitud de suscripcion,
el Emisor, podré practicar una retencion de foralaguscriptor por el importe
de la peticion, dicha provision de fondos podraregrunerada o no, aunque en
todo caso siempre se remunerara cuando la durdel@reriodo de suscripcién
exceda de dos semanas. En el caso de valoresamaiges mediante titulos
fisicos, estos podran estar depositados en ladhHanisora o en otra entidad
habilitada para prestar dicho servicio, lo cuaue@éd la firma por el inversor
del correspondiente contrato de depdsito de valorada entidad depositaria.
La entidad depositaria podra establecer, de acumrdda legislacion vigente,
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5.1.7

5.1.8

las comisiones y gastos repercutibles que libreengeterminen en concepto de
depdsito y administracion de titulos fisicos.

Tal y como se ha especificado anteriormente, lid&ttEmisora, hara entrega
de los boletines de suscripcion o resguardos pomékes de la suscripcion de
la emision. Dichos resguardos provisionales nonseegociables, reflejardn

Unicamente la suscripcion inicial de los valoresuyalidez se extendera hasta
la fecha en que tenga lugar la primera inscripeidmnotaciones de los valores
y la asignacion de las correspondientes referedeiasgistro, o hasta la entrega
de los correspondientes titulos fisicos, segurekeaso.

En el caso de que fuere preciso efectuar el pemyda entidad que hubiera
entregado en el momento de suscripcion la copiaedgjuardo provisional o
boletin de suscripcion, entregara al suscriptonuwevo boletin de suscripcion
acreditativo de los valores finalmente adjudicadbsmismo, en un plazo
maximo de quince dias a partir de la Fecha de Deslso devolviéndose
inmediatamente y sin coste para el inversor el neporovisionado, en el caso
de haberse efectuado.

Publicacion de los resultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicosnaalgor brevedad posible y, en
todo caso, en un plazo maximo de 10 dias habilparér del cierre de la
misma

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su, Gasm Sociedad Rectora
del mercado secundario donde vayan a admitirsgizacmn los valores, a la
entidad encargada del registro de los valoresosditulares de los mismos, a
estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emigode acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion detegpondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercadmsusdarios donde coticen
los valores, y/o en un periédico de difusion naaloyfo en los tablones de
anuncios de la red de oficinas del Emisor.

Procedimiento para el ejercicio de cualgdéecho preferente de compra

No esté previsto que ninguna emision con cargdeaFasleto recoja algun tipo
de derecho preferente de compra.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacién

521

Categorias de inversores a los que se ofedamlores.

Las categorias de inversores a los que se ofersavalores se determinaran en
las Condiciones Finales.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Paskean estar dirigidas al
publico en general o bien a inversores cualificaslksecificamente y en ambos
casos, tanto nacionales como extranjeros, en fund# las caracteristicas
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5.3

especificas de cada emision o realizarse con grmtmainorista y un tramo para
inversores cualificados. En este Ultimo caso, etgx@taje de emisidén y nimero
de valores inicialmente asignado a cada tramodieara en las "Condiciones
Finales" correspondientes. No obstante, con cargseeral las ofertas de
emisiones perpetuas so6lo podran dirigirse a invesstualificados.

Igualmente, se podran realizar emisiones en lasgudrezcan los valores tanto
a inversores minoristas como a inversores cuatifisaen un anico tramo. En
este caso, la colocacion de los valores seguirdtréosites de colocacién

establecidos para emisiones destinadas exclusitaraenversores minoristas y
se indicara en las correspondientes "Condiciones¢s".

De la misma forma, las emisiones de valores reddizal amparo del Folleto
Base podran ser objeto de colocacion en uno os/adadses simultaneamente.
En caso de que hubiese algun tipo de reserva @ textiusivo para alguna
jurisdiccion concreta se haria constar en las spordientes "Condiciones
Finales" de los valores.

522 Notificacion a los solicitantes de la candidaignada
Se notificara a los solicitantes la cantidad asignpor un medio contrastable
(considerandose como tales, sin caracter limitateloteléfono y el fax, y
medios electronicos como el correo electronicogoBiberg), antes de iniciarse
la negociacion, en su caso.
Precios
5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o &bdo para determinarlo. Gastos

para el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amgelrFolleto Base aparecera
reflejado en las "Condiciones Finales" de la emisié

En cuanto al importe efectivo de los valores padacuna de las emisiones
dependera de las condiciones existentes en el deea el momento de su
lanzamiento. Por ello, el precio de emision podraasla par, exceder el 100%
de su nominal, o bien, ser inferior a éste, singuaingun caso pueda dar lugar
a rendimientos negativos, salvo lo indicado enpdrdice Il y Apéndice VI del
presente Folleto. En cualquier caso, en las "Caormks Finales" de cada
emisidn aparecera claramente reflejado el impdetetigo de los valores.

Comisiones y gastos para el suscriptor

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Bsseharan libres de
comisiones y gastos para los suscriptores por phteEmisor. Asimismo
Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no cargatogalguno en la
amortizacién de las mismas.
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De igual manera, en las emisiones en las que @ngan Entidades
Colocadoras del Grupo Banco Sabadell, la suscripgi@ amortizacion de los
valores estaran libres de comisiones y gastosglanzersor. Sélo se cobraran
al inversor las comisiones en concepto de admagi€tn y custodia de los
valores.

Comisiones y gastos por la representacion en aimias en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la prirmeripcion en Iberclear
seran por cuenta y cargo del Banco. El mantenimidatlos valores a favor de
los suscriptores y de los tenedores posteriorégsemregistros de detalle a cargo
de Iberclear y de las entidades participantes eceganismo estaran sujetos a
las comisiones y gastos repercutibles que en suemtmndichas entidades
tengan establecidos de acuerdo con la legislacigente y hayan sido
comunicadas al Banco de Espafa y/o a la CNMV comanismo supervisor,
dichos gastos y comisiones correrdn por cuenteaygo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttan por cualquier
inversor en los correspondientes folletos de tarila gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estan obligadas dcpulths entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Godmdichos folletos de
tarifas se pueden consultar en los organismos #gpegs mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por medititulos fisicos

En el caso de valores representados mediantestifisacos, su expedicion
correrq a cargo de Banco Sabadell como Entidad deayisin coste para el
inversor."

Estos valores representados mediante titulos $igiodran estar depositados en
la Entidad Emisora o en otra entidad habilitada gaestar dicho servicio, lo
cual requerira la firma por el inversor del corsgiente contrato de depdsito
de valores con la entidad depositaria. La entidgubsitaria podré establecer de
acuerdo con la legislacién vigente, las comisionpamstos repercutibles que
libremente determinen en concepto de depdsito yirastnacion de titulos
fisicos.

5.4 Colocacién y Aseguramiento

5.4.1

Entidades coordinadoras y participantes enltaacion

En el caso de que en alguna de las emisiones iaareal amparo del Folleto
Base se prevea la intervencion de Entidades Dnacto Coordinadoras, éstas
se identificaran convenientemente en las "Condasdfinales” de la emision en
cuestion, especificAndose el cometido de cada &htid
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Para cada emision que se realice al amparo dedtédllase se especificard en
las "Condiciones Finales" correspondientes a cadi@, la relacién de
Entidades Colocadoras, si las hubiere, asi comonpbrte global de las
comisiones acordadas entre éstas y el Emisor.

542 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiahesnparo del Folleto Base

serd atendido por el Agente de Pagos que se desedmen las "Condiciones

Finales" de la emisién y que necesariamente detispbner de la capacidad

para llevar a cabo estas funciones en relaciérecorercado donde vaya a tener
lugar la admision a cotizaciéon de los valores. Asinob, en su caso, se

indicaran las comisiones a recibir por el Agent®dgos.

En relacion con las entidades depositarias, vélaspigrafe 4.3 de la presente
Nota de Valores.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en sy sasespecificard en las
"Condiciones Finales" de cada emision. Asimismo,irgcardn el importe

asegurado por cada Entidad Aseguradora, asi camemiaisiones a recibir por
cada una de las entidades, la forma de tramitaus$aripcion y el caracter
juridico del aseguramiento (solidario 0 mancomuhaaksi como cualquier otro
dato relevante para el inversor.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se ficore las Entidades
Aseguradoras, de existir éstas, se especificald@eicondiciones Finales".

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admision a cotizacion

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Adstrangion de fecha 20 de febrero de
2014, al amparo de la autorizacion concedida poduata General ordinaria de

Accionistas de 26 de marzo de 2013, para Bonoslig&iiones Simples, Bonos Lineas
ICO, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Obligagorsibordinadas Especiales,
Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédutastdriales y Bonos y Obligaciones

Estructurados, se podra solicitar la admision &acibn en el mercado AIAF de Renta
Fija, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcel®fadencia o Bilbao y/o en mercados
regulados de la Union Europea.

Las emisiones dirigidas a minoristas mediante afpttblica admitidas a cotizacién en
AIAF serdn negociables a través de la plataforma Sistema Electronico de
Negociacion de Deuda (SEND) y tendran un contratbgdiidez cuyas caracteristicas y
condiciones se especificaran en las Condicionesdsrtorrespondientes a cada emision,
y que seguird los criterios definidos en los “Crite de buenas practicas para la

75



BancoSabadell Gs

6.2

6.3

provision de liquidez a emisores de renta fija idaglas a inversores minoristas”
publicado por CNMV con fecha 25 de octubre de 2010

El mercado o mercados a los que se solicitararntasi@h a negociacion de los valores se
especificaran en las "Condiciones Finales".

Se solicitara la inclusién en el registro contatiée Iberclear de las emisiones que se
vayan a negociar en AIAF o en las Bolsas de ValdeeMadrid, Barcelona, Valencia o
Bilbao, de forma que se efectle la compensaciduidacion de los valores de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto@esbdmitidos a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija o en Bolsa de Valoresgh establecidas o puedan ser
aprobadas en el futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora podra solicitar la inclusiéncdela Emisién en el mercado AIAF o
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,n¢zeo Bilbao para que cotice en un
plazo no superior a un mes desde la Fecha de Dekmmigstablecido en las
"Condiciones Finales".

En caso de que no se cumpla el plazo previstolaardmision a cotizacién, la Entidad
Emisora dara a conocer las causas del incumplimeeta CNMV y al publico mediante
la inclusiéon de un anuncio en un periédico de difushacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce lossigaply condiciones que se exigen
para la emisién, permanencia y exclusion de losrgalde los mercados secundarios
organizados citados, segun la legislacion vigesfecamo los requerimientos de sus
organos rectores y acepta cumplirlos.

En caso de que la Entidad Emisora solicite la @dmia negociacion de los valores a
emitir en otros mercados regulados de la Union eapse compromete a cumplir las
normas aplicables para la cotizacién de los valereslichos mercados. En caso de
cotizar en un mercado regulado no espafiol de lalptazo para cotizar desde la fecha
de Emision se determinara en las "Condiciones &sfial

Mercados regulados en los que estan admitidos atizacion valores de la misma
clase

En las Condiciones Finales se mencionaran los mescan los que estén admitidos a
cotizacién valores de la misma clase emitidos @ord® Sabadell.

Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitadafedte que realice la funcion de entidad
de contrapartida.

Para cada emisién que se realice al amparo deFedfeto se especificard en las
Condiciones Finales la entidad de liquidez si ldiéne, asi como las caracteristicas
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principales, especialmente las horquillas de ligmidiel Contrato de Liquidez firmado

entre ésta y Banco Sabadell. En todo caso, enlaguhisiones dirigidas al mercado
minorista con oferta publica y cuya admisién a zawtion se realice, a través de la
plataforma del Sistema Electronico de Negociac®iduda (SEND) u otra equivalente
que pudiera existir en un futuro, se designaramiemna entidad de liquidez. Para las
emisiones destinadas a inversores cualificados rgireristas sin oferta puablica, el

contrato de liquidez sera optativo, asi como suxlicmones, que podran libremente
fijadas.

Para aquellas emisiones que se realicen al amphfeotleto Base dirigidas al mercado

minorista con oferta publica se especificara en"@andiciones Finales" la entidad

proveedora de liquidez, si la hubiere, que en Hiz&cion de sus actividades de
contrapartida cumplird con las pautas sefialadasd documento “Criterios de buenas
practicas para la provision de liquidez a emisiahesenta fija destinadas a inversores
minoristas”, publicado por la CNMV con fecha 25 atgtubre de 2010 o por aquellas
versiones que los modifiquen o sustituyan durahfgegodo de vigencia del presente
Folleto. El Banco incorporaré a los contratos deitlez la obligacion de la entidad de
actuar conforme a estos criterios.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No procede.
7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores
No procede.
7.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No procede.
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terces
No procede.
7.5 Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banmmet asignadas las siguientes
calificaciones (fatings') por las agencias de calificacion de riesgo tiedi

Fecha de Ultime  Calificacién de la  Calificacién de la
revision deuda a Largo plaz¢ deuda a Corto plaz
DBRS Ratings Limite 19/03/201. A (low) R1 (low) Negative
Moody's Investors Services Espafia, ! 14/01/201. BaZz NP Negative
Standard & qur s Credit Market Ser\£|ces 15/10/2013 BB B Negativa D-
Europe Limited, Sucursal en Espafia

Agencia de calificacion Perspectiva Fortaleza
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo gampleadas por las agencias son las

siguientes:
Standard &
Poor's Credit] Moody's DBRS
Market Investors . L
. . Ratings Significado
Services Service Limited
Europe Espafia S.A.
Limited
Mayor calidad crediticia. Capacidad
AAA Aaa AAA extremadamente fuerte de cumplir con sus
compromisos financierc
AA+ Aal AA (high) |Calidad crediticia muy buena. Capacidad mu
AA Aa2 AA fuerte de cumplir con sus compromisos
AA- Aa3 AA (low) [financieros.
Categoria de inversion At Al AIgN) | alidad crediticia buena. Capacidad fuerte,
A A2 A aunque algo mas susceptible a eventos advg
A- A3 A (low)
BBB+ Baal BBB (high) | Calidad crediticia adecuada. Capacidad de
cumplir con sus compromisos financieros
BBB Baa: BBB aceptable. Mas vulnerable a eventos adversgs.
BBB- Baa3 BBB (low)
BB+ Bal BB (high) |Se enfrenta a mayor incertidumbre y exposic
eventos adversos. Capacidad de cumplimien|
BB Baz BB compromisos financieros incierta.
BB- Ba3 BB (low)
Categoria Especulativa B+ B1 B (high) | Alto grado especulativo en la calidad creditidia.
Elevado nivel de incertidumbre en la capacidpd
B B2 B de cumplir con sus compromisos financieros,
B- B3 B (low)
CCC, CC, C| Grado muy especulativo en la calidad crediticia.
DDD,DD,D Caa, Ca, C| CCCLCCL, %n peligro de impago o en impago.

- DBRS Ratings Limited aplica los modificadores d@tfi y “low” a cada categoria
genérica de calificacion desde AA hasta C. La eatag“high” indica que la
obligacion est4 situada en la banda superior de catttgoria de rating genérica; el
modificador “low” indica que la obligacion estausitia en la banda inferior de cada
categoria de rating genérica.

- Moody's Investors Service Espafia S.A. aplica moatifbres numéricos 1, 2y 3 a
cada categoria genérica de calificacion desde A l2aa. EI modificador 1 indica
que la obligacién esta situada en la banda supdeocada categoria dating
genérica; el modificador 2 indica una banda mede ynodificador 3 indica la
banda inferior de cada categoria genérica.

- Standard & Poor's Credit Market Services Europeitieidhaplica un signo (+) o
menos (-) en las categorias AA a CCC que indigm$acion relativa dentro de cada
categoria.

Las escalas que emplean para la calificacion deadaworto plazo son las siguientes:
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Standard &
Poor's Credit] Moody's DBRS
Market Investors ) L
. . Ratings Significado
Services Service Limited
Europe Espafia S.A.
Limited
Al+ R-1H quac!dad e{(cepc,onalmente alta de pago d
obligaciones financieras a corto ple
R-1 M Capacidad muy alta de pago de sus obligacipnes
Prime-1 financieras a corto plaz
Al
R1L Capacidad sustancial de pago. Puede ser

vulnerable a eventos adversos pero manejabjes.

Capacidad aceptable de pago de sus
R-2H obligaciones financieras a corto plazo.
Vulnerable a eventos advers

Capacidad adecuada de pago de sus
. R-2 M obligaciones financieras a corto plazo.
A2 Prime-2 Vulnerable a eventos adversos y expuesta a
factores que pueden reducir su calidad credificia.

Categoria de inversion

Capacidad adecuada de pago. Vulnerable a
eventos adversos y mayores retos podrian afectar

R2L a la capacidad de cumplimiento de sus
obligaciones
Banda mas baja de la capacidad adecuada de
A3 Prime-3 R-3 pago. Vulnere}ble a eventos adversos y la ceffteza
de pago podria verse afectada por varios
acontecimientos
B R-4 La capacidad de pago de sus obligaciones g
corto plazo es inciert
NP . . .
Categoria Especulativa c R-5 Mayor grado de |n§ert|FIumbre en la capacidpd
de pago de sus obligaciones a corto plazo.
D NP D Incumplimiento de pago de sus obligacioneqa

corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen rat@mendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion creddigbuede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia déoealion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sal opinion de la agencia que las
proporciona y no tienen por qué evitar a los patdes inversores la necesidad de
efectuar sus propios analisis del Banco o de llmsesa adquirir.

Las calificaciones crediticias (definitivas o prsighales) que, en su caso reciban los
valores emitidos al amparo del presente FolleteBses incluirdn en las "Condiciones
Finales" relativas a dicha emision.

Las agencias de calificacibn mencionadas anteritienban sido registradas en la
European Securities and Markets Authority (ESMA)adeierdo con lo previsto en el
Reglamento (CE) No. 1060/2009 del Parlamento Ewuropelel Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre las agencias de caiditacediticia.
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ACTUALIZACION DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
DOCUMENTO DE REGISTRO DE BANCO DE SABADELL, S.A.

Con posterioridad a la inscripcion del DocumentoR#gistro de Banco de Sabadell,
S.A. en los registros oficiales de la CNMV el pasddt de abril de 2014, se han
publicado, mediante hecho relevante de 24 de @014 (nUmero de registro 203922),
los resultados del primer trimestre de 2014, quas®pora por referencia.

No se han producido otros hechos aparte de los mioados, que afecten de manera
significativa a los Estados Financieros consolidadadndividuales Banco de Sabadell.
Entre los hechos relevantes publicados se encudngaiguientes:

- Hecho relevante de 28 de Marzo de 2014 (numeregistro 202631)
en el cudl se informa que la filial Mediterranead,i S.A. de Seguros y
Reaseguros ha firmado un contrato de reaseguro.

- Hecho relevante de 6 de Marzo de 2014 (numerogistie 201666) por
el que se comunica que la filial Explotaciones géticas Sinia XXI,
S.L. ha vendido su participacion en FERSA, EnerB&sovables, S.A.

DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términogamdos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada émiis términos que a continuacion
se indican tendran el significado que se les atétaucontinuacion:

Activo Subyacente,significa el activo cuya evolucion de precios, irdacen momentos
diferentes en el tiempo, determina, al vencimieném las fechas al efecto especificadas
para la emision indiciada de que se trate, el @alps titulares de dicha emision de un
rendimiento positivo o nulo dependiendo de la esidlude precios de dicho activo.

Base de Calculosignifica el numero de dias en que se divide elaaéfectos del calculo
de intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esti abierto el Sistd®RGET2 y en que los
bancos comerciales estén abiertos para la redizai® operaciones financieras en las
plazas indicadas en las "Condiciones Finales" da eaision.

Dia de Cotizacion,significa cualquier dia que (salvo que se produrt&upuesto de
Interrupcién del Mercado) sea dia de negociaciéstgn abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizacion y el MercadGatizacién Relacionado, salvo en
el supuesto en que en dichos Mercados adelantearse sobre la hora habitual prevista
para ello.

Entidad de Referencia,significa una entidad financiera destacada pacswidad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o des cdctivos que sirvan de
referencia para la determinacién del rendimientoelointerés de una emision

80



BancoSabadell Gs

determinada.

Fecha de Cierre,significa la fecha a partir de la cual ya no seiich por el Emisor (o
por las entidades que en su caso coloquen cad&m)rsslicitud alguna de suscripcion
de los valores emitidos al amparo de este FolleseB

Fecha de Desembolscsignifica la fecha en que se hace efectivo el padgjoprecio
efectivo de emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emision,significa la fecha en la que se formalice el unskento juridico
correspondiente o aquella otra que se establezéaselCondiciones Finales" de cada
emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimies, significa la fecha a partir de
la cual se devengan los intereses o rendimientoespondientes a una emision o a un
Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion,significa la fecha en la que el Emisor o, en socal Agente de
Célculo, procedera a calcular el Importe de Ligciigia mediante la aplicacién de la
férmula de liquidacién de rendimientos que en swcea aplicable a cada emision.

Fecha/s de Pagacsignifica la/s fecha/s en la/s que se hara efegior el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacién, intereses, cupones o demddimientos que resulten a favor
de los titulares de los valores de cada emision.

Fecha de Valoracion,significa cada fecha en que el Agente de Calceterchinara o
valorara los precios o niveles del Activo Subyaeenfin de determinar el Precio Inicial
y el Precio Final, salvo que en cualquiera de &sdsas se haya producido un Supuesto
de Interrupcién del Mercado, en cuyo caso se estdodindicado para el supuesto que
ocurra dicha circunstancia. Igualmente, signifiadacfecha en que el Agente de Calculo
0, en su caso, el Emisor, determine los tipos féeenecia para el calculo y determinacién
de los intereses o cupones a pagar en el casoisiemes con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolsgijgnifica la fecha en que vence el
periodo de vigencia de los valores emitidos y sequle a su amortizacion.

Importe de Liquidacidn, significa el importe resultante de aplicar la fatande calculo

de rendimientos de cada emision indiciada. Dichmoirte se abonara por el Emisor a los
titulares de los valores correspondientes, ereldsals para ello especificadas, en caso de
gue de la aplicacion de dicha férmula resulte ypoirte a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonara a los titulares de los valores en los stipsi€le vencimiento anticipado de las
emisiones previstos en el apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicar®taiula de liquidacion
o de célculo de intereses o rendimientos correspoteda cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses serrdimen basandose en un
Tipo de Interés de Referencia, el diferencial pasib negativo que se aplicara sobre el
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Tipo de Interés de Referencia escogido a fin derdeébar el tipo de interés de la
emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacion,significa (a) respecto de un indice, cesta decésdo tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de calizaspecificado para cada indice o
tipo de interés de que se trate en las "Condicidtiesles" correspondientes a cada
emisidn, y (b) respecto de una accion o cesta derss, materia prima u otros Activos
Subyacentes, el mercado organizado o sistema deaaon especificado para cada
Activo Subyacente en las "Condiciones Finales" espondientes a cada emision,
teniendo en cuenta que si cualquier activo queosame parte de la cesta que sea
Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquiarsaa en el mercado organizado o
sistema de negociacion especificado como Mercadootigacion, el Emisor notificard a
los titulares de los valores otro mercado orgamizadistema de cotizacion donde se
negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionadosignifica el mercado organizado o sistema de
cotizacién asi especificado en las "CondicionesalEsi correspondientes a cada
emision.

Momento de Valoracién,significa, en cada Fecha de Valoracién, la hoghraomento
asi especificados en las "Condiciones Finales"i mosse ha especificado hora o
momento alguno, significa la hora de cierre deldddo de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés,significa, para las emisiones cuyos interesestarminen sobre la
base de un Tipo de Interés de Referencia, el glazante el cual se aplicara el Tipo de
Interés de Referencia para la fijacion de cadamupde los intereses a pagar por cada
emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial,significa, para las emisiones indiciadas, el praisl
Activo Subyacente fijado inicialmente que se wilé por el Emisor como precio de
referencia inicial del Activo Subyacente a fin adgeiminar mediante la aplicacion de la
formula de liquidacion si corresponde un Importe ldguidacion, en la/s fechals
prevista/s para ello, a favor de los titulares de Valores correspondientes. Se le
denominara también Nivel Inicial del Activo Subyateede que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacionsignifica, para las emisiones indiciadas, el
precio del Activo Subyacente que se utilizard gdemaisor como precio de referencia
final del Activo Subyacente a fin de determinar raatk la aplicacion de la férmula de
liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacién la/s fecha/s prevista/s para ello,
a favor de los titulares de los valores. Se le deémara igualmente Nivel Final del
Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision.es el precio efectivo a pagar por los valoresidost

Precio de Amortizacién o Reembolscsignifica el importe, expresado sobre el nominal
de cada valor, que el Emisor pagara a los titulaledos valores en concepto de
amortizacién o reembolso de los valores.
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Sistema TARGET2 significa el sistema Trans-Europeo de Transfeeemnipresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Redlrgns-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) system).

Tipo de Interés de Referenciasignifica, para las emisiones a tipo variabletjps de
interés fijado como referencia para la determinaai@l interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisiénalizar al amparo del Folleto Base se
podran definir por el Emisor en la "Condicionesdiés" correspondientes a la emisién
de que se trate.

En el ambito de los Valores Estructurados, apliaarsiguientes definiciones:

Subyacente Cualquiera de los definidos en el apéndice Viigndo ser un Gnico tipo de
referencia, valor, indice o activo, una cesta tlsekl mejor de una cesta o el peor de
una cesta.

Precio Inicial del Subyacente (Pl):es el Precio Oficial de Cierre del subyacenteaen |
Fecha de Determinacion del Precio Inicial. El Rydnicial podr4 determinarse como la
media aritmética del precio oficial de cierre dalbyacente de un periodo
predeterminado de dias.

Precio Final del Subyacente (PF)es el Precio Oficial de Cierre del subyacenteaen |
Fecha de Determinacién del Precio Final. El Pré&di@l podra también determinarse
como la media aritmética del precio oficial de @edel subyacente de un periodo
predeterminado de dias.

Precios de Referencia del Subyacente (PRes el Precio Oficial de Cierre del
subyacente, en cada una de las Fechas de DeteidgnidacPrecios de Referencia.

Precio Diario del Subyacente (PD)es el Precio Oficial de Cierre diario del subyaeen
Fechas de Determinacion del Precio de Referencia:

(1) dd-mm-aaaa

(N-1) dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacion del Precio Inicialdd-mm-aaaa

Fecha de Determinacion del Precio Final (N)dd-mm-aaaa

Fecha(s) de Pago de Cupoén:

(1) dd-mm-aaaa
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(N) dd-mm-aaaa

Los cupones podran ser pagaderos anualmente, godge inferiores o superiores al
afio.

Fecha de Amortizacion parcial dd-mm-aaaa
Barrera de Cancelacion XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La Barrera de Cancelacion de los valores estradtis es aquella en la que
cuando el Precio de Referencia del subyacente, uaigquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, se en&uentiun nivel igual o superior a la
barrera de cancelacion, el Producto se cancelatiipmdamente y el cliente recuperara
un 100% del valor de su inversion.

Bajista La Barrera de Cancelacion de los valores estradtis es aquella en la que
cuando el Precio de Referencia del subyacente, uaiquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, se en@uentun nivel por debajo o igual a la
barrera de cancelacion, el Producto se cancelatiipmdamente y el cliente recuperara
un 100% del valor de su inversion.

Barrera de Cupon: XX% del Precio Inicial del Subyacente. Puedeadeista o bajista

Alcista: La Barrera de Cupdn, es aquella en la que cuah&wecio de Referencia del
subyacente, en cualquiera de las Fechas de Detaidinde Precios de Referencia, sea
igual o superior a la barrera de cupon, el Prodpatm@ria un cupdn cuyo importe vendra
determinado en las Condiciones Finales de la Emisio

Bajista La Carrera de Cupdn, es aquella en la que cuah®oecio de Referencia del
subyacente, en cualquiera de las Fechas de Detaidinde Precios de Referencia, sea
igual o inferior a la barrera de cupdn, el Prodyszigaria un cupdn cuyo importe vendra
determinado en las Condiciones Finales de la Emisio

Barrera de Capital: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuahdPrecio de Referencia del
subyacente, en la Fechas de Determinacién deldPFécal, sea superior o igual a la
barrera de capital, el cliente recuperara un %aler de su inversion.

Bajista La barrera de capital, es aquella en la que cuahdPrecio de Referencia del
subyacente, en la Fechas de Determinacién deldPFacal, sea igual o inferior a la
barrera de capital, el cliente recuperara un %aler de su inversion.
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Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con elemidb del Folleto Base firmo en
Barcelona a 28 de abril de 2014.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS
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4.1

4.2

Toda la informacion descrita anteriormente en ldaNde Valores es comun a los
Bonos y Obligaciones Subordinadas excepto porpacdifica aplicable a las mismas
gue se recoge a continuacion.

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitBemos y Obligaciones
Subordinadas. Los Bonos y Obligaciones Subordinadasvalores que representan
una deuda para el Emisor, devengan intereses yesmnbolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento. En base a su condi#emision subordinada se sitan a
efectos de prelacion de créditos tras todos |aditosecon privilegio y ordinarios.

En cuanto al importe efectivo de los valores pagaaina de las emisiones dependera
de las condiciones existentes en el mercado eommemto de su lanzamiento. Por ello,
el precio de emision podra ser a la par, excedd0@% de su nominal, o bien, ser
inferior a éste, sin que en ningun caso puedautmr la rendimientos negativos. En
cualquier caso, en las "Condiciones Finales" dea aadision aparecera claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

La comercializacion o colocacion entre clientesieersores minoristas de emisiones
de valores subordinados exigird que la emision teuaon un tramo dirigido
exclusivamente a clientes o inversores cualificat®al menos el cincuenta por ciento
del total de la misma, sin que el nimero totalalestinversores pueda ser inferior a
cincuenta, excluyendo de dicho numero a aquellogeréores minoristas que
previamente hayan solicitado su consideracion donersor cualificado.

Legislacion segun la cual se han creado los valere

Las emisiones de instrumentos de deuda subordiratimn sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992, de 1 de junio, dars®s propios y supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras y dentasativa de desarrollo, asi como a
la Ley 19/2003 de 4 de julio, sobre régimen juddie los movimientos de capitales y
de las transacciones econdmicas con el exterioificedh parcialmente por la Ley
10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanglecapitales y de la financiacion
del terrorismo, asi como a la normativa que lamela, en particular, el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propiosladeentidades financieras,
modificado por el Real Decreto 771/2011, de 3 adojuy por la deméas normativa de
desarrollo, por la Ley 9/2012, de 14 de noviembeereestructuracion y resoluciéon de
entidades de crédito, la Ley 5/2005, de 22 de ,alsid supervision de los
conglomerados financieros y por la que se modifitaas leyes del sector financiero,
la Circular 3/2008 de 22 de mayo del Banco de Esparentidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propiosimos, en su redaccion dada por la
Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco sfgaBa, asi como por cualquier otra
norma que venga a desarrollar o sustituir las nésry la Circular 9/2010, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia, a entidades daaréd
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4.5

4.8

Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada realizadas pacoBSabadell no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y tderéses de las mismas estaran
garantizados por el total del patrimonio de Banaba8ell.

Estos valores presentan la condicién de finanaiasidordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 12.1 tagah) del Real Decreto 216/2008, de

15 de febrero, aquella que, a efectos de prelaBaréditos se sitle detras de todos los
depositarios, acreedores con privilegio y acreedooeunes.

Se situaran por delante, en todo caso, de las resioacciones preferentes,
participaciones preferentes y bonos necesariamargavertibles emitidos o
garantizados por el Emisor.

Las emisiones de deuda subordinada que se reaicamparo del Folleto Base no
gozaran de preferencia en el seno de la deuda dinhda de Banco Sabadell,
cualquiera que sea la instrumentacion y fechadwadieuda.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizain

Se podran emitir obligaciones subordinadas por lamopno inferior a 5 afios y no
superior a 30 afios.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra llevar aaéb amortizacion anticipada de los
valores de Deuda Subordinada:

La amortizacion de valores de Deuda Subordinadéidasipor entidades sujetas a la
supervision del Banco de Espafia precisara la aatdin previa de este organismo, y
en ningun caso podra tener lugar antes de traidesircinco afios desde la fecha de
emision o la fecha de desembolso de los valoresstai fuera posterior a la fecha de
emision, salvo autorizacion del Banco de Espafsiesmpre que con ello no se vea
afectada la solvencia de la Entidad.

No podran contener clausulas de rescate, reembaswortizacion anticipada a opcion

del tenedor, sin perjuicio de que la Entidad Enaispueda proceder al reembolso
anticipado una vez transcurridos cinco afos delsdesembolso de las financiaciones
si con ello no se ve afectada la solvencia de tad&ah previa autorizacion del Banco

de Espafia. Solo podra entenderse que no se vadiedet solvencia de la Entidad

cuando i) la entidad sustituya el instrumento aizadb con elementos computables
como recursos propios de igual calidad, o con elmsecomputables como recursos
propios basicos, y dicha sustitucion se efectisoediciones que sean compatibles con
la capacidad de generacion de ingresos por laaghtidl ii) ésta demuestre que sus
recursos propios computables superan ampliamesiteetpierimientos minimos tras la

operacion.

Ademas, la inclusion de clausulas que permitamarizacion anticipada a opcion del
emisor no podran incluir incentivos a dicha amaxdian, como, por ejemplo, el
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4.11

4.13

incremento del tipo de interés para el caso denguse ejerza la opcién. La Entidad
Emisora no podra crear expectativa alguna de qusjeseitara la opcion. Tampoco

seran admisibles las clausulas que incentivendot@imente dicha amortizacion, como,
por ejemplo, las que prevean que la remuneraciétese cuando disminuya la calidad
crediticia del emisor o de otras empresas de quogru

El Banco de Espafia podra conceder autorizacionuatguier momento para el

reembolso anticipado de instrumentos con o siningaoto en el supuesto de que se
produzca una modificacion en el régimen fiscal ocdmputabilidad como recursos
propios de dichos instrumentos que no estuvieraigteeen la fecha de emision. El

Banco de Espafia podra, a estos efectos, estaloi@ediciones de caracter general,
para regular tanto el reembolso anticipado comoreleompra de este tipo de

instrumentos.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores

Se solicitard al Banco de Espafia la computabilidaeho recursos propios de las
emisiones de obligaciones o bonos subordinadaoalizaeal amparo del presente Folleto
Base. Para cada emisidn de obligaciones o bonasdinhddos se remitiran al Banco de
Espafa las condiciones particulares siguiendo emmiformato del modelo de las
Condiciones Finales del presente Folleto Base.oHn taso, ni la autorizacion por el
Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento posiiobre su consideracién como
recursos propios implican recomendacion alguneerepe la suscripcion o adquisicion
de los valores que se vayan a emitir 0 que puedatirge en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solveneidacEntidad Emisora.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los viares

Segun la legislacion vigente no existen restricesoparticulares ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de las obligaciones y d®rsubordinados que se emitan con
cargo al presente folleto base.

En la medida en que esté permitido por la legidtacplicable en cada momento y
contando en su caso con la obtencién de aqueltasizaciones administrativas o de
cualquier otro tipo que fueran requeridas el Emisaualquiera de las entidades de su
grupo podran comprar o de cualquier otro modo aulgisis obligaciones o bonos
subordinados.
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Toda la informacidn descrita anteriormente en léaNte Valores es comun a las Obligaciones
Subordinadas Especiales excepto por la especifiicalble a las mismas que se recoge a
continuacion.

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Obligaciones Subordinadas Especiales son gatpre representan una deuda para el
Emisor, devengan intereses y tienen caracter perpsin perjuicio del derecho del
Emisor de amortizar total o parcialmente la emislérconformidad con lo que prevean
las Condiciones Finales de la emisidn particulaiagdo cumplimiento a los requisitos
que establezca la legislacion aplicable en cadaentomy contando, en su caso, con
aquellas autorizaciones administrativas o de cuslaaro tipo que fueran requeridas. En
base a su condicion de deuda subordinada especglisn a efectos de prelacion de
créditos tras todos los créditos con privilegidimarios y, detras del resto de créditos
subordinados con fecha de vencimiento del Emisor.

La comercializacion o colocacion entre clientes\@isores minoristas de emisiones de
valores subordinados exigira que la emision cueots un tramo dirigido
exclusivamente a clientes o inversores cualificat®sl menos el cincuenta por ciento
del total de la misma, sin que el niumero total alestinversores pueda ser inferior a
cincuenta, excluyendo de dicho ndmero a aquellogergores minoristas que
previamente hayan solicitado su consideracion donersor cualificado.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordastda sujetas a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de Junio, de recursos propiopgrsision en base consolidada de las
Entidades Financieras, y demas normativa de ddisa@ei como a la Ley 19/2003 de 4
de julio, sobre régimen juridico de los movimientlescapitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior modificada parcialmemtela Ley 10/2010, de 28 de abril,
de prevencion del blanqueo de capitales y de &néilacion del terrorismo, asi como a la
normativa que la desarrolla, en particular, el FEadreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras,ficadd por el Real Decreto 771/2011,
de 3 de junio, y por la deméas normativa de dedarrpbr la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracion y resolucion dedadgs de crédito, la Ley 5/2005, de 22
de abril, de supervision de los conglomerados @irggias y por la que se modifican otras
leyes del sector financiero, la Circular 3/20082@ede mayo del Banco de Espafa, a
entidades de crédito, sobre determinacion y codidbs recursos propios minimos, en
su redaccion dada por la Circular 4/2011, de 30aéembre, del Banco de Espafa, asi
como por cualquier otra norma que venga a desarrollsustituir las anteriores y la
Circular 9/2010, de 22 de diciembre, del Banco sigalBa, a entidades de crédito.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial d@dizzor Banco Sabadell no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital yiteréses de la misma estan garantizados
por la totalidad del patrimonio del Banco Sabadell.
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Estos valores presentan la condicion de finanaesitordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por tanativa vigente se deberan cumplir
los siguientes requisitos:

a) Las condiciones del apartado i) del articulo 12dl BReal Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propioslade entidades
financieras, en el que se establece la posibilidaddiferimiento de
intereses en el caso de pérdidas y de aplicacida deuda y los intereses
pendientes de pago a la absorcion de perdidasnesegsidad de proceder a
la disolucion de la entidad.

b) De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 320661 Banco de
Espafia, sobre determinacion y control de los resypssopios minimos de
Entidades de Crédito, deberan contemplar la patdlil (o la obligacidén
segun decida el Emisor) de diferir el pago de @#es en el caso de
pérdidas al cierre del ejercicio inmediato antealodel pago, o en el caso,
de que la Entidad presente, durante mas de unstriemeonsecutivo, un
déficit de cumplimiento de sus requerimientos deInE0S propios superior
al 20%. Los intereses diferidos podran (o debee@iirs decida el Emisor)
pagarse cuando haya beneficios suficientes, cuaadelimine el déficit
citado, cuando se pague un dividendo, en caso detiaation anticipada
de la emision, y cuando se disuelva el Emisor.

c) Segun la misma norma Octava, la deuda y los irgsneendientes de pago
podran aplicarse a la absorcién de pérdidas siesidad de proceder a la
disolucion de la Entidad, aun cuando sea despudmlolerse agotado las
reservas, y reducido a cero el capital ordinariolag acciones y
participaciones preferentes. La parte de las fiaaianes utilizadas para
absorber pérdidas podra recuperarse por el acremdordo el Emisor
obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menomrde dos afios,
ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de gubeleestablecidas en la legislacion
vigente por incurrir Banco Sabadell en un proceelito concursal, los derechos y
créditos de los tenedores de los valores que smelr deuda subordinada especial,
frente a la Entidad Emisora se situaran, salvolguegislacion aplicable estableciese
otra cosa, detrds de los acreedores privilegiadosjunes y de la restante deuda
subordinada no considerada como deuda subordirspégial, en igualdad de prelacion
con cualquier otra financiacién subordinada espeaiétida y delante de cualquier clase
de recursos asimilables al capital, acciones prefes y participaciones preferentes
emitidas por el Emisor o algunas de sus filiales.
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4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas las intereses pagaderos

4.8

47.3y4.7.4 Fecha de devengo y vencimiento slintereses

En el caso de Obligaciones Subordinadas Especil@ago de los intereses podra
diferirse en el supuesto de que la cuenta de aemdtdel Emisor presente pérdidas, a
tenor de lo dispuesto en el apartado i) del adi¢@.1 del Real Decreto 216/2008, de 15
de febrero, de recursos propios de las entidadesdieras y de la Norma Octava de la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, sobre detewidin y control de los recursos
propios minimos de Entidades de Crédito, tal y caparece definido en el apartado 4.5
anterior.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizagio
4.8.1 Fecha de vencimiento

Estos valores son perpetuos, por lo que no tiemgmafde amortizacién. No sera posible
la amortizacién anticipada por parte del suscriptor

4.8.2 Modalidades de amortizacion

La amortizacion de las obligaciones subordinadpsasles sera a la par. No obstante lo
anterior el diferimiento en el pago de los inteseganinoraciones en el principal de las
mismas en caso de ser utilizados por el Emisor fmreompensacion de pérdidas
conforme con las disposiciones legales previstafeato pondrian suponer la pérdida
del 100% del capital invertido asi como de losrgges devengados y no pagados hasta
dicha fecha.

Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del Emisor: El Emisor se reserva la posibilidad de amortizaalto

parcialmente la emision de conformidad con lo gquevgan las Condiciones Finales
de la emision particular y dando cumplimiento a tequisitos que establezca la
legislacion aplicable en cada momento y contando,se caso, con aquellas
autorizaciones administrativas o de cualquier dpo que fueran requeridas, lo que
implica que, en la actualidad y con la normatia@mente vigente, se podré llevar a
cabo a partir del quinto aniversario de la emisidprevia autorizacién del Banco de
Espafa, si con ello no se ve afectada la solvalecla entidad. Solo podra entenderse
gue no se ve afectada la solvencia de la entidaddoui) la entidad sustituya el
instrumento amortizado con elementos computable®aecursos propios de mayor
calidad, o con elementos computables como recupsopios basicos, y dicha
sustitucion se efectie en condiciones que sean atiigs con la capacidad de
generacion de ingresos por la entidad, o ii) estauwkstre que Sus recursos propios
computables superan ampliamente los requerimiemtizsmos tras la operacion.
Ademads, la inclusion de clausulas que permitanrartizacion anticipada a opcién
del emisor no podran incluir incentivos a dicha gimacién, como, por ejemplo, el
incremento del tipo de interés para el caso denquee ejerza la opcion. La entidad no
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4.11

podrd crear expectativa alguna de que se ejercitarpcion. Tampoco seran
admisibles las clausulas que incentiven indirectaendicha amortizacién, como, por
ejemplo, las que prevean que la remuneracion se eleando disminuya la calidad
crediticia del emisor o de otras empresas de suogitn todo caso para estos valores
la amortizacion se producira a la par y libre dstgmpara el tenedor de los valores.
De la misma forma, la amortizacion de estos valseedebera comunicar a la CNMV,
al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del dwrsacundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidazhegada del registro de los valores y
a los titulares de los mismos, a estos Ultimosusichmente a criterio del Emisor, y
de acuerdo con la legislacién vigente, mediantpulblicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizaciérademercados secundarios donde
coticen los valores, o en los tablones de anurdeos red de oficinas del Emisor, y
deberda ser firmada por un apoderado de la Entiddaddea con facultades bastantes.

Por compensacion de pérdidasEl Emisor debera aplicar, el importe de la emision
los intereses pendientes de pago a la absorcigpédidas una vez agotadas las
reservas y reducido a cero el capital. Dicha agilicase realizard de acuerdo a las
siguientes reglas y orden de prelacion:

a) Intereses devengados y no pagados correspondientés Emision
comenzando por aquellos que fueron anteriores ¢ierepo. Se aplicara
criterio de proporcionalidad para aquellos intesesievengados y no
pagados que tengan igual antigledad si con ellesefisuficiente para
compensar las pérdidas.

b) Agotados los intereses devengados y no pagadgsdisara el principal de
los valores emitidos al amparo de la Emision. Sea@ el criterio de
proporcionalidad para determinar la parte de vadoninal que corresponde
compensar por cada uno de los valores emitidopaki® amortizada de la
Emision, y en su caso, de los intereses diferiqdgaos no podran
recuperarse por el acreedor ni consecuentememterigan a una deuda de
la entidad Emisora frente a él. En este caso @riptgr podria perder el
100% del capital invertido, asi como los interedmgengados y no pagados
hasta la fecha. No obstante lo anterior, la pagelas$ financiaciones
utilizada para absorber pérdidas podra recupepsel acreedor cuando
el Emisor obtenga beneficios suficientes y cumplanenos durante dos
afos ininterrumpidos, sus obligaciones de solvedeaonformidad con la
Circular 3/2008 de Banco de Espafa de 22 de mago@i:

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores

Se podra solicitar al Banco de Espafia la compidabilcomo recursos propios de las
emisiones de obligaciones subordinadas especiatzdizar al amparo del Folleto Base.
Para cada emision de obligaciones subordinadasialgse se remitirdn al Banco de
Espafa las condiciones particulares siguiendo stnmiformato del Apéndice VIII del

Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion @oBanco de Espafa ni el citado
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pronunciamiento positivo sobre su consideracion ccamcursos propios implican
recomendacién alguna respecto de la suscripciddgaisicion de los valores que se
vayan a emitir o que puedan emitirse en un futarosobre la rentabilidad de los
mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora

Restricciones a la libre transmisibilidad de los vilares

Segun la legislacion vigente no existen restricesoparticulares ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de las obligaciones y t®rsubordinados especiales que se
emitan con cargo al presente folleto base.

En la medida en que esté permitido por la legi8taaplicable en cada momento y
contando en su caso con la obtencion de aquellasizaciones administrativas o de

cualquier otro tipo que fueran requeridas el Emsaualquiera de las entidades de su
grupo podran comprar o de cualquier otro modo amiglsis obligaciones o bonos

subordinados especiales.
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4.1

4.2

4.5

Toda la informacién descrita anteriormente en léaNte Valores es comun a las Cédulas
Hipotecarias excepto por la especifica aplicaltdes anismas que se recoge a continuacion.

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Hipotecarias son valores que represamta deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anwidtizanticipada o0 a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de laraade préstamos y créditos que en
cualquier momento consten inscritos con garantfmtécaria de inmuebles por la
Entidad Emisora conforme a la legislacion vigentefecto y no estén afectos a Bonos
Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, simjupgo de la responsabilidad
patrimonial universal de la Entidad Emisora y,»és&n, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujosegatos por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisiompdsiean emitir valores a la par o por
un importe superior o por un importe inferior, se@@ establezca en cada caso en las
Condiciones Finales correspondientes, sin querggunicaso pueda haber rendimientos
negativos.

Legislacion segun la cual se han creado los valere

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sugtemas, a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercdadotetario, en la redaccion dada
por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre y en el Remdreto 716/2009 de 24 de abiril, por
el que se desarrollan determinados aspectos deeya 201981; y Real Decreto
1333/2005, de 11-11-2005 en materia de abuso dead@r

Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de l@éddipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigtoa hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor del Bmig no estén afectas a Bonos
Hipotecarios o Participaciones Hipotecarias, simjupgo de la responsabilidad
patrimonial universal de la Entidad Emisora y,»és&n, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujosegatos por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisiorgasdormidad con lo previsto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mierddipotecario, en el Real
Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que serd#san determinados aspectos de la
Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidadipainial del mismo.

El Emisor de las Cédulas Hipotecarias llevar4 wyisteo contable especial de los
préstamos y créditos que sirven de garantia aésanes de Cédulas Hipotecarias vy,
si existen, de los activos de sustitucion inmoadias para darles cobertura, asi como de
los flujos generados por los instrumentos finawsiederivados vinculados a cada
emision. Dicho registro contable especial deberisso identificar, a efectos del
célculo del limite establecido en el articulo 16laleey 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y que se mercimas adelante, de entre todos
los préstamos y créditos registrados, aquellos agmeplen las condiciones exigidas
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legalmente. A las emisiones de cédulas no lesdeeaplicacion el Titulo XI del Real
Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de Julio, por e ga aprueba el Texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital

Los préstamos y créditos hipotecarios que serndiércobertura a las emisiones de
Cédulas Hipotecarias estaran garantizados con gainigoteca sobre el pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetéss préstamos que serviran de
cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecagagngontraran vigentes y sin

condicion alguna y no sujetas a limitaciones paémade inmatriculacién o por tratarse
de inscripciones practicadas al amparo del artisude la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobedulas emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederan de los limites estalbead el articulo 16 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipadtec& volumen de Cédulas
Hipotecarias emitidas por el Emisor no superai@0eb del importe de los capitales no
amortizados de los préstamos y créditos hipotezat® su cartera, que reunan los
requisitos de la Seccion Il de la ley 2/1981 eneslaccion vigente, deducido el importe
integro de cualquier préstamo o crédito afecto moBdHipotecarios o Participaciones
Hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias podran essmaldadas hasta un limite del 5%
del principal emitido por activos de sustituciémosppara servir de cobertura.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, las Cédulas Hipotecarias po@n el derecho de crédito de su
tenedor frente a la Entidad Emisora y llevan apajejecucion para reclamar del
Emisor el pago, después de su vencimiento. Loslteas de las Cédulas Hipotecarias
tendran el caracter de acreedores con preferespecial, de acuerdo con lo sefalado
en el nimero 3 del articulo 1923 del Cddigo Cifiknte a cualesquiera otros

acreedores, con relacion a la totalidad de logqméss y créditos hipotecarios inscritos
a favor del Emisor, salvo los que sirvan de colbar@a los Bonos Hipotecarios o

Participaciones Hipotecarias, y con relacion adovos de sustitucion y a los flujos

econdémicos generados por los instrumentos finasgielerivados vinculados a las

emisiones, si éstos existen. Todos los tenedorestdelas, cualquiera que fuese su
fecha de emision tendrdn la misma prelacion saiseptéstamos y créditos que las
garantizan y si existen, sobre los activos de tsigghn y sobre los flujos econdmicos

generados por los instrumentos financieros dervadwulados a la emisiones.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores del& Hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditosotdparios del Emisor salvo los afectos
a los Bonos Hipotecarios o Participaciones Hipatasade conformidad con el articulo
90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concud®acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicion Final decimonovena de la Ley Concuasalcomo con el articulo 14 de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mierddipotecario, se atenderan
como créditos contra la masa los pagos que comdapapor amortizacidén de capital e
intereses de las Cédulas Hipotecarias emitidasigtipetes de amortizacion en la fecha
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4.7.5

4.8

de solicitud del concurso hasta el importe de hgsesos percibidos por el concursado
de los préstamos y créditos hipotecarios y, sit@xjgor los activos de sustitucion que
respalden las Cédulas Hipotecarias y por los flgosndémicos generados por los
instrumentos financieros vinculados a las emisiones

En caso de que, por un desfase temporal, los mgpErcibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionadoselerparrafo anterior, la
administracion concursal debera satisfacerlos méeglia liquidacion de los activos de
sustitucion afectos a la emisidén vy, si esto reseltasuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandiopago a los cedulistas o
tenedores de bonos, subrogandose el financiadarpasicion de éstos. En caso de que
hubiera de procederse conforme a lo sefialado @niello 155.3 de la Ley Concursal,
el pago a todos los titulares de cédulas emitidasepEmisor se efectuara a prorrata,
independientemente de las fechas de emision dditslss. Si un mismo crédito
estuviere afecto al pago de cédulas y a una emil#dmonos se pagara primero a los
titulares de los bonos.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/200focme a lo dispuesto en el articulo
950 del codigo de comercio el reembolso de lokHtasi como el pago de sus intereses
y primas dejaran de ser exigibles a los tres aé@idespectivo vencimiento.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizagié

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias podran teneencimiento maximo de hasta
30 afios, no obstante el Emisor podra amortizarcipaiamente las Cédulas
Hipotecarias.

Por lo que se refiere a las Cédulas Hipotecar@acderdo con lo establecido en la Ley
2/1981 de 25 de marzo que regula el mercado higtecen su version actual, el
Emisor no podra emitir Cédulas Hipotecarias porarte superior al 80 por 100 de los
capitales no amortizados de los préstamos y ceétiifjpotecarios de su cartera que
reunan los requisitos establecidos en la propialégucido el importe del préstamo o
crédito afecto a Bonos Hipotecarios o ParticipaesorHipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias podran estar respaldadas hasta uteliskl 5 por 100 del principal
emitido por los activos de sustitucion. El Emisstaeobligado a no exceder en ningn
momento los porcentajes establecidos por la Ley¥&8Y/1 Si por razon de la
amortizacién de los préstamos o créditos, el ingpale las Cédulas Hipotecarias
emitidas excediera de los limites sefialados pbeya2/1981, el Emisor podra adquirir
sus propias Cédulas Hipotecarias hasta restableceroporcion. De optarse por la
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias éstaadezaea en la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los teegderlas cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones aatlaip de Cédulas Hipotecarias éstas
se anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectorangetado secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidazhegada del registro de los valores y a
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los titulares de los mismos, a estos Ultimos, eskeiuimente a criterio del Emisor y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante Idipation del correspondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacion de losaados secundarios donde coticen los
valores, o en un periodico de difusion nacionahdos tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacion anticipadaieynpre que existiese cupon
explicito, el Emisor entregara al inversor la adendi correspondiente al cupdn corrido
asi como el importe del principal.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los alores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecariagisten restricciones particulares
a la libre circulacion de estos valores, amparadosa Ley 2/1981, de 25 de marzo y el
Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el quéesarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos siresielad de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el articulo 37 dedlda Real Decreto 716/2009. De
conformidad con el articulo 39 del Real Decreto/Z269, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra tenerater, en caso de emisiones cuya
distribucion se haya realizado entre el publico general, sin limitacion de
permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cad@emi
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4.1

4.2

4.5

Toda la informacion descrita anteriormente en laaNte Valores es comuin a los Bonos
Hipotecarios excepto por la especifica aplicabtssanismos que se recoge a continuacion.

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Bonos Hipotecarios son valores que representan deuda para el Emisor,

devengan intereses y son reembolsables por anwidtizanticipada o0 a vencimiento.

Estos valores estan especialmente garantizadoeesesidad de inscripcion registral ,
por hipoteca sobre los préstamos y créditos quafessten en escritura publica, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial unieérdel Emisor vy, si existen, por los

activos de sustitucién contemplados en el apadadael articulo 17 de la Ley 2/1981
que se afecten en escritura publica y por los $llgoondémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados aaadision, en las condiciones que
reglamentariamente se determinen.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 2/1984l articulo 21 del Real Decreto

716/2009 de 24 de abril, por el que se desarralkterminados aspectos de la Ley
2/1981, el Emisor de los Bonos Hipotecarios llevaraegistro contable especial de los
préstamos y créditos hipotecarios afectados a isi@my, si existen, de los activos de
sustitucion incluidos en la cobertura, asi comtdenstrumentos financieros derivados
vinculados a la emision.

Legislacién segun la cual se han creado los valsre

Las emisiones de Bonos Hipotecarios estan sujdtatey 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, en la redacdigta por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre; al Real Decreto 716/2009 de 24 de alpoly el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981; y al Remlrdlo 1333/2005, de 11 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 24/19#828 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de abuso de mercado.

Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Batipotecarios estaran especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigtoa hipoteca sobre los préstamos y
créditos que se afecten en escritura publica, ®njuipio de la responsabilidad
patrimonial universal de la Entidad Emisora y,»8s&n, por los activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura y por los flujosegatos por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision, laa condiciones que
reglamentariamente se determinen, de conformidadocprevisto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotegadn el Real Decreto 716/2009 de
24 de abril, por el que se desarrollan determinadpectos de la Ley 2/1981.

Todos los préstamos y créditos hipotecarios afestaal una emision de Bonos
Hipotecarios deberan cumplir los requisitos dedec®n Il de la Ley 2/1981.
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Los préstamos garantizados que sirvan de cobeduestas emisiones de Bonos
Hipotecarios a efectos del célculo del limite deisgn de los mismos, estaran

garantizados con primera hipoteca sobre el plemnirdo. Las inscripciones de las

fincas hipotecarias sujetas a los préstamos que&ede cobertura a las emisiones de
Bonos Hipotecarios se encontraran vigentes y simdic®n alguna y no sujeta a

limitaciones por razén de inmatriculacién o potdrae de inscripciones practicadas al
amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos y créditos garantizados que sirvanotlertura a estas emisiones de
Bonos Hipotecarios no excederan de los limitesbkstmlos en la Ley 2/1981.
Asimismo, el valor actualizado de los Bonos Hipatexs deberd ser inferior, al menos
en un 2% al valor actualizado de los préstamosgitms hipotecarios afectados. Los
Bonos Hipotecarios podran estar respaldados haslianite del 10% del principal de
cada emision por los activos de sustitucion apswa pervir de cobertura enumerados
en el articulo 17 de la Ley 2/1981.

El Emisor esta obligado a no exceder en ningln mtones porcentajes establecidos
por la Ley 2/1981 y sus normas de desarrollo. Nsiastte, si el limite se traspasa por
incrementos en las amortizaciones de los préstafexdados, o por cualquier otra
causa, el Emisor debera restablecer el equilibei@clierdo con lo que determina el
articulo 25 del Real Decreto 716/2009.

Los bienes inmuebles sobre los que recaeran latehbgs de los préstamos que servirdn
de cobertura a las emisiones de Bonos Hipotecariefectos del célculo del limite de
emision de los mismos, habran sido tasados con@idead a la emision de los mismos
y habran sido asegurados en las condiciones gablest el articulo 10 del Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que sardatan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacion del merbdabtecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, sobre regulacion
del mercado hipotecario y otras normas del sisteipatecario y financiero, los Bonos
Hipotecarios incorporan el derecho de crédito deeseador frente a la Entidad Emisora
y llevan aparejada ejecucion para reclamar del &mé pago, después de su
vencimiento. Los tenedores de los Bonos Hipotesddandran el caracter de acreedores
con preferencia especial que sefiala el numerol38rdeulo 1923 del Cdédigo Civil,
frente a cualquiera otros acreedores, con relacios préstamos y créditos hipotecarios
afectados, a los activos de sustitucion y a lopdlecondémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados @massiones, si estos existen.

Los tenedores de los Bonos Hipotecarios de unai@misndran prelacion sobre los
tenedores de Cédulas Hipotecarias cuando concgobre un préstamo o crédito
afectado a dicha emision.

En caso de concurso, los titulares de Bonos Hipdtex gozaran de privilegio especial
de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emiorconformidad con el articulo
90.1.1° de la Ley Concursal.
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4.7.5

4.8

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan duraht®ncurso, de acuerdo con lo previsto
en el numero 7 del apartado 2 del articulo 84 dédp 22/2003, de 9 de julio,
Concursal como créditos contra la masa los pagescqrespondan por amortizacion
de capital e intereses de los Bonos Hipotecariodipates de amortizacion en la fecha
de solicitud del concurso hasta el importe de hgsesos percibidos por el concursado
de los préstamos y créditos hipotecarios vy, sitexjsle los activos de sustitucion que
respalden los Bonos Hipotecarios y de los flujosnémicos generados por los
instrumentos financieros vinculados a las emisiones

En caso de que, por un desfase temporal, los imgpErcibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionadoselerparrafo anterior, la
administracion concursal deberd satisfacerlos meglita liquidacion de activos de
sustitucion afectos a la emisidén y, si esto reseltasuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mand&@ago a los tenedores de los
bonos, subrogandose el financiador en la posic#®astos. En caso de que hubiera de
procederse conforme a lo sefialado en el articlBd31de la Ley Concursal, el pago a
todos los titulares de Bonos Hipotecarios emitiplmsel Emisor se efectuard a prorrata,
independientemente de las fechas de emision dédos.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los int=es y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/200jocme a lo dispuesto en el articulo
950 del Codigo de Comercio el reembolso de lodostasi como el pago de sus
intereses y primas dejaran de ser exigibles adssafios de su respectivo vencimiento.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizagid

Los plazos minimos y maximos de los Bonos Hipotesa emitir bajo el Folleto Base
son los siguientes: entre 1 y 30 afios, todos Isiblas.

Por lo que se refiere a los Bonos Hipotecariosaalerdo con lo establecido en la Ley
2/1981 de 25 de marzo que regula el mercado higteen su version actual, y el

Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que la delkmrestablecen que el valor

actualizado de los Bonos Hipotecarios deber& $erian, al menos, en un 2% al valor
actualizado de los préstamos y créditos hipotesafiectados. Los Bonos Hipotecarios
podran ser respaldados hasta un limite del 10%pudetipal de cada emision por

activos de sustitucion afectados a la misma.

El Emisor esta obligado a no superar en ningdn memles porcentajes establecidos
por la Ley 2/1981. Si por razén de la amortizaaitenlos préstamos o créditos, el
importe de los Bonos Hipotecarios emitidos excedd® los limites sefialados por la
Ley 2/1981, el Emisor deberd restablecer el eqiglitte acuerdo con lo que determina
el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de 24allél, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 deom®de optarse por la

amortizacion de los Bonos Hipotecarios ésta sézezalen la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los teegdierlos bonos.
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4.13

En el supuesto de producirse amortizaciones aatleip de Bonos Hipotecarios éstos se
anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora dekatgr secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidazhegada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos Ultimos, ekedumente a criterio del Emisor y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante Idipation del correspondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacion de losaados secundarios donde coticen los
valores, o en un periodico de difusion nacionahdos tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor.

En caso de producirse la amortizacion anticipadaieynpre que existiese cupon
explicito, el Emisor entregara al inversor la adendi correspondiente al cupdn corrido
asi como el importe del principal.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los viares

Para el caso de emisiones de Bonos Hipotecariexisten restricciones particulares a
la libre circulacién de estos valores, amparadedgbey 2/1981, de 25 de marzo y el
Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el quéesarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos siresig@ad de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el articulo 37 delda Real Decreto 716/2009. De
conformidad con el articulo 39 del Real Decreto/ZQ69, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra teneratera, en caso de emisiones cuya
distribucion se haya realizado entre el publico general, sin limitacion de
permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cad@emi
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APENDICE V
CEDULAS TERRITORIALES
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4.1

4.2

4.3

4.5

Toda la informacion descrita anteriormente en ld&aNte Valores es comun a las Cédulas
Territoriales excepto por la especifica aplicabl@samismas que se recoge a continuacion.

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Territoriales son valores que reprasenna deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anwidtizanticipada o0 a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de laraateepréstamos y créditos concedidos
por la Entidad Emisora al Estado, a las Comunid&de@énomas, a los Entes locales,
asi como a los organismos autbnomos y a las eetdgdiblicas empresariales
dependientes de los mismos o a otras entidadesatiealeza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme a la legislacién vigentos efectos.

Se podran emitir valores a la par o por un impsugerior o por un importe inferior,
segun se establezca en cada caso en las Condi€imadss correspondientes, sin que
en ningun caso pueda haber rendimientos negativos.

Legislacion segun la cual se han creado los valere

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sugeta establecido en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma delr&ésknanciero.

Representacién de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales segun &bkstido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Fiesmcestaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de l@gdierritoriales estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidn regispar los préstamos y créditos
concedidos por la Entidad Emisora al Estado, aClaswunidades Auténomas, a los
Entes locales, asi como a los organismos auténomaslas entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos o aasttidades de naturaleza analoga del
Espacio Econémico Europeo, de conformidad conédwipto en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistemanEiaero, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/20222 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, los tenedordasd€édulas Territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédit&rdisor frente al Estado, a las
Comunidades Auténomas, a los Entes locales, ash edos organismos autbnomos y a
las entidades publicas empresariales dependieatkss anismos o0 a otras entidades de
naturaleza anéloga del Espacio Econdmico Europa@ el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenten sobre dichosreaj@n los términos del articulo 1922
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4.7.5.

4.8

del Cddigo Civil. EI mencionado titulo tendrd caeficejecutivo en los términos
previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores del& Territoriales gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los derechosrddito del Emisor frente a los entes
publicos de conformidad con el articulo 90.1.1fadeey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concuis®,atenderan como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizacioapial e intereses de las Cédulas
Territoriales emitidas y pendientes de amortizaeioa fecha de solicitud del concurso
hasta el importe de los ingresos percibidos pocogicursado de los préstamos y
créditos que respalden las Cédulas Territorialescderdo con lo establecido en la Ley
Concursal.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los int=es y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del RD 716/200jocme a lo dispuesto en el articulo
950 del codigo de comercio el reembolso de las I@édierritoriales asi como el pago
de sus intereses y primas dejaran de ser exigibles tres afios de su respectivo
vencimiento.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizagié

Las emisiones de Cédulas Territoriales podran tenerencimiento maximo de hasta
30 afios, no obstante el Emisor podra amortizarcipaiamente las Cédulas
Territoriales.

Por lo que se refiere a las Cédulas Territoriadesacuerdo con lo establecido en el
articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviemibeeMedidas de Reforma del Sistema
Financiero, el importe total de las mismas emitjglasla Entidad, no podra ser superior
al 70% del importe de los préstamos y créditosmortizados que tenga concedidos a
las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debendpezarlo en un plazo no superior a
tres meses aumentando su cartera de préstamoslitosréoncedidos a las entidades
publicas, adquiriendo sus propias cédulas en etadero mediante la amortizacion de
cédulas por el importe necesario para restabléasudibrio, y, mientras tanto, debera
cubrir la diferencia mediante un deposito de efecti de fondos publicos en el Banco
de Espania.

De optarse por la amortizacion de las Cédulastdaaies, ésta se realizara en la forma
prevista en la ley abonandose el importe corredpaotela los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |&edUerritoriales éstas se
anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora dekatkr secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidazhegada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos Ultimos, ekedumente a criterio del Emisor y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante ldigadion del correspondiente anuncio
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4.13

en los Boletines Oficiales de Cotizacion de losaados secundarios donde coticen los
valores, o en un periodico de difusién nacionahdos tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los @lores

Para el caso de emisiones de Cédulas Territonalexisten restricciones particulares a
la libre circulacion de estos valores, amparadwodgpbey 2/1981, de 25 de marzo y el
Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el quéesarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos siresielad de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el articulo 37 delda Real Decreto 716/2009. De
conformidad con el articulo 39 del Real Decreto/ZQ69, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra teneratera, en caso de emisiones cuya
distribucion se haya realizado entre el publico general, sin limitacion de
permanencia, no podra sobrepasar el 50% de cad@emi
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APENDICE VI
BONOS Y OBLIGACIONES ESTRUCTURADOS
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41.1

4.1.2

El presente apéndice ha sido redactado de confadmitbn el Anexo Xl del
Reglamento CE n° 809/2004 de la Comisién de 29bdié de 2004. No incluye los
apartados del mencionado Anexo Xll cuya informacy@naparece recogida en el
Folleto de Base (que, a su vez ha sido elaboradmf®rmidad con el Anexo V del
Reglamento CE n°809/2004).

Toda la informacién descrita anteriormente en ltaNie Valores es comun a los Bonos
y Obligaciones Estructurados excepto por la espac#plicable a las mismas que se
recoge a continuacion.

Descripcion del tipo y la clase de los valare

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse Bgn@bligaciones Estructurados, que
son aquellos valores que representan una deudasypa@misor, devengan intereses, son
reembolsables por amortizacion anticipada o a waeoito y cuya rentabilidad esta

vinculada a la evolucién de uno 0 mas Subyaceat@siohes, indices, materias primas,
divisas, activos e indices de renta fija, certdizs, riesgo de crédito de un activo, futuros
sobre cualquier activo, indices de precios, Ingtittes de Inversion Colectiva). En base
a esta evolucion los valores podran amortizarsegpad, por un importe superior o por un

importe inferior, segun se especifique en las “Goades Finales”. En el caso de que se
contemple la amortizacion por un precio inferiordal emision, se podrian producir

rendimientos negativos. El riesgo que pueda exdstique el precio de amortizacion en
la fecha de amortizacion esté por debajo del prdei@mision dependera del tipo de
Subyacente del valor, de la evolucion del Subyacgke la liquidacion final.

Esta inversién incorpora una estructura comple @a muchos casos, implica operar
con derivados. Operar con derivados requiere comestos técnicos adecuados. En las
emisiones dirigidas a inversores minoristas erClasdiciones Finales se especificara la
estructura de los derivados implicitos.

En aquellos casos en los que exista la posibilitague, en la fecha de amortizacion, los
valores tengan un precio de amortizacion por detb@jmominal pagado por el inversor,
las “Condiciones Finales” avisaran de manera egpdesla posibilidad de pérdida por
parte del suscriptor de parte o hasta la totalitkldcapital invertido. Los mencionados
valores podran emitirse a la par, por un imporfgesar o por un importe inferior, segun
se establecera para cada caso concreto en lasit@oed Finales” correspondientes.

Explicacién de cémo el valor de la inversidénesulta afectado por el valor del
subyacente

Los valores estructurados son valores con un riedgeado, debido a que pueden
incorporar estructuras complejas y cuya rentalllidapende de la evolucién de uno o
varios subyacentes a lo largo de la vida de largide. Ello puede dar lugar a la perdida,
total o parcial, del nominal del valor. Por tan&, inversor no podra conocer de
antemano la rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacionlefecha de amortizacion esté por
debajo del valor nominal dependera, fundamentakmenel tipo de subyacente, la
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4.1.11

4.1.12

4.1.12.

evolucion subyacente, las barreras de capital (cidmd para la recuperacion de la
inversion inicial o con posibilidad de limitar lg@rdidas sobre el valor inicial), las
barreras de cancelacion anticipada, el vencimigatios valores y la liquidacion final.

Por otra parte, el importe de los cupones que aeeibnversor también dependera del
tipo de subyacente y su evolucién asi como, enaso,cde las barreras de cupon
(condicidn para el cobro o no de los cupones).

Véase mas detalle para cada estructura concréta aepartados 4.7.1y 4.7.2 del Folleto
de Base y en el apartado 4.1.12 del presente Anexo.

En aquellas emisiones en los que exista la pafdtilide que, en la fecha de
amortizacién, los valores tengan un precio de dpamittn por debajo del precio de
emision, las Condiciones Finales avisardn de mangn@sa de la posibilidad de pérdida
por parte del suscriptor de parte o de la total@lldcapital invertido.

Fecha de expiracion de los valores derivadgsfecha de ejercicio o fecha de
referencia final

La fecha de expiracién o vencimiento de los valgrés fecha de referencia final del
subyacente se haran constar en las Condicioneles:ina

Procedimiento de liquidacion

La liquidacion de los valores se podra efectuarferttivo o con entrega fisica del
subyacente. Por defecto se usard la liquidaci@fesiivo salvo que en las Condiciones
Finales se especifique que la liquidacion se raaipor entrega fisica.

Los pagos resultantes de la liquidacion se redlizartravés del Agente de Pagos que
conste en las condiciones finales y se liquidaramnaeés de Iberclear/Euroclear o
Clearstream.

El rendimiento a percibir dependera de los cupanes en su caso, se puedan ir
generando en funcién de las estructuras y fornudasritas en el apartado 4.7.1 del
Folleto, asi como del precio de amortizacion gqusilte de aplicar las opciones de
amortizacion a vencimiento o anticipadas (canc@haeiutomética o autocancelacion)
gue se describen a continuacion y que se deterdmrear las Condiciones Finales:

1 Amortizacion/cancelacion anticipada

Se podran amortizar anticipadamente, ademas de<rsupuestos previstos en el
apartado 4.8.2 de la Nota de Valores, en los sitgsesupuestos:

OPCION 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente eiguera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t=N1, fuera igual o superior a su
Barrera de Cancelacién (XX% de su Precio Inicidl)Peoducto seria amortizado

112



BancoSabadell Gs

anticipadamente en la correspondiente Fecha de, IPegjbiendo el Cliente el 100 %
del Importe Nominal de Inversién.

OPCION 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente aiguwara de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t=,N;1, fuera igual o inferior a su
Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicidl)Peoducto seria amortizado
anticipadamente en la correspondiente Fecha de, Regbiendo el Cliente el 100 %
del Importe Nominal de Inversién.

4.1.12.2 Amortizacion a vencimiento
OPCION 1

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgae Cancelacion Anticipada,
sin que exista Barrera de Capital, el Productoasarnortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del ImpdNominal de Inversion.

OPCION 2

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgode Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superigual a la Barrera de Capital
(XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amardo en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominallaversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgpde Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferia Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado efrdaha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente un porcentaje del Importe Nominal de Iniersque se calcular4 segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de inversion x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacerst® (&s, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perdetddidad de la inversion inicial.

OPCION 3

En caso de que no se hubiera producido ningln stgpde cancelacion anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion ®fasente no haya cerrado a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de mecio inicial), el producto seria

amortizado en la fecha de vencimiento recibiendalieinte el 100% del Importe

Nominal de Inversion.
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En caso de que no se hubiera producido ningun stgpde cancelacion anticipada y
siempre que durante el periodo de observaciontslasente haya cerrado algun dia a
un precio inferior a la Barrera de Capital (XX%s3ieprecio inicial) y el precio final del
subyacente sea:

— inferior al precio inicial, el producto seria anmatlo en la fecha de
vencimiento recibiendo el cliente un porcentaje kaporte Nominal de
Inversion que se calculara segun lo dispuesto siglaente férmula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucion desfavorable del subyaceste és, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perdatddidad de la inversién inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amado en la fecha de
vencimiento recibiendo el cliente el 100% del Imipddominal de Inversion.

OPCION 4

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgpde Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superigual a la Barrera de Capital
(XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominallaversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln Stgpde cancelacién anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferia Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado efrdaha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente un porcentaje del Importe Nominal de Ini@rsgue se calculara segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

PorcentajelN = Ma>{X%;1—{n* [1_Ej }j

Pl

n = apalancamiento
X% = % garantizada del nominal de inversién

En caso de evolucion desfavorable del subyacelnteyersor podria perder la totalidad
de la inversion inicial incluso con un precio fin@l subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir poingkersor vendra dado por la diferencia
entre 1 menos n veces la pérdida del valor del@stibyacente sobre su precio inicial
(apalancamiento).

114



BancoSabadell es

4.1.13

42.1

4.2.2

OPCION 5

Cualquiera de las formulas establecidas para dulcalde la amortizacion a
vencimiento se podra referenciar a un unico tipoederencia, valor, indice o activo,
una cesta de ellos, el mejor de una cesta o eldeeona cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel gomle la siguiente condicion

(M%Z ,,,,, ( Subyacent®) D

Su byaCe m(e) Inicial

El de peor comportamiento de una cesta aquel qupleda siguiente condicion

Su byaCem(é) Inicial

Procedimiento para el pago de los valordecha de pago y método de célculo

Los pagos provenientes de los valores seran lamesypy el precio de amortizacion.

Las fechas de pago de los cupones y de amortizaci@ncimiento, asi como en su
caso, las fechas de amortizacion parcial o cariéelaanticipada, asi como la
convencion de dia habil, se hara constar en ladi€iones Finales.

En relacion al pago de los cupones, véase el aoadtd.1 del Folleto.

En relacion con la posibilidad de amortizacion f@ro cancelacion anticipada de los
valores, véase el Apartado 4.8.2 del Folleto.

En relacion con los pagos relativos a la amorti@adinal de los valores, véanse las
estructuras recogidas en el apartado 4.1.12 detpie Apéndice.

Precio de ejercicio o precio de referenciantl del subyacente

El precio de referencia final del Subyacente sé banstar en las Condiciones Finales.

Tipo de Subyacente

Al amparo del presente Folleto de Base y segunstablezca en las Condiciones
Finales de cada emision, podran realizarse emisidaealores estructurados en las que
los subyacentes podran ser los siguientes:

1. Valores:

- Acciones de sociedades cotizadas en mercados pagasi espafioles o
extranjeros.
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Activos de renta fija cotizados en mercados deardij espafioles o
extranjeros.

Certificados negociados en mercados esparfiolesangxbs.

Cuando el subyacente sea un valor, su hombre $digaISIN se hardn constar en las
Condiciones Finales.

2.

indices:

indices de mercado organizados de valores de vemiable espafioles o
extranjeros.

indices de activos de renta fija cotizados en numsade renta fija
esparfioles o extranjeros.

indices de materias primas o de metales preciasioicpdos en servicios
de informacion u organismos publicos internaciomaite reconocidos.

indices de tipos de energias publicados en sesvid® informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices de precios nacionales o extranjeros, padidis en servicios de
informacién u organismaos publicos internacionalregetonocidos.

indices sobre riesgo de crédito de un activo

Cuando el subyacente sea un indice, su nombreoasi dénde obtener informacion
sobre el mismo se haran constar en las Condickinates.

3. Tipos de interés:

indices de renta fija cotizada.

Tipo de interés variable ya sea directamente daadicion de un margen
positivo 0 negativo.

Cuando el subyacente es u tipo de interés, laidegnr del tipo de interés se hara
constar en las Condiciones Finales.

4. Otros:

Precios de materias primas o de metales precipabficados en servicios
de informacion u organismos publicos internaciomaita reconocidos.

Precios de tipos de energias (incluidas las remesgbpublicados en
servicios de informacion u organismos publicos rirdeionalmente
reconocidos.

Riesgos de crédito de un activo.
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4.2.3

Rendimiento de unas divisas contra otras en eladeroacional o en los
mercados internacionales de divisa.

Futuros sobre cualquiera de los activos mencionadodos parrafos
anteriores, siempre que se encuentren negociados mercados
organizados.

Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadaspaises de la OCDE.

Cualesquiera otros activos subyacentes susceptiblesloracion y cuyos
precios se encuentren publicados diariamente etcEesr de informacion
nacional o internacionalmente reconocidos, incklibs indices y valores
inmobiliarios.

Para este tipo de subyacente se hard constar €voraliciones Finales informacion
equivalente a la mencionada en los otros tiposidgagente.

5.

Cestas de Subyacentes:

Cestas de acciones de sociedades cotizadas endogrmayanizados de
valores, de renta variable, espafioles o extranjeros

Cestas de indices de mercados organizados de valereenta variable,
esparfioles o extranjeros.

Cestas de activos de renta fijja cotizados en mescate renta fija,
esparfioles o extranjeros.

Cestas de precios o de indices de materias prinfdEgados en servicios
de informacion u organismos publicos internaciomaita reconocidos.

Cestas de precios o de indices de tipos de enmublecados en servicios
de informacion u organismos publicos internaciomaita reconocidos.

Cestas de Instituciones de Inversidn Colectiva ditiailas en paises de la
OCDE.

Cestas de certificados negociados en mercadosaspariextranjeros.
Cestas de indices sobre riesgo de crédito de iwo act

Cestas con combinacion de cualquiera de los actamteriormente
descritos.

Cuando el subyacente sea una cesta, se indicaragarcion de cada subyacente, asi
como informacion sobre cada subyacente equivaketdgemencionada en los apartados
anteriores, y se har& constar en las Condiciomeddsi.

Distorsion del mercado que afecte al subyaden

Véase el apartado 4.2.4 siguiente del presentediqein
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4.2.4 Normas de ajuste del subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimsmtestablezca por referencia a la
valoracion de indices bursatiles u otros activosaute el periodo que medie entre las
diferentes Fechas de Valoracion se pueden produeirserie de sucesos que pueden
dar lugar a cambios en las fechas de valoracidngmEas o a ajustes en las
valoraciones tomadas para el célculo del rendimidatlos valores de la emision, ya se
trate de supuestos de interrupcion de los merca@ogotizacidon de los Activos
Subyacentes, defecto o discontinuidad en la puifinade los indices o valores de los
Activos Subyacentes, por el acaecimiento de detewhois eventos que alteren la
situacion societaria de las sociedades emisordssdActivos Subyacentes de que se
trate, o por otras causas. A continuacion se detddls diferentes sucesos que pueden
dar lugar a cambios en las fechas de valoraciomjostes en las valoraciones tomadas
de los Activos Subyacentes y las normas que seaaplti en los supuestos que se
definen.

A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

(a) Respecto de un indice o cesta de indices Bess@uando en cualquier dia en
que se encuentre abierto a la realizacion de dpeex el Mercado de
Cotizacién o el Mercado de Cotizacion Relacionadiodég se negocie o cotice
el indice de que se trate, y durante un periodoinferior a una hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracionrespondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiontricog®n de las actividades
del mercado que afecte a valores que comprendaneabs el 20% de la
composicion total del indice o cesta de indicesjuie se trate, o a opciones 0
contratos de futuro sobre el indice de que se érateu Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitaimpida al Agente de
Célculo efectuar la valoracion a precios de merailoActivo Subyacente en
el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectieawh Supuesto de Interrupcion
del Mercado, si la cotizacion de uno o mas valareactivos de los que
ponderen en el indice de que se trate se suspeseleestringe, se procedera a
calcular el porcentaje de ponderacion de dichorvalactivo en el indice, en el
momento inmediato anterior a la suspension o cegin a su cotizacion, a fin
de determinar si el porcentaje de ponderacionodelhlor/es suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar aitdesicia de un Supuesto de
Interrupcién del Mercado. Como regla general seerafdrd que existe un
Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando elembafe de ponderacion
del/los valor/es suspendido/s, en el indice desqueate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto deupt#n de Mercado
cuando se produzca el cierre del Mercado de Cadizgsiempre que afecte a
valores que representen al menos un 20% de la oo del indice) o del
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(b)

(©)

(d)

(e)

Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sugatgas horas de cierre
habitual sin que haya mediado preaviso por partegelstor del mercado en
cuestion de tal cierre con al menos una hora deeandn a la hora de cierre
habitual o a la hora limite para la introducciérodgenes (lo que ocurra antes).

Respecto de una accién o cesta de accionesj@@n cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operacioneereado de Cotizacion o el
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocadtice el Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodinfedor a una hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracionrespondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspensiontricog®n de las actividades
del mercado en la negociacion de la accidén o cestagsciones de que se trate,
0 que afecte a opciones o contratos de futuro dalaecion de que se trate, en
su mercado de Cotizacion Relacionado, siempre daeadsuspension o
limitacion impida al Agente de Calculo efectuarviaoracion a precios de
mercado del Activo Subyacente en el momento enégtee se deba realizar.
Como regla general se entendera que existe un Sopde Interrupcion del
Mercado cuando el porcentaje de ponderacion deldtms/es suspendido/s, en
la cesta de que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto deupt#n de Mercado
cuando se produzca el cierre del Mercado de Cabizag del Mercado de
Cotizacién Relacionado antes de sus respectivas lgier cierre habitual sin que
haya mediado preaviso por parte del gestor deladeren cuestion de tal cierre
con al menos una hora de antelacion a la horaateednabitual o a la hora
limite para la introduccion de érdenes (lo que cantes).

Respecto de activos o cestas de activos de figmtcuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto el Mercado de CotizaciMewado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el activquiese trate no se puedan
obtener cotizaciones, ya sea por una suspensiéstriccion de las actividades
del Mercado o por cualquier otra causa. Como rggteeral se entenderd que
existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado dma@l porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s, endtaate que se trate, alcance el
20%.

Respecto de la cotizacion de una divisa carttiag cuando en cualquier dia en
gue se encuentre abierto el mercado de divisasedsadhegocie o cotice la
divisa de que se trate no se puedan obtener dotirmcde dicha divisa.

Respecto a precios o indices de materias pintkescestas de materias primas,
publicados en servicios de informacibn u organismgelblicos
internacionalmente reconocidos, cuando dichos @senb estén disponibles.
Como regla general se entendera que existe un Sopde Interrupcion del
Mercado cuando el porcentaje de ponderacidén deldtms/es suspendido/s, en
la cesta de que se trate, alcance el 20%.
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(f)

(9)

(h)

(i)

0)

(k)

Respecto de futuros sobre cualquiera de lagamencionados en el epigrafe
4.2.2 del presente Apéndice VI, que se encuentegioaiados en mercados
organizados, cuando en cualquier dia en que seeinelabierto el Mercado de
Cotizacion o Mercado de Cotizacion Relacionado dosel negocie o cotice el

futuro de que se trate, no se puedan obtener ciutiegs, ya sea por una
suspension o restriccidn de las actividades dekawer del futuro (o de su

subyacente) o por cualquier otra causa.

Respecto de indices de precios nacionalesrargstos, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones digmaservicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

Respecto de un certificado o cesta de certifisacuando en cualquier dia en
que se encuentre abierto a la realizacion de dpeex el Mercado de
Cotizacién o el Mercado de Cotizacion Relacionadiodég se negocie o cotice
el Activo Subyacente de que se trate no se puel@mer cotizaciones, ya sea
por una suspension o restriccion de las actividddemercado o por cualquier
otra causa. Como regla general se entendera qute exn Supuesto de
Interrupcidén del Mercado cuando el porcentaje dedpracion del/llos valor/es
suspendido/s, en la cesta de que se trate, aleaB080.

Respecto de valores indiciados al rendimientolmitituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, cuamulse pueda obtener
dicho rendimiento de las publicaciones en servide informacion
internacionalmente reconocidos.

Respecto de emisiones cuyo rendimiento esgfarn€iado al riesgo de crédito
de un activo o de indices o cesta de activos mdieds, cuando no se puedan
obtener cotizaciones, ya sea por una suspensiéstriccion de las actividades
del mercado , o por cualquier otra causa, o cuaondse puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias de informacidrernacionalmente
reconocidos o siempre que exista una suspensiimi@adion que impida al
Agente de Célculo efectuar la valoracion a predesnercado en el momento
en que ésta se deba realizar. Como regla genemtteadera que existe un
Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando elembage de ponderacion
del/los valor/es suspendido/s, en la cesta degtrate, alcance el 20%.

Respecto de combinaciones de tipos de intejés €on tipos de interés
variables, o entre estos, y cuyos precios se etremepublicados diariamente
en servicios de informacion internacionalmente mecalos, cuando no se
puedan obtener dichos indices de las publicacialiesas de informacion
internacionalmente reconocidos o0 siempre que exista suspensién o
limitacion que impida al Agente de Célculo efectizavaloracion a precios de
mercado en el momento en que ésta se deba realizar.
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Valoracién alternativa en caso de Supuestos de Imtepcion del Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existenctauth Supuesto de Interrupcién del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer laraaion del Activo Subyacente en
una de las Fechas de Valoracion previstas en laendi€ones Finales"
correspondientes, el Agente de Calculo seguirdsigsientes reglas de valoracion
alternativa:

@)

(b)

En el caso de valores indiciados al rendimieleténdices bursatiles o acciones,
se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiefa de Cotizacion en
que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mierca menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, salveeti@eipuesto de Interrupcion
del Mercado permanezca durante los ocho Dias deaCitn inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especifitacialmente como Fecha de
Valoracién, en cuyo caso, a menos que en las Condi Finales se indique
otra cosa, el octavo Dia de Cotizacién inmediataenposterior a dicha fecha
se reputara como Fecha de Valoracion, independiente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de InterrugeibMercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinard, en el easue se trate de un indice,
el valor del indice de que se trate de acuerdoladidrmula y método de
célculo de dicho indice que estuviese en vigoraefecha en que comenzo el
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizandeapello el precio de
cotizacion de los valores que componen el indiaengoestimacién del mismo,
si los valores que componen el indice se encuestrsppendidos de cotizacion)
en el Momento de Valoracion en dicho octavo Di&dgzacion. En el caso de
que se trate de una accion, el Agente de Calculerrdmara su valor en la
misma fecha mediante la media aritmética entrethal precio de mercado
disponible y una estimacién del precio que dichaidachubiese tenido en el
mercado, en dicho octavo Dia de Cotizacién, de abetse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado. En ambossca&tAgente de Calculo
utilizara las férmulas y métodos de calculo quesaare mas apropiados para
la determinacion del valor de los Activos Subyaesnpero siempre intentando
aproximarse al valor que hubiera prevalecido dehaberse producido el
Supuesto de Interrupciéon del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimielga@estas de indices bursatiles,
la Fecha de Valoracion de cada uno de los indices rp se encuentren
afectados por la interrupcion del mercado seri dah& de Valoracion
originalmente especificada para los mismos y seatdntomo Fecha de
Valoracién de los indices afectados por la intenip el siguiente Dia de
Cotizacién en que no exista un Supuesto de Inteidnple Mercado para cada
uno de ellos, a menos que en las Condiciones Bisalendique otra cosa, salvo
que el Supuesto de Interrupcion de mercado perroarterante los ocho Dias
de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fqalease hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cadadgnios indices afectados,
en cuyo caso, a menos que en las Condiciones §imalendique otra cosa, el
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(©)

(d)

(e)

octavo Dia de Cotizacion inmediatamente posteridicha fecha se reputara
como Fecha de Valoracion del indice de que se, tradependientemente de
que en esa fecha se produzca o permanezca el Buplgednterrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo detardiel valor del indice de
que se trate, de acuerdo con la férmula y métodmaltello de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzémleSto de Interrupcion del
Mercado, utilizando para ello el precio de cotidacide los valores que
componen el indice (0 una estimacién del mismimssivalores que componen
el indice se encuentran suspendidos de cotizaokin)el Momento de
Valoracién en dicho octavo Dia de Cotizacién, itdedo aproximarse en la
medida de lo posible al valor que hubiera prevdtede no haberse producido
el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de los valores indiciados al renelit de cestas de acciones, la
Fecha de Valoracion de cada accion que no se dneuafectada por la
interrupcion del mercado serd la Fecha de Valomaca@yiginalmente
especificada para dichas acciones y se tomaré Eecita de Valoracion de las
acciones afectadas por la interrupcion, el sigai®ia de Cotizacion en que no
exista un Supuesto de Interrupcién de Mercado gada una de ellas, a menos
que en las Condiciones Finales se indique otra, gab2o que el Supuesto de
Interrupcién del Mercado permanezca durante los dofas de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se laubggrecificado inicialmente
como Fecha de Valoracion para cada una de lasresciafectadas, en cuyo
caso, a menos que en las Condiciones Finales spuéndtra cosa, el octavo
Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a digltha se reputard como
Fecha de Valoracion de la accion de que se tradependientemente de que en
esa fecha se produzca o permanezca el Supuesitedeipcion de Mercado.
En este caso, el Agente de Calculo determinaraakr en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre el dltimo pre&danercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accién hubiesaltean el mercado en dicho
octavo Dia de Cotizacion de no haberse producid®upliesto de Interrupcion
del Mercado, intentando siempre aproximarse, emddida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido de no haberse prdduel Supuesto de
Interrupcién del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiglg@alores o cestas de valores de
renta fija, el Agente de Calculo determinard latzaciones de los valores
afectados mediante la obtencién de la media aiitemétle cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referenemgaitando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimigletanas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones afe divisas afectadas
mediante la obtencion de la media aritmética deadbnes proporcionadas
por cinco Entidades de Referencia, por importeazpligual al determinado
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(f)

@

(h)

()

para la Emision de que se trate, descartando lEEaciones mas alta y mas
baja.

En el caso de valores indiciados al preciodices de materias primas o cestas
de materias primas, el Agente de Célculo tomardocomeva Fecha de
Valoracion el siguiente dia de cotizacion en el goeexista un supuesto de
Interrupcién de Mercado, a menos que en las Cantlisi Finales se indique
otra cosa, salvo que el supuesto de InterrupciérMdecado permanezca
durante los ocho dias de cotizacion inmediatanugteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como Fecha derdaldn, en cuyo caso, a
menos que en las Condiciones Finales se indiq@ecosa, el octavo Dia de
Cotizacién inmediatamente posterior a dicha feah&omara como Fecha de
Valoracion, independientemente de que en esa fpaoduzca o permanezca
el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este, @sAgente de Célculo
estimard el valor de mercado de la materia priméadrecha de Valoracion
fijada para la determinacion del precio de liquidac

Para las emisiones que tengan como referendiaturo sobre cualquiera de los
activos mencionados en el epigrafe 4.2.2 del preggréndice VI, se atendera
a las normas de valoracién alternativas dictadaglpmercado oficial en el que
cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionaleextoanjeros, publicados

diariamente en servicios de informacion internagioente reconocidos, el

Agente de Calculo determinara dichos indices mégliéan obtenciéon de la

media aritmética de los indices de precios pubtisah esos mismos servicios
de informacién en los 5 dias siguientes a la p@nfecha en que no exista
Interrupcién del Mercado. Si la interrupcion delroaglo persiste por un tiempo
superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimaraler del indice.

En el caso de emisiones de valores indiciadosralimiento de certificados o
cesta de certificados negociados en mercados texguéspanoles o extranjeros,
el Agente de Célculo tomard como nueva fecha derrdetacion el siguiente
dia de cotizacion en el que no exista interrupdémercado, a menos que en
las Condiciones Finales se indique otra cosa, sgle el supuesto de
interrupcion de mercado permanezca durante losocdias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se laubggrecificado inicialmente
como fecha de determinacion, en cuyo caso, a mgm@®n las Condiciones
Finales se indique otra cosa, el quinto dia dezacibn inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomard como fecha deerrdietacion,
independientemente de que en esa fecha se prodysrananezca el supuesto
de interrupcién de mercado. En este caso, se dagedénel valor justo de
mercado del certificado en la fecha de valoracifd para la determinacion
del precio de liquidacion.

En el caso de valores cuyo rendimiento estéresiciado al riesgo de crédito de
un activo o de indices o cesta de activos o deédndiel Agente de Célculo
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(k)

()

(m)

determinara las cotizaciones de los valores o ésdafectados mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizacionepgncionadas por cinco
Entidades de Referencia, descartando las cotizsimds alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiegaolnstituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, oaseste esta clase de
Instituciones de Inversidn Colectiva, el AgenteQldculo determinara dicho

rendimiento mediante la obtencion de la media &@tita del rendimiento

publicado, en los mismos servicios de informacidrniernacionalmente

reconocidos, en los cinco dias siguientes a laguenfiecha en que no exista
Interrupcién del Mercado. Si la interrupcién de caglo persiste por un tiempo
superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimardler de la IIC.

En el caso de valores indiciados respecto aebimaciones de tipos de interés
fijos con tipos de interés variable, 0 entre estoyps precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacidternacionalmente
reconocidos, el Agente de Calculo determinaré déigaciones proporcionadas
por cinco entidades de referencia, descartandookisaciones mas alta y mas
baja.

Para los valores indiciados al rendimiento a¢ivles Subyacentes, en el caso
de que la determinacién del Precio/Valor Inicidl Aetivo Subyacente de que
se trate se hubiese de realizar mediante la oldtenia la media aritmética de
los valores, niveles o precios, en una serie dehd=cde Valoracion
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellasahijpse un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomara como nuevaddehValoracion, a menos
que en las Condiciones Finales se indique otra, celsaiguiente Dia de
Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una Faehdaloracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas der&titm fijadas, a efectos de
obtener el Precio Inicial del Activo Subyacentepssongara en tantos Dias de
Cotizacibn como fuese necesario, a fin de obtehemimero de Fechas de
Valoracién inicialmente fijado para la determinacidel Precio/Valor Inicial
del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en lgudeterminacion del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente se hubideerealizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valoresrerips de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Valoraciéediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracion Final) y en alguna de elagredujese un Supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva Feehdaloracion, a menos
que en las Condiciones Finales se indique otra, celsaiguiente Dia de
Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una Fdeh®aloracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas der&titm fijadas, a efectos de
obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacerste prolongara en tantos
Dias de Cotizacién como fuere necesario, a finldener el nimero de Fechas
de Valoracion Finales inicialmente fijjado para laetedminacion del
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(n)

Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo quog la proximidad de la

fecha de amortizacién de la Emision, no fuese pogibtener el nimero de
Fechas de Valoracion Final requerido, en cuyo cakdgente de Calculo

procederd a calcular los valores o precios correipotes en las Fechas de
Valoracién Final originalmente especificadas, iretefientemente de que en
cualquiera de las mismas se hubiese producido pneSto de Interrupcién del

Mercado, utilizando la férmula y método de caladéodichos precios o valores
en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Sipude Interrupcion del

Mercado e intentando, en todo caso, aproximarsk, eredida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido en esas fechas, dbdaberse producido el

supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la detaciim del Precio/Valor Final

del Activo Subyacente se hubiese de realizar ernsateaFecha de Valoracion
(Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se pgeduun Supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomard como nueva &eehValoracion Final, a

menos que en las Condiciones Finales se indigaecoBa, el siguiente Dia de
Cotizacion en que no se produzca un Supuesto deuption del Mercado,

salvo que, por la proximidad de la fecha de verata de la emision, no fuese
posible obtener una nueva Fecha de Valoracion ,Fématuyo caso, el Agente
de Célculo, independientemente de que se hubieski@do un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, determinara el valor Aletivo Subyacente de que se
trate en la Fecha de Valoracion Final originalmédijgela para la determinacion
del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo estadiecen los apartados
anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/¥ake deban determinar mediante
la obtencién de cotizaciones de Entidades de Refiere se seguird el
procedimiento siguiente:

- Se designaréan cinco Entidades de Referencialaagmision de que se

trate.

Si en la fecha en que se deba determinar eld?v&dor de que se trate,
dos cualesquiera de las Entidades de Referencieadas se hubieran
fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fudionzon una tercera
entidad y hubiera dejado de existir como tal, o poalquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referemicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha previata pllo, el Agente de
Célculo seleccionara nuevas Entidades de Refereaciefectos de
determinar el Precio/Valor de que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello Unicamentebseveesen cotizaciones de

tres Entidades de Referencia, el Precio/Valor de ge trate se
determinara como la media aritmética de las cdtmas disponibles, sin
descartar la cotizacion mas alta y la mas bajamismo se hard si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Eetdde Referencia. Si
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(@)

(b)

Unicamente se obtuviese la cotizacion de una EhtildaReferencia, el
Precio/Valor de que se trate sera igual a dichizambn. Si no se
obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Beda, el
Precio/Valor de que se trate se determinard pakxgehte de Céalculo,
sobre la base de los datos y situacion de merdgdates en la fecha en
que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenid

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES

En el supuesto en que cualquier indice utibzadmo referencia para la
valoracion de los Activos Subyacentes de la emid®ique se trate no se haya
calculado y/o publicado por sus promotores, en@danl agencias designadas
para ello, en las Fechas de Valoracion correspotetiepero si 1o sea por una
entidad que les suceda y que sea aceptable p&gente de Calculo, 0 sea
sustituido por un indice sucesor que utilice unantda y método de célculo
idéntico o substancialmente similar a los utilizagara el célculo del indice de
que se trate, se entendera por indice de referehdiadice asi calculado y
publicado por dicha entidad sucesora o dicho inslicesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracién designataoctal para una emision o,
con anterioridad a la misma, los promotores, edédao agencias designadas
para el calculo del indice utilizado como referanpara la valoracion del
Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificaci@terial en la formula o
método de calculo de dicho indice, lo modificaran alialquier otra forma
relevante (en el entendido de que se trate de wafioacion en la formula o
método de calculo distinto a las previstas panaaitenimiento del indice de
referencia, en el supuesto de cambios en los \watorctivos integrados en el
mismo o0 en otros supuestos extraordinarios), onsicealquier fecha de
valoracion las entidades asi designadas dejaraaldelar y publicar el indice
de referencia utilizado y no existiera una entidad les sucediera o que fuera
aceptable para el Agente de Calculo como sucesoralichos supuestos, el
Agente de Calculo calculara el correspondientervadd indice utilizando, en
lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indiee la Fecha de Valoracion
designada, segun se determine por el Agente delGatte conformidad con la
dltima formula y el método de célculo vigente camedoridad a la citada
modificacion o discontinuidad, pero utilizando @iwnte aquellos valores,
activos o componentes que integraban el indicearaerioridad a la citada
modificacion o discontinuidad y excluyendo, en @mencia, los que hubieran
dejado desde entonces de cotizar en el mercadeeade refiere dicho indice.
En todo caso la sustitucion de valores que integrefndice por otros que los
sustituyan, no constituye en si misma un supuesto atteracién o
discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvodgtermine un cambio material
en la férmula o método de calculo del indice, tahe se ha indicado en este
mismo apartado.
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C. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

Cl Ajustes por sucesos con efectos de dilucion oncentracion del
valor tedrico de Activos Subyacentes constituidosop acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidonoentracion del valor
tedrico de las acciones que constituyan el Activby@cente de las emisiones
indiciadas a realizar bajo el programa, los sigeieBventos:

— divisiones del nominal de las acciones “splits”

— reducciones de capital mediante devolucion de agiories a los
accionistas

— ampliaciones de capital
— dividendos

— cualquier otra circunstancia que tenga efectos daciéh o de
concentracién del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las isitgac anteriormente
mencionadas el Agente de Célculo procedera a eajoeth su caso, el nuevo
Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

(a) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedaale§nimas, y a titulo
meramente enunciativo, existen varios tipos de iaciphes de capital:

ampliaciones de capital por elevacién del valor imairde las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas mesi@ la par o con
prima de emision

— ampliaciones de capital liberadas total o parciabmé¢con cargo a reservas)
— ampliaciones por compensacion de créditos
— ampliaciones por conversion de obligaciones eroaesi

Las ampliaciones de capital por elevacion del vdi#mominal de las acciones
no dan lugar a la emision de nuevas acciones yfextam al valor de las
mismas en el mercado, si dicho aumento se realiegramente con cargo a
reservas o a beneficios de la sociedad. En est mashabri lugar a la
realizacion de ajuste alguno por no tener efeabbsesel valor teérico de las
acciones.

Las ampliaciones de capital con emisibn de nuewames a la par son
aquellas en las que los suscriptores suscriberoreeside nueva emision,
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desembolsando Unicamente el valor nominal de lasnas. Las ampliaciones
con prima de emision son aquellas en las que kwiptores desembolsan, por
las nuevas acciones emitidas, el nominal mas unemte emision fijada por el

emisor. Las ampliaciones de capital total o pargggite liberadas y con emisiéon
de acciones son aquellas en las que se emiten uam@ones pero los

suscriptores no realizan desembolso alguno ponuasas acciones emitidas,
ampliandose el capital integramente contra lagvasele la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una peatgandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposiciénadEntidad Emisora, si son
parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stmsen la ampliacion del
capital mediante la emision de nuevas acciones spre adquiridas por
acreedores de la sociedad a cambio de los créditasstos contra la propia
sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nueca®res (a la par, con
prima, liberadas, etc.) podran ser realizadas denedcia o sin diferencia de
dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuex@sones emitidas no
reciben los mismos dividendos (no tienen los miskhe@sechos econdmicos)
que las acciones ya emitidas anteriormente, coguk las nuevas acciones
emitidas cotizaran con un descuento sobre las reegiwiejas en tanto no
queden igualados los derechos econdmicos de lamawmison los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismogliesese iguala el precio de
cotizacién de las acciones nuevas y las viejasocgéedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacién de capital con equiparaciénddzidendos desde el
momento de la emision de las nuevas acciones, @oqué se realiza sin
diferencia de dividendos, cotizando las accionevasien el mercado al mismo
precio que las viejas desde el momento mismo @elsusion a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencosdds ajustes a realizar
por el Emisor en el Precio Inicial, a peticibn dalente de Calculo, en el
supuesto de ampliaciones de capital, son los sitpse

1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas ig diferencia de
dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero @a@wcada accion
existente, el ajuste a realizar es el siguientemaéiplicara el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la aagidin/acciones después
de la ampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parcialmente libera@daspliaciones a la par y
con prima de emisién y emision de obligaciones edibles o con
diferencia de dividendos.
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Para todo este tipo de ampliaciones, se realiZasiggiente ajuste: el

Precio Inicial se reducira por el importe del vakdrico de los derechos
de suscripcion preferente. A estos efectos el valmico de los derechos
de suscripcion preferente sera calculado sobrada bel precio de cierre
de la accion en el Dia Habil anterior a la FechaAfieste (fecha de

efectividad de la ampliacion y que es el Ultimo dfaque cotizan los
derechos de suscripcién) y a las condiciones dsi@midesembolso,
proporcion sobre las acciones existentes, difeaetheidividendos) de las
acciones nuevas. En concreto, el valor tedricaldetcho de suscripcion
preferente se calcula con la formula siguiente:

d= NLC(C-E)
N +V

donde:

d= Valor tedrico del derecho

N= N° de acciones nuevas emitidas por cada n° \aabdones
antiguas (relacion de canje de la ampliacion)

V= N° de acciones antiguas necesarias para sustlitdcciones
nuevas

C=  Valor tedrico de la accion deducido del balancéaafecha
anterior a la ejecucion de la ampliacion (si laietad cotiza en
Bolsa, generalmente, se escoge el valor de cdlizaticierre del
dia anterior a la fecha de ejecucion de la amg@igci

E= Importe a desembolsar por cada accion nuevadanjpirecio de

emision)
Hay que hacer constar que no existen derechossdegsion preferente,

entre otros, en los siguientes supuestos:

— Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabdanésl el aumento
de valor de las acciones existentes.

— Cuando la ampliacién se deba a la conversion dgaaibnes en
acciones o a la absorcion de otra sociedad deatum ghrocedimiento
de fusion.

— Cuando las nuevas acciones a emitir constituyarodraprestacion
ofrecida en una OPA, supuesto en que esta exclagidmente el
derecho de suscripcion preferente.

— Cuando se haya excluido el derecho de suscripaiéienente en el
acuerdo de ampliacion.
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Por otro lado, los derechos de suscripcién prefersurgen en el caso de
emisiones de obligaciones convertibles (siemprelguamision se haya
acordado sin exclusion de los derechos de susgnigmieferente), por lo
que en este caso habrd que proceder igualmentaliaareel ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones pompensacion de
créditos, por conversion de obligaciones en acsigngor elevacion del
valor nominal de las acciones.

En el caso de emisidén de nuevas acciones por idmate obligaciones

en acciones y por elevacion del valor nominal dealziones, no procede
realizar ajustes, por cuanto que en el caso deblagaciones convertibles
el ajuste se realiza en el momento de la emisiéhagleobligaciones

convertibles y en el caso de elevacién del nhomimahay emision de

nuevas acciones. En las ampliaciones por compémsae créditos se
estara a cada caso concreto.

(b) Reduccion de capital mediante devolucion detapmnes en efectivo a
los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial réstérel importe por accion que
la Entidad Emisora haya devuelto a sus accionistas.

(c) Division del nominal (“splits”).

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiest multiplicara el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la dvikacciones después de la
division”.

(d) Dividendos

Los dividendos ordinarios y otras retribucione®s dccionistas asimilables al
pago de dividendos (scrip dividend, entre otros)dacan lugar a ajuste. Se
entiende como tales:

- el inicio de un pago de caracter perioddico y reme,

- el cambio de un pago periédico y recurrente emdode dividendos por otra
denominacidn con el mismo caracter,

- la repeticion de retribuciones a los accionistastra cuentas de fondos
propios con cardcter periddico y recurrente.

Los dividendos extraordinarios y otras retribuckre los accionistas no
asimilables al pago de dividendos ordinarios, sistajan por el importe del
dividendo o retribucion considerado excepcionabyariodico
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En este caso se reajustard el Precio Inicial (giergpe la operacion no sea
asimilable al pago de un dividendo ordinario) selgisiguiente formula:

PIA = Pl x ( 1- (ID/PC)

Siendo:

PIA: Precio Inicial Ajustado

PI: Precio Inicial

ID: Importe Bruto del dividendo

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el déip a la fecha de ajuste

C.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciase fusiones vy
absorciones, exclusion de cotizacion e insolvencia.

Supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendiriel® acciones o cestas de
acciones, a realizar bajo el programa de emisiap,sé€ considera que se
produce una adquisicion cuando una entidad adglaiddalidad o realice una
oferta global de adquisiciobn sobre acciones que gedivo Subyacente del
valor de que se trate, (b) se considera que saigeodna fusion o absorcion,
cuando la Entidad Emisora de las acciones que Aetimo Subyacente se
fusione, por cualquiera de los medios reconocidoka degislacion que resulte
aplicable, con otra entidad, dando lugar al caejaationes correspondiente o a
la existencia de acciones de la entidad resultta fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados @ncead, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofza@ntraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacién, accioneserdalim Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o ahliBoresea efectiva con
anterioridad a la Fecha de Amortizacion de losrealoos ajustes a realizar por
el Agente de Calculo en las emisiones indiciadasradimiento de acciones y
cestas de acciones emitidas, seran los siguientes:

(a) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@actiones, las acciones
afectadas se sustituiran por acciones de la satiesfultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacibn de canpblesida, y el Emisor
realizara los ajustes correspondientes en el Px&dar Inicial a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como careega de la relacion de
canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, p@iqguier causa, se procederia a
amortizar los valores anticipadamente, pagandosaineersores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

131



BancoSabadell Gs

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento cdstas la cesta
correspondiente se ajustara a fin de incluir lasvas acciones ofrecidas en
canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Cdcukalizara los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de fa gem el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tenercerenta cualquier “pico” que
se produzca como consecuencia de la relacion g, caello fuera a juicio del
Agente de Célculo y del Emisor adecuado, 0, en castrario, se procedera a
eliminar de la cesta de acciones afectadas y aeal correspondiente ajuste
en el Precio/Valor Inicial de la misma.

(b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@ctiones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Célculo y si ello fuerableg procedera a sustituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedsattemte o adquirente y
realizar4 los ajustes correspondientes en el Px&dar Inicial. En caso
contrario se procederd a amortizar los valorexipatiamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacidén anticipadaeuesu caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieeta@ektas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si dllera adecuado, procedera a
sustituir las acciones afectadas por acciones deotdedad absorbente o
adquirente, y realizara los ajustes correspondiegrieel Precio/Valor Inicial de
la cesta. En caso contrario, se procedera a elindleda cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajustel @mecio/Valor Inicial de la
misma.

(© Si se ofrecen acciones y dinero en contrajmiésta

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@actiones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuerablg procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedatbabs® o adquirente, con su
misma relaciéon de canje, y realizara los ajustesespondientes en el nimero
de acciones de la base de célculo de indiciaciéenyel correspondiente
Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuentailoportes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contraripramederd a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversdresler de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetacektas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si dllera adecuado, procedera a
sustituir las acciones afectadas por acciones deotaedad absorbente o
adquirente y realizara los ajustes correspondieariesd nUmero de acciones de
la base de calculo de indiciacion y en el corredfmmte Precio Inicial/Valor de

la misma, a fin de tener en cuenta el pago en iefegiercibido como

consecuencia del canje. En caso contrario, se geafea eliminar de la cesta
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las acciones afectadas y a realizar el correspotadaguste en el Precio/Valor
Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta et®fo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produmdguier procedimiento
concursal que afecte al Emisor de acciones que Aetiwo Subyacente de
valores indiciados emitidos bajo el Programa deskmi la Entidad Emisora:

- En el caso de que se trate de emisiones indicialasndimiento de
acciones, podra amortizar anticipadamente los esl@mitidos desde el
momento en que tuviese conocimiento de la situadrinsolvencia del
Emisor de las acciones que fueren Activo Subyaceletelos valores
emitidos, pagando a sus titulares el Importe de rimaxion Anticipada
gue en su caso resulte.

— En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoadtas de acciones, la
Entidad Emisora podra eliminar de la cesta lasoaes afectadas y realizar
el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Ihméla misma.

Supuestos de exclusiéon definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiestaationes, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagandosaineersores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resultesstésefectos, la nueva Fecha
de Amortizacion sera una fecha que estara comptamditre la fecha en que se
anuncie la exclusion definitiva de cotizacién delov afectado y la fecha de
efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiestacabtas de acciones, se
procedera a eliminar de la cesta las acciones aafesty a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicellal misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las accionestaafas al cierre del
Mercado de Cotizacion en una fecha comprendid& ¢amtiecha del anuncio de
la exclusion de cotizacion y la fecha de efectigidie la misma, o el precio
ofrecido en una OPA de exclusidn, segun sea el caso

* * *

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calteilla emisién de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormenteageellos en que se ofrezcan
varias alternativas a los titulares de los Actidisbyacentes afectados, el
Agente de Calculo elegira la opcién que, a suqguisea mas ventajosa para los
titulares de los valores emitidos, indicando al &mia forma de proceder con

la emision de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos dadtiecha de Ajuste, que sera el
dia en que tenga efectos la operacion societagh evento que dé lugar al
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ajuste, o una fecha anterior en los supuestos enlgm ajustes vengan
motivados por supuestos de insolvencia o exclud@notizacion de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por el acaecimidet cualquiera de los
eventos indicados en el apartado C.2 anterior,ddeamortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el wlaamortizacion anticipada
que en su caso resulte, el Agente de Calculo detarén dicho valor de
amortizacion anticipada, conforme a la valoracide gesulte de aplicar a los
valores afectados los métodos de valoracion hdbitrde utilizados en el
mercado para ese tipo de productos y utilizandoocpracios de los Activos
Subyacentes afectados las cotizaciones disponitdascercanas a la Fecha de
Amortizacion de los valores afectados.

Ver asimismo el apartado 4.7.11 de la Nota de alor
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APENDICE VII
BONOS LINEAS ICO
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4.1

4.7

Toda la informacion descrita anteriormente en l&aN@ Valores es comin a los Bonos
Lineas ICO excepto por la especifica aplicable @ ndismas que se recoge a
continuacion.

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse Bdrineas ICO. Los Bonos Lineas
ICO son bonos simples que representan una deudaubmrdinada para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por an@dtizanticipada o a vencimiento.

Tipo de interés nominal y disposiciones relatas a los intereses pagaderos

El tipo de interés de los Bonos Lineas ICO se deterd en las correspondientes
Condiciones Finales y podra ser fijo o variable.

Base de referencia de las emisiones a tipo variable

La base de referencia serd el EURIBOR (Euro Intéci@2ffered Rate), que es el tipo de
interés al plazo indicado en las correspondientasdiCiones Finales, tomado de la
Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que lotsystien el futuro — en adelante,
“Pantalla Relevante” — ). Si dicha pagina (o cu@rque la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomara como Pantalla Ratey por este orden, las paginas de
informacién electrénica que ofrezcan los tipos EBIBR (publicados por la European
Banking Federation), como Telerate, Bloomberg olquiara que sea practica de
mercado para reflejar el Mercado InterbancaricEl#RO a las 11:00 horas de dos dias
habiles TARGET?2 antes de la fecha de inicio de gexiendo de interés.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion deRBOR al plazo indicado, el tipo
de interés de referencia sustitutivo sera el tipoinderés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interésrbancario de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en la divisa de lsiémque declaren cuatro (4) entidades
bancarias de reconocido prestigio.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion djegd tde interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna lds cuatro entidades, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, sera limejdn el tipo de interés que resulte
de aplicar la media aritmética simple de los tigesnterés declarados por al menos dos
(2) de las entidades de reconocido prestigio.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de losstipstablecidos en los péarrafos

anteriores, sera de aplicacion el ultimo tipo derés de referencia aplicado al dltimo

periodo de devengo de intereses y asi por peridelaevengo de intereses en tanto en
cuanto se mantenga dicha situacion.

Base de calculo para el devengo de intereses

Para los Bonos Lineas ICO emitidos a tipo fijo 80/3

Para los Bonos Lineas ICO emitidos a tipo vari&ai#360.
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4.8

4.8.2.

En caso de que el dia de pago de un cupon periédieovencimiento de la emision no
fuese dia habil a efectos del calendario relevsafialado en las Condiciones Finales de
cada emision que se realice, el pago del mism@skadara al dia habil inmediatamente
posterior, sin que los titulares de los valoregdmnderecho a percibir intereses por
dicho diferimiento.

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amoréizion
Modalidades de amortizacién

Amortizacion Anticipada por el suscriptor de losnBs Lineas ICO (Put)

Se establecera la posibilidad de amortizacion igatila, total o parcial, por el suscriptor
de los Bonos Lineas ICO, la cual vendra contempladalas correspondientes
Condiciones Finales. La entidad Emisora deber& ahejercicio de la opcién por el
suscriptor de los Bonos Lineas ICO, amortizar égiododo o en parte, segun proceda,
en una fecha que deberéa coincidir con una fechpade de intereses de los Bonos
Lineas ICO.

Para el ejercicio de esta opcion el tenedor dedtisos debera notificar a la Entidad
Emisora su intencidén de ejercitar la opcion y lartia objeto de amortizacién, con una
antelacion minima de 15 dias habiles a la fechanu@rtizacion, mediante notificacion

por escrito a la Entidad Emisora.

Los Bonos Lineas ICO objeto de amortizacion conéoamlo previsto en el presente
apartado serdn amortizados por una cuantia mingr26d00 euros. Los importes se
amortizaran a prorrata entre todos los Bonos Lilte@sde la emision de que se trate.

Fecha de amortizacién

Las fechas de amortizacion aplicables a los Borinsds ICO se estableceran en las
correspondientes Condiciones Finales y podranavssitre 1 y 20 afios.

Periodo de carencia

Podra existir un periodo de carencia para el pagdadamortizacion del principal
conforme a lo que se determine en las correspaiedi€ondiciones Finales.

Amortizacion de los Bonos

La amortizacion de los Bonos Lineas ICO, sera seablesoincidiendo con las fechas
de pago de cupdn una vez finalizado, en su cageyigdo de carencia.

La amortizacion para los Bonos Lineas ICO emitidoipo fijo, seguira el sistema
francés, es decir, que finalizado el periodo dereaa, en su caso, los pagos seran de
igual cuantia, incluyendo amortizacion de principglie serd creciente, mas los
correspondiente intereses, que seran decrecientes.
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4.13

5.1
515

5.4
542

La amortizacion para los Bonos Lineas ICO emitidogpo variable sera lineal en
cuotas de amortizacion de principal constantes, wem finalizado, en su caso, el
periodo de carencia.

Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Segun la legislacién vigente, no existen restrivesoparticulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los Bonos Lineas ICO

El Instituto de Crédito Oficial, en su caso, sdlansmitiria los Bonos Lineas ICO a
inversores cualificados.

Descripcion de las Ofertas Publicas
Detalles de la cantidad minima y/o maximadaleitud

Los Bonos Lineas ICO emitidos de conformidad copresente Folleto de Base seran
suscritos en su integridad por el Instituto de @oéficial, siendo la suscripcion
minima de 100.000€.

El importe nominal unitario de cada uno de los red@mitidos serd de 25.000€.

Colocacién y aseguramiento

Agente de Pagos y Entidades Depositarias

La agencia de pagos de los Bonos Lineas ICO laaedlla entidad que se determine
para cada emision en las correspondientes Condiieimales.
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APENDICE VIII
MODELO DE CONDICIONES FINALES
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CONDICIONES FINALES
[Denominacion de la EMISION]

Banco de Sabadell, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2014, registrado en la
Comisién Nacional de Mercado de Valores el dia 2%dabril de 2014.

Se advierte:

a) que las “Condiciones Finales” se han elaboradeet@$ de lo dispuesto en el articulo
5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deleensk en relacion con el Folleto de
Basé y el suplemento o suplementos al mismo que putligublicarsé

b) que el folleto de base y su suplemento o suplerseséoencuentran publicados en la
pagina web de Banco Sabadeliyw.grupbancsabadell.cory en la pagina web de la
CNMV, www.cnmv.es de conformidad con lo dispuesto en el articulo d&4 la
Directiva 2003/71/CE;

c) que, a fin de obtener la informacion completa, dabdéeerse conjuntamente el folleto
de base y las condiciones finales;

d) que aneja a las condiciones finales figura un resude la emision concretéolo
aplicable para emisiones con valor nominal unitariterior a 100.000 euros)

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Fihaksmiten por Banco de Sabadell, S.A., con
domicilio social en Sabadell 08201, Plaza Sant R8c20 y N.L.LF. nUmero A08000143 (en
adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora").

D. [nombre y apellidds actuando comocprgd, en virtud del {ipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concédiden nombre y representacién del Emisor, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidastas "Condiciones Finales".

D. [nombre y apelliddsdeclara que tras comportarse con una diligenazrmrable para
garantizar que asi es, la informacién contenidaesiguientes "Condiciones Finales" es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incemr@inguna omision que pudiera afectar a
su contenido.

1 El Folleto de Base incorpora por referencia el Doento de Registro de Banco Sabadell, registrado en\CBIM
14 de abril de 2014.

2 A la fecha de las presentes Condiciones Finalessgnhan publicado suplementos al Folleto de Basehan
publicado los siguientes suplementos al FolletBakee...].(eliminar o completar segun proceda)
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2.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISIOKa$¢ términos y

condiciones generales del tipo de valor emitideleffolleto de Base)

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

Garante y naturaleza de la garantia: [NA / En so,caombre vy tipologia de la garantia/
Si la emision de Cédulas Hipotecarias tuvieranvastide sustitucion o instrumentos
financieros derivados vinculados a la emision,dado]

Naturaleza y denominacion de los valores:

[Bonos Simples / Obligaciones Simples / Obligacgorsibordinadas / Obligaciones
Subordinadas Especiales / Cédulas Hipotecarias no8ipotecarios / Cédulas
Territoriales / Valores Estructurados - en su casge o tramo de la emisié¢(gliminar

lo que no proceda segun la emision concreta)

[Codigo ISIN / u otros codigos utilizados interraglimente]
[Si la emision es fungible con otra previa o puseido con una futura indicarlo]
Divisa de la emision:|

Representacion de los valores: [Anotaciones entauélitulos Fisicoseliminar lo que
no proceda)

Importe nominal y efectivo de la emisién:

Nominal: ]

Efectivo: o]

Importe nominal y efectivo de los valores / numaeovalores:
Nominal unitario: t]

Precio de Emision»] %

Efectivo inicial: ] por valor

Numero de valores*]

Fecha de emisién y desembol=eg:de [] de 20p]

Fecha de vencimiento][

Tipo de interés fijo: [N.A.{%] pagadero [anualmente/ semestralmente/
trimestralmente/otros]

Base de célculo para el devengo de interesks: [
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2.10

2.11

Convencion dia habils]
Fecha de inicio de devengo de interesdgs: [

Importes Irregulares: [En su caso se sefalarafetdss y los importes irregulares que
existan]

Fechas de pago de los cuponek: [

Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR dtro], +/- [*%] pagadero
[anualmente /semestralmente / trimestralmentefotros

Tipo de SubyacentéN.A. / Tipo de Interés de Referencia)
Nombre y descripcion del subyacente en el que s pa

Indicacion de donde puede obtenerse informacidrresobntabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidafl: [

Formula de Calculox]

Margen aplicable:e]

Fechas de determinacion del tipo de interés apdicgl)

Especificaciones del redondee} (incluido el nimero de decimales)
Procedimiento de publicacion de la fijacion derasvos tipos de interéa][
Base de calculo para el devengo de interesgs: [

Convencion dia habils]

Fecha de inicio de devengo de intereses»]alg [] de 20p]]

Fechas de pago de los cuponek: [

Importes Irregulares: [En su caso se sefalarafeddss y los importes irregulares que
existan]

Tipo Minimo: [N.A./ [*%]]
Tipo Maximo: [N.A./ %]]
Tipo de interés indexado:[N.A./ Detallar]

Tipo de SubyacentéN.A. / valor / indice / tipo de interés / otrosesta de subyacentes)
(Solo aplicable en caso de interés indexado) ($ifiarmacion al respecto es la misma
gue la contenida en las Condiciones Finales parac#mcelacion anticipada o la

amortizacion final, tan solo referenciar donde danen las Condiciones Finales la
informacidn)
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- Nombre y descripcion del subyacente en el que sa:ld (incluido, en su caso,
Cadigo ISIN) (So6lo aplicable en caso de interésexadio) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Cmmdis Finales para el Tipo de
Subyacente, tan soélo referenciar donde consta en Candiciones Finales la
informacién)

- Indicacién de donde puede obtenerse informacidrresabntabilidad histérica vy
previsible del subyacente y sobre su volatilidafi{$i la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finads a amortizacion anticipada o
final, tan sélo referenciar donde consta en las diociones Finales la informacién)

- Ponderacion de los Subyacente$(§6lo aplicable en caso de cestas)

- Margen aplicable:e]

- Fechas de determinacion del tipo de interés apécl)

- Especificaciones del redondee} [incluido el nimero de decimales)

- Procedimiento de publicacién de la fijacién derlasvas referencias/ rendimientoq: [
- Base de célculo para el devengo de interesgs: [

- Convencién dia habil*]

- Fecha de inicio de devengo de interese$dé [+] de 20p]]

- Importes Irregulares: [En su caso se sefialaranlagj@iéchas y los importes irregulares
que existan]

- Tipo Minimo: [N.A./ [+%]]
- Tipo Méaximo: [N.A./ [+%]]
- Fechas de pago de los cuponek: [

- Férmula de Célculo(mantener sélo la formula que sea aplicable y cetapl las
férmulas con los datos concretos de la emisién)

a) Si se trata de la indexacién al rendimientordaativo subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}

Si se indicia a ambos a la vez,
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b) Si

I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/P|),0)}

se trata de la indexacion al rendimiento ke eesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

il i2 in

. Pfl - R1 sz - Rz an - Rn
I = N 0OP%* Mirk X%,Ma Nl%DT+N2%DT+...+ Nn%DT 0

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl Piz _sz Pin _an
I =N OP%* Min< X%, Ma Nl%DT + NZ%ET +..+N,%0——|0

I = N*P%* Miny X%,Max | N,%*

c) Si

f1 f2 fn

Si se indicia a ambos a la vez,

P2 =P, |+...+|N 0 * S | 0
n P 4

f2

Py — Py + N, %*

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a éawel tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor delren la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del theo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componentela cesta que
constituye el Activo Subyacente, teniendo en cugn&aN1%+N2%-+...+Nn%
= 100%

se trata de indexacion al riesgo de créditotdos activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores seleaécde la forma prevista para
las emisiones de los grupos A), B) y C) del aparthd de la Nota de Valores,
con la particularidad de que el precio de amoriizace los valores vendra
determinado por el valor de mercado de los ActBalsyacentes de que se trate,
en el caso de que ocurran determinados eventosespecto a la situacion
crediticia de los emisores de dichos Activos Subgtes.

- Limite maximo del importe de liquidacién a favot tlnedor del valor: [N.A./*P6]]
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- Porcentaje de participacién del tenedor del vaiotaediferencia entre el valor/precio
inicial y el valor/precio final del activo subyaten[N.A./ [+%]]

- Precio inicial del activo subyacente] [
- Disposiciones relativas al precio de referencisadél’o subyacente:
2.12 Tipo de interés con estructura ligada a un subyacen

- Tipo de SubyacentéN.A. / valor / indice / tipo de interés / otrosesta de subyacentes)
(Si la informacién al respecto es la misma quedatenida en las Condiciones Finales
para la amortizacion anticipada o final, tan séleferenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacion)

- Nombre y descripcion del subyacente en el que sa:kd (incluido, en su caso,
Cddigo ISIN) (Si la informacion al respecto es lésmma que la contenida en las
Condiciones Finales para la amortizacion anticipawléinal, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Indicacion de donde puede obtenerse informaciomresobntabilidad historica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidai{$i la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finada fa amortizacion anticipada o
final, tan sélo referenciar donde consta en las @oiones Finales la informacion)

- Ponderacion de los Subyacentes] [sOlo aplicable en caso de cestas) (Si la
informacion al respecto es la misma que la conterid las Condiciones Finales para
la amortizacién anticipada o final, tan sélo refeotar donde consta en las
Condiciones Finales la informacién)

- Fo6rmula de Célculafmantener de las estructuras/férmulas recogidasrinuacion la
que sea aplicable e incluir toda la informacion cties, precios, barreras, etc)
requerida por la estructura en cuestion para la lcoa haya un apartado especifico en
esta seccion)

1. Cupon digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siedi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Rrdei®Referencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX&sd Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago dty t= 1,..., N, un Cupon A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente f@mul

Cupoén A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cieatgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuefarior a su Barrera de Cupdn
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,l@mrorrespondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupén B, que podria seocealculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

145



BancoSabadell Gs

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupdn A mayor al cupén B
2. Cupdn digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siedi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Rrdei®Referencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o inferiores a su Barrera de Cupdn (Xa&su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago dty t= 1,..., N, un Cupoén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente f@mul

Cupdn A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cieatgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fieen@erior a su Barrera de Cupdn
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,l@mrorrespondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,..., N, un Cupédn B, que podria seocealculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupon B
3. Cupon digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siadi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdei®&keferencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XXsd Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pagoaity t= 1,..., N, un Cupon A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Invebsix 1

Sit=2 ; Cupbdn A = XX% * Importe Nominal de Invebsix 2

Si t=3 ; Cupén A = XX% * Importe Nominal de Invedsix 3

Sit=N; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Invedsi x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cigadqde las Fechas de Determinacién
de Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fidexior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en taespondiente Fecha de Pago (t), para
t=1, ..., N, un Cup6n B, que podria ser cero, calbnlseguin lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion
4. Cupon digital memoria (eliminando cupones cobraak)

Siempre y cuando el producto esté vigente, sieti®ide Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdeideferencia (t), para t=1,...,N,
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fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XXsd precio inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pagor&)X+®h,...,N, un Cupon A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Si t=1; Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversiat

Si t=2; Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversi®2- cupones cobrados en
periodos anteriores.

Si t=3; Cupdén A= XX% *Importe Nominal de Inversi&8- cupones cobrados en
periodos anteriores.

Si t=N;Cupdn A= XX% * Importe Nominal de InversioiN- cupones cobrados en
periodos anteriores.

5. Cupon revalorizacién

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siai®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdei®&keferencia (t), parat=1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XXsd Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pagodity t= 1,..., N, un Cupon A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul
. . L PR - PI

Cup6nA= Im porteNominallnversin* Max(O%;RT )
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cieatgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuefarior a su Barrera de Cupdn
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,l@mrorrespondiente Fecha de Pago

(t), parat=1,..., N, un Cupén B, que podria seocealculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupdn revalorizacién con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, siadi®de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Rrdei®&keferencia (t), parat=1,..., N,

fuera igual o superior a su Precio Inicial; el Ritd pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén A igualrevalorizacion del subyacente

con un limite maximo calculado segun lo dispuestaesiguiente férmula:

CupénA= Im porteNaminallnversid* Max{0%; Minimd XX %;( —PRP_I Pl )1}

Donde:

XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del ¢églor del valor
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Si el Precio de Referencia del Subyacente en cigadqde las Fechas de Determinacién
de Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuafarior a su Precio Inicial; el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha gle Bapara t= 1, ..., N, un Cupon
B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuasta siguiente formula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
7. CupoOn revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si l&acian absoluta del Precio de
Referencia del Subyacente en cualquiera de lasaBat#h Determinacion de Precios de
Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera igual o sigrest su Barrera de Cupdén (XX% de
su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la gpoadiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesttaesiguiente formula:

PR - PI B

CupOnA= Im porteNaminallnversian* Max(O%;| o

Si la variacion absoluta en el Precio de ReferedeléSubyacente en cualquiera de las
Fechas de Determinacion de Precios de Referengcigafa t= 1,..., N, fuera inferior a
su Barrera de Cupdn ( XX% de su Precio Inicial) Rebducto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..unNCupén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente f@mul

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
8. Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta golimite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Rtoduagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupo6n A igukd revalorizacion absoluta del
subyacente con un limite maximo calculado segisipuesto en la siguiente formula:

PR - PI
PRI

Cup6nA= Im porteNaminallnversié* {Minimd XX %j( |
Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del ¢églor del valor

9. Cupdn revalorizacidén desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Sieti®rde Referencia del Subyacente
en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon aéoBrée Referencia (t), parat=1,...,
N, fuera superior a su Barrera Desactivante- Krmgk(XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha gie (®a para t= 1,..., N, un Cupdn
fijo A, que podria ser cero, calculado segun lpuksto en la siguiente formula:

Cupdén A =YY% * Importe Nominal de Inversion
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si el Precio de Referencia del Subyacente en cigafgde las Fechas de Determinacion
de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, ndneea igual o superior a su Barrera
Desactivante - Knock-out (XX% de su Precio Inicial) Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..ynNCupén B variable, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6nB= Im porteNominallnversiin* Max(O%;

PR -PI )
Pl
10. Cupén valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definibs conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Suabyde A(N))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... SubyscB(m))

Si en cualquiera de las Fechas de DeterminacidPrel@os de Referencia (t) , para t=
1,...,N,se cumple la siguiente condicion:

Min_, . SUbyace”m(_i,t) “1}>Max_ . SubyacemB(.i,t) _1})
| Subyacenii 0) | Subyacent&(i 0)

Es decir, si la variacién porcentual del preciosidlyacente con peor comportamiento
del grupo A es superior o igual a la variacién pataal del precio del subyacente con
mejor comportamiento del grupo B, el Producto piagan la correspondiente Fecha de
Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A, calculadolselp dispuesto en la siguiente

formula:

Cupoén A = XX% * Importe Nominal de Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la spordiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupbn B, que podria ser cero, calcuktnin lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupdn B = YY% * Importe Nominal de Inversion
11. Cupdn acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,..Siempre y cuando el Producto esté
vigente el Producto pagaria, en la correspondiertha de Pago (t), para t= N un
Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la sigaigmmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * (Cup@n+ Cupong) + ..... + Cupon. )
Donde:
. M)
Cupon,) = CA%™* | —=
Ne)

Siendo:
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CA%: Cupdn objetivo a acumular
i= Periodo de observacion (1, 2,... N)

ng: numero de dias del periodo de observacion (i)spmehabiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) disoy cada uno de los subyacentes es
igual o superior a su Barrera de Cupdén (xx% de reei® Inicial). En caso de que
alguno de los dias del periodo resultara ser nd pébinterrupcion de mercado para
alguno de los subyacentes, no se tendra en coasidler

Ng: namero de dias del periodo de observacion (i)sguehabiles para los subyacentes,
s=1,2,3 ....n. En caso de que alguno de los diapet@do resultara ser no habil por
interrupcion de mercado para alguno de los subyesemo se tendra en consideracién.

12. Cupédn Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Rtochagaria, en la Fecha de Pago (t),
un Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en laesige férmula:

Cupdn A = Importe Nominal Inversion * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuada (ma limitada a un maximo del
NN%) del Subyacente sea mayor o igual a 0%, derdow®sn la siguiente férmula:

gmin(NN%, RM(i ;aG)RM(i)J

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cesdel Subyacente en cada una de las
fechas de determinacion de Precio de Referendia,ipd,2,3.... N

En caso contrario,
Cup6n B = YY% x Importe Nominal de Inversién

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYMIZE que podran ser positivas
0 negativas.

Las variaciones mensuales positivas que supefdN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienenegttacpor su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas gatieas, es igual o superior a 0, el
cliente recibird un cupoén A.

Si la suma total de las variaciones, positivas gatieas, es inferior a 0, el cliente
recibird el Cupon B.
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13. Cupdn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,siai®de Referencia del Subyacente en
la Fecha de Determinacion de Precio de Referetjcipafa t= 1,...,N, es mayor o igual
a la Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), Broducto abonard en la
correspondiente Fecha de pago y en cada una destdsms de Pago posteriores un
cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la sigeiEmmula, no siendo necesaria ya la
observacién del Precio del Subyacente en las pagerFechas de Determinacion de
Precios de Referencia ni en la Fecha de Deterndinatgl Precio Final:

Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversion

En caso contrario el Producto no abonara ningudrcep la Fecha de Pago(t), y pasara
a observar el Precio del Subyacente en la seguedizaFle Determinacion de Precios
de Referencia.

14. Cupdn Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,siedi®de Referencia del Subyacente en
la Fecha de Determinacion de Precio de Referetjcipafa t= 1,...,N, es mayor o igual
a la Barrera de Cupdn (XX% del precio Inicial), Bfoducto abonara en la
correspondiente Fecha de pago y en cada una deetdms de Pago posteriores un
cupon, calculado segun lo dispuesto en la sigui@nteula no siendo necesaria ya la
observacion del Precio del Subyacente en las pagerFechas de Determinacion de
Precios de Referencia ni en la Fecha de Deterndinat@l Precio Final:

SIPR() >= Fecha de | Fecha de Pagd-echa de Pagd~echa de Pagp
Barrera de _ _ _ -
CUDG Pago t=1 t=2 t=3 t=N
upén en

t=1 XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI)

t=2 0% 2*XX%*(INI) | XX%*(INI) | XX%*(INI)

t=3 0% 0% 3*XX%*(IND) | XX%*(INI)

t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion deioPde Referencia (t), para t=
1,...,N, el precio de Referencia del Subyacente g@nmigual a la Barrera de Cupon
(XX% del precio Inicial), el Producto pagaria erctarespondiente Fecha de pago un
Cupdn B, que podria ser cero, calculado segursfaudsto en la siguiente férmula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversién
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15. Cupédn asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Rtochagaria, en la Fecha de Pago (t),
un Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en laesige férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversién * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacién media delysigente (tomando observaciones
periddicas) respecto de la referencia inicial.

1 N

ﬁ.z PR()
Rentabilidad = Ma O%,ﬁ# -1
Donde:

Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Ofidal Cierre del Subyacente en cada
una de las fechas de determinacion de Precio dedeia, para i= 1,2,3.... N

16. Cupdn Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente , parpoucentaje (ZZ%) del Importe
Nominal de Inversién, el Producto amortizaria dnocente en la correspondiente
Fecha de Amortizacion parcial y pagaria, en laespondiente Fecha de Pago de
Cupdn fijo, un Cupdn A, calculado segun lo dispoiest la siguiente formula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversidn x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funciar@mo una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion pannialeterminado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominalrdestsion, la estructura funcionaria
como una emision estructurada definida en el ptesgpéndice D.

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantzacupdn XX% x Importe Nominal
de la Inversién pagadero en una fecha predefinida.

18. Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las formula establecidas de rendaoilien los apartados anteriores se
podra referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice davact
b) una cesta de ellos,

c) el mejor de una cesta definiéndose:
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Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquelcgmple la siguiente
condicion:

(M%Z ,,,,, ( SubyaCent®) D

Su byaCe m(e) Inicial

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquelcagomple la siguiente
condicion:

Su byaCem(é) Inicial

- Precio inicial del activo subyacen{&i la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para la caagiéh anticipada o la amortizacion
final, tan sélo referencia donde consta en las Ganodes Finales la informacion)

- Disposiciones relativas al precio de referenciaadéivo subyacentéSi la informacion
al respecto es la misma que la contenida en lasdCmnes Finales para la
cancelacion anticipada o la amortizacion final, tadlo referencia donde consta en las
Condiciones Finales la informacién)

- Barreras: {]
- Fechas de pago de los cuponek: [

2.13 Cupbn Cero: [N.A.-/ Si]

Precio y prima de amortizacion]

2.14 Opciones de amortizacién o cancelacién anticipada:
- Para el emisor: [si / no]
- Paraelinversor: [si / no]
- Obligatoria: [si / no]

- Importe/s de la amortizaciorfTotal/Parcial - % sobre nominal y/o valor nominal
amortizar en euros)

- Estructura de Cancelacion Anticipadd:A. — (mantener de las estructuras recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda ilsformacion (fechas, precio,
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barreras, etc) requerida por la estructura en cid@sipara la cual no haya un apartado
especifico en esta seccion))

0 Opcién 1l

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente elyueara de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t=N;1, fuera igual o superior a
su Barrera de Cancelaciéon (XX% de su Precio IniebProducto seria amortizado
anticipadamente en la correspondiente Fecha de Ragbiendo el Cliente el 100
% del Importe Nominal de Inversion.

0 Opcién 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente elyuara de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia, para t=N;1, fuera igual o inferior a

su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio IniebProducto seria amortizado
anticipadamente en la correspondiente Fecha de Ragbiendo el Cliente el 100
% del Importe Nominal de Inversion.

- Tipo de SuyacentéN.A. / valor / indice / tipo de interés / otrosgsta de subyacentes)
(Sdlo aplicable en caso de estructura de amortérac cancelacion anticipada) (Si la
informacién al respecto es la misma que la contmrid las Condiciones Finales para
el pago de cupones o la amortizacion final, taros@ferenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacion)

- Nombre/s y descripcion de Subyacentéitscluido, en su caso, Codigo ISIN) (Solo
aplicable en caso de estructura de amortizaciénaocelacion anticipada) (Si la
informacién al respecto es la misma que la contmrid las Condiciones Finales para
el pago de cupones o la amortizacion final, taros@ferenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacion)

- Indicacion de donde puede obtenerse informaciomresobntabilidad historica y
previsible del subyacente y sobre su volatilid@blo aplicable en caso de estructura
de amortizacién o cancelacién anticipada) (Si lfoimacion al respecto es la misma
que la contenida en las Condiciones Finales parpagjo de cupones o la amortizacion
final, tan sélo referenciar donde consta en las @oiones Finales la informacion)

- Ponderacion de los subyacentg3dlo aplicable en caso de estructura de amortéaci
0 cancelacion anticipada) (Si la informacion al pesto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para el pago de cupan&s amortizacion final, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finkésformacion)

- Precio inicial del activo subyacentéSolo aplicable en caso de estructura de
amortizacién o cancelacion anticipada) (Si la infacidn al respecto es la misma que
la contenida en las Condiciones Finales para el@ag cupones o la amortizacion
final, tan sélo referenciar donde consta en las @oiones Finales la informacion)

154



BancoSabadell es

Disposiciones relativas al precio de referenciaadéivo subyacentéSolo aplicable en
caso de estructura de amortizacion o cancelacioticgrada) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Cmrdis Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan sélo referanaonde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

Fecha/s de Amortizacién anticipada y/o Cancelagidiomatica:
Precio/s de Amortizacion anticipadat.A. / (% sobre nominal))

Barreras: {]

2.15 Fecha de amortizacion final y sistema de amortizaci

Fecha: [t] de [+] de 20p] / Perpetua]
Precio de amortizacion final: [N.A. / % sobre noai]n

Estructura de Amortizacion FinafN.A. — (mantener de las estructuras/formulas
recogidas a continuacién la que sea aplicable duindoda la informacion (fechas,
precio, barreras, etc) requerida por la estructuea cuestion para la cual no haya un
apartado especifico en esta seccion))

0 Opcién 1l

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgpude Cancelacion

Anticipada, sin que exista Barrera de Capital, reldBcto seria amortizado en la
Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 1088b Importe Nominal de

Inversion.

o Opcidn 2

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgpuge Cancelacion

Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacdot¥a superior o igual a la
Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), ebducto seria amortizado en la
Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 1088b Importe Nominal de

Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgpuge Cancelacion

Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacdmégza inferior a la Barrera de
Capital (XX% de su Precio Inicial) el Producto aeaimortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentajeloigorte Nominal de Inversion

que se calculara segun lo dispuesto en la siguiémnteila:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:

Porcentaje IN= (PF/PI)
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En caso de evolucion desfavorable del subyaceste és, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perdatddidad de la inversién inicial.

0 Opcion 3

En caso de gue no se hubiera producido ningln stgpde cancelacion anticipada
y siempre que durante el periodo de observaciéolslacente no haya cerrado a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% depsacio inicial), el producto seria
amortizado en la fecha de vencimiento recibienddliehte el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de gue no se hubiera producido ningun stgpde cancelacion anticipada
y siempre que durante el periodo de observaciGuletacente haya cerrado algin
dia a un precio inferior a la Barrera de Capitak¥X de su precio inicial) y el
precio final del subyacente sea:

— inferior al precio inicial, el producto seria anipatdo en la fecha de
vencimiento recibiendo el cliente un porcentajeldgiorte Nominal de
Inversidn que se calculara segun lo dispuesto sigléente formula:

Importe Nominal de inversion x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucion desfavorable del subyaceste és, si el precio
final del subyacente fuese 0), el inversor podei@er la totalidad de la
inversion inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria aizado en la fecha de
vencimiento recibiendo el cliente el 100% del IntpoNominal de
Inversion.

0 Opcion 4

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgpude Cancelacion

Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacdot¥a superior o igual a la
Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), ebdRicto seria amortizado en la
Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 1088b Importe Nominal de

Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Stgde cancelacion anticipada
y cuando el Precio Final del Subyacente fuera imfest la Barrera de Capital

(XX% de su Precio Inicial) el Producto seria anzadio en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentajeloigorte Nominal de Inversion

que se calculara segun lo dispuesto en la siguiémnteila:
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Pl

PorcentajelN = Ma>{X%;1—{n* [1_Ej }j
n = apalancamiento

X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evolucion desfavorable del subyacehtmyversor podria perder la
totalidad de la inversion inicial incluso con urego final del subyacente superior
ao.

El porcentaje del Importe nominal a recibir porirelersor vendra dado por la
diferencia entre 1 menos n veces la pérdida del vkl activo subyacente sobre su
precio inicial (apalancamiento).

o Opcién 5

Cualquiera de las formulas establecidas para @ulcalde la amortizacion a
vencimiento se podra referenciar a un Unico tiporeferencia, valor, indice o
activo, una cesta de ellos, el mejor de una cestal @eor de una cesta,
definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel gomple la siguiente condicidn

[Maxzm .... n( Subyaceni@),, D

Su byace nt(e) Inicial

El de peor comportamiento de una cesta aquel qupleda siguiente condicion

[Miniﬂ,z,...n( Subyaceni@),, , D

Su byacen(é) Inicial

Tipo de Subyacent¢N.A. / valor / indice / tipo de interés / otrosefsta de subyacentes)
(Solo aplicable en caso de estructura de amort@adinal) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Cmrdis Finales para el pago de
cupones o la amortizacion anticipada, tan sélo meffieiar donde consta en las
Condiciones Finales la informacién)

Nombre/s de Subyacente(Bicluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo aplicabtecaso
de estructura de amortizacion final) (Si la inforei@n al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pagocdpones o la amortizacion
anticipada, tan solo referenciar donde consta ers l@ondiciones Finales la
informacidn)

Indicacion de donde puede obtenerse informaciorresebntabilidad historica y
previsible del subyacente y sobre su volatilid&hlo aplicable en caso de estructura
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de amortizacién final) (Si la informacién al respees la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para el pago de cuponesantortizacion anticipada, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finkeésformacion)

- Ponderacion de los subyacenté36lo aplicable en caso de cestas y de estructaera d
amortizacion final) (Si la informacion al respeate la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o lartimacidon anticipada, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finkésformacion)

- Precio inicial del activo subyacentéSolo aplicable en caso de estructura de
amortizacién final) (Si la informacion al respeas la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o larimacion anticipada, tan solo
referenciar donde consta en las Condiciones Finkesformacion)

- Disposiciones relativas al precio de referenciaadéivo subyacentéSoélo aplicable en
caso de estructura de amortizacion final) (Si lBimacion al respecto es la misma que
la contenida en las Condiciones Finales para el@ag cupones o la amortizacion
anticipada, tan solo referenciar donde consta ers I&ondiciones Finales la
informacion)

- Fecha de determinacion del Precio fing): [
- Barreras:{]

2.16 TIR para el tomador de los Valore2] [(incluir hipétesis de calculo cuando los
rendimientos no estén prefijados)

- RATING
2.17 Rating de la Emision: [Explicacion del significade la calificacidon crediticia]
- DISTRIBUCION Y COLOCACION
2.18 Colectivo de potenciales suscriptores a los quirgge la emision: {]
2.19 Importe de suscripcion minimo / maxim(®t.A.; detallar)
2.20 Periodo de solicitud de Suscripcios[

2.21 Plazos de la oferta publica y descripcion del psocde solicitud:(solo si el valor
nominal unitario de los valores es inferior a 10@0Czuros)

2.22 Procedimiento de adjudicacion y colocacion de la®res:(sélo si el valor nominal
unitario de los valores es inferior a 100.000 egros

2.23 Método y plazos de entrega de los valo(géio si el valor nominal unitario de los
valores es inferior a 100.000 euros)

2.24 Publicacion de los resultaddsplo si el valor nominal unitario de los valoresiaferior
a 100.000 euros)
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2.25 Entidades Directoragsélo si el valor nominal unitario de los valores @nferior a
100.000 euros) [Nombre y Direccion]

Entidades Co- Directorgsolo si el valor nominal unitario de los valores iaferior a
100.000 euros): [Nombre y Direccion]

2.26 Entidades Aseguradorgsolo si el valor nominal unitario de los valores imferior a
100.000 euros)Nombre y Direccion]/ [Caracteristicas de loseclos]

Nombre del Asegurador Importe asegurado
[Entidad] [*]
[Entidad] [*]
Total asegurado: [*]

[Fecha en la cual se ha alcanzado o se alcanzacaeido de aseguramiento]

2.27 Entidades Colocadorgsolo si el valor nominal unitario de los valores mferior a
100.000 euros)Nombre y Direccién]

Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] [*]
[Entidad] [*]
Total [*]

2.28 Entidades Coordinadordsolo si el valor nominal unitario de los valores iaferior a
100.000 euros)Nombre y Direccién]

2.29 Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liggigidlo si el valor nominal unitario
de los valores es inferior a 100.000 eurdhb).A. / Detallar]

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
2.30 Agente de Célculos]
2.31 Agente de Pagos: [Nombre y Direccion]

2.32 Calendario relevante para el pago de los flujosbéstidos en la emision: [TARGET2 /
Otro]

2.33 Entidades Depositarias: [Nombre y Direccién]

2.34 Entidades de liquidefN.A. / Nombre y caracteristicas principales deln@ato de
Liquidez)
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2.35 Liquidacion de los valores: lberclear [y Eurocl€earstream](Eliminar lo que no
proceda)

- INFORMACION ADICIONAL
2.36 Gastos de la emision:
Comisiones: {] % para cada entidad sobre el importe total caloca
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear»]
Otros gastos:|
Total gastos de la emision] [

2.37 Mercados regulados en los que estan admitidoszaciitn los valores de la misma clase
emitidos por Banco Sabadel] [

2.38 Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofpdalicas: §]

2.39 Pais donde se solicita la admisiéon a cotizaciéoruem o varios mercados regulados:
Espafia [AIAF / AIAF a través de su plataforma SEN&iminar lo que no aplique) (En
caso de emisiones no admitidas a cotizacion, imdicaeste apartado)

2.40 Ejemplos:(sélo para Valores Estructurados)

2.41 Disposiciones adicionales, no exigidas en la cpoediente nota sobre los valores
relativa al subyacentes][

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCIO N DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CED ULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se prazdaleealizacion de la presente emision, los
cuales se encuentran plenamente vigentes a la fleckes presentes Condiciones Finales, son
los que se enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechae2@atzo de 2013.
— Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha@€etirero de 2014.
- [OTROS]

[De conformidad con el epigrafe 4.10 del Follete@al amparo del que se realiza la presente
emision de valores y segun las reglas y el Reglamprevistos en él en relacién con la
constitucion del Sindicato de Tenedores de [Obigyaes / Bonos / Cédulas], para la presente
emisién de valores se procede a la constitucionSiletlicato de Tenedores de [Bonos /
Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato dee@ieres de [Obligaciones / Bonos /
Cédulas] [ndicar descripcion de la emisifn
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Se nombra Comisario Provisional del Sindicato a]@iien ha aceptado el cargo y tendra las
facultades que le atribuye el Reglamento incluido e¢ epigrafe 4.10 del Folleto Base
mencionado anteriormente.

/

Para la presente Emision, no se ha constituidoindicato de TenedoreqEliminar lo que no
proceda)

Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. /Diia.
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