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NOTARIO
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26001 MADRID

CONSTITUCION DE RURALPYME
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE

BONOS DE TITULIZACION.

NOMERO TRES MIL UNO.

En Madrid, mi residencia, a veintitrés de

\ poviembre de dos mil cuatro.--—-——-==e-—mmmmmmmm

Ante mi, Don Roberto Parejo Gamir, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio,- ——=~o-—————mmmmu-
—————————————————— COMPARECEN - —~==-——————m—me e
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, casado,

qconomista, con domicilio profesional en Madrid,

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ—CUESTA, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

------------------- INTERVIENEN~ ~———————————mmm——
Don- Mario Masia Vicente, en nombre y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION con
domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-
80514466 entidad constituida de conformidad con lo

dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de




7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y  sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992™), en virtud de autorizacién otorgada
mediante 0O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el
numero 117 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcién 1®. con fecha 11
de marzo de 1993. Posteriormente transformada en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn conforme a
lo dispuesto en el capitulo II y en la disposicidn
transitoria unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién, en virtud de la autorizacidn
otorgada por la 0O.M. de 4 de octubre de 1999 vy
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999
ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio
con el numero 3.289 de su protocoleo, que causd la
inscripcién 33 de la hoja abierta a la Sociedad en
dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad
Gestora estéd inscrita en el Registro especial abierto

al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
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Valores con el numero 2, seqgun se acredita mediante

el oportuno escrito, copia del cual dejo incorporada
a esta matriz.—-————=—~— o

El objeto social de la Sociedad Gestora,

establecido en el articulo segundo de sus Estatutos,
se transcribe a continuacidén: --—--=e———m——mm e -

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la

constitucidn, administracién, y representacién tanto

de fondos de titulizacién de activos como de los

fondos de titulizacidédn hipotecaria. Asimismo, y de

conformidad con la normativa legal aplicable, le

corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacidén y defensa de los intereses
de los titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos que administre." ————————mmmmo———ao

Actua como Director General de dicha Sociedad vy
se encuentra facultado para este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora de
fecha 27 de julio de 2004, segin consta en la
certificacidén de acuerdos expedida por la Secretaria
del Consejo de Administracidén con el V°. B°. del
Presidente de fecha 28 de septiembre de 2004, copia
de la cual se incorpora a esta matriz como ANEXO 1, y

de los poderes vigentes, seguin afirma otorgados a su



favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo
de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente.
Copias autorizadas de dichos poderes se presentaréan
donde fuera menester, —————==w——--—————————————=e-o—

Don Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta, en nombre

A) De la Cooperativa Valenciana denominada
“CAIXA POPULAR-Caixa Rural, S. Coop. De Crédito V.”,
domiciliada en Paterna (Valencia), Avenida Juan de la
Cierva, numero 9, de duracidén indefinida, sujeta a
los preceptos de la Ley de Cooperacién y que fue
constituida, con la denominacién de COOPERATIVA DE
CREDITO POPULAR, SCCIEDAD COOPERATIVA”, cuyos
Estatutos fueron aprobados por la Direccidn General
de Empleo y Promocién Social, a propuesta de la
Seccidn de  Empresas Cooperativas, ambas del
Ministerio de Trabajo, de fecha 6 de Mayo de 1.975, e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas de
dicho Ministerio con el numero 20.835, modificados
sus Estatutos y aprobada dicha modificacidén con fecha
10 de Julio de 1.976, por la expresada Direccidn
General; halléndose encuadrada en la Unién Nacional
de Cooperativas Y Empresas Comunitarias del

Ministerio de Trabajo, de fecha 16 de Enero de 1.980,
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en virtud de la que pasdé a tener la denominacidén
“CAJA POPULAR-~CAIXA POPULAR, SOCIEDAD COQOPERATIVA DE
CREDITO LIMITADA” y quedd anotada en el Libro de
inscripcién de Sociedades Cooperativas del Servicio
Central del Registro General de Cooperativas, al
folio 217, y bajo el asiento numero 1; adaptados sus
Estatutos con

arreglo a lo dispuesto en la Ley

11/1985, de 25 de Octubre, de la Generalitat

Valenciana de Cooperativas de la Comunidad
Valenciana, lo cual consta en la escritura de fecha 9
de Abril de 1.987, ante el Notario de Alaqguéds, Don
José Andrés Herrero de Lara. Sus Estatutos han sido
adaptados a las disposiciones de la Ley 13/1989, de
26 de Mayo, por acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de sus socios celebrada el
dia 21 de Abril de 1.993, elevado a publico, mediante
el otorgamiento de otra escritura autorizada por el
Notario de Valencia, Don Vicente Espert Sanz, el dia
24 de Febrero de 1.994,

bajo el numero 719 de su

protocolo, y al Texto Refundido de 1la Ley de

Cooperativas de la Comunidad Valenciana aprobade por
1/1998 de 23 de Junio, del

Decreto Legislativo

Gobierno Valenciano por acuerdo de modificacién de
Estatutos seglin acuerdo adoptado por la Asamblea
socios

General Ordinaria-Extraordinaria de sus



celebrada el dia 24 de Marzo de 1.999, todo ello
segun escritura de Elevacién a Publico de Acuerdos
Sociales, de fecha 22 de Diciembre de 1999, vy
escritura de fecha 7 de Junio de 2.001, otorgadas
ante el Notario de Alaquéds, Dofia Ana-Julia Roselld
Garcia, en la que se modificé la denominacidén por 1o
que pasd a denominarse CAIXA POPULAR-Caixa Rural, S.
Coop. De Crédito V., quedando inscrita en el Registro
Oficial de Cooperativas de la Direccidédn General de la
Comunidad Valenciana con el numero C-419, Grupo de
Cooperativas de Crédito. Tiene asignado el C.I.F.,
nimero F-46.090.650. Figura inscrita en el Registro
Especial del Banco de Espafia con el numeroc 3.159, y
en el Registro de Cooperativas de Crédito obrante en
el Instituto Valenciano de Finanzas, con el numero
37. Inscrita en el Registro Mercantil de la provincia
de valencia, Tomo 4.931, general 2.240 de la Seccidn
General del Libro de Sociedades, folio 1, Hoja numero
V-35594, inscripcidén 1®, en cuanto a su escritura de
Constitucidén, y en cuanto a su ultima modificacidén de
Estatutos, al Tomo 6.212, Libro 3.518, Seccién 8%,
Folio 196, Hoja V-35.594, inscripcién 62* de
rectificacién parcial de la 56*.-————=----ser—o———————

Su legitimacién para este acto resulta de los

acuerdos adoptados por el Consejo Rector de CAIXA
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POPULAR-Caixa Rural, S. Coop. De Crédito V., en

sesién celebrada el dia 22 de Septiembre de 2.004, y
i elevados a publico mediante escritura otorgada ante
y el Notario de Valencia, Don Miguel Maldonado Chiarri,
‘ con fecha 25 de octubre de 2004, bajo el numero 2.760
(} de orden de su protocolo. ———-e===——mmm
; Copia autorizada de dicha escritura, me entregan

y dejo unida a esta matriz -ANEXO 2-, ==————————————x

B) De la “CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD
] COOPERATIVA DE CREDITO”, con domicilio en Palma de
Mallorca, Gran Via Asima, nUmero 1, con C.I.F. F-
07053788; Constituida con fecha 10 de marzo de 1972,
bajo la denominacién de "Caja Rural Provincial de
Baleares, Socledad Cooperativa de Crédito, Limitada”,
e inscrita en el Registro de Cooperativas en el
b Ministerio de Trabajo con el nlUmero 18.829 y en la
i , Seccién A del Registro con el numero 82 del
Ministerio de Hacienda (Banco de Espafia), hallandose
i‘ encuadrada en la Unién Nacional de Cooperativas de
s Crédito. Sus Estatutos fueron adaptados a la Ley
‘f‘ 52/1974 de 19 de diciembre General de Cooperativas vy
a su Reglamentc de aplicacidn, aprobado por R.D.
2.710/1978 de 16 de noviembre, cuya adaptacién fue

calificada favorable por 1la Direccién General de

| Cooperativas, Servicio de Registro, del Ministerio de




Trabajo y Seguridad Social en fecha 2 de agosto de

En virtud de Asamblea de dicha Entidad celebrada
el dia 19 de Jjunio de 1993 fue adaptada su
denominacién actual al 1igual que aprobados unos
nuevos Estatutos, que fueron elevados a publico
mediante Escritura autorizada por el Notario que fue
de Palma de Mallorca D. Francisco de Asis Sanchez-
Ventura Ferrer, en fecha 16 de septiembre de 1994,
inscrita en le Registro Mercantil de Baleares al
Folio 98 de Tomo 966 de Sociedades, Hoja n® PM7591,
inscripcién 4® e inscrita igualmente en el Registro
de Cooperativas-Seccién Central, al Tomo VII, Folio
631, Asiento n°® 17, conservando el nGmero 779 SMT,
con el que figuraba inscrita en el anterior Registro
de Cooperativas.-———=m——————————— e ———— =

Fueron adaptados sus Estatutos sociales a la Ley
de Cooperativas, Ley 27/1999 de 16 de julio de 2000,
por acuerdos adoptados por unanimidad en la Asamblea
General celebrada en segunda convocatoria en la
localidad de Campos el dia 28 de abril de 2001,
elevados a publico mediante Escritura autorizada por
el Notario de Palma de Mallorca D. Victor Alonso-

Cuevillas Sayrol en fecha 11 de diciembre de igual
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Se haya expresamente facultado para este acto en
virtud del acuerdo adoptado por el Consejo Rector de
CAIXA RURAL DE BALEARS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO en sesién celebrada el dia 20 de septiembre
de 2004, formalizado en Escritura publica el dia 18
de octubre de 2004 otorgada ante el Notario de la
citada ciudad D. José Andrés Herrero de Lara con el
namero 5,159, ————mm e

Me exhibe copia autorizada de dicha Escritura de
la 'que 1libro fotocopia, qgue doy fe concuerda
fielmente con su original y dejo unida a esta matriz
como ANEXQ 2~ —m———— e o e

C) De la CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (antes Caja Rural del Jalén,
domiciliada en

Sociedad Cooperativa de Crédito),

Zaragoza, calle del Cosso, numero 29, inscrita

en el Registro oficial de Cooperativas del Ministerio
de Trabajo con el numero 14.040, y encuadrada en la
Unidén Nacional de Cooperativas de Crédito, segin
escrito de la Direccién General de Promocidén Social,
de fecha 13  de modificados

Abril de 1.973;

parcialmente sus Estatutos y adaptados a la Ley
General de Cooperativas y su Reglamento, en escritura

autorizada el 8 de Abril de 1.980, por el Notario que

fue de Zaragoza, Don Tomds Villar Castifieiras, numero




748 de su protocolo, los cuales calificd
favorablemente la Direccidén General del Régimen
Juridico de las Cooperativas del Ministeric de
Trabajo con fecha 13 de Marzo de 1.980.- Inscrita la
adaptacién de los Estatutos Sociales y demas extremos
sefialados en el articulo 76/Uno/e del Reglamento de
las Sociedades Cooperativas, aprobado por el real
Decreto 2710/1.978 de 16 de Noviembre, en el registro
General de Cooperativas de Madrid, al folio 343, vy
bajo el asiento numero 3, asignéndole a la Entidad
del ntmero 38/s°, con fecha 23 de Abril de 1.980.-
Numero Fiscal F-50020213.----=====- e

Codificada en el Banco de Espafia con el
numero 302]1.-—-——=-———=-——— - esemmer

Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley
13/1.989, de 26 de Mayo, de Cooperativas de Crédito,
y al Real Decreto 84/1.993, de 22 de Enero por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha Ley,
mediante acuerdos de la Asamblea General Y
Extraordinaria de la Entidad, celebrada en Zaragoza,
el dia dos de Noviembre de mil novecientos noventa y
tres.~ Elevados a publico los anteriores acuerdos,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Zaragoza, Don José-Enrique Cortés Valdés, el dia 28

de Enero de 1.994, numero 2151 de protocolo, vy
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modificados parcialmente sus Estatutos en escritura
autorizada por dicho Notario, el 4 de Abril de 2.000,
con el numero 1.632 de su protocolo, rectificada por
otra del mismo Notario de fecha 28 de Septiembre de
2.000, con el numero 3.756 de protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de la provincia de Zaragoza, al
= Tomo 1595, Folios 1 al 15, Hoja numero Z-12968,
”i inscripcién 18, ——c———mmem e

Cambiada su denominacién por la actual, en
escritura autorizada por el Notario de Zaragoza, Don
Vicente Moratdé Izquierdo, como sustituto y para el
protocolo de su compafiero, Don José-Enrique Cortés
Valdés, el dia 17 de Julio de 2.001, namero 1.922 de
protocolo, que causdé la inscripcidén 572 en el
registro Mercantil de Zaragoza.-===--——-——————-——-

Se haya expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo rector
de CAJA RURAL DE ARAGON, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, en sesidn celebrada el dia 30 de septiembre

) de 2004, formalizado en escritura publica otorgada el
dia 20 de octubre de 2004, ante el Notario de

5‘ Zaragoza, Don Miguel Angel de la Fuente del Real, con
el numero 3.034 de orden de orden del protocolo de

este Gltimo.--—-————————— e

Copia autorizada de esta escritura de




protocolizacién de acuerdos me entregan y dejo
unida a esta matriz - ANEXO 2-, —-—-—-—--—-———-————~
D) De la “CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO”, anteriormente denominada
"Caja Rural de Navarra".---—-————-——————-——————==ww——-
Tiene duracién indefinida con domicilio en
Pamplona, Plaza de los Fueros numero 1, con C.I.F. F-
31021611, inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra, al tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183,
inscripecidén 12, ~wmr—————-—---———— - -
Se constituyé al amparo de la Disposicidn
Adicional 3* del Reglamento de 11 de noviembre de
1943 para aplicacidén de la Ley de Cooperacidn de 2 de
enero de 1942, por transformacidén de la "Seccidn de
Ahorros vy Préstamos", de 1la antigua "Federacidn
Agrosocial de Navarra". Modificé su nombre y
domicilio y adaptd sus Estatutos a la Ley General de
Cooperativas de 19 de diciembre de 1974 vy el
Reglamento para su aplicacién de 16 de noviembre de
1978, mediante Escritura de 25 de agosto de 1981, n°
2479 complementada por otra de 27 de noviembre de
1981 n° 3.770, ambas autorizadas por el Notario de
Pamplona D. José Gabriel Erdozain Gaztelu.---———==~~-
Estd dotada de personalidad juridica y tiene el

caracter de '"Cooperativa de Crédito" de &ambito
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provincial.———=rrmmmmmm s

Se haya inscrita en el Libro de inscripcidédn de

Sociedades Cooperativas de la Direccién General de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo, Sanidad vy

Seguridad Social, al Folio 156, bajo el asiento n°® 9,

n® 344 S.M.T., conservando junto a éste el n° 2.163

c con que figuraba inscrita anteriormente en el
Registro especial de Cooperativas de la citada

Direccidén General de Cooperativas segun resulta de

Resolucién de dicha Direccién de fecha 25 de eneroc de

Dicha representacién resulta del poder vigente,
segun afirma, otorgado a su favor mediante escritura
autorizada por el Notario de Pamplona D. José Maria
Subird Bados con fecha 10 de marzo de 1992, con el
namero 656 de su protocolo.—--—-——- ——memmemee o

De Copia de dicho poder que figura inscrita en
el Registro Mercantil de Navarra, en el Tomo 11,
Folio 127 vto., Hoja NA-183, inscripcién 22,
transcribo lo siguiente.-—--- ———;——mm—o—

". . .-QTORGA que sustituye el poder que le
confirié la Caja Rural de Navarra en escritura
autorizada por mi, el dia 21 de febrero de 1992.
.Y, en consecuencia apodera a ALBERTO UGARTE ALBERDI,

para que en nombre de "CAJA RURAL DE NAVARRA"




pueda ejercitar la siguientes:—- —————————————wmue

FACULTADES.~ 1.- Administrar y regir 1los
intereses de la Entidad dirigiendo vy atendiendo
directamente el funcionamiento de la misma. . .5.-~
Representar a la Caja Rural de Navarra en juicio vy
fuera de é1, ante toda clase de personas, naturales o
juridicas, publicas o privadas, sindicatos,
corporaciones y cualesquiera centros, oficinas vy
Dependencias del Estado, Comunidades Autdnomas,
Provincia y Municipio . . . 10.- Realizar todos los
actos y contratos al giro o trdfice de la Entidad, y
suscribir cuantos documentos publicos o privados sean
pfecisos para el buen desenvolvimiento de la misma.-.

Lo transcrito concuerda bien y fielmente con el
documento que he tenido a la vista sin que en lo
omitido por innecesario haya nada que altere,
modifique, restrinja lo copiado, considerando yo el
Notario ser suficientes las facultades contenidas
para el presente otorgamiento.- ————==es—emoe——————

Y expresamente se haya facultado para este
otorgamiento por acuerdo adoptadoe por el Consejo
Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA
DE CREDITO en sesién celebrada el dia 24 de

septiembre de 2004, segun consta en la certificacidn
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de acuerdos expedida con fecha 24 de septiembre de
2004 por el Secretario del Consejo Rector D. J. Luis
Ibéafiez Martinez de Moretin con el V°.B°. de su
Presidente D. José Luis Barriendo Antofianzas cuyas
firmas estan legitimadas por el Notario de Pamplona
D. José Miguel Peflas Martin.-—-—-—-———=mcoo—o—— o

Certificacién que me entregan y dejo unida a
esta matriz para que forme parte de la misma e
insertar en sus copias y traslados -ANEXO 2-, ~~~--——-—

E) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DE

TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO”, de duracién
indefinida, domiciliada en Teruel, Plaza Carlos
Castel, 14, e inscrita en el Registro Especial de
Cooperativas, Seccidén Central, del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social, con el numero 182/S.M.T.
2.689; aprobada la modificacidén total de sus
estatutos sociales, al objeto de adaptarlos a la
legislacién vigente y en especial, a la Ley 13/1.989
de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito y al Real
‘ Decreto 84/1.993, de 22 de enero, que aprueba el
Reglamento de desarrollo de dicha Ley, en virtud de
acuerdo adoptado en la Asamblea General
Extraordinaria de la entidad en la sesidén celebrada
en la localidad del domicilio social, el dia 19 de

diciembre de 1.993, y de su Consejo Rector en su



reunién de 29 de septiembre de 1.994, cuyos acuerdos
fueron elevados a publico en escritura de 8 de
febrero de 1.995, ante el Notario de Teruel, Don
Fernando Alonso Andrio, numero 169 de su protocolo;
inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de
Teruel, al folio 110, del Libro 85 de Sociedades,
Hoja TE242; y en el Registro Especial de Cooperativas
de Crédito del Banco de Espafia, con el numero 3.080.

C.I.F., numero: F-44002756, -———==—=erm————==

Se halla expresamente facultado para este acto,
en virtud del acuerdo adoptado por el.Consejo Rector
de “CAJA RURAL DE TERUEL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO”, en sesién celebrada el dia 23 de septiembre
de 2004, elevados a publico mediante  escritura
piblica de fecha 18 de octubre de 2004, otorgada ante
el Notario de Mora de Rubielos, con el numero 896 de
orden de su protocolo. =-————-——s-=msmmoo———————-—

Copia autorizada de esta escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan y dejo
unida a esta matriz - ANEXO 2-. ————————=r-—-—-

F) De la CAJA RURAL DE ZAMORA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, de duracién indefinida, cuyo
objeto es la realizacién y fomento del crédito
agrario y cooperativo, con domicilio en Zamora, Avda.

Alfonso IX namerc = 7, con C.I.F. F-49002454:
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constituida con la denominacién Rural de

"Caja

Zamora, Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada", al

amparo de la Ley de Cooperacidn de 2 de enero de 1942

'y su Reglamento, rigiéndose en la actualidad por los

Estatutos adaptados a la vigente Ley 13/1989, de .26

de mayo, de Cooperativas de Crédito, y a su
Reglamento (R.D. 84/1993, de 22 de Enero), aprobados
el 23 de 1993,

por la Asamblea General junio de

calificados favorablemente por la autoridad
administrativa correspondiente, elevados a publico en
Escritura ante el Notario que fue de Zamora D. José
Maria Labernia Cabeza de 17 de ’febrero de 1994,
adoptandose como denominacién la de "Caja Rural de
Zamora, Cooperativa de Crédito", e inscrita en el
Registro Mercantil de Zamora, Tomo 114 general, folio
1, Sociedades de la Seccién de Cooperativas, hoja ZA
1.343. Inscripcién 12, ———=meemmmmmm e -
Inscrita en el Registro de Cooperativas de
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el n°
340 y en el del Banco de Espafia con el n®° 3.085.,-=---
Ejecuta en este acto los acuerdos adoptados por
el Consejo Rector de CAJA RURAL DE ZAMORA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO en sesién celebrada el dia 22
elevados a mediante

de abril de 2004 publico

Escritura otorgada ante el Notario de Valladolid D.




Carlos Higuera Serrano con fecha 25 de octubre de
2004 bajo en n° 2.888 de orden de su protocolo. ---
Copia autorizada de esta Escritura de
protocolizacién de acuerdos me entregan y dejo unida
a esta matriz para complementarla -ANEXO 2-.--—-—-—----
G) De la Sociedad Cooperativa “CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, COOPERATIVA DE CREDITO” con
domicilio en Valencia, Paseo de la Alameda, 34, con
C.I.F. F46028064, constituida por tiempo indefinido.-
Esta Entidad se rige por la Ley 13/1989, de 26
de Mayo de Cooperativas de Crédito, el Real Decreto
84/1993, de 22 de Enero, por el que se aprobd el
Reglamento de desarrollo de la citada Ley, y por los
Estatutos adaptados a la Ley 27/1999, de 16 de Julio
de Cooperativas, en virtud.de la escritura de fusién
autorizada por el Notario de Valencia, Don José-
Antonio de Otegui Telleria, el 22 de Mayo de 2.002,
bajo el numero 2.500 de protocolo, objeto de la
inscripcién numero 255*, en la hoja de la Sociedad en
el Registro Mercantil y 232%® en el Registro de
Cooperativas, en la que también se elevd a publico la
fusidédn entre las Entidades CAJA RURAL VALENCIA, A.
COOP. DE CREDITO, CAJA RURAL ALICANTE, S. COOP. DE
CREDITO y CAJA RURAL CREDICOOP, S. COOP. DE CREDITO,

mediante la absorcién de las dos UuUltimas por la
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denominacién la

primera, que adopta como nueva
exXpresada.———m - oo oo m e e e e
Figura inscrita, en razén del caracter de la
- Registro Especial de Cooperativas de Crédito
del Banco de Espafa, con el nimero 3.082.,--———-—-—=w--
- Registro Mercantil de Valencia, hoja numero
- Registro de Cooperativas, Seccién Central del

Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, al numero

Su legitimacidén para este acto resulta de los
acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva y el

Consejo Rector de CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO
RURALCAJA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, en sesidn
celebrada el dia 3 de mayo de 2004 y elevados a
publico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Valencia, Don José Maria de Prada Guaita, con
fecha 27 de octubre de 2004, bajo el numero 4.134 de
orden de su protocolo.————————m—m—m————
Copia autorizada de dicha escritura, me entregan
y dejo unida a esta matriz —~ANEXQ 2-.,--—-—-———-———————-
Tienen a mi juicio, segin respectivamente
actuan, capacidad para este acto y,—-- —=-mmewe—————

—————————————————— EXPONEN:— —=——==—————— e



I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activeos vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de 1lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidn de activos y las socledades gestoras de
fondos de titulizacidn (el “Real Decreto 926/1998") y
por la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulacidén Hipotecaria (la “Ley 19/19927),
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.==-=----

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo
la denominacién “RURALPYME 1 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) al amparo de la
Orden Ministerial del 28 de diciembre de 2001,
modificada por la Orden ECO/1064/2003 de 29 de abril,
sobre los Convenios de Promocion de Fondos de
Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial (la “Orden de 28 de
diciembre de 2001”) y de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley

19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
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Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de «crédito a 1la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero (“Ley
e 3/1994”), la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
medidas de reforma del sistema financiero, la ley
24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores,

reformada por la ley 37/1998, de 16 de noviembre, vy

por la ley 44/2002, (la "ley del Mercado de Valores")
en su redaccidén vigente y las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento,————rm=m—m—e o ——
Se-adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura,
certificacidén de los acuerdos adoptados por la
Comisidén Delegada del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora en sesidn celebrada con fecha 27 de
julio de 2004, relativos a la constitucidén del Fondo.
¢ III. Que Caixa Popular-Caixa Rural S.C.C.V.,
Caixa Rural de Balears S.C.C., Caja Rural de Aragdédn
§.C.C., Caja Rural de Navarra S.C.C., Caja Rural de
Teruel S.C.C., Caja Rural de Zamora S.C.C., y Caja
Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C. (en 1lo

sucesivo también “Entidad (es) Cedente (s) ) son



Sociedades Cooperativas de Crédito con una extensa
cartera de préstamos que figuran en su activo y desea
ceder determinados préstamos para que constituyan los
activos agrupados en el Fondo.- ———=wemceamamn-————
Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente Escritura
certificaciones elevadas a publico de los acuerdos
adoptados por los Consejos Rectores de Caixa Popular-
Caixa Rural S.C.C.V., en sesidn celebrada el dia 22
de septiembre de 2004, de Caixa Rural de Balears
$.C.C. en sesidn celebrada el dia 20 de septiembre de
2004, de Caja Rural de Aragén S.C.C. en sesidn
celebrada el dia 30 de septiembre de 2004, de Caja
Rural de Navarra S.C.C. en sesidén celebrada el dia 24
de septiembre de 2004, de Caja Rural de Teruel S.C.C.
en sesién celebrada el dia 23 de septiembre de 2004,
de Caja Rural de Zamora S.C.C. en sesidn celebrada el
dia 22 de abril de 2004, y de Caja Rural del
Mediterradneo, Ruralcaja, S.C.C. en sesidén celebrada
el dia 3 de mayo de 2004.--———=-=———————————————m————
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn dél Fondo, y actuando como representante
legal en nombre y representacidén del mismo, procede a
a llevar a cabo una emisién de Bonos de Titulizacidn
(la “Emisidén de Bonos”) gue se integrarédn en el

pasivo del Fondo. ——==rmre——mo—mmoe e
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V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de

una série de atributos de los préstamos seleccionados

de la cartera de las Entidades Cedentes que seran en

Su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada seguin la técnica de muestreo. La

citada auditoria ha sido elaborado por la firma

* PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.

("PricewaterhouseCoopers”), inscrita en el Registro

Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el

nimero 50242 y domicilio social en Madrid, Paseo de
la Castellana numero 43, segun se acredita por el
Informe de Auditoria de los préstamos, copia del cual
se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.-----

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcién por parte de la CNMV del Folleto
Informativo y demds documentos acreditativos, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de la
Ley del Mercado de Valores, en su redaccidén vigente,
asil como el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, reformado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre (ambos Reales Decretos en lo sucesivo,

el “Real Decreto 291/1992”), la Orden de 12 de julio




de 1993, sobre folletos informatives y otros
desarrollos del Real Decreto 291/1992 y la Circular
2/1994, de 16 de marzo, y la Circular 2/1999, de 22
de abril.- ——=ewm-—s—— e m e m e
Que el registro previo por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, se ha efectuado con fecha 18
de noviembre de 2004, segin se acredita mediante el
oportuno escrito de inscripcidén, suscrito por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura.------ -=-=-———==-—--
VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constitucién del Fondo
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos. con
cargo él Fondo, se representen mediante anotaciones
en cuenta. ———————=-————em oo oo see—em oo ——m—o— oo
VIII. Que, mediante Orden de 22 de noviembre de
2004, el Ministerio de Economia y Hacienda ha
otorgado un aval al Fondo que garantiza, con renuncia
al beneficio de excusién, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos
de la Serie A2(G), fotocopia del cual se adjunta como
ANEXO 5 a la presente Escritura.------—---=-—-——==----
Sobre la base de los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la .presente

Escritura de Constitucidén de Fondo de Titulizacidn de
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Activos, emisidén y suscripcién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, cesién de los Préstamos
Hipotecarios y no Hipotecarios y emisién de Bonos, en
los términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura publica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
. ' los Anexos del 1 al 11 que en la misma se citan y gue

se regira por las sigulentes——-m=w—o—ooomme .

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO RURALPYME 1
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -~—---——————-

1. CONSTITUCION DEL FONDO.-~--—====--=~wee-——————
% La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con 1la
denominacién de “RURALPYME 1 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el "Fondo")
al amparo de la Orden 28 de diciembre de 2001,
modificada por la Orden ECO/1064/2003 de 20 de abril,
sobre los Convenios de Promocién de Fondos de
Titulizacién de Activos para favorecer la

financiacion empresarial (en adelante, “Orden de 28

(i) en primer lugar, a la presente Escritura
publica de constitucién del Fondo y emisién de Bonos

de Titulizacidén (en lo sucesivo la “Escritura”); y---




(ii) en segundo lugar, al régimen legal previsto
por (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que
lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, (iii) la Ley 3/1994; (iv) 1la
ley 44/2002 (en particular, su articulo 18); (v) 1la
Ley del Mercado de Valores, en su redaccidn vigente;
y (vi) las demés disposiciones legales Y
reglamentarias en vigor dque resulten de aplicacién en
cada momento,———————=~r— - - m - e m o

La constitucidén del Fondo y.la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de registro por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”)
con las condiciones y requisitos recogidos en la Ley
del Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
venta de valores negociables en su redaccidén vigente,
Y demés normétiva de desarrollo. ELl Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 18 de
noviembre de 2004. El escrito de inscripcidn de la
CNMV se adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.

2. NATURALEZA DEL FONDO.-~ ===—=—====—=——m—==-
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El Fondo, de conformidad con el articuloe 1 del
Real ’Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, que tiene
el caracter de cerrado, de conformidad con el
i articulo 3 del citado Real Decreto 926/1998,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos
no Hipotecarios y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, cuya emisién instrumenta la cesién de 1los
Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el momento de
la constitucién, el Fondo de Reserva y los gastos de
establecimiento (constitucién y emisidn) Yy en cuanto
a su pasivo, por los Bonos que emite, por el Préstamo
Subordinado y por el Préstamo para Gastos Iniciales,
:* de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo
iw sea nulo. Adicionalmente el Fondo concierta la
‘Fi Permuta de Intereses, y el Aval del Estado que
3 figuraran en cuentas de orden.--=-~-——————o o ____._

De acuerdo con la Disposicién Adicional Quinta
de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta
1 la legislacién espafiola en materia de entidades de
5‘ crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
if Bancaria y se introducen otras modificaciones
‘ relativas al sistema financiero, en caso de quiebra o

! suspensidén de pagos de las Entidades Cedentes el

. negocio de cesidén de los Préstamos a favor del Fondo




sélo podrid ser impugnado al amparo del parrafo
sequndo del articulo 878 del Cédigo de Comercio
mediante accién ejercitada por los sindicos de la
quiebra, en la que se demuestre la existencia de
fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto de
separacién en los términos de los articulos 908 vy 909
del Cédigo de Comercio. La Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo
aplicable tras la entrada en vigor de la Ley 22/2003,
de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto
en la Disposicién Adicional Segunda de la misma,
modificada por la Disposicién Adicional Tercera de la
Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de
reforma econdmica.,—==————=-————seo—o———mmeso oo mo s e

La duracién del Fondo sera hasta el 21 de
diciembre de 2035 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final de la
Emisién de Bonos, salvo' que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacidén Anticipada que se
contempla en la Estipulacién 3.1 de 1la presente
Escritura o concurriera cualquiera de los supuestos
contemplados en la Estipulacién 3.1.1 de la presente
Escritura.-==-————=--=-s—o--—-——e——o—— oo mmem s s s

Los elementos patrimoniales que integran el

activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de

L]
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cobertura de riesgos y de servicios gue se conciertan
por cuenta de éste se determinan a continuacién en
| esta Estipulacidén. -————-—————-mme e

. 2.1 Activo del Fondo.---—~==—————————mmm

a) En =su origen (hasta la Fecha de
i ' Desembolso inclusive) .—=—====—s-mee
(1) Los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, cuya emisién
instrumenta la cesidén de los Préstamos, cedidos por
{f las Entidades Cedentes para su agrupacién en el Fondo
por importe de doscientos catorce millones cuarenta y
cuatro mil trescientos veinte euros con treinta vy
tres céntimos (214.044.320,33 euros) .-——————————————-
En la Seccién II de la presente Escritura, se
describen las caracteristicas generales de los

?i Préstamos y los términos y condiciones de su cesidén
En la presente Seccién y en el resto de la

lf : presente Escritura el término “Préstamos” se
i

! utilizard para hacer referencia conjuntamente a los
{

i ; Préstamos no  Hipotecarios y a los Préstamos
Hipotecarios o a los Certificados de Transmisién de

O Hipoteca que instrumentan la cesién de estos Gltimos.

(ii) El importe a cobrar por el desembolso de la




suscripcidén asegurada de cada una de las Series de
10S BONOS . =—mmrmmm oo e e e
(iii)Los gastos 4iniciales de constitucién del
Fondo y emisién de los Bonos activados.-—-——————===~=--
(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado, que
se establece en la Estipulacién 18.1 de la presente
Escritura.————————————=mmm e —
b) Durante la vida del Fondo.-------—-————-—=====
(i) E1 Saldo Vivo de los Préstamos como
consecuencia de los importes amortizados.------—--—--
(ii) Los intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos. ~==mr==mm——=-————=—soosomoos oo oo oo
(iii)Cualesquiera cantidades, bienes o activos
percibidos en pago de principal, intereses. o gastos
de los Préstamos tanto por el precio de remate o0

importe determinado por resolucién judicial o

procedimientoe notarial en la ejecucidédn de las.

garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles o bienes
adjudicados al Fondo en ejecucidén de las garantias

hipotecarias, o, como consecuencia de las citadas

+
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ejecuciones, en administracidén y posesidn interina de
: los inmuebles en proceso de ejecucidédn. Igualmente
? todos los restantes derechos conferidos al Fondo . por
; la cesidén de los Préstamos. =-——————m-commmmmm——
:f (iv) Las cantidades a recibir por la Permuta de
3 Intereses que se establece en la Estipulacién 18.5 de
| : esta Escritura.—=—==e-————m o

(v) En su caso, los importes percibidos por la

‘i ejecucién del Aval del Estado que se establece en la
. Estipulacién 12.12.2 de esta Escritura.--————---——-———-
(vi) El resto de saldos existentes en la Cuenta

de Tesoreria y sus intereses. ~—-===woommmmmmm -
(vii) El saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales de constitucién del Fondo y emisidn
de los Bonos activados.==-——————merememm -
(viii) Cualquier otra cantidad recibida en
relacién con otros contratos formalizados por la
Hl Sociedad Gestora por cuenta del Fondo.---——-————————-

2.2 Pasivo del Fondo.--—----=--—————————————— -

a) En su origen (hasta la Fecha de Desembolso

: inclusive) ,=-====-ccm e ——————
(1) La FEmisidén de Bonos que asciende a

doscientos catorce millones (214.000.000,00) de euros

de valor nominal, constituida por dos mil ciento




cuarenta (2.140) Bonos denominados en euros Y

agrupados en cuatro Clases de Bonos, distribuidas en

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de ciento ochenta y siete millones
ochocientos mil (187.800.000,00) euros:i———=wmm——————-

i) Serie Al por importe nominal total de ciento
treinta y dos millones novecientos mil
{134.100.000,00) de euros integrada por mil
trescientos veintinueve (1.341) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal .unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie Al” o los "“Bonos de la

ii) Serie A2(G) por importe nominal total de
cincuenta y tres millones setecientos mil
(53.700.000,00) euros integrada por quinientos
treinta y siete (537) Bonos de cien mil (100.000)
euros de wvalor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie A2(G)” o los “Bonos de la Serie A2(G)”").—-———=—

b) Clase B compuesta por una uUnica Serie B por
importe nominal total de catorce millones seiscientos
mil (14.600.000,00) euros integrada por <ciento

cuarenta y seis (146) Bonos de cien mil (100.000)
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euros de valor nominal wunitario, representados

mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie B” o los “Bonos de la Serie B”).-————————————-

c) Clase C compuesta por una Unica Serie C por

importe nominal total de siete millones doscientos

mil (7.200.000,00) euros integrada por setenta y dos

: (72) Bonos de c¢ien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones

en cuenta (indistintamente la “Serie C” o los “Bonos

de la Serie C")  m=mrm——rmmr o e

d) Clase D compuesta por una uUnica Serie D por
importe nominal total de cuatro millones
cuatrocientos mil (4.400.000,00) euros integrada por
cuarenta y cuatro (44) Bonos de c¢ien mil (100.000)
euros de wvalor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie D” o los “Bonos de la Serie D”).—-——————————ww=-

Las caracteristicas de la Emisién de Bonos se
establecen en la Seccidén 1V de esta Escritura.-—=-———-

(ii) El importe a pagar é las Entidades Cedentes
por la adquisicidén de los Préstamos,—----—--——--——-—-——-—-

(1ii) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en la Estipulacidén 18.4 de
esta Escrituta.------——————————-——————————————— ———

(iv) El importe del Préstamo Subordinado, que se




establece en la Estipulacién 18.3 de esta Escritura,
destinado a la constitucién_del Fondo de Reserva.-=-=--
b) Durante la vida del Fondo.--—-=-========
(1) El Saldo del Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series y sus intereses., ----
{ii) El principal pendiente de reembolsar
del Préstamo para Gastos Inicilales y sus intereses.--
(iii) El principal pendiente de reembolsar
del Préstamo Subordinado y sus intereses.------------
{iv) Las cantidades a pagar por la Permuta
de Intereses.-—-———=-m—————— " — o ————
(v) El importe dispuesto, en su caso, del
Aval del Estado peﬁdiente de devolucidén,==--———=-———=
(vi) Las comisiones y demds gastos establecidos
en los diversos contratos de la operacién, asi como
cualquier otro en gue pueda incurrir el Fondo. =-----
2.3 Fondo de Reserva.~-—-————-—==—= ————————~-o—=-=
La Sociedad Gestora constituiréd en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicién de la totalidad del principal del
Préstamo Subordinado, y posteriormente, en cada Fecha
de Pago, mantendrd su dotacidén en el importe del
Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos del Fondo. —----=-—---————===~—-—-

l.as caracteristicas del Fondo de Reserva serian
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las siguientes: —-————————; -
2.3.1. Importe: —=————————mmmm o
1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe de diez millones
cuatrocientos ochenta y seis mil euros (10.486.00,00)
euros (el “Fondo de Reserva Inicial”), equivalente al
4,90% del importe nominal de la Emisién de Bonos.-—---
2. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a 1los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.----——-—---—--————————w=
El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”)
serd la menor de las siguientes cantidades:----------
(i) Diez millones cuatrocientos ochenta y seis
mil euros (10.486.00,00) euros.-—-—--——-——————————ww—r
(ii) La cantidad mayor entre:-——---—————-——"——-—————
a) E1 9,80% del Saldo de Principal Pendiente de
la Emisién de Bonos en la Fecha de Pago, y-=====———-—-

b) E1l 2,45% del importe nominal de la Emisién de

3. No obstante lo anterior, el importe del

Fondo de Reserva Requerido no se reducird en la Fecha



de Pago que corresponda y permanecerid en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha

de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidén anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos,
fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no DudosSos,———————————— - — s e

ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no hubiera sido dotado en el importe del
Fondo de Reserva Requerido a esa Feché de Pago.—-————-

2.3.2 Rentabilidad: -------—~--=m-cmommmm -

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---

2.3.3 Destino: =-==---—--cceme e

El Fondo de Reserva se aplicaréd, en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos y
el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.-----

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios.——-- ————-- - mmme s

La Sociedad Gestora, en representacién del
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Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la

Escritura de Constituciédn, a formalizar las

operaciones financieras y de prestacién de servicios
que se establecen a continuacién: ---——-—————--——uuo
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

- (id) Contrato de Préstamo Subordinado.-------
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales., ————————— e
(iv) Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. ———————-rmm e
(v) Contrato de Administracién y Gestién de

los Préstamos.

(vi) Contrato de Direccidén, Aseguramiento y

Colocacién de la Emision de Bonos. ——-—--—=-——————eue-o
(viij Contrato de Agencia de Pago de los Bonos. -
(viii) Contrato de Intermediacién Financiera.-----

(ix) Contrato de Depédsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-----~----mmemmm e
Economia y

Adicionalmente, el Ministerio de

Hacienda, mediante Orden de 22 de noviembre de 2004,
ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.--==---c-eu--

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y

en su caso, a cada uno de los prestadores

sustituir,



de los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, <caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos de
linea de crédito, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran .c¢ircunstancias que lo impidieran. En
cualquier <caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV
u organismo administrativo competente, o] su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, y siempre
que con tales actuaciones no - se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn,—————=mer———m oo e — —m

La descripcién individualizada de los términos
mas relevantes del Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos y
del Contrato de Administracién y Gestidédn de los
Préstamos se realiza, respectivamente, en las
Estipulaciones 13.7 y 10, ademads de la descripcidn
mas exhaustiva del Aval del Estado que se realiza en
la Estipulacién 12.12.2. La descripcidédn del resto de
los contratos citados se realiza en la Estipulacién
18 de la presente Escritura.--—-------———=——————s—w=n~-

La celebracidén de estas operaciones de cobertura
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de riesgos y de prestacién de servicios con BANCO
COOPERATIVO y con las demas contrapartes no pueden
ser entendidas en ninguna medida como una garantia de
estas entidades sobre el reembolso del principal y el
pago de intereses de los Bonos,——————meeemmmmmmmm o~
2.5 Ingresos del Fondo,----====—-——m—eoeeaeeaa.
El Fondo dispondrid de los ingresos siguientes
depositados en la Cuenta de Tesoreria \que seran
destinados para hacer frente a las obligaciones de
page del Fondo. ==—mmmme e e e
a) Las cantidades percibidas por reembolso del

principal de los Préstamos, ----—-————————————mm—m—o oo

b) Los intereses, tanto ordinarios - como de
demora, de los Préstamos., ————-————————meeemmrmmm oo
c) Bl importe del Préstamo para Gastos
Iniciales. ——mwmommm s

d) E1 importe del Fondo de Reserva, constituido

inicialmente con 1la disposicién del importe del
Préstamo Subordinado. —===m=~eo—mmmmmmm

e) Las cantidades que perciba en virtud de los
términos de la Permuta de Intereses. --————--———————-——-

f) Los rendimientos obtenidos por la inversién
de las cantidades depositadas en la  Cuenta de
Tesoreria, - - === e

" qg) Las cantidades que perciba, en su caso, por



la ejecucidén del Aval del Estado. Dichas cantidades
se destinarén Unicamente al pago de intereses y al
reembolso de principal de la Serie A2(G) avalada.---
h) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo, incluyendo las que pueda percibir
el Fondo en virtud de los Préstamos tanto por la
enajenacién de inmuebles o bienes adjudicados al
Fondo, o explotacién de los mismos, como por los
restantes derechos conferidos al Fondo por la cesidn
de los Préstamos. —-—-—=-==—-—m—mm—mm e
2.6 Gastos a cargo del Fondo. --------—-—m——====-
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para el funcionamiento de
éste, tanto los gastos iniciales como los gastos
ordinarios periddicos y extraordinarios dque se
devenguen a lo largo de la vida del mismo. --——-==--——-
El Impuesto sobre el Valor Aﬁadido’(I.V.A.) que
hubiera soportado el Fondo tendrd el caracter de
gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. ——————=-——m - e s s —
Gastos iniciales. -—-—-=--=m==~—------m———m———m e me———
La estimacién de los gastos iniciales por la
constitucién del Fondo y emisidén de los Bonos se
encuentra detallada en la Estipulacién 12.1 de esta

Escritura. El pago de los gastos iniciales se
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realizara con el importe dispuesto del Préstamo para
Gastos Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacidn
de Pagos del Fondo. —————————m oo

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-——————--

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para el funcionamiento de
éste, tanto los ordinarios periddicos como los
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo, siendo atendidos segun el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidédn de Pagos
de Liquidacién, y en el nlGmero de orden que
corresponda a cada uno de ellos. A modo meramente

enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los

a) Si fuera el caso, el remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y emisidén de los
Bonos que hubiera excedido del importe del Préstamo
para Gastos Iniciales.,===ww———mm— e

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento,--—---————-—-

c) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién de la modificacidén de la
Escritura de Constitucidén y de los contratos, asi

como por la celebracidén de contratos adicionales.----




d) Gastos financieros de la emisién de Bonos vy
de cada una de las operaciones financieras pasivas vy
de cobertura.,«=--=e----mmm e ———————————

e) Honorarios de la Agencia de Calificacidn
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos.,—~w=w-m——————mmmm e

f) Gastos derivados de la amortizacién de los

g) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidén mediante
anotaciones en cuenta y su admisidén a negociacidn en
mercados secundarios de valores, y el mantenimiento
de todo ello.———==————- e e

h) Gastos que puedan derivarse de la venta de
los Préstamos y de los activos remanentes del Fondo
para la liquidacién del mismo, incluyendo los
derivados de la obtencidn, en su caso, de una linea
de crédito.,—mmmmmmm e e

i) Gastos derivados de las actuaciones
recuperatorias de los Préstamos y de la ejecucidn de
las garantias,-=-====- = ———

3) Gastos derivados de la administracidén del

k) Gastos derivados de la administracidn de

los Préstamos y del depdsito de los Certificados de

o

"
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f Transmisidn de Hipoteca.-—---m-----mmmmcme
j 1) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por
g los contratos de operaciones financieras vy de
li servicios suscritos.~=-———w————mmme—————
? m) Las cantidades a pagar en virtud de los
_3 términos de la Permuta de Intereses.-——————~—=v-cc---
j n) Gastos derivados de los anuncios Y
é; . notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
. Bonos.,~---------—————
o) Gastos de auditorias y de asesoramiento
; legal .- - e
v P En general, cualesquiera otros gastos
; soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
‘ representacién y por cuenta del mismo.--————-- il

3 2.7 Régimen fiscal.-----w-—-—rmmeemmm e —— e
w De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h)
F del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
' ‘ por el gque se aprueba el Texto Refundido de la Ley
:‘ . del Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18

de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido; el articule 59.k del Real

Decreto 1777/2004, de 30 de ijulio, por el que se

aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades;




el érticulo 45.1.B) .15 del Real Decreto 1/1993, de 24
de septiembre, por el que. se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, el
articulo 16 del Real Decreto 3/1993 y la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994, las
caracteristicas principales del régimen fiscal
vigente aplicable al Fondo son las siguientes:==----

(1)La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.--~--=-----—---———— - m—mmme

(ii)La emisidén de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.==w=mmr—mmmm e

(1ii)EL Fondo- estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme a
lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley Impuesto sobre
Sociedades, y siendo de aplicacidén el tipo general
vigente en cada momento, que en la actualidad se
encuentra fijado en el 35%.-—-m—=—mmmemmm e m——

(iv)Respecto a los rendimientos de los
Préstamos, incluidos los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca, préstamos u otros derechos de crédito
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que constituyan ingreso del existira

Fondo, no

obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades.-=---——-—=mee———————

(v) Los servicios de gestidn y depdsito del

Fondo estan exentos del sobre el Valor

Impuesto
Afiadido.,———mmm—mmm e e
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.----—----
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.-----—---—-
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV, estarda facultada para proceder a la
liquidacidn anticipada (“Liquidacidén Anticipada”) del
Fondo y con ello a la amortizacién anticipada en una

Fecha de Pago de la totalidad de la Emisidén de Bonos

(“Amortizacidén Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): ==----smmme

(i) Cuando el 1importe del Saldo Vivo de 1los
Préstamos sea inferior al 10 por ciento del capital
inicial de los Préstamos en la fecha de constitucién
del Fondo, conforme a la habilitacién establecida el
articuleo 5.3 de la Ley 19/1992, y siempre que puedan
ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada

Serie de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién.,---———-—=—"m =




Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mds los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida, en
su caso, la retencién fiscal, cantidades que a todos
los efectos legales se reputardn en esa fecha,
vencidas y exigibles.-—-————=—————————meemmnm e

(1i) Cuando. por razén de algin eyento o
circunstancia de cualquier 1indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto circunstancias
tales como la existencla de una modificacidén en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios,
el establecimiento de obligaciones de retencidén o
demas situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo.--—--==----

(1ii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurse Yy
habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,

cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
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sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.---=—-==----
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de

un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos emitidos o con algun crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir.--~~—---
{v) Cuando hubieren transcurridos diediocho

(18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de
encontraran aun débitos

los Préstamos, aunque se

vencidos pendientes de cobro, --————-————————— -

3.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder

a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes: ----—---oe -
(i) Que se proceda a la comunicacidén a los

tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacién 3.1 de esta Escritura y con una

antelacién de quince (15) Dias Héabiles, el acuerdo de

la Sociedad Gestora de proceder a la liquidacién
anticipada del Fondo. -————-—————-—mmmmmmmr e
(ii) Que la Sociedad Gestora haya puesto

previamente en conocimiento de la CNMV y de la

Agencia de Calificacidn dicha comunicacién.,--------—-
(1ii)La comunicacidén del acuerdo de la Sociedad

Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del

Fondo deberd contener la descripcidn (i) del supuesto




0 supuestos por los que se procede a la Liguidacidn
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn., ==—w—=w=~——---—-—

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidédn Anticipada de

la Emisién de Bonos, la Scociedad Gestora, en nombre y

(1) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado
(iv) siguiente, procederd a vender los Préstamos,
incluidos los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, remanentes en el Fondo por un precio que no
podra ser inferior a la suma del valor del principal
més los intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos pendientes de amortizacidédn. --=-----—-———-=w-

(ii)Procederd a cancelar aquellos contratos que
no resulten necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo., ———==esmm oo e

(iii)Estard facultada para concertar una linea
de crédito gque se destinaréd integramente y de forma
inmediata a la amortizacidn anticipada de la Emisidn

de Bonos. La devolucién de dicha linea de crédito
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estara garantizada con los flujos de intereses vy
principal derivados de los Préstamos pendientes de
amortizacidn y el producto de la venta de los demas
bienes que permanezcan en el activo del Fondo. ------

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes en
el Fondo, la Sociedad Gestora procederd a venderlos
para lo que recabard oferta de al menos cinco (5)
entidades de entre las mas activas en la compraventa
de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor
de mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos.----

Para las actuaciones (1), (1ii) y (iv)
anteriores, cada una de las Entidades Cedentes gozaré
de un derecho de tanteo en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora de tal forma que
tendréan preferencia frente a terceros para adquirir
los Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, por <cada una de ellas
cedidos u otros bienes procedentes de los Préstamos
que permanezcan en el activo del Fondo, o para
otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos. Con

tal finalidad, la Sociedad Gestora remitird a las



Entidades Cedentes relacidén de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo cualquiera de
éstas hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad Gestora o
de linea de crédito, dentro de los diez (10) Dias
Héabiles siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros,-—----
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere la Estipulacidén siguiente,
aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén, excepcidén hecha de la obligacién de
dotar el Fondo de Reserva y salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la 1linea de crédito
concertada que se destinaran integramente a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos.-----
3.2 Extineidn del Fondo. —————————-———-—-—————~ = -

El Fondo  se extinguira en todo caso a

(1) Por la amortizacidn integra de los

Préstamos que AgILUPa. ==—m=—————m— e e
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(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos. ———————————————————————————————————————————————————
(iii)Por la finalizacidn del procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacidn 3.1 anterior. ==————-—mm e
(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva

del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 21 de
diciembre de 2035 o, si éste no fuera Habil, el
siguiente Dia H4bil., ---— - ——
(v) Por resolucién de la constitucidn del Fondo en
caso de que la Agencia de Calificacién no confirmara
cualesquiera de las calificaciones asignadas, con
cardcter provisional, como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén, o en caso de resolucidn
del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento y Colocacidn
de la Emisidén de Bonos. En estos casos, la Sociedad
Gestora resolvera la constitucién del Fondo, la

cesidn de los Préstamos al Fondo y la Emisidén de los

La resolucidén de la constitucidédn del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hara publica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 b) y c)

de la presente Escritura. En el plazo maximo de un

mes desde el acaecimiento de la causa de resolucién,




la Sociedad Gestora, otorgara Acta Notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones
del Fondo y extinguido el mismo. Ello no obstante, la
Sociedad Gestora del Fondo atenderd los gastos de
constitucidén del Fondo exigibles que se seflalan en la
Estipulacidén 20 b) y c¢) de la presente Escritura con
el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedard resuelto, sino dgque se cancelard una vez
satisfechas las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las dema&s obligaciones contraidas por
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo.=m==m=mmm o e e

En el supuesto de que a la liquidacién del Fondo
y una vez realizados los pagos debidos a 1los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de los
Fondos Disponibles de Ligquidacién conforme al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido,
existiera algun remanente, éste serd a favor de las
Entidades Cedentes en las condiciones que establezca
la Sociedad Gestora para la liquidacién, en funcién
de los Préstamos cedidos al Fondo por cada Entidad
Cedente., -------———————m e

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta y representacién del Fondo, no procedera a la
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extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la

liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a

la distribucidn de los Fondos

Disponibles de

Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la

liquidacidn de los activos remanentes del Fondo y la

distribucidn de los Fondos Disponibles de

Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgarad Acta

Notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como

las causas que motivaron su extincién, (ii) el

procedimiento de comunicacién a los tenedores de los

Bonos y a la CNMV 1llevado a cabo, y (iii) la

distribucidn de los Fondos Disponibles de

Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién; lo que anunciard en un diario de

difusién nacional y dard cumplimiento a los demas

tramites administrativos que resulten procedentes.

Dicho documento notarial serd remitido ©por la

Sociedad Gestora a la CNMV,=m=——mmmmme o ———
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEI FONDO.-
La administracién

Y representacidén legal del

EUROPEA

Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora,




DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, en los términos previstos en el Real
Decreto 926/1998, en Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, y demds normativa aplicable,
asi como en los términos de la presente Escritura.---
El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé la
creacién de la Sociedad Gestora como Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidén Hipotecaria con fecha 17 de
diciembre de 1992, y posteriormente, el 4 de octubre
de 1999, autorizé su transformacién en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién. Asimismo, se halla
inscrita en el registro especial abierto a tal efecto
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 2. ===mm——— == oo e emmmmm oo ——ee -
La Sociedad Gestora desempeflard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, —-————== ——--—- - mmmme o — o
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y
de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deberd supeditar

sus actuaciones a la defensa de los mismos Yy
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ateniéndose a las disposiciones que vigentes al
efecto en cada momento. Los titulares de los Bonos y
los restantes acreedores ordinarios del Fondo no
tendran accidn contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuestoc en la presente
Escritura y el Folleto Informativo.---- ——————————-
La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios en
los términos que se establecen en la Estipulacién 20
de la presente Escritura.- ————=rm=m=eemmmm e -
4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora. ——-———- e mm et r -
La Sociedad Gestora seréd sustituida en la
administracidén vy representacioén del Fondo, de
conformidad con los articules 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y con
las disposiciones posteriores que se establezcan
reglamentariamente al efecto. ————————vmmmemmmm
Renuncia. ——=—=—=-———m———mmmm
(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracién y representacién legal de

todos o parte de los fondos que gestione cuande asi




lo estime pertinente, solicitando su sustituciédn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de sociedad gestora sustituta.
A tal escrito se acompafiard el de la nueva sociedad
gestora, en el que ésta se declare dispuesta a
aceptar tal funcién e interese la correspondiente
autorizacidén.--—-—————=="m-mm--———— e —

(ii) La autorizacién de la sustitucidn por parte

de la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se - entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.--——===m-————x

(b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacién otorgada a los
valores no deberid disminuir como consecuencia de la
sustitucidén propuesta.-—--———=mmrom——m——————— s ——

(11i)En ningin caso podra la. Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no

se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
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para que su sustituta pueda asumir sus funciones.----

(1v)Los gastos que origine la sustitucidn seréan
a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y en
ningin caso podrén imputarse al Fondo.---—————————---

(v) La sustitucidén deberad ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucidén a la
Agencia de Calificacidén.-—==-=-—m—om——mmmmmm

Sustitucidn forzosa.--——===——m—mm—m———————————

(1) Cuando la Socledad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar una
sociedad gestora que la sustituya, segun lo previsto
en el epigrafe anterior.--———--——-———mmmmmr e ———

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiese transcurrido el plazo
seflalado reglamentariamente o, en su defecto, cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucién y no se hubiere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestidn
se procedera a la liquidacidén anticipada del Fondo y
a la amortizacién de los Bonos emitidos con cargo al

mismo y de los préstamos, de acuerdo con lo previsto




en la escritura puiblica de constitucidén.---====--m--—-
L.a Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidédn por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de este apartado. La sociedad
gestora sustituta deberd quedar subrogada en 1los
derechos y obligaciones que, en relacidén con la
presente Escritura Y el Folleto Informativo,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, 1la
Sociedad Gestora deberd entregar a la sociedad
gestora sustituta cuantos documentos y registros
contables e informdticos relativos al Fondo obren en
SU POdEr.—————— e e e ——— — -
4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones, ~----=--—-———--- -
En contraprestacién  por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

satisfard a la misma una comisién de administracidn

(1) Comisién inicial por importe de ochenta mil
{80.000,00) euros que sera devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso.—=~-——m—-——-———smmm oo mmm oo m e

(1i) Comisién periddica igual al 0,0395% anual
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sobre el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién
de Bonos en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de

Pago correspondiente que se devengard diariamente

sobre los dias efectivos transcurridos de cada

Periodo de Devengo de Intereses, desde la

constitucién del Fondo hasta su extincidén. Esta
comisidén periddica se liquidard y pagard por Periodos
de Devengo de Intereses vencidos en cada una de las
Fechas de Pago, calculandose sobre la base de un afio

compuesto de 360 dias. Excepcionalmente, el importe
variable correspondiente a la primera Fecha de Pago
se devengara desde la fecha de constitucidén del Fondo
y se calculara sobre el importe nominal de la Emisién
de BOnoS.———m—m e e e e e e

El calculo del importe variable a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizard con arreglo a

IV =B x 0,0395 8 d

100 360
donde:—————————— -
IV= Importe wvariable a pagar en una Fecha de

Pago determinada.------------—-——————————————————————
B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisiédn

de Bonos en la Fecha de Pago anterior o importe

nominal de la Emisién de Bonos para el céalculo en la

primera Fecha de Pago.--—---————————=———mmmmen———m————



d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda o
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta la
primera Fecha de Pago para el calculo en la priemra
Fecha de Pago.----==»w-—-—-———-———————————————— ———————

En todo caso el importe de comisidén periddica en
cada una de las Fechas de Pago no podrad ser inferior
a dieciocho mil (18.000,00) euros, o su equivalente
proporcional a los dias efectivos que correspondan a
cada uno de los Periodos de Devengo de Intereses. En
el caso de que durante el periodo de vigencia del
Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural,
experimentara wuna variacidén positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcién, a partir del afio 2006 inclusive y
con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio.-----

Esta comisién se pagarad siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. Si en
una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liquidez
suficiente para satisfacer la comisién citada, la

cantidad debida generara un interés igual al Tipo de
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Interés de Referencia de los Bonos, que se abonard en
la siguiente Fecha de Pago, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos. ———- ———rmermececacccnnan
Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.---—-—-————w--w---
Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
: ' representado por la Socledad Gestora, son Unicamente
derechos de crédito de titularidad de las Entidades
Cedentes (CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL S$5.C.C.V., CAIXA
RURAL DE BALEARS $.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON é.C.,
CAJA RURAL DE NAVARRA S5.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL
s.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA S.C.C. y CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.) derivados de
préstamos concedidos a pequefias y medianas empresas
(personas Jjuridicas y empresarios individuales) no
financieras domiciliadas en Espafia (los "“Deudores”)
que corresponden en su totalidad a pequefias vy
medianas empresas (“PYMES”) conforme a la definicién
de la Comisién Europea (Recomendacién de 6 de mayo de
2003 gque sustituye a la Recomendacidén de 3 de abril
de 1996) (los “Préstamos”). —mee-cmmcra e m
CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL S.C.C.V., CAIXA RURAL
DE BALEARS S$.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON C.C., CAJA
RURAL DE NAVARRA S5.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C.,

CAJA RURAL DE ZAMORA S5.C.C. y CAJA RURAL DEL




MEDITERRANEQ, RURALCAJA, S.C.C. son titulares, entre
otros, de los mil eincuenta (1.050) Préstamos
relacionados en los ANEXOS 6.1 y 6.2, que se adjuntan
a la presente Escritura. Los Préstamos relacionados
representan a la fecha de hoy un capital total vivo
pendiente de reembolso de doscientos catorce millones
cuarenta y cuatro mil trescientos veinte euros con
treinta y tres céntimos (214.044.320,33) euros, ——————-
CAIXA POPULAR~-CAIXA RURAL S§.C.C.V., CAIXA RURAL
DE BALEARS S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON C.C., CAJA
RURAL DE NAVARRA §.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C.,
CAJA RURAL DE ZAMORA S.C.C. y CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S5.C.C., de acuerdo con el
articulo 348 del Cdédigo de Comercio y con el articulo
1.529 del Cdédigo Civil, responde ante el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, de la
existencia y legitimidad de los Préstamos, asi como
de la personalidad con la que efectia la cesidn, pero
no responde de la solvencia del Deudor
correspondiente a cada uno de los Préstamos. =——===—--
Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL
$.C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA RURAL
DE ARAGON C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA §.C.C., CAJA

RURAL DE TERUEL §.C.C., CAJA RURAL DE ZAMCRA S5.C.C. y
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CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.
seleccionados al 25 de octubre de 2004 para su cesidn
al Fondo a que hace referencia el apartado IV.4 del
Folleto Informativo y sobre la que se ha llevado a
cabo la verificacién de una serie de atributos de los
préstamos seleccionados, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers, seglin se acredita por el
Informe de Auditoria de los préstamos, copia del cual
se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.-----

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: =——=m-—mesmmmm e mm e

(i) seiscientos treinta y seis (636) préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria cuyo valor
capital total asciende a ciento treinta y dos
millones seiscientos sesenta y cinco mil quinientos
treinta y cuatro euros con treinta y un céntimos
(132.665.534,31 euros), formalizados en escritura
publica (los “Préstamos Hipotecarios”), que se ceden
en este acto al Fondo mediante la emisidén por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL S5.C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS
$.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C., CAJA

RURAL DE ZAMORA $.C.C. y CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,




RURALCAJA, S.C.C. y la suscripcién por el Fondo de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca segin se
recoge en la Estipulacién 5.2 de la presente
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacidn de
los Certificados de Transmisidn dé Hipoteca, en la
que se recogen las caracteristicas concretas méas
relevantes de los mismos y de los Prestamos
Hipotecarios dé conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982.---——-—-——---
(ii) Cuatrocientos catorce (414) Préstamos no
Hipotecarios por CAIXA RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA
RURAL DE ARAGON C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.C.,
CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA
$.C.C. y CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
S.C.C. cuyo valor capital total asciende a ochenta y
un millones trescientos setenta y ocho mil
setecientos ochenta y éeis euros con dos céntimos
(81.378.786,02 euros), formalizados en documento
publico que tienen aparejada ejecucidén (articulo 517
de la Ley de Enjuiciamiento Civil) (los “Préstamos no
Hipotecarios”), que se ceden en este acto al Fondo
directamente sin la emisidén de ningun titulo
interpuesto. Se adjunta como ANEXO 6.2 la relacidn de
los Préstamos no Hipotecarios, en la que se recogen

las caracteristicas concretas més relevantes de los
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Los términos y condiciones de la cesién de los
Préstamos se recogen en las siguientes Estipulaciones
de esta Seccidn IT.-—-= ————=cm
5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ~=== ====— e
' CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL S.C.C.V., CAIXA RURAL
DE BALEARS S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON C.C., CAJA
| RURAL DE NAVARRA S$5.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C.,
.

} CAJA RORAL DE ZAMORA S.C.C. y CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEQ, RURALCAJA, S.C.C. emiten en este acto
seiscientos treinta y seis (636) certificados de
transmisién de  hipoteca (los “Certificados de
Transmision de Hipoteca”) que instrumentan la cesidn
al Fondo de los seiscientos treinta y seis (636)
Préstamos Hipotecarios, cuyo valor «capital total
asciende a ciento treinta y dos millones seiscientos
sesenta y cinco mil quinientos treinta y cuatro euros
con treinta y un céntimos (132.665.534,31 euros),

) seguin el siguiente detalle:=--——--—rmemmu e
Cartificados de
' Transmision de Hipoteca

} Namero Principal

! CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL 5.C.C.V, 16 5.999.545, 59

! CAIXA RURAL DE BALEARS 71 14.160.950,19

: CAJA RURAL DE ARAGON 139  27.768.714,08

CAJA RURAL DE NAVARRA 242 43.373.371, 39
CAJA RURAL DE TERUEL 61 13.281.616,28
CAJA RURAL DE ZAMORA 68 19.776.933,58

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA 39 §.304.403,20




Total 636 132.665.534,31

La cesidén de cada Préstamo y la emisidén del
correspondiente Certificado de Transmisidn de
Hipoteca se realiza por el 100 por  ciento del
principal pendiente de reembolso y de los intereses
pendientes de vencer y vencidos no satisfechos, asi
como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los Préstamos
que permanecerdn en beneficio de CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL S§.C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA
RURAL DE ARAGON C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.C.,
CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA
S.C.C. y CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
S.C.C., conforme se detalla en la Estipulacidn 8
siguiente.-—=====-—--——————-—-—————————————mme—

Los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca se
emiten por CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL S.C.C.V., CAJA
RURAL DE ARAGON C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA 5.C.C.,
CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C.,- CAJA RURAL DE ZAMORA
§.C.C. y CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA,
§.C.C. al amparo de la disposicidén adicional quinta
de la Ley 3/1994 en la redaccidén dada por el articulo

18 de la Ley 44/2002 y con sujecidén a lo dispuesto en
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la legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/19817), Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
‘determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto de 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados
articulos del Real Decreto 685/1982 (el “Real Decreto

685/1982"), y demds disposiciones aplicables.------

Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que se
recogen las caracteristicas concretas més relevantes
de los mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en el
Real Decreto 685/1982. ———memmmmmmm e

5.2.1 Representacién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y depésito de los mismos. - -

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se

. representan en un titulo nominativo multiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con los
datos registrales de los inmuebles hipotecados en

garantia de los Préstamos Hipotecarios. —-—-————————-=



Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del titulo multiple de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, figurando
como ANEXO 7. El titulo miltiple aparece firmado por
el representante de CAIXA POPULAR-CAIXA  RURAL
§.C.C.V., CAJA RURAL DE ARAGON C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C., CAJA
RURAL DE ZAMORA S.C.C. y CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C., cuya firma aparece legitimada por
mi, y que entrego al propio compareciente.---—-=----=<

Tanto para el caso de gque se proceda por lé
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario,
segin lo previsto en la Estipulacién 9.2, como, si
procediéndose a la Liquidacién Anticipada del Fondo,
en los supuestos y c¢on las condiciones de la
Estipulacién 3.1, haya de tener lugar la venta de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como
para cualquier otro supuesto que lo requiriera, las
Entidades Cedentes se comprometen a fraccionar
cualquier titulo miltiple representativo de
Certificados de Transmisién de Hipoteca en tantos
titulos individuales o} mﬁltipleé como fueren
necesarios, y a sustituirlo o canjearlo para la

consecucidén de las anteriores finalidades. -—-=—-——=---
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El titulo maltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca vy, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en BANCO COOPERATIVO,
requlandose las relaciones entre el Fondo y BANCO
COOPERATIVO por el Contrato de Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se otorga
entre BANCO COOPERATIVO y la Sociedad Gestora en
representacidén y por cuenta del Fondo. Dicho depédsito
se constituird en beneficio del Fondo de forma que
BANCO COOPERATIVO custodiaré los titulos
representativos de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora., --—- —=mmmmmme e

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.--- -------

Conforme a lo gque establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipoteca
seran transmisibles mediante declaracién escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, estando limitada su
adquisicidén o tenencia a inversores institucionales o
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con lo

previsto en el articulo 64.6 del Real Decreto




685/1982. Tanto la transmisidén como el domicilio del
nuevo titular, deberadn notificarse por el adguirente
a la entidad emisora.-———————————-——memreaa——————
El transmitente no responderd de la solvencia de
la entidad emisora ni de la del Deudor del Préstamo
Hipotecario, como tampoco de la suficiencia de la
hipoteca que lo garantice.----—-—-——————————om——————-
Las Entidades Cedentes, en cuanto entidades
emisoras, ' llevardn un libro especial en el que
anotaran los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos y los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, haciendo constar, asi mismo,
(i) la fecha de formalizacidén y vencimiento del
Préstamo Hipotecario, el importe del mismo y la forma
de liguidacién; y (ii) los datos registrales de la
hipoteca que garantiza el Préstamo Hipotecario.--—----
6. MANIFESTACIONES DE LA ENTIDAD CEDENTE. -----
Cada una de las Entidades Cedentes, como
titulares de los Préstamos hasta su cesidén al Fondo y
como entidades emisoras de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, declara a la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Emisidn de

Bonos, lo siguiente: -——---—-+---mmrmoomm oo m i mm o
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1. En relacidén a si misma. -~-——————————————————__
(L)Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espaifa,
y estd facultada para otorgar préstamos a PYMES vy
participar en el mercado hipotecario.-—-———---—--—————-

{(2)Que ni a la fecha de constitucién del Fondo,
ni en ningun momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacidén de concurso, ni en ninguna
situacidén que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacidén de la autorizacidédn como
entidad de crédito.—--—--————=—=mm——mm—mm—m

(3)Que dispone de cuentas auditadas de los tres
Ultimos ejercicios con, al menos, opinién favorable y
Auditores en el

sin salvedades negativas de los

tltimo ejercicio y que ha depositado las cuentas

anuales del dltimo ejercicio en la CNMV,-——-—--——=————-
(4)Que ha firmado un Convenio Marco de
colaboracién con el Ministerio de Industria, Turismo

y Comercio conforme al anexo II de la Orden de 28 de

diciembre de 2001 para determinar los créditos
susceptibles de cesidén al Fondo.========m--—----—————
2. En relacién con los Préstamos.-------———————-—
{1)Que Sus érganos sociales han adoptado



vadlidamente todos los acuerdos necesarios para la
cesién de los Préstamos, y para otorgar validamente
la Escritura de Constitucién del Fondo, los contratos
y los compromisos complementarios asumidos.-—-———————-=

(2)Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento publico, ya sea
en escritura o en pdliza, y que la Entidad Cedente
conserva, segun el caso, primera copia de la
escritura publica o de 1la pdliza intervenida a
disposicién de la Sociedad Gestora.-—==-——————waewm-——

(3)Que todos los Préstamos existen y son validos
Yy ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, salvo en aquellos casos en gue como
consecuencia de una declaracién de concurso futura se
vea limitada tal exigibilidad, habiéndose observado
en su constitucidén todas las disposiciones legales
que les son de aplicacién.--—-——-—-———"———————————~—ww-~ -—=

(4)Que es titular pleno de la totalidad de los
Préstamos, libre de cargas y reclamaciones, y no
existe impedimento alguno para la cesidén de los
MisSmMOS.———————— e

(5)Que los Préstamos causan baja en el activo de
la Entidad Cedente en la fecha de cesidén al Fondo en
su constitucién y por el importe en que son cedidos,

de conformidad con lo previsto en la Circular 4/91 de
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Banco de Espafla, sin perjuicio de los efectos que, si
fuera el caso, la suscripcidén de Bonos pueda tener
para la Entidad Cedente segun dicha Circular.--------
(6)Que todos los Préstamos estdn denominados en
euros, y son pagaderos exclusivamente en euros.------
(7)Que todos Jlos Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afio.—-————-—————--
(8)Que todos los Deudores en virtud de los
Préstamos son empresas (personas juridicas Y
empresarios individuales) no financieras domiciliadas
en Espafia siendo en su totalidad pequefias y medianas
empresas conforme a la definicién de la Comisiédn
Europea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003 que
sustituye a la Recomendacidén de 3 de abril de 1996).
(9)Que en la concesidn de todos los Préstamos y
en la aceptacién, en su caso, de la subrogacidn de
ulteriores prestatarios en la posicién del
prestatario inicial, ha seguido fielmente los
criterios de concesién de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se adjunta ANEXO 8 a la
presente Escritura un memorandum sobre los criterios
de concesién de créditos y préstamos a empresas
vigentes en la actualidad.---————-——--"--"-"-"-"-"-""-"-"---—~~
(10)Que no tiene conocimiento de la existencia

de litigios de cualquier tipo en relacidén con 1los



Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos.----————————mmmmm—————————

{11)Que, en la fecha de constituciédn del Fondo,
ninguno de los Préstamos tendrd débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a un (1)

(12)Que, en la fecha de constitucidén del Fondo,
el saldo vivo de capital de cada uno de los Préstamos
es equivalente a la cifra de capital por el gue se
cede al Fondo, y que, a su vez, el capital total de
los Préstamos serda como minimo equivalente al valor
nominal a que asciende la Emisién de Bonos.--—ww==-----

(13)Que los Préstamos estan claramente
identificados en el sistema informdtico de la Entidad
Cedente desde el momento de su concesién, y son
objeto de administracién, anadlisis y seguimiento por
parte de la Entidad Cedente de acuerdo con los
procedimientos habituales gque tiene establecidos.----

(14)Que no tiene conocimiento de que ninguno de
los deudores de los Préstamos sea titular de ningun
derecho de crédito frente a la Entidad Cedente por el
que haya opuesto el derecho a la compensacién.=-~-----

{15)Que, en la fecha de constitucidén del Fondo,
ninguno de los Deudores de los Préstamos se encuentre

en situacién concursal alguna.--—-—-————————————————-—---
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(16)Que en la fecha de constitucidédn del Fondo,

(a) la suma del Saldo Vivo de los Préstamos de un

mismo Deudor no es superior al 1,45% del importe

nominal de la Emisidén de los Beonos, (b) la suma del

Saldo Vivo de los Préstamos de los tres (3) Deudores

de mayor peso no es superior al 3,65% del importe

s nominal de la Emisién de los Bonos, y (¢) la suma

Saldo Vivo de los Préstamos de los diez (10) Deudores
de mayor peso no es superior al 8,75% del importe
nominal de la Emisién de los Bonos.—-—————————————-—u—-

(17)Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable, y la Entidad Cedente no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucidén de las garantias.--——-————-—-———-

(18)Que, a la fecha de constitucidédn del Fondo,
no ha recibido ninguna notificacidén de amortizacién
anticipada total de los Préstamos.--——————————————=——=~—

{(19)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha de
vencimiento final posterior al 15 de mayo de 2033.~---

(20)Que los respectivos contratos, escritura
publica o documento publico, que documentan los
Préstamos no contienen clausulas que impidan su
cesiébn o en las que se exija alguna autorizacidén o

comunicacién para llevar a cabo dicha cesién.—--—-—w==----




(21)Que no tiene <conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcidén alguna al pago de
cualquier cantidad referida a los Préstamos.---------

(22)Que a la fecha de cesidén al Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de
dos cuotas.,—-~=~—m————— - —— -~

(23)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos.—-—=————————————=—————— o ——

(24)Que tanto la conceéién de los Préstamos,
como la cesiédn de los mismos al Fonde y todos los
aspectos con ello relacionado, se han realizado y se

realizardn segun criterios de mercado (“at arm’s

(25)Que desde el momento de su concesidén, los
Préstamos han sido administrados vy estédn siendo
administrados por la Entidad Cedente de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene establecidos.

(26)Que los datos y la informacidén relativos a
los préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo y
la informacién estadistica de la Entidad Cedente
reflejan fielmente la situacidén a la fecha a la que
corresponden y son correctos.--—————-—————————————unm———

(27)Que el capital o principal de todos los

Préstamos ha sido totalmente dispuesto.--———-——--=----
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(28)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a financiaciones
concedidas a promotores inmobiliarios para la
construccién o rehabilitacién de viviendas y/o
inmuebles comerciales o industriales, destinados para
la venta.~=———mrr-—-—————— e r e — - — —

3. En relacién con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios.

(1) Que sus organos socliales han adoptado

validamente todos los acuerdos necesarios para la

emisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.—-————====——————— s e e e
(2) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, representadas en un titulo nominativo
maltiple, reflejan exactamente la situacidén actual de
los mismos y son correctos y completos.-———————wear——-
{(3) Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten de acuerdo con la Ley 2/1981, el
’ Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto
1289/1991, lo establecido por la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y demas
normativa aplicable, y por tanto cumplen todos los

requisitos establecidos para la emisidn de



certificados de transmisidén de hipoteca.--—-=~=—===mv==--

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria, sin que los
inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o
cualquier otra limitacidén de dominio.,==c—s—wcammaa——-

(5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura ptblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcidn de los inmuebles
hipotecados esta vigente y sin contradiccién alguna y
no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.-=----

(6) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las <caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del Real
Decreto 685/1982 . ——————s—mmm e e

(7) Que las hipotecas estdn constituidas sobre
inmuebles que pertenecen én su totalidad al
respectivo hipotecante.-=-=~=m=mmmcccc s

(8) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios sobre la titularidad de inmuebles
hipotecados en virtud de los Préstamos Hipotecarios

que puedan perjudicar la hipoteca constituida sobre
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(9) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982.,-———--—--———————————

(10) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.--—-—--——-——-—--

(11) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o} certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy, a
partir de la emisién de éstos, los Préstamos
Hipotecarios no estardn afectos a emisidén alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados de
transmisidén de hipoteca.-—-—-———-=-—=—rcmmemm—mm———————

{12) Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucién de
la garantia hipotecaria.------——-------"""--"""--——

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.~==~=m====== -

578044454



7.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA., === = e e e e e e e e e = -

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los seiscientos treinta y seis (636)
Certificados de Transmisién de Hipoteca a que se
refiere la Estipulacién 5.2 anterior, con sujecidén a
los términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la presente
Escritura la relacidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben en
este acto, en la que se recogen las caracteristicas
concretas més relevantes de los mismos y de los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982 ., mmmmmm e e s

La suscripcidén de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serd efectiva desde esta misma de
otorgamiento de la presente Escritura.--———-—=—wsmawn-

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcidén por él de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del péarrafo
segundo del articulo 64.6, del Real Decreto 685/1982,

la emisién de los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca no ser& objeto de nota marginal en cada
inscripcién de la hipoteca correspondiente a cada uno
de los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad.-—===—=== —————— e
7.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS.--
CAIXA RURAL DE BALEARS S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON C.C.,
CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S§.C.C., CAJA

RURAL DE ZAMORA S.C.C. y CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ,

RURALCAJA, S.C.C. venden en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere cuatrocientos catorce (414) Préstamos no

Hipotecarios por un capital total de ochenta y un
millones trescientos setenta y ocho mil setecientos
occhenta y seis euros con dos céntimos (81.378.786,02
euros) que corresponden al 100 por ciento del capital

vivo pendiente de reembolso de cada uno de los

Préstamos adquiridos, segin el siguiente detalle y

con sujecidén a los términos y condiciones gque se

recogen en la presente Escritura.----------—-———=—-=————-
Préstamos no Hipotecarios

Namero Principal

CAIXA RURAL DE BALEARS 38 3.838.992, 26
CAJA RURAL DE ARAGON 84 12.230.450,47
CAJA RURAL DE NAVARRA 205  46.626.588,65
CAJA RURAL DE TERUEL 71 16.718.042,87
CAJA RURAL DE ZAMORA 1 221.447,21
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA 15 1.743.264,56
Total 414  81.378.786,02

Se adjunta como ANEXO 6.2 a la presente



Escritura la relacién de los cuatrocientos catorce
(414) Préstamos no Hipotecarios que se ceden vy
trasmiten en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos
que permiten su identificacidén.--—------—————m —enn
La cesién de los Préstamos no Hipotecarios sera
efectiva desde esta misma de otorgamiento de la
presente Escritura. ----————————-————————7—————————— -
7.3 Precio de venta o de cesidén., --=-====—r———--
El precio de venta o cesidén de los Préstamos es
a la par. El precio total que el Fondo representado
por la Sociedad Gestora deberd pagar a cada Entidad
Cedente por la <cesién de los Préstamos sera el
importe equivalente a la suma de (i) el valor nominal
del capital o principal pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos, y (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos y, en su caso,
los intereses vencidos y no satisfechos de cada uno
de los Préstamos a esta fecha de cesidén (los
“intereses corridos”). --- ———————m————————mmem o — o
7.4 Pago del precio. ——=———=-—----—--———————o~o-
El pago del precio total por la cesidén de los
Préstamos lo abonaré la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, de la siguiente forma: --—-————--——-—————mu=

1. La parte del precio de cesién a due
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asciende el valor nominal del capital de todos los
Préstamos, epigrafe (i) de la Estipulacidén anterior,
por importe de doscientos catorce millones cuarenta y
cuatre mil trescientos veinte euros con treinta y tres
céntimos (214.044.320,33 eurcos) lo satisfaria en la
Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese mismo
: dia, una vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcién de la Emisién de Bonos, segun el

siguiente detalle: —-—-—-————-——-——————--———---—-————————

| Nominal

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL S.C.C.V. 5.999, 545,59
CAIXA RURAL DE BALEARS 17.999.942,45
CAJA RURAL DE ARAGON 39.999.164,55
CAJA RURAL DE NAVARRA 89.999.960, 04
CAJA RURAL DE TERUEL 29.999,659,15
CAJA RURAL DE ZAMORA 19.998.380,79
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA 10.047.667,76

Total 214.044.320,33

2. La parte del ©precio correspondiente a los

intereses corridos correspondiente a cada uno de los
Préstamos, epigrafe (ii) de la Estipulacién anterior,
se efectuard en la fecha de cobro correspondiente a
la primera fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de los Préstamos siguiente a la fecha de
constitucién del Fondo, o, en caso de ser anterior, a
la fecha en que fueren satisfechos por el Deudor, sin
sujecién al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.---

En caso de gue fuera resuelta la constitucién

del Fondo vy, consecuentemente, la venta de 1los



Préstamos, (i) se extinguird la obligacién de pago
del precio total por parte del Fondo por la
adquisicién de los Préstamos, (ii). la Sociedad
Gestora estard obligada a restituir a las Entidades
Cedentes en cualesquiera derechos gque se hubieran
devengado a favor del Fondo por la adquisicién de los
Préstamos, y (iii) las Entidades Cedentes dara de
alta nuevamente los Préstamos en el activo de su
balance y cancelarad los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.-= ———==—--—w--————
8. TERMINOS DE CESION DE 1OS PRESTAMOS Y

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR DEL

1. La cesién de los Préstamos es plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanenﬁe
hasta el vencimiento de cada Préstamo.—==—==—=w—-—--—-——

Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el
articulo 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
Cédigo Civil, responden ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos, asi como
de la personalidad con la que efectlan la cesiédn,
pero no responden de la solvencia del Deudor. ----—--

Las Entidades Cedentes no corren con el riesgo
de impago de los Préstamos y, por tanto, no asumen

responsabilidad alguna por el impago de los Deudores,
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ya sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Préstamos, ni asume la eficacia de las
garantias accesorias a los mismos. Tampoco asumiran,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni otorgard .garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra o de sustitucidn de
los Préstamos, excepcidédn hecha de lo previsto en la
Estipulacidn siguiente., —-—-———=-——=—-smmmmmmr

2. La cesidén de cada Préstamo se realiza por
la totalidad del capital vivo pendiente de reembolso
a la fecha de cesidén y por la totalidad de los
intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo gque
es objeto de cesidn., -—-wm=mrm—mmm————mm o

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sinc meramente enunciativo, la cesién
confiere al Fondo los siguientes derechos en relacidn
con cada uno de los Préstamos: ——-———————————wme-———————

a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos.-----——-——-—--—=—-—--—————-———-

b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre

el capital de los Préstamos.--—--—-—-—-——=—=c-—-——————=



c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos ., === — e e

d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos, tanto
por el precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecucidén de las garantias  hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacién o explotacién
de los inmuebles o Dbienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidén y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn.——-———————mmmmm——

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de las Entidades Cedentes derivadas
de los mismos, incluyendoe los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, incluidas las
comisiones por cancelacidédn anticipada total o
Parcial  —— e e ——————

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengardn a favor del Fondo desde esta fecha de
cesidén de los Préstamos. Los intereses incluirén

ademas los intereses devengados y no vencidos desde
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la dultima fecha de liquidacidén de intereses de cada
uno de los Préstamos, anterior o igual a la fecha de
cesidén, y los intereses vencidos y no satisfechos a
esta misma fecha, -----—---------"-"———— - —

Los rendimientos de los Préstamos, incluidos los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, gue
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a
retencién a cuenta del Impuesto sobre Sociedades tal
y como se establece en el Real Decreto 537/1997, de
14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, -————————————————

3. En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucién de
los Préstamos afectados., --————————————————————— -

4. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos esté&n vinculados a los pagos realizados por
los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por 1la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos. ----------

5. Seréan de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos 0 c¢ostas que pudleran resultar por cuenta de
las Entidades Cedentes derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las

obligaciones por parte de los Deudores, incluida el




ejercicio de la accidén ejecutiva contra éstos. ------
6. En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién vy por cuenta del
Fondo, de los Préstamos, © de sus vencimientos, la
modificacién de las condiciones afectard al Fondo de
conformidad con la norma decimoquinta, apartado 2d)
de la Circular 4/1991, de 16 de Junio, del Banco de
Espafia. - ——————————————— e m e mmn s
8.1 Transmisiones patrimonialeg.,--=~==~mw—w=ceo-=
Los actos de emisidn, transmisidén, reembolso y
cancelacién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca estan exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con Jlo previsto por el
articulo 71 del Real Decreto 685/1982.==—--swowma—a———
9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
PRESTAMOS AL FONDO. ——-=-——==———— - - mmm e e e
9.1 Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca en caso de aparicién de vicios ocultos en
los mismos, o, en su defecto, reembolso al Fondo. ---
En el supuesto de aparicién de vicios ocultos en
cualquiera de los Préstamos porque se detectara
durante la vigencia de los mismos, que alguno de

ellos o de los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca no se ajustase, en el momento de la
constitucién del Fondo, a las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén 6 de la presente
Escritura, o a las caracteristicas concretas de los
mismos comunicadas por las Entidades Cedentes a la
Sociedad Gestora, las Entidades Cedentes se
comprometen a que, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, procederd a la sustitucidén de los Préstamos
y de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que

se encuentren en dicha situacidén con sujecidn a las

siguilentes reglasg: —==semrmmmrmm e e

1. La parte gque tuviera conocimiento de 1la
existencia de un vicio oculto, sea una Entidad
Cedente o la Sociedad Gestora, pondréd en conocimiento
de la otra parte tal circunstancia por escrito. La
Entidad Cedente dispondréd de un plazo de cinco (5)
Dias Habiles desde la referida notificacidén para
remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacidén ¢ para proceder a la
sustitucién parcial o total de los Préstamos o
Certificados de Transmisidén de Hipoteca afectados,
comunicando a la Sociedad Gestora las caracteristicas
de los préstamos y de los certificados de transmisidn
de hipoteca que propone ceder en sustitucidn, que

deberan cumplir con la declaraciones contenidas en la




Estipulacién 6 de la presente Escritura vy ser
homogéneos con los Préstamos y con los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca a sustituir, de forma que
el equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucidén, asi como tampoco la calificacién
de los Bonos en relacidén con 1o previsto en la
Estipulacién 14 de la presente Escritura. Una vez
haya tenido lugar la comprobacién por parte de la
Sociedad Gestora de la idoneidad del préstamo y del
certificado de transmisidén de hipoteca sustituyente vy
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos y los certificados de
transmisién de hipoteca aptos para la sustituciédn,
ésta se llevard a cabo mediante la resolucidén de la
cesidén de los Préstamos afectados y, en su caso, la
cancelacién del Certificado de Transmisidén de
Hipoteca correspondiente, y la cesidén simulténea de
los nuevos préstames y la emisidén de 1los nuevoes
certificados de transmisidn de hipoteca en
SUSLitucidn. ———— e

La sustitucidén se realizard en escritura publica
con las mismas formalidades establecidas para la
adquisicién de los Préstamos a la constitucidén del
Fondo conforme a las caracteristicas concretas de los

nuevos préstamos objeto de cesidén. La Sociedad
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] Gestora entregard una copia del mencionado contrato a
la Comisidédn Nacional del Mercado de Valores, a la
entidad encargada del registro contable de los Bonos,
al Organismo Rector de AIAF y a la Agencia de
Calificacidn.—~==m——m—mmr e e e

2. Subsidiariamente a la obligacidén asumida

. conforme a la regla 1 anterior, y en caso de no
procederse a la sustitucidén total de los Préstamos
afectados, se procederd a la resolucidén de la cesidn
de los Préstamos afectados no sustituidos y, en su
caso, la cancelacidén del Certificado de Transmisidn
de Hipoteca <correspondiente. Dicha resolucidén se
efectuard mediante el reembolso, en efectivo, al
Fondo por la Entidad Cedente, del capital pendiente
de reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, de sus 1intereses devengados Yy no
vencidos calculados hasta la fecha de reembolso, asi

: como los intereses vencidos y no satisfechos vy

i cualquier otra cantidad que le pudiera corresponder

?‘ * al Fondo en virtud de dichos Préstamos,—————————————-

! 3. En caso de resolucidén de la cesidn de los

% 1 Préstamos afectados y, en su caso, de la cancelacién

E f de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

correspondientes tanto por razdén de sustitucidn como

- por reembolso, la Entidad Cedente darad de alta




nuevamente en el active de su balance los Préstamos
correspondientes en la fecha de sustitucidén o de
reembolso de los Préstamos afectados, \% le
corresponderan todos los derechos provenientes de
estos Préstamos gque se devenguen desde la fecha de
sustitucién o de reembolso o que se hubieran
devengado y no hubieran vencido, asi como los débitos
vencidos y no satisfechos a esa misma fecha.--—-------

9.2 Acciones en caso de impago de los Préstamos.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora y ésta
directamente o a través del Administrador, dispondra
de accidén contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento Jjudicial de ejecucidn que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacidén que le habiliten para ello.-——===m=-——--

El Administrador llevara a cabo las actuaciones
previstas en el Contrato de Administracidén, descritas
en la Estipulacién 10 de la presente Escritura, vy
aplicard igual diligencia y procedimientos de
reclamacién de las cantidades debidas y no

satisfechas de los Préstamos como si de préstamos de
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su cartera se tratara, instara las

y en especial,

acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los

plazos previstos de actuaciones dirigidas a la

obtencién del pago satisfactorio a los intereses del

Fondo, las mismas no hubieran surtido el efecto

perseguido, y, en todo caso, procedera a instar la

citada ejecucidn si la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, y previo andlisis de las

circunstancias concretas del caso, estimare, de
conformidad con el Administrador, ser pertinente. ---
Adicionalmente, el Administrador se obliga a

informar puntualmente de los requerimientos de pago,

acciones judiciales Y cualesquiera otras

circunstancias que afecten al cobro de las cantidades

vencidas pendientes de pago de los Préstamos.
Asimismo, el Administrador facilitard a la Sociedad
Gestora toda la documentacién que ésta le pueda
solicitar en relacidén con dichos Préstamos vy, en
especial, la documentacidén precisa para el inicio, en
su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales., - —-——————— -

1. En el supuesto de incumplimiento del pago

de principal o interés de un Préstamo Hipotecario por

impago del Deudor, la Sociedad Gestora, actuando en

representacién del Fondo,

dispondra de las siguientes

578044461




facultades previstas en el articulo 66 del Real

Decreto 685/1982: —————————mmmmmmmmm

(i) Compeler a la Entidad Cedente como
Administrador para que inste la ejecucidn
hipotecaria.——-—wwomommmmm

(11) Concurrir en igualdad de derechos con la
Entidad Cedente, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucidn que ésta siga contra el deudor,
personandose a tal efecto en cualquier procedimiento
de ejecucidén instado por aquélla,—-———m—mememmemm————————

(1iii)Si la Entidad Cedente no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde  la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar la
acciédn hipotecaria del Préstamo Hipotecario tanto por
principal como por intereses.-—-—-——————mmme————————— o

(WEn caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por la Entidad Cedente, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicidn de aquélla y continuar el

procedimiento de eljecuciédn, sin necesidad del

transcurso del plazo seflalado.-————=-==————-————————~
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En los casos previstos en los parrafos (iii) vy

(iv), la Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, podréd instar del Juez o Notario competente la

incoacién o) continuacidn del correspondiente

procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompaifiando a

su demanda el titulo original del Certificado de

. Transmisién de Hipoteca desglosado, el requerimiento

[ notarial previsto en el apartado (iii) precedente y
certificacidén registral de inscripcidén y subsistencia
de la hipoteca. La Entidad Cedente quedaré& obligada a
é.é emitir una certificacién del saldo existente del
Préstamo Hipotecario. --————-———-———— -
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con las
Entidades Cedentes en el procedimiento de ejecucidn y
en este sentido podra, en los términos previstos en
' la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidn
' del inmueble hipotecado en pago del Préstamo

J Hipotecario. La Sociedad Gestora procederd a la venta
de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve
posible en condiciones de mercado. --—-----———-———-----

2. En el supuesto de incumplimiento de las

obligaciones de pago derivadas de los Préstamos no




Hipotecarios por el Deudor, la Sociedad Gestora,
actuando en representacidén del Fondo, dispondra de
accioén ejecutiva contra dichos Deudores, de
conformidad con los trédmites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil. --=-----——-
3. Las Entidades Cedentes otorgan en este acto
un poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho a la Sociedad Gestora para que
ésta pueda notificar la cesidén a los Deudores de los
Préstamos en el momento que lo estime oportuno y
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de los
Préstamos el pago de su deuda. ---————m—ecomwrom—o———
Ni los titulares de los Bonos ni cualguier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna contra
los Deudores que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante
del Fondo, quien ostentard dicha accién en los
términos descritos en la presente Estipulacidén.--=-=
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS . == === oo e e e e e
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS.-
CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL S.C.C.V., CAIXA RURAL
DE BALEARS S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON C.C., CAJA

RURAL DE NAVARRA S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C.,

CAJA RURAL DE ZAMORA S.C.C. y CAJA RURAL DEL
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MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., Entidades Cedentes
de los Préstamos a ser adquiridos por el Fondo, de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.b)
del Real Decreto 926/1998 vy, respecto de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca,  en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, conservara,
. como mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracidn y gestidn de los Préstamos,

} reguldndose por el Contrato de Administracidén y

Gestidn de Préstamos (el “Contrato de
Administracién’”), las relaciones entre las Entidades
i Cedentes (en cuanto a este Contrato, los
“Administradores” o individualmente cada una de ellas
el “Administrador’”), BANCO COOPERATIVO como posible
sustituto en determinadas circunstancias de
cualquiera de los Administradores, y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a la
o custodia y administracién de los Préstamos y el
1 depdésito de los Certificados de Transmisidén de
‘ * Hipoteca. =——m=mmm—mmm o e e o

Cada Administrador aceptara el mandato recibido

de la Sociedad Gestora y, por razdn a dicho mandato,
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(1) A ejercer la administracién y gestidén de

; los Préstamos adgquiridos por el Fondo en los términos




del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén establecidos en el Contrato
de Administracidén.--——---—-—-———-——-—-mmme e

(ii) A seguir administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo, atencidén a los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracidén de
sus propios préstamos Y en cualquier caso,
ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la ©prestacién de los servicios
previstos en el Contrato de Administracién.----—------

(iii)A que los procedimientos que aplica vy
aplicard para la administracién y gestidén de 1los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las leyes
y normas legales en vigor que sean aplicables.-~~-=---

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta
la Sociedad Gestora con la debida lealtad.-==---—------

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligacicnes contraidas.-—-—--—-——--"""""="-""-"-"-——--—-——~

Cada Administrador renuncia en cualgquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a

los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cdédigo
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Civil y 276 del Cédigo de Comercio.--—=——=mm=——-———-—v
Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura. —-—-—--—-- —————-smemmm————————
La descripcién sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracién y gestidn
(en lo sucesivo los “servicios”) de los Préstamos
regulados por el citado Contrato de Administracién es
la siguiente: - ——=m-mmmmmm—————————em e
10.1 Custodia de escrituras, contratos,
documentos y archivos. --—=-=---r-——omo——————————ae
El Administrador mantendrd todas las escrituras,
contratos, documentos Y registros informaticos
relativos a los Préstamos y no abandonara la
posesién, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le fuere
requerido para iniciar ©procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora,--—=----————————-———————-o———————e————
El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
contratos, documentos y registros, a la Sociedad

Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente

578044464



autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la
Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos (2)
Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras, contratos y documentos.—-—-—-——————————————

10.2 Gestidén de cobros. —=—--—-————————m—————

El Administrador continuard con la gestién de
cobro de todas las cantidades que <correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Préstamos,
asi como cualquier otro concepto incluyendo los
correspondientes a los contratos de seguro de darios
sobre los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios. El Administrador pondra la
debida diligencia para que los pagos que deban
realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con
los términos y condiciones contractuales de los
Préstamos.-——————————w

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos, éste las ingresard en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el dia
inmediatamente ©posterior al dia en que fueren
recibidos por el Administrador, o, en caso de no ser
aquel un dia habil, el siguiente dia hédbil, valor ese
mismo dia, en la Cuenta de Tesoreria o por traslado

de la misma o por apertura de una Cuenta de Cobro, en
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su caso, a la que le indicare la Sociedad Gestora,
segun los términos y condiciones establecidos. A
estos efectos, se considerardn dias hébiles todos los
que lo sean con arreglo al sector de banca de la
ciudad de Madrid.,==-————-—mmrme
La Sociedad Gestora podrd modificar los plazos,
. las fechas de cobro y forma de ingreso en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, con la comunicacién previa a la
Agencia de Calificacién y siempre que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn.,==--———————c————wwmmmn—————
El Administrador en ningun caso abonard cantidad
alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente
de los Deudores en pago de los Préstamos.,—----——---—w==---
10.3 Fijacién del tipo de interés.------—--———--—-
Dado que los Préstamos son a tipo de interés
variable, sin perjuicio de su posible renegociacidén a
un tipo de interés fijo, el Administrador continuaré
fijando los tipos de interés aplicables a cada uno de
los periodos de interés conforme a lo establecido en
los correspondientes contratos de Préstamo,
formulando las comunicacicnes y notificaciones dque
éstos establezcan al efecto.-—=—wmrmecrmcer e e

10.4 Informacién.------=---esemm— e e ——— e




El Administrador deberéd comunicar periddicamente
a la Sociedad Gestora la informacién relacionada con
las caracteristicas individuales de cada uno de los
Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de
las obligaciones derivadas para los mismos de los
Préstamos, con la situacién de morosidad, con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los
Préstamos, y con las actuaciones de requerimiento de
pago en caso de demora y de acciones judiclales, todo
ello por los procedimientos y periodicidad
establecidas en el Contrato de Administracién.-------

Asimismo, el Administrador deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informaciédn
adicional que, en relacidédn con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad Gestora
solicite vy, en especial, la documentacidén precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora,
de accicnes judiciales.———=——m e e ————— e

10.5 Subrogacién de los Préstamos.,~———-————======

El Administrador estard autorizado para permitir
sustituciones de la posicién del Deudor en los
contratos de los Préstamos, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo Deudor
sean similares a las del antiguo y las mismas se

ajusten a los criterios de concesién de préstamos,
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descritos en el memorandum sobre los criterios de
concesién de créditos y préstamos a empresa, anexo a
la Escritura de Constitucidén del Fondo, y siempre que
los gastos derivados de esta modificacidén sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador o establecer condiciones a
la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente las calificaciones otorgadas a
los Bonos por la Agencia de Calificacién.--———----——----

Por otro 1lado, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, el Deudor hipotecario podrd instar la
subrogacién al Administrador en los Préstamos
Hipotecarios al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1994. La subrogacién de un nuevo acreedor en el
Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono de la
cantidad adeudada producira la amortizacién
anticipada del Préstamo Hipotecario y del Certificado
de Transmisidén de Hipoteca correspondiente.--—-——-——----

10.6 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos.----------

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o© sus garantias por

causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o

transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en todo



0 en parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
el wvalor econbémico de los Préstamos o de las
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender las
peticiones de los Deudores con igual diligencia vy
procedimiento que si de préstamos propios se ﬁratase.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en
su condicién de gestor de negocios ajenos vy
atendiendo las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicic de la
Ley 2/1994, podré dar instrucciones al Administrador
con carécter previo © autorizarle para gque acuerde
con el Deudor, en los términos vy condiciones
previstos en este apartado, la novaciédn modificativa
del Préstamo en cuestidn, bien sea por la
renegociacién del tipo de interés Dbien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre que
para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de primera hipoteca en virtud de
dichas novaciones.--—-=--=——~-——---mrm—o—mrm———

a) Renegociacidén del tipo de interés.--—--—=----

1. En ningin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de

interés que puedan resultar en una disminuciédn del
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tipo de interés aplicable a un Préstamo. En cualquier
; caso toda renegociacién del tipo de interés de los
Préstamos esté o no habilitada genéricamente, debera
4 acometerse y resolverse teniendo en cuenta 1los
ﬁ intereses del Fondo.—----——=-——-———~-—m——m
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
. determina, toda renegociacidén suscrita por el
| Administrador, se producird exclusivamente con el
x .
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, conviniendo el
-S Administrador en solicitar dicho consentimiento de la

Sociedad Gestora tan pronto como tenga conocimiento

de que un Deudor solicite wuna renegociacién. No

obstante, la Sociedad Gestora autorizard inicialmente
al Administrador a entablar 3% a aceptar
renegociaciones del tipo de interés aplicable a los
Préstamos, solicitadas por los Deudores, sin
necesidad del consentimiento escrito de la Sociedad
: } Gestora, sujetas a una serie de requisitos generales

que se establecen a continuacién en los apartados

siguientes.—————- - s e e e
1 La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podréa, en cualquier momento durante la

vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso o

modificar los requisitos de la habilitacidn para la




renegociacién por parte del Administrador que le
hubiere previamente determinado.-———--—m~eoecmmnunmnaa

2. El Administrador deberd observar al
renegociar la cléusula del tipo de interés de los
Préstamos que las nuevas condiciones sean a tipo de
interés de mercado y no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesidén de sus préstamos a
tipo de interés wvariable. A estos efectos, se
considerard tipo de interés variable de mercado el
tipo de interés variable ofrecido por el
Administrador en el mercado espaficl para préstamos
concedidos a PYMES con importes, clase de Dbien
inmueble hipotecado vy condiciones sustancialmente
similares al Préstamo objeto de renegociacidén,-=------

3. En ningin caso la renegociacidén a la baja
del tipo de interés aplicable a un Préstamo tendré
como resulﬁado su modificacidén (i) a un tipo de
interés variable con un indice de referencia para su
determinacién distinto del indice Euribor, y (ii) que
el margen o diferencial medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
que estuvieren siendo administrados por cada

Administrador sea inferior a 90 puntos béasicos

porcentuales.—————--— s e m o m e
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b) Alargamiento del plazo de vencimiento.-----

La fecha de vencimiento final o de Ultima

amortizacién de los Préstamos podrd ser postergada

(“falargamiento del plazo”) con sujecidén a las

En ningun caso el Administrador podra

(1)

entablar por su propia iniciativa, es decir, sin que

medie sgolicitud del Deudor, la modificacidén de la

fecha del vencimiento final del Préstamo, de la que

pueda resultar un alargamiento del mismo. El

Administrador sin 1incentivar el alargamiento del

plazo, debera actuar en relacidn con dicho

alargamiento teniendo siempre presentes los intereses
del Fondo.—-—————-—=—rmmro - o — e — e —— e oo oo

(ii) El importe a que ascienda la suma del

capital o principal cedido al Fondo de los Préstamos
sobre los que se produzca el alargamiento del plazo

de vencimiento no podra superar el 10% del importe

nominal de la Emisién de Bonos.--——--—-——=—=-———————=—-
(1ii)El alargamiento del plazo de un Préstamo

concreto se podrd llevar a cabo siempre gue se

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca

la periodicidad de las cuotas de amortizacién del

capital o principal del Préstamo, pero manteniendo el




mismo sistema de amortizacidn.-=——————memmmm .
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o

Gltima amortizacién, sea como méximo el 15 de mayo de

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar la habilitacién vy los
requisitos para la renegociacién por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,
en caso de modificacién, le hubiere previamente
autorizado. En cualquier caso toda renegociacién del
tipo de interés o del vencimiento de los Préstamos
esté o no habilitada genéricamente, deberd acometerse

y resolverse teniendo en cuenta los intereses del

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién de un Préstamo se procederd por parte
del Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacién. Dicha comunicacién se efectuard a
través del fichero légico o informdtico previsto para
la actualizacién de las condiciones de los Préstamos.

En caso de renegociacidén consentida por la

Sociedad Gestora, en representacién vy por cuenta del

Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos, la
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modificacidn de las condiciones afectard al Fondo de
conformidad con la norma decimogquinta, apartado 2d)

de la Circular 4/1991, de 16 de Junio, del Banco de

Los documentos contractuales que documenten la

novacién de los Préstamos renegociados seran

custodiados por el Administrador. conforme a lo

establecido en el epigrafe 1 del presente apartado.--

10.7 Accién contra los Deudores en caso de

impago de los Préstamos.——====————-mmm—mm e - ———
Actuaciones en caso de demora.-----—-—-—-————-—--——-=-—

El Administrador aplicara igual diligencia vy

procedimiento de reclamacién de las cantidades

debidas y no satisfechas de los Préstamos que al

resto de los préstamos de su cartera.-——-——————=mr-—-—-
En caso de incumplimiento de las obligaciones de
pago por el Deudor, el Administrador llevara a cabo

las actuaciones descritas en el Contrato de

Administracidén, adoptando al efecto las medidas que

ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos

usos y practicas bancarias para el cobro de las

cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar

aquellos gastos que sean necesarios para llevar a

sin perjuicio de su derecho

cabo dichas actuaciones,



a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas,
desde luego, en dichas actuaciones, todas las
judiciales que el Administrador considere necesarias
para la reclamacién vy cobro de las cantidades
adeudadas por los Deudores.--—-———————————————————————

Actuaciones judiciales.-—=—=—=——m—sm o mm e

El Administrador, en virtud del Contrato de
Administracién o en virtud del poder que se cita en
el parrafo siguiente, ejercitara las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sSus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos.
Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidn gque corresponda
conforme ‘a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-==~----

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en la Escritura
de Constitucidn otorga un poder tan amplio y bastante
como sea requerido en Derecho a favor de los
Administradores para que éstos, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades

bastantes a tales fines, pueda, en nombre 3%

representacién de la Sociedad Gestora como
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J representante legal del Fondo, requerir por cualquier
i medio judicial o extrajudicial al Deudor de
1 cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda vy
| ejercitar la accién Jjudicial contra los mismos,
‘ ademads de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas

: facultades podrdn ampliarse y modificarse mediante
otra escritura en el caso de que fuere necesario.----

En relacién con los derechos de <crédito

derivados de los Préstamos, el Administrador deberéi,

Q con caracter general, presentar la demanda ejecutiva
Qi si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,
el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
5 satisfactorio para 1los intereses del Fondo. E1

Administrador, en todo caso, debera proceder de modo

inmediato a la presentacién de la demanda ejecutiva
k ' si la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
Yy previo anélisis de las circunstancias concretas del
caso, lo estimare pertinente.-——----moo——————

Si hubieran transcurridos ocho (8) meses desde

el impago més antiguo, sin que el Deudor reanudase

los pagos o sin reestructuracidén, y el Administrador




no hubiera presentado la demanda ejecutiva sin motivo
suficiente que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, procederéd directamente
al inicio del procedimiento judicial correspondiente
para la reclamacién total de la deuda.---—-—-=-—-—————--

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel y continuar con el
procedimiento judicial.--—-------—-———=w=or-—————mm———

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago, acciones
judiciales y cualesquiera otras circunstancias que
afecten al cobro de las cantidades vencidas
pendientes de pago de los Préstamos. Asimismo, el
Administrador facilitard a la Sociedad Gestora toda
la documentacién gque ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos vy, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por
la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.-—--—-—-~--

10.8 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.-----=-----

El Administrador no deberd tomar ni omitir la

adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
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anulacidén de cualquier péliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia y, en
cualquier caso, eJjercitar los derechos que las
poélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con plenos
efectos dichas pélizas en relacién con el Préstamo
Hipotecario y el inmueble respectivo.-————————mmea___

El Administrador estard obligado a anticipar el
pago de las primas referidas a las poélizas que no
hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre que
tuviera conocimiento fehaciente de dicha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a obtener
el reembolso del Fondo de las cantidades satisfechas.

El Administrador, en caso de siniestro, deberéa
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de sequro de
dafios de los inmuebles de acuerdo con los términos y
condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las
propias pdélizas, abonando al Fondo, en su caso, las
cantidades cobradas.———————==c—

10.9 Compensacidn.--———=———cemmmmm e

En el supuesto de que alguno de los de los




Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de
crédito liquido, vencido vy exigiblé frente al
Administrador y, por tanto, resultara que alguno de
los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente,
contra tal derecho de c¢rédito, el Administrador
remediard tal circunstancia o, si no fuera posible
remediarla el Administrador procederd a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido al
Fondo hasta el dia en gque se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables
al Préstamo correspondiente.-=—=——————————=m—————=—-——

10.10 Subcontratacién.-——---—————-———======—----

El Administrador podrd subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacidén no podra
en ningun caso suponer ningin coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, ni se perjudique
la calificacién otorgada a cada una de las Series de
Bonos por la Agencia de Calificacién. No obstante
cualquier subcontratacidn 0 delegacidn, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,

mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de
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las responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracién o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.—————=— -

10.11 Notificaciones.~—====s oo

En caso de concurso, de intervencién por el
Banco de Espafia, liquidacién o sustitucién de algun
Administrador o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podrid requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores la
cesién al Fondo de los Préstames pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos sélo tendrdn caracter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador requerido no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcidn del
requerimiento de la Sociedad Gestora como en caso de
concurso, de intervencidén por el Banco de Espafia,
liquidacidén o sustitucién del Administrador, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso,
a través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectie la notificacién a los
Deudores, sin perjuicio de la responsabilidad en la

que el Administrador hubiera podido incurrir como




consecuencia de no haber efectuado la notificacién a
los Deudores.————s—=r——m—— e e

10.12 Duracidén y sustitucién.---------- e -

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de aquéllos,
o cuando concluya la ligquidacién del Fondo una vez
extinguido éste, sin perjuicio de la posible
revocacién anticipada de su mandato de conformidad
con los términos del Contrato de Administracidén.-----

En caso de incumplimiento por un Administrador
de las obligaciones que el Contrato de Administracidn
le impone al mismo o en caso de descenso de la
calificacién crediticia del Administrador o cambio en
su situacién financiera que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo © para
los derechos e intereses de los titulares de los
Bonos, la Sociedad Gestora, ademds de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones por
el Contrato de Administracién, procederda a realizar,
si fuera legalmente posible, entre otras y previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, alguna de

las siguientes actuaciones para gque no se vea
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perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién: (i) requerir al
Administrador para gque subcontrate o delegue en otra
entidad la realizacidén de las obligaciones y
compromisos asumidos en el Contrato de
Administracién; (ii) garantizar la totalidad o parte
' de las obligaciones del Administrador por una tercera
entidad con una calificacién y calidad crediticia
suficiente; (1i1) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
| = deberd designar previamente un nuevo Administrador,

siempre que cuente <con una calidad crediticia
aceptable que no perjudique la calificacidn otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacidn y que
aquél acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracidn o, en su caso, €n un nuevo
contrato de administracidén; (iv) en el caso de no ser
posibles cualquiera de las actuaciones (i) a (iii)
anteriores, la Sociedad Gestora debera asumir
directamente el desempefio de los servicios previstos
en el Contrato de Administracién.---——————~---—-—————-

En caso de ser procedente la realizacidén de las
actuaciones (i), (ii) o (iii) previstas en el parrafo
anterior, BANCO COOPERATIVO a requerimiento por

escrito de la Sociedad Gestora y siempre que fuera




legalmente posible y que contara con una calidad
crediticia aceptable para la Agencia de Calificacién,
se hara cargo del desempefioc de cualguiera de las
funciones de administracién y gestidén de los
Préstamos que el Administrador tuviere bajo su
administracién en idénticos términos y condiciones a
los contemplados en el Contrato de Administracidén. A
estos efectos, las partes se comprometen a formalizar
los documentos que fueran necesarios.,——=—=—-——————--———

Producida la terminacidén anticipada del Contrato
de Administracién con algin Administrador, el
Administrador saliente pondrd a disposicién BANCO
COOPERATIVO o, en su caso, del nuevo Administrador, a
requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma
gque la misma determine, los documentos y registros
informadticos necesarios para que éste desarrolle las
actividades que le correspondan.-——————--eceme e

El Contrato de Administracidédn quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series, o en caso de resolucién del
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacidén de

la Emisidén de BOnoOS.——=———————— e
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10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidén.——--————s—mv e —m e
En ningun caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo y gestor de los intereses
. de los titulares de los Bonos, ni en relacién con las
obligaciones de los Deudores derivadas de 1los
| Préstamos, Y ello sin perjuicio de las
, responsabilidades por él1 asumidas en la Escritura de
;. Constitucidén en cuanto Entidad Cedente de los

Préstamos adquiridos por el Fondo.------——=wr——-—————-

Fl Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestidn e informacién de los
Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de
Administracidn,———————————- e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendra accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los vencimientos

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por

principal e intereses o por cualquier otro concepto




que corresponda al Fondo, cuando el incumplimiento de
la obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios, asi como las acciones
correspondientes para el caso de los Préstamos no
Hipotecarios.—-——————=———— =

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de
su Socledad Gestora, conservard accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones . ———mmm s -

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondrdan de accién directa
contra el Administrador, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accién en los términos descritos en la presente
Estipulacién.—-——-———-————m— e

10.14 Remuneracion de los Administradores por
las funciones de administracién y gestidén de los
Préstamos. ————mm—-—mm e e o N

Como contraprestacidén por la administracién vy
gestidn de los Préstamos, cada uno de los
Administradores tendréd derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante

el periodo de vigencia del Contrato de

Administracién, una comisién de administracién
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‘ subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido en

caso de no exencidédn, que se devengard sobre los dias
} efectivos transcurridos y sobre el Saldo Vivo medio
| diario de los Préstamos gque administre durante cada

Periodo de Determinacién. Si cualquiera de los

Administradores fuera sustituido en dicha labor de
} ' administracién, la Sociedad Gestora estara facultada
i para modificar el porcentaje de comisidn anterior en
[ favor del nuevo Administrador, gue podrd ser superior
a la contratada con el Administrador en el contrato.

. Asimismo, en el caso de que la Sociedad Gestora
llegara a ejercer directamente la administracidn vy

gestidn de los Préstamos, la comisidén de
administracién de los Préstamos se devengara a favor

de la Sociedad Gestora durante todo el tiempo

efectivo de ejercicio de tales funciones. La comisidn

de administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fonde disponga de

ligquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

?f Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
1} .de Prelacién de Pagos de Ligquidacién.---—=—=mm-—-—-——=
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo, no abonara en

una Fecha de Pago la totalidad de la comisidén debida




al Administrador, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisidén que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta
su abono total.-=-mm— s m e

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en los que hubiere
incurrido en relaciédn con la administracién y gestién
de los Préstamos, tales como los ocasionades por
razén de las actuaciones judiciales y/o ejecutivas o
por la administracién de gestidén de venta de los
bienes o inmuebles adijudicados al Fondo, y previa
justificacién de los mismos. Dichos gastos serén
abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con lo previsto en el Orden
de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.-==--—-———-

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ————————————-—mmm—mm—mmom

El titulo nominativo mualtiple comprensivo de los
seiscientos treinta vy seils (636) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca suscritos por el Fondo,
queda depositado en BANCO COOPERATIVO, reguldndose
las relaciones entre la Sociedad Gestora, en

representacidén del Fondo, y BANCO COQOPERATIVO por el
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Contrato de Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Dicho depdsito se constituye
en beneficio del Fondo de forma que BANCO COOPERATIVO
custodiard los titulos de 1los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.----~--———-—-———=
Seccidén Iv: EMISION DE LOS  BONOS DE
TITULIZACION. ————= —- - mmmm e e m e
La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente Emisién de Bonos de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998
y sujeto a los términos y condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apartados de esta
Seccidén IV, — ———wmmrrms—m— e
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS-
12.1 Importe de la emisién.---------=========-
El importe total de la Emisidén de Bonos asciende
a doscientos catorce millones (214.000.000,00) de
euros de valor nominal, constituida por dos mil
ciento cuarenta (2.140) Bonos denominados en euros y

agrupados en cuatro Clases de Bonos, distribuidas en

a) Clase A compuesta por dos Series por




importe nominal de ciento ochenta y siete millones
ochocientos mil (187.800.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A” o los “Bonos de la
Clase A”) tm——————— e -

i) Serie Al por importe nominal total de
ciento treinta 1% cuatro millones cien mil
(134.100.000,00) euros integrada mil trescientos
cuarenta y un (1.341) Bonos de cien.ndl (100.000)
euros de valor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie Al” o los “Bonos de la Serie Al”) , w=—emwemcecoa

ii) Serie A2(G) por importe nominal total de
cincuenta 1% tres millones setecientos mil
(53.700,000,00) euros integrada por quinientos

treinta y siete (537) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente 1la
“Serie A2(G)” o los “Bonos de la Serie A2(G)”).--——-—-

b) Clase B compuesta por una Unica Serie B por
importe nominal total de catorce millones seiscientos
mil (14.600.000,00) euros integrada por <ciento
cuarenta y seis (146) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la

“Serie B” o los “Bonos de la Serie B”).—-—————--——-———-
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c) Clase C compuesta por una unica Serie C por
importe nominal total de siete millones doscientos
mil (7.200.000,00) euros integrada por setenta y dos
(72) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones
en cuenta (indistintamente la “Serie C” o los ™“Bonos
' de la Serie C”), ————wmwmmmme e e e
d) Clase D compuesta por una unica Serie D por
importe nominal total de cuatro millones

cuatrocientos mil (4.400.000,00) euros integrada por
cuarenta y cuatro (44) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
“Serie D” o los “Bonos de la Serie D”).-=w-m———————=-=

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelaciédn
de Pagos y en Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacidén del Fondo.-—————=-——-=--coor——————————=——

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A Yy
de la Serie B, de conformidad con lo previsto en el

Orden de Prelacién de Pagos y en Orden de Prelacidn



de Pagos de Liquidacién del Fondo.--=-=-—-—————————n~
Los Bonos de la Serie D se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de
la Serie B y de la Serie C, de conformidad con lo
previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos y en Orden
‘de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn del Fondo.------
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una Serie
no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de las
Ootras Series . ~mw—
12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se haréd constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripcién y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicard al pago de la cesidén de los
Préstamos, entregdndose copia de dicha Acta Notarial
de cilerre de la emisién a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.—=«—m— s mmmm o e
12.3 Forma de representacién.- ----—-—-—-—-—-————--
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se
representaran exclusivamente por medio de anotaciones
en cuenta, surtiendo la presente Escritura los

efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del

Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

018044478

articulo 5.9 de la Ley 19/19%92, y con sujecidn a lo

‘i establecido en la Estipulacién 16 de esta Escritura.

‘ 12.4 Interés nominal.---————----—————=———c————--

Ji Los Bonos de cada una de las Series devengaran,
desde la Fecha de Desembolso hasta el - total
vencimiento de los mismos, un interés nominal anual,

* variable trimestralmente y con pago trimestral, gque
serd el que resulte de aplicar los «criterios

f establecidos a continuacién para cada una de las
Series,--—-————— ===

ﬂ El tipo de interés nominal anual resultante (en

b lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para cada

una de las Series se pagara por trimestres vencidos

en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos de cada Serie en la Fecha de

L Determinacidédn anterior, siempre que el Fondo cuente

con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacidn, segun corresponda. —-——-~-—-m—vw-

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones

e impuestos establecidos o que se establezcan en el

futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de

los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe serd deducido,

en su caso, por la Sociedad Gestora, en




representacién y por cuenta del Fondo, o a través del
Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida.

12.4.1 Devengo de Intereses. =—-———--cccececea--

A efectos del devengo de intereses, la duracién
de cada Serie de Bonos se dividira en sucesivos
periodos de devengo de 1intereses (“Periodos de
Devengo de Intereses”) comprensivos de 1los dias
efectivos transcurridos entre dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo
de Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo
la Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el primer
Periodo de Devengo de Intereses tendrd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolsco, el 26 de noviembre de
2004, incluida, y la primera Fecha de Pago el 21 de
marzo de 2005, excluilda —-—-—-=—=———————mmmmm— -

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculidndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias.-----——————————————————— ==

12.4.2 Tipo de Interés Nominal.-- --—-———-—=~====

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses serd el que resulte
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(1) el Tipo de Interés de Referencia, segun se
establece en el apartado siguiente, y-==-—-—————=-———--—

(ii) un margen para cada una de las Series segun

e Serie Al: margen comprendido entre el 0,12% y
el 0,17%, ambos incluidos.—-—————————=—m—————————=———
e Serie A2 (G): margen comprendido entre el 0,00%
y el 0,02%, ambos incluidos.-=----——-————=——=————-—————
e Serie B:margen comprendido entre el 0,35% y el
0,55%, ambos incluidos.——====rmmmmr——mmmmm e —— e
¢ Serie C: margen comprendido entre el 1,00% y
el 1,50%, ambos incluideos.—-——————=—--—-———————wm-—————
¢ Serie D: margen comprendido entre el 2,50% y
el 3,50%, ambos incluidos.-=—m=r—————————eeor—————— -
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por cilento, serid determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién (24 de noviembre de 2004) .-—ww-——————=-~
En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
fijard el margen concreto para aquella Serie sobre
cuyo margen no hubiera habido acuerdo, en los
siguientes mdrgenes:-——--—--—————————————--———————=-—

. Serie Al: margen del 0,17%.-——————=—-——————~

578044479




o Serie A2(G): margen del 0,02%.-————————————

o Serie B: margen del 0,55%.—-——===mmmmmma—_——
. Serie C: margen del 1,50%.-———~—=m——=mmuoa
. Serie D: margen del 3,50%.~———————————————

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por <ciento redondeado a la
milésima de entero més préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas prdximas

sean iguales.- ———————mmmm e

12.4.3 Tipo de Interés de Referencia y su
determinacidn. ——— -
El tipo de 1interés de referencia (“Tipo de

Interés de Referencia”) para la determinacidén del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: ———-————mmmmmmmmrmmm e

i) Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado vy distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1l’Union Europeene”), a tres
(3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de
la mafiana (hora CET “Central European Time”) de la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés descrita a

continuacién, y que actualmente se publica en las




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L) I
TIMBRE
DEL. ESTADO
™ e

578044480

EL

0672004
el i

padginas electrdénicas EURIBOROL, suministrada por

Reuters, y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate), o cualquier otra péagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios. ---------—--
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

Referencia para el primer Periodo de Devengo de

. Intereses serd el que resulte de la interpolacidn
lineal entre el tipo Euribor a tres (3) meses y el

tipo a seis (6) meses de vencimiento, fijados a las

11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo Dia

. Habil anterior a la Fecha de Desembolso, teniendo en
cuenta el numero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses. El célculo del Tipo de Interés
de Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se realizard con arreglo a la siguiente
férmula: ~e-————m e e

IR = [((D-90)/90) x E6] + [(1-((D=90)/90)) x E3]

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses., --—-----=—-----
D = Numero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses., —-————-=-——-=—-———————————snmo——————
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento.-———==~----—m--——m e m o m

E6 = Tipo Euribor a seis (6) meses de



vencimiento,~=+-—————— et —— e

Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cédmputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es fijado
a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado
con tres (3) cifras decimales.,——=rmmememe e e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidén del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad de
modificacién de los presentes términos del Tipo de
Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.------

ii) En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo seréd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de

interés interbancarios de oferta. para operaciones de
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depdésito no transferibles en euros a tres (3) meses
de vencimiento por un importe equivalente al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, que
declaren cuatro (4) entidades bancarias de primer
orden de la zona Euro, previa solicitud simultanea a
la sede principal de cada una de ellas efectuada por

‘ b el Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a

las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) en la Fecha

de Fijacién del Tipo de Interés,----——=-————————————=

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de

s Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses ser&é& el gque resulte de la

interpolacién lineal entre el tipo de interés gque

?w resulte de efectuar la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento y el tipo de interés
que resulte de efectuar la media aritmética simple de
| los tipos de interés interbancarios de oferta para
i ' operaciones de depdsito no transferibles en euros a
| seis (6) meses de vencimiento, ambos para un importe
%1 equivalente al importe nominal de la Emisidén de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segin lo
dispuesto en el péarrafo primero anterior, previa

solicitud simultanea a la sede principal de cada una




de ellas efectuada por el Agente de Pagos con

posterioridad y proximidad a las 11:00 horas de la
mafiana (hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso.-———————=-—-—-———————mmwmmm o — ——

En el supuesto de imposibilidad de éplicacién
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna © algunas de las
entidades bancarias declaracién de cotizaciones segun
lo dispuesto en el primer parrafo de este apartado,
serd de aplicacidén el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de
interés declarados por al menos dos de las entidades
restantes. - ————-—-————=mm—m—mm e

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn de
los tipos establecidos en los apartados i) y 1ii)
anteriores, serid de aplicacidén el dltimo Tipo de
Interés de Referencia que hubiere sido aplicado en el
Ultimo Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente
anterior, y asi por Périodos de Devengo de Intereses
sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha
situacidn.~—————mmmes o

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia

determinado de acuerdo con los apartados i), 1i) vy
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iii) anteriores. La Socliedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el

Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado.-=-==mme— oo e e e e
12.4.4 Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-—-—x
El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una
de las Series de Bonos para cada Periodo de Devengo

de Intereses sera determinado por la Sociedad

Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,

en la forma prevista en las Estipulaciones 12.4.2 vy

12.4.3 anteriores, el segundo Dia Habhil anterior a

cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo de

Interés”), y serd de aplicacidén para el siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.------—-----mm———————

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal de

los Bonos de cada una de las Series para el primer

Periodo de Devengo de Intereses lo determinara la

Sociedad Gestora en la forma prevista en las

Estipulaciones 12.4.2 y 12.4.3 anteriores, el segundo

Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso, y 1o

comunicard por escrito, antes del inicio del Periodo

de Suscripcidn, a las Entidades Directoras y

Entidades Aseguradoras vy Colocadoras, para gque 1lo

pongan en conocimiento de los inversores interesados

en la suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad

018044482



Gestora tambien lo comunicara a la CNMV, al Agente de
Pagos, a AIAF y a Iberclear. —=—=————-——mecceam e

Los tipos de interés nominales determinados para
cada una de las Series de Bonos para los sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses, se comunicardn a
los titulares de los Bonos en el plazo y la forma
previstas en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura. ———-—-----mmmm e

12.4.5 Férmula para el calcule de los
intereses.-——~--------- - ro T — o m e m e

El célculo de la liquidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han de
ser pagados en cada Fecha de Pago para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevara a cabo para cada

[=pPx- R4

100 360
Donde: ~——memmom e e
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada, redondeado al céntime de eurco méas

préximo con equidistancia al alza. --—-———=—===———-———-
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie en la Fecha de Determinacidn anterior a
dicha Fecha de Pago. ~~—rr— = mmm oo
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie

expresado en porcentaje anual. -—=-——-——-———————————mm
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d = Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

12.5 Mencién simple al numero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los Bonos.
El pago de intereses devengados por los Bonos de

las Series Al y A2(G) ocupa (i) el tercer (3°) lugar

de la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn

21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el cuarto

(4°) lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles

de Liguidacién del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién establecido establecido en la

Estipulacién 21. 3 de la presente Escritura.-—-—-—------

El pago de intereses devengados por los Bonos de

la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la

aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacién de Pagos establecido en en la Estipulacién

21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el sexto

(6°) lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles

de Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacidn establecido establecido en la

Estipulacidén 21. 3 de la presente Escritura.---------

El page de intereses devengados por los Bonos de

la Serie C ocupa (i) el quinto (5°)

lugar en la




aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagoé establecido en la Estipulacién
21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el octavo
(8°) lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido establecido en la
Estipulacién 21. 3 de la presente Escritura.---------
El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie D ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en en la Estipulacién
21.2.1.2 de la presente Escritura, y (ii) el décimo
(10°) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidaéién establecido establecido en la
Estipulacidén 21. 3 de la presente Escritura.-—-=-=——--—-
12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses.--- -—————-—————c——---
Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagaran hasta la amortizacién final de los mismos
por Periodos de Devengo de Intereses vencidos, los
dias 21 de marzo, 21 de junio, 21 de septiembre y 21
de diciembre de cada afio o, en caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia HA&bil, el siguiente Dia

Habil (cada una de estas fechas, una “Fecha de
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Page”), devengdndose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso, hasta
el mencionado primer Dia Habil, no 1incluido, con
arreglo a las condiciones fijadas en la Estipulacién
12.4 de la presente Escritura.-------—---—--—-———————-—=

La primera Fecha de Pago de intereses para los
' Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 21 de
marzo de 2005, devengéndose los mismos al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso, el 26 de noviembre de 2004, incluido,
hasta el 21 de marzo de 2005, excluido.,----—-————-——=—w-~

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

se consideraran dias hébiles ( “Dias Hé&biles”) todos

e domingo, -——-=-—————————-——————— - — e — e~
» festivo en Madrid, o-——-—---——-"—-"-""-"""""-“som—-
¢ inhdbil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System).—-———-————=ros—mmmw e ————
Tanto los intereses que resulten a favor de los
tenedores de los Bonos de cada una de las Series,
como, si fuera el caso, el importe de los intereses
devengados y no satisfechos, se comunicardn a 1los

mismos, en la forma descrita en la Estipulacidén 20 de




la presente Escritura, Yy con una antelacién de al
menos un (1) dia natural a cada Fecha de Pago.-------
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn, segun
COrresponda . == e e e e e e e e
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no
pudiera hacer frente al pago totél o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos, las cantidades que los titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir, se acumularédn en
la siguiente Fecha de Pago a los intereses de la
propia Serie que, en su ¢aso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al
Orden de Prelacién de Pagos y aplicados por orden de
vencimiento en caso de que no fuera ©posible
nuevamente ser abonados en su totalidad por
insuficiencia de Fondos Disponibles, a excepcidén de
lo establecido en 1la Estipulacidén 12.12.2.1 de 1la
presente Escritura para el pago de los intereses de

la Serie A2(G) avalada.-==---=c-—-—mm—mmm

Las cantidades aplazadas de intereses devengaran
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a favor de los tenedores un interés igual al aplicado
‘; a los Bonos de su respectiva Serie durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses hasta la Fecha de
Pago en la gque tenga lugar su abono, sin interés de

demora y sin que ello implique una capitalizacién de

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
E podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
!1 posterioridad al 21 de diciembre de 2035, Fecha de
Vencimiento Final, ¢ si éste no fuera Dia Habil, el
B siguiente Dia HADil.----—————m————mmmmmmmmmm oo
El servicio financiero de la emisidén de Bonos se
realizara a través del Agente de Pagos, para lo cual
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, suscribira un Contrato de Agencia de Pagos con
BANCO COOPERATIVO, ——— === ——m e e e e e e e e
12.7 Precio de emisidén.-—-—-—---=—--—————— o
: Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
: valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos
g de cada una de las Series sera de cien mil (100.000)
%1 . euros por Bono, 1libre de impuestos y gastos de
j suscripcién para el suscriptor por parte del Fondo. -
| Los gastos e impuestos inherentes a la emisién

de los Bonos serédn por cuenta del Fondo. =—w=wm===——-

12.8 Amortizacién de los Bonos.-—=—=—====m=—m——-




12.8.1 Precio de reembolso. --—————-wc-cec—ae——--
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalentes al 100 por ciento de su valor
nominal, pagadero conforme a la Estipulacidn
siguiente. ——————— o m e ———————
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
serdn amortizados en igual cuantia mediante la
reduccién del nominal de cada uno de ellos. ——-—-—-—-
12.8.2 Caracteristicas especificas de la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos. --

12.8.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie Al se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago_desde su
inicio hasta completar su importe nominal total, por
el importe de los Fondos Disponibles 'para la
Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de la Serie Al conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie Al
mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la

Serie Al. La primera amortizacidén parcial de los

"y

-
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Bonos de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha
de Pago (21 de marzo de 2005).~———-——————==——————w-oo

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
diciembre de 2035 o, si este dia no fuera Dia Hébil,
el siguiente Dia Hébil), sin perjuicio de las
amortizaciones previstas y de que la Sociedad
f Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn de

Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G)
se realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde gue comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de la Serie A2(G) conforme a las reglas
de Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie que se recogen en las
1 Estipulaciones 12.8.3.1.6 y 21.2.2 de la presente

Escritura, que serd distribuido a prorrata entre los

Bonos de la propia Serie A2(G) mediante la reduccidn



del nominal de cada Bono de la Serie A2(G).

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie AZ2(G) tendrd lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie Al.
No obstante se procederd también a la amortizacién de
los Bonos de la Serie A2(G) en las Feéhas de Pagoc en
las que fuera de aplicacién la Amortizacién a
Prorrata de la Clase A prevista en las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie.—-—-—————————ememvemmmm

La amortizaqién final de los Bonos de la Serie
A2 (G) serda en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
diciembre de 2035 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el sigulente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta del
Fondo, y de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacién 12.8.3.2 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisién de

Bonos con anterioridad a 1la Fecha de Vencimiento

La amortizacidn del principal de los Bonos de la

Serie B se realizaréa mediante amortizaciones
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parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacidén hasta completar su importe
nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada Fecha
de Pago a la amortizacién de la Serie B conforme a
las reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacidédn entre cada Serie que se recogen en
las Estipulaciones 12.8.3.1.6 y 21.2.2 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie B mediante la reduccidn del
nominal de cada Bono de la Serie B.-———————=~=---————-

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie B tendrd 1lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A en su totalidad.
No obstante, aunque no hubiera sido amortizada la
Clase A en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicaran también a la amortizacion
de la Serie B en la Fecha de Pago en la que se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacidén a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén entre cada
Serie, de modo tal que la relacidén entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B y el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos se

mantenga en el 13,645%, o porcentaje superior mas

578044487



proximo posible.——————————m e

La amortizacién final de los Bonos de la Serie B
serd en la Fecha' de Vencimiento Final (21 de
diciembre de 2035 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas vy de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, y de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacién 12.8.3.2 de la presente Escritura,
proceda a la Amoftizacién Anticipada de la Emisién de

Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie C se realizaré mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacidén hasta completar su importe
nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada Fecha
de Pago a la amortizacién de la Serie C conforme a
las reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacidén entre cada Serie que se recogen en
las Estipulaciones 12.8.3.1.6 y 21.2.2 de la presente

Escritura, que serd distribuido a prorrata entre los
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5 Bonos de la propia Serie C mediante la reduccién del
nominal de cada Bono de la Serie C.-=w-m——--—————=wv——-

La primera amortizacién parcial de los Bonos de

la Serie C tendrad lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A y de la Serie B

en su totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido

’ amortizada la Clase A y la Serie B en su totalidad,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran

también a la amortizacién de la Serie C en la Fecha

de Pago en la que se cumplieran las Condiciones para

 a la Amortizacién a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie, de modo tal que la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos se mantenga en el 6,729%, O
porcentaje superior més préximé posible.,--——=w--—-—-—-
| La amortizacién final de los Bonos de la Serie C
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
diciembre de 2035 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Hébil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en el apartado y
1 de que la Sociedad Gestora, en representacioén y por

cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en

la Estipulacién 12.8.3.2 de la presente Escritura,




proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién de

Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comlence su amortizacién hasta completar su importe
nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada Fecha
de Pago a la amortizacidén de la Serie D conforme a
las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn entre cada Serie que se en las
Estipulaciones 12.8.3.1.6 y 21.2.2 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie D mediante la reduccidén del
nominal de cada Bono de la Serie D.-———m==-—me———

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie D' tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A, de la Serie B y
de la Serie C en su totalidad. No obstante, aungue no
hubiera sido amortizada la Clase A, la Serie B y la

Serie C en su totalidad, los Fondos Disponibles para

Amortizacidén se aplicarén también a la amortizacién
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de la Serie D en la Fecha de Pago en la que se
cumplieran las Condiciones para la BAmortizacidén a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada
Serie, de modo tal que la relacidén entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie D y el Saldo de
’ Principal Pendiente de la Emisién de Bonos se

mantenga en el 4,112%, o porcentaje superior méas
préximo posible.--=--—-—---———— e ——————m

La amortizacién final de los Bonos de la Serie D
serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
diciembre de 2035 o, si este dia no fuera Dia H&abil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en el apartado y
de que la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en
la Estipulacién 12.8.3.2 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn de

Bonos c¢on anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.8.3 Caracteristicas comunes de aplicacién a
la amortizacién de los Bonos de cada una de las
Series de Bonos,----————=--mmemecmemmr oo mm e oo ———

12.8.3.1 Amortizacidén pareial. ~--=---—---———=-=-=--

Con independencia de la Fecha de Vencimiento




_Final y sin perjuicio de la Amortizacidén Anticipada
de la Emisidén de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de cada Serie en las Fechas de
Pago con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacidén para cada una de las Series seguin las
Estipulaciones 12.8.2.1 a la 12.8.2.6 vy a los
términos que se describen a continuacidén en este
apartado comunes a las seis Series, ==-c—camrmmmn--
12.8.3.1.1 Fechas de Determinacién y Periodos de
Determinacién. -~--=-re——— e e
La Fechas de Determinacidén serdn las fechas
correspondientes al quinto (5°) Dia Habil anterior a
cada una de las Fechas de Pago, en las que la
Sociedad Gestora en nombre del Fondo realizard 1los
cdlculos necesarios para distribuir o retener los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para
Amortizacidn que el Fondo dispondré en la
correspondiente Fecha de Pago de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos.—-—————————m——mmeomeam e —
Los Periodos de Determinacidén serdn los periodos
comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada dos Fechas de Determinacién consecutivas,

excluyendo en cada Periodo de Determinacién la Fecha
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de Determinacidén inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacién final. Excepcionalmente, el ©primer

Periodo de Determinacién tendra una duracidn
equivalente a los dias transcurridos entre el dia de
constitucién del Fondo, incluida, y la primera Fecha
de Determinacidén, el 14 de marzo de 2005, incluida.--
12.8.3.1.2 Saldo de Principal Pendiente de los
El Saldo de Pfincipal Pendiente de una Serie
serda la suma del principal pendiente de amortizar
{saldo vive) a una fecha de todos los Bonos gue
integran dicha Serie. ——————————r—mmr
Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente
de la Clase A serd la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al y A2(G) gque integran la
Clase A, y el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos sera la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las cinco Series que constituyen la
Emisidén de BoOnos.————=—— o m e e
12.8.3.1.3 Saldo Vivo de los Préstamos.----~-—--
El saldo vivo de un Préstamo sera la suma del
capital o principal pendiente de vencer y del capital
vencido no Fondo del

© principal ingresado al

Préstamo concreto a una fecha.--————————-—-—"——————————~

El Salde Vivo de los Préstamos a una fecha seréa



la suma del capital pendiente de vencer y del capital
vencido y no abonado al Fondo de todos y cada uno de
los Préstamos a esa fecha.--————-----"-"-"-------vvon—-

Se consideraran Préstamos Morosos los Préstamos
que se encuentren a una fecha en morosidad con mas de
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.-——==~--——-—

Se considerardn Préstamos Dudosos los Préstamos
gque a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual o mayor de dieciocho (18) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos o que se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total. Se considerarédn Préstamos no Dudosos los
Préstamos que a una fecha ne se encuentren
considerados como Préstamos Dudosos.-———-—=—==---——---

12.8.3.1.4 Retencién para Amortizacidén en cada
Fecha de Pago y Déficit de Amortizacidén. -------—-----

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el 7° 1lugar en el orden de
prelacién, se procederd a la retencidén del importe
destinado a la amortizacién de los Bonos en su
conjunto y sin distincién entre Series (“Retencidn
para Amortizacidén”) en una cantidad igual a 1la

diferencia positiva existente a la Fecha de
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Determinacidn anterior a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal !
Pendiente de la Emisidén de Bonos, incrementado en los
importes pendientes de reembolsar al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidédn de la Serie
A2(G), y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no

DUAOSOS , == mmm e v e e it ottt e e

En funcidén de la 1liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidn para

B Amortizacidédn se integrard en los Fondos Disponibles

para Amortizacién que se aplicardn de acuerdo con las
reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre cada Serie que se establecen en la
Estipulacién 21.2.2 de la presente Escritura.--------

El déficit de amortizacidén (el “Déficit de
;i Amortizacidn”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existieré, entre (i) el
importe de la Retencidén para Amortizacidn, y- (ii) y
el importe efectivamente aplicado de 1los Fondos
Disponibles a la Retencidén para Amortizacidén.--------

12.8.3.1.5 Fondos Disponibles para Amortizacién

en cada Fecha de Pago. ---————-—----—-—--———-—————=====

‘ Los fondos disponibles para amortizacidén en cada

Fecha de Pago (los  “Fondos Disponibles para




Amortizacidén”) serd el importe de la Retencidn para
Amortizacidén aplicado en el orden 7° de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.-----
Adicionalmente y no 1integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacidén, el Fondo dispondré
destinada tnicamente a la amortizacién del principal
de la Serie A2(G), la cantidad dispuesta por la
ejecucidédn del Aval del Estado que le fuere abonada
desde la Fecha de Pago anteribr hasta la Fecha de
Pago correspondiente. ——-—=w——m—emmm e
12.8.3.1.6 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie.----
Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicarédn en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“"Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizaéién entre cada Serie”) :-=~-
1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacidén de la Clase A y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la Serie A2(G) hasta su total
amortizacidén y reembolso, en segundo lugar a la

amortizacioén de la Serie B hasta su total

amortizacién, en tercer lugar a la amortizacidon de la
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Serie C hasta su total amortizacidn y en cuarto lugar

a la amortizacién de la Serie D hasta su total
amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto en las

reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacién a

prorrata de las diferentes Series.———————————==r-———-

2. Los Fondos Disponibles para Amortizaciédn

. aplicados a la amortizacién de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie

A2 (G), tanto en virtud de la regla 1 anterior como en

: virtud de las reglas 3 y 4 siguientes, se aplicaran

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

1°. Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie Al.———=m-————————emme e ——— o

2°. Bmortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidn
del Aval para el reembolso del principal de los Bonos
de la Serie A2(G), una vez hubieran sido totalmente
! amortizados los Bonos de la Serie Al.----w———————=—--
El importe de los Fondos Disponibles para
@ Amortizacién aplicado en una Fecha de Pago a ambos

conceptos (amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los importes




debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién
de la Serie AZ(G) se aplicaran de la siguiente forma:

(1) En caso de que se produzca un Déficit de
Amortizacidén en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amortizacién de la Serie A2(G) y en
segundo lugar, por el importe remanente si existiera,
al reembolso al Estado de los importes debidos por

ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie

(ii) En caso contrario, 'en primer lugar al
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la Serie
A2 (G) y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, a la amortizacién de la Serie A2(G).---———-

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidn a Prorrata de la Clase A”): Se
interrumpird el orden de aplicacién del apartado 2.1
anterior en cualquier Fecha de Pago, si en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha
de Pago correspondiente la proporcién entre (i) el
Saldo Vivo de los Préstamos que se encontraran al
corriente de pago de los importes vencidos o en caso
de morosidad con menos de tres (3) meses de retraso
en el pago, incrementado en el importe de los

ingresos percibidos por el reembolso del principal de
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los Préstamos durante el Periodo de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, vy
(ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Clase A,
fuera inferior o igual a 1.---————-——---—-"--"-"-"-""-“~-rr--

En este supuesto, en la Fecha de Pago de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
- Amortizacién aplicados se distribuiran entre los

citados conceptos del apartado 2.1 anterior de la

a) El importe de la Retencidn para
Amortizacidn aplicado de los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente, se asignara a prorrata
directamente proporcional (i) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie Al y (ii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A2(G) incrementado en el saldo
de los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacidén de la Serie A2(G).--—————=-

b) El importe de la Retencidn para
Amortizacidén asignado a los Bonos de la Serie Al
conforme al punto (i) del apartado a) anterior, sera
aplicado a la amortizacién de la los Bonos de la
Serie Al.,—————————=——rescm e e

c) ELl importe de la Retencidn para
Amortizacidén asignado a los Bonos de la Serie A2(G) y

a los importes debidos por ejecuciones del Aval para




la amortizacidén de la Serie A2(G), conforme al punto
(i1) del péarrafo a) anterior, seréd aplicado a la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2(G) y al
reembolso al Estado de los citados importes debidos
de acuerdo a lo establecido en el orden 2° del
apartado 2.1 anterior.——m—===e— o

3. No obstante aunque no hubiera sido
amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se aplicardn también a
la amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C y/o
de la Serie D en la Fecha de Pago que no sea la
Gltima Fecha de Pago ni la fecha de liquidacidén del
Fondo y en la que se cumplan las circunstancias
siguientes (“Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata”) t====we s e e e

a) Para proceder a la amortizacién de la Serie

i) que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn
a Prorrata de la Clase A, ———-———————————mrm—m——————————
ii) que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva hubilera sido dotade en el importe del
Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago, y=~---
iii) en la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo

Vivo de los Préstamos sea igual o superior al 10 por
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100 del importe nominal de la Emisién de Bonos.---—---
b) Para proceder a la amortizacidén de la Serie

B, que en la Fecha de Determinacidén anterior a la

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
B sea igual o mayor al 13,645% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos, y--—-—-—-————————=—————-—
ii} el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no

exceda del 1,50% del Saldo Vivo de los Préstamos no

c) Para proceder a la amortizacidén de la Serie

C, que en la Fecha de Determinacién anterior a la

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
C sea igual o mayor al 6,729% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos, y--——————=—=—=wwan-—o-—
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DUdOS0S == m e e e
d) Para proceder a la amortizacién de la Serie

D, que en la Fecha de Determinacién anterior a la

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie

D sea igual o mayor al 4,112% del Saldo de Principal

Pendiente de la Emisién de Bonos, y—-—~—-—————=—-—-——————-

518044494



ii) el 8Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DUdOS08 . ———— = e e —

4. En caso de ser de aplicacidédn en una Fecha
de Pago la amortizacién de la Serie B y/o de la Serie
C y/o de la Serie D, segun lo previsto en la regla 4
anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn también a la amortizacién de la Serie B y/o
de la Serie C y/o de la Serie D de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B o el de la
Serie C o el de la Serie D con relacidn al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos se
mantenga en el 13,645% o en el 6,729% o en el 4,112%,
respectivamente, o porcentajes superiores a éstos lo
mads proéximos posibles.—--———————————m— e

12.8.3.2 Amortizacidén Anticipada de la Emisién
de BONOS., =mmmmm e e e o e e e e

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de. los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV estaréd facultada para proceder © en su caso

procederd a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con
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ello a la Amortizacidn Anticipada, en una Fecha de

Pago, de la totalidad de Emisién de Bonos, de

conformidad con los Supuestos de Liquidacién

Anticipada y con los requisitos que se detallan en la

Estipulacién 3.1 de esta Escritura, y con sujecidn al
1 Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién, S
' 12.8.3.3 Fecha de Vencimiento Final, ------------
; La Fecha de Vencimiento Final y
, consecuentemente, la amortizacidn definitiva de los
Bonos es el 21 de diciembre de 2035 o, si éste no
’ 1 fuera Dia Héabil, el siguiente Dia Habil, sin
| j perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
| representacidn y por <cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
12.8.2.1 de esta Escritura y siquientes, proceda a
‘; amortizar la Emisidén de Bonos con anterioridad a la
| Fecha de Vencimiento Final. La amortizacidn

definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento

Final se efectuard con sujecidén al Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacidn. ===-----—-——mmmmrrma e
12.8.4 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
% Principal de los BONOS .~ - ~—————————

El importe de la Retencién para Amortizacién

P destinado a la amortizacién de los Bonos en su




conjunto y sin distincidén entre Series, ocupa el
séptimo (7°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles 'del Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 21.2.1 de la presente
Escritura.—-————————— -t

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2(G), B, C y D se realizard de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Serie
que se recogen en la Estipulacidén 12.8.3.1.6 y en la
Estipulacidén 21.2.2 de la presente Escritura.—--------

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al y A2(G) ocupa el quinto (5°) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacidén del Orden de Prelacidédn de Pagos de
Liquidacidén establecido en la.Estipulacién 21.3 de 1la
presente Escritura.----—--——————-————————— - ————w

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de la aplicacidén
de los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.===-=-----

La amortizacién del principal de los Bonos de la

Serie C ocupa el noveno (9°) lugar de la aplicacién

de los Fondos Disponibles de Liquidacidén del Orden de
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Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.---------—-
La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie D ocupa el once (11°) lugar de la aplicacién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidédn establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.----------
12.9 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién.--- --
El servicio financiero de la Emisién de Bonos se
atenderd a través de BANCO COQPERATIVQO, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses \%
amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en la Estipulacidén 20 de la
presente Escritura. El abono de intereses y de las
amortizaciones serd realizado a los titulares de los
Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les seré
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.----—-wsommre cmmee
12.10 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacion periddica de la situacién

578044436



econémico-financiera del Fondo. ——==—=—scmo—ooooo
La Sociedad Gestora, en su labor de gestién vy
administracién del Fondo, se compromete, a remitir a
la CNMV y a la Agencia de Calificacién, con la mayor
diligencia posible, trimestralmente con posterioridad
a cada Fecha de Pago la informacidén descrita a
continuacidén, excepcidén hecha de la contenida en el
apartado d) que tendra cardcter anual, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento
todas las notificaciones periéddicas ordinarias o
extraordinarias, contenidas en la Estipulacién 20 de
la presente Escritura, vy de cuanta informacién
adicional le sea razonablemente requerida.--------=-=
a) Con relacién a cada una de las Series de
los Beonos y referida a cada Fecha de Pago:----—--=----
1. Saldo de Principal Pendiente y porcentajes
que cada uno de elleos representa sobre el importe

nominal inicial de cada Serie,——=m=mm e

2. Intereses devengados y pagados.-—==-—=—=———
3. Si fuera el caso, intereses devengados y no
PAGAdOS , === e
4. Amortizacién devengada y pagada.---————=—==
5. El importe del Déficit de Amortizacién si
existiera.,-—————————

6. Vida media estimada de loé Bonos de cada
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una de las Series bajo el mantenimiento de la tasa de
amortizacidén anticipada de 1los Préstamos, segin se
determina en el apartado b) siguiente.-=---=mc=sreme=-

b) Con relacion a los Préstamos y referida a

2.Intereses vencidos y no cobrados.——=——-———-——-—nwu
3.Importe al que ascienden las cuotas en
morosidad.-—----—====="-——————— e ——
4.Listado demostrativo de la tasa media de
amortizacidén anticipada de principal realizada por
los Deudores durante los tres meses naturales

anteriores al mes correspondiente a cada Fecha de

c) Con relacién a la situacién

econémico-financiera del Fondo y referida a cada

Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacidén de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacidén de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo,—-————-———————w-

d) Anualmente, con relacién a las Cuentas

Balance, cuenta de resultados, informe de

gestidén e informe de auditoria dentro de los cuatro




(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.----
12.11 Legislacidén nacional bajo la cual se crean
los Bonos e indicacién de los érganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio.---
La constitucidén del Fondo y la Emisidén de Bonos
se encuentra sujeta a la Ley espaficla y en concreto
se realiza al amparo de lo previsto en la Orden de 28
de diciembre de 2001 y a lo establecido en (i) la
presente Escritura de Constitucidn; (ii) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen;
(iii) la Ley 19/199%2, en cuanﬁo a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién; (iv)la Ley 3/1994; (v) la Ley 44/2002 (en
particular, su articulo 18); (vi) la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, en su redaccidn vigente; y (vii)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento.---=-
La presente Escritura de Constitucién y los
contratos de operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacidén de servicios que la
Sociedad Gestora concertard por cuenta del Fondo se
regiran e interpretardn de acuerdo con las Leyes
espafolas.——————— e e e e =
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y

reclamaciones que pudieran derivarse de la
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constitucién, administracidén y representacién legal
por la Sociedad Gestora de RURALPYME 1 FTPYME FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién de Bonos
con cargo al mismo, seradn conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafiocles competentes.----—-

Los titulares de 1los Bonos y los restantes

- acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna

contra los Deudores de los Préstamos que hayan

incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accidn.--===———wwccmcma e~
d Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en
? caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo

que sea consecuencia de la existencia de morosidad o

i de amortizacidén anticipada de 1los Préstamos, del
| incumplimiento de las contrapartes de las operaciones

contratadas en nombre y por cuenta del Fondo, o por

insuficiencia de las operaciones financieras de

proteccidn para atender el servicio financiero de los

- x*
"

Bonos de cada Serie.,==~===c=-cr——————mm e e
| | Los titulares de los Bonos y los restantes
1 acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones

contra Jlas Entidades Cedentes © c¢ontra la Sociedad

i
i
i
H




Gestora que las derivadas de los incumplimientos de
sus respectivas obligaciones. Dichas acciones deberan
resolverse en el Jjuicio declarativo ordinario que
‘corresponda segin la cuantia de la reclamacién.------
12.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Préstamos que se agrupan en el Fondo o
sobre los Bonos que se emiten a su cargo., —-—-------
12.12.1 Ausencia de garantias de la Entidad
Cedente, ————————————=mmmmmmm e e e —
No existen garantias especiales otorgadas por
las Entidades Cedentes sobre los Bonos que se emiten
con cargo al Fondo o sobre los Préstamos que se
agrupan en el mismo, excepto los compromisos de las
Entidades Cedentes que se recogen en la Estipulacidn
9.1 de la ©presente Escritura relativos a la
sustitucién de los Préstamos y de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca gque no se ajustasen, en el
momento de la constitucién del Fondo, a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura o a las caracteristicas concretas
de los Préstamos comunicadas por las Entidades
Cedentes a la Sociedad Gestora.-—=-—====m-—————==m-—-
12.12.2 Aval del Estado. --——--—-————————wo—=em-

El Ministerio de Economia y Hacienda, mediante

Orden de fecha 22 de noviembre de 2004, ha otorgado

Ny

-
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un aval al Fondo (el “Aval” o el “Aval del Estado”)

en virtud del cual el Estado espafiol garantiza con

renuncia al beneficio de excusidén establecido en el

articulo 1830 del Cdédigo Civil, el pago de las

obligaciones econdmicas exigibles al Fondo, derivadas

de los Bonos de la Serie AZ2(G) (la “Serie Avalada” o

. la “Serie Garantizada”) por un importe nominal de

P cincuenta Y tres millones setecientos mil

} (53.700.000,00) eUros.—=w=—=ma

Fotocopia de la Orden del Ministerio de Economia

por la que se otorga el Aval se adjunta como ANEXO 5

a la presente Escritura.-—-—————=---———————mmomm——————
12.12.2.1 Caracteristicas generales del Aval.--

1. E1 Aval se extenderd tanto al reembolso del

principal como al abono de los intereses

correspondientes a los Bonos de la Serie Avalada.----

j . El Aval permanecerd en vigor y con plenos

i . efectos hasta el reembolso pleno de las obligaciones

| de pago derivadas de los Bonos pertenecientes a la

- Serie Avalada. En todo caso, el Aval vencerd el 21 de

diciembre de 2035, o si dicha fecha no fuere un Dia

Habil, el primer Dia habil inmediatamente siguiente.-

. La efectividad del Aval queda condicionada

. a (1) el registro del Folleto Informativo en la CNMV,

. (1ii) el otorgamiento de la Escritura de Constitucidn




del Fondo y su registro en la CNMV, (iii) 1la
confirmacién como finales por la Agencia de
Calificacién, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series de
Bonos, (iv) que no se produzca la resolucidén del
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacidn de
la Emisién de Bonos, y (v) la remisidén de 1la
documentacién mencionada en el parrafo siguiente.----

La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:
(1) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una
copia autorizada de la Escritura de Constitucidn del
Fondo inscrita en el registro de la CNMV, (iii) una
certificacién de las Entidades Cedentes manifestando
que los Préstamos reunen las condiciones del Convenio
Marco de colaboracién anexo a la Orden de 28 de
diciembre de 2001, en su versién modificada por la
Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, y que son en su
totalidad préstamos otorgados a pequeflas y medianas
empresas (personas juridicas Y empresarios
individuales) de acuerdo con la definicién de la
Comisién Europea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003

que sustituye a la Recomendacién de 3 de abril de

1996), (iv) una copia de la carta de la Agencia de

s
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Calificacién por la que comunique las calificaciones

otorgadas a cada una de las Series de Bonos, y (v)

una copia autorizada del acta notarial del desembolso

de la suscripcién de los Bonos otorgada por la

Sociedad Gestora.---——-——=m——————————————sm-————~—————=

. El otorgamiento y la prestacién del Aval no

. devengarad comisién alguna.--===-———===--—-—=--———=-——=

%’ . La Sociedad Gestora deberd comunicar a la
lj Direccién General del Tesoro y Politica Financiera en
cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada,

3; : _ el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Avalada y
al final de cada ejercicio, ademas del citado Saldo

de Principal Pendiente, una estimacién de la carga

financiera de la Serie Avalada para el ejercicio
o siguiente.—————=-———==-——-s-=-o———wo— oo —oo—— oo
12.12.2.2 Disposicidén del Aval. ----r—=-==-—=----
i) El Aval podri ser objeto de ejecucién parcial
sin limite en cuanto al numero de ejecuciones.------=
€i El Aval se ejecutard en los siguientes supuestos

s por los importes que se determinan en cada uno de

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Final o en fecha de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en la que los Fondos

Disponibles o los Fondos Disponibles de Liquidaciédn,




segun corresponda, no fueran suficientes para abonar
los intereses exigibles de la Serie A2(G) avalada,
una vez realizados los pagos con orden de prelacidn
anterior conforme a la aplicacién del Orden de
Prelacién de Pagos o del Orden de Prelacidén de Pagos
de Liguidacidn.===—-———=-=c-——--——-—— e m o

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos de
la Serie A2(G) y el importe aplicado a su pago, segun
corresponda, de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente o de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién en la fecha de liquidacidn del Fondo.-=--

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval para atender el pago de los
intereses exigibles de la Serie A2(G) avalada, se
destinardn al pago de dichos intereses.----—-—-—-—=-——-=

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o la fecha de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en la que los Fondoes
Disponibles para Amortizacién no fueran suficientes
para proceder a la amortizacidén de la Serie AZ(G)
avalada en el importe que correspondiera conforme a
las reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles

para BAmortizacién entre cada Serie por producirse un

)]
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Déficit de Amortizacidn.-————mmememmm e e

En este supuesto, la ejecucidén del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe que correspondiera amortizar del principal
de los Bonos de la Serie AZ(G) de no producirse el
Déficit de Amortizacidédn y el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén efectivamente aplicado
a su amortizaciédn en la Fecha de Pago
correspondiente.,——=——-mmmmm e m . e -

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidédn del Aval para atender el pago del importe

que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie

A2(G) avalada, se destinardn al pago de dicha
amortizacidén.-——-—-=--ommrmcr e
3. En la Fecha de Vencimiento Final o la fecha

de Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles de Liquidacidn no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidén de la
Serie A2(G) avalada en su totalidad.--——--==-==7>—-————-

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(G) vy
el importe efectivamente aplicado de 1los Fondos
Disponibles de Liquidacidén a su amortizacidén en la

fecha correspondiente.,~=w—-s—mm-——momom e o m—m—— e

578044501



Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie
A2 (G) avalada, se destinardn al pago de dicha
amortizacidén.—————=m————momm e — e — e

ii) Cada ejecucién del Aval se llevarda a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad Gestora
a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, en el que declare la concurrencia de las
situaciones descritas de insuficiencia de Fondos
Disponibles o de Fondos Disponibles para Bmortizacién
o de Fondos Disponibles de Liquidacién conforme a lo
previsto en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos.,m—~————=-—— - s T- o - o —eesmo— oo m—smom e

iii) El1 desembolso de las cantidades requeridas
en virtud de cada ejecucién del Aval, sera realizado,
previa comprobacidén, por la Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera en el plazo maximo de
noventa (90) dias, contados a partir de la fecha de
recepcién del requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

En virtud de este plazo de abono al Fondo de las
cantidades requeridas en cada ejecucién del Aval para

atender los intereses exigibles y/o el reembolso del

R
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principal de la Serie A2(G) de acuerdo con lo
previsto en el numero i) del presente apartado, el
pago a los titulares de los Bonos de la Serie A2(G)
de dichas cantidades podrd no producirse en la Fecha
de Pago correspondiente, siéndoles abonadas en todo
caso en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al

. dia en que le fueren abonadas al Fondo por la

Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera.--

iv) Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacién del Fondo
a favor del Estado. El reintegro de los importes
dispuestos con cargo al Aval, tanto si hubieren sido
dispuestos para el pago de intereses como para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2 (G) avalada, se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago, hasta su reembolso total,
Yy se hara con cargo, respectivamente, a los Fondos
Disponibles y a los Fondos Disponibles para
Amortizacidén, o con cargo a los Fondos Disponibles de
Liquidacidn, ocupando los mismos lugares en el orden
de prelacidén que tuvieran el pago de los intereses
devengados y la amortizacién del principal de la
Serie A2(G) avalada conforme al Orden de Prelacién de
Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién, seguin corresponda.--—-—-—=w=-———c——mmmeo




En caso de que, conforme a las  reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademés de
reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval,
requiera la disposicién de un nuevo importe para el
pago de intereses o para el reembolso del principal
de los Bonos de la Serie A2(G) avalada, la Sociedad
Gestora calculard y aplicard el importe neto que, '
segin el caso, deba solicitar o reintegrar al Estado.
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
13.1 Plazos de suscripcidn.---== =—=—===-=——==-=—=
El periodo de suscripcién de los Bonos de todas
las Series (el “Periodo de Suscripcién").se iniciaré
a las 13:00 horas (hora CET) del dia 24 de noviembre o
de 2004, y finalizard a las 15:00 horas (hora CET)
del mismo dia. —————rm=—————r e m o — e s
13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripecién o adquisicién?---- --=---—--——~osss=mes
Las solicitudes de suscripcidn, para ser tenidas
en cuenta, deberdn ser efectuadas durante el Periodo
de Suscripcién establecido en el apartado anterior,

ante BANCO COOPERATIVO, CALYON, DZ BANK, ICCREA

BANCA, RABOBANK, OKO BANK y RZB, en su condicidn de

entidades aseguradoras y colocadoras de la emision de
los Bonos (las “Entidades Aseguradoras Y

Colocadoras”), con arreglo a los procedimientos gque

%
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se establecen a continuacién los apartados
siguientes.————wmmmrmer e e

No obstante, ICCREA BANCA, OKO BANK, RABOBANK vy

RZB no procederan a realizar actividad
comercializadora ni a colocar Bonos en territorio

espafol . —— -

b ' La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie

no implica la suscripcién o tenencia de Bonos de
cualquiera de las otras Serieg.~=me-o—————m————————————
13.3 Colocacién y adjudicacién de los Bonos.--
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederdn libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcidén recibidas, velando en todo
caso para gue no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras podrdn dar prioridad a las
peticiones de aquellos de sus clientes que estimen
mas apropiadas o convenientes e incluso suscribir por
cuenta propia, para sl o empresas de su grupo, parte
0 la totalidad de cada una de las Series de Bonos.---
Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidédn, la cantidad de

Bonos necesaria para completar la cifra a la que




asciende su compromiso de aseguramiento segun se
determina en la Estipulacién 13.6 de la presente
Escritura.-———===—————==-—— - oo mmom oo

13.4 Prorrateo en la colocacién y modalidad del

No procede.---———==<mm——————— e m oo
13.5 Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha ’
de Desembolsp), —“====———eemm—— e m e ——— o — ==
Los inversores a gquienes hayan sido adjudicados
los Bonos, deberan abonar a la Entidad Aseguradora vy
Colocadora que corresponda el dia 26 de noviembre de
2004 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00
horas (hora CET), valor ese mismo dia, el precio de g
emisiébn (100% de su valor nominal) gque corresponda
por cada Bono adjudicado en suscripcidn, -----—-—--=----
13.6 Documento acreditativo de la suscripcidn.-
Salvo que se hayan inscrito en el registro
contable de Iberclear a nombre del propio suscriptor,
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras entregaran a
los suscriptores de los Bonos un documento
acreditativo de la suscripcidn por éstos de los Bonos

adjudicados y del importe efectivo que hubieran

desembolsado por dicha suscripcidn, sin perjuicio de
que la titularidad de los Bonos suscritos se

acreditard por la correspondiente anotacidén en el
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registro contable. ————~m e o
Dicho documento acreditativo no serad negociable
y sera valido para justificar la suscripcién de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la
anotacién en el registro contable segun se determina
en la Estipulacién 12.3 de esta Escritura., —-———--——-— -
e 13.7 Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la
Emisién de Bonos. ——————=-m e e -
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos con
BANCO COQOPERATIVO, CALYON, Sucursal en Espaifia
;w‘ (“CALYON") y Dz BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK, (“DZ BANK™") COmo Entidades
Directoras y Entidades Aseguradoras y Colocadoras y
con ICCREA BANCA SPA (“ICCREA BANCA”), COOPERATIEVE
CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK, B.A. Trading as
Rabobank International London Branch (“"RABOBANK”) ,
OSUUSPANKKIEN KESKUSPANKKI OYJ (“OKO BANK") y
RAIFFEISEN ZENTRALBANK OSTERREICH AG (“RZB”) como
Entidades Aseguradoras y Colocadoras.—=-—————————mmeu-
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisién de los Bonos asumirdn las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccién, Aseguramiento

y Colocacidén y que bésicamente seran las siguientes:




1) procurar la colocacidén en suscripcidn por terceros
de la Emisién de Bonos; 2) compromiso de suscripcion
por cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de
Suscripcién hasta los importes a que ascienden sus
respectivos compromisos de aseguramiento; 3) abono
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras CALYON,
DZ BANK, ICCREA BANCA, OKO BANK RABOBANK y RZB al
Agente de Pagos antes de las 14:00 horas (hora CET)
de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el
importe nominal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscrito por cuenta propia
hasta el importe nominal correspondiente a sus
respectivos compromisos de aseguramiento, procediendo
el Agente de Pagos a abonar al Fondo antes de las
15:00 horas (hora CET) del mismo dia, valor ese mismo
dia, el importe que le abonen las restantes Entidades
Aseguradoras y Colocadoras mas el importe nominal de
los Bonos gque hubiere colocado en su condicién de
Entidad Asequradora y Colocadora; 4) compromiso de
abono de intereses de demora pactados en el contrato
para el supuesto de retraso en el abono de las
cantidades debidas; 5) entrega a los suscriptores de
un documento acreditativo de la suscripcidén; 6)

entrega al Agente de Pagos de la informacién sobre el
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control de la difusién alcanzada en la colocacién de
la Emisidén de Bonos; y 7) demds aspectos que regulan
el aseguramiento y la colocacién.—-—-—==—-————em—
f< Los compromisos de aseguramiento de cada Entidad
} Aseguradora y Colocadora y la comisidn de
E aseguramiento y Colocacién se especifican en la
l[ . presente Estipulacién. El Agente de Pagos abonard a
W cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
" . - en la Fecha de Desembolso el importe a que ascienda
| la comisidén de aseguramiento y colocacién devengada a
l,t favor de cada una de ellas, una vez le hubieren
, abonado aquéllas a su vez el importe nominal de los
Bonos colocados por cada una de ellas Y, en su caso,
% suscritos por cuenta propia hasta su respectivo
1 compromiso de aseguramiento.--—-=—-——————mmm— . __

BANCO COOPERATIVQO, CALYON y DZ BANK intervendran

%

g en la Emisidén de Bonos como Entidades Directoras.
5; Estas no percibirdn remuneracién alguna por la
%I direccién de la Emisién de Bonos.-—————=wwee—o—omo
FW Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
FJ Escritura fotocopia de las declaraciones de las
w Entidades Directoras firmadas por personas con
R representacidén suficiente, que realizan en

cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de

|
|
| marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores,
I
|
|
|
I




en redacciébn modificada  por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre. —-—-———======---—-—- ——————
El Contrato de Direccidén, Aseguramiento y

Colocacién quedarad resuelto de pleno derecho en el
caso de que la Agencia de Calificacién no confirmara
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.—; ——————————————
Serie se

La colocacién de los Bonos de cada

llevard a cabo por BANCO COOQPERATIVQ, CALYON, D2

BANK, ICCREA BANCA, OKO BANK, RABOBANK y RZB como

Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con arreglo a
las condiciones que se recogen en el apartado T1.19.3
y en este apartado conforme al Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos.-=-
cada

El compromiso de Entidad Aseguradora Yy

Colocadora en cuanto a su participacién en el
aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada

Serie serd el siguiente:-----—-——=wr—-————c———=m-—~-—-

Entidad Asequradora importe nominal asegurado de Bonos de cada Serie (euros)

y Colocadora Serie A1 Serie A2(G) Serie B Serie C Serie D
BANCO COOPERATIVO 22.300.000,00 17.900.000,00  4.900.000,00  2.400.000,00 1.400.000,00
CALYON 51.900.000,00 17.900.000,00  4.800.000,00  2.400.000,00 1.500.000,00
DZ BANK 51.900.000,00 17.900.000,00  4.900.000,000 2.400.000,00 1.500.000,00
ICCREA BANCA 2.000.000,00 - - - -

OKO BANK 2.000.000,00 - - - -
RABOBANK 2.000.000,00 - - - -
RZB 2.000.000,00 - - - -

Total 134.100.000,00 53.700.000,00 14.600.000,00 7.200.000,00 4.400.000,00




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o
o9T8044506

| 06/2004

% Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de cada
ﬁ Serie percibirdn en su conjunto con cargo al Fondo
@ una comisién de aseguramiento y de colocacién, sobre
l el importe nominal de los Bonos de la Serie
* correspondiente, comprendida entre el 0,07% y el
rj 0,10%, ambos incluidos.——————=mm e~
I; * La comisién de aseguramiento vy colocacién

; aplicable sobre el importe nominal de los Bonos de
cada una de las Series serd determinada por comin
. acuerdo de las Entidades Directoras antes de las

; 10:00 horas (hora CET) del dia de inicio del Periodo
de Suscripcién (24 de noviembre de 2004). En ausencia
de acuerdo entre las Entidades Directoras, la
Sociedad Gestora fijara la comisién de aseguramiento
y colocacidén para las Series sobre las que no hubiera
habido acuerdo, en una comisién del 0,10%.-———————=-~
%A La comisién de aseguramiento y colocaciédn
Eu aplicable a los Bonos de cada una de las Series que
E ‘hubiere sido fijada, serd comunicada por la Sociedad
F@ Gestora, antes del inicio del Periodo de Suscripcién,

i a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y a la

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

| BONOS (RATING) .=~ —==== == o s

14.1 Entidades calificadoras.-----——~——ccece—eee-o




La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de los Bonos a la agencia de
calificacién Moody’s Investors Service Espafia, S5.A.,
(la “Agencia de Calificacién”) reconocida por la
CNMV, a los efectos de lo dispuesto en el articulo
2.3.b) del Real Decreto 926/1998.-—=—————=-——==———="=—

Moody’s Investors Service Espafia, S5.A., €s una
sociedad espafiola que forma parte y opera de acuerdo
con la metodologia, criterios y control de calidad
de Moody’ s Investors Service Limited (ambas
indistintamente “Moody’s”) .—-=—————==m————em——em oo

Con fecha 17 de noviembre de 2004, Moody’s
Investors Service Espafia, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las Series
de Bonos gque a continuacién se detallan, y espera
asignar las mismas calificaciones finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos. La
calificacién provisional Aaa asignada a la Serie
A2(G) es previa a la garantia del Estado espariol

sobre la misma.,-——=-——==-—--=m-———=m-——— oo —mmm oo

Serie de Bonos Calificacion de Moody's

Serie A1 Aaa
Serie A2(G) Aaa
Serie B A2
Serie C Baa3l
Serie D Ba1

Si antes del inicio del Periodo de Suscripcidn,
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la Agencia de Calificacién no confirmara como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales
asignadas, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la
forma prevista en la Estipulacién 20 b) de la
presente Escritura. Asimismo, esta circunstancia
daria lugar a la resolucién de la constitucién del
Fondo, de la Emisién de los Bonos y de la cesidén de
los Préstamos.——mmm—m e e

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge una
fotocopia de la <carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida esperada
antes de la Fecha de Vencimiento Final. En opinién de
Moody s la estructura permite el pago puntual de los
intereses y el pago de principal durante la vida de
la operacién y, en cualquier caso, antes de la Fecha
de Vencimiento Final.--==-------mrcmome

La calificacién tiene en cuenta la estructura de
la Emisién de los Bonos, los aspectos legales de la
misma y del Fondo que los emite, las caracteristicas

de los préstamos seleccionados para su cesién al




Fondo y la regularidad y continuidad de flujos de la
operacidn.,=———————mem oo e e

Las calificaciones de la Agencia de Calificacidn
no constituyen una evaluacién de la probabilidad de
que los deudores realicen reembolsos anticipados de
capital, ni de en qué medida dichos reembolsos
anticipados difieren de lo previsto originalmente.
Las calificaciones no suponen, en modo alguno, una
calificacién del nivel de rendimiento actuarial.--=---

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensién de las mismas:===---———=---—-==

(i)son formuladas por la Agencia de Calificacidn
sobre la base de numerosas informaciones que recibe,
y de las cuales no garantizan ni su exactitud, ni
que sean completas, de forma que la Agencia de
Calificacién no podré en forma alguna ser considerada
responsable de las mismas; y,-———==—m------=--o-T=ooo

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como  una invitacién,
recomendacién o incitacién dirigida a los inversores
para que procedan a llevar a cabo cualquier tipd de
operacién sobre los Bonos vy, én particular, a
adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.---

Las calificaciones finales asignadas pueden ser

revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
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momento por la Agencia de Calificacidén, en funcién de
cualquier informacién que llegue a su conocimiento.
Dichas situaciones, que no constituirdn supuestos de
liquidacién anticipada del Fondo, serdn puestas en
inmediato conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de 1los Bonos, de conformidad con 1lo
. previsto en la Estipulacién 12.10 de la presente
Escritura.-—-———-————-———mm e e
Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, la Agencia de Calificacién confia en la
exactitud y lo completo de la informacidén que le
proporcionan las Entidades Cedentes, la Sociedad
ot Gestora, los auditores, los abogados y otros
exXpertos, —rr e, e —
14.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.------
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacién informacidn periddica sobre la situacidn
del Fondo y el comportamiento de los Préstamos para
que realicen el seguimiento de la calificacidn de los
Bonos. Igualmente facilitard dicha informacién cuando
de forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados

por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en las




partes interesadas.----—--—--—-——--—————-——a--——--
15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-=------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitarid una vez haya sido efectuado el desembolso
de los Bonos, la inclusién de la presente Emision de
Bonos en AIAF, que tiene reconocido su cariacter de
mercado secundario oficial de valores de acuérdo con
lo dispuesto en la disposicidén transitoria sexta de
la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se
compromete a que la admisién definitiva a negociaciodn
se produzca no mas tarde de transcurrido un mes desde
la Fecha de Desembolso y, en todo caso, debera
efectuarse antes de la primera Fecha de Pago (21 de
marzo de 2005). ———-smmmmmemm e ——m e m e m
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisidén, permanencia y exclusidén de los
valores en AIAF, segUn la legislacidén vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, aceptando
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
cumplirlos. —————————-mmmmmm— e
En el supuesto de que, transcurride el plazo

seflalado en el primer péarrafo de la presente
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Estipulacidén, no llegara a tener lugar la admisidn a
negociacidén de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
procederid a ponerlo en conocimiento inmediato de los
tenedores de los Bonos, asi como también las causas
que hubieren dado 1lugar a dicho incumplimiento,
mediante el procedimiento de notificacién
' extraordinaria previsto la Estipulacién 20 de esta
Escritura. Todo ello sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora. -—-—-—-—-—————————-
W\. 16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
| CUENTA DE LOS BONOS. —--=~—=s—reoe e

16.1 Representacion y otorgamiento de escritura

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en Iberclear como entidad
encargada de su registro contable de conformidad con
el articulo 11 del Real Decreto 116/1992. A este
respecto se ha de constar que la presente Escritura
de Constitucidén surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores., -----—--

16.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable. ~--===---- e e ——————




La Sociedad Gestora, por cuenta y representacidn
del Fondo, designa en este acto a la. Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidén y
Liquidacién de Valores, S.A. (“Iberclear”) como
entidad encargada del registro contable de la emisidén
de 1los Bonos, designacién que se efectia a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de
14 de febrero, sobre recepcién de valores por medio
de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién
de operaciones bursitiles (“Real Decreto 116/1992") .

Dicha designacién serd objeto de inscripcidén en
los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.— ——————————————————————————————

Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., tiene su
domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira, n®. 8. -

16.3 Caracteristicas de los valores dque se
representarian mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas vy
condiciones de la emisién de Bonos que se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace
constar en esta seccidn de la presente Escritura.--

16.4 Depdsito de copias de la escritura publica.

-
5

T
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La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, wuna vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la escritura en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y no mas tarde del
segundo Dia hébil anterior a la Fecha de Desembolso,
depositara otra copia de la escritura en Iberclear a
efectos de su incorporacién en los registros
previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley del
Mercado de Valores. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, depositard una
copia de la escritura en AIAF Mercado de Renta Fija.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Ibercelar o
la entidad aplicada en la que delegue sus funciones,
y el organismo rector de AIAF Mercado de Renta Fija,
deberan tener en todo momento a disposicién de los
titulares y del publico en general copia de 1la
presente Escritura publica, en cumplimiento de 1lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992.

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacién por medio de anotaciones en



cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Mercado
de Valores, del Real Decreto 116/1992 scobre
representacidén de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacién y liquidacién de operaciones
bursatiles y demés disposiciones que resulten
aplicables., —-——————=-—————-— e —
17.1 Practica de la primera inscripcién. -~---
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcidén en el registro
contable que llevara Iberclear.---——-———=——=—==—————=r--
Una vez practicada la referida inscripcidn, los
Bonos quedardn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de
28 de Jjulio, del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 116/1992, —====-———————~——--m————————=m————
17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién. ==—==-—-——————- - smem e —————~——————
De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se

presumird titular legitimo y, en consecuencia, podra
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exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisidén y el ejercicio de los derechos derivados
de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de
certificados de legitimacidén en el que constardn las
menciones legalmente exigidas. ———==mmecocmemmannanan
Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacidén. —-—-——————w—=ww-
17.3 Transmisién de los Bonos.~w~==——w—mwmoma==
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con
las normas del mercado donde estén admitidos a
cotizacidn, La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La
inscripcidén de la transmisidén en favor del adquirente
en el registro contable producird los mismos efectos
que la tradicidén de los titulos y desde ese momento
la transmisién serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los
Bonos representados por anotaciones en cuenta de

persona que, segin los asientos del registro




contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estard sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adquisicidén haya obrado de mala fe o
con culpa grave de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto 116/1992, ————-—-——————————————mm -
17.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los Bonosg, —===-——mmmme e m - ——
La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberé
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién dé la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo, - ---—————-—--"—-"—--"-""""""---——-
La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén. --~-mm--—---m———— -
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIQOS. —--=—=—-—=-
18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS, ——~===—= === -— e m———m—— e m——————
Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir 1los
desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Préstamos y el de los
Bonos, ©, en general, transformar las caracteristicas

financieras de los Préstamos, asi como complementar
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la administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederd en el acto de
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, a
formalizar las operaciones financieras y de
prestacién de servicios que se establecen a
continuacidén, de conformidad con lo previsto en el
articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998.-————-———==wu==-
i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-———————=-=-=
ii) Contrato de Préstamo Subordinado.-------—-—--—--
iii)Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.
iv) Contrato de Permuta Financiera de Intereses.
v) Contrato de Administracién y Gestidn de los
Préstamos,————-—————————————— - —— e
vi) Contrato de Direcciédn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidn de Bonos.--—-————————-——-————-
vii)Contrato de Agencia de Pago de los Bonos.—---
viii)Contrato de Intermediacidn Financliera.-=-~---
ix) Contrato de Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.—--——==-————————————mwmam
§ Adicionalmente, el Ministerio de Economia vy
Hacienda, mediante Orden Ministerial de 22 de

noviembre de 2004, ha otorgado el Aval del Estado al

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en




representacién del Fondo, podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, <caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos de
linea de <c¢rédito,  siempre gque conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirédn la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV
u organismo administrativo competente, o] su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificaéién a la Agencia de Calificacién, y siempre
que con tales actuaciones no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn.——mm—————m=mmmmm—mm—mm e mmmmmmm oo e

La descripcién individualizada de los términos
mas relevantes del Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisién de Bonos vy
del Contrato de Administracidén y Gestidén de 1los
Préstamos se realiza, respectivamente, en la
Estipulacién 13.7 y 10 de la presente Escritura,
ademéds de la descripcidédn més exhaustiva del Aval del

¢
Estado que se realiza en la Estipulacién 12.12.2 de
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la presente Escritura. La descripcidén del resto de
los contratos se realiza en la presente Estipulaciédn.

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-----------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y BANCO COOPERATIVO celebraran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual
BANCO COOPERATIVO garantizaréa una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta
financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) determinard que en una cuenta financiera
en euros (la “Cuenta de Tesoreria’”), abierta en BANCO
COOPERATIVO, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, seran depositadas todas las cantidades qué

reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de

ii) principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos;-———==<w—=sem-eeereerree oo ——————

iii) cualesquiera otras cantidades que

correspondan de los Préstamos, asi como por la




enajenacién o explotacidn de los inmuebles o bienes
adjudicados o en administracién y posesidédn interina
en proceso de ejecucidn;-——-——————————————meo———————_

iv) disposicidén del principal del Préstamo

Subordinado y las cantidades gque en cada momento

vii) en su caso, las cantidades dispuestas por

viii) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en las
Cuentas de Cobro; y-———————————rm-cmmem e ——

ix) las cantidades a qgue asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario gque en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidén Tributaria.-—-——=m=me—a---

BANCO COOPERATIVO abonarid al Fondo un tipo de

interés nominal anual, variable trimestralmente y con

liquidacién trimestral, excepto para el primer

g
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periodo de devengo de intereses que tendrd la
duracidén y liquidacidén de intereses correspondiente a
la duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo
de Devengo de Intereses establecido para los Bonos)
por los saldos positivos que resulten de la Cuenta de
Tesoreria, igual al tipo de interés que resulte de

disminuir (i) el Tipo de Interés de Referencia de los

%‘ N
’ Bonos, determinado para cada Periodo de Devengo de
L Intereses, (ii) en un margen del 0,06%. Los intereses
' se liquidaradn y seran exigibles al vencimiento de
’ cada periodo de devengo de intereses, en cada una de
las Fechas de Determinacién del Fondo (el quinto (5°)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago y se
calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (360)
dias. La primera fecha de liquidacién de intereses
tendrd lugar el 14 de marzo de 2005, primera Fecha de
. Determinacidén.—-————-—————————mem
) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO,

'
§3 eXperimentara, en cualquier momento de la vida de la
L
£

Emisién de los Bonos, un descenso en su calificacién

situdndose por debajo de P-1, segun las escalas de




calificacién de Moody’s, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar dicha circunstancia, deberé
poner en practica previa comunicacién a la Agencia de
Calificacién, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de
este Contrato para gque no se vea perjudicada la

calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de

a) Obtener de una entidad con calificaciédn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1l, segun la escala
de calificacién de Moody’s, y siempre sujeto a la
comunicacién previa a la Agencia de Calificacidén, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BANCO COOPERATIVO de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la
situacidén de pérdida de la calificacién de P-1 por
parte de BANCO COOPERATIVO.-———-——————~——w—mem—o———————

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo
a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada posea una calificacién minima de P-

R
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1, segun la escala de calificacién de Moody’s, vy

contratar la maxima rentabilidad posible para sus

saldos, que podra ser diferente a la contratada con

BANCO COOPERATIVO en virtud del Contrato.—---—————————-

c) En caso de no ser posibles las opciones a)
y b) anteriocres, obtener de las Entidades Cedentes de
BANCO  COOPERATIVO o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del TFondo sobre activos

financieros de calidad crediticia no inferior a la de

la Deuda Publica del Estado espafol, por importe
suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato,———======m--wrrmomm——————

d) Asimismo, en caso de que no fuera posible

el traslado de la Cuenta de Tesoreria en los términos

previstos anteriormente, la Sociedad Gestora podra

invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente

Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a

corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con la calificacién de P-1 de la deuda corto

plazo no subordinada y no garantizada, segun la

escala de calificacién de Moody’s, incluyendo valores

a corto plazo emitidos por el Estado espafiol,

pudiendo darse por tante, en este supuesto también,

que la rentabilidad obtenida sea diferente a la

obtenida inicialmente con BANCO COOPERATIVO en virtud

578044515




del Contrato.-——-——————=————————-—emmmm—r e —————

e) En caso de producirse las situaciones b) o
d), la Sociedad Gestora con posterioridad trasladaré
los saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de que
la deuda a corto plazo no subordinada vy no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara nuevamente
la calificacién de P-1, segun la escala de
calificacién de Moody’'S.—————————————mmcmmmr e —

Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) se
mitiga parcialmente el riesgo de desfase temporal
entre los ingresos del Fondo en concepto de principal
e 1intereses de los Préstamos con periodicidad
diferente a la periodicidad trimestral de
amortizacién y pago de los intereses en los Bonos.---

18.2 Cuentas de Cobros.--—=—=—=----m-——co————--——

En el supuestb de que alguna de las Entidades
Cedentes obtuviera en cualquier momento de la vida de
los Bonos una calificacidén minima de la deuda a corto
plazo no subordinada vy no garantizada de P-1,
asignada, por Moody’s, o cualquier otra calificacidn
aceptada por esta Agencia de Calificacidédn con los

mismos efectos, la Sociedad Gestora, a requerimiento

.y




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGCUMENTOS NQTAFIALES

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO
N

s

578044516

de la Entidad Cedente, procederd a la apertura de una
cuenta financiera en la Entidad Cedente (la(s)
“Cuenta(s) de Cobro”), en la que ésta ingresaréd a

partir de su apertura las cantidades que reciba

derivadas de los Préstamos que estuviere
administrando en virtud del Contrato de
Administracién. La Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, y la Entidad
Cedente correspondiente formalizardn un contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado en

el que se regulard el funcionamiento de la Cuenta de

"

Cbbros y las condiciones financieras en los mismos
términos que las condiciones establecidas en el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--————————-——--—————-

El saldo de la(s) Cuenta(s) de Cobro, incluidos
los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
las propias Cuentas de Cobros, se transferira a la
Cuenta de Tesoreria en cada una de las Fechas de
Determinacidn, valor ese mismo dia.----——————————————

En caso de un posterior descenso de la
calificaciédn de la deuda a corto plazo no subordinada
1Y no garantizada de la Entidad Cedente
correspondiente por debajo de P-1, segun la escala de

calificacién de Moody’s, o de cualquier ©otra




calificaciédn aceptada por esta Agencia de
Calificacién con los mismos efectos, la Sociedad
Gestora transferird el saldo de la Cuenta de Cobro
correspondiente a la Cuenta de Tesoreria y la Entidad
Cedente correspondiente procederd nuevamente al
ingreso de las cantidades que reciba derivadas de los
Préstamos que estuviere administrando en la Cuenta de
Tesoreria.————————==——————— s e

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado.,-~-===-=----

lLa Sociedad Gestora celebrard, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con las Entidades Cedentes un
contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil (el “Contrato de Préstamo Subordinado”) por
importe de diez millones cuatrocientos ochenta y seils
mil (10.486.000,00) euros. La entrega del importe del
Préstamo Subordinado se realizard en la Fecha de
Desembolso y serd aplicado a la constitucidén del
Fondo de Reserva Inicial en los términos previstos en
la Estipulacién 2.3 de la presente Escritura, sin
que, en ningin caso, su otorgamiento suponga
garantizar el buen fin de los Préstamos.=--—-—-—==-—-—-

Amortizacidn.--——==—————m—mmmm e m e — e ———— o

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas de’

Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
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existente entre el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago anterior y el importe
del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, y en el orden de aplicacién previsto
para este supuesto conforme al Orden de Prelaciédn de
Pagos Yy siempre que se cumplan las condiciones
previstas para la eventual reduccidén del Fondo de
Reserva en la Estipulacién 2.3 de la presente
Escritura.-=———-—-——————“w———-——————— e ————— =
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que, en
su caso, corresponda reembolsar en esa misma Fecha de
Pago, hasta su reembolso total.---—-——-———==-—————==—-—
En todo caso, el Préstamo Subordinado debera ser
amortizado en la Fecha de Vencimiento Final con
sujecién al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién del Fondo.--—-————-———-smwrmm———————wm oo
Rendimiento financiero.---—-——=~——————r——=—————-—=
El principal del Préstamo Subordinado pendiente

de reembolso devengarad un interés nominal anual,




determinado trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y  (ii) un margen del 1,00%. Estos
intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidaciédn, = segin corresponda. Los
intereses se liquidaran y serdn exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularéan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de ligquidacién de intereses tendra
lugar el 21 de marzo de 2005. Los intereses se
abonaran en la Fecha de Pago correspondiente siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado
el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién.——=-—-————=——= - e

Los intereses ordinarios devengados y no pagados
en una Fecha de Pago, se acumulardn al principal del

Préstamo Subordinado, devengando intereses
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adicionales al mismo tipo de interés ordinario
aplicable para el Periodo de Devengo de Intereses de
que se trate y se abonaran, siempre gque el Fondo
disponga de liquidez suficiente, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior y en el mismo lugar previsto
para el pago de los intereses ordinarios del Préstamo

Subordinado de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con carécter provisional a
cada una de las Series.-——==——=mr--———————————ee—————

18.4 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

La Socledad Gestora celebrard, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con las Entidades Cedentes un
contrato de préstamo de cardcter mercantil por
importe de ochocientos diez mil (810.000,00) euros
(el “Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La
entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizarid en la Fecha de Desembolso y
serd destinado a financiar los gastos de constituciédn
del Fondo y emisién de los Bonos, a financiar

parcialmente la adquisicién de 1los Préstamos y a




cubrir el desfase temporal entre el cobro de
intereses de los Préstamos y el pago de intereses de
los Bonos en la primera Fecha de Pago.--=~-—-———--——--

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales
pendiente de reembolso devengarid un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada Periodo
de Devengo de Intereses, que serd el due resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (ii) wun margen del 1,00%. Estos
intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
dispusiese de liguidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién, segun corresponda. Los
intereses se liquidarédn y serén exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularéan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de intereses y (ii) un afo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 21 de marzo de 2005. Los intereses se
abonarén en la Fecha de Pago correspondiente siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado
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el caso, con el Orden
Liquidacidn.,-==w-———-——m—m e

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo que el interés ordinario al
mismo tipo de interés ordinario aplicable al Préstamo
para Gastos Iniciales para el Periodo de Devengo de
Intereses de que se trate y se abonarén, siempre que
el Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos, en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior y en el mismo lugar
previsto para el pago de los intereses ordinarios del
Préstamo para Gastos Iniciales de acuerdo con el
1 Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.-------

La amortizacién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales se efectuard en velnte (20) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada
Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra lugar
en la primera Fecha de Pago, 21 de marzo de 2005, y
las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 21 de diciembre de 2009, incluida.-----»-———————=~

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

Pago de liquidez suficiente para proceder a la




amortizacidn parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales, la parte del principal que
hubiera quedado sin amortizar, se amortizara en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizar en esa
misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.---—-—---

Las cantidades no pégadas en anteriores Fechas
de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades
que corresponderia abonar en relaciédn con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y
no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacién de

principal, seglin el Orden de Prelacién de Pagos del

18.5 Contrato de Permuta de Intereses.--—--—-—==-=--

La Sociedad Gestora celebrard, en representacién
y por cuenta del Fondo, con BANCO COOPERATIVO un
contrato de permuta financiera de tipos de intereses
variables (el “Contrato de Permuta de Intereses” o la
“"Permuta de Intereses”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de
la Asociaciédn Espafiola de Banca, cuyas
caracteristicas méas relevantes se describen a
continuacidn,——-———=---mmomnm

En virtud del Contrato de Permuta de Intereses,
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el Fondo realizard pagos a BANCO COQPERATIVO
calculados sobre el tipo de interés de referencia de
los Préstamos, y como contrapartida BANCO COQPERATIVO
realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipd de
Interés de Referencia determinado para los Bonos,
todo ello segun lo descrito a continuacién,----————-—-

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad
Gestora.-—————————————————— - mmmm—m e —m——————

Parte B: BANCO COOPERATIVO-—-—————————————w e

1. Fechas de liquidacién.---—-—-—----————cce——-

Las fechas de 1liguidacién coincidirdn con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 21 de
marzo, 21 de Jjunio, 21 de septiembre y 21 de
diciembre de cada afioc o, en caso de no ser alguno de
estos dias un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. La primera fecha de liquidacién serd el 21
de marzo de 2005.,-————---————mmmmmrm e

2. Periodos de liguidacién.-—————-—-——————mmww-

Los periodos de liquidacién para la Parte A
seradn los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el
primer periodo de liquidacidén para la Parte A tendra

una duracidén equivalente a los dias efectivamente

0T8044520



transcurridos entre el dia de constitucidédn del Fondo
(incluido) vy el 14 de marzo de 2005 (excluido),

primera Fecha de Determinacidn.--—----==-———werm——————-

Los periodos de liquidacién para la Parte B
serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacién consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la Ultima. Excepcionalmente, el
primer periodo de liquidacién para la Parte B tendra
una duracidén equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos (incluida) y el 14 de marzo de 2005
(excluido), primera Fecha de Determinacién.------==--

3. Importe Nominal.-----————=-———————————==w~———

Serd la media diaria durante el periodo de
liquidacién que vence del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.,—=m==r———————— - e =

4, Cantidades a pagar por la Parte A.--——-~---

Serd el resultado de aplicar el Tipo de Interés
de la Parte A al Importe Nominal en funcidén del

numero de dias del periodo de liquidacién de la Parte

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.--—-—-—————=~~
Serd en cada fecha de liguidacién el tipo de

interés anual que resulte de dividir (1) la
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diferencia entre a) el importe total de los intereses
ordinarios vencidos que resulten de la aplicacidn del
tipb de interés de los Préstamos o, en su caso, de su
tipo de interés méximo aplicable, durante el periodo
de liquidacién que vence y gque, a la Fecha de
Determinacién correspondiente, se encontraran al
corriente de pago de débitos vencidos o, en caso de
morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
retraso, pagados o no por los Deudores, y b) los
intereses correspondientes al margen sobre el indice
de referencia, entre (ii) el Importe Nominal,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el

. nimero de dias del periodo de liquidacién.--=---------

(i) Los intereses ordinarios serdn minorados en
los intereses corridos a pagar por el Fondo por la
adquisicién de los Préstamos no Hipotecarios y 1la
suscripcién de los Certificados de Transmision de
Hipoteca.—-—=——===m-—————— -

(ii) Si fuera el caso, se consideraran también
como intereses ordinarios vencidos 1los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la venta de
los Préstamos no Hipotecarios o de Certificados de
Transmisién de Hipoteca como por su amortizacidn

anticipada por parte de las Entidades Cedentes



conforme a las reglas previstas para la sustitucién
de los Préstamos no Hipotecarios Y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.--==-=memmm—ne-
5. Cantidades a pagar por la Parte B.-=w===wm--
Serd el resultado de aplicar el Tipo de Interés
de la Parte B al Importe Nominal en. funcidén del

nimero de dias del periodo de liquidacién de la Parte

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.--———-—-—--——-
Sera para cada periodo de liquidacién el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses en
curso a la Fecha de Determinancidén correspondiente.--
Resolucidn del Contrato de Permuta de Intereses.
Si se produjera que en la fecha de liquidaciédn
el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez
suficiente para efectuar el pago de la totalidad de
la cantidad gque le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la cantidad no satisfecha por la Parte A
serd liquidada en la siguiente fecha de liquidacién
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Si
esta circunstancia de impago por la Parte A se
produjera durante dos fechas de liquidacidn

consecutivas, el Contrato de Permuta quedara
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Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un(os) nuevo(s) contrato(s) de permuta.----

Descenso de la calificacidn crediticia de la

La Parte B asumira el compromiso irrevocable de
que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidén de Bonos, la calificacidén de la
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
de la Parte B descendiera por debajo de Al segun la
escala de calificacién de Moody’s, realizara, en el
plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia en que
tuviera 1lugar dicha circunstancia, una de las
siguientes actuaciones eﬁ los términos y condiciones
gque estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la Agencia de Calificacidén, para que
no se vean perjudicadas las calificaciones asignadas
a los Bonos de cada una de las Series por la Agencia
de Calificacién: (i) que una tercera entidad con una
calificacidén de su deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada igual o superior a Al segun la

escala de calificacién de Moody’s, garantice el

5718044522



cumplimiento de sus obligaciones contractuales; (ii)
que una tercera entidad con la misma calificacién
requerida para la opcidn (1) anterior, asuma su
posicidén contractual y le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Permuta para la Parte B, o,
en su caso, en virtud de un nuevo contrato de
permuta; o (iii) constituir un depésito de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de sus obligaciones contractuales de la
Parte B que cubra el valor de mercado de la Permuta
y, en su caso y en funcidén de la calificacidédn gque
tuviera asignada la <contraparte (Parte B) del
Contrato de Permuta de Intereses, realizar alguna de
las opciones (i) y (ii) anteriores. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurra por el
cumplimiento de las anteriores obligaciones serdn por
cuenta de la Parte B.---—-—————-—-"——--— - —————

No obstante en tanto la calificacién de la deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de la
Parte B asignada por Moody’s sea de A2, como es en la
actualidad, vy en sustitucién de lo previsto en
parrafo inmediatamente anterior, la Parte B estara
obligada a constituir un depédsito de efectivo, en su
caso, que se abonardéd en la Cuenta de Tesoreria del

Fondo, con una periodicidad y un valor de tal forma
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que no se vean perjudicadas las calificaciones
asignadas a los Bonos de cada una de las Series por
la Agencia de Calificacidén. El1 Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, uUnicamente podrd disponer
del efectivo de dicho depdsito en caso de
incumplimiento del Contrato de Permuta de Intereses
por la Parte B.—————mr—mmr i c e e e

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién
Anticipada del Fondo a que se refieren las
Estipulaciones 12.8.3.2 y 3.1 de la @ presente
Escritura, salvo que en conjuncién con otros eventos
o circunstancias relativos a la situacidén patrimonial
del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente de su equilibrio financiero,-————————===--

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato de
Permuta de Intereses se someterdn a arbitraje de la
Cémara de Comercio de Madrid.---—--—-————————w=~——————-

El Contrato de Permuta de Intereses quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes del

inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,




cualquiera de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series.------—-
La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde a la necesidad de mitigar el
riesgo de tipo de interés que tiene lugar en el Fondo
por el hecho de encontrarse los Préstamos sometidos a
intereses variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revisidén y de
liquidacién a los intereses variables establecidos
para los Bonos referenciados al Euribor a 3 meses y
con periodos de devengo y liquidacidén trimestrales.
18.6 Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrara con BANCO COOPERATIVO un
contrato de agencia de pagos para realizar el
servicio financiero de la Emisién de Bonos gque se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de
Pagos”) i=m=-m e e e e
Las obligaciones que asumira BANCO COOPERATIVO

(el “Agente de Pagos”) por este Contrato son

(1) En la Fecha de Desembolso abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas (hora CET), mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria valor ese mismo dia, el

importe total por la suscripcidén de la Emisidén de
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Bonos que, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén de
la Emisién de Bonos, le abonen las restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas el importe
nominal de los Bonos que hubiere colocado y, en su
caso, suscrito por cuenta propia en su condicién de
Entidad Aseguradora y Colocadora.----—-——-——————==—-—----

(ii)En la Fecha de Desembolso, abonar a cada una
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comisién de aseguramiento y
colocacién devengada a favor de cada una de ellas,
una vez que aquéllas le hubieren abonado a su vez el
importe nominal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia
hasta su respectivo compromiso de aseguramiento.-----

(iii)Entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de la difusién alcanzada
en la colocaciédn de la Emisidén de Bonos a partir de
la informacidén que a estos efectos le suministren las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, utilizando para
ello el modelo establecido al respecto por la CNMV.--

(iv)En cada una de las Fechas de Pago de 1los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos a través de Iberclear, en

cuanto entidad encargada del registro contable de los




Bonos, wuna vez deducido el importe total de la
retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que proceda efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con la
legislacidén fiscal aplicable.-=m—==——————m——m—m o
(v) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que serviré
de base para el calculo del tipo de interés nominal
aplicable a cada una se las Series de los Bonos.----
En el supuesto de un descenso en las
calificaciones crediticias asignadas a BANCO
COOPERATIVO o por cualquier otra razdén debidamente
justificada que puedan perjudicar las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacién,
la Sociedad Gestora podra revocar la designacién de
BANCO COOPERATIVO como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad en sustitucién. Si BANCO
COOPERATIVO fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comisién en favor de la entidad sustituta que podré
ser superior a la establecida con BANCO COOPERATIVO
en el Contrato de Agencia de Pagos.-—=—-——s———o—ommmaenaan
En contraprestacidén a los servicios a realizar

por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en cada
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Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una
comisién de seiscientos (600,00) euros, impuestos
incluidos en su caso, que se pagard en cada Fecha de
Pago de los Bonos. Esta comisién se pagara siempre
gque el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn, segun
corresponda.—————————=—---———-——————————m————————————

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente en una Fecha de Pago para
satisfacer la totalidad de la comisidén, los importes
no pagados se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que corresponda pagar en la siguiente Fecha
de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacidn
de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en aquella Fecha
de Pago en que dicha situacidn hubiese cesado.===-----

El Contrato de Agencia de Pagos gquedarad resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, COomo finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.-—————-——==-———————=s-——————w-

18.7 Contrato de Intermediacién Financiera.-—----

La Sociedad Gestora, en representacién y por




cuenta del Fondo, celebrard con las Entidades
Cedentes un Contrato de Intermediacién Financiera
destinado a remunerar a éstas Entidades por el
proceso de intermediacidén financiera desarrollado vy
que ha permitido la transformacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la cesidn a
éste de los Préstamos y la calificacién asignada a
cada una de las Series de los Bonos.-=--———————————————

Las citadas Entidades tendrdn derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada que
se determinara y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral, comprensivo, excepto para el
primer periodo, de los tres meses naturales
anteriores al mes correspondiente a cada Fecha de
Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva,
si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas
las pérdidas de ejercicios anteriores, devengados por
el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al
clerre de los meses de febrero, mayo, agosto vy
noviembre que corresponden al ultimo mes de cada
periodo trimestral. Excepcionalmente, el ©primer
periodo comprenderd desde la fecha de constitucién
del Fondo hasta 28 de febrero de 2005, incluido, que
corresponde al dltimo dia del mes anterior a la

primera Fecha de Pago, 21 de marzo de 2005.--===---w-
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La liquidacién de la remuneracidén variable que
hubiere sido devengada al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre se realizard en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior al ultimo dia
de cada uno de los citados meses siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de prelacién de Pagos de Liquidacién.-------

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad de la remuneracién, el importe de la
remuneracién variable devengada que hubiera quedado
sin pagar se acumulard sin penalidad alguna a la
remuneracién que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, hasta su pago total.----=--—-—————--—-—-

El Contrato de Intermediacién Financiera quedaré
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidédn, como finales,
cualesquiera de las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series de
Bonos, o en caso de resolucién del Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisiédn

de BONOS.,~=——=—————=m— - e —— oo am oo




18.8 Contrato de Depésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.----------mmecemmmcccccce e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrarid con BANCO COOPERATIVO un
Contrato de Depdsito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. Dicho depdsito se
constituira en beneficio del Fondo de forma BANCO
COOPERATIVO custodiara los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.---------——-—-——--

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por la Entidad Depositaria, el Fondo satisfard una
comisién de 0,01 por mil, impuestos incluidos, en su
caso, sobre el Saldo Vivo medio diario de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca durante cada
Periodo de Devengo de Intereses y durante la vigencia
del contrato que se pagara en cada Fecha de Pago de
los Bonos, siempre gque el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
‘Pagos o con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda.--——-—-—-—--—=———;m———————————-

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no abonara en

una Fecha de Pago la totalidad de la comisidén debida,
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las cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad

- alguna a la comisidén que deba abonarse en las
siguientes Fechas de Pago, procediéndose a su abono

en ese mismo momento.—~=mm=— - ——

El Contrato de Depdsito de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca quedard resuelto de pleno

derecho en el caso de que la Agencia de Calificacidn

no confirmara antes del 1inicio del Periodo de

Suscripcidn, como finales, las calificaciones

asignadas con caracter provisional a cada una de las

Series de Bonos o en caso de resolucidén del Contrato

'

de Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén de la
Emisién de Bonos.--——-——————————
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.--------
Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcidén de administracién y representacidédn legal del
Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la

presente Escritura y/o en el Folleto Informativo, las

(i)Llevar la contabilidad del Fondo, con la

debida separacién de la propia de la Sociedad




Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.-=--

(1i) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo vy
Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en
el Folleto Informativo. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucidén de 1la
constitucidn del Fondo.-—--—-—-————w-wrmm—m—————— -

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante la CNMV,
la Direccidén  General del Tesoro y Politica
Financiera, la Agencia de Calificacién y cualquier
otro organismo SUpervisor.---——--—-——--—-———se———————w

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar
al auditor de cuentas que lleve a cabo la revisidn y
la auditoria de las cuentas anuales del Fondo.-—--===--

(v)Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la
CNMV 'y a la Agencia de Calificacidén, cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legislacién
vigente vy, en especial, las contempladas en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo.-----—-

(vi) Cumplir con las obligaciones de célculo
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previstas y efectuar las actuaciones previstas en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo y en
los diversos contratos de operaciones del Fondo o en
aquéllos otros que, llegado el caso, concertara
ulteriormente la Sociedad Gestora en nombre y por
cuenta del Fondo,----—-—————————-—————

(vii) Prorrogar o modificar los contratos gue
haya suscrito en nombre del Fondo. Sustituir por otra
entidad, en su caso, a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y modificar la Escritura de Constitucién,
siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran
circunstancias que lo impidieran. En cualgquier caso
tales actuaciones requerirdn la comunicacién previa
de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, © su autorizacidén previa
caso de ser necesaria, y su notificacidén a la Agencia
de Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. La modificacidén de la
Escritura de Constitucidén, la modificacién de 1los

contratos o la celebracidén de contratos adicionales




serd comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV
como hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo segun corresponda. La Escritura de
Constitucién o los contratos también podran ser
objeto de subsanacidén a instancia de la CNMV.---——-——-

(ix)Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los actos
de administracién y disposicidn que sean necesarios
para el correcto desempefioc de la administracién y la
representacidén legal del Fondo.-----—==-- ————m—— -

(x) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo
con las condiciones de cesidn de cada Préstamo y con
las condiciones de sus correspondientes contratos, y
que los ingresos de los importes que correspondan a
los Préstamos los efectia el Administrador al Fondo
en los plazos y términos previstos en el Contrato de
Administracién.——————wrrmm s m e m e ———

(xi)Determinar, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, y respecto a cada siguiente Periodo
de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal a

aplicar a cada una de las Series de Bonos, y calcular
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y liquidar las cantidades que corresponda pagar en
. cada Fecha de Pago por los intereses devengados.-----
(xii) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacién, el principal a amortizar y reembolsar
de cada una de las Series de Bonos en la Fecha de
Pago correspondiente.--————-———-—-——-———-ceror——————e————
(xiii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al Estado por las cantidades
debidas a los titulares de los Bonos de la Serie
A2 (G) avalada y, si fuera el caso, ejecutar el Aval.

(xiv) Determinar el tipo de interés

-

aplicable a cada una de las operaciones financieras

: activas, pasivas y de cobertura que corresponda vy
calcular y liquidar las cantidades por intereses vy

comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en

virtud de las mismas, asi como las comisicones a pagar

por los diferentes servicios financieros concertados.

(xv)Efectuar las actuaciones previstas con

relacién a las calificaciones a la deuda o de la

s situacién financiera de las contrapartes del Fondo en
los contratos de operaciones financieras y prestacidn

de servicios que se relacionan en la Estipulaciédn 2.4

de la presente Escritura.---—-----—-==-——-—————=w-—-——-——-

(xvi) Velar para que las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la




rentabilidad establecida en los respectivos
Contratos ., =—=——-———mm -

(xvii) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacidén y las obligaciones de pago
o de retencidn que tendrd que efectuar, y realizar su
aplicacién, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén, segun corresponda.-—---———=-——————oo—

(xwii) Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las
instrucciones de pago que corresponda, incluidas las

asignadas para atender el servicio financiero de los

19.2 Subcontratacidén,«-= =—-—mmmm—w— -

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la pfestacién de
cualquiera de los servicios de caracter
administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracién del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en la Escritura de Constitucidn, siempre
que fuera legalmente posible, que los servicios no
alcancen a las funciones de gestién principales y que

el subcontratista o delegado haya renunciado a
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ejercitar cualquier accién de demanda de
%' responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso,
la subcontratacién o delegacidén de cualquier servicio
(i) no podra suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(iii) no se perjudique la calificacidén otorgada a
cada una de las Series de Bonos por la Agencia de
Calificacién, y (iv) serd notificada a la CNMYV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa. No obstante, cualquier
subcontratacién o delegacidén, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o) delegaciédn de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura que legalmente le fueren atribuibles o
exigibles. —===———--s--mmmseem— e mem——————— s o
19.3 Criterios contables.--—----~v-———=—=—-—m=====
Los ingresos y gastos se reconoceridn por el
Fondo siguiendo el principioc de devengo, es decir,
HQ cuando se produce la corriente real de los bienes vy
servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca su cobro

Los gastos de constitucién del Fondo y emisidn

de los Bonos, detallados en el apartado II.4 del



Folleto Informativo, se amortizardn linealmente
durante los meses que transcurran desde la
constitucidén del Fondo hasta el 30 de noviembre de
2009, inclusive.———=—ee e
El ejercicio econdémico del Fondo coincidird con
el aflo natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha de
constitucién del Fondo, vy el dltimo ejercicio
econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo.-==——=-———————mm e
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -—------—--
Las cuentas anuales del Fondo seradn objeto de
verificacidén y revisién anualmente por auditores de
CUENELAS . —mm s e
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afo natural. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas seran depositados en el Registro Mercantil.---
La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afos, al auditor de
cuentas gque lleve a cabo, durante ese periodo de

tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
B S R 70

W ,~.,§\..~.'J”

578044531

06/2004
RN

Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designaciodn
para los periodos posteriores, respetando, en todo
caso, las disposiciones legales vigentes en esta
materia,-—-——--————————— e m

20. NOTIFICACIONES.————————————rrmrmo—-—————m==—

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellas. —=————m—mmmmm e —

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuaciédn,

observando la periodicidad que se prevé en cada una

de ellas.—-——===m————==-—---— - - - ——-om—————meo— o=
a) Notificaciones ordinarias peridédicas.--=----
1. En el plazo comprendido entre la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como méximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.--—-—-—=-—-——--

2. Trimestralmente, con una antelacién minima

de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,




procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos la
sigulente informacidén:==-———-—rmme—e o
i)Los intereses resultantes de los Bonos de cada

una de las Series, junto con la amortizacidén de los

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizaciédn devengadas por los mismos
y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del Orden
de Prelacién de Pagos del Fondo.-——--———mmrmem—————————

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacidén a liquidar en cada Fecha de Pago, y los
porcentaijes Que dichos Saldos de Principal Pendiente

representan sobre el importe nominal inicial de cada

iv)La tasa de amortizacidén anticipada @ de
principal de los Préstamos realizada por los Deudores

durante el trimestre natural anterior a la Fecha de

v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdétesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidén anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las

hipbétesis previstas en el apartado 1II.12.a) del
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Folleto Informativo.—=————————-rmomme -
Las anteriores notificaciones serdn efectuadas
segun lo dispuesto en el apartado ¢) siguiente, vy
serdn, asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV,
del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, en un
plazo méximo de un (1) Dia HAabil anterior a cada
Fecha de Pago.————————————;mm—
b) Notificaciones extraordinarias.-------—=----
Seran objeto de notificacidén extraordinaria:----
l1.La constitucidén del Fondo y Emisidén de los
Bonos, asi como los margenes definitivos aplicables
para la determinacidén del Tipo de Interés Nominal de
cada una de las Series y el Tipo de Interés Nominal

determinado para cada una de las Series de Bonos para

Todo hecho relevante gque pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos vy, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucidén de la constitucidén del Fondo o de una
eventual decisién de Liquidacidén Anticipada del Fondo

y de Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos




por cualquiera de las causas previstas en el Folleto
Informativo. En este Ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora remitird a la CNMV el acta notarial de
extincién del Fondo y procedimiento de liquidacién
seguido a que hace referencia en la Estipulacidén 3.1
de la presente Escritura.---—--=-—————s—-wcmr————————=

c) Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los Bonos.--—--—-—-——————————————-u—um=——=-

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacidén en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia difusidn
en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-financiero o
general. Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el
Agente de Pagos podran difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de- los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusién propios
de los mercados financieros tales como Reuters,

Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier otro de
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similares caracteristicas.,—-—-===w—memom———————

2. Notificaciones extraordinarias.-—--===-==———--—

Las notificaciones extraordinarias habrdn de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusidén en Espaifa, ya sea de caracter
econdémico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacidén, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil ¢ inhébil (segun
lo establecido en el Folleto Informativo) .-——-—=—==v—--

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de Interés
Nominal de cada una de las Series y el Tipo de
Interés Nominal determinado para los Bonos de cada
una de las Series para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, los comunicard por escrito la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de Suscripciédn,
a las Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcidén de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Iberclear. ————— e e e i — — ———— - —

3. Notificaciones y otras informaciones.--------

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicidn de




los titulares de los Bonos las notificaciones y otras

informaciones de interés para los mismos a través de
sus propias péginas en Internet u otros medios de
teletransmisién de similares caracteristicas.--------

d) Informacidén a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacién.---

La Sociedad Gestora proceder4d a poher en
conocimiento de la CNMV vy de la Agencia de
Calificacién las publicaciones  que, tanto con
cardcter ordinario periddico como con caracter
extraordinario, se efectlen segin lo previsto en los
anteriores apartados, asi como cualquier informaciédn

que, con independencia de lo anterior, le sea

requerida, —————=— s o
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS -----
21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ---—=—-——mm=————-

21.1 Origen.y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida. —-—=-—-—=—semmemmmm e

El origen vy aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de
1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por

a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos.---
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b) Disposicién del principal del Préstamo para
B Gastos Iniciales.-----—---------""---"--———-——————————
c) Disposicién del principal del Préstamo
Subordinado . ~=———wmm e
2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicaréd los
fondos anteriormente descritos a los sigulentes
PAJOS I — == m e m e —
;i a) Pago del precio por el valor nominal de los
? Préstamos.—-—-—-———-——-—-—-——————— -
b) Pago de los gastos de constitucién del
! . Fondo y emisién de los Bonos.---—=---wwccrm——————————
l c) Dotacién para la constitucién del Fondo de.

Reserva Inicial.--———---------"""---————mmwm—————————

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la ultima
Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo, excluida.--

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
procederd con caracter sucesivo a aplicar los Fondos
; Disponibles y los Fondos Disponibles para
@‘ Amortizacidén y en el orden de prelacién de pagos que
se establece a continuacidén para cada uno de ellos
if (el “Orden de Prelacidn de Pagos”) .==w=w———--——————————
21.2.1 Fondos Disponibles: origen Y

aplicacidn.-=—===—=—"= e e

1. Origen,—-====———-—-r——— e




Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los "“Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidén relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes que
habran sido depositados 'en la Cuenta de Tesoreria
correspondientes a los siguientes conceptos:—-——--------

a) Los 1ingresos percibidos por el reembolso
del principal de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién  precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.~—-———————-----—-—mme e —

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, --———=-——--—————— - —— e

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.----

d) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Determinacidn anterior a la
Fecha de Pago correspondiente,—--——--=———m=——=-———————-—=

e) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses vy la cantidad que componga el pago
liquidativo en caso de resolucién del <citado
Contrato.-===-===cro e —

£) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
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percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacidn de bienes o derechos adjudicados al
mismo, o explotacidén de los mismos.--———————-—-————————

g) El remanente por la disposicién del
Préstamo para Gastos Iniciales en la parte
correspondiente para cubrir el desfase temporal entre
los intereses de los Préstamos, y de los Bonos en la
primera Fecha de Pago.-—---—-—--——rr-rmecmmccr e mm o -

Los 1ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha
de Determinacidn precedente, excluida, hasta la Fecha
de Pago correspondiente, incluida, no se incluirén en
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado
en la Cuenta de Tesoreria para su inclusién en 1los
Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.----

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles, el Fondo dispondra destinada unicamente
al pago de intereses de la Serie A2(G) en el orden 3°
del apartado 2 siguiente, la cantidad dispuesta con

cargo al Aval del Estado que le fuere abonada desde

la Fecha de Pago anterior hasta la Fecha de Pago

578044535




correspondiente,===="""--mmmm e

2. Aplicacién.—-——-———=——————————mmmm e ———

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago, a partir de la primera Fecha de Pago,
incluida, vy hasta Ultima Fecha de Pago o la
liquidacidn final del Fondo, excluida, al
cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencién
exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente orden
de prelacién, salvo la aplicacidédn establecida en el

orden 1° que podrad tener lugar en cualguier momento

1°, Pago de los impuestos y gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora % debidamente justificados,
incluyendo la comisién de administracién a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos y del Contrato de Depdsito de los
Certificados de Transmisidén de Hipocteca. En este
orden sélo se atenderan en favor de cada
Administrador vy en relacién con el Contrato de
Administracién los gastos que hubiere anticipado o

suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que

correspondiera devolverle, todos ellos debidamente
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justificados.—————————--mmmmme e
& 2°. Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta

de Intereses, y, solamente en el caso de resoluciédn

del citado Contrato por incumplimiento del Fondo o
por ser éste la parte afectada por circunstancias
objetivas sobrevenidas, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo.-—-————===———————— e m e
3°. e Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al.——-——m-emmemc e e e
e Pago de los intereses devengados de los Bonos

* de la Serie A2(G).—————— e
¢ Reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidn del

Aval, para el pago de intereses de los Bonos de la

Serie AZ2(G) avalada.-——-———7—----~-r-s--orooo————————

4°, Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie B.---—-——-=-commmmm e

5°, Pago de los intereses devengados de los
] Bonos de la Serie C.--———--———-—---——--——————————————
6°. Pagoc de 1los intereses devengados de los
% Bonos de la Serie D, -———————————————--———————————————
7°. Retencién para Amortizacién del principal

de los Bonos en una cantidad igual a la diferencia

]
i
i




positiva existente a la Fecha de Determinacidn
anterior a la Fecha de Pago correspondiente entre (i)
el Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de
Bonos , incrementado en los importes pendientes de
reembolsar al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G), y (ii) el Saldo Vivo
de los Préstamos no Dudosos.---————-—-———=—=-————wm————
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado para
la amortizacién del principal de los Bonos se
integrard en los Fondos Disponibles para Amortizacidn
que se aplicardn de acuerdo con las reglas de
Distribucidn de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie que se establecen mas
adelante en la Estipulacidén 21.2.2.-====m————w=r————=-
8°., Retencién del importe suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago en curso.-=-=—-—--------=
Esta aplicacién no tendrd lugar en la dltima
Fecha de Pago o de liquidacién del Fondo.-————=-—--—-=--
9°, Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
gque componga el pago liquidativo del Contrato de
Permuta de 1Intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden 2° anterior.------——==--—-—-

10°. Pago de intereses devengados del Préstamo

4
§

hl
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para Gastos Iniciales., ==r=m—sesmmmmm e

11°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo, --—-——————---———————————

12°. Pago de los intereses ordinarios devengados
del Préstamo Subordinado. ---—————-—-————————=me—————

13°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo. --—--—-==——————————————ween————

14°., Pago a cada Administrador en relacidén con
el Contrato de Administracién de la comisidn por la
administracién de los Préstamos, —-—————————=r~=——————-

En el caso de que tuviera lugar la sustituciédn
de cualquier Administrador de los Préstamos, en favor
de otra entidad, el pago de la comisién de
administracidén, que se devengara a favor del tercero,
nuevo Administrador, ocupard el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en dicho orden, salvo en el supuesto de que
el nuevo Administrador fuese BANCO COQOPERATIVQ, en
cuyo caso el pago de la comisién de administracidn se
mantendrd en este mismo orden 14°.-————————ww————————

15°. Pago del margen de intermediacidn
financiera establecido como remuneracidén variable por

el Contrato de Intermediacidédn Financiera. ———————=---



Cuando en un mismo numero de orden de prelacidn
existan cantidades exigibles por diferentes conceptos
en la Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicaciédn del remanente
de los Fondos Disponibles se realizard a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de
ellos, procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento
de los débitos exigibles. -—-——————————————————m—————-

21.2.2 Fondos Disponibles para Amortizacién:
origen y aplicacidén, ——-——=-~ermmmem e e e m e m

1. Origen. —-———=-r"=--m-—————— e ——mn

Los fondos disponibles para amortizacidén en cada
Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) seré el importe de la Retencidn para
Amortizacién aplicado en el orden 7° de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente. ----

Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondré
destinada Unicamente a la amortizacidén del principal
de la Serie BA2(G), 1la cantidad dispuesta por la
ejecucidén del Aval del Estado gque le fuere abonada
desde la Fecha de Pago anterior hasta la Fecha de

Pago correspondiente. —=--——rmmmesmeemomm e m o
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2. Distribucion de los Fondos Disponibles para

s Amortizacidén entre cada Serie. - ——————-emmem
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se

aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacién de

cada una de las Series de conformidad con las

siguientes reglas ("Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacidn entre cada Serie”): ---

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se

‘ aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A y al reembolso de los
P . importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
?_ para la amortizacién de la Serie A2(G) hasta su total
s amortizacién y reembolso, en segundo lugar a la
amortizacidn de la Serie B hasta su total

amortizacién, en tercer lugar a la amortizacién de la

Serie C hasta su total amortizacién y en cuarto lugar

R a la amortizacidén de la Serie D hasta su total

N amortizacidén, sin perjuicio de lo dispuesto en las

reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacidén a
#f prorrata de las diferentes Series, —-~===——————————-
2. . Los Fondes Disponibles para Amortizacién
aplicados a 1la amortizacién de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la Serie

A2(G), tanto en virtud de la regla 1 anterior como en




virtud de las reglas 3 y 4 siguientes, se aplicaran
de la forma siguiente: ----————-————————--——~--—————-

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

1° Amortizaciédn del principal de los Bonos de
la Serie Al., —————————= oo e

2°. Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidn
del Aval para el reembolso del principal de los Bonos
de la Serie A2(G), una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al. —-—--—-————==-=-~

El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién
de la Serie A2 (G) se aplicaran de la siguiente forma:

(1) En caso de que se produzca un Déficit de
Amortizacién en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amortizacién de la Serie AZ(G) y en
segundo lugar, por el importe remanente si existiera,
al reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie

A2 (G) . ==mmmm e e

(11) En caso contrario, en primer lugar al
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