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Aviso Legal A'RT'F'C'AL

El presente informe ha sido elaborado a efectos meramente informativos por Airtificial Intelligence Structures, S.A. (la "Compafiia"). La informacion y las opiniones contenidas en este documento
se refieren solo a la fecha de esta presentacion. La informacién contenida en este documento no ha sido objeto de auditoria, revision limitada o de cualquier otra forma de verificacion por parte de
un auditor o tercero independiente y, por tanto, no se otorga garantia alguna, ni explicita ni implicita, sobre la imparcialidad, plenitud, correccién o precision de la informacion, opiniones y
afirmaciones aqui contenidas. En este sentido, esta informacion esta sujeta a, y debe leerse junto con toda la informacion publica disponible, incluyendo, si es necesario, cualquier documento de
informacién mas completa publicada por la Compafiia. En su caso, esta informacién también debe ser previamente completada con la contenida en el Folleto o Folletos, documentos de Registro,
etc, cuyo depdsito y aprobacién por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) es preceptiva segun la Legislacion vigente, en especial con sus capitulos relativos a riesgos.

* La informacion del presente documento contiene expresiones o manifestaciones que suponen estimaciones, previsiones o proyecciones sobre la posible evolucion futura de la Compafiia. Las
previsiones de futuro se pueden identificar generalmente por el uso de las palabras "puede", "podrd”, "podria”, "plan”, "espera", "anticipa”, "estima", "cree", "pretende", "proyecta”, “finalidad" u
"objetivo" o el negativo o cualquier otra variacion de dichas palabras o terminologia similar, e incluyen las anteriores aseveraciones en relaciéon con los planes de la Compafiia de crecer organica
o inorganicamente, reducir deuda y apalancamiento financiero, generar retorno al accionista, etc.

» Analistas, inversores actuales o futuros o cualesquiera otras personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la
Compaiiia, deberan tener en cuenta que tales estimaciones, previsiones o proyecciones no implican ninguna garantia sobre cudl vaya a ser el comportamiento y resultados futuros de la
Compaiiia, por lo que los resultados y el comportamiento real futuro de la Compafiia podra diferir sustancialmente del que se desprende de dichas estimaciones, previsiones o proyecciones. Se
recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro.

* Los riesgos e incertidumbres que podrian afectar a la informacién facilitada en el presente documento son muy dificiles de anticipar, e incluyen, entre otras cuestiones, el desarrollo del negocio
de la Compaiiia, las tendencias en su industria operativa, y futuras inversiones en capital. La Compafiia no asume, bajo ninguna circunstancia, la obligacién o el compromiso de actualizar o
revisar las estimaciones, previsiones o proyecciones en caso de que se produzcan acontecimientos no previstos que afectasen o pudieran afectar de alguna manera a las mismas. Ni la
Compaiiia, ni sus Administradores, ni sus asesores asumen responsabilidad alguna por las posibles desviaciones que las diferentes estimaciones, previsiones o proyecciones utilizadas para la
elaboracion del presente documento pudieran sufrir.

+ A la vista de estos riesgos, incertidumbres y asunciones, los eventos y circunstancias referidas en estas previsiones de futuro podrian no ocurrir. Ninguna proyeccion de futuro, expectativa,
estimacion o perspectiva contenida en este documento debe entenderse como una promesa ni debe entenderse que impliquen una indicacién, aseguramiento o garantia de que las asunciones
sobre las que se han preparado tales proyecciones de futuro, expectativa, estimacion o perspectiva son correctas o exhaustivas o, en el caso de las asunciones, una declaracion firme. Ni esta
presentacion ni ninguna de la informacién contenida en el presente documento constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores, o
cualquier consejo o recomendacion con respecto a dichos valores.

» Muchos factores podrian hacer que los resultados actuales, evolucién o logros de la Compafiia fueran materialmente diferentes de cualesquiera resultados futuros, evolucién o logros contenidos
expresa o implicitamente en estas previsiones. Estos factores incluyen, entre otros: cambios globales en las condiciones econémicas generales, politicas gubernamentales o empresariales en los
paises en los que la Compafiia desarrolla su negocio; cambios en los tipos de interés; cambios en la inflacion; cambios en los precios; disminucién del gasto en los presupuestos
gubernamentales y en las subvenciones; cambios en las leyes nacionales e internacionales; cambios en la gestion de la exposicion al crédito, tipos de interés, tipos de cambio y riesgos en el
precio de “‘commodities”, la dependencia de terceros y proveedores, adquisiciones o inversiones en ‘joint ventures” ajustes imprevistos en la cartera de 6rdenes pendientes de ejecucion por parte
de la Compaiiia; imposibilidad de mantener ambientes de trabajo seguros, efectos de catastrofes y desastres naturales; pérdida de directivos “senior” o de empleados clave; uso no autorizado de
la propiedad intelectual de la Compafiia y reclamaciones por incumplimiento por parte de la Compafia de la propiedad intelectual de otros; capacidad para generar caja para servir la deuda y
cambios en la estrategia de negocio, entre otros factores.
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Notable comportamiento del negocio durante 2018® que continta con la senda de crecimiento, la mejora
del resultado operativo y el aumento de los proyectos en cartera

43,7 M iy . : : o
Ing,reso€s +599%, Solido incremento de ingresos como consecuencia del crecimiento

inorgéanico y las nuevas lineas de negocio

5,3 M€
EBITDA® t +85% El EBITDA, de 5,3 M€, se situa en el 12% de la cifra de negocios

1,1 M€
Beneficio
Neto

t+9 582% Airtificial obtiene un beneficio neto consolidado de 1,1 M€ en su primer
: ejercicio tras la fusion

181,9 M€
en Cartera®

t+74% Significativo incremento de los proyectos en cartera que proporcionan una
excelente visibilidad de los ingresos para los proximos ejercicios

(1) Debido a la fusion producida entre Inypsa Informes y Proyectos S.A. y Carbures Europe S.A. durante noviembre de 2018, las cifras expuestas resultan del sumatorio del afio completo 2018 de Inypsa y de los dos ultimos meses (noviembre y diciembre) de Carbures
(2) EBITDA = Resultado de explotacion — amortizacion del inmovilizado — deterioros
(3) Cartera = Contratos y precontratos firmados y no ejecutados para el periodo 2019-2023
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Introduccion

3 Distribucién del Capital Social

Lineas de negocio Intelligent Robots,
Aerospace & Defense y Civil Works

Black Toro Capital
23,37%

Maria Paz Pérez

Free float 5 101
41,21% , ()
>1.000
profesionales, con >50% dedicados al Leonardo Sanchez-
Heredero
15,19%

Disefio e Ingenieria

Daniel Garcia

5,07% .
% Ladislao de Arriba
Rafael Contreras 6,87%
5,16%
3 continentes
Con plantas y/u oficinas para operar Perfil bursatil ©
globalmente
Mercado: Mercado continuo
Ticker: Al
3 14 Sector: Tecnologia e Industria
2 4 .
1 paises ofrecen cercania y calidad a nuestros Precio: 0,1736.-€
L 4 clientes Market Cap: 167.- M€

A' RT | F'C'AL (1) Datos a cierre de 27 de febrero de 2019



Lineas de negocio

Intelligent Robots

Descripcion: se centra en el disefio e integracion de
tecnologia de vanguardia en lineas de montaje, test y
ensayo (sistemas de direccion, asientos y mecanismos,
sistemas de seguridad, sistemas de frenado,
transmision y  unidades  eléctricas/electronicas)
incorporando soluciones propias y Unicas, como vision
artificial o robética colaborativa.

Highlights:

* Referentes a nivel mundial, ofreciendo soluciones
internacionales y ad hoc a nuestros clientes.

* Capaces de integrar tecnologias disruptivas como
robética colaborativa y vision artificial.

Principales clientes:

nexieer JTEKT
TRy

Presencia Geografica:
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Aerospace & Defense T o=

Descripcion: La division especializada en la fabricacion
de piezas en materiales compuestos, estructuras
sensorizadas, servicios de ingenieria y desarrollo de
sistemas y robots para aeronaves, coches y medios de
transporte de alta velocidad (Hyperloop), siendo uno de
los principales TIER 2 a nivel mundial y un player
fundamental en la cadena de produccion de Airbus.

Highlights:

* Negocio consolidado con expectativas de
crecimiento gracias a la recurrencia de los
programas a L/P para toda la vida Gtil del avion.

* Soluciones propias y protagonistas en proyectos de
vanguardia como el tren bala “Hyperloop”.

Principales clientes:

. D

STELIA~ HYPERLOOP

ssssssssssssssssssssssssss

ALESTIS

S.A.B.C.A.

A Audi Sport

Presencia Geografica:

N

%

b d

"
LRI

_______ Civilworks B

Descripcion: La linea de negocios es capaz de
implantar servicios y desarrollar tanto productos como
patentes propias centrando su actividad en las areas de:
Ingenieria  Civil, Eficiencia Energética, Energia
Renovables, Oil&Gas, plataformas off-shore, supervision
y direccion de obra, proyectos EPC y aplicacion de
composites en obra civil.

Highlights:

* Ganando “momentum” gracias al incremento en el
uso de estructuras sensorizadas y materiales
compuestos.

* Enorme potencial de crecimiento tras el nuevo
posicionamiento estratégico en proyectos EPC.

Principales clientes:

MARTIFER D PEMEX HYPERLOOP

TRANSPORTATION TECHNOLOGIES
t.

TECNICAS REUNIDAS

Norman

@ acciona

Presencia Geografica:


http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.33ff.com/flags/XL_flags/France_flag.gif&imgrefurl=http://www.33ff.com/flags/banderasmundo/bandera_Francia.html&usg=__ENBMcDKQ33SWGlcM_lbKfT4Un6o=&h=240&w=360&sz=3&hl=es&start=2&zoom=1&tbnid=IKOQFT-OouAs2M:&tbnh=81&tbnw=121&ei=1Y8WT6vsM4bRhAfnpOiXAw&prev=/search?q=francia+bandera+33ff&um=1&hl=es&sa=N&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1
http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.uruguayxxi.gub.uy/innovaportal/file/335/1/bandera_alemania_spanishvoiceover[1].gif&imgrefurl=http://www.uruguayxxi.gub.uy/innovaportal/v/335/1/innova.front/proximas_ferias_y_misiones_en_las_que_participara_uruguay_xxi.html&usg=__ilXR5-Fg7squusz6CEbzW5n7Njs=&h=333&w=500&sz=2&hl=es&start=9&zoom=1&tbnid=ZECqfpW_eZ4jHM:&tbnh=87&tbnw=130&ei=-YwWT5CWN8jP8gOOu7mBAw&prev=/search?q=alemania+bandera+33ff&um=1&hl=es&sa=N&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1
http://www.tecnicasreunidas.es/

Andlisis por Areas Geogréficas

Ventas por Region (en M€) y Peso s/ventas (%)

0,
América 73%
13,9
Europa 27%
7.4
Asia

@ 201 FY 2017

+ Significativo crecimiento del negocio en todas las regiones
* Mayor protagonismo de Intelligent Robots en Asia

AIRTIFICIAL


http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.33ff.com/flags/XL_flags/France_flag.gif&imgrefurl=http://www.33ff.com/flags/banderasmundo/bandera_Francia.html&usg=__ENBMcDKQ33SWGlcM_lbKfT4Un6o=&h=240&w=360&sz=3&hl=es&start=2&zoom=1&tbnid=IKOQFT-OouAs2M:&tbnh=81&tbnw=121&ei=1Y8WT6vsM4bRhAfnpOiXAw&prev=/search?q=francia+bandera+33ff&um=1&hl=es&sa=N&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1
http://www.google.es/imgres?imgurl=http://www.uruguayxxi.gub.uy/innovaportal/file/335/1/bandera_alemania_spanishvoiceover[1].gif&imgrefurl=http://www.uruguayxxi.gub.uy/innovaportal/v/335/1/innova.front/proximas_ferias_y_misiones_en_las_que_participara_uruguay_xxi.html&usg=__ilXR5-Fg7squusz6CEbzW5n7Njs=&h=333&w=500&sz=2&hl=es&start=9&zoom=1&tbnid=ZECqfpW_eZ4jHM:&tbnh=87&tbnw=130&ei=-YwWT5CWN8jP8gOOu7mBAw&prev=/search?q=alemania+bandera+33ff&um=1&hl=es&sa=N&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1

Cartera de Proyectos

Alta recurrenciay visibilidad de los ingresos para 2019 y siguientes gracias a una fuerte y diversificada cartera de pedidos

Cartera de Pedidos® Conversion en Ingresos Pipeline® Distribucion anual

En M€ 61% En M€
181,9 111,0 449,4

76%
340,7
\

39%

24%
70,9
108,7
Cartera Total 2019 2020-2023E Pipeline Total 2019 2020-2023E
dic. 2018 dic. 2018
Cartera de pedidos por linea de negocio
YIS gl o 0o l0 g e [ P N o 14 1= - e
para 2019 en M€ Tipo de contrato Visibilidad Recurrencia

Normalmente, contratos con OEM’s y Tier 1 por toda la vida del
avion (entre 20 y 30 afios aprox.)

ntelligent T

Robots; 29

Alta Alta

Civil Works: 17 ) Disefio e integracion de tecnologia en maquinaria con alto nivel Media Alta
WITIVOrs; de recurrencia mediante nuevos contratos
10 1 T
Contratos de ingenieria diferentes e independientes entre si . .
(EPC, PMO, etc) Media Media

|RT | F'C' L Q) Cartera de Pedidos = Contratos y precontratos firmados y no ejecutados para el periodo 2019-2023
A A 2

Pipeline = Oportunidades comerciales identificadas y en las que la compafiia se postula como potencial adjudicataria para el periodo 2019-2023

10



Exitos
alcanzados

durante 2018

AIRTIFICIAL

Objetivos logrados durante 2018

Hitos

Conclusion con éxito del proceso de fusion

Socio estratégico de Hyperloop

Apertura de un nuevo mercado para la division de Intelligent Robots

Nuevos clientes y de mayor valor afadido en Intelligent Robots

Consolidacién como proveedor preferente de instalaciones en laboratorios de test

Nuevos contratos con Airbus

Construccién planta fotovoltaica en El Salvador

Venta planta fotovoltaica en Coria

11
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Analisis de Cifras Clave FY2018

EBITDA EBITDA s/ingresos B° antes impuestos
Modelo de
negocio 5,3 M€ 12,1% 1,7 M€
Patrimonio Neto Deuda Netg Fondo Manioblig
56,9 M€ 19,0 M€
Fortaleza
Financiera 123,3 M€ Tesoreria
16,4 M€
Cartera® Pipeline @
Visibilidad y +
crecimiento 181,9 M€ 449.4 M€

Mejoras operativas por la implantacion de
planes de eficiencia y reestructuracion que
aun estan teniendo impacto en la rentabilidad

Continta la senda del crecimiento y la mejora
del resultado operativo

Refuerzo significativo de los fondos propios

Deuda neta alineada con la dimension del
balance

Compromiso de los accionistas de referencia

El fondo de maniobra y la posicion de
tesoreria muestran una elevada solvencia a
corto plazo

Cartera elevada que permite tener una
elevada visibilidad

Aumento  relevante  del pipeline de
oportunidades y de la cartera de pedidos

Capacidad instalada suficiente para afrontar el
crecimiento de los préximos afios

|RT l F'Cl L Q) Cartera de Pedidos = Contratos y precontratos firmados y no ejecutados para el periodo 2019-2023
A A 2 Pipeline = Oportunidades comerciales identificadas y en las que la compafiia se postula como potencial adjudicataria para el periodo 2019-2023

14



millones de euros
Ingresos
EBITDA

% s/ ingresos

Resultado Neto

Patrimonio Neto

Cartera

AIRTIFICIAL "

Evolucidon de las principales magnitudes

Var Var %
20 20 17-18 17-18
27,5 43,7

2,9 5,3

10,4% 12,1%

0,0 11

38,1 123,3

104,3 181,9

v" Significativo incremento de los ingresos como consecuencia de la
fusion y la mejora comercial

v El EBITDA se sitia en el 12,1% respecto a la cifra de ingresos
gracias a la nueva combinacion de negocios y a los planes de
eficiencia llevados a cabo

v" Beneficio neto consolidado superior al millén de euros en el primer
ejercicio tras fusion

v" Notable fortalecimiento del patrimonio neto

Objetivos de la fusion alcanzados: compafiia con alto
potencial de crecimiento y una estructura societaria
adecuada para conseguirlo

Debido a la fusién producida entre Carbures Euorpe S.A. e Inypsa Informes y Proyectos S.A. durante 2018, las cifras expuestas resultan del sumatorio del afio 2018 de Inypsa y de los dos

ultimos meses (noviembre y diciembre) de Carbures

15



Balance de situacion

miles de euros FY2017 FY2018 e N

Activos intangibles B 04486 » Fondo de maniobra de mas de 19 M€.
Inmovilizado material 6.842 38.510

Inversiones en asociadas y otros activos no corrientes 14.211 21.124 « Working Capital neto superior a 23 M€
Activos por impuesto diferido 2.297 6.830 que, hasta el momento, ha sido

1
I
]
]
]
]
]
. . i
Total activo no corriente 160.950 ! financiado por los fondos propios de la
i compafia. Mas del 80% correspondiente
i
]
]
]
]
|

Existencias 1.415 21.633 : - - :
Deudores comerciales y cuentas a cobrar 15.472 44.909 a clientes de primer nivel (Airbus, Z.F'
Créditos con Admon. Publica y periodificaciones corrientes 1.273 5.848 TRW’_ _ Nexteer...) con altos rating
Activos financieros corrientes 2.918 1.836 crediticios.

Tesoreria 17.475 16.366 \ * Patrimonio neto superior a 123 Mg€.

Total activo corriente 90.592 .

Total activo 251.542 N e —————— -
Fondos propios 39.514 121.557

Ajustes por cambios de valor (613) (138)

Socios externos 804 1.867

Total patrimonio neto 38.097 123.286

Subvenciones de capital 257 2.473

Provisiones no corrientes 142 288

Pasivos no corrientes 7.424 49.107

Pasivos por impuesto diferido - 4.820

Total pasivo no corriente 7.823

Provisiones a corto plazo 377 125

Deudas a corto plazo 4173 26.013

Acreedores comerciales y cuentas a pagar 9.873 43.322

Periodificaciones a corto plazo 1.565 2.108

Total pasivo corriente 71.568

Total patrimonio neto y pasivo 251.542

AIRTIFICIAL
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Balance de situacion - Activos

Activos productivos de primer nivel que dotan Airtificial de tecnologia de ultima generacion y de una alta capacidad
industrial ya instalada

JEREZ DE LA FRONTERA (CADIZ)

EL PUERTO DE SANTA MARIA (CADIZ)
SEVILLE

EL BURGO DE OSMA (SORIA)

SPAIN ILLESCAS (TOLEDO)

BARCELONA

MADRID

VALENCIA

VALLADOLID

FRANCE
GREENVILLE (SOUTH CAROLINA)

LISA SAGINAW (MICHIGAN)

TOULOUSE GERMANY

POLAND

-
- L :
L - saew :
gpiiteesessies 3
- -
-
. 3333233 faiisiaiis s
R - ® . e CUSSSees o2 e e
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Deuda financiera a 31.12.18

La reduccion de deuda es uno de los principales objetivos de la compaiiia para los préximos ejercicios

[mm———————————

Concepto miles de euros

o Deuda con entidades de crédito 19.639
Acreedores por arrendamiento financiero 293
e Otros pasivos financieros (*) 55.188

Deuda Bruta 75.120
(16.366)
Otros activos financieros a corto plazo (1.836)
Deuda Neta 56.918

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Ratios
Deuda Financiera Bruta / Fondos propios 0,62x
Deuda Financiera Neta / Fondos propios 0,46x
Deuda con entidades de crédito / EBITDA 3,73x

AIRTIFICIAL

e ———————

1

Deuda con entidades de crédito 19,6 M€ i
Deuda estructural 10,3 M€ i

Deuda circulante 6,2 M€ i

Deuda Project Finance (sin recurso) 3,1 M€ i

1
_________________________________________________________ 1
L ~.
Otros pasivos financieros 55,2 M€ i
Con Entidades de Financiacion Publica 40,9 M€ i

Otras deudas 9,1 M€ i

Con partes vinculadas 4,1 M€ i
Transformable en subvenciones 1,1 M€ i

1

Condiciones de la mayoria de la deuda con Entidades de
Financiacion Publica:
* Tipo de interés reducido (entre el 0%-1%)
* Vencimiento a largo plazo (7-10 afios) con carencia inicial
» Otorgada por instituciones gubernamentales para la

promocién de la industria e I+D

18



Evolucion Flujo de Caja

La generacion de caja durante 2018 se ha visto reducida por la financiacion del working capital (4,0 M€), el pago de
deuda (11,3 M€) y las inversiones realizadas para las divisiones de Energia Renovables (en El Salvador) y para la de
Eficiencia Energética (en Republica Dominicana) por un importe total de (7,5 M€)

miles de € Operativo Inversiones Financiacion
[ ! [ | [ |
30.000 15 919
EBITDA 2018
25.000

5.268

=1

20.000
11.264
15.000
1.787

10.000 7.515
5.000
0

Caja inicio 2018 EBITDA Working capital Inversiones El Combinaciones de Ampliacion capital Pago deuda Intereses Caja fin 2018
Salvador y R. negocios y otros financieros

Dominicana impactos en PPNN

AIRTIFICIAL
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fusién)

9.000.000

8.000.000

7.000.000

6.000.000

5.000.000

4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

0
26-11
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3-12

10-12 17-12 24-12 31-12

I Volumen Airtificial

Evolucidon de la cotizacion

La accion se ha revalorizado un 25% desde el

14-1

7-1

—@=— Airtificial

21-1

28-1

4-2 11-2 182  25-2

=®==|BEX Small Cap

0,1800

0,1650

0,1500

0,1350

Airtificial - Datos clave

pasado 26 de noviembre (inicio de la cotizacion de Airtificial tras la

Precio inicio cotizacion 0,1392 €
Ultimo precio 27/02/19 0,1736 €
Numero de acciones 962.759.200
Capitalizacion bursétil 167 M€
Rentabilidad desde el inicio de la cotizacion 24, 7%
Rentabilidad 2019 24,4%
Volumen medio (n° de acciones) 1.929.462
Precio medio de cierre 0,1575 €
Precio méximo de cierre 0,1774 €
Precio minimo de cierre 0,1380 €
Sesién con mayor volumen (n° de acciones) 7.955.620
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FUSION CULMINADA

POSICIONAMIENTO

AIRTIFICIAL

Conclusiones

CON EXITO
DURANTE 2018

®

EXCELENTE

DE MERCADO

i ©;
ALTA CAPACIDAD DE LA REESTRUCTURACION
CRECIMIENTO SIN OPERATIVA COMIENZA A
INVERSIONES ADICIONALES DAR SUS FRUTOS
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