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FOOD SERVICE PROJECT, S.L.

ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y
OBLIGACIONES DE TELE PIZZA, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMYV™) ha autorizado, con
fecha [¢] de mayo de 2006, la siguiente oferta publica de adquisicién de acciones y obligaciones
de Tele Pizza, SA. formulada por Food Service Project, S.L., que se regird por la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (en adelante, el “Real Decreto de

OPAs”), de acuerdo con las siguientes condiciones esenciales:

1. IDENTIFICACION DE TELEPIZZA

La sociedad afectada por la presente oferta publica de adquisicién de acciones (en adelante,
la “Oferta®) es TELE PIZZA, SA. (en adelante, “Telepizza™) con domicilio social en San
Sebastian de los Reyes, Madrid, Calle Isla Graciosa, 7, con N.LF. A-78.849.676 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.686, Seccion 3%, Hoja M-81-671-2.

El capital social de Telepizza es de 7.951.077,66 Euros, dividido en 265.035.922 acciones
de 0,03 Euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones de Telepizza pertenecen a una misma clase y serie, estin representadas
por anotaciones en cuenta y se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y se negocian a través del Sistema de

Interconexién Bursatil Espatiol (en lo sucesivo, “SIBE” o “Mercado Continuo”).

Se hace constar que Telepizza realizd, con fecha 21 de abril de 2004, una emisién de
obligaciones convertibles en acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta y
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
habiendo sido registrada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV”) ¢l 24 de marzo de 2004. Dicha emision ha sido parcialmente convertida durante

el Periodo de Conversion abierto entre el 1 v el 31 de diciembre de 2005, Sin embargo, y




de acuerdo a la informacion publicada por la CNMYV, quedan pendientes de amortizar

125.296 obligaciones con un valor nominal cada una de ellas de 14 euros.

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD OFERENTE

La Oferta se formula por la sociedad Food Service Project, S.L. (en adelante, la “Sociedad
Oferente”) domiciliada en Aravaca, Madrid, Calle Camino de la Zatzuela, namero 1, con
NIF. B-92798943, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 16.021, Libro 0,
Folio 34, Seccion 8%, Hoja M-271.121.

La Sociedad Oferente es la sociedad cabecera del Grupo Zena, que integran un conjunto de
sociedades dedicadas al negocio de la restauracién con presencia tanto nacional como

internacional,

La Sociedad Oferente esta participada por diversos socios entre los cuales se destacan

aquellos con una participacion igual o supetior al veinte por ciento del capital social:

- Food Service Group, S.A. es una sociedad luxemburguesa con domicilio en
Luxemburgo, Boulevard Prince-Henri, 31-33 L-1724, constituida el 23 de febrero de
2001 ¢ inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo con el ntimero B-80990 y
con niimero de identificacion fiscal 2001 2204 575. Food Service Group, S.A. posee

participaciones representativas del 50,50% del capital social de la Sociedad Oferente.

- Inveralia Food Service, S.L. es una sociedad espafiola constituida el 24 de octubre de
2000 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 16.030, folio 152, hoja M-
271.304. Inveralia Food Service, S.L. posee participaciones representativas del 20%

del capital social de la Sociedad Oferente.

El folleto explicativo de la Oferta (en adelante, el “Folleto”) incluye una descripcion mds

detallada de los socios de la Sociedad Oferente.

Tal y como se indica en el Folleto, en caso de ser necesaria una ampliacién del capital de la
Sociedad Oferente y alguno de los socios minoritarios de la misma decidieran no acudir a
la misma, los citados socios podrian optar por asumir las participaciones no asumidas por

los socios minoritarios, lo que podria provocar modificaciones en la estructura de capital de




la Sociedad Oferente, si bien dicha operacién no supondrd un cambio de control en la

Sociedad Oferente.

Asimismo, en caso de ser necesaria la ampliacion del capital citada, la Sociedad Oferente
podria estimar oportuno permitir a un tercero entrar, de forma minoritaria, en el capital de
la Sociedad Oferente sin que en ninglin caso la entrada de dicho tercero pudiese implicar
un cambio de control en la Sociedad Oferente. En dicho caso, la composicién societaria y
los porcentajes de participacion de cada uno de los Socios podrian ser distintos en el

momento de la liquidacion de la Oferta de los que aparecen en el Folleto.

a) Food Service Group, S.A.

Food Service Group, S.A. es en la actualidad una filial indirecta de distintos fondos
gestionados, en la forma descrita en el folleto explicativo, por CVC European Equity 11
Limited (en adelante, “CVC”), sociedad constituida en Jersey (Islas del Canal), con
domicilio social en Jersey, St. Helier, 18 Grenville Street y registrada con la Comisién de
Servicios Financieros (Financial Services Commission) de Jersey con el nimero 34608 y
perteneciente al grupo de New Capital Invertors Limited, que agrupa distintas sociedades
dedicadas a la gestién y asesoramiento de fondos de capital riesgo o private equity. Cabe la
posibilidad de que, bien antes o después de la liquidacion de la Oferta, se de entrada a los
Fondos CVC 1V (tal y como este término es definido en el Folleto) sin que ¢llo implique un
cambio de control en la Sociedad Oferente ya que dichos fondos se encuentran bajo el

mismo control Gltimo,
Los socios tltimos de CVC son siete personas fisicas.

Ninguno de los socios fltimos de CVC mantiene, directa o indirectamente, una
participacion en el capital social de CVC que le permita controlar individual o
conjuntamente CVC, ni ejerce el control sobre CVC individual, conjuntamente o en

concierto con otros socios o terceros.

Los fondos CVC controlan el 75% del capital social de Food Service Group, S.A.




b} Inveralia Food Service, S.L.

Inveralia Food Service, S.L. es una sociedad espafiola constituida mediante escritura
otorgada el 24 de octubre de 2000, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
16030, folio 152, hoja M-271304. En la actualidad es una filial de la sociedad Inver-alia,

S.L. que posee el 80% de las participaciones de la sociedad.

Inver-alia.S.L. es una sociedad espafiola perteneciente al grupo Inveralia, con domicilio en
calle Fortuny 6, 2° D, con CIF B.-29621414 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 12.938, Folio 210 Hoja M-186.608. Este grupo se encuentra especializado en

inversiones y desinversiones y en el sector del private equity espaiiol.

Los socios de Inver-alia, S.L. son varias familias y el Banco Pastor, S.A. en los términos

que se seflalan en el Folleto explicativo de la Oferta.

ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDA}) OFERENTE Y LOS MIEMBROS
DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y ACCIONISTAS DE TELEPIZZA
La Sociedad Oferente, con fecha 19 de abril de 2006 suscribié un acuerdo con Gruss
Global Investors Master Funds, Ltd. y Gruss Arbitrage Master Fund, Ltd. por el cual
éstos se comprometieron a vender a la Sociedad Oferente fuera del marco de la Oferta y
sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones, un total de 3.089.504 acciones de
Telepizza representativas aproximadamente del 1,165% del capital social de Telepizza.

Dicho contrato ha quedado resuelto y sin efecto alguno con fecha § de mayo de 2006.

Asimismo, con fecha 20 de abril de 2006, la Sociedad Oferente suscribié un acuerdo con
Sark Master Fund Limited por el cual éste se comprometié a vender a la Sociedad
Oferente fuera del marco de la Oferta y sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones un -total de 10.601.437 acciones de Telepizza representativas
aproximadamente del 4% del capital social de Telepizza. Dicho contrato ha sido resuelto

y sin efecto alguno con fecha 9 de mayo de 2006.




En relacion con lo anterior, se hace constar que los citados fondos podran aceptar la
Oferta dentro del plazo de aceptacion establecido, como cualquiera otro de los
accionistas, sin que exista ningiin compromiso de adquisicion de sus acciones fuera del
procedimiento de Oferta. La Sociedad Oferente desconoce la voluntad de los mismos de

acudir o no a la Oferta.

4. VALORES A LOS QUE SE EXTIENDE LA OFERTA

4.1

4.2

Namero de acciones

La presente Oferta tiene por objeto un total de 265.035.922 acciones de Telepizza, de
0,03 Euros de valor nominal cada una, representativas del 100% del capital social de
Telepizza, en circulacién a la fecha del folleto explicativo. Asimismo la Oferta se
extiende a 125.296 obligaciones convertibles en acciones emitidas (que, segin las
condiciones de conversién, equivalen a 1.280.397 acciones de Telepizza) y en circulacion
de Telepizza pendientes de amortizat con un valor nominal cada una de ellas de 14 euros,
en los términos incluidos en ¢l folleto explicativo (en adelante, junto con las acciones, los

“Valores™).

Los Valores de Telepizza estdn representados por anotaciones en cuenta, cotizan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y en ¢l Sistema de
Interconexion Bursatil Espaiiol (las acciones) y en el Mercado Electrénico de Renta Fija
(las obligaciones). Las acciones se encuentran {ntegramente suscritas y desembolsadas y

otorgan a sus titulares idénticos derechos politicos y econdmicos.

Derechos incorporados a los Valores

Los Valores objeto de la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos y

econdémicos, cualquiera que sea su naturaleza, inherentes a dichos valores.




4.3

5.

Inexistencia de cargas y gravamenes

Los Valores objeto de la Oferta debern ser transmitidos libres de cargas, gravamenes y
derechos de terceros que limiten los derechos politicos y econémicos de dichos Valores o
su libre transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlos segtn los asientos del
registro contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera una propiedad

irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LOS VALORES

La Sociedad Oferente oftece a los accionistas de Telepizza la cantidad de dos euros con

cuarenta céntimos (2,40 €) por accion.

La contraprestacién serd hecha efectiva en metalico y se abonara en los términos

previstos en el Folleto explicativo de la Oferta.

La Sociedad Oferente hace constar que el precio de la Oferta supone un incremento del
11, 63% sobre el precio de la oferta pablica de adquisicién formulada con caracter previo
por Foodco Pastries Spain, S.L. y su filial integramente participada Medimosal, S.L.
sobre el 100% de las acciones de Telepizza y autorizada pot la CNMYV el 11 de abril de
2006.

Con respecto a las obligaciones convertibles, a Sociedad Oferente ofrece un precio por
cada una de ellas igual a la suma de (i) el valor de las acciones a cuya suscripeidn den
derecho las obligaciones convertibles en caso de conversion, valoradas al precio de la
presente Oferta (por ser ¢éste superior al precio fijado para la conversién) mas (ii) el
importe del cupdn corrido correspondiente a dichas obligaciones devengado desde la

altima fecha de pago de intereses hasta la fecha de la operacion bursatil.

Los titulares de obligaciones convertibles que acepten la presente Oferta, en el supuesto
de que ésta tuviera éxito, percibirdn, en la contraprestacién que les corresponda, el
importe del cupdn corrido entre el 22 de abril de 2006 (fecha siguiente al pago del ultimo

cupén) y la fecha de contratacion de la operacion.

Teniendo en cuenta que, en el momento presente, no es posible conocer dicha fecha de

contratacién de la operacién, la contraprestacion definitiva ofrecida por la Sociedad




6.

6.1

6.2

Oferente por cada obligacién convertible seréd el precio que resulte de la aplicacion de la

formula contenida en el Folleto.

Las contraprestaciones minima y méxima oftecidas por cada obligacién convertible se
encuentran en un rango comprendido entre 24,53 euros y 24,78 euros, ambas cifras

incluidas, es decir, entre el 175,18% y el 177,02% de su valor nominal.

La contraprestacién de las obligaciones convertibles serd hecha efectiva en metalico y se

abonard en los términos previstos en el Folleto explicativo de la Oferta.

NUMERO M}:\XIMO DL VALORES A LOS QUE SE EXTIENDE LA
OFERTA Y NUMERO MINIMO DE VALORES A LOS QUE SE CONDICIONA
LA EFECTIVIDAD DE LA OFERTA

Nimero maximo

La Oferta se dirige al cien por cien de los Valores de Telepizza y, en consecuencia, no

tiene limite maximo.

Nimero minimo

La efectividad de la Oferta se condiciona, conforme se describe en el apartado 7
siguiente, a la adquisicién, en el marco de la Oferta, de 129.867.602 acciones
representativas del 49% del capital social actual de Telepizza y del 48,76% del capital
social tedrico de Telepizza considerando la referida conversion. No se computarén a los
efectos de determinar el cumplimiento de la referida condicion ni el nimero de
obligaciones convertibles ue, en su caso, acepten la Oferta, ni el nimero de acciones de

Telepizza a cuya suscripeion tales obligaciones convertibles otorguen derecho.




7.

71

7.2

CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta esta sujeta inicamente a las dos siguientes condiciones:

Minimo de aceptaciones

La adquisicion, en el marco de la Oferta, de un minimo de 129.867.602 acciones de
Telepizza representativas de un 49% del capital social actual de Telepizza y del 48,76%
del capital social tedrico de Telepizza considerando la referida conversion. No se
computarén a los efectos de determinar el cumplimiento de la referida condicion ni el
nimeto de obligaciones convertibles que, en su caso, acepten la Oferta, ni el namero de
acciones de Telepizza a cuya suscripcidn tales obligaciones convertibles oforguen

derecho.

La Sociedad Oferente podrs renunciar a dicha condicion si la Oferta no alcanzase ese
minimo de aceptaciones. Tal renuncia requerird en todo caso el previo consentimiento de

las entidades acreditantes bajo la financiacion bancaria a la que se refiere el apattado 10.

A la fecha del folleto explicativo la Sociedad Oferente no tiene ninguna decision tomada

sobre la eventual renuncia a esta condicidn.

La Sociedad Oferente se compromete a comunicar su decision de renunciar o no al limite
minimo a que se condiciona la Oferta, tras la finalizacién del periodo de aceptacion y no
mas tarde del dia siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe el niimero de valores

comprendidos en las aceptaciones de la Oferta.

Modificacion de estatutos

La efectividad de la presente Oferta se halla igualmente condicionada a que, antes de la
terminacion del perfodo de aceptacién de la Oferta, (i) la Junta General de Accionistas de
Telepizza adopte el acuerdo de modificar los estatutos sociales de Telepizza en el sentido

indicado a continuacioén y (ii) que tales modificaciones sean inscritas en el Registro




Mercantil de Madrid dentro del mismo plazo. Las modificaciones estatutarias a las que se

sujeta la eficacia de la presente Oferta son las siguientes:

A. Modificacion de los articulos 15.3 y 22.2 de los estatutos sociales de forma que se
eliminen los quorums y mayorias reforzadas establecidos para la adopeidn de

determinados acuerdos en relacién con Telepizza.

B. Meodificacién del atticulo 23.3 de los estatutos sociales de Telepizza de forina que se
eliminen los actuales requisitos para poder ser miembro del Consejo de

Administracién de Telepizza.

C. Modificacion del articulo 26.2 de los estatutos sociales de forma que se eliminen los
requisitos exigidos actualmente para poder optar al cargo de Presidente del Consejo

de Administracion de Telepizza.

Dichos articulos deberan ser modificados de forma que se ajusten a lo contenido en la

Ley de Sociedades Anonimas.

Ei texto integro de los estatutos de Telepizza, incluyendo los referidos articulos, puede

consultarse en la pagina web de Telepizza (www.telepizza.es).

La condicién referida en este apartado se tendrd por no cumplida si la Junta General de
Accionistas de Telepizza no aprobase las correspondientes modificaciones estatutarias
antes del ultimo dia del periodo de aceptacién de la Oferta o si tales modificaciones no
fuesen inscritas en el Registro Mercantil de Madrid dentro del mismo plazo. Para
renunciar a esta condicion, la Sociedad Oferente no necesitard contar con la aprobacion

previa de las entidades financieras a las que se hace referencia en el apartado 9 siguiente.

Si Telepizza no acordase las referidas modificaciones antes de la terminacion del periodo
de aceptacion de la Oferta o tales modificaciones no fuesen inscritas en el Registro
Mercantil de Madrid dentro del mismo plazo, la Sociedad Oferente podrd renunciar a
dicha condicion, si bien a la fecha del folleto explicativo la Sociedad Oferente no tiene

ninguna decisién tomada al respecto.

A tal efecto, la Sociedad Oferente se compromete a comunicar su decision de renunciar 0

no a esta condicién de conformidad con lo establecido el apartado 11.4 siguiente.
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Si Telepizza no acordase las referidas modificaciones antes del dltimo dia del periodo de
aceptacion de la Oferta o tales modificaciones no fuesen inscritas en el Registro Mercantil
de Madrid dentro del mismo plazo, la Oferta quedard sin efecto en la misma fecha en que

la Sociedad Oferente comunique su decisién de no renunciar a esta condicion.

8. GARANTIA gONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD OFERENTE PARA LA
LIQUIDACION DE LLA OFERTA
Con el fin de garantizar el pago del precio de los Valores cuyos titulares acepten la Oferta,
la Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMV tres avales bancarios de cardcter
solidario e irrevocable otorgados por las entidades Barclays Bank, PLC, BNP Paribas,
Sucursal en Espafia y JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal en Espaiia por importe de
255.676.584,05 euros, 191,757.438,03 euros y 191.757.438,03, respectivamente,

ascendiendo el importe total de los avales a 639.191.460,11 euros.

9. FINANCIACION Y FONDOS PROPIOS CON QUE CONTARA LA
SOCIEDAD OFERENTE PARA LA LIQUIDACION DE LA OFERTA
L.a Sociedad Oferente tiene intencién de realizar la presente Oferta recurriendo a la
financiacién externa que se describe a continuacién, No obstante lo anterior, en caso de
que, como consecuencia de una modificacién de las condiciones ofrecidas fuese necesario
incrementar los términos econdmicos de la presente Oferta, la Sociedad Oferente podria
recurrir a una ampliacién de capital que serfa asumida por sus Socios, en proporcién a su
participacién en el capital social de la Sociedad Oferente. Tal y como ha quedado sefialado
en el Folleto, Food Service Group, S.A. e Inveralia Food Service, S.L. han manifestado su
interés en asumir tanto la parte de la ampliacion de capital que les correspondiese a cada
uno, por su participacién en la Sociedad Oferente, como aquella otra que no fuese asumida
por los restantes Socios de la mencionada Sociedad Oferente, si bien, a fecha del Folleto no
hay ningiin acuerdo ni previsién sobre dicha ampliacién ni sobre el importe al que, en su

caso, ascenderia la misma.

Por otro lado, la Sociedad Oferente ha suscrito con Barclays Bank PLC, BNP Paribas,
Sucursal en Espaﬁa' y JPMorgan-Chase Bank, N.A., Sucursal en Espafia, Sucursal en

Espaiia (las “Entidades Acreditantes™), un contrato de financiacion a corto plazo (-inferim
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Jucility agreement- el “Contrato de Financiacion a Corto Plazo™), por importe maximo
de 752 millones de euros, cuya finalidad es (i) atender al pago del precio de las acciones y
obligaciones convertibles de la Sociedad a las que se dirige la Oferta; (ii) otorgar las
garantias y avales necesarios ante la CNMYV para la presentacién de la Oferta y (iii)
refinanciar, en su caso, la deuda existente del Grupo Zena. El Contrato de Financiacion a

Corto Plazo se describe con mayor detalle en ef Folleto explicativo de la Oferta.

Asimismo, la Sociedad Oferente ha susctito con las Entidades Acreditantes un compromiso
en virtud del cual se ha encomendado a las anteriores entidades la sustitucion de la
Financiacién a Corto Plazo por la estructuracién de una financiacidn a largo plazo de la
Oferta asi como para la refinanciacion de la deuda del Grupo Zena (en adelante, la
“Financiacion™), cuyo importe maximo ascenderd a 810 millones de euros, sobre la base
de los términos y condiciones contenidos en un “ferm sheet” (en adelante el “Term
Sheet”) que se describe con mayor detalle en el Folleto explicativo de la Oferta. Si bien la
Sociedad Oferente espera formalizar la Financiacion con anterioridad a la liquidacién de la
Oferta, en esta fecha no puede asegurarse el momento en que concluira la negociacion de la

misina y sus términos finzales,

10. PLAZO DE ACEPTACION

La duracién del plazo de aceptacién de la presente Oferta se ajustard a lo determinado por

el Real Decreto de OPAs, es decir, serd de un mes.

A este respecto, el plazo de la Oferta comenzard en la misma fecha de publicacion del
primero de los anuncios, que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto de OPAs,
se publicardn en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de
Cotizacién de las cuatro Bolsas del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y

Bilbao) y en, al menos, dos periodicos.

A los efectos del computo del referido plazo se incluira tanto el dia inicial como el Gltimo
dia del mismo, excepto si el primer o el Gltimo dia fuesen inhdbiles a efectos de
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE/Mercado
Continuo). En tales casos, el plazo de aceptacion, respectivamente, se iniciard, o se

extendera autométicamente hasta el dia habil inmediatamente siguiente, a efectos de




11.

11.1
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funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE/Mercado

Continuo), finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del ltimo dia del plazo.

En el supuesto de que el primero de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales
de Cotizacién de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, el plazo de
aceptacion se iniciarfa el dfa habil bursitil siguiente a la fecha de la sesion a que se

refieran dichos Boletines Oficiales de Cotizacion.

El plazo de aceptacion quedara prorrogado, en su caso, de acuerdo con lo dispuesto en el

Real Decreto de OPAs.

FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE LA
OFERTA PARA MANIFESTAR SU ACEPTACION, ASI COMO LA
FORMA Y PLAZO EN QUE RECIBIRAN LA CONTRAPRESTACION

Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta serdn irrevocables (salvo en los supuestos
previstos legalmente) y no podran ser condicionales. Aquellas declaraciones de
aceptacién que no relnan estas caracteristicas se reputaran invalidas y no podran ser

admitidas.

Los accionistas y obligacionistas de Telepizza podran aceptar la Oferta por la totalidad o

parte de las acciones u obligaciones de las que sean titulares.

En el momento de la aceptacion, los accionistas y obligacionistas de Telepizza deberan
facilitar la siguiente informacién: nombre y apellidos y denominacion social, domicilio y
namero de identificacion fiscal, o en caso de no residentes en Espafia que no dispongan
de nimero de identificacion fiscal, nimero de pasaporte, nacionalidad y lugar de

residencia.

Los titulares de Valores de Telepizza que acepten la presente Oferta deberan manifestar
su aceptacion por escrito a través de cualquier entidad miembro de las Bolsas de Valores
del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao) para su comunicacion a las
respectivas sociedades rectoras. A tales efectos, las declaraciones de aceptacidn se

presentaran por escrito a la entidad miembro de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
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Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores (Iberclear) donde figura depositados
los valores, quien responderd de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieren
dichas aceptaciones, asf como de la inexistencia de cargas o gravimenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econoémicos de dichos valores o su

transmisibilidad,

Las declaraciones de aceptacién de los titulares de los valores se acompafiaran de la

documentacion suficiente para que pueda realizarse la transmision de dichos valores.

En ningiin caso la Sociedad Oferente aceptard valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al tltimo dia de plazo de aceptacién de la Oferta. Es decir, aquellos valores
que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridos como méximo ¢l ltimo dia del

plazo de aceptacién de la Oferta.

Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto, o el que resulte, en su caso, de
su prérroga o modificacién, y en un plazo que no excederd de cinco dias, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao), comunicaran a la CNMV el niimero total de valores que hayan aceptado la

Oferta,

Conocido por la CNMYV el total de aceptaciones, la CNMV comunicara en el plazo de
tres dias a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores del territorio nacional
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), a Telepizza y a la Sociedad Oferente, ¢l
resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado al dia siguiente en los
correspondientes Boletines de Cotizacién, se entederd por fecha de publicacién del
resultado de la Oferta, la fecha de la sesién a la que se refieran los mencionados Boletines

de Cotizacion.
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Intermediacion y liquidacién de la Oferta

La adquisicion de los valores se intervendra por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
que actuard como miembro de las Bolsas intermediario de la operacién por cuenta de la
Sociedad Oferente, actuando a su vez BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia, como entidad participante de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear) encargada de liquidar por cuenta de
la Sociedad Oferente la compra de los valores objeto de la Oferta, segiin la designacion

del apartado 11.6 siguiente.

Se considerara fecha de la operacion bursatil a todos los afectos el dia de publicacion del
resultado de la Oferta en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores
del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), entendiéndose por dia de
la publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesidén a la que se refieran los

mencionados Boletines Oficiales de Cotizacion.

La liquidacion y el pago del precio de los valores serd realizado siguiente el
procedimiento establecido para ello por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), considerdndose
como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursétil la del dia de la
publicacion del resuitado definitivo de la Oferta en los Boletines Oficiales de Cotizacién

de la Bolsas de Valores del territorio nacional (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao).

Causas de ineﬁcacia de la Oferta

La efectividad de la Oferta se encuentra sometida a las dos condiciones descritas en el

apartado 7 anterior,
La Sociedad Oferente se compromete a:

1. Comunicar su decisién de renunciar o no al limite minimo a que se condiciona la
Oferta no mas tarde del dia siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe al

ntiimero de valores comprendido en las aceptaciones a la Oferta, y

2. Comunicar su decisién de renunciar o no a la condicién consistente en la adopcion

por parte de la Junta General de Accionistas de Telepizza del acuerdo de modificar
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sus estatutos sociales en el sentido indicado en el apartado 7 anterior y la
inscripeién de esas modificaciones en el Registto Mercantil de Madrid en los

siguientes plazos:

a. Si las modificaciones estatutarias fuesen rechazadas por la Junta
General de Accionistas de Telepizza que se celebre conforme a lo
sefialado en el apartado 11.4.2 del Folleto, con cardcter inmediato a
la fecha de celebracién de esa junta y, en todo caso, antes del altimo

dia de plazo de aceptacion de la Oferta; y

b. Si las modificaciones estatutarias, habiendo sido aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Telepizza, no quedaran inscritas en
¢l Registro Mercantil, antes del altimo dia del periodo de

aceptacion.

3. En caso de no cumplimiento de algunas de las condiciones, si la Sociedad Oferente
no comunicase a la CNMYV la renuncia a la misma, la presente Oferta quedara sin

efecto.

Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de los valores de Telepizza que acepten la Oferta no soportaran gasto alguno
derivado de los corretajes de la participacién obligatoria de un miembro del mercado en
la compraventa, ni por los cdnones de contratacién de las Bolsas de Valores y de
liquidacién de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (Iberclear), que seran asumidos por la Sociedad Oferente, siempre
que en la operacién intervengan exclusivamente las entidades designadas en el apartado

11.6 siguiente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o
miembros del mercado distintos del resefiado serdn a cargo del aceptante el corretaje y los
demas gastos de la parte vendedora en la operacién, excepto los canones de liquidacion
de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores (Iberclear) y de contratacién de las Bolsas de Valores que seran satisfechos por la

Sociedad Oferente.
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En ningin caso la Sociedad Oferente se haré cargo de las eventuales comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus clientes por

la tramitacién de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.
Ios gastos correspondientes al comprador correrdn a cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados serdn asumidos por

quien incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por la aceptacion
y por la devolucién de los certificados acreditativos de la titularidad de los valores de
Telepizza que hubieran sido entregados por los aceptantes de la Oferta serdn por cuenta

de la Sociedad Oferente.

Designacion del miembro de mercado que actuard por cuenta de la Sociedad
Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., con
domicilio en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4 y CIF namero A- 48265169 como entidad
encargada de infervenir las operaciones de adquisicion de los valores de Telepizza a los

que se extiende la presente Oferta.

Asimismo, la Sociedad Oferente ha designado a BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia, con domicilio en Ribera del Loira, 28, Madrid y CIF nimero N-
0012958-E como entidad encargada de la liquidacién de la compra de los valares de

Telepizza objeto de la Oferta.

12. OTRAS INFORMACIONES

12.1

Finalidad perseguida con la adquisicion

12.1.1  Finalidad

La Sociedad Oferente, por medio de la Oferta pretende adquirir el mayor
namero posible de valores de Telepizza, de forma tal que le sea posible crear un

gran grupo de restauracion tanto a nivel nacional como internacional.
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Para llevar a cabo dicho objetivo, estd previsto que, en caso de éxito de la
presente Oferta, la Sociedad Oferente integre la gestion de los negocios

desarrollados en la actualidad por Grupo Zena, con los de Telepizza.

Dicha integracién de gestién se producitd en todo caso, con independencia de
que Telepizza siga cotizando en los Mercados de Valores o si finalmente fuese

excluida de cotizacién, en los términos descritos en el apartado 12.1.4 posterior.

El grupo resultante de dicha integracion continuarfa con el proceso de
expansion tanto a nivel nacional como internacional que en la actualidad estan
llevando a cabo tanto el Grupo Zena como Telepizza aunando la vocacion
innovadora en nuevas lineas y marcas comerciales que ha definido la trayectoria
de Grupo Zena con la innovacion en nuevos productos que ha caracterizado a

Telepizza.

Lsta politica, tanto en lo referente a la expansion como a la infegracion de
ambos negocios, incluyendo la posible exclusién de cotizacion de Telepizza,
podria requerir aumentos del endeudamiento de Telepizza o del capital de la
misma. La decisién sobre la necesidad de cualquiera de estas opciones y/o sobre
la forma concreta en que se llevaria a cabo, se realizaria, en su caso, en funcién
del éxito, en su caso, alcanzado de la presente Oferta y del estudio de las

concretas circunstancias de mercado existentes en el momento.

La inversion a realizar por el Grupo CVC, a través de Food Service Group,
S.A., socio de la Sociedad Oferente con una participacion del 50,50%, tiene
vocacién de permanencia a medio plazo. Sin embargo, conforme a lo explicado
en el apartado 1.9.1.2.A del Folleto, los Fondos CVC 11, socios indirectos de la
Sociedad Oferente, dado su cardcter de fondos especializados en capital riesgo,
poseen un horizonte temporal en sus inversiones de entre tres y diez afios lo que
podrfa suponer, a medio plazo, su salida total o parcial de la inversion indirecta

en Telepizza y en la Sociedad Oferente por parte del Grupo CVC.

Asimismo, Inver-alia, S.L. tiene como horizonte temporal de sus inversiones de

entre tres y diez afios. Esta politica podria llevar a dicha sociedad a plantearse
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en el medio plazo, su salida total o parcial de la inversién indirecta en Telepizza

y en la Sociedad Oferente.

No obstante lo anterior, a fecha del Folleto no existe previsién acerca de cual
serd la politica de desinversién indirecta de los Fondos CVC 1l e Inver-alia, S.L.

en Telepizza a corto plazo.

En la actualidad algunas sociedades pertenecientes al Grupo Zena gestionan en
Espaiia franquicias de la marca Pizza Hut mediante contratos de franquicia que
vencen, en su mayoria, en 2009 (existiendo algunos que vencen en 2012). En
dichos contratos se incluyen clausulas de no competencia y podria interpretarse
que dichas clausulas resultan de aplicacién, no solo a las sociedades gestoras de
las franquicias, sino también al Grupo Zena en su conjunfo. El éxito de la
presente Oferta podria, asimismo, interpretarse, como una coniravencion de
dichas clausulas de no competencia. Teniendo en cuenta lo anterior, Grupo
Zena tiene intencion de mantener conversaciones con los representantes de
Pizza Hut con el fin de minimizar el posible impacto que esta operacidon pueda
tener sobre los mencionados contratos. En todo caso, ni dichas conversaciones
ni las consecuencias de las mismas tendran efecto alguno sobre la presente

Oferta.

Integracion de Telepizza con Grupo Zena. Actividad futura. Activos y pasivos

12.1.2.1 Integracion de Telepizza con Grupo Zena

Tal y como se ha explicado en el anterior apartado 12.1.1, en el caso de alcanzar
Ja Oferta un resultado positivo, es intencion de la Sociedad Oferente de integrar
la gestion del negocio de restauracién que explota actualmente tanto
directamente como a través de sus filiales (Grupo Zena) con la gestion de las

actividades de Telepizza.

Asimismo, no se excluye la posibilidad de reorganizar la estructura actual de
Telepizza, solo o en combinacién con Grupo Zena, con independencia de que
dicha reestructuracién se realice tras excluir de cotizacion los valores de

Telepizza o de que se opte por mantener la cotizacion de los mismos en los
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mercados de valores. La decisién sobre si la reestructuracién se acometerd
previa exclusién de la cotizacion o no, se realizara en funcion del porcentaje de

aceptacion de la presente Oferta.

En cualquier caso, la integracion entre Telepizza y Grupo Zena se llevaria a
cabo de la mejor forma posible en funcion de las circunstancias concretas que se
detectasen por parte de la direccién de la Sociedad Oferente durante el andlisis
cconémico, financiero y legal de Telepizza que se llevard a cabo en caso de
éxito de la presente Oferta. A tales efectos se tendran en cuenta tanto las
circunstancias externas y otros factores como la maximizacidn de las sinergias
existentes entre ambos grupos, garantizando, en todo momento, los derechos de
cualquier accionista minoritario que permaneciese en el capital de Telepizza tras

la liquidacion de la Oferta,

En relacion con lo anterior debe aclararse que, si bien la intencion de integrar la
gestion de ambos negocios por parte de la Sociedad Oferente es inequivoca, a
fecha del Folleio, ni la Sociedad Oferente, ni los Socios, ni ninguna de las
sociedades que integran los respectivos grupos a los que pertenecen Food
Service Group, S.A. e Inveralia Food Service, S.L., han tomado ninguna
decisién fespecto a si se llevara a cabo una reorganizacién de los dos grupos ni,

en su caso, los términos en que se podria tHevar a cabo la misma.

En relacién con la valoracién de Grupo Zena, que serfa realizada en el marco de
la integracién comentada, la Sociedad Oferente encargaria la misma a un
experto independiente y trataria de que los criterios utilizados en la valoracion
de Grupo Zena fuesen coherentes con los utilizados para la determinacién de la

contraprestacion oftecida por Telepizza en esta Oferta.

Respecto a lo anterior, las posibilidades que baraja la Sociedad Oferente son las

siguientes:
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a) Adquisicion por Telepizza

Uno de los mecanismos inicialmente considerados pasa por la
adquisicién por parte de Telepizza de todas o parte de las filiales de la

Sociedad Oferente dedicadas al negocio de restauracion.
b) Aportacion no dineraria a Telepizza.

Otra de las opciones barajadas inicialmente por la Sociedad Oferente
consiste en transmitir todas o parte de las filiales de Grupo Zena a
Telepizza en el marco de una ampliacion de capital con exclusion del
derecho de suscripcién preferente que serfa suscrito por la Sociedad
Oferente mediante la aportacion no dineraria de las sociedades de

Grupo Zena que se determinasen.

Se hace constar que esta ampliacion supondrfa una dilucion del
porcentaje de participacion en Telepizza de los accionistas que
permanezcan en la misma tras la Oferta. Asimismo, como consecuencia
del aumento de capital la Sociedad Oferente incrementatia su
participacién en el capital social de Telepizza, si bien todo ello se
llevaria a cabo con el maximo respeto de la normativa que fuese de

aplicacion.
¢) Integracion mediante fusion

Si bien, a fecha de hoy, no hay previsiéon cierta al respecto, dicha
integracion podria efectuarse mediante una operacion de fusion que se
instrumentaria bien mediante la absorcién de Zena Grupo de
Restauracion, S.A. (sociedad que desarrolla una parte importante del
negocio de restauracion de Grupo Zena) por parte de Telepizza, o bien
mediante una fusién por absorcién de Telepizza. En este segundo
supuesto se procederia a promover la previa exclusién de cotizacion de

los valores de Telepizza. La sociedad resultante seria sociedad an6nima
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o limitada en funcién de la naturaleza juridica de la sociedad que

finalmente sea la absorbente de la operacion.

Los accionistas de Telepizza que no acepten la Oferta o que
posteriormente no vendan sus acciones en ¢l proceso de exclusion de
negociacién recibiran acciones de la sociedad resultante de la

mencionada fusién en canje de sus acciones de Telepizza.

A estos efectos y para calcular la ecuacién de canje de la operacion se
procederd a valorar las acciones de Telepizza por un experto
independiente. Dicha valoracion sera equivalente a la utilizada en la
presente Oferta, salvo que existieran circunstancias (no identificadas
por la Sociedad Oferente a la fecha del Folleto) que justificaran una
valoracion distinta en funcién del momento en que se llevase a cabo la
operacion. En este sentido, la Sociedad Oferente estima que de llevarse
a cabo la operacién de integracion de forma inmediata, el precio de la
Oferta reflejaria el valor de las acciones de Telepizza a los efectos de fa

ecuacion de canje gue en su caso deba practicarse.

La ecuacién de canje se podria ver afectada por el endeudamiento que
en su ¢aso existiera en las sociedades del grupo de la Sociedad Oferente
que participen en la integracion, lo que podria suponer que la respectiva
participacién de los accionistas de Telepizza en la sociedad que resulte
de la fusién variase con respecto de la que tenian, de manera que la
Sociedad Oferente o los socios de ésta (dependiendo de las soctedades
que se vieran afectadas) viesen diluida su participacién en la sociedad
resultante de la fusién y que, por el contrario, los accionistas
minoritarios de Telepizza que pudieran permanecer viesen
incrementada la suya. El efecto podria ser contrario si en el momento de
la fusion fuera Telepizza la sociedad endeudada. Si la Sociedad
Oferente interviniese en la operacién de integracion, el endeudamiento

podria comprender la financiacion de la Oferta.
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El efecto dilutivo de la fusién se veria reducido si, antes de la fusién
con Telepizza se¢ abonasen dividendos o reservas por Telepizza a sus
accionistas, ya que implicaria una reduccion del valor de Telepizza a la

hora de efectuar la integracion.
Aportacion a una sociedad de nueva creacion y posterior fusion

Otra de las alternativas tras la realizacion de la Oferta seria la creacion
de una nueva sociedad participada al 100% por la Sociedad Oferente a
la que, tras la exclusién de cotizacién de Telepizza, se aportarian las
acciones de ésta, Esta aportacion se realizaria, en concepto de capital
sin prima de emisién y la misma tendria como efecto una simplificacion
de una posible fusion posterior de forma que, al no incluirse en la
sociedad de nueva creacién el endeudamiento bancario descrito en el
apartado 9, la participacién de los accionistas de la sociedad resultante
de la fusién fuese lo mds parecida posible a la existente antes de la

misma en las sociedades involucradas en la operacion.

Con posterioridad a dicha aportacion, se procederia a la fusion de la
nueva sociedad creada con Telepizza sin que a la fecha del Folleto
exista previsién alguna sobre cual serd la sociedad absorbente y cual la

absorbida.

Tanto en el proceso de aportacion como en el de fusion podrian verse
envueltas otras sociedades del grupo Telepizza y/o del Grupo Zena, en
funcion de las necesidades y oportunidades detectadas en el estudio
econdmico-financiero y de situacion que se llevaria a cabo con motivo

de esta operacion.

En todo caso la valoracién que se realizara de los activos o acciones de
Telepizza o su grupo que se decida, en su caso, aportar se realizard por
un experto independiente. Dicha valoracién sera equivalente a la
utilizada en la presente Oferta, salvo que existieran circunstancias (no
identificadas por la Sociedad Oferente a la fecha del Folleto) que

justificaran una valoracién distinta en funcion del momento en que se
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llevase a cabo la operacion. En este sentido, la Sociedad Oferente
estima que de llevarse a cabo la operacion de integracion de forma
inmediata, ¢l precio de la Oferta reflejaria el valor de las acciones de
Telepizza a los efectos de la ecuacién de canje que en su caso deba

practicarse.

Es previsible que, tras la fusion, los porcentajes de participacion en la
sociedad resultante de 1a misma que corresponda a la Sociedad Oferente
y a los accionistas de Telepizza no varien significativamente respecto
de los porcentajes de participacién ostentados en Telepizza con

anterioridad a la fusion.

En todo caso, salvo que se opte por la aplicacion del articulo 164.3 de la
Ley de Sociedades Anénimas, se otorgaré a los accionistas minoritarios,
una participacion en la sociedad resultante, en funcién de las acciones

que mantuviesen con anterioridad a la operacion descrita.

Todas las alternativas anteriormente descritas son equivalentes desde un punto

de vista econdémico y de valor para los accionistas de Telepizza,

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente sobre las diferentes alternativas
posibles en el proceso de integracion, la Sociedad Oferente valorard con
detenimiento cualquier posibilidad juridica y econdmicamente viable que
existiese en el momento de llevarse a cabo la integracion incluyendo, en su
caso, una combinacion de los mecanismos recogidos en los puntos (a) a (d)
anteriores, asi como que las operaciones de reestructuracion anunciadas
afectasen tan solo a algunas de las sociedades que forman parte tanto del Grupo

Zena como del grupo de Telepizza.

Asimismo, en funcién del analisis economico, financiero y legal que se hiciera
de Telepizza en caso de éxito de la presente Oferta y dependiendo del
porcentaje de capital finalmente alcanzado, también cabria la posibilidad de no
acordar la reorganizacién de Telepizza con el actual grupo de la Sociedad

Oferente, de manera que, juridicamente, se mantendria la separacion entre
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Grupo Zena y Telepizza, aun cuando se produjese una integracion efectivaen la

gestion del negocio de ambos grupos.

Por otro lado, y si bien, a fecha de hoy, no hay previsién al respecto, la
Sociedad Oferente podria, en cualquiera de los casos descritos anteriorente, o
en cualquier otra operacién de reestructuracion que se llevase a cabo finalmente,
proceder, con cardcter previo, a la amortizacién de las acciones pertenecientes,
tras la Oferta, a accionistas diferentes de la Sociedad Oferente, de conformidad
con lo establecido en el articulo 1643 de la Ley de Sociedades Anonima y

siempre tras la exclusion de cotizacion de Telepizza.

Respecto a las obligaciones convertibles de Telepizza, la intencion de la
Sociedad Oferente es promover el gjercicio del derecho de rescate, mediante
amortizacion y pago anticipado de su valor nominal, en los tres meses
siguientes al primer periodo de conversién ordinaria (comprendido entre el
primer y Gltimo dfa habil bursdtil del mes de febrero de 2007), de las
obligaciones que se encuenten en circulacién en dicha fecha y de conformidad
con lo establecido en el Folleto de Primera Emision de Obligaciones
Convertibles y/o Canjeables de Telepizza, inscrito en el registro oficial de la

CNMYV el 24 de marzo de 2004,

En funcién de cuales fueran las sociedades que finalmente resulfasen
acreditadas de la financiacién bancaria descrita en el apartado 9 anterior y de la
operacion de reestructuracién definitivamente adoptada, la sociedad resultante
de la reorganizacién podria tener un nivel de endeudamiento elevado. Si la
Sociedad Oferente participase en dicha integracion, el endeudamiento podtia

comprender la financiacion de la Oferta.

Por lo que respecta a la capacidad de Telepizza, la Sociedad Oferente y Grupo
Zena de asumir, tras la Oferta, la estructura financiera que pudiera derivarse de
la reorganizacion descrita, la Sociedad Oferente ha analizado este aspecto la
profundidad que le permite su situacién actual (téngase en cuenta que a fecha de
hoy la sociedad no es accionista de Telepizza) y sus planes y proyecciones de

negocio prevén que dicha estructura financiera es asumible y confia en que




_95 .

permita alcanzar rentabilidades atractivas a largo plazo a los accionistas de la
Sociedad Oferente. La Sociedad Oferente estima que la citada reorganizacion y
el nivel de endeudamiento en la sociedad resultante de la fusion no perjudicara
ni afectara el desarrollo del negocio de dicha sociedad ni comprometerd su
capacidad financiera. Prueba de ello es la confianza depositada por las entidades
acreditantes en la operacién, Por otra parte, CVC cuenta con gran experiencia

en este tipo de operaciones,

En todo caso, las actuaciones anteriores se realizaran con estricta observancia de
la normativa aplicable y sin infringir las restricciones legales en materia de

asistencia financiera.

12.1.2.2 Otras previsiones

a) Estrategia y actividad futura

Es intencioén de la Sociedad Oferente mantener, tras la Oferta, una linea
de continuidad respecto de la actividad y estrategia desarrollada por

Telepizza hasta la fecha actual.
b) Activos

Se hace constar igualmente que la Sociedad Oferente, a la fecha del
Folleto, no tiene previsto ni ha adoptado ninguna decisién sobre la
utilizacién y/o enajenacion de cualesquiera activos afectos a la actividad
de Telepizza. No obstante lo anterior, cualquier decision sobre los
citados activos podria ser adoptada una vez analizada la situacion de

Telepizza tras la liquidacion de la Oferta.

Asimismo, 1o existe a fecha del Folleto, ninguna prevision sobre las
filiales, las marcas, las lineas de negocio ni sobre los activos
inmobiliarios (en su caso) de Telepizza y su grupo. Por otro lado, y en
lo relativo a los activos no afectos al negocio, la Sociedad Oferente no
dispone de informacién suficiente para poder concrefar su plan de

actuacion,
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¢) Personal

En lo relativo al personal y a los directivos de Telepizza, a la fecha del
Folleto, la Sociedad Oferente no dispone de informacion suficiente para

podet concretar su plan de actuacion.

La Sociedad Oferente no tiene establecidos planes concretos en cuanto
al Programa de Incentivos a Largo Plazo del personal de Telepizza
aprobado por la Junta General de Accionistas de la sociedad de 29
de junio de 2004 ¢ instrumentado mediante derechos equivalentes
a la revalorizacién de acciones (“DERAs™), consistentes en el
derecho a percibir una cantidad de dinero referenciada al
incremento del valor de la cotizacion de la acciones de Telepizza
durante la duracién del Programa, en el que participan 39
consejeros y empleados de Telepizza y su grupo, si bien podrian
valorar alternativas de terminacién o sustitucion de dicho
Programa por oftos mecanismos referenciados a los nuevos
objetivos que fijen las Sociedades Oferentes, tales como

programas de emision de opciones o acciones, entre otros.
d) Financiacion de Telepizza

El Term Sheet firmado cuya descripcién se incluye en el apartado 9
anterior prevé la posibilidad de que Telepizza forme parte del crédito
revolving incluido en la Financiacién a largo plazo como acreditada y
de otros tramos de la Financiacién no destinados a finaciar la Oferta, si

bien a la fecha del Folleto no existe previsién alguna al respecto.

Por otro lado, tampoco se ha realizado ninguna prevision sobre posible
endeudamiento adicional en el que pudiera incurrir Telepizza ni sobre la

refinanciacion de la deuda de Telepizza, tras la presente Oferta.
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e) Politica de dividendos

En relaciéon con la politica de dividendos a seguir y sujeto a las
limitaciones de la financiacién obtenida, en caso de éxito de la presente
Oferta, hay que tener en cuenta que, tal y como se indica en el apartado
9 anterior, esta previsto que la Sociedad Oferente afronte el pago de los
intereses y el principal de la financiacion bancaria descrita, bien
mediante sus fondos propios y su capacidad de gencracion de caja, bien
mediante el reparto de dividendos, distribucion de prima de emision o
reduceion de capital acordados tanto por las sociedades del Grupo Zena

como por Telepizza.

Por tanto, la Socicdad Oferente ajustard la politica de dividendos de
Telepizza en funcién de (i} la capacidad de la Sociedad Oferente de
generar caja y (ii) de los dividendos repartidos por las sociedades del
Grupo Zena. En caso de que, teniendo en cuenta lo anterior se decidiese
que Telepizza repartiese dividendos esto supondria un cambio en la

actual politica de dividendos de Telepizza.

En cualquier caso, la distribucion de dividendos en Telepizza dependerd
de la estructura de la reorganizacion por la que finalmente se opte, de
conformidad con el apartado 12.1.2.1., en funcién del porcentaje de

capital de Telepizza alcanzado por la Sociedad Oferente.
f) Consolidacion

La Sociedad Oferente, siempre que alcance una patticipacion de, al
menos, ¢! 75% del capital social de Telepizza, tiene la intencion de
promover la consolidacion fiscal de la Sociedad Oferente, Telepizza y
las sociedades espafiolas del grupo de Telepizza participadas en al

menos un 75%, con efectos a partir del gjercicio 2007.
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Modificaciones en los estatutos sociales y en el drgano de administracion

12.1.3.1 Modificaciones de estatutos

Ademas de las modificaciones de estatutos sociales de Telepizza contenidas en
el apartado 7.2 anterior, la Sociedad Oferente prevé modificar, tras la Oferta, los
articulos 25 y 25 bis de los estatutos de Telepizza, eliminando o modificando la

retribucién de los miembros del Consejo de Administracién de Telepizza.

Adicionalmente, en el supuesto de que las modificaciones citadas en el apartado
72. no fuesen adoptadas por la Junta General de Accionistas de Telepizza ¢
inscritas en el Registro Mercantil con anteriotidad a la finalizacién del periodo
de aceptacién y la Sociedad Oferente renunciase a tal condicion, la misma
promoveria previsiblemente llevar a cabo tales modificaciones estatutarias, tan

pronfo como resultase posible, tras la liquidacién de la Oferta.

Asimismo y pese a que la Sociedad Oferente no tiene planes concretos al
respecto, también podrian derivarse modificaciones estatutarias en Telepizza
como consecuencia del proceso de integracion de las actividades de Telepizza y

Grupo Zena al que se hace referencia en el apartado 12.1.2.1 antetior.

Por otro lado, si se produjese la exclusién de la cotizacion de las acciones de
Telepizza, de conformidad con lo establecido en ¢l apartado 12.1.4, fa Sociedad
Oferente procederfa a modificar los estatutos sociales (el articulo 33.2.h)
suprimiendo las comisiones delegadas existentes en este momento en el

Consejo de Administracion.

Por (ltimo en caso de que se optase por amortizar acciones conforme al articulo
164.3 de la Ley de Sociedades Anénimas, reduciéndose, por tanto, el capital
social de Telepizza, se producirian las modificaciones en el articulo 5 de los

estatutos sociales que resultasen oportunas.

No obstante todo lo anterior, la posibilidad de adoptar las modificaciones

estatutarias descritas en el presente apartado, en el supuesto de concurrir las
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circunstancias concretas para lievarlas a cabo, no implica que haya nada

previsto respecto del contenido de las citadas modificaciones.

Fuera de lo anterior, no existe ninguna prevision ni acuerdo en relacion con la

modificacién de estatutos de Telepizza.

12.1.3.2 Organo de administracion y gobierno corporativo

En tanto no se tome una hipotética decision de excluir a Telepizza de cotizacion
bursatil, la Sociedad Oferente prevé mantener la actual politica de gobierno
corporativo de Telepizza. En este supuesto, la Sociedad Oferente aspirard a
estar representada en el Consejo de Administracién de Telepizza en proporeion
a la participacion del capital de Telepizza que alcance como consecuencia de la
Oferta, con presencia de Consejeros Independientes cuando el Free Float lo
justifique. Tal intencién podra suponer el cese o dimisién de los actuales
consejeros de Telepizza con el fin de dar entrada a los nuevos consgjeros que
finalmente designe la Sociedad Oferente, sin que existan planes o previsiones al

respecto.

Asimismo, mientras Telepizza continde siendo objeto de cotizacion bursatil, y
hasta el momento la Sociedad Oferente no ha tomado ninguna decision sobre
una hipotética exclusidn de la negociacion, se continuara observando las normas

de buen gobierno corporativo.

En caso de exclusion de la cotizacion bursatil de Telepizza, se llevaria a cabo la
reestructuracion de su organo de administracion y de las comisiones delegadas
que lo integran, para adaptar su estructura a la nueva situacién de Telepizza
como sociedad no cotizada, si bien a fecha del Folleto no existe ninguna
previsién ni sobre la hipotética exclusion de la negociacién ni sobre la
reestructuracion del érgano de administracion que, en su caso, se llevaria a

cabo.

Se hace constar que, a fecha del Folleto no exiten previsiones ni decisiones

sobre la continuidad de los actuales miembros del 6rgano de administracion de
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Telepizza, ni sobre cuales serdn las personas designadas, en su caso, por la

Sociedad Oferente para ocupar un puesto en el mismo.

Negociacién de las acciones de Telepizza

La Sociedad Oferente, que no ha asumido compromisos ni ha tomado ninguna
decisién conducente a la exclusion de la cotizacidn, no atribuye un valor

relevante al mantenimiento de la cotizacion de Telepizza.

A tal fin, si se produce un nivel de aceptacién elevado, la Sociedad Oferente se
compromete a promover la exclusién de cotizacién de Telepizza en un plazo
maximo de seis (6) meses. A tales efectos convocara una Junta General de
Accionistas de Telepizza, en la que se propondria la aprobacion de fa exclusion
de cotizacién de las acciones y de las obligaciones de Telepizza y la solicitud de

dicha exclusion a la CNMV.

En su caso, la exclusién de negociacién se realizaria siempre con sujecion a los
requisitos legales, en especial, con lo establecido en el articulo 34 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 7 del Real Decreto de OPAs, incluyendo,
de asi exigirlo la CNMV, la aportacion de un informe de valoracién realizado

por un expetto independiente.

Adicionalmente, de llevarse a cabo la exclusién de negociacién de Telepizza, la
Sociedad Oferente estudiaria la posibilidad de adoptar aquellas acciones que le
permitan convertir a Telepizza en una sociedad unipersonal cuyo accionista
tnico sea la Sociedad Oferente, incluyendo una reduccién del capital social de
Telepizza mediante la amortizacion de las acciones propiedad de los accionistas
minoritarios en los términos del articulo 164.3 de la vigente Ley de Sociedades

Anénimas, sin que a la fecha se haya decidido nada al respecto.

En relacidén con lo anterior, y sin que ello prejuzgue la decisién que en su
momento adopte la CNMV, la Sociedad Oferente considera que la presente
Oferta constituye un procedimiento adecuado para proteger los intereses de
todos los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de Telepizza con

vistas a la exclusién bursitil, ya que se extiende al 100% de las acciones y
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obligaciones convertibles en circulacion de Telepizza y el precio ofrecido es
superior en Jos términos que se sefialan en el apartado 5 anterior al ofrecido por
Foodco Pastries Spain, S.L. y su filial infegramente participada Medimosal, S.L.
sobre ¢l 100% de los valores de Telepizza y autorizada por la CNMV el pasado
11 de abril de 2006 que fue soportado por una Fairness Opinién de Renta 4,
SV, S.A.

En consecuencia, si la exclusion de cotizacién de Telepizza no fuera
condicionada por la CNMV a la formulacién de una nueva oferta piblica de
adquisicion de acciones, la Sociedad Oferente adoptard las medidas necesarias
para facilitar la venta por los accionistas de Telepizza de las acciones que
mantengan, mediante una orden de compra de acciones de Telepizza en el
mercado al mismo precio de la presente Oferta hasta su efectiva exclusién de

Bolsa.

Si la Oferta no alcancese un alto nivel de aceptacion, la Sociedad Oferente
considerar4 si promueve o no la exclusién de contizacién en atencion al nivel de
aceptacion de la Oferta y al coste asociado a las obligaciones que para Telepizza

se deriven de la cotizacion.

Derecho de la competencia

La Sociedad Oferente considera que la presente operacion de adquisicion
constituye una operacién de concentracion de dimensién comunitaria sometida
a las disposiciones de control de concentraciones del Reglamento (CE) namero
139/2004, del Consejo de 20 de enero de 2004 sobre el control de
concentraciones econémicas. A tal efecto, la Sociedad Oferente ha procedido a
notificar a la Comisién Europea la presente Oferta con fecha 25 de abril de

2006.

La notificacion a la Comisién Europea no suspende la presente Oferta, si bien
con anterioridad a la autorizacién de la operacion por la Comisién Europea, la
Sociedad Oferente no podra ejercer los derechos de voto inherentes a los titulos
en cuestion o sélo podra ejercerlos para salvaguardar ¢l valor integro de su

inversion sobre la base de una dispensa concedida por la Comisién Europea con
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arreglo a lo dispuesto en el apartado tercero del articulo 7 del Reglamento (CE)

numero 139/2004,

En aplicacion del articulo 1 del Reglamento (CE) namero 139/2004, las
operaciones de concentracion econdmica de dimension comunitaria han de ser
notificadas a la Comisién Europea y no a las autoridades nacionales de defensa
de la competencia de los Estados Miembros. Por tanto, habida cuenta de que el
éxito de la presente Oferta conllevard una concentracién de dimension
comunitaria en el sentido del precepto citado, no procede su notificacion al
Servicio de Defensa de la Competencia conforme al articulo 14 de la Ley
16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y, en consecuencia, no

se ha realizado tal notificacion.

Folleto explicativo y anuncio de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto de OPAs, el Folleto

de la Oferta, asf como la documentacién que lo acompaiia se ponen a disposicién de los

interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

del territorio nacional, en el domicilio de la Sociedad Oferente, en el domicilio de

Telepizza, en ¢l de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, y en el de BNP Paribas

Securities Services, Sucursal en Espaiia, a partit del dia siguiente a la publicacion del

primer anuncio de la Oferta, en las siguientes direcciones:

Bolsa de Madrid: Plaza de la Lealtad, 1, Madrid.

- Bolsa de Barcelona: Paseo de Gracia, 19, Barcelona.

- Bolsa de Valencia: Calle Libreros 2 y 4, Valencia,

- Bolsa de Bilbao: Calle José Maria Olavarri, 1, Bilbao.

- Sociedad Oferente: Calle Camino de la Zarzuela, ntumero [, Aravaca, Madrid.
- Telepizza: Calle Isla Graciosa, 7, San Sebastidn de los Reyes.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Plaza de San Nicol4s 4 Bilbao.
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- BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, Calle Ribera del Loira, 28,

Madrid,

Igualmente el Folleto y la documentaciéon complementaria podrén consultarse en los
registros puiblicos de la CNMYV, Pasco de la Castellana, 15 Madrid y Paseo de Gracia, 19,
Barcelona y en la pigina web de dicho organismo (nicamente el Folleto y el presente

ANuncio) Www.cimv.es

12.3  Restriccion territorial

La Oferta se realiza Ginicamente en Espaiia y se dirige a todos los titulares de acciones y
obligaciones convertibles de Telepizza en los términos previstos en el Folleto sin que el
mismo y su contenido constituyan una extensién de la Oferta a los Estado Unidos de
América ni a cualquier jurisdiccion donde la formulacién de la Oferta exigiese la
distribucion y/o registro de documentacion adicional al Folleto. La Oferta no se dirige ni
directa ni indirectamente a los Estados Unidos de América ni por cualquier otro medio o
instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin perjuicio del derecho que
asiste a los accionistas y obligacionistas de Telepizza, cualquiera que sea su nacionalidad
o residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Folleto. Las copias del
Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por correo, ni de ninguna
manera se distribuirdn o enviaran dentro de los Estados Unidos de América y las personas
que reciban los mencionados documentos no podrén distribuirlos ni enviarlos a los

Estados Unidos de América.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto de

OPAs,

Madrid, a [¢] de mayo de 2006

D. Miguel Ibarrola Lopez
Apoderado




