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1.- PRINCIPALES MAGNITUDES Y HECHOS MÁS SIGNIFICATIVOS
	EL RESULTADO NETO DEL GRUPO AGBAR ALCANZA 37.506 MILES DE EUROS EN EL 1ER TRIMESTRE DE 2005


	miles de euros
	Marzo 2005 NIIF
	Marzo 2004 NIIF
	Var. (%)

	Ingresos de Explotación
	705.232
	598.733
	17,8%

	Resultado de Explotación
	66.364
	49.091
	35,2%

	Resultado antes de Impuestos
	80.742
	55.384
	45,8%

	Resultado Neto parte Grupo
	37.506
	27.155
	38,1%


· El Resultado Neto Consolidado atribuido al Grupo Agbar asciende a 37.506 miles de euros con un crecimiento del 38,1% respecto al mismo periodo de 2004. El resultado incluye la plusvalía obtenida en la enajenación de la participación ostentada sobre la sociedad del sector Inspección y Certificación Iteuve Portugal, Ltda. El Resultado Neto Consolidado de marzo 2004 incluía la plusvalía obtenida en la enajenación de Trasa, Tratamiento de Residuos, S.A.U.

· Los Ingresos de Explotación ascienden a 705.232 miles de euros y presentan un crecimiento del 17,8% respecto de marzo 2004. Las principales variaciones respecto del ejercicio anterior son la integración en proporcional al 80,1% de Inversiones Aguas Metropolitanas Limitada (IAM), sociedad titular del 51,2% de Aguas Andinas, S.A. (50% de integración de la sociedad IAM en marzo 2004), la integración en proporcional del Grupo Emte al 50% (35% de integración en marzo 2004) y la entrada durante el primer trimestre de 2005 de las sociedades del Grupo ACYMA en el sector Inspección y Certificación como consecuencia de la integración de Soluziona Calidad y Medio Ambiente, S.L. (redenominada Applus Calidad y Medioambiente, S.L.; ACYMA) en Applus Servicios Tecnológicos, S.L.

· El Resultado de Explotación asciende a 66.364 miles de euros con un crecimiento del 35,2% y recoge las mismas variaciones en el perímetro de consolidación que los Ingresos de Explotación.

· Las actividades del sector Agua y Saneamiento y las del sector Salud presentan una acusada estacionalidad positiva durante el periodo estival. Por tanto, los resultados del primer trimestre no son una base representativa del resultado del conjunto de operaciones en un año de actividad.

· Tal y como se expresa en el apartado “C) Bases de presentación y normas de valoración”, los datos relativos al cierre consolidado tanto para el ejercicio 2005 como para el ejercicio 2004 están presentados bajo Normativa Internacional (NIIF).

2.- ANÁLISIS DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

2.1.- Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

	miles de euros
	Marzo 2005 NIIF
	Marzo 2004 NIIF
	Var. (%)

	Ingresos de Explotación
	705.232
	598.733
	17,8%

	RESULTADO DE EXPLOTACIÓN
	66.364
	49.091
	35,2%

	Resultado Financiero
	(6.853)
	(8.471)
	-19,1%

	Participación Res. Soc. Puestas en Equiv.
	1.879
	2.294
	-18,1%

	Otros Resultados
	19.352
	12.470
	55,2%

	RESULTADO ANTES IMPUESTOS
	80.742
	55.384
	45,8%

	Impuesto sobre Beneficios
	(18.070)
	(16.221)
	11,4%

	RESULTADO NETO
	62.672
	39.163
	60,0%

	Resultado atribuido a Socios Externos
	(25.166)
	(12.008)
	109,6%

	RESULTADO NETO PARTE GRUPO
	37.506
	27.155
	38,1%


2.2.- Ingresos de Explotación

Los Ingresos de Explotación consolidados del Grupo Agbar han alcanzado la cifra de 705.232 miles de euros frente a 598.733 miles de euros en el mismo periodo de 2004, con un crecimiento del 17,8%. Las principales variaciones de perímetro respecto del ejercicio precedente son la integración proporcional, al 80,1%, de Inversiones Aguas Metropolitanas Limitada (IAM), sociedad titular del 51,2% de Aguas Andinas, S.A.  frente al 50% de integración de la sociedad IAM en el mismo periodo de 2004, la integración proporcional, al 50%, del Grupo Emte frente al 35% de integración del ejercicio precedente y la incorporación del Grupo ACYMA.

Sin tomar en consideración el efecto de las incorporaciones en perímetro ni el de la evolución de los tipos de cambio, el crecimiento orgánico de la actividad del Grupo Agbar se sitúa entorno al 5%.

2.3.- Resultado de Explotación

El Resultado de Explotación alcanza 66.364 miles de euros frente a 49.091 miles de euros del año anterior y presenta un crecimiento del 35,2%. El crecimiento orgánico, tras excluir las incorporaciones en perímetro y el efecto del tipo de cambio, se sitúa en el 6,5%.

2.4.- Otros Resultados

Los Otros Resultados ascienden a 19.352 miles de euros e incluyen, básicamente, la plusvalía por la venta de la sociedad Iteuve Portugal, Ltda. (14.553 miles de euros) y reversiones de provisiones (2.580 miles de euros). En el ejercicio precedente, ascendía a 12.470 miles de euros, resultado que incluía, esencialmente, la plusvalía por la venta de Trasa, Tratamiento de Residuos, S.A.U.

2.5.- Resultado Atribuido a Socios Externos

El Resultado atribuido a Socios Externos asciende a –25.166 miles de euros frente a –12.008 miles de euros en 2004. El incremento de dicha partida se produce básicamente por la integración proporcional al 80,1% del Grupo IAM, respecto al 50% del ejercicio 2004. Ello ha supuesto la incorporación de mayores resultados  de Socios Externos de su filial Aguas Andinas, S.A., en la que IAM participa en un 51,2%. Además, la enajenación en el último semestre de 2004 de un 10% de la Compañía de Seguros Adeslas, S.A. ha incrementado del 25,2% al 35,2% la participación de los Socios Externos. 

En el primer trimestre de 2005, se han firmado los acuerdos definitivos por los cuales Unión FENOSA S.A. ha asumido una ampliación de capital en Applus Servicios Tecnológicos, S.L.. Tras la ampliación de capital, que ha consistido en la aportación no dineraria del 100% de Soluziona Calidad y Medio Ambiente, S.L. (redenominada Applus Calidad y Medioambiente, S.L.), la participación del Grupo Agbar en Applus Servicios Tecnológicos, S.L, que ascendía al 100% en 2004,  es del 75,01%.

Con ello, los principales resultados atribuidos a Socios Externos corresponden a los de las participaciones de los socios externos en Aguas Andinas, S.A. (sociedad participada en un 41,0%), en 

Applus Servicios Tecnológicos, S.L. (sociedad participada en un 75,01%) y en Compañía de Seguros Adeslas, S.A. (sociedad participada en un 64,8%).

2.6.- Resultado Neto parte Grupo
El Resultado Neto Consolidado atribuido al Grupo Agbar, después de impuestos y de la imputación a minoritarios, asciende a 37.506 miles de euros, con un crecimiento del 38,1% respecto del ejercicio 2004.

3.- INVERSIONES DEL GRUPO AGBAR EN ARGENTINA

Las provisiones remanentes a 31 de marzo de 2005 siguen dando cobertura a todas las responsabilidades contraídas por garantías de cualquier clase otorgadas a los negocios en Argentina.

4.- PLANTILLA

La plantilla media consolidada del primer trimestre del ejercicio 2005, ha sido de 23.308 personas. La evolución de la plantilla agregada media, sin considerar el método de consolidación utilizado ni el porcentaje de integración aplicado, es la siguiente:

	 
	Marzo 2005
	Marzo 2004
	Diferencia

	Sdades. en Integración Global
	21.138
	17.954
	3.184

	Sdades. en Integración Proporcional
	3.500
	3.176
	324

	Sdades. por Puesta en Equivalencia
	10.281
	15.384
	(5.103)

	TOTAL  
	34.919
	36.514
	(1.595)


En Integración Global el incremento se debe, principalmente, a la entrada de las sociedades del Grupo ACYMA en el sector Inspección y Certificación.

La variación en la plantilla de las Sociedades Puestas en Equivalencia se debe, básicamente, a la salida del Grupo Ormas Ambiental en Argentina. 

5.- EVOLUCIÓN SOCIEDAD GENERAL AGUAS DE BARCELONA, S.A. (Cierre Individual bajo Plan General de Contabilidad)

El importe neto de la cifra de negocios acumulada al primer trimestre de 2005, asciende a 56.014 miles de euros, representando un aumento del 1,2% con respecto del mismo período del ejercicio anterior. 

El volumen de agua consumida en este período es de 45,33 Hm3 frente a los 47,43 Hm3 del mismo periodo del ejercicio 2004.

El Resultado de las actividades ordinarias se sitúa en 11.358 miles de euros. El Resultado extraordinario asciende a 1.669 miles de euros y recoge principalmente reversiones de provisiones para riesgos y gastos (1.602 miles de euros). En el mismo periodo del ejercicio 2004 se obtuvieron 10.504 miles de euros siendo la partida más significativa la plusvalía obtenida en la enajenación de Trasa, Tratamiento de Residuos, S.A.U. (10.352 miles de euros).

Con ello el Beneficio neto  a 31 de marzo de 2005 ha sido de 13.654 miles de euros.
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