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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversion: FI, RENTA VARIABLE EURO

Las inversiones del fondo, se concentran principalmente en Espafia y Portugal
invirtiendo en compafiias tanto de alta como de baja capitalizacion bursétil, con
perspectivas de revalorizaciéon a medio y largo plazo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,14 0,05 0,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,30 -0,30 -0,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 4.563.837,97 4.616.878,83
N° de Participes 4.317 4.376
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 6.000 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 275.288 60,3193
2018 265.002 57,3986
2017 303.752 62,8321
2016 290.295 56,9347
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,43 0,43 0,43 0,43 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 5,09 5,09 -10,54 -3,49 4,10 -8,65 10,36 8,68 -4,02

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,44 22-03-2019 -1,44 22-03-2019 -6,34 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 2,06 04-01-2019 2,06 04-01-2019 3,10 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,80 9,80 13,27 6,33 8,27 9,66 8,02 16,41 12,70
Ibex-35 12,24 12,24 15,73 10,53 13,35 13,54 12,77 25,68 18,34
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,19 0,39 0,23 1,24 0,70 0,59 0,69 0,80
Indice 0,00 0,00 21,84 0,00 0,00 10,92 0,00 0,00 4,74
VaR histérico del
L 7,38 7,38 7,38 6,55 6,55 7,38 6,55 7,77 8,52
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,45 0,46 0,46 0,46 1,82 1,80 1,80 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 90.306 294 0,26
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 252.021 3.904 2,35
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 55.412 1.343 6,82
Renta Variable Euro 275.606 4.317 5,09
Renta Variable Internacional 3.671.009 35.209 9,09
IIC de Gestion Pasiva(l)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total fondos 4.344.353 45.067 8,24
*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 249,511 90,64 236.878 89,39
* Cartera interior 186.383 67,70 178.780 67,46
* Cartera exterior 63.129 22,93 58.098 21,92
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 25.332 9,20 27.089 10,22
(+/-) RESTO 444 0,16 1.035 0,39
TOTAL PATRIMONIO 275.288 100,00 % 265.002 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

265.002
-1,15
0,00
4,88
5,34
-0,01
0,12
0,00
5,23
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,46
-0,43
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
275.288

303.968
-2,57
0,00

-11,61

-11,18
-0,01
0,22
0,00

-11,39
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,43
-0,44
-0,01
-0,01
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00

265.002

265.002
-1,15
0,00
4,88
5,34
-0,01
0,12
0,00
5,23
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,46
-0,43
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
275.288

-55,14
0,00
-142,14
-147,91
-31,79
-46,17
0,00
-146,04
0,00
0,00
0,00
-100,00
0,00
6,92
-1,94
-1,98
-29,96
21,14
-156,85
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 186.383 67,71 178.780 67,46
TOTAL RENTA VARIABLE 186.383 67,71 178.780 67,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 186.383 67,71 178.780 67,46
TOTAL RV COTIZADA 63.129 22,93 58.098 21,92
TOTAL RENTA VARIABLE 63.129 22,93 58.098 21,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.129 22,93 58.098 21,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 249.511 90,64 236.878 89,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

® BANCOS @ PRODUCTOS DEL BOSQUE Y PAPEL
SERVICIOS PUBLICOS DE ELECTRICIDAD vy CAS 0 MULTI-INDUSTRIA ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X




SI NO

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la
cuenta corriente, comisiones de liquidacion.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Visién de la gestora

El valor liquidativo de Bestinver Bolsa F.I. a 31 de marzo de 2019 ha sido de 60,32 euros con una rentabilidad del 5,09%.
Durante el mismo periodo, su indice de referencia con dividendos (70% IGBM y 30% PSI) obtuvo una rentabilidad del
9,40%.

A largo plazo, la rentabilidad acumulada a 5 y 10 afios ha sido del 11,49% y del 142,34% respectivamente.

El patrimonio del fondo alcanzé los 275,29 millones de euros a cierre del trimestre. El nimero de participes asciende a
4.317.

Politica de inversiones

Como fieles seguidores de la filosofia value, el circulo de competencia de Bestinver es la valoracion de empresas,
actividad a la que el equipo de inversiones dedica todos sus esfuerzos. No obstante, aprovechamos las ineficiencias que
se producen en el mercado a corto plazo para rotar la cartera, tomando o deshaciendo posiciones segun la evolucion de
las cotizaciones de cada una de las compafiias que conforman la cartera. Esta manera de entender el mercado y las
inversiones nos lleva a tener una visién a largo plazo para la obtencién de rentabilidad por lo que no nos basamos en
previsiones sobre lo que pueden hacer los mercados o nuestras carteras en los proximos meses.

Bestinver Bolsa invierte hasta un 100% en renta variable de Espafia y Portugal. No obstante, si atendemos a la exposicion
geografica de las ventas/contribucion de los negocios de las compaifiias, la distribucién a cierre del primer trimestre 2019




es la siguiente: Espafa 67,7%, Portugal 22,9%. El resto del patrimonio, 9,4% en liquidez.
Situacién del mercado e inversiones realizadas

El afio 2019 ha comenzado de la misma forma que termin6 el 2018, con volatilidad. Pero con una diferencia importante;
este trimestre los precios han subido. En este periodo Bestinver Bolsa se ha revalorizado un 5,10%. Insistimos siempre
que la volatilidad no solo es sinédnimo de correcciones. La volatilidad significa fluctuaciones agresivas de los precios, y
estas fluctuaciones pueden ser a la baja (Gltimo trimestre de 2018) o al alza (primer trimestre de 2019). Para el inversor a
largo plazo, tratar de justificar las subidas de 2019 es un ejercicio tan estéril como tratar de justificar las caidas de 2018.

Los bancos, en general, no nos gustan. Es dificil valorarlos y por lo tanto el margen de seguridad exigido debe ser mayor
que en otros sectores. Pero como inversores en valor, no debemos olvidarnos de que, si tenemos la capacidad de
comprender una compafiia y si esa compafiia tiene el margen de seguridad exigido, debemos de construir posiciones.
Esas posiciones deberan contribuir a la rentabilidad de la cartera, pero nunca dominarla, dado que nuestro objetivo es
construir una cartera robusta. Inversores como Warren Buffet nos han ensefiado que se puede generar valor en el sector
financiero en general y en bancos en particular.

Para nosotros, los bancos suponen hoy un ejemplo de creacién de valor. En verano de 2016 construimos una posicion que
ha generado plusvalias de mas de 200 millones de Euros para nuestras carteras. A principios de 2018, redujimos gran
parte de nuestra posicion, para volver a afiadir tras las correcciones de otofio. En este trimestre, aun a pesar de las
turbulencias en el sector provocadas por el retraso en las estimaciones de subidas de tipos, los bancos en cartera han
contribuido de una manera dispar a la rentabilidad del primer trimestre.

El buen comportamiento o la reduccion del margen de seguridad de algunas compafiias que componian la cartera de
Bestinver Bolsa nos ha hecho salir completamente de Barén de Ley, donde acudimos a la OPA o de Siemens Gamesa.

Por el lado de las incorporaciones y aumentos de posicion por el potencial que observamos en las compafiias destacamos
Banco Sabadell y Acerinox.

Durante el primer trimestre de 2019, la mayor contribucién al resultado positivo de Bestinver Bolsa ha sido generada por
compafiias como ACS, Indra, Jeronimo Martins, Semapa o Viscofan.

Por otro lado, destacamos el efecto negativo en términos de rentabilidad del fondo que han tenido Unicaja, Elecnor o
Caixabank.

El valor objetivo de Bestinver Bolsa asciende a los 94,5 euros. A cierre del segundo semestre la cartera ibérica presenta
un potencial de revalorizacién del 57% con un PER de 9,6x.

A la fecha de emision de este informe, no se ha previsto la modificacion de la politica de inversién del fondo.
El VAR del fondo a 31 de marzo es de 7,38%.

La siguiente compafiia esta suspendida o en liquidacion: AC Hullera Vasco Leonesa. Sobre estas compafiias no existe
ningun procedimiento de reclamacién abierto.

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacioén a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo
gestién tienen participacion con una antigiiedad superior a doce meses y al 1% del capital social de la sociedad




participada y, también, en aquellos otros casos que se considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las
IIC gestionadas.

En el primer trimestre de 2019, se ha ejercido el derecho de voto en las siguientes sociedades: BANKINTER, BANKIA y ha
sido favorable a las propuestas realizadas por el consejo de administracion de la sociedad.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el primer trimestre de 2019 el 0,45%, y acumulado en
el afio el 0,45%. En esta ratio esta incluida la comision de gestidn, la comision del depositario, y otros gastos de gestion
corriente.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el primer trimestre de 2019 a 16.652,78
euros, y acumulado en el afio 16.652,78 euros, prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo
caso a valores incluidos dentro del &mbito de inversion de las IIC bajo gestion y su contribucidén en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

En lo que respecta a la informacion sobre la rentabilidad media de la liquidez, la informacion ofrecida sobre el periodo
anterior y sobre el ejercicio 2018 es correcta, si bien no coincide con la contenida en los informes de los citados periodos

debidoa un error informaticopnasadoenla aeneracidn de esta-informacidn-aue va ha sido subsanado
Ll ~ 1 7




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A EUR 3.721 1,35 3.845 145
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK,S.A. EUR 7.087 2,57 8.055 3,04
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 5.209 1,89 4.848 1,83
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS AND MIQUEL SA EUR 4.889 1,78 5.118 1,93
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO EUR 11.774 4,28 14.134 5,33
ES0117160111 - ACCIONES|CORP FINANCIERA ALBA SA EUR 7.655 2,78 7.361 2,78
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 7.328 2,66 5.969 2,25
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY EUR 7.451 2,81
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 4.716 1,78
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE EUR 7.598 2,76 6.369 2,40
ES06735169D7 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 169 0,06
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 6.881 2,50 5.832 2,20
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 6.480 2,35 4.439 1,68
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES SAU EUR 5.043 1,83 4.919 1,86
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 5.278 1,92 5.060 191
ES0129743318 - ACCIONES|ELECTRIFICACIONES DEL NORTE EUR 14.029 5,10 15.885 5,99
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION EUR 16.098 5,85 13.726 5,18
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO SABADELL EUR 5.451 1,98
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTIS SA EUR 3.979 1,45 3.348 1,26
ES0105128005 - ACCIONES|TELEPIZZA GROUP SA EUR 5.480 1,99 5.197 1,96
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA EUR 2.054 0,75 2.276 0,86
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 11.472 4,17 9.902 3,74
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 8.799 3,20 6.096 2,30
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 6.693 2,43 5.697 2,15
ES0105075008 - ACCIONES|EUSKALTEL SA EUR 8.683 3,15 7.308 2,76
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 12.397 4,50 10.317 3,89
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 6.639 2,41 5.956 2,25
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 5.663 2,06 4.785 1,81
TOTAL RV COTIZADA 186.383 67,71 178.780 67,46
TOTAL RENTA VARIABLE 186.383 67,71 178.780 67,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 186.383 67,71 178.780 67,46
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR 9.454 3,43 7.434 2,81
PTIBSOAMO0008 - ACCIONES|IBERSOL SGPS SA EUR 11.641 4,23 11.882 4,48
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA EUR 12.434 4,52 12.012 4,53
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|NOS SGPS EUR 8.296 3,01 7.707 291
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENT EUR 16.491 5,99 14.878 5,61
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|EDP ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 4.812 1,75 4.186 1,58
TOTAL RV COTIZADA 63.129 22,93 58.098 21,92
TOTAL RENTA VARIABLE 63.129 22,93 58.098 21,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.129 22,93 58.098 21,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 249.511 90,64 236.878 89,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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