LEY 8/89
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MANUEL RICHI ALBERTI
NOTARIO
Serranon®301° - 28001 - MADRID
Tel.: 91 209 23 00 - Fax: 91 209 23 45
e-mail: fedatarios@notariaserrano30.com

------
LI

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA 26-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y
SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE
VALORES

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS SESENTA Y SIETE.

En Madrid, a cinco de Julio de dos mil seis.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid

y de su Ilustre Colegio,

COMPARETCEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio en Orense

numeroc 69.

Con Documento Nacional de Identidad nuUmero

DON INAKI AZAOLA ONAINDIA, mayor de edad,
soltero, vecino de San Sebastidn, con domicilio a
estos efectos en la Avenida de la Libertad ntmero

1.

Con Documento Nacional de Identidad ntmero




Y DON ALBERTO DEL CID PICADO, mayor de edad,
casado, vecino de Palma de Mallorca, con domicilio
en Avenida Alejandro Rossellé 8, con Documento

Nacional de Identidad numero

INTERVIENEN:

A) Don Ramén Pérez Hernandez, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "PITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante la “Sociedad
Gestora”); domiciliada en Madrid, calle Orense
nimero 69; constituida, por tiempo indefinido, con
la denominacién de "Titulizacién de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero—GirénkDeieito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja natmero 71065,
inscripcién 12; y en el Registro de Sociedades
Cestoras de Fondos de Titulizacidén, con el nuamero

3.CIF numero A-80-352750.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada

por mi, el dia dieciocho de abril de dos mil dos,
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con el numero 737 de protocolo, que causd la

inscripcidén 28® de la hoja social en el Registro

Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veinticuatro de
abril de dos mil seis, segin se desprende de la
certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, cuyo

original queda incorporada a esta matriz como Anexo

1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisidén y suscripcién de participaciones

hipotecarias y certificados de transmisién de
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hipoteca y emisién de valores que se documenta en

la presante escritura.

B) - Don Ifiaki Azaola Onaindia, como apoderado,
de la Sociedad  Mercantil denominada BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante "Banco
Guipuzcoano"), domiciliada en San Sebastién, con
Tarjeta de Identificacién Fiscal namero A-
20.000733; se constituyd mediante escritura
autorizada el nueve de octubre de mil ochocientos
noventa y nueve, por el Notario que fue de esta
Ciudad Don Segundo Berasategui, fue modificada
repetidas veces, una de ellas para adaptar sus
Estatutos a la Ley de Sociedades Andénimas, en
escritura otorgada el catorce de Julio de mil
novecientos cincuenta y tres, por el Notario que
fue de esta Ciudad Don Luis Barrueta; tiene

duracidén indefinida y ha sido modificada

posteriormente en diversas ocasiones.
Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa,

en el tomo 89 del libro de Sociedades, folio 11,

hoja namero 345.
La representacién voluntaria que ostenta como
Apoderado deriva del poder especial, autorizada en

San Sebastidn, ante el Notario del Tlustre Colegio
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de Pamplona con residencia en San Sebastian, Don
Miguel-Angel Segura Zurbano, el dia veintiséis de
mayo de dos mil seis, con el nuimero 2.163 de su

protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisidén y suscripcidén de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de
hipoteca y emisién de valores que se documenta en

la presente escritura.

C) Y Don Alberte del Cid Picado en nombre vy
representacién de la entidad mercantil anénima
eépaﬂola denominada “BANCA MARCH, S.A.” (en
adelante Banca March) , domiciliada en Palma de
Mallorca, Avenida Alejandro  Roselld numero 4;
constituida por tiempo indefinido mediante

escritura autorizada el veinticuatro de Fjunio de

TH3039821




mil novecientos cuarenta y seis, en Madrid, por el
Notario de esa residencia, Don Rodrigo Mélina
Pérez, inscrita en el Registro Mercantil de Palma
de Mallorca al folio 230 del tomo 20 de Sociedades,
Libro 104 del Archivo, hoja 195, inscripcién 1°%.—

Adaptados sus Estatutos 'mediante escritura
autorizada ' el dia diecinueve de < julio de mil
novecientos noventa, por el Notario de Madrid, Don

Luis Coronel de Palma, causando la inscripcién

1.781% en dicho Registro Mercantil.

Tiene el C.I.F. nimero A-07004021.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de poder especial otorgado ante el
Notario de Palma de Mallorca, Don Victor Alonso-
Cuevillas Sayrol, el dia treinta de junio de dos
mil seis, con el numero 3.163 de su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada, resultan sus facultades
representativas son, a mi juicio, suficientes para
la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisién y suscripecidén de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de

hipoteca y emisién de valores que se documenta en




e

TR RIAEY F Ry T R L ST N e AR S AN T —
NQ ot m\“,m»mua&_,.ug - _-.-,-_- = - -

s e AR R e e eEaTaT e
e RS R -r!*ll_ ! 3er - - = I . ; ’ .

SRR

tcn s

EPSTEY

b S s

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

la presente escritura.
Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.
—IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y tiememn a mi juicio, segun
intervienen, 1la capacidad 1legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucidon de fondo de
titulizacidn de activos, emisidén y suscripcién de
participaciones hipotecarias y certificados de

transmisién de hipoteca y emisién de bonos, y, al

efecto,

EXPONEN

A. Que BANCO GUIPUZCOANO y BANCA MARCH ken
adelante, los "Cedentes") son entidades
financieras facultadas para participar en el
mercado hipotecario y son ademas titulares de

derechos de c¢rédito instrumentados en préstamos
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hipotecarios, los cuales desean ceder, mediante la
emisién de participaciones hipotecarias y
certificados de transmisién de hipoteca, para que
los mismos se agrupen en un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidén (en

adelante, “Real Decreto 926/1998").

B. Que el Consejo de Administraciéﬁ de BANCO
GUIPUZCOANO y la Comisidén Ejecutiva de BANCA MARCH
han adoptado los acuerdos que se contienen en las
fotocopias de las Certificaciones adjuntas a la
presente Escritura como Anexo 1, con el propédsito
de hacer participar a terceros en ciertos préstamos
hipotecarios de la cartera de los Cedentes mediante
la emisidn de ’participaciones hipotecarias y 1la
emisién de certificados de transmisién de hipoteca,
conforme a lo establecido en la Ley del Mercado
Hipotecario, de 25 de marzo, de Regulacidén del
Mercade Hipotecario ~y sus modificaciones (en
adelante la “Ley del Mercado Hipotecario”), en el
Real Decreto  685/1982, de 17 de marzo, de

Regulacidn del Mercado Hipotecario y sus
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. modificaciones (en adelante el “Real Decreto
l 685/1982”) y en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
. de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (éen

adelante, “Ley 44/2002").

' C. Que la Sociedad Gestora esta facultada para

constituir Fondos de Titulizacidén de Activos y, en

R S A T T T

consecuencia, para ejercer la administracién vy

representacidén legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

RTINS o w  CE AR G-

I D. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con los
m deseos de los Cedentes, desea proceder a la

suscripcidén de las participaciones hipotecarias vy

A g

los certificados de transmisién de hipoteca a

emitir por éstos al amparo de la presente

Escritura, para su agrupacidén en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en virtud

de la misma, conforme a lo establecido en el Real

MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE = ACTIVOS" (en

adelante el "Fondo") . Dichas participaciones

l Decreto 926/1998, con la denominacién de "TDA 26-




hipotecarias 'y certifirtados’ de .. transmisién de

hipoteca constituirdn el principal activo del FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
E. Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de llevar a cabo una emisién de Bonos dque

integraran el principal pasivo del mencionado FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
F. Que con fecha 4 de julio de 2006, la
Comisién Nacional del Mercado de . Valores (en
adelante, “CNMV”) ha registrado la constitucién de
“TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
asi como la emisidén de los Bonos con cargo al
mismo, como se acredita con el documento dque se
adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
seglin  intervienen, otorgan la presente Escritura
ptblica de constitucién de un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, de cesidén por 1los Cedentes de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emisidén por éstos
y suscripcién por el Fondo de las Participaciones y
los Certificados asi como de emisidén por el Fondo de

los Bonos (en adelante la "Escritura”) de

conformidad con las siguientes

ESTIPULACIONES
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l.- DEFINICIONES.

' En la presente Escritura, los términos
\ i definidos en el documento titulado "Definiciones",
%l que se adjunta como Amexo 3 tendran, salvo que se
il indique otra cosa, el significado que en dicho
? documento se les otorga.

H l 2.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que girara bajo la
denominacién de "TDA 26 MIXTO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", que se regird por lo
dispuesto (i) en la presente Escritura, (ii) en el
Folleto, (iii) en el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (iv) en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén; (v) en la Ley 24/1988, de 28

de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién




actual, en lo referente a su supervisién,
inspecciédn, sancién y en lo que resulte de
aplicacién; (vi) en el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores; (vii) en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero y (viii) - en 1las demés

disposiciones legales y reglamentarias en vigor en

cada momento gque resulten de aplicacién.
3.- EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
Préstamos Hipotecarios que se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante los "Préstamos Hipotecarios")

que representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de OCHOCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS .NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO EUROS SETENTA Y SIETE

CENTIMOS (899.999.998,77), distribuido entre los

Cedentes segin se indica a continuacién:

CEDENTE SALDO NOMINAL DE PRESTAMO
HIPOTECARIO
BANCO GUIPUZCOANO 549.999.999,33 €
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BANCA MARC 349.999.999, 44 ¢

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban
incluidos en la cartera provisional de préstamos
hipotecarios de los Cedentes seleccionada a 1 de
junio de 2006 para su cesidén al Fondo y sobre la
que se ha llevado a cabo la verificacidén de una
serie de atributos, mediante una auditorié
elaborada utilizando técnicas de muestreo. Dicha
auditoria ha sido realizada por la firma ERNST &
YOUNG, S.L., inscrita en el R.0.A.C. con el ntGmero
50530, segin se acredita por el Informe de
Auditoria, copia del cual se acomparfia al Folleto

registrado en la CNMV y referido en el apartado 10

del Documento de Registro del Folleto.
En el Anexo 4 se contiene una relacién de,

entre otros, los siguientes atributos de cada

Préstamo Hipotecario:
(i) numero de Préstamo Hipotecario, (ii)
entidad, (iii) capital inicial, (iv) capital

pendiente, (v) tipo de interés, (vi) plazo, (vii)
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liquidacién, (viii) forma de amortizacidén y (ix)
datos registrales. Las caracteristicas financieras
de los Préstamos Hipotecarios, asi como los
criterios de seleccidén de los mismos son los que
para cada Cedente se relacionan en el Anexo 5 de la

presente Escritura.

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
Préstamos que cumplen todos los requisitos
establecidos en la Ley del Mercado Hipotecario, de
25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (en
adelante, los “Préstamos Hipotecarios 1”). Los
Pféstamos Hipotecarios 1 representan, a la fecha de
hoy, un principal total, no vencido, de OCHOCIENTOS
VEINTICUATRO MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS OCHENTA Y
OCHO CENTIMOS (824.999.999,88), distribuido entre

los Cedentes segin se indica a continuacidn:

CEDENTES IMPORTE DE PRINCIPAL NO
VENCIDO QUE REPRESENTAN SUS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS 1

BANCO GUIPUZCOANO 534.999.999,99 €

BANCA MARCH 289.999.999,89 €




B T TR T

e e

S gt S s e
T E

rw(-o_xm;zvs—e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

MBRE
°STA

Los Cedentes transmiten los Préstamos
Hipotecarios 1 al Fondo mediante la emisién de
participaciones hipotecarias. En consecuencia, los
Cedentes emiten, en este mismo acto, SEIS MIL
NOVECIENTAS VEINTICUARO (6.924) Participaciones
Hipotecarias (en adelante 1las "Participaciones

Hipotecarias™), distribuidas entre los Cedentes

segun se indica a continuacién:

CEDENTEJ PARTICIPACIONES HIPOTECAR

EMITID.
BANCO GUIPUZCOANO 4.078
BANCA MARCH 2.846

El resto de Préstamos Hipotecarios son
préstamos en los que (i) el Saldo Nominal Pendiente
de vencimiento excede, a la fecha de hoy, del 80%
del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario,

0 (i1i) estadn garantizados con hipoteca inmobiliaria

TH3039816




de segundo rango (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 2”). El Saldo Nominal Pendiente de los
mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ninguan caso
excede del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas. Los Préstamos Hipotecarios 2
representan, a la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de SETENTA Y CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA
Y OCHO EUROS OCHENTA Y NUEVE CENTIMOS

(74.999.998,89), distribuido entre 1los Cedentes

segin se indica a continuacién:

CEDENTE4 IMPORTE DE PRINCIPAL NO VENCIDO

QUE REPRESENTAN SUS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS,

BANCO GUIPUZCOANO

14.999.999,34 €

BANCA MARCH

59.999.999,55 €

Los Cedentes

transmiten los Préstamos

Hipotecarios 2 al Fondo mediante la emisidén de

certificados de transmisién de hipoteca. En

consecuencia, 1los Cedentes emiten, en este mismo

acto, QUINIENTOS

CUARENTA Y CUATRO (544)

Certificados de Transmisidn de Hipoteca (en
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adelante los "Certificados de Transmisidén de

Hipoteca"), distribuidos entre los Cedentes segin

se indica a continuacién:

CEDENTES

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA EMITIDOS

BANCO GUIPUZCOANO 133
BANCA MARCH 411
Las Participaciones Hipotecarias y los

Certificados de Transmisién de Hipoteca se

denominan, conjuntamente, las “Participaciones y los

Certificados”.

Cada Participacién Hipotecaria y cada

Certificado de Transmisién de Hipoteca participa, a

partir de la presente Fecha de Constitucidn, sobre

el 100% del principal no vencido de cada uno de los

Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés

igual al tipo de interés nominal que devengue, en

cada momento, el

correspondiente Préstamo




Hipotecario.

La cesién plena e incondicional al Fondo de los
derechos de crédito que se derivan de los Préstamos
Hipotecarios, con las excepciones previstas en la
Estipulacién 7.1.,  mediante la emisidén de las
Participaciones y los Certificados, se realizaré
desde la preseﬁte Fecha de Constitucidén por el
plazo restante de vencimiento de dichos préstamos,
no existiendo pacto alguno de recompra por parte de
los = Cedentes. Las Participaciones % los
Certificados devengardn el interés citado desde la

Fecha de Constitucidn.

Los Cedentes, en virtud de lo previsto en las
Estipulaciones 9 y 10 siguientes, estén facultados
para acordar con los respectivos Deudores
modificaciones en los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios en los términos establecidos

en dichas Estipulaciones.

Las Participaciones y los Certificados emitidos
en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante cuatro (4) Titulos Maltiples
nominativos, dos (2) Titulos Maltiples
representativos de la totalidad de las

Participaciones Hipotecarias y dos (2) Titulos
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Muiltiples representativos de la totalidad de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la
forma que se adjunta a la presente Escritura como
Anexo 6 y a los que se adjuntard como anexo la
relacién de Préstamos Hipotecarios contenida en el
Anexo 4 que se corresponda con cada Titulo.

Dichos Titulos Maltiples contienen las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. La transmisién de las
Participaciones y los Certificados estd limitada a
inversores institucionales o profesionales, no

pudiendo ser adquiridas por el publico no

especializado.

Los Cedentes se comprometen a sustituir cada
doce meses los Titulos Maltiples emitidos por cada
uno de ellos por unos nuevos que recojan las nuevas
caracteristicas de las Participaciones vy los
Certificados como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en

los principales de los Préstamos Hipotecarios, asi

TH3039814




como ‘en  los supuestos de sustitucidén de los
Préstamos Hipotecarios 'y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca previstos en la

Estipulacidén 9.1 siguiente.

4.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcidén de las Participaciones y

los Certificados, para su inmediata agrupacidén en

el Fondo.

Las Participaciones 'y ‘los Certificados se
emitirdn por un valor nominal igual o ligeramente
inferior a NOVECIENTOS MILLONES (900.000.000) de
Euros, refiriéndose cada Participaciédn Yy
Certificado a una participaciédn del 100% sobre el
principal no vencido de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, que para cada Cedente se distribuye de

conformidad con el siguiente cuadro:

CEDENTES|

SALDO NOMINAL PENDIENTE DE

VENCIMIENTO DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS

CERTIFICADOS

BANCO GUIPUZCOANO

549.999,999,33 €




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7H3039813

i BANCA MARCH 349.999.999,44 ¢
E: : El precio de las correspondientes
“. Participacihones y los Certificados ser& abonado por
' la BSociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
- Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, es
l decir, el 11 de julio de 2006, una vez que el Fondo

: haya recibido el precio de suscripcién de los Bonos,
mediante el ingreso del precio en las siguientes

i cuentas que los Cedentes tienen abiertas en el Banco

l de Esparia.

cmnmsl N° CUENTA ABIERTO EN EL BANCO
T DE ESPAN

i BANCO GUIPUZCOANO (0042)
ﬁ BANCA MARCH (0061)

En caso de resolucidédn de la constitucidn del

Fondo vy, consecuentemente de la emisién vy

IS SN

l . suscripciébn de las Participaciones y los

e AR T TR ik




Certificados, (i) se extinguird la obligacidn  de
pago de las Participaciones y los Certificados por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir a 1los Cedentes cualquier
derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo
por la suscripcién de las Participaciones y los
Certificados. En este escenario, los Cedentes
deberidn satisfacer directamente todos los gastos
que se hubieran ocasionade con motivo de la
constitucién del Fondo y la emisidén de los Bonos,
cada uno de ellos en un porcentaje equivalente a su
porcentaje de participacién en la emisidén @ de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca y teniendo en cuenta los

gastos que puedan imputarse individualmente a cada

uno de ellos.

5.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.
Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Midltiples

representativos de las PARTICIPACIONES y los

Certificados suscritos.
L.a  Sociedad Gestora depositara los Titulos

Maltiples en el Agente de Pagos, actuando a estos
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efectos como depositario, de acuerdo con 1lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

Condiciones de la Emisidén y Suscripcién de las

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

6.1 Plazo de la participacidn.
La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constituciédn
y por el mismo plazo restante de vencimiento de

dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
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alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido

e

en la Estipulacién 9 de esta Escritura.

6.2 Responsabilidad de los Cedentes.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348

B

del Cédigo de Comercio, responden ante el Fondo

%;,, e ﬁﬂ{g«‘ ST T

exclusivamente de la existencia y legitimidad de los
Préstamos Hipotecarios que ceden y de las
Participaciones y Certificados por ellos emitidos en
los términos vy condiciones declarados en la

Estipulacién 8 siguiente, asi como de la
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personalidad con la que efectian la cesién pero no
asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, vya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asumiran, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgaran garantias o @ avales, ni incurrirdn en
pactos de recompra de las Participaciones y los
Certificados, en virtud de esta Escritura, del
Folleto, ni de ningin otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los

Cedentes . en. relacidén con lo establecido en 1las

Estipulaciones 9 y 10 de esta Escritura.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el péarrafo
anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendrd accidn
ejecutiva contra los Cedentes para la efectividad
de los vencimientos de los mismos por principal e
intereses, siempre gque el incumplimiento de tal
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago

del Deudor del Préstamo Hipotecario.

La posicidén contractual que asumen los Cedentes
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en virtud de la presente Escritura reviste caracter
3‘ mancomunado respecto a las Participaciones y los
. Certificados emitidos por cada uno de ellos, siendo
l por tanto enteramente independientes los derechos y
c
g ‘ obligaciones derivados para los mismos de esta
£
] Escritura, salvo que otra cosa se conviniera en la
" l misma.
l 6.3 Anticipo de fondos.

Los Cedentes no anticiparan fondos a la

:
I% Sociedad Gestora sin haberlos recibido previamente

de los Deudores, sea por principal o por intereses

debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Todo ello sin perjuicio de las obligaciones de los

Cedentes en virtud de lo dispuesto en las

Estipulaciones 9 y 10 de esta Escritura y en los

Contratos de Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2.-

6.4. Notificacidén a los Deudores
Los Cedentes continuardn administrando los
Préstamos Hipotecarios, conforme a lo establecido en

la Estipulacién '10. La Sociedad Gestora vy los




Cedentes acuerdan no notificar en este momento la
cesién a los respectivos.  Deudores, no - siendo
obligatoria dicha notificacién para la efectividad

de la cesidén en ningln caso.

Sin perjuicio de 1lo anterior, la Sociedad
Gestora instruird a | los - Cedentes sobre la
obligatoriedad de notificar 1la cesién de los
Préstamos Hipotecarios a 'los correspondientes
Deudores para que realicen los pagos de intereses y
capital en la cuenta que designe la Sociedad
Gestora en el momento en que lo considere oportuno
y, en todo caso, en el supuesto de sustitucidn de
los Cedentes en la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios y en el supuesto de situacidn
concursal o intervencién administrativa o judicial
de los Cedentes, de conformidad con la regulacién y
el procedimiento concursal, utilizando para esta
notificacién de la cesién el canal de comunicacién
fehaciente que resulte mas rapido y eficaz a juicio
de la Sociedad Gestora, de acuerdo con el modelo de
notificacién que se adjunta como Anexo 9 a la

presente Escritura.

A todos los efectos establecidos en el parrafo

anterior, la Sociedad Gestora tendrid el derecho a
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solicitar vy los Cedentes 1la obligacidn, de
suministrar cualquier informacidén que la Sociedad
Gestora considere necesaria o0 conveniente.

Los Cedentes deberan notificar a los Deudores
la emisién de las Participaciones y los
Certificados por cada uno de ellos emitidos y los
datos especificos de 1la cuenta donde se deben
realizar los pagos de intereses y de capital con
caracter inmediato a la recepcién de la instruccién
de la Sociedad Gestora y, en cualquier caso,
deberadn acreditar a la .Sociedad Gestora, en el
plazo maximo de tres (3) dias desde el envio de
dicha instruccidén, la efectiva notificacién a los

Deudores acompariando el acuse de recibo de dichas

notificaciones.

Junto a la instruccidén de notificacidn
mencionada anteriormente, la Sociedad Gestora
enviara a los Cedentes una relacién de los cobros
esperados durante el Periodo de Calculo en curso y

en el siguiente Periodo de Calculo, de acuerdo con
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los datos que obren en poder de la Sociedad Gestora
en ese momento. En cualquier caso, a partir de la
fecha en que los Cedentes reciban la instruccién
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquéllos
transferirdn, con cardcter inmediato a la Cuenta de
Tesoreria, cualquier cantidad derivada de las
Participaciones y los Certificados por cada uno de
ellos emitidos que obre en su poder en ese momento
y seguirdn transfiriendo, diariamente, cualquier
cantidad que vaya recibiendo de los Participaciones

y los Certificados.

No obstante, los Cedentes otorgan las méas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias a
la Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar
la emisién de las Participaciones y los
Certificados a los Deudores en el momento que 1lo
estime oportuno. En especial, la Sociedad Gestora
notificaréd de forma inmediata y fehaciente en la
forma en que se describe en Anexo 9, la emisidén de
las Participaciones vy los Certificados en el
supuesto de  sustitucién de los Cedentes en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios y en
el supuesto de insolvencia de los Cedentes, si los

Cedentes no acreditan a la misma en el plazo de
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tres (3) dias establecido anteriormente, la
notificacién efectuada por los Cedentes a los
Deudores.

A los efectos anteriores, los Cedentes se

obligan a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma
inmediata, el acaecimiento de wun supuesto de
insolvencia del mismo. Los Cedentes asumirdn los
gastos de notificacién a los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios aun en el caso de que la
misma sea realizada por la Sociedad Gestora y se

compromete -a colaborar con la Sociedad Gestora en

las notificaciones a los Deudores.
7.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR 1A
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS

CERTIFICADOS.

7.1 Derechos conferidos
El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, ostentara los
derechos reconocidos en la normativa legal

aplicable y en las Participaciones y los
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Certificados. En concreto, tendrd derecho a recibir
los pagos que, a partir de la presente fecha,
\realicen los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios, asi como cualquier otro pago que se
derive de los Préstamos Hipotecarios, siempre que
todos ellos correspondan a las Participaciones y
los Certificados, con las excepciones previstas en

el siguiente péarrafo.

Ademas de los pagos que efectien los Deudores
de  los Préstamos Hipotecarios, en concepto de
principal e intereses, corresponderd al Fondo
cualquier otro pago que reciban los Cedentes por
los Préstamos Hipotecarios como administradores de
los mismos, incluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios
tales como indemnizaciones derivadas de las pdblizas
de segﬁros, pagos efectuados por posibles garantes,
etc., con la excepciédn de  intereses de demora,

comisiones por reclamacién de recibos impagados,

comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacidédn anticipada, asi como
cualquier otra comisién o) suplido, que

corresponderan a los Cedentes.

Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

TH3039808

percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de  principal o) intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las

garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
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explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de las fincas en
proceso de ejecucidédn. Los Cedentes se comprometen a
realizar las notificaciones que, en su caso, sean

necesarias para que dichos pagos sean efectuados a

la Sociedad Gestora.

Los Cedentes deberan utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos las pdlizas de seguros suscritas en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo
los Cedentes responsables frente al Fondo de 1los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el

supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y




con plenos efectos las pdlizas de seguros.
7.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones y los Certificados
Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
no estaran sujetos a retenciédn alguna en razdn de

lo ' establecido en el articulo 59 k) del Real

Decreto 1777/2004, de 30 de. julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Cedentes y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo aﬁterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las . Participaciones y los Certificados
que afecten significativamente y de forma negativa
al equilibrio financiero del Fondo, se producira la
extincién del Fondo, via liquidacidén de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién 23 de la presente Escritura, en cuyo
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caso, los Cedentes podran ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha

Estipulacién.

8.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

Cada uno de los Cedentes, como titular de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, declara vy
garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora,
respecto a si mismo, a las Participaciones y los
Certificados que emiten y respecto a los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y 1los Certificados emitidos por

cada uno de ellos que, a la presente Fecha de

Constitucidn:
8.1 En cuanto a los Cedentes en relacién a si

mismos

(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia y estd facultada para participar en el

— T~




Mercado Hipotecario.

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn
momento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién concursal o de insolvencia, ni en ninguna
otré situacién que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacidén de la autorizacidén

como entidad de crédito.

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas Como
corporativas, para efectuar la cesidén de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emisién
de las Participaciones y los Certificados, para el
vadlido otorgamiento de esta Escritura, de -los
compromisos asumidos en la misma y de los demas

contratos relacionados con 1la constitucién del

Fondo.

(4)Que dispone de cuentas auditadas,
individuales 'y consolidadas de los ejerciéios
cerrados a 31 de diciembre de 2003, 31 de diciembre
de 2004 y 31 de diciembre de 2005 con opinién
favorable y sin salvedades de los auditores en, al
menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2005 y que ha depositado dichas

cuentas anuales en la CNMV y en el Registro
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Mercantil.

(5)Que cumple 1la legislacidén vigente sobre

proteccién de datos.

8.2 En cuanto a las Participaciones y los

Certificados

(1)Que 1las Participaciones y los Certificados
son emitidos de acuerdo con la Ley del Mercado
Hipotecario, el Real Decreto 685/1982 vy la
Disposicién Adicional 5®* de la Ley 3/1994 en su
redaccidén dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y demas normativa aplicable y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos para la emisién de
participaciones hipotecarias; y, en particular, que
la emisidén de 1las Participaciones Hipotecarias
satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del
Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen
de cédulas hipotecarias emitidas por el Cedente.
Las Participaciones Hipotecarias se emiten con la
cobertura de los Préstamos Hipotecarios 1, que

cumplen con todos los requisitos establecidos en la
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Seccién II de la Ley del Mercado Hipotecario y en
el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
con la cobertura de los Préstamos Hipotecarios 2,
que no cumplen con todos los requisitos
establecidos eﬁ la Seccidén II de la Ley del Mercado
Hipotecario y en el Capitulo II' del Real Decreto
685/1982, todo ~ello de conformidad con - lo
establecido en la Disposicién. Adicional 5% de la

Ley 3/1994 en su redaccién dada por el articulo 18

de la Ley 44/2002.
(2) Que los respectivos drganos sociales de los
Cedentes . han adoptado validamente todos los

acuerdos necesarios  para la emisidén de las

Participaéiones y de los Certificados.

8.3 En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de 1los Préstamos Hipotecarios, sin que
exista impedimento alguno para que puedan emitirse

las Participaciones % los Certificados
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representativos de los Préstamos Hipotecarios.

(3) Que 1los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios de cada Cedente que se incluyen en el
Anexo 4 a la presente Escritura de Constitucidén y
los datos que se incluyen en los Tituleos Maltiples,
reflejan correctamente la situacién de los mismos a
la Fecha de Constitucién, tal y como estd recogida
en los ficheros informdticos enviados de dichos
préstamos, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Cualquier otra
informacién adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de préstamos hipotecarios del
correspondiente Cedente recogida en el Folleto es

correcta y no induce a error.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables sin perjuicio
de que durante un periodo inicial de los mismos
puedan haberse acordado tipos fijos, asi como que

puede tener establecido unos limites méximos y/o

minimos del tipo de interés aplicable.
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(5) Que los Préétamos Hipotecarios 1 han sido
concedidos a particulares con el objeto de
financiar la adgquisiciédn, construccidén (o)
rehabilitacién de viviendas residenciales situadas
en territorio espafiol. Alguno de  los citados
préstamos provienen de subrogaciones por
particulares de financiaciones concedidas a
promotores para viviendas destinadas a la venta.——

(6) Que los Préstamos Hipotecarios 2 han sido
concedidos a = particulares .con el objeto de
financiar la adquisiciédn, construccidn o)
rehabilitacién de viviendas residenciales situadas
en territorio espafiol. Alguno de  los citados
préstamos provienen de subrogaciones por
particulares de financiaciones concedidas a
promotores para viviendas destinadas a la venta.——

(7) Que todos los Préstamos Hipotecarios 1 que
respaldan la emisién de Participaciones
Hipotecarias estén garantizados por hipoteca
inmobiliaria con rango de primera hipoteca.

(8) Que, en el caso de los Préstamos
Hipotecarios 2 'que respaldan la emisidén de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, éstos

pueden estar garantizados con hipoteca inmobiliaria
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de segundo rango, siempre que, en este caso, (i) el
acreédor hipotecario sea el mismo Cedente para la
primera y segunda hipoteca, (ii) se cumpla que la
suma de los saldos actuales de la primera y segunda
hipoteca no exceda del 100% del valor de tasacidn
para los Préstamos Hipotecarios y (iii) el Cedente
se comprometa a gestionar la primera hipoteca de

modo que no redunde en perjuicio de la segunda

hipoteca.

(9)Que. todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datoé de inscripcién se corresponden con los
mencionados en la presente Escritura y en los
Titulos Mualtiples correspondientes. La inscripcién
de las fincas hipotecadas estd vigente vy sin
contradiccidén alguna y no estd sujeta a limitacién

alguna preferente a la hipoteca de acuerdo con la

normativa aplicable.

(10)Que 1las hipotecas estadn constituidas sobre
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fincas que pertenecen en pleno dominic y en su

totalidad a los deudores hipotecarios e
hipotecantes y' que relnen los requisitos exigidos
por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no
teniendo constancia el Cedente de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas fincas, sin
que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos
a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualgquier otra limitacidén de

dominio.

(11) Que todas 1las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas y han sido objeto de tasacién
previa por sociedades de tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificacidén. Las tasaciones efectuadas cumplen
todos los requisitos establecidos en la legislacidn

sobre el mercado hipotecario.

(12) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 1 no excede del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario 1, a la fecha

de Emisidén de las Participaciones Hipotecarias.
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(13) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 2 no excede del 100% del valor de
tasacidén de las fincas hipotecadas (y en caso de
hipotecas de segundo rango la suma de los saldos
actuales de la primera y segunda hipoteca no exceda
del 100% del valor de tasacién) en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario 2, a la fecha

de la emisidén de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca.
(14)Que el Cedente no tiene conocimiento de que
se haya producido el desmerecimiento del wvalor de

ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor

de tasacidn.

(15) Que todas las propiedades hipotecadas de
los Préstamos Hipotecarios 1 y los Préstamos
Hipotecarios 2 estan cubiertas, al menos, del
riesgo de dafios mediante pdlizas a favor de las
Entidades Cedentes y que el capital asegurado no es

inferior bien al valor de tasacidén, excluidos los
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elementos no asegurables por naturaleza, para el
caso de los Préstamos Hipotecarios 1, o bien al
saldo del préstamo, a 1 de junio de 2006, para el
caso de los Préstamos Hipotecarios 2.
Adicionalmente, Banca March, S.A. ha contratado una
péliza global de seguros éubsidiaria que garantiza
una cobertura de seguros por dafios en caso de

inexistencia del mismo o insuficiencia de los

capitales asegqurados.

(16) Que la informacidén relativa a los seguros
contra dafios contratados por los deudores
hipotecarios, y a cualquier otro derécho accesorio

a los Préstamos Hipotecarios es completa y se

ajusta fielmente a la realidad.
(17) Que el Cedente no tiene constancia de que
no hayan sido integramente satisfechas las primas

por los seguros contratados a que se refieren los

puntos (15) y (16) anteriores.

(18)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no

retnen ninguna de las caracteristicas de los
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créditos excluidos o restringidos por el articulo

32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

L cobertura a la emisién de Participaciones y
5 Certificados.

’m (19)Que los Préstamos Hipotecarios han sido

; . concedidos segun criterios de mercado.

%

. (20)Que han sequido fielmente los criterios

I contenidos en el documento titulado "Memor&ndum
Interno sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios"
que se adjunta como anexo a la presente Escritura,
siendo los utilizados habitualmente por el Cedente

en la concesién de Préstamos Hipotecarios, y son

legales.

(21)Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(22)Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estidn debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a

disposicién de 1la Sociedad Gestora. Todos los




Préstamos estan claramente ildentificados, tanto en
soporte informatico como por sus escrituras y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(23)Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estin siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos  habitualmente
utilizados por éste en la administracién de

préstamos hipotecarios.

(24)Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Ccoédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adguisicién de la

vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.
(25)Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios

tiene pago pendientes por un plazo superior a 30

dias.
(26)Que ninguno de los deudores de los
Préstamos Hipotecarios es titular de ningin derecho

de crédito frente al Cedente por el que tenga
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derecho a ejercitar la compensacién, de tal forma
que pudieran verse afectados negativamente los
derechos atribuidos por las Participaciones vy

Certificados.

(27)Que ninguno de los prestatarios puede
oponer al Cedente excepcién alguna al pago de
cualquier cantidad referida a los Préstamos

Hipotecarios.

(28)Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacién anticipada total de

los Préstamos Hipotecarios.

(29)Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidén de la garantia hipotecaria

relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(30)Que ninguna persona tiene . un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, al cobro de las
cantidades que se deriven de los Préstamos
Hipotecarios, salvo los derechos preferentes

legales, excepto en el caso de las segundas
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hipotecas, supuesto <con respecto al cual los
Cedentes adguieren el compromiso de no perjudicar

los intereses del Fondo.

(31)Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,
el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldoé vivos
de todos los Préstamos Hipotecarios concedidos a un
solo Deudor) no excede a 1 de junio de 2006 de
novecientos sesenta y seis mil setecientos
diecisiete euros con cuarenta y cuatro céntimos de

euro (966.717,44€ euros).

(32) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisidn de las Participaciones y
Certificados, no estaran afectos a emisién alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(33)Que las Participaciones y los Certificados
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento por el mismo tipo de interés de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.
(34)Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento 'de cada uno de 1los
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Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital de la Participacién o del Certificado a que

corresponde.
(35)Que la ultima fecha de amortizacidén regular
de los Préstamos Hipotecarios es el 10 de enero de

2046.

(36)Que la informacidn sobre las
Participaciones, los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto y en la

presente Escritura, es exacta y se ajusta fielmente

a la realidad.

(37) Que todos los Préstamos estan denominados
€n euros y son pagaderos exclusivamente en euros y
no contemplan cldusulas que permitan el
diferimiento en el pago peridédico ni de intereses

ni de principal.

(38) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria siendo la

periodicidad de las cuotas de intereses vy de
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amortizacidén mensual.

(39)Que, en la presente Fecha de Constituciédn,
cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al
menos el vencimiento de dos cuotas, estando
dispuesto en todos ellos la totalidad del capital.-

(40)Que, en el caso de Préstamos concedidos
para la adquisicién de Viviendas de Proteccidn
Oficial, el valor de tasacidn considerado a efectos
de todos los calculos, ha sido el valor maximo

legal de venta.

9.- COMPROMISOS ADICIONALES DE LOS CEDENTES EN
RELACION CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

L.OS CERTIFICADOS.

9.1 Sustitucién de las Participaciones y los

Certificados

En el supuesto de que con posterioridad a la
Fecha de Constitucidn, no obstante las
declaraciones formuladas por cada Cedente y la
diligencia observada por éstos para asegurar su
veracidad, se detectara, durante la vida del Fondo,
que alguna de las Participaciones y/o Certificados
o que alguno de los Préstamos Hipotecarios sobre
los que se han emitido aquéllos, no se ajustaba en

la presente Fecha de Constitucién del Fondo a las
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declaraciones formuladas en la Estipulacién 8.3.

anterior, los Cedentes se obligan:

9.1.1 A sustituir la correspondiente
Participacién y/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo residual, rango, tipo de interés,
caracteristicas del deudor e inmueble hipotecado y
ratio saldo vivo/valor de tasacidén, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora y comunicado a las
Agencias de Calificacién, siempre que no se

perjudique la calificacidén de los Bonos otorgada

por las mismas.

g Las cantidades devengadas y no pagadas de la
; Participacién y/o Certificado que corresponda
sustituir, deberdn ser abonadas al Fondo por el
Cedente afectado, en su calidad de administrador,
en el momento en que se produzca la sustitucién de

dicha Participacién y/o Certificado.

En todo caso, al sustituir alguna Participacién

y/o Certificado, los Cedentes deberdn acreditar

N




que la Participacién y/o el Certificado
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén 8.3. anterior.

Cada Cedente, tan pronto como tenga
conocimiento de que alguna de las Participaciones
y/o Certificados por €&l emitidos o que alguno de
los Préstamos Hipotecarios sobre los que se han
emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, debera ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora y, en el plazo de cinco (5) dias,
indicarle los préstamos hipotecarios que propone
emitir nuevas participaciones y/o certificados de
transmisién de  hipoteca para sustituir a los
afectados. En caso de qgque se . produzca la
sustitucién de alguna Participacidn y/o
Certificado, de conformidad con lo previsto en el
presente apartado, el Cedente afectado procedera a
emitir un nuevo Titulo Multiple que serd canjeado
por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en

esta Escritura.

El Cedente afectado se compromete a formalizar
la sustitucién de Participaciones y Certificados en
escritura publica y en la forma y plazo que

establezca 1la Sociedad Gestora, asi como a
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proporcionar la informacién sobre los mismos que

considere necesaria la Sociedad Gestora. La
sustitucidén se comunicard a las Agencias de
Calificacidén y una copia del acta notarial seréd

remitida a la CNMV.

9.1.2. Subsidiariamente a la obligacién asumida
en el apartado 9.1.1. anterior y para aquellos
supuestos en los que, la sustitucidén regulada en el
mismo no fuera posible porque los préstamos
hipotecarios disponibles resultaran ser no

homogéneos con la cartera titulizada en razén de

(i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del

deudor e inmueble hipotecado, o (v) el ratio saldo

e

actual/valor de tasacidn, el Cedente

correspondiente se compromete a la amortizacién

anticipada de 1la Participacién y/o Certificado

tanto del capital pendiente de la correspondiente

Participacién vy/o Certificado y 1los intereses

I afectado, mediante la devolucidén, en efectivo,




devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualquier otra cantidad que respecto a la
Participacién y/o Certificado corresponda al Fondo,
mediante su’ ingreso en la Cuenta de Cobros. Lla
Sociedad Gestora incorporara los importes
recibidos en concepto de amortizacidn anticipada de
las Participaciones y/o Certificados afectados por
el supuesto anteriormente mencionado a los Recursos
Disponibles y los aplicarad en la siguiente Fecha de

Pago.

En particular, la modificacién por el Cedente
afectado, durante la vigencia de los Préstamos
Hipotecarios de las condiciones de éstos sin
sujecién a los limites  establecidos en la
legislacidén especial aplicable ya .los términos
pactados entre el Fondo y el Cedente en el apartado
10.1. de la presente Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto, supone un incumplimiento por
parte del Cedente de sus obligaciones que no debe
ser soportado por el Fondo. Ante dicho
incumplimiento, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, podréa (i) exigir la  correspondiente
indemnizacién por dafios y perjuicios e (ii) instar

la sustitucidén o reembolso de las Participaciones
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y/o Certificados afectados, de conformidad con lo
dispuesto en los apartados 9.1.1, y 9.1.2.

anteriores, no suponiendo ello que el Cedente

garantice el buen fin de la operacién, sino la

necesaria reparacidén de los efectos producidos por

. el incumplimiento de sus obligaciones, de

X

conformidad con el articulo 1.124 del Cdédigo Civil.

Los gastos que las actuaciones para remediar el

R N A T A

incumplimiento del Cedente originen deben ser

soportados por éste, sin poder repercutirse al
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1 Fondo.
8 , La Sociedad Gestora comunicard de forma
Ié inmediata a la CNMV cada una de las sustituciones o

s amortizaciones de Préstamos consecuencia de 1los

incumplimientos de los Cedentes.

9.2 Compensacién

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (27)

de la Estipulacidén 8.3. anterior, si cualquiera de

Cedente correspondiente lo pondrd en conocimiento

l los Deudores llega a oponer la compensacién, el




de la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el
importe que corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjuicios que, en su
caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo y que
deberan acreditarse suficientemente a aquél.

9.3. Compromisos asumidos por los Cedentes en

relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios.

Cada Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, de
acuerdo c¢on lo previsto en la Estipulacién 10
siguiente, esta autorizado para permitir

modificaciones  en los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que = algun Cedente acordara
la modificacién del tipo de interés de ' algun
Préstamo Hipotecario vy, en consecuencia, de la
Participacién o] Certificado correspondiente,
seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad. de
los intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario, de acuerdo con 1lo previsto en la

Estipulacidén 7.1. anterior.
10.- . CUSTODIA Y ADMINISTRACION A DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS.
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De conformidad con 1lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 y en el
apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, cada Cedente se compromete a conservar
la custodia y administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios que sirven de —cobertura a las
Participaciones y los Certificados por él emitidos,
quedando obligado a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de dichos
Préstamos Hipotecarios. En todo caso, correspondera
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el
ejercicio de la totalidad de las facultades que, en
caso de incumplimiento como consecuencia de la
falta de pago del Deudor, se atribuyen a los
titulares de participaciones hipotecarias Yy
certificados de transmisién de hipoteca en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

Seran por cuenta de cada Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que

se devenguen o en que incurra el Cedente o que
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venga obligado a repe;cutir el mismo con motivo
del desarrollo por éste de los servicios  de
administracién = de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios, sin perjuicio de su derecho a que los
mismos les sean reembolsados, en su caso, por los
Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

recuperara los mismos.

Los Cedentes, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administren, estaran obligados a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos derechos se deriven de
los mismos para los titulares de las
Participaciones y los Certificados, todo ello de
acuerdo con - lo establecido en el mencionado
articulo 61 del Real Decreto 685/1982 para los

titulares de participaciones hipotecarias y

certificados de transmisidén de hipoteca.

A estos efectos, los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios,
podran llevar - a cabo cualquier actuacidén - que
consideren razonablemente necesaria o conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facultades para

ello.
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La administracién de los Préstamos se ajustard

R B

a lo siguiente:

10.1 Modificaciones en los Préstamos

Hipotecarios

Tk g

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25

T

del Real Decreto 685/1982, cada Cedente, respecto
de los Préstamos Hipotecarios que administre, no

podra, sin el consentimiento de la Sociedad

Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas por

causa distinta  del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en

todo o en parte o prorrogarlos ni, en general,

realizar cualquier acto que disminuya el rango, la

L 2 e

eficacia Jjuridica o el valor econdémico de las

hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto

por lo que se refiere a las modificaciones

autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes.-

wan

Cada Cedente, Ccomo administrador de sus

respectivos Préstamos Hipotecarios, dqueda, desde

B . NI
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este mismo momento, -autorizado, respecto a dichos
Préstamos Hipotecarios, siempre que no se
perjudique en forma alguna la calificacidén otorgada
a los Bonos, no afecte negativamente a los pagos a
realizar al Fondo y se comunique a la Sociedad
Gestora y por ésta a las Agencias de Calificacidn,

para:

(1) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en 1los
supuestos en que las caracteristicas del  nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo Deudor vy
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en

el Memordndum Interno sobre Concesidén de Préstamos

Hipotecarios del Cedente correspondiente.

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos

asumidos por el Cedente correspondiente referidos

en ‘la Estipulacién 9.3.

Las modificaciones de los tipos de interés por
parte de los Cedentes estdn sujetas a 1las
limitaciones vy términos establecidos en la
Estipulacién 9.3. En el supuesto de que algin

Cedente acordara la modificacién del interés de
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algtn Préstamo Hipotecario y, en consecuencia, de
la Participacién y/o Certificado correspondiente,
seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de

los intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algin Préstamo Hipotecario,
se procederda por parte del Cedente, actuando como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, a la

comunicacidén inmediata a la Sociedad Gestora de las

condiciones resultantes de dicha renegociacién.
(iii) Acordar con los Deudores modificaciones
en el vencimiento final de los Préstamos, siempre

que estén en pleno vigor los compromisos asumidos

por el Cedente referidos a continuacién.

Cada Cedente estard facultado para modificar la
fecha final de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y 1los Certificados = por él

emitidos, Siempre y cuando se cumplan las
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siguientes condiciones:
Que, en todo caso, se mantenga la

periodicidad de las cuotas de amortizacién del

principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizaciédn.

- Que la nueva fecha de vencimiento final del
Préstamo Hipotecario 1 sea como maximo el 10 de
enero de 2046 o que la nueva fecha de vencimiento
final del Préstamo Hipotecario 2 sea como maximo el

22 de noviembre de 2045.

- Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se

estd modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los ultimos seis
meses anteriores al momento de la modificacidén del

plazo y el  Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.

- Que se otorgue con el Deudor, la
correspondiente ' escritura @ de modifiqacién del
Préstamo Hipotecario y se inscriba en el Registro
de la Propiedad, sin que se produzcan

modificaciones en el rango de las hipotecas dque

perjudiquen los intereses del Fondo.
- Que los gastos que se . deriven de la

modificacidén de los Préstamos Hipotecarios sean a
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cargo del correspondiente Cedente o del Deudor vy,
en ningan caso, sean asumidos por el Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
saldo inicial de 1las Participaciones vy 1los
Certificados sobre los que se preduzca una
extension del plazo de vencimiento no supere el 5%
del 8Saldo Inicial de las Participaciones y los
Certificados agrupados en el Fondo correspondientes

a dicho Cedente.

En ningln caso, el Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, puede decidir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién del
plazo de vencimiento de un Préstamo Hipotecario. El
administrador deberd actuar en relacién con dicha
modificacién teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podréa en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de
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vencimiento o del tipo de interés por parte de cada

Cedente.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del vencimiento final de algun Préstamo
Hipotecario, = se procedera por parte del Cedente
correspondiente, actuando como administrador de
dicho Préstamo Hipotecario, a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacién, sin perjuicio
de lo  establecido en la presente Escriﬁura
especificamente para la renegociacién del tipo de

interés.

La modificacién del Préstamo Hipotecario no

provocard que éste no se ajuste a las declaraciones

y garantias de la Estipulacién 8.3.

10.2 Subcontratacién.

Cada Cedente, respecto de los . Préstamos
Hipotecarios que administre, estard facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la
realizacién de las funciones  sefilaladas en esta
Estipulacién 10, siempre dque sea legalmente

posible y (i) medie el consentimiento previo por
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escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo; (ii) el subcontratista o delegado posea una
calificacidén igual o superior a la que requieran
las Agencias de Calificaciédn y siempre que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacién, (1id) dicho

subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier acciodn en demanda de

responsabilidad contra el Fondo y (iv) se haya

‘m

%I? comunicado previamente a la CNMV.

zl;l En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el

ii ] Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna

_i %‘, distinta a la asumida en virtud de @esta
!

Estipulacién 10, con respecto a costes o gastos
pagaderos o] incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidén o que se deriven de la
terminacién de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente de que se trate no quedard exonerado ni

liberado mediante tal subcontrato o delegacién de




ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura.

10.3 Servicios de Administracidén de Préstamos

Hipotecarios.

Los Cedentes seguiran administrando los
Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejerceran el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién de los mismos, que el que dedicarian
y ejercerian en la administracién de préstamos
hipotecarios con respecto a los cuales no hubieran
emitido participaciones hipotecarias o certificados
de transmisién de hipoteca y, en cualquier caso,

ejercitardn un nivel razonable de pericia, cuidado

y diligencia en la prestacién de los servicios.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard sujeto a los
criterios que para la administracién de los mismos
se establecen en el 2Anexo 7 de la presente
Escritura, si bien podra modificar dichos criterios
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios, se notifiquen a la Sociedad Gestora,

no se perjudigque, en modo alguno, la calificacidn
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otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién y, adicionalmente, siempre que se

sujete a los limites de negociacién establecidos en

la Estipulacién 10.1. anterior.

En concreto cada Cedente, respecto de los
Préstamos Hipotecarios que administre, llevara a
cabo, dentro de su funcidn de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, todas las actividades que
se describen a continuacién, asi como las

contenidas en el Anexo 7:

10.3.1. Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, mantendra todas ias escrituras,
documentos y archivos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a cualquier otro derecho accesorio a
los Préstamos Hipotecarios asi como cuantos
documentos sean relevantes en relaciédn con los
mismos, bajo custodia segura y no abandonard la

posesidn, custodia o control de los mismos si no
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media - el ©previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a
no ser que sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado a tenor de la Estipulacidn 10.2.
anterior; o (ii) para permitir al Cedente, como
administrador de los Préstamos, emprender
procedimientos para la ejecucién de un Préstamo

Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualguier otro documento relevante en relacién
con los mismos, se guardaran de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de las escrituras y documentos relativos . a otros
préstamos hipotecarios y otros documentos que se
guarden por o en nombre de cada Cedente, y éste
facilitard el acceso a dichas escrituras y
documentos a la Sociedad = Gestora y a  sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitara, dentro de los
cinco Dias Habiles siguientes a dicha solicitud,

fotocopia de cualquiera de dichas escrituras vy
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documentos o, en caso de ser necesarios para instar

la- ejecucidn hipotecaria, los originales de dichas

escrituras o documentos.

10.3.2. Cobro de Cantidades.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos

Hipotecarios que administre, sequird cobrando todas

las cantidades debidas y pagaderas en virtud de los
Préstamos Hipotecarios o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas, en
virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos
Préstamos Hipotecarios, en las fechas
correspondientes, obligandose los Cedentes, como
administradores de 1los Préstamos Hipotecarios, a
realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad 'y buen fin de dichos Préstamos

Hipotecarios.




10.3.3. Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por los Cedentes al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
qﬁe administren se realizard de la siguiente forma:

(1) Los abonos por los Cedentes en la Cuenta
de Cobros se realizarédn de la siguiente forma:
BANCO GUIPUZCOANO y BANCA MARCH realizardn sus
ingresos semanalmente, cada martes o, en caso de no

ser Dia Ha&bil, los ingresos se realizardn el Dia

Habil inmediatamente anterior.

No obstante, en el supuesto de ‘que a Jjuicio de
alguna de las. Agencias de Calificacidén, si la
situacién de solvencia de alguno de los Cedentes se
hubiera deteriorado de tal modo que pudiera
afectar negativamente la calificacidén de los Bonos
otorgada por dicha Agencia de Calificacidn,

aquellos deberdn realizar sus ingresos diariamente.-

(ii) La cantidad total que cada Cedente debera
entregar al Fondo en la Fecha de Cobro
correspondiente, serd la cantidad total que dicho
Cedente haya recaudado de los Préstamos

Hipotecarios que administre desde la anterior Fecha

de Cobro.

(iii) El1 dia 20 de cada mes (“"Fecha de



e N B ML CSARCE ). St i

R »:‘cf;il*;‘}l’s!;—”&‘%«‘::“?eﬁ- i
- R} =,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Célculo”), la Sociedad Gestora calculard el Avance
Técnico y la cantidad que cada Cedente deberia
haber entregado al Fondo, por las cantidades
recibidas durante el Periodo de Calculo anterior a

dicha Fecha de Calculo.

En caso de que alguno de los Cedentes fuera un
Cedente Calificado, la Fecha de Calculo serid la
fecha en que dicho cedente haga los ingresos en la

Cuenta de Reinversidn.

Dicha cantidad sera la Cantidad Recaudada por
dicho Cedente, menos el Avance Técnico entregado en
la anterior Fecha de Calculo, mé&s el Avance Técnico
correspondiente a la Fecha de Calculo en cuestién,
segun se define a continuacién tanto la Cantidad

Recaudada como el Avance Técnico.

En el supuesto de que la diferencia entre la
cantidad que se deberia haber ingresado y 1la
realmente ingresada por el Cedente correspondiente
durante el Periodo de Calculo anterior fuera

positiva, dicho Cedente ingresard dicha diferencia
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en la Cuenta de Cobros en la Fecha de Calculo

correspondiente,

A estos efectos, los Cedentes procederan a
comunicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
cinco primeros Dias Habiles 'de cada mes, la
cantidad que, segun sSus registros, les
corresponderd abonar al Fondo en cada Periodo de

Calculo.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre alguno de los Cedentes y la Sociedad Gestora
en cuanto al importe que dicho Cedente  deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Céalculo,
feferidas tanto a la Cantidad Recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes trataran de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ningun acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Célculo, se entenderd que las
cantidades entregadas que establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditadas a los Cedentes,

son  provisionales, sin perjuicio de acordar

posteriormente ajustes en dicha cantidad.
(iv) La Cantidad Recaudada ("Cantidad
Recaudada") serid la cantidad total que cada

Cedente recaude, durante el mes natural (“Pexriodo
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de Calculo”) anterior de los Préstamos Hipotecarios
que administre y que corresponda a las
Participaciones y los Certificados por él emitidos.-

(v) E1 Avance Técnico ("Avance Técnico") sera
la cantidad que 1la Sociedad Gestora determine,
igual a la suma de lo vencido y no cobrado por cada
Cedente, durante el Periodo de Cdlculo anterior, en
concepto de principal e intereses que correspondan
a las Participaciones y los Certificados emitidos
por dicho Cedente y que participen de los
Préstamos Hipotecarios en situacién de impago de
hasta un mes, al final del Periodo de Calculo
anterior a la Fecha de Calculo en la que se
solicita el Avance Técnico, con la limitacién
indicada en el parrafo siguiente. El Avance Técnico
no podra ser superior, respecto a cada Préstamo

Hipotecario, a los intereses y principal de la

Gltima cuota del mismo.
El importe de cada Avance Técnico serid un

importe que no podrd exceder de lo recaudado por
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cada Cedente, de los Préstamos Hipotecarios que
administre, por cualquier concepto de pago al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, desde la
finalizacién del ultimo Periodo de Calculo hasta la

Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.
(vi) Antes de cada Fecha de Célculo, cada
Cedente entregarad al Fondo, como informacidn

respecto a los Préstamos Hipotecarios que

administre, un informe que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Célculo anterior en concepto de principal
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de C&lculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
gue se hayan producido los pagos anticipados.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
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de Calculo anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidos recuperaciones de impagos anteriores).—

- Cuota vigente y fecha del préximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

- Margen sobre el tipo de interés vigente.

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.
- Relacidén de los Préstamos Hipotecarios que

hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de CAlculo anterior.
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado (vencido y no

cobrado) .
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del
impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).-

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.

10.3.4. Acomodacidn de los Préstamos
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Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoracién.

Si, en cualquier momento, el Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo,
el valor de un inmueble objeto de la hipoteca que
garantiza un Préstamo Hipotecario 1 que administre
desmereciese de la tasacién inicial en mas de un
20% y, en consecuencia, el importe de principal
pendiente del Préstamo Hipotecario 1, expresado
como porcentaje del valor reducido, excede del 80
por 100 del valor de tasacién del inmueble
hipotecado, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios 1, debera comunicar dicha
circunstancia a la Sociedad Gestora y, si procede,

aplicard lo establecido en el articulo 29 del Real

Decreto 685/1982,

10.3.5 Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores en virtud de los Préstamos
Hipotecarios, cada Cedente, como administrador de
sus respectivos ‘Préstamos Hipotecarios,
desarrollard las actuaciones descritas en el Anexo
7, adoptando al efecto las medidas que tomaria un
prestamista hipotecario razonablemente prudente que

realice actividades de préstamos hipotecarios en
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Esparfia.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los mismos o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Préstamos Hipotecarios. Dicha
accidén deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de 1lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese neéesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucién otorgard un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor del Cedente para que éste, actuando a través

de cualesquiera de sus apoderados con facultades
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bastantes a tales fines, pueda, en nombre y
representacidén de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir  por

cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor

de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago'

de su deuda y ejercitar la accién judicial contra
los mismos, ademas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como

Administrador.

En todo caso, y para el supuesto de falta .de
pago del Deudor Hipétecario de los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura a la emisidn
de las Participaciones y Certificados agrupados en
el Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejercicio de
la totalidad de las facultades previstas en el

Articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

En el supuesto de situacidén de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidén en
pago corresponderid al Cedente correspondiente y el
reparto del producto del remate se efectuard en la

forma descrita en el referido articulo.

En el supuesto de gue se produzca cualquiera de
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las situaciones descritas en los apartados c) y d)
del. articulo 66 del Real Decreto 685/1982 y, en
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrogase en la posicién de dicho Cedente
en el procedimiento iniciado por éste, o iniciase

un procedimiento de ejecucidén hipotecaria, la

Sociedad Gestora procederid a la venta de los

inmuebles adjudicados en el plazo mds breve posible

= R L B B
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en condiciones de mercado. El Cedente

correspondiente dispondrd de un derecho de tanteo
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para la adquisicién de aquellos inmuebles que se

hubieren hipotecado en garantia de los Préstamos
Hipotecarios que administre, y que se adjudiquen al
: Fondo, durante un plazo de diez (10) Djias Héabiles
desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le

comunique fehacientemente la intencién de

transmitir el inmueble. E1 derecho de tanteo
implicard que el Cedente en cuestién podra adquirir
los inmuebles en las mismas condiciones que se le

hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.




Todas las actuaciones sefialadas en el presente
apartado en relacién con las Participaciones y los
Certificados, se realizaran en los términos
previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley
1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

685/1982.

10.3.6 Pdlizas de seguros y derechos accesorios

Los Cedentes, como  administradores de los
Présﬁamos Hipotecarios, no deberan tomar ninguna
‘medida ni omitir la adopcién de ninguna medida cuyo
resultado sea el evitar o terminar cualquier pdéliza
de seguros o gque reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamaciédn sobfe la misma. Los Cedentes,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administren, deberan utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos cada
pbliza de seguros (o cualquier otra péliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacién con
cada éréstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
al que se refiera el Préstamo Hipotecario, siendo
cada Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con

plenos efectos las pdélizas de seguros, asi como en
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el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

De conformidad con 1las declaraciones vy

4
: ' ' polizas.
i I
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garantias contenidas la Estipulacién de la presente

m Escritura, todas las propiedades hipotecadas en

garantia de los Préstamos Hipotecarios 1 estan
ﬁl cubiertas del riesgo de dafios mediante pélizas é
favor del Correspondiente Cedente, en el que el
capital asegurado no es inferior al valor de la
tasacién de la propiedad hipotecada excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza. A estos
efectos, BANCA MARCH ha contratado una péliza
% global de sequros subsidiaria que garantiza ' una
! cobertura de seguro por dafios en caso de

inexistencia del mismo o insuficiencia de 1los

capitales asegurados.

Cada Cedente formalizarid en este mismo acto la
cesidn aparejada a la emisidn de las
Participaciones y los Certificados de los derechos

que le corresponden como beneficiario de dichos

T




contratos  de seguro de dafios suscritos. por 1los
Deudores Hipotecarios o cualquier otra pdéliza de
seguro que otorgue una cobertura equivalente.
Corresponderan = por tanto al "Fondo, '~ en cuanto
titular de las Participaciones Hipotecarias, todas
las cantidades que le  hubiera correspondido
percibir a los Cedentes por este concepto.

Los Cedentes,  como administradores de 1los
Préstamos Hipotecarios, en caso de siniestro,
deberan coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las pédlizas de
seguros de acuerdo con los términos y condiciocnes

de sus respectivos Préstamos Hipotecarios y de las

pélizas de seguros.

Asimismo losgs Cedentes, como administradores de
los Préstamos Hipotecarios, no deberdn = tomar
ninguna medida, ni omitir la adopcién de ninguna
medida, cuyo resultado sea el  perjudicar en
cualquier forma los derechos  accesorios a los
Préstamos Hipotecarios, y debera utilizar esfuerzos

razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.4 Informacidn.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
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Hipotecarios que administre, deberd comunicar a la

d Sociedad Gestora toda la informacién que sea
é requerida por la normativa vigente y ademas la

informacién que se establece en el Anexo 8 y en los

lz plazos que en dicho Anexo 8 se establecen,

manteniendo en sus archivos evidencia de 1las

I correspondientes comunicaciones.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de las Participaciones y los

Certificados que 1la Sociedad Gestora solicite

razonablemente.

10.5 Compromisos generales de los Cedentes como

administradores.
Cada Cedente, respecto a los Préstamos

Hipotecarios que administre, se compromete frente a

la Sociedad Gestora y al Fondo a:




- Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad 'y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o]
extrajudicial, en las condiciones establecidas en

las Estipulaciones 6.3., 9.3., 10.1., 10.2., 10.3.

y 10.7. de la presente Escritura.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones
que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

- Tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Deudores 'y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura y

en el Folleto.

- Cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las

Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos  que = puedan ser necesarios O
convenientes en relacién con el desarrollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura.—
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q - Disponer de equipos y personal suficiente

1 para cumplir todas sus obligaciones derivadas de
‘-: esta Escritura.

w 10.6 Responsabilidad del Cedente como
' administrador.

é Cada Cedente, como administrador de sus

3 respectivos Préstamos Hipotecarios, no sera

responsable, en cuanto primer deudor o garante, o
de otra forma que implique garantia por las deudas
de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con
los Bonos o por 1las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Préstamo Hipotecario.-
En concreto, cada Cedente, como administrador

§ de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, no sera
“ responsable de ninguna pérdida, responsabilidad,
reclamacién o gasto sufrido o incurrido por la

Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del

desarrollo por el Cedente de los servicios

establecidos en virtud de la presente Escritura,

excepto cuando dicha pérdida, responsabilidad,
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reclamacién, gasto o dafic se sufra o incurra como
resultado de una negligencia o incumplimiento del
Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, o de\cualquier incumplimiento por éste
de sus obligaciones en virtud de esta Escritura,
estando en dichos casos el Cedente obligado a
indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios sufridos y justificados por la

Sociedad Gestora como consecuencia de dicha

negligencia o incumplimiento.

Sin perjuicio de lo aﬁterior, en el supuesto de
que como consecuencia de una negligencia ©
incumplimiento de algin Cedente, como administrador
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, éste
recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean
debidos, pagos relacionados con los Préstamos
Hipotecarios que correspondan a las Participaciones
y los Certificados por él1 emitidos, dicho Cedente
transferird al Fondo, con caracter inmediato, los
importes asi recibidos en la Cuenta que corresponda
conforme a lo previsto en la Estipulacién 10.3. y no

retrasaréd el pago de dichos importes hasta la

siguiente Fecha de Cobro.

En cualquier caso, el Fondo, tendra accidn
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ejecutiva contra los Cedentes en cuanto emisores

de las Participaciones y los Certificados, para la
efectividad de los vencimientos de las
Participaciones y los Certificados por principal e
intereses, siempre que el incumplimiento de tal
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario, de conformidad
con lo previsto en el articulo 65 del Real Decreto

685/1982.

10.7 Sustitucién de los Cedentes como
administradores de los Préstamos Hipotecarios.——
En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de algun Cedente, como
administrador de los correspondientes Préstamos
Hipotecarios, de las obligaciones establecidas en

esta estipulacién, o el acaecimiento de hechos que,

a Jjuicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los

titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,




siempre que esté  permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Cedente de que se trate
como administrador de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios o (ii) requerir al Cedente
de que se trate para que subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a - Jjuicio de 1la Sociedad Gestora, tenga
capacidad técnica adecuada para la realizacidén de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendrd en
cuenta las propuesta que el Cedente de que se trate
le haga sobre la designacién de su sustituto. El

Cedente de gue se trate estard obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegacidn.

Asimismo, si se adoptara una decisién
corporativa, normativa 0 judicial para la
liquidacidén, disoclucidén o intervencidén de alguno de
los Cedentes o alguno de éstos solicitara ser
declarado en situacién legal de concurso, © se
admitiera a tramite la solicitud presentada por un
tercero o se produjera cualquier otro supuesto que,
a Jjuicio de la Sociedad Gestora, afectara a la
administracién de los Préstamos Hipotecarios, la
Sociedad Gestora podrd sustituir al Cedente como

administrador de los Préstamos que administre,
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siempre que ello esté permitido al amparo de la

legislacién aplicable.

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
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asi lo permita, el nuevo administrador de los

Préstamos Hipotecarios serd, en su caso, designado

por la Sociedad Gestora, una vez consultadas la

o g F

CNMV vy las demads autoridades administrativas

competentes, de forma que no se perjudique la
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calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
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de Calificacién, siendo dicha designacién
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comunicada a éstas. La Sociedad Gestora podra

“ acordar con el nuevo administrador la cuantia a

percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna.
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e ;T Dicho importe tendrd 1la consideracién de gasto
;‘f extraordinario y se abonarda conforme a los Ordenes
de Prelacién de Pagos 1 y 2, asi como los Ordenes
de Prelacién de Pagos de Liquidaciéon 1 y 2,
descritos en las Estipulaciones 21.1 vy 21.3,

respectivamente, de la presente Escritura.

En caso de que la legislacién aplicable asi 1lo




permita, cualquier Cedente podrd solicitar la
sustitucién en la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios, siendo de cuenta de éste la totalidad
de los gastos que dicha sustitucién conlleve. La
Sociedad  Gestora autorizarad dicha sustitucidn
siempre y cuando el Cedente solicitante haya
encontrado una entidad que la sustituya en la
funcién de administracién y no se vea perjudicada
la calificaciébn otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacién, siendo dicha sustitucidn

comunicada a éstas.

En caso de sustitucién, el Cedente sustituido
pondré a disposicién del nuevo administrador los
documentos necesarios para que éste desarrolle las

actividades que le correspondan.

11.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

11.1 Cuenta de Cobros.

El Fondo dispondrid en el Agente de Pagos, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo ("Cuenta de Cobros "), a través de la cual se
realizardn en cada Fecha de  Cobro (de conformidad
con ‘lo establecide en la Estipulacién 10.3.3.

anterior), todos los ingresos que el Fondo deba
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recibir respectivamente de cada uno de los Cedentes

derivados de los Préstamos Hipotecarios que

administre.

IJ ,-‘llin: N ,@ =Y

Los importes que hayan sido depositados en la

Cuenta de Cobros y que correspondan a la cantidad

total recaudada, derivada de los préstamos

o R SN R B

hipotecarios que administre cada wuno de los

Cedentes durante el mes natural anterior a cada

b Gl

Fecha de Calculo (en adelante, “Cantidad
Recaudada”) se ingresaran, Jjunto con el Avance

Técnico correspondiente, en la Cuenta de Tesoreria

antes de las 11:30 horas (hora CET) de la Fecha de

Calculo correspondiente, con fecha valor de ese
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mismo dia.
Los rendimientos de la Cuenta de Cobros se

transferirdn en cada Fecha de Pago a la Cuenta de

Tesoreria.

La Cuenta de Cobros no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de




Cobros devengarédn intereses a favor del Fondo, los
cuales se liquidaran mensualmente (el primer dia de
cada mes), sobre la base de un tipo de interés
anual variable igual al que resulte de disminuir
quince (15) puntos basicos el tipo de interés de
referencia de 'la Cuenta de Cobros, que sera la
media mensual de los tipos EONIA, determinado
conforme a lo establecido en el Contrato de
Servicios Financieros. Dicha suma se redondeara al

alza a la centésima superior.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente de Pagos otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente de
Pagos de Fl+ de Fitch y de P-1 de Moody’s, fuera
rebajada a una calificacién inferior a F1l, segin la
escala de calificacién de Fitch y/o 'a una
calificacién inferior a P-1 de Moody’s, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacidn, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por
;uenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja, para mantener = las

calificaciones asignadas a cada uno de los Bonos
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por las Agencias de Calificaciédn, y previa
comunicacién a las mismas, una de las opciones
necesarias, dentro de las descritas a continuacién,
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las
funciones como depositario de las Participaciones y
Certificados, agente de pagos, y mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros:——

(a) Obtener garantias o compromisos similares
de wuna entidad o entidades de «c¢rédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody s, y no inferior a Fl, otorgada por Fitch,
que garantice los compromisos asumidos por el

Agente de Pagos;

(b) Sustituir al Agente de Pagos por unaentidad
con calificacién no inferior a P-1, en el caso de
Moody’s, y ‘a Fl, en el caso de Fitch, para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente de Pagos.

11.2 Cuenta de Tesoreria.

TH3039778




El Fondo dispondrd en el Agente de Pagos, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una  cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). ——

En cada Fecha de C&lculo, el Fondo transferira
a la Cuenta de Tesoreria todos los ingresos que el
Fondo deba recibir de los Cedentes desde la Cuenta
de Cobros, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién anterior. Asimismo, se ingresarén en
cada Fecha de Pago en la Cuenta de Tesoreria la
dotacién a los Fondos de Reserva 1 y 2 y las
Cantidades Netas BG-1 'y BG-2 de los Contratos de
Permuta de Intereses BG-1 y BG-2 a favor del Fondo;
asi como las Cantidades Netas BM-1 y BM-2 de los

Contratos de Permuta de Intereses BM-1 y BM-2 a

favor del Fondo.
Igualmente, en la Fecha de Desembolso cada
Cedente ingresaréd, en su caso, el importe

correspondiente definitivo de los Préstamos para

Gastos Iniciales 1 y 2.
A través de la Cuenta de Tesoreria se

realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podréd tener saldo
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negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo,
los cuales se liquidardn mensualmente (el primer
dia de cada mes), sobre la base de un tipo de
interés anual variable igual al que resulte de
disminuir quince (15) puntos basicos el tipo de
referencia de la Cuenta de Cobros, que sera la
media mensual de los tipos EONTIA, determinado
conforme a 1lo establecido en el Contrato de
Servicios Financieros. Dicha suma se redondeara al

alza a la centésima superior.

11.3 Cuentas de Reinversioén.

En el supuesto de que algin Cedente obtuviera
una calificacidén para su riesgo a corto plazo igual
a Fl segun la escala de Fitch y P-1 seglin la escala
de Mody's, la Sociedad Gestora, informando a la
CNMV, procedera a la apertura de una cuenta

bancaria a nombre del Fondo en el Cedente

TH3039777




correspondiente (el “Cedente Calificado”),

denominada “Cuenta ‘de Reinversién”, a través de la
cual se realizarén, en cada Fecha de Célculo, todos
los ingresos que el Fondo tuviera que recibir de
aquel. El1 Cedente Calificado firmar&d un contrato
con la Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta y
en nombre del Fondo, en el que se regulara el
funcionamiento de la Cuenta de Reinversién.

En el supuesto de que el Cedente pase a ser
Cedente Calificado, la parte proporcional de los
Fondos de Reserva 1 y 2 que le haya sido asignado,
se abonard en la Cuenta de Reinversién con cargo a

la Cuenta de Tesoreria en la siguiente Fecha de

Pago.

El Cedente Calificado prestard al Fondo 1los
servicios tipicos de mantenimiento y administracién
de dicha -cuenta, conforme a las practicas
habituales bancarias. Los Cedentes Calificados no

cargaran al Fondo gastos de mantenimiento por las

correspondientes Cuentas de Reinversién.

Los saldos positivos a favor del Fondo que, en
su caso, resultasen de las Cuentas de Reinversiédn
devengardn un 1interés variable, el cual se

liquidaréd trimestralmente (el Dia H&bil anterior a
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cada Fecha de Pago) igual al Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Dia H&abil anterior a cada Fecha de Pago, el
Cedente Calificado realizard a la Cuenta de
Tesoreria las transferencias que sean necesarias

para atender las obligaciones del Fondo a través

del Agente de Pagos.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por las Agencias de Calificacién al Cedente
Calificado para el riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1 a corto
plazo, en el caso de Moody’s, o de Fl, en el caso
de Fitch, o dicha calificacién fuera, por cualquier
motivo, retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, el Cedente Calificado, debera
encontrar, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series

por las Agencias de Calificacién y ©previa
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comunicacién a las mismas:

(1) una entidad con las dos citadas
calificaciones, que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Cedente Calificado
en relacién con la Cuenta de Reinversidén, o

(ii) obtener un aval a primer requerimiento,
igualmente de una entidad con las dos citadas
calificaciones, que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Cedente Calificado ‘de su obligacidédn de

reembolso de las cantidades depositadas en la

Cuenta de Reinversidn.

En ambos casos, los ingresos de las
Participaciones y de los Certificados por parte del
Cedente Calificados deberdn ser transferidos a la
Cuenta de Reinversién cada cinco Dias Habiles,

aunque manteniendo la transferencia a la Cuenta de

Tesoreria su periodicidad trimestral.

Fn el momento de la firma de  la presente
Escritura de Constitucién, ningun Cedente tiene la
calificacidn suficiente, de acuerdo con lo

establecido en esta Estipulacién, para abrir una

Cuenta de Reinversién.

12 PRESTAMOS PARA GASTOS INICIALES 1 y 2.
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12.1 Préstamo para Gastos Iniciales 1.

Los gastos iniciales del Fondo correspondientes
a la emisién de los Bonos del Grupo 1 suponen un
importe total de NOVECIENTOS MIL (900.000) Euros. La

distribucidén entre los Cedentes de dicha cantidad

es:
= BANCO GUIPUZCOANO: QUINIENTOS OCHENTA Y TRES

MIL SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS TREINTA Y SEIS

CENTIMOS (583.636,36).
- RANCA MARCH: TRESCIENTOS DIECISEIS MIL

TRESCIENTOS SESENTA Y TRES EUROS SESENTA Y CUATRO

CENTIMOS (316.363,64).

Los Prestamistas 1, BANCO GUIPUZCOANO Y RANCA
MARCH, otorgaran, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 1, wun
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo para Gastos Iniciales 1”) por un importe
igual a las cantidades anteriormente mencionadas
para cada uno de ellos. El importe del Préstamo

para Gastos Iniciales 1 se destinarad por la

TH3039775
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Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales
correspondientes a los Bonos del Grupo 1.

La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales 1 se realizard sobre la base de un tipo
de interés variable igual al Tipo de Interés de
. Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas
un margen del 0,75%. Los intereses se liquidaran en
cada una de las Fechas de Pago, y se calcularéan
tomando como . base: (1) los ~dias —efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) 'dias. El1 pago de  dichos intereses se
realizaréd en cada Fecha de Pago estando sujeto al

Orden de Prelacién de Pagos 1 o al Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién 1.

La amortizacién = del Préstamo  para Gastos
Iniciales 1 se realizard en 20 cuotas consecutivas
e iguales, la primera de las cuales tendrd lugar en
la primera Fecha de Pago (30 de octubre de 2006) y
las restantes en las siguientes Fechas de Pago,
todo ello con sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos establecido para los Recursos Disponibles 1.-

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo

previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
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sido entreqgadas a los Prestamistas 1 se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Recursos Disponibles 1 permitan dicho pago de
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacién
de Pagos 1, y se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacién

con el Préstamo para Gastos Iniciales 1 en dicha

Fecha de Pago.
Las cantidades no entregadas a los Prestamistas
1l en virtud de lo previsto anteriormente no
devengaran intereses de demora a favor de éstos.,——
La no confirmacidén antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por 1las Agencias de
Calificacidén constituird un supuesto de resolucién
del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 1.—
12.2 Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Los Prestamistas 2 otorgaran, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales 2, un préstamo subordinado al Fondo (en

TH3039774
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adelante, el “Préstamo para Gastos Iniciales 27)
por un importe total de CIEN MIL (100.000) Euros,
distribuido entre los mismos de la siguiente forma:

- BANCO GUIPUZCOANO: VEINTE MIL EUROS

(20.000,00) .

- BANCA MARCH: OCHENTA MIL EUROS (80.000,00).-

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
2, se destinaréd por la Sociedad Gestora al pago de

los gastos inicilales correspondientes a los Bonos

del Grupo 2.

La reémuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales 2 se realizarad sobre la base de un tipo
de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas
un margen del 0,75%. Los intereses se liquidarédn en
cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. El pago de dichos intereses se
realizard en cada Fecha de Pago estando sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos 2 o al Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién 2.

La amortizacién del @ Préstamo para Gastos
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Iniciales 2 se realizara en 20 cuotas consecutivas

Vo

e A,

e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en

la primera Fecha de Pago (30 de octubre de 2006) y

las restantes en las siguientes Fechas de Pago,

todo ello con sujecidén al correspondiente Orden de

Prelacién de Pagos establecido para los Recursos

Disponibles 2.
Todas las cantidades que, en virtud de 1lo

previsto en los péarrafos anteriores, no hubieran
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sido entregadas a los Prestamistas 2 se haran

efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que

R ' -.,,;. .

los Recursos Disponibles 2 permitan dicho pago de
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acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos 2, y se

abonaran con preferencia a las cantidades que

corresponderia abonar en relacién con el Préstamo

para Gastos Iniciales 2 en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades no entregadas a los Prestamistas

2 en virtud de lo previsto anteriormente no

La no confirmacién antes del inicio del Periodo

l devengaran intereses de demora a favor de éstos.——
! —



de Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a  los  Bonos por las Agencias. de
Calificaciébn constituird un supuesto de resoluciédn
dél Contrato de Préstamo para.Gastos Iniciales 2.—

13 MARGENES DE INTERMEDIACION FINANCIERA.

13.1. Margen de Intermediacién Financiera 1.——

Cada Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracidén variable y subordinada
destinada a remunerar a ésta por el proceso de
intermediacién financiera desarrollado 'y que ha
permitido la transformacidn financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la suscripcidén por éste
de las Participaciones Hipotecarias, % la

calificacién asignada a cada una de las Series de

los Bonos del Grupo 1.

Dicha remunefacién se liquidard trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
1 del Fondo y la aplicacidén de los conceptos (1°) a
(14°) del Orden de Prelacién de Pagos 1 o, en el
supuesto de liquidacién del Fondo, del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién 1 (en adelante,
el “Margen de Intermediacidédn Financiera 1”).

Esta cantidad no tendréd el caré&cter de comisgidn
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0 contraprestacidén debida por la entrega de un bien
o prestacién de un servicio al Fondo, sino que
tendrad el caracter de remuneracién del proceso de
intermediacién financiera realizado por los

Cedentes mediante la emisidén de las Participaciones

Hipotecarias agrupadas en el Fondo.
La distribucién entre los Cedentes del Margen
de Intermediacidén Financiera 1 se realizara

conforme a lo establecido en el Contrato de Gestién

Interna Individualizada.

Todos los tributos relativos a los pagos
realizados en concepto del Margen de Intermediacién
Financiera 1 serdn a cargo de su perceptor. En el
caso de que los pagos en cuestién den lugar a la
repercusidén obligatoria de cualquier tipo de
tributo, el importe a satisfacer se reducird en la
medida necesaria para que, incrementado en el
tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestaciodn pactada, que se habra de

considerar a estos efectos como importe total

_ —




incluidos cualesguiera tributos que pudieran ser

repercutidos al Fondo.

13.2 Margen de Intermediacién Financiera 2.——

Cada Entidad Cedente tendré derecho a percibir
del Fondo una remuneracidédn variable y subordinada
destinada a remunerar a ésta por el proceso de
intermediacién financiera desarrollado y que ha
permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad del Fondo, la suscripcidén por éste
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y

la calificacién asignada a cada una de las Series

de los Bonos del Grupo 2.

Dicha remuneracién se liquidaréd trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos. Disponibles
2 del Fondo y la aplicacidén de los conceptos (1°) a
(13°) del Orden de Prelacidén de Pagos 2 o, en el
supuesto de 1liquidacién del  Fondo, del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién 2 (en adelante,
el “Margen de Intermediacién Financiera 2”).

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisién
o contraprestacién debida por la entrega de un bien
o prestacién de un servicio al Fondo, sino que

tendréd el caricter de remuneraciédn del proceso de
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intermediacidn financiera realizado por los
Cedentes mediante la emisidn de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo.

2 3

La distribucién entre los Cedentes del Margen

de Intermediacién Financiera 2 se realizara

g A v

conforme a lo establecido en el Contrato de Gestidn

=) ,,.

Interna Individualizada.

Todos los tributos relativos a los pagos

s

realizados en concepto del Margen de Intermediacién

Financiera 2 serdn a cargo de su perceptor. En el

caso de que los pagos en cuestién den lugar a la

N i

repercusidén obligatoria de cualquier tipo de

tributo, el importe a satisfacer se reducirad en la

medida necesaria para que, incrementado en el

R e C e

tributo a repercutir, se mantenga la

contraprestacién pactada, que se habra de

considerar a estos efectos como importe total

incluidos cualesquiera tributos dque pudieran ser

repercutidos al Fondo.

13.3 Subordinacidén.
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La devolucién de los Margenes de Intermediacidn
Financiera 1 y 2 tendrd caracter subordinado a
todos los demds pagos a efectuar por el Fondo, de
acuerdo con los Ordenes de Prelacién de Pagos 1 y
2, asi como los Ordenes de Prelacién de Pagos de
Liquidaciédn 1 y 2 establecidos en las
Estipulaciones 21.1 y 21.3, respectivamente y, en
consecuencia, sbélo serd abonada a cada Cedente en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de dque
los Recursos Disponibles 1 y 2 descritos en 1la
Estipulacién 18, en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (1°) a (15°) y (1°) a
(13°) de los Ordenes de Prelacién de Pagos 1 y 2,
respectivamente, establecidos en 1la  Estipulacién
20.1, asi como las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (1°) a (15°) y (1°) a
(13°) de los Ordenes de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén 1 y 2, respectivamente, establecidos en

la Estipulacidén 20.3 de la presente Escritura.

14 CONTRATOS DE PERMUTA DE INTERESES
La Sociedad Gestora (en su condicidén de parte
de los Contratos de Permuta de Intereses, “Parte

B”) celebrara, en representacién y por cuenta del
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Fondo, con Calyon Sucursal en Espafia (en adelante,
“Calyon” o, en su condicién de parte de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BG-2,
“Parte A”) y con HSBC BANK PLC, Sucursal en Espafia
(en adelante, “HSBC” o, en su condicidén de parte de
los Contratos de Permuta de Intereses BM-1 y BM-2,
“Parte A"), los siguientes contratos, Ccuyos

términos mas relevantes se describen a

continuacién:
1- Con Calyon, 1los Contratos de Permuta de

Intereses BG-1 y BG-2.

2— Con HSBC, los Contratos de Permuta de

Intereses BM-1 y BM-2.
14.1. Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y

BG-2

Contrato de Permuta de Intereses BG-1

Importe Nocional del Contrato de Permuta de

Intereses BG-1l.

El importe nocional del Contrato de Permuta de

Intereses BG-1 serid 1igual al Saldo Nominal
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Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 1-A1l,
1-a2, 1-B 'y 1-C, que sea atribuible a BANCO
GUIPUZCOANO, es decir, proporcional al - Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las

Participaciones Hipotecarias emitidas por BANCO

GUIPUZCOANO al inicio del Periodo de Ligquidacién

correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A

En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A
abonara, en la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a
Pagar por la Parte A que serd igual al resultado de
multiplicar el Importe Nocional del Contrato de
Permuta de Intereses BG-1 por el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos al gue se afiadird el margen
medio ponderado de los Bonos de las Series 1-Al, 1-
A2, 1-B y 1-C por el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Borios de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y
1-C atribuible a BANCO GUIPUZCOANO establecido en
cada Fecha de Pago més un margen igual al 0,55%.
Para el cdlculo de la Cantidad a Pagar por la Pparte
A se tomardn los dias efectivamente transcurridos
en cada Periodo de Liquidacién del Contrato de

Permuta de Intereses BG-1 en base anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B.
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En cada Fecha de Liquidacidén del Contrato de
Permuta de Intereses BG-1, la Parte B abonara a la
Parte A la Cantidad a Pagar por la Parte B, igual a
la suma de todas las cantidades correspondientes a
los intereses de las Participaciones Hipotecarias
emitidas por BANCO GUIPUZCOANO devengados, vencidos
y efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a los tres (3) Periodos de Calculo

inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién

de que se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses BG-1 se
llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BG-1"). Los pagos que deba
realizar 'la Parte B se llevardn a cabo de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos 1.—

Contrato de Permuta de Intereses BG-2

TH3033769



Importe Nocional del Contrato de Permuta de

Intereses BG-2.

El importe nocional del Contrato de Permuta de
Intereses BG-2  serd igual al Saldo - Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y
2-B, que sea atribuible a BANCO GUIPUZCOANO, es
decir, proporcional al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos por BANCO GUIPUZCOANO al inicio

del Periodo de Liquidacidn correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A.

En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A
abonard, en la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a
Pagar por la Parte A que serd igual al resultado de
multiplicar el Importe Nocional del Contrato de
Permuta de Intereses BG-2 por el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos al que se afiadird el margen
medio ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuible a BANCO
GUIPUZCOANO establecido en cada Fecha de Pago mas
un margen igual al 0,55%. Para el calculo de 1la
Cantidad a Pagar por la Parte A se tomaran los dias

efectivamente transcurridos en cada  Periodo de
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Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses

%1 "'__ BG-2 en base anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de

Permuta de Intereses BG-2, la Parte B abonard a la

?» g Parte A la Cantidad a Pagar por la Parte B, igual a
gl la suma de todas las cantidades correspondientes a
los intereses de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidas por BANCO GUIPUZCOANO devengados,

vencidos y efectivamente transferidos a la Parte B

correspondiente a los tres (3) Periodos de Calculo

inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién

de que se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses BG-2 se
llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,

la "Cantidad Neta BG-2"). Los pagos que deba

\




realizar la Parte B se  llevardn a cabo de
conformidad con el Orden de Prelacidédn de Pagos 2.—
14.2. Contratos de Permuta de Intereses BM-1 y

BM-2.

Contrato de Permuta de Intereses BM=-1

Importe Nocional del Contrato de Permuta de

Intereses BM~-1l.

El importe nocional del Contrato de Permuta de
Intereses BM-1 sera 1igual al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A'y
2-B, que sea atribuible a BANCA MARCH, es decir,
proporcional al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones Hipotecarias

emitidas por BANCA MARCH al inicio del Periodo de

Liguidacién correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A.

En cada Fecha de Liquidacidén, 1la Parte A
abonard, en la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a
Pagar por la Parte A que sera iqual al resultado de
multiplicar el Importe Nocional del Contrato de
Permuta de Intereses BM-1 por el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos al que se afiadira el margen
medio ponderado de los Bonos de las Series 1-Al, 1-

A-2, 1-B y 1-C por el Saldo Nominal Pendiente de
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Cobro de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A-2, 1-B y
1-C atribuible a BANCA MARCH establecido en cada
Fecha de Pago més un margen igual al 0,55%. Para el
calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A se
tomardn los dias efectivamente transcurridos en

cada Periodo de Liquidacién del Contrato de Permuta

de Intereses BM-1 en bhase anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de
Permuta de.Intereses BM-1, la Parte B abonard a la
Parte A la Cantidad a Pagar por la Parte B, igual a
la suma de todas las cantidades correspondientes a
los intereses de las Participaciones Hipotecarias
emitidas por BANCA MARCH devengados, vencidos vy
efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a los tres (3) Periodos de Calculo

inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién

de que se trate.
Los pagos (o0 cobros) que deban realizarse en

virtud del Contrato de Permuta de Intereses BM-1 se




llevaradn a cabo en cada Fecha de Pago por su valor

neto, * es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BM-1"). Los pagos que deba
realizar la  Parte B se 1llevardn a  cabo de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos 1.—

Contrato de Permuta de Intereses BM-2

Importe Nocional del Contrato. de Permuta de

Intereses BM-2.

El importe nocional del Contrato de Permuta de
Intereses BM=-2 serd igual al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y
2-B, que sea atribuible a BANCA MARCH, es decir,
proporcional al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca emitidos por BANCA MARCH al inicio del

Periodo de Liquidacidén correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A.
En cada Fecha de Liquidacién, 1la Parte A
abonara, en la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a
Pagar por la Parte A que serd igual al resultado de
multiplicar el - Importe Nocional del Contrato de

Permuta de Intereses BM-2 por el Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos al que se afladird el margen
medio ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuible a BANCA
MARCH establecido en cada Fecha de Pago més un

margen igual al 0,55%. Para el calculo de 1la

Cantidad a Pagar por la Parte A se tomaran los dias
efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses

BM-2 en base anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Ligquidacién del Contrato de
Permuta de Intereses BM-2, la Parte B abonara a la
Parte A la Cantidad a Pagar por la Parte B, igual a
la suma de todas las cantidades correspondientes a
los intereses de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca emitidos por BANCA MARCH devengados,
vencidos y efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a los tres (3) Periodos de Calculo

inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién

'\




de que se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses BM-2 se
llevaridn a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BM-2").  Los pagos que deba
realizar la Parte B =se 1llevaran a cabo de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos 2.—

14.3. Supuestos de incumplimiento comunes de

los Contratos de Permuta de Intereses.

Si en una Fecha de la Parte A de cada uno de
los Contratos de Permuta de Intereses no pagase la
cantidad que le correspondiera satisfacer a la
Parte B, el Contrato de Permuta de Intereses
correspondiente podrd quedar resuelto a instancias
de la Parte B. En caso de que correspondiera pagar
cantidad liquidativa, 1la Parte B correspondiente
asumird, si procede, la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta de Intereses correspondiente, y
todo ello de conformidad con el correspondiente

Orden de Prelacién de Pagos.
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Si en dos Fechas de Pago consecutivas la Parte
B no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la cantidad que le

correspondiera satisfacer a la Parte A que

O 2 e SRR T R St

corresponda, los Contratos de Permuta Financiera de
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Intereses quedaran resueltos anticipadamente. En

este supuesto, el pago de la Cantidad a Pagar por

-
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; la Parte B se hard de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos. En caso de resolucidn, el Fondo

asumird, si procede, la obligacidén del pago de la

© o gl

cantidad liquidativa prevista en los términos de

cada uno de los Contratos de Permuta de Intereses,

y todo ello de conformidad con el correspondiente

anterior, salvo en una situacidén permanente de
alteracidén del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato

de permuta financiera de intereses.

La cantidad 1liquidativa de cada Contrato de

.‘l.
3
i
i
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l; Orden de Prelacidn de Pagos. Sin perjuicio de 1lo




Permuta de Intereses serd calculada por la Parte B
correspondiente, como Agente de Calculo de los
Contratos de Derivado, en funcién del valor de
mercado del Contrato de Permuta de 1Intereses

correspondiente.

14.4. Supuestos de modificacién en la

calificacién de la Parte A.

Calyon o HSBC, segun se trate de los Contratos
de Permuta de Intereses BG~1l y BG-2, o bien de los
Contratos de Permuta de Intereses BM-1 vy BM-2,
respectivamente, asumird el compromiso irrevocable
de que si, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emisidén de Bonos, la calificacidén de
su respectiva deuda no subordinada y no garantizada
se sitta por debajo de Al para la deuda a largo
plazo en el caso de Moody's o de A para la deuda a
largo plazo y/o Fl para la deuda a corto plazo para
el caso. de Fitch, o dicha calificacidén fuera, por
cualquier 'motivo,  retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, realizard, en el plazo
maximo de treinta (30) dias desde el dia en que
tuviera lugar cualquiera de dichas circunstancias,
alguna de las siguientes opciones en los términos y

condiciones que estime pertinentes la Sociedad
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Gestora, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, para mantener 1las calificaciones

asignadas a cada una de las Series por las Agencias

de Calificacién:

a. Que una tercera entidad con una calificacién

de su deuda no subordinada y no garantizada igual o

superior a Al en su deuda a largo plazo, segun lé
escala de Moody's y a A para la deuda a largo plazo
y Fl para la deuda a corto plazo, segun la escala

de calificaciédn de Fitch, respectivamente,

garantice el cumplimiento de sus obligaciones

contractuales;

b. Que una tercera entidad con las mismas

v o

anterior, asuma su posicién contractual y le

m‘~:~_rrf- - ﬂwa'g-‘arwﬁ“v‘a -

sustituya antes de dar por resueltos los
correspondientes Contratos de Permuta de

Intereseso, en su caso, en virtud de nuevos

; Contratos de Permuta de Intereses; o

c. constituir un depdésito de efectivo o de

l calificaciones requeridas para la opcidén (a)



valores a favor del Fondo, en una cuenta abierta en

otra entidad con calificacién para el riesgo a
corto plazo igual a P-1 en el caso de Moody’'s y F1
en el caso de Fitch, en garantia del cumplimiento
de sus obligaciones contractuales de la Parte A y
por un importe calculado en funcién del Valor de
Mercado de <cada uno de los correspondientes
Contratos de Permuta de Intereses y que cubra al
menos el valor de reposicidén de cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses por el que no se
vea perjudicada la  calificacidédn otorgada a los

Bonos por las Agencias de Calificacién.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el incumplimiento de las anteriores

obligaciones seradn por cuenta de la Parte A que

corresponda.
14.5.Vencimiento de los Contratos de Permuta de

Intereseas.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada de cualquiera de los Contratos de
Permuta de Intereses no constituird en si misma una
causa de vencimiento anticipado del Fondo ni
Liquidacién Anticipada del mismo, salvo dgue en

conjuncién con  otros eventos o circunstancias
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relativos a la situacidén patrimonial del Fondo se

produjera una alteracién sustancial o permanente de

su equilibrio financiero.

El vencimiento de los Contratos de Permuta de
Intereses tendrd lugar en la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y
(ii) Fecha de extincidén del Fondo de conformidad

con lo establecido en el apartado 4.4. del

Documento de Registro.

La no confirmacidén antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de alguna de 1las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén constituird un supuesto de

resolucidn de los Contratos de Permuta de

Intereses.

15 Fondo da Reserva.

15.1 Fondo de Reserva 1.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo a los

titulares de las Series de Bonos del Grupo 1, de

TH3039763




acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos 1, se

constituird un Fondo de Reserva (“Fondo de Reserva

17).

El Fondo de Reserva 1 se constituira
inicialmente en la Fecha de Desembolso, con. cargo
al importe de la emisidén de los Bonos de la Serie
1-D del Grupo 1 por un importe de SEIS MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (6.200.000,00) (en adelante,
cantidad equivalente al Nivel Requerido del Fondo

de Reserva 1), distribuido entre los mismos de la

siguiente manera:
- BANCO GUIPUZCOANO: CUATRO MILLONES VEINTE MIL

SEISCIENTOS SEIS EUROS SEIS CENTIMOS

(4.020.606,06) .
- BANCA MARCH: DOS MILLONES CIENTO SETENTA Y

NUEVE MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES EUROS NOVENTA

Y CUATRO CENTIMOS (2.179.393,94).
El Nivel Requerido del Fondo de Reserva 1 se
mantendrda constante a lo largo de la vida del

Fondo.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
1 estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria con
las garantias a que se refiere la Estipulacién

11.2.
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15.2 Fondo de Reserva 2.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo a los

titulares de las Series de Bonos del Grupo 2, de

e Gl e RO
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l§ acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos 2, se

constituird un Fondo de Reserva (“Fondo de Reserva

2”), distribuido entre los Cedentes de la siguienté

forma:

CEE———

- BANCO GUIPZUCOANO: TRESCIENTOS SETENTA Y

NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS NOVENTA

Y NUEVE CENTIMOS (379.999,99).
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- BANCA MARCH: UN MILLON QUINIENTOS VEINTE MIL

EUROS UN CENTIMOS (1.520.000,01).
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El Fondo de Reserva 2 se constituira

e Sl e

inicialmente en la Fecha de Desembolso, con cargo

al importe de la emisidén de los Bonos de la Serie
2-C del Grupo 2 por un importe de UN MILLON

NOVECIENTOS MIL EUROS (1.900.000,00).

ik

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 seré,

en cada Fecha de Pago, la mayor de las siguientes
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cantidades:

a. El 1,5% del importe nominal inicial de los

Bonos de. las Series 2-A y 2-B.

b. El1 2,53% del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos de las Series 2-A y 2-B.

No obstante, no podrd reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva 2 en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:

- Que ‘el Fondo de Reserva 2 no hubiera sido
dotado en el importe de su Nivel Requerido en la

Fecha de Pago precedente.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados no Fallidos con impago superior a
90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de los Certificados no Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde

la Fecha de Constitucién del Fondo.
Las cantidades gue integren el Fondo de Reserva
2 estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria con

las garantias a gue se refiere la Estipulacidén

11.2.

16 RECURSOS CONTRA EL FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accidén
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alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de 1las acciones gue pueda

emprender contra la Sociedad Gestora.

17 DERECHOS DEL CEDENTE EN LA LIQUIDACION DEL

55

FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,

R A P

quedando pendiente de amortizacidén algun importe de

Ty B -ng e

las Participaciones y los Certificados, los

ot AT

Cedentes tendrdan un derecho de tanteo para

recuperar las Participaciones y los Certificados
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por cada uno de ellos emitidos y que pertenezcan al

Fondo, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no
amortizados en el momento de la liquidacién, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora. E1
anterior derecho de tanteo no implica, en ningln
caso, un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones y los Certificados otorgado por
los Cedentes. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, los Cedentes dispondrdn de un plazo de

cinco (5) Dias HAabiles desde la fecha en que la




Sociedad Gestora les comunique las condiciones en
que se procederd a la enajenacidén de 1las

Participaciones y los Certificados.

18 RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

El Fondo dispondrd de dos tipos de recursos
disponibles, para hacer frente a las obligaciones
de pago o de retencién relacionadas en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura, en
funcidén 'de  los  Préstamos Hipotecarios que  los
originen: los Recursos Disponibles 1 y los Recursos

Disponibles 2.

18.1 Recursos Disponibles 1.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada

Fecha de Pago serd&n iguales a la suma de:
- E1 saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga
como origen las Participaciones Hipotecarias, dque

estara compuesto por:

(i) cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo,
(correspondientes a los tres (3) Periodos de

Cdlculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago),
(ii) Fl Avance Técnico solicitado a los

Cedentes que corresponda a las Participaciones
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Hipotecarias agrupadas en el Fondo y no

reembolsado;

(iii) las cantidades que compongan en cada

momento el Fondo de Reserva 1,
(iv) En su caso, las Cantidades Netas BG-1 y

BM-1 percibidas en virtud de los Contratos de

Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 segun 1lo

establecido en las Estipulaciones 14.1 y 14.2 de la

presente Escritura o, en caso de incumplimiento, de

su pago liquidativo; vy

(v) los rendimientos producidos por dichos

saldos.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de
Reinversidn que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los
rendimientos producidos, excepto los importes de
principal e intereses que no se correspondan con

los tres Periodos de Calculo anteriores a la Fecha

de Pago en curso.

- En su caso, cualesquiera otras cantidades que

TH3039760




hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
Préstamos Hipotecarios 1  agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos  de
Célculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
Pago) ; entre las mismas se contaran las
indemnizaciones que cada Cedente reciba como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios y
cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de las Participaciones,

las cuales estaran ingresadas en la Cuenta de

Cobros.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso
y cuando corresponda, el importe de la liquidacidn
de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de
Cobros, que tengan como origen las Participaciones

Hipotecarias, incluyendo los rendimientos

producidos.

18.2 Recursos Disponibles 2.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada

Fecha de Pago seran iguales a la suma de:
- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga

como  origen los Certificados de Transmisién de

Hipoteca, que estara compuesto por:

(1) c¢ualguier cantidad que corresponda a los
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Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
(correspondientes a los tres (3) Periodos de

Calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de

¥

Pago) ,

(ii) El Avance Técnico solicitado a 1los
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Cedentes que corresponda a los Certificados de

o AT

Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo y no

reembolsado;

T

(iii) las cantidades que compongan en cada

momento el Fondo de Reserva 2,

e S A e, s

(iv) En su caso, las Cantidades Netas BG-2 y

.
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BM-2 percibidas en virtud de los Contratos de
Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 segin lo

establecido en las Estipulaciones 14.1 y 14.2 de la

e b ety 2 e -

o presente Escritura o, en caso de incumplimiento, de

su pago liquidativo; y
(v) los rendimientos producidos por dichos

saldos.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de

Reinversidén que tenga como origen los Certificados

4 i e e b
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de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los
rendimientos producidos, excepto los importes de
principal e intereses gque no se correspondan con
los tres Periodos de Calculo anteriores a la Fecha

de Pago en curso.

- En su caso, cualesguiera otras cantidades que
hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
Préstamos Hipotecarids 2 agrupados en el mismo
(correspondientes. a los  tres (3) Periodos de
Cadlculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
Pago) ; entre las mismas se contaran las
indemnizaciones que cada Cedente reciba como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios y
cualesqguiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de las Participaciones,

las cuales estardn ingresadas en la Cuenta de

Cobros.

- Adicionalmente estarad disponible, en su caso
y cuando corresponda, el importe de la liquidacion
de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de
Cobros, que tengan como origen los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, incluyendo los

rendimientos producidos.

19 EMISION DE BONOS.
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19.1 Emisioén de Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisién de NUEVE MIL OCHENTA Y UN (9.081l) Bonos,
los cuales se dividen en dos (2) Grupos de Bonos.
El importe total de la emisidén de Bonos de
Titulizacién ascendera a una cantidad de
NOVECIENTOS OCHO MILLONES CIEN MIL (908.100.000)
Euros representados mediante anotaciones en cuenta
de CIEN MIL (100.000) Euros de valor nominal cada

uno. Se emitirdan NUEVE MIL OCHENTA Y UN (9.081)

Bonos, divididos en dos Grupos de Bonos:

- _Grupo 1:

- mil seiscientos cincuaenta (1.650) Bonos de la
Serie 1-Al, con un valor nominal cada uno de CIEN
MIL EUROS (100.000,00), por un importe total de
CIENTO SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS

(165.000.000,00) (indistintamente, la “Serie 1-Al”

o los “Boneos de la Serie 1-Al"),

- 8Seis mil trescientos sesenta y cuatro
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(6.364)  Bonos de la Serie 1-A2, <con un valor
nominal de CIEN MIL EUROS (100.000,00), por un
importe total de SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS
MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (636.400.000,00)
(indistintamente, la “Serie 1-A2"” o los “Bonos de

la Serie 1-1A2").

- ciento ochenta y dos (182) Bonos de la Serie
1-B, con un valor nominal de CIEN MIL EUROS
(100.000,00), por un importe total de DIECIOCHO
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (18.200.000,00)
(indistintamente, la “Serie 1-B” o los “Bonos de la

Serie 1-B”).

- cincuenta y cuatro (54) Bonos de la Serie 1-
C, con un valor nominal de CIEN MIL EUROS
(100.000,00), por un importe total de CINCO
MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (5.400.000;00)

indistintamente, la “Serie 1-C” o los “Bonos de la

Serie 1-C”).

- sesenta y dos (62) Bonos de la Serie 1-D, con
un valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000,00),
por un importe total de SEIS MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (6.200.000,00) (indistintamente, la

“gerie 1-D” o los “Bonos de la Serie 1-D").

-~ Grupo 2:
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- setecientos un (701) Bonos de la Serie 2-A4,

con un valor nominal cada uno de CIEN MIL EUROS

P aci -y e SNl el L Sy

(100.000,00), por un importe total de SETENTA
MILLONES CIEN MIL EUROS (70.100.000,00)

(indistintamente, la “Serie 2-A” o los “Bonos de

la Serie 2-A").

S

- cuarenta y nueve (49) Bonos de la Serie 2-B,

Rt s sher ke te B

con un valor nominal de CIEN MIL EUROS
(100.000,00), por wun importe total de CUATRO

MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS (4.900.000,00)

l; (indistintamente, la “Serie 2-B” 0 los “Bonos de la
§ Serie 2-B") .

I% - diecinueve (19) Bonos de la Serie 2-C, con un
\r valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000,00), por
4 un importe total de UN MILLON NOVECIENTOS  MIL
i’

i [

EUROS (1.900.000,00) (indistintamente, la “Serie 2-

C"” o los “Bonos dea la Serie 2-C").

19.2 Interases de los Bonos emitidos de todas

l % las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la




Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable
trimestralmente sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos en cada Fecha de Pago, variable
trimestralmente y pagadero por trimestres vencidos

en cada Fecha de  Pago que se determinard vy

devengard de acuerdo con las siguientes reglas:

19.2.1 Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisidén se entenderd dividida en
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracidén serd la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la final). El. primer Periodo de ' Devengo de
Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso
(incluyendo ésta) y finalizard en la primera Fecha
de Pago, 30 de octubre de 2006 (excluyendo ésta).—

19.2.2 Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacidén, segun se define
en la Estipulacién 19.2.3., la Sociedad: Gestora,
con la informacidén recibida del Agente de Pagos,
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que serd& igual ~al EURIBOR, entendido
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Q como:
‘ l! (i) E1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
; la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11:00
lg horas de la mafiana, (hora CET) de la Fecha de
I‘ Determinacidén. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR="

es aquélla que refleja el contenido de la pagina

"EURIBOR=" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES

SERVICE (o cualquier otra pagina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el nimero (i) anterior, se estard al tipo EURIBOR a
tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en 1la pagina 248, (o

cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11:00 horas de la mafiana

(hora CET) de la Fecha de Determinacién.

(iii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
los numeros (i) y (ii) anteriores, se estard a la
media simple de los tipos de interés del mercado

interbancario de Londres para las operaciones de




depésito no transferibles en euros a tres meses de
vencimiento ofertados en la Fecha de Determinacidn
por las entidades sefialadas a continuacién, con
proximidad a 1las 11:00 horas (hora CET) siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades

de manera simultéanea:

Banco Santander Central Hispano (Londres)

JP Morgan Chase & Co. (Londres)

Barclays Bank (Londres)

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres)

En. el supuesto de no suministrar alguna(s) de
las citadas éntidades declaracidén de cotizaciones,
serd de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos. declarados
por al menos dos de las. entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos seguin lo sefialado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior, y asi por
Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto
en cuanto se mantenga dicha situacién. En el
supuesto de no publicacidédn del Tipo de Interés de

Referencia conforme a los apartados (i), (ii) y
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(iid) anteriores en la primera Fecha de

Determinacién, se tomard el publicado, conforme a
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lo establecido en el apartado (i), el ultimo Dia

-:F&» o

H&bil en que dicho Tipo de Interés de Referencia

haya sido publicado.

. wl!:« e

La Sociedad Gestora conservarad los listados del

e e
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contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o

en su caso, las declaraciones de cotizaciones de las

e R

AR

entidades mencionadas en el apartado (iii) anterior,
como documentos acreditativos del Tipo de Interés de

Referencia determinado.

-

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de

Referencia para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha de

Desembolso y la primera Fecha de Pago, serad el que
resulte de la interpolacidén lineal entre el Tipo
EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a cuatro
(4) meses, teniendo en cuenta el ndmero de dias del

primer Periodo de Devengo de Intereses. El célculo

del Tipo de Interés de Referencia para el primer

— ____:::::::h



Periodo de Devengo de Intereses se realizarad con

arreglo a la siguiente férmula:

R = E3 +((d-92/31)* (E4-E3)

Donde R = Tipo de Interés de Referencia para

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = Namero de dias del primer Periodo
Devengo de Intereses. = 110 dias.

E3 = Tipo EURIBOR a tres (3) meses de
vencimiento.

E4 = Tipo  EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento.

El tipo EURIBOR a tres (3) y cuatro(4) meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se

determinard conforme a las reglas establecidas en

los parrafos anteriores del presente apartado.
19.2.3 Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacidn ("Fecha de
Determinacién”) del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (o el
tercer Dia HAbil anterior a la Fecha de Desembolso

en el caso del primer Periodo de Devengo de



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e

Asx!lmﬂugom‘a«;ﬁ” {Ew o _q‘ . - —

TH3039754

#
»
4
I
;

Intereses) que marca el comienzo del correspondiente

S R A T e e TR

Periodo de Intereses. Para el primer Periodo de

Devengo de Intereses el Tipo de Interés de

i

Referencia serd determinado el 6 de julio de 2006.

Una vez determinado el Tipo de Interés de

‘<,-z,|- ;!:.- [ <P

Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de

Determinacién, la Sociedad Gestora calculara vy

determinard para cada una de las Series de Bonos el

Tipo de 1Interés Nominal aplicable al siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.

2 gy g s Y oup gy 8

s

19.2.4 Margen a aplicar al Tipo de Interés de

Refarencia para cada una de las Series de Bonos.——

A e 2

BRI S

El margen aplicable a las Series de Bonos,
expresado en tanto por ciento, sera determinado de

comun acuerdo por las Entidades Directoras, como

g I

T
Pmpersy

maximo, antes de las 10:00 horas (hora CET) del 6

de julio de 2006. El margen definitivo aplicable a
los Bonos sera comunicado por fax a la Sociedad
Gestora, antes de las 10:30 horas (hora CET) del 6

de julio de 2006) por las Entidades Directoras. Los
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margenes que se aplicardn a cada una de las Series

para calcular el tipo de interés que devengaran en

cada Periodo de Devengo de Intereses estaran
comprendidos entre los siguientes margenes:

MARGEN

GRUPO 1
SERIE 1-Al 0,00 %-0,06 %
SERIE 1-A2 0,12 %-0,18 %
SERIE 1-H 0,20 %-0,35 %
SERIE 1-C | 0,40 %-0,50 %
SERIE 1-D 3,50 %

GRUPO 2|
SERIE 2-A 0,12 %-0,20 %
SERIE 2-B 0,20 %-0,37 %
SERIE 2-C 2,50 %
En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad
Gestora fijard el margén de dichas Series en 0,05%
para los Bonos de la Serie 1-Al, en 0,15% para los
Bonos de la Serie 1-A2, en. 0,25% para los Bonos de
la Serie

la Serie 1-B, en 0,45% para los Bonos de
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1-C, en 0,17% para los Bonos de la Serie 2-A y en
0,27% para los Bonos de la Serie 2-B. Asimismo, en
esa misma fecha, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV como informacién adicional al

presente Folleto. El margen definitivo aplicable se

hara constar en el acta notarial de desembolso.

19.2.5 Férmula para el calculo de los intereses

de las Series de Bonos.
El calculo de los intereses devengados por cada
una de las Series de Bonos, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad
Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:
I; = N; * r; n

360

donde:

I; Importe total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.
N; Saldo Nominal Pendiente de Cobro del Bono al

comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.




ri es el tipo de interés del Bono en base
anual, calculado como la suma del Tipo de Interés
de Referencia = del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses mas el margen establecido. ——
n; es el nuimerc de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

19.2.6. Plazo valido en el dque se pueden
reclamar los intereses Yy el reembolso del

principal.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la gque pertenezcan, se pagaradn por
trimestres vencidos, los dias 28 de enero, 28 de
abril, 28 de Jjulio y 28 de octubre de cada afio,
hasta el total vencimiento de los Bonos. En caso de
que alguno de dichos dias no fuese Dia H&bil, los
intereses vy el principal correspondientes al
trimestre (salvo para la primera Fecha de Pago, que
serdn  los correspondientes al tiempo transcurrido
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de
Pago) serdn pagados el siguiente Dia HAbil (cada
una de estas fechas, una “Fecha de Pago”). La
primera Fecha de Pago tendrd lugar el 30 de octubre

de 2006.

A los efectos de la presente Emisiédn de Bonos,
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se consideraran dias hébiles (en adelante, “Dias

Habiles”) todos los que no sean:

sabado,

domingo,

festivo en Madrid capital, o

inhdbil del calendario Target (Trans European
Automated Real~Time Gross Settlement Express

Transfer System).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la protecciédn
de los derechos de los titulares de los Bonos de
cada Serie, 1los Recursos Disponibles 1 o 1los
Recursos Disponibles 2 no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago de intereses del
Fondo, la - cantidad disponible para el pago de
intereses se repartird seguin el Orden de Prelacidn
de Pagos 1 o segin el Orden de Prelacidén de Pagos
2, segln corresponda, o en el correspondiente Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién 1 y 2, y en el

supuesto de que los Recursos Disponibles 1 o los

TH3039752




Recursos Disponibles 2 solo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacidén, en el correspondiente
Orden de Prelacidén de Pagos 1 u Orden de Prelacidn
de Pagos 2, o en el correspondiente Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién 1 y 2,  la
cantidad disponible se repartird entre los Bonos
afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los mismos, y las cantidades
que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se abonardn en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin devengar intereses
adicionales. Los pagos pendientes a los titulares
de los Bonos se haran efectivos en la Fecha de Pago
siguiente, siempre que existan Recursos Disponibles
1 o Recursos Disponibles 2, segin corresponda,
suficientes para atender los pagos con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares

de los Bonos de esa misma Serie correspondientes a

dicho periodo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos

Bonos correrdn a .cargo exclusivo de los titulares
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de los mismos y su importe serad deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El pago se realizara a través del Agente de

Pagos, wutilizando para 1la distribucién de los

importes, a IBERCLEAR y a sus entidades

lj participantes.
lé 19.3 Amortizacién de los Bonos.
‘ ? 19.3.1 Amortizacién de los Bonos del Grupo 1——
I% Serie 1-Al: La amortizacién del principal de

sl los Bonos de la Serie 1-Al se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas

de Pago desde que comience su amortizacidén hasta

-

completar su importe nominal total, por el importe

g

de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada

o

en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie

1-A1 conforme a las reglas de distribucidén vy

aplicacidén establecidas a «continuacién en el

apartado 19.3.1.D), que serd distribuido a prorrata

i

R

entre los Bonos de la propia Serie 1-Al mediante la

el S
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reduccién del nominal de cada Bono de la Serie 1-

Al.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie 1-Al tendra lugar en la primera Fecha de
Pago del Fondo, es decir el 30 de octub:e de 2006.—

Serie 1-A2: La amortizacién del principal de
los Bonos de la Serie 1-A2 se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacidn hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie
1-A2 conforme a las reglas de distribucién vy
aplicacién establecidas 'a continuacién en el
apartado 19.3.1.D), que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie 1-A2Z mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie 1-

A2.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie 1-A2 tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie 1-Al en su
totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido
amortizada la Serie 1-Al1 en su  totalidad, la

Cantidad Disponible para Amortizar 1 se aplicara
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también a la amortizacidén de la Serie 1-A2 en la
ﬂ Fecha de Pago en la que se cumplieran las
7 'é condiciones excepcionales establecidas a
'ﬁ;_ & continuacién en el apartado 19.3.1.B), para la
Amortizacidén a Prorrata de las Series 1-Al y 1-A2.—

Serie 1-B: La amortizacidén del principal de los

amortizaciones parciales en cada una de las Fechas

R e e R M g

de Pago desde que comience su amortizacidén hasta

Sy

l Bonos de la Serie 1-B se realizarad mediante

completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie
1-B conforme a las reglas de distribucidén vy

aplicacién establecidas a continuacidén en el

apartado 19.3.1.D), que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie 1-B mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie 1-B.-

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie 1-B tendrd 1lugar una vez hubieran sido

amortizados los Bonos de 1la Serie 1-A1 en su




totalidad. No obstante, aunque no hubiera  sido
amortizados los Bonos de las Series 1-Al y 1-A2
en  su totalidad, la Cantidad Disponible para
Amortizar 1 se aplicard también a la amortizacién
de la Serie 1-B en la Fecha de Pago en la gque se
cumplieran las condiciones establecidas a
continuacién en el apartado 19.3.1.A), para la
amortizacién a prorrata entre las Series 1-Al, 1-

A2, 1-B y 1-C.

Serie 1-C: La amortizacidédn del principal de los
Bonos de la Serie 1-C se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacidédn hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie
1-C conforme a las reglas de distribucidén y
aplicacién establecidas a continuacién en el
apartado 19.3.1.D), que serd distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie 1-C mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie 1-C.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie 1-C tendréd lugar una vez hubieran sido

amortizados los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2 y 1-




7 " PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TH3039749

L R YR e S e
_;,_;»../.——.- - e SN

B en su totalidad. No obstante, aunque no hubiera

sido amortizados los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2

3 ‘g»mﬁﬂavawwnw- -

y 1-B en su totalidad, la Cantidad Disponible para

TR
A!,!'!_-,!‘ B

Bmortizar 1 se aplicard también a la amortizaciédn
de la Serie 1-C en la Fecha de Pago en la que se

cumplieran las condiciones establecidas a

continuacién en el apartado 19.3.1.A), para la

et I e t-'\—v-—c-%: sy

amortizacién a prorrata entre las Series 1-Al, 1-

F £ et s

A2, 1-B y 1-C.

Serie 1-D: La amortizacidén del principal de los

Bonos de la Serie 1-D se realizard en la Fecha de

Vencimiento Legal o en la fecha de liquidacidén del
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Fondo, si es anterior, por el importe de 1los

Recursos Disponibles 1 aplicado en dicha fecha a la
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amortizacidédn de la Serie 1~-D, conforme al Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacidén 1.

X
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19.3.1.A) Reglas de amortizacidén a prorrata

entre las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C.

La amortizacidén de los Bonos de las Series 1-

Al, 1-A2, 1-B o de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C
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se realizard a prorrata en funcién de la proporcidn

que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de cada una de las citadas Series con respecto al
total de dichas Series, siempre que, previo a la

Fecha de Pago correspondiente concurran las

circunstancias siguientes:
1) Para proceder a la amortizacidén a prorrata
de las Series 1~-Al y 1-A2, junto con los Bonos de

la Serie 1-B:

El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1los
Bonos de las Series 1-B vy 1-C representen
conjuntamente el 5.72%, o porcentaje superior, del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series 1-

Al, 1-A2, 1-B 'y 1-C;

El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones No Fallidas, con impagos superiores
a 90 dias sea inferior al 1,50% del Saldo Nominal

Pendiente de Cobro 'de  las Participaciones No

Fallidas agrupados en el Fondo;
Que el Fondo de Reserva 1 Requerido en la Fecha

de Pago correspondiente hubiera sido dotado en su

totalidad; v
El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

participaciones -y los Certificados sea superior o
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igual al 10% del Saldo Inicial de las

Participaciones y los Certificados a la Fecha de

Constitucién del Fondo.
2) Para proceder a la amortizacidén a prorrata
de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B junto con los Bonos

de la Serie 1-C:

El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 1-B y 1-C representen
conjuntamente el 5.72%, o porcentaje superior, del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series 1-

El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones No Fallidas, con impagos superiores
a 90 dias sea inferior al 1,00% del Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de 1las Participaciones No

Fallidas agrupados en el Fondo;
Que el Fondo de Reserva 1 Requerido en la Fecha

de Pago correspondiente hubiera sido dotado en su

totalidad; y

El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

o
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Participaciones y los Certificados sea superior o
igual al 10% del Saldo Inicial de las
Participaciones y los Certificados a la Fecha de

Constitucién del Fondo.

19.3.1.B) Reglas excepcionales de amortizacidén

de los Bonos de las Series 1-Al y 1-A2.

Excepcionalmente, si en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones No Fallidas, con impagos superiores
a noventa (90) dias, es superior al 3,20% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones
No Fallidas agrupadas en el Fondo, la Cantidad
Disponible para Amortizacién 1 se distribuird a
prorrata en funcidn de la proporcidén que represente
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie.—

19.3.1.C) Cantidad Disponible para Amortizar 1.-

En cada Fecha de Pago, la cantidad a amortizar
serd la diferencia positiva entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 1-Al,
1-A2, 1-B y 1-C (previo a la amortizacidédn que se
realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones No
Fallidas  correspondiente al ultimo dia del mes

anterior al de la Fecha de Pago.
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En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinara a la amortizacidén de los Bonos de las
Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C, serd un importe igual

a la menor de las siguientes cantidades (“Cantidad

Disponible para Amortizar 17):

La diferencia positiva en esa Fecha de Pago

s SRR

&

entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C (previo a

ey

e REE

la amortizacidén que se realice en esa Fecha de

Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento

i
;‘f{‘
+

de las Participaciones No Fallidas correspondiente

al altimo dia del mes anterior al de la Fecha de

Pago; y

s T o e

Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (1°) a (6°)

del Orden de Prelacién de Pagos 1.
En consecuencia, las Participaciones
Hipotecarias cuyos préstamos subyacentes tengan un

retraso en el pago igual o superior a 12 meses o

e



que se hallen en proceso de ejecucidén de la
garantia hipotecaria (en adelante, las
“Participaciones Fallidas”), dardn Jlugar a la
amortizacidn de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2,
1-B y 1-C, por un importe igual a su Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento correspondiente al dltimo
dia del mes natural anterior a la Fecha de Pago en
curso, mas los importes vencidos y no . cobrados
desde la  anterior Fecha de Pago. Para dicha
amortizacidédn se utilizarén los Recursos Disponibles
1 del Fondo, y siempre tras el pago de todos
aquellos compromisos que ‘precedan a éste en el
Orden de Prelacién de Pagos 1 o en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén 1. En el caso de
que no existan Recursos Disponibles 1 para realizar
estos pagos, los correspondientes importes quedaran

pendientes de amortizacidén para la Fecha de Pago

inmediata siguiente.
Los - importes que se reciban en concepto de
recuperacidn de Participaciones Hipotecarias

Fallidas seran incorporados a los Recursos

Disponibles 1.
En ningun caso se utilizaran los Recursos

Disponibles 2 provenientes de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca para amortizar Bonos del

Grupo 1, asi como tampoco se utilizardn los
Recursos Disponibles 1 provenientes de

Participaciones Hipotecarias para amortizar Bonos

del Grupo 2.
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19.3.1.D) Distribucién de la Cantidad

- —'r e A

Disponible para Amortizar 1 entre los Bonos de las

Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C.

1. Cuando no se cumplan las condiciones de

amortizacidén de los Bonos sean las establecidas en

el apartado 19.3.1.A) anterior asi como tampoco las

condiciones dispuestas en el apartado 19.3.1.2.B)
l; anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar 1
lf' se distribuira y aplicard secuencialmente en primer

lugar a la amortizacidén de la Serie 1-Al hasta su

P e A ERRIR LT, | T et G,

total amortizacién, en segundo lugar a la

s T

amortizacién de la Serie 1-A2 hasta su total

la Serie B hasta su total amortizacidén y en cuarto

l : amortizacidén, en tercer lugar a la amortizacidn de
lugar a la amortizacidén de la Serie C hasta su
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total amortizacién.

Z.Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de Amortizacidén a prorrata entre
Series, establecidas en el apartado A) anterior, la
Cantidad Disponible para Amortizar 1 se distribuiré
a prorrata entre las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C o
entre las Series 1-Al, 1-A2, 1-B, en su caso, en
funcidén de la proporcidén que represente el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie respecto

al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series

1-al, 1-A2, 1-B y/o 1-C, en su caso.

3. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de la Amortizacidédn a prorrata de las
Series 1-Al y 1-A2, establecidas en el apartado B)
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar 1
se distribuird a prorrata entre las Series 1-Al y
1-A2, en funcidén de la proporcidn que represente el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie
respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

ambas Series.

19.3.2 Amortizacién de los Bonos del Grupo 2——

Sarie 2-A: La amortizacidén del principal de los
Bonos de 'la Serie 2-A se realizard mediante

amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
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de Pago desde que comience su amortizaciédn hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar 2 aplicada

en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie

AR R

2-A conforme a las reglas de distribucidn vy

s
B

aplicacién establecidas a continuacidén en el

apartado 19.3.2.C), que serd distribuido a prorrata

S dpen s e

entre los Bonos de la propia Serie 2-A mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie 2-A.
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La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie 2-A tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago del Fondo, es decir el 30 de octubre de 2006.—

Serie 2-B: La amortizacidédn del principal de los
Bonos de la Serie 2-B se realizarad mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacién hasta
completar su importe nominal total, por el importe

de la Cantidad Disponible para Amortizar 2 aplicada

2-B conforme a las reglas de distribucién vy

l en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie



aplicacién establecidas a continuacién en el
apartado 19.3.2.C), que serd distribuido a prorrata

entre los Bonos de la propia Serie 2-B mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie 2-B.-

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de
la Serie 2-B tendrd lugar una vez hubieran sido

amortizados los Bonos de 1la Serie 2-A en su

totalidad.

Serie 2-C: La amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie 2-C se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago segun sus reglas de amortizacidén que se
establecen a continuacién vy hasta completar su
importe nominal  total, por el importe de Ilos
Recursos Disponibles 2 aplicado en cada Fecha de

Pago a la amortizacidén de la Serie 2-C, conforme al

Orden de Prelacién de Pagos 2.

La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie 2-C se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en
una - cuantia igual a la diferencia ©positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pago anterior y

el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva
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2 a la Fecha de Pago correspondiente.
19.3.2.3) Raglas extraordinarias de

amortizacién a prorrata de los Bonos de las Series

g -.&\&;.

2-A y 2-B.

T

Excepcionalmente, procederd la amortizacidén a

prorrata del principal de 1las Series 2-A y 2-B

cuando en una Fecha de Pago, concurran

. 1 1 g

simultaneamente las sigquientes circunstancias:

R T R

(i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1la

l Serie 2-B sea igual o mayor al 13,07% de la suma
' del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series
i 2-A y 2-B;
lg el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1los
wf g Certificados No Fallidos, con impagos superiores a
1-- l‘{ 90 dias no exceda del 1,25% del Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de los Certificados No Fallidos

agrupados en el Fondo;

el Fondo de Reserva 2 Requerido en la Fecha de

hubiera sido dotado en su totalidad; y

l Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente



el Saldo Nominal Pendiente: de Cobro de las

Participaciones y los Certificados sea superior o
igual al 10% del Saldo Inicial de las
participaciones y los Certificados a la Fecha de

Constitucidén del Fondo.

19.3.2.B) Cantidad Disponible para Amortizar 2.

En cada Fecha de Pago, la cantidad a amortizar
serd la diferencia positiva entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y
2-B (previo a la amortizacidén que se realice en esa
Fecha de Pago) 'y el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Certificados No Fallidos
correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacién de los Bonos de las
Series 2-A y 2-B sera un importe igual a la menor

de las siguientes cantidades (“Cantidad Disponible

para Amortizar 27):

La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 2Z2-A vy 2=-B (previo a 1la
amortizaciédn que se realice en esa Fecha de Pago) y

el Saldo Nominal  Pendiente de Vencimiento de los
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Certificados No Fallidos correspondiente al ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago; y——

Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (1°) a (5°)

del Orden de Prelacién de Pagos 2.

En consecuencia, los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca cuyos préstamos subyacentes
tengan un retraso en el pago igual o superior a 12
meses o que se hallen en proceso de ejecucidn de la
garantia hipotecarias (en adelante, los
“Certificados Fallidos”), darén lugar a la
amortizacidén de los Bonos de las Series 2-A y 2-B,
por un importe igual a su Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento correspondiente al ultimo dia del
mes natural anterior a la Fecha de Pago en curso,
mas los importes vencidos y no cobrados desde la
anterior Fecha de Pago. Para dicha amortizacidén se
utilizaradn los Recursos Disponibles 2 del Fondo, y

siempre tras el pago de todos aquellos compromisos

TH3039743




que precedan a éste en el Orden de Prelacidén de
Pagos 2, o en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién 2. En el caso de que no existan
Recursos Disponibles 2 para realizar estos pagos,
los correspondientes importes quedardn pendientes

de amortizacién para la Fecha de Pago inmediata

siguiente.

Los importes que se reciban en concepto de
recuperacién de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca Fallidos seran incorporados a los Recursos

Disponibles 2.

En ningin caso 'se utilizardn los Recursos
Disponibles 1 provenientes de las Participaciones
Hipotecarias para amortizar Bonos del Grupo 2, asi
como tampoco se utilizardn los Recursos Disponibles
2 provenientes de Certificados de Transmisidédn de
Hipoteca para amortizar Bonos del Grupo 1.

19.3.2.QC) Distribucidén de la Cantidad
Disponible para Amortizar 2 entre los Bonos de las

Series 2-A y 2-B.

Cuando no se cumplan las condiciones de
amortizacidén de los Bonos establecidas en el
apartado 19.3.2.A) anterior, la Cantidad Disponible

para Amortizar 2 se distribuird y .aplicara
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secuencialmente en primer lugar a la amortizacidn

de la Serie 2-A hasta su total amortizacién y en

segundo lugar a la amortizacidén de la Serie 2-B

hasta su total amortizacidn.

Cuando en una Fecha de Pago concurran las

S S i L RS L o ERAMS R et o S AR

circunstancias de Amortizacidén a prorrata entre

Series, establecidas en el apartado 19.3.2.A)

anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar 2

Y

T

se distribuira a prorrata entre las Series 2-A y 2-

B

|—-Ir.:_,r=~.(r,!-‘__»-

B en funcidén de la proporciédn que represente el

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie

R

v et Voo

respecto al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Series 2-A y 2-B.

19.4 Prelacién en los Pagos a los Bonos.

2

En caso de gque en una Fecha de Pago, y a pesar

e TR R AR

de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los

Recursos Disponibles del Fondo 1 vy 2 descritos en

4
¥
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las Estipulacicones 19.1 y 19.2, respectivamente,

¢

tal y como se definen mas adelante, no fuesen

e
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suficientes para atender las obligaciones de pago

del Fondo segin lo especificado en la Estipulacidn
20, la cantidad disponible se repartirad segun los
Ordenes de Prelacién de Pagos establecidos en dicha
Estipulacién. En el supuesto de que los Recursos
Disponibles 1 y 2 sbélo  fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartiré proporcionalmente entre los Bonos

afectados.

19.5 Informaciédn a los titulares de los Bonos.—

19.5.1 Informacidén Previa a las Fechas de Pago

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién - 32, vy distinguiendo - segtn las
Series de Bonos, tanto el importe que, segin lo
previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe que, segun la prelacidn de pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a 1los

intereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia ﬁébil

anterior a cada Fecha de Pago.

19.5.2 Inférmacién Posterior a las Fechas de
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Pago.
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
: a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird
5‘% una certificacién en la que se haga constar
t respecto de los Bonos y distinguiendo entre las
%
' diferentes Series, la siguiente informacién,

referida a la anterior Fecha de Pago:

Importe del saldo nominal inicial.

Importe del saldo nominal vencido.

Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.-

Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.
B
A '§ - Importe del Saldo Nominal vencido vy

%
i efectivamente satisfecho a los titulares de los
;

Bonos.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- En su caso, intereses devengados desde la

abonados en anteriores Fechas de Pago, no hayan

lw Fecha de Desembolso y que, debiendo haber sido

‘5:::Z:::ifw” : ——““;:::::h



sido satisfechos (en consecuencia, no devengaran

intereses adicionales).

19.7 Representacién, Registro y Negociacidén de

los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se

representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de ~la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacidén de Valores, S.A. (en adelante,
“IBERCLEAR”), nombramiento que se realiza a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero, y que se inscribird en el
correspondiente registro de 1la CNMV,  segun 1lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora solicitara la admisién a
negociacién de los Bonos en AIAF Mercado de Renta

Fija, mercado secundario organizado oficial de

valores.
Copia de esta Escritura se depositara en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR.
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19.8 Derechos de los titulares de los Bonos.——
Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.

La suscripcién o adquisicién de los Bonos

i supone la aceptacién de todos los términos vy
l condiciones establecidos en la presente Escritura.—
: lg Los titulares de 1los Bonos no  tendran, en
ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.
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El ejercicio de 1las acciones contra los

g e g

Ty

Deudores Hipotecarios vendrd determinado por 1lo
dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998 y en lo previsto en el apartado (5) de la
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Estipulacién 10.3., no pudiendo los titulares de

los Bonos ejercitar accidén alguna contra los
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mismos.

19.9 Suscripcién de los Bonos.
El periodo de suscripcién de los Bonos

comenzard el tercer Dia Habil anterior a la Fecha




de Desembolso (el 6 de julio de 2006) a las 12:00

horas del mediodia y finalizard el 6 de julio de

2006 a las 14:00 horas de la tarde.

Las entidades Calyon, BANCO GUIPUZCOANO, BANCA
MARCH, HSBC Bank Plc, EBN Banco. de Negocios, S.A.,
Dexia Banque Belgique y West LB AG (en adelante las
"Entidades Aseguradoras y Colocadoras")  se han
comprometido frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, en los términos previstos en el Contrato de

Direccién, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn

de Bonos.

En. contraprestacién al compromisc asumido por
las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras, éstas
recibirdn una comisidén total de aseguramiento y
colocacidén, una estimacién de la cual se encuentra
recogida dentro de los gastos iniciales del Fondo.
Cada una de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras recibird una comisidén de aseguramiento
y de colocacidén, de conformidad con el Contrato de
Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén
de Bonos, due serd igual al :0,05% del importe

asegurado por cada Asegurador de cada Serie.
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Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, de
acuerdo con la naturaleza de la emisidén y las
practicas habituales en estos mercados, podran
colocar los Bonos asegurados con discrecionalidad,
de acuerddo con lo establecido en el Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién entre
la.Sociedad Gestora y las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, podrd otorgar prioridades a las
peticiones de los clientes que estime convenientes.

Al término del Periodo de Suscripcién, los
suécriptores podran solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcidén, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditara por la correspondiente

anotacién en el registro contable de los Bonos, al
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estar éstos representados por anotaciones en

cuenta.

El precio de suscripcidén de cada uno de. 1los
Bonos de los Grupos 1.y 2 serd de 100.000 euros, es

decir el 100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados

los Bonos deberan abonar a las Entidades.

Aseguradoras, antes de las 10:00 horas (hora CET)
de la Fecha de Desembolso (11 de julio de 2006),
valor ese mismo dia, el precio de suscripcidén que
corresponda por cada Valor adjudicado. Cada Entidad
Aseguradora abonéré su respectivo importe asegurado
en la cuenta abierta a nombre del Fondo en el
Agente de Pagos, antes de las 11:00 horas (hora
CET) de 1la de la Fecha de Desembolso, valor ese

mismo dia.

19.10 Servicio Financiero de la Emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisidén correrd a
cargo del Agente de Pagos en virtud de lo previsto
en el Contrato de Servicios Financieros, conforme
al cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizaridn a través

del Agente de Pagos.
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19.11 Calificacién de los Bonos.

De conformidad con 1lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Fitch Ratings
Espafia, S.A. (en adelante, “Fitch”) vy Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. ({en adelante,
“Moody “s” y, conjuntamente con Fitch, las “Agencias
de. Calificacién”), entidades calificadoras
reconocidas al efecto por la CNMV, si bien Moody’s
no ha realizado la calificacidén de los Bonos del
Grupo 2, porque no se ha solicitado, dado el
importe de los Bonos de dicho Grupo con respecto al
importe total del Fondo. La calificacién otorgada a
los Bonos del Grupo 1 el 30 de junio de 2.006, ha
sido AAA y Aaa para los Bonos de la Serie 1-Al, AAA
y Raa para los Bonos de la Serie 1-A2, A y Aa3 para
los Bonos de la Serie 1-B, BBB y Baal para los
Bonos de la Serie 1-C, CCC y Ca para los Bonos de la
Serie 1-D, por Fitch y Moody’s, respectivamente; por

su parte, la calificacién otorgada por Fitch a los
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Bonos del Grupo 2 ha sido AAA para los Bonos de la
Serie 2-A, A- para los Bonos de la Serie 2-B y CCC
para los Bonos de la Serie 2-C, sequn consta en los
documentos en los cuales las Agencias de
Calificacidén otorgan la calificacidén provisional.—

19.12 Folleto de la Emisién.

Existe un folleto informativo de la emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV con fecha 4 de julio dé 2006 (el “Folleto”).—

20 Régimen de Pagos por el Fondo. Aplicacién de
los ingresos del Fondo y prelacidén en los pagos por

el Fondo.

20.1 Ordenes de Prelacién de Pagos 1 y 2.

En cada Fecha de Pago la Sociedad Gestora
procederd con caracter sucesivo a aplicar los
Recursos Disponibles 1 y 2 en el orden de prelacién
de pagos que se establece a continuacién para cada
uno de ellos (el “Orden de Prelacidn de Pagos” vy
cada orden de prelacidn, respectivamente, el “Orden
de Prelacidén de ﬁagos 1”7 'y “Orden de Prelacién de

Pagos 2”7).

Orden de Prelacidén de Pagos 1

1° Gastos Ordinarios y Extraordinarios e
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Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo (excepto la
comisién de 1la Sociedad Gestora y el pago del
Margen de Intermediacidédn Financiera 1) e impuestos
de los que el Fondo sea el sujeto pasivo, todo ello
en la misma proporcién que exista, al inicio del
Periodo de Devengo de Intereses inmediatamenté
anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de las Participaciones Hipotecarias y el total del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados agrupados en el

Fondo.
2° Comisién de gestién a la Sociedad Gestora. —
Comisién de gestidén a abonar a 1la Sociedad

Gestora, en la misma proporcidén que exista, al

inicio del Periodo de Devengo de Intereses

inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de las Participaciones

Hipotecarias y el total del Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de las Participaciones y los Certificados
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agrupados en el Fondo.

3° Pago a prorrata entre los mismos de las
.cantidades a pagar por la Parte B del Contrato de
Permuta de Intereses BG-1 y BM-l y, en caso de
resolucidn de los citados Contratos por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a

satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo.
4° Pago de Intereses de los Bonos de las Series

1-A1 y 1-A2, a prorrata entre los Bonos de ambas

series.
5° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-B
El pago de los Intereses de los Bonos de la

Serie 1-B 'se postergard, pasando a ocupar la

posicién 8?2 "del presente Orden de Prelacidén de

Pagos, en el caso de que:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones Fallidas sea superior al 10% del
saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de

Constitucién del Fondo; y

(2) los Bonos de las Series 1-Al y 1-A2 no
hubiesen sido amortizados en su totalidad. o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de

Pago.
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6° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie 1-C se postergara, pasando a ocupar la
posicién 9% del presente Orden de Prelacidén de

Pagos, cuando previo a la Fecha de Pago

correspondiente:
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones Fallidas sea superior al 7% del

saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de

Constitucidén del Fondo; y
(2) los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2 y 1-B
no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no

fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de

Pago.
7° Amortizacién del principal de las Series 1-
Al, 1-A2, 1-B y 1-C conforme a las reglas

establecidas en la Estipulacién 19.3.

8° En caso de que concurra la situacidn

descrita en el numero (5°) anterior, pago de 1los
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Interéses de los Bonos de la Serie 1-B.

9° En . caso de que concurra la situacién

descrita en el numero (6°) anterior, pago de los

Intereses de los Bonos de la Serie 1-C.

10° Dotacidén del Fondo de Reserva 1.

Dotaciédén, en su caso, del Fondo de Reserva 1

hasta que alcance el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva 1.
11° Pago liquidativo  de 1los Contratos de

Permuta de Intereses BG-1 y BM-1l, a prorrata entre

los mismos.

En su caso, si se liquidan los Contratos de
Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, se procederd al
pago liquidativo que corresponda al Fondo por la
resolucién de los citados contratos debido a causas
distintas a la contemplada en el orden 3° anterior.-

12° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

13° Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales 1.

14°  Amortizacién -del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales 1.

15° Pago del Margen de Intermediacién

Financiera 1.
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Orden de Prelacién de Pagos 2

1° Gastos Ordinarios y Extraordinarios e

Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo (excepto la
comisién de 1la Sociedad Gestora y el pago del
Margen de Intermediacidén Financiera 2) e impuestos
de los que el Fondo sea el sujeto pasivo, todo ellb
en la misma proporcidén que exista, al inicio del
Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente
anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca y el
total del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados agrupados en el

Fondo.
2° Comisién de gestidén a la Sociedad Gestora. —
Comisién de gestién a abonar a la Sociedad

Gestora, en la misma proporcidén que exista, al

inicio del Periodo de Devengo de Intereses

inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca 'y el total del. Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y

los Certificados agrupados en el Fondo.

3° Pago a  prorrata entre los nmnismos de las
cantidades a pagar por la Parte B de los Contratos
de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 vy, en caso de
resolucidn de los citados Contratos por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo.

4° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

2-A.

5° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

2-B.
El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie 2-B se postergard, pasando a ocupar - la

posicién 7% del presente Orden de Prelacidn de

Pagos, en el caso de que:
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados Fallidos sea superior al 12,4% del

saldo inicial de los Certificados a 1la Fecha de

Constitucidén del Fondo; y
(2) los Bonos de la Serie 2-A no hubiesen sido

amortizados en su totalidad o no fueran a ser
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totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.
6° Amortizacidn del principal de las Series 2-A

y 2-B, conforme a las reglas establecidas en la

Estipulacién 19.3.
7° En caso de que concurra la situacién

descrita en el numero (5°) anterior, pago de los

Intereses de los Bonos de la Serie 2-B.

8° Dotacién del Fondo de Reserva 2.

Dotacidén, en su caso, del Fondo de Reserva 2
hasta que alcance el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva 2.

9° Pago liquidativo de los Contratos de Permuta

de Intereses BG-2 y BM-2,

En su caso, si se liquidan los Contratos de
Permuta de Intereses BG-2 y BM-2, se procedera al
pago liquidativo que corresponda al Fondo por la
resolucién de los citados contratos debido a causas
distintas a la contemplada en el orden 3° anterior.-

10° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
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11° Amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie 2-C.

12° Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales 2.

13° Amortizacién del  Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales 2.

14° Pago del Margen de Intermediacién

Financiera 2.

20.2 Otras reglas
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
1 vy los Recursos Disponibles 2 no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes

mencionados en los apartados anteriores, se

aplicardn las siguientes reglas:

Los Recursos - Disponibles 1 .y los" Recursos
Disponibles 2 del Fondo se aplicaran a 1los
distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segun el orden de prelaciédn establecido y

a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.
Los importes que queden impagados se situaran,
en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de

prelacién inmediatamente  anterior al del propio

concepto del que se trate.
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Las cantidades debidas por el Fondo  nho

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pagoc no

devengaran intereses adicionales.

La prelacidén entre los pagos a realizar en
concepto de principal de los Préstamos para Gastos
Iniciales 1 y 2 tendra caracter individual para
cada Cedente, procediéndose a dichos pagos segun lo
que resulte de las Cuentas Individualizadas de cada

uno de ellos, segun lo previsto en el Contrato de

Gestidén Interna Individualizada.

20.3 Ordenes de Prelacién de Pagos de

Liquidacién 1 y 2.

En el caso de liquidacién del Fondo conforme a
las reglas contenidas en la Estipulacién 23 de la
presente Escritura, los Recursos Disponibles 1 y 2
del Fondo, segun se definen en las Estipulaciones
18.1 y 18B.2, respectivamente, de la presente

Escritura, serdn aplicados a los siguientes

conceptos:

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién 1. —
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1° Dotacién de la Reserva para Gastos de
Extincidén, todo ello en la misma proporcidn gque
exista, en la fecha de liquidacién del Fondo, entre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones Hipotecarias y el total del Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y

los Certificados agrupados en el Fondo.

2°) Gastos Ordinaricos y ©Extraordinarios del
Fondo (excepto aquellos que se recojan expresamente
en otro concepto del Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién) e impuestos que corresponda abonar al
Fondo, todo ello en la misma proporcidédn que exista,
en la fecha de liquidacién del Fondo, entre el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones Hipotecarias y el total del saldo
Nominal pendiente de Cobro de las Participaciones y

los Certificados agrupados en el Fondo.

3°)  Pago de la comisién de gestidén a 1la
Sociedad = Gestora, en la misma proporcidén que
exista, en la fecha de liquidacidén del Fondo, entre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones Hipotecarias y el total del Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y

los Certificados agrupados en el Fondo.
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4°) Pago a prorrata, en su caso, de las
Cantidades Netas BG-1 y BM-1 a pagar por el Fondo
a la Parte A de 1los Contratos de Permuta de
Intereses BG-1 y BM-1 y, en caso de resolucidén de
los citados Contratos por incumplimiento del Fondo,

abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago liguidativo.
5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
1-Al y 1-A2 a prorrata entre ambas Series.
6°) Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie 1-Al y 1-A2 a prorrata entre ambas Seiiesu
7°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

1_B—

8°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie 1-B.

9°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

10°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie 1-C.

11°) En su caso, si se liquidan los Contratos
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de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, se procederéi
al pago liquidativo que corresponda al Fondo por la
resolucién de los citados contratos debido a causas
distintas a la contemplada en el orden 3° anterior,

a prorrata entre los mismos.

12°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

13°) Amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie 1-D.

14°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo para Gastos Iniciales 1.

15°)  Amortizacién del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales 1.

16°) Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera 1.

Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién 2.—

1°) Dotacién de la Reserva para Gastos de
Extincién, todo ello en la misma proporcidén que
exista, en la fecha de liquidacidén del Fondo, entre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y el total
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados agrupados en el

Fondo.
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2°) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del
Fondo (excepto aquellos que se recojan expresamente
en otro concepto del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién) e impuestos que corresponda abonar al
Fondo, todo ello en la misma proporcidn que exista,
en la fecha de liquidacién del Fondo, entre el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y el total
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados agrupados en el

Fondo.

3°) Pago de ié comisién de gestidén a la
Sociedad Gestora, en la misma proporcidén que
exista, en la fecha de liquidacién del Fondo, entre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y el total
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados agrupados en el

Fondo.

4°) Pago, en su caso, de las Cantidades Netas
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BG-2 y BM-2 a pagar por el Fondo a la Parte A de
los Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2
y, en caso de resolucidén de los citados Contratos
por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad

a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo.
5°) Pago de Intereses de los Bonos de la 2-A.—
6°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie A2-.

7°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

B2-.
8°) Amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie 2-B.

9°) En su caso, si se liquidan los Contratos de
Permuta de Intereses BG-2 y BM-2, se procederd al
pago liquidativo que corresponda al Fondo por la
resolucién de los citados contratos debido a causas
distintas a la contemplada en el orden 3° anterior.-
10°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

2-C.

11°) Amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie 2-C.

12°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo para Gastos Iniciales 2.
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13°) Amortizacidén del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales 2.

14°) Pago del Margen de ;ntermediacién

Financiera 2.
21 SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

La posible sustitucién de las entidades qué
desarrollan las funciones de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, se regulard conforme a lo
dispuesto al respecto en la.Estipulacién 10.7. de

la presente Escritura.

La Sociedad Gestora esté facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en todas o algunas de
sus funciones de mantenimiento de 1la Cuenta de
Cobros, de la Cuenta de Tesoreria, agencia de pagos
o depositario de las Participaciones vy los
Certificados), siempre que ello esté permitido por
la legisladién vigente y se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacién de las autoridades

competentes. La causa gque motive la sustitucidn
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deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos y un
descenso de las calificaciones de los Bonos
otorgadas por las Agencias de Calificacidén. La
sustitucidén se comunicard a la CNMV, a las Agencias

de Calificacidén y a los Cedentes.

En el subuesto de que la calificacién del
Agente de Pagos otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente de
Pagos de Fl+, segun la escala de calificacidén de
Fitch y de P-1, segin la escala de calificacién de
Moody’s, fuera rebajada a una calificacidén inferior
a Fl1, segin la escala de calificacién de Fitch y/o
a una calificacién inferior a  P-1 de Moody’'s, o
dicha calificacién fuera, por -cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los 30
dias siguientes a tal rebaja, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de ias series
por las Agencias de Calificacién y previa
comunicacidén a las mismas, las actuaciones

previstas en la Estipulacidén 11.1. de la presente
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Por otro lado, en caso de incumplimiento de las
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisidén corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucién o) intervencién de
cualquiera de los participantes en la presente
operacidén de titulizacién, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacién legal de
concurso, © 3Se admitiera a tramite 1la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
podra resolver los correspondientes contratos que
le ligan al Fondo siempre que dicha resolucién sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable.
Producida la terminacidén del Contrato y en el
supuesto de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el nuevo participante serd&, en su caso,
designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos emitidos por el
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Fondo por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha designacién comunicada a las Agencias de

Calificacidén y a la CNMV,

Los supuestos de sustitucidén de Calyon o HSBC,
como contrapartida, respectivamente, de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BG-2, por
un lade y BM-1 y BM-2, por otro lado, se encuentran
recogidos en el ™“Schedule” de los Contratos de

Permuta de Intereses.

22 .GASTOS.

22.1 Gastos de Constitucién.

Serdn a <cargo del Fondo, como gastos de

constitucién del mismo y de la emisién de los

Bonos:

- Registro del Folleto en la CNMV.

- Supervisién del ©proceso de admision a

cotizacidén por la CNMV.
- Tarifa de admisién a cotizacidén en el

Mercado AIAF de Renta Fija.

- Inclusién de la emisidén en el registro de

anotaciones en cuenta, IBERCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacidn.—

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.
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- Gastos de publicidad de la emisién, imprenta

l y otros.

— Honorarios de la auditoria realizada sobre

wlt
r o los Préstamos Hipotecarios.

- Comisiones de aseguramiento y de colocaciédn

de la emisidn de los Bonos.

R

' 22.2 Pagos perioddicos.

l La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, que se devenguen a lo largo
de la vida del mismo, siendo atendidos segin el

Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda a cada

uno de ellos.
A modo meramente enunciativo, la Sociedad

gestora satisfard los siguientes Gastos Ordinarios

y Extraordinarios:

Se consideran Gastos Ordinarios:

- Gastos que puedan derivarse de las

S

e iy & B 45 AT S

3 verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.

R A A




- Los honorarios de las Agencias de
Calificacidén por el seguimiento y mantenimiento de

las calificaciones de los Bonos.

- Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representaciédn
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacidén en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.

- 'Gastos derivados de la auditoria anual del

Fondo.

- Gastos derivados de la amortizacidn de los

Bonos.

- Gastos derivados de los anuncios y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Bonos.

- La Comisién del Agente de Pagos.

- La comisién de la Sociedad Gestora.
Se consideran Gastos Extraordinarios:
- 8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidédn por la modificacidn de
la Escritura de Constitucién y de los Contratos,
asi como por la celebracidén de los contratos

adicionales.

- 81 fuera el caso, el importe de gastos
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iniciales de constitucién del Fondo y de emisién de

Bonos que excedan de los importes estipulados en el

apartado 6 de la Nota de Valores.

- Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.

- Gastos que puedan derivarse de la venta de

Participaciones y los Certificados y de los activos
remanentes del Fondo para liquidacién del mismo.——
- Gastos necesarios para instar la ejecucién de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.
- En general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del mismo.

22 .3.Gastos de ligquidacién.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la
liquidacién del Fondo serdn a cargo de éste.
23 LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

-La Sociedad Gestora estard facultada para




proceder a la liguidacién anticipada del Fondo vy
con ello a la amortizacidén de la totalidad de los
Bonos emitidos, cuando, en una Fecha de Pago, la
suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados sea inferior al 10
por 100 del saldo inicial de las mismas, siempre y
cuando (i) se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades
competentes; 'y (ii) la liquidacién de las
Participaciones y = Certificados pendientes de
amortizacién, junto con el saldo que exista en ese
momento en las Cuentas del Fondo (Cuenta de
Tesoreria, Cuenta de Cobros 'y, en  su caso,
Cuentas de Reinversién), permita una total
cancelacién de todas las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos, de acuerdo con lo
establecido en esta Estipulacién, y respetando los
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacidn

sea preferente segun lo descrito en la Estipulacidén

20.3.

Se  entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la Fecha de
Liquidacién Anticipada, el Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de los Bonos en esa fecha, mas los
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intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.

El Fondo se extinguird previa liquidacién de
los activos remanentes, en todo caso, en 1los

siguientes supuestos, informandose previamente a la

CNMV y a las Agencias de Calificacién en caso de

producirse alguno de ellos:
(1) Cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento

del equilibrio financiero del Fondo.
(i1)En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto, ©o en su defecto, cuatro
meses, sin haber designado una nueva sociedad
gestora de acuerdo con lo establecido en 1la
Estipulacién 24.4. de la presente Escritura.

(iii)Cuando se produzca un impago indicativo de




un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va

a producir.

(iv)Cuando se produzca una modificacidén en la
normativa fiscal, de conformidad con lo establecido
en la Estipulacién 7.2. de la presente Escritura
que, a juicio de 1la Sociedad Gestora, afecte
significativamente y de forma negativa al equilibrio

financiero del Fondo.

(v)Cuando transcurran treinta (30) meses desde
la fecha de vencimiento del dltimo Préstamo
Hipotecario agrupado en el Fondo, aunque se
encontraran aun débitos pendientes de cobro.

E1l Fondo se extinguira, 'en todo caso, a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones y Certificados. En el supuesto de
que hayan vencido todos las Participaciones vy
Certificados y existan importes pendientes de cobro
de las Participaciones vy Certificados y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguird en la Fecha de
Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36)

meses desde la fecha de vencimiento del ultimo
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Préstamo Hipotecario agrupado en el mismo, es

decir, el 28 de enero de 2049.

(ii)Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(1ii)En el supuesto de que no se confirme,
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén de los
Bonos, que comenzard a las 12:00 horas (hora CET)
del 6 de julio de 2006 y finalizard a las 14:00
horas (hora CET) del 6 de julio de 2006, alguna de
las calificaciones provisionales otorgadas a los
mismos por las Agencias de Calificacién. En este
caso se considerardn resueltas la constitucién del
Fondo, la emisidn y suscripcidn de las
Participaciones y los Certificados, los Contratos
de Permuta de Intereses, asi como el resto de los
Contratos del Fondo y la emisién de los Bonos.

En este supuesto de resolucién anticipada del
Fondo, los Cedentes asumiran el compromiso de hacer
frente a los gastos iniciales en los que se haya

incurrido para la constitucién del Fondo, cada uno

7TH3039725




de. ellos en un. porcentaje equivalente a Su
porcentaje de participacién en la emisidén de
participaciones Hipotecarias ~y Certificados de
Transmisién de Hipoteca y teniendo en cuenta los
gastos que puedan imputarse individualmente a cada

uno de ellos, de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Gestidn Interna.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora:

(i) Procederd a vender las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca u otros activos del Fondo para lo que
recabara oferta de al menos cinco (5) entidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, como consecuencia de ello, puedan da?
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
activos ofertados por dichas entidades que cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del valor de mercado la Sociedad
Gestora podrd obtener los informes de wvaloracién

que Jjuzgue necesarios. La designacién de las
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entidades independientes serd comunicada a la CNMV

y a las Agencias de Calificacién.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,

Jm. T L R .. . R

quedando pendiente de amortizacién algin importe de
las Participaciones vy Certificados, el Cedente
tendrda un derecho de tanteo para recuperar las
Participaciones y Certificados por ellos emitidos

que pertenezcan al Fondo en las condiciones que

Bty 5 AR TR R T TP

establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con

lo establecido en el parrafo anterior. El antérior

derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un

pacto o declaracién de recompra de las
l% Participaciones y Certificados otorgado por los
I% Cedentes. Para el ejercicio de dicho derecho de
b ]

tanteo, los Cedentes dispondran de un plazo de

cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora les comunique las condiciones en

gque se procedera a la enajenacién de las

al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por

Ll Participaciones y Certificados, debiendo igualar,




terceros;
(ii)procederd a cancelar aquellos contratos que
no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo;

(iii)en el caso de que lo anterior  fuera
insuficiente o existieran activos = remanentes,
procederd a vender los demads bienes gque permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estaré
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen en metalico y al contado. Para
la fijacién del valor de mercado, la Sociedad

Gestora podra obtener los informes de wvaloracién

que juzgue necesarios.

(iv)La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
Reserva para Gastos de Extinciédn, aplicard
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del
Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles
que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los
diferentes conceptos, conforme a los respectivos

Ordenes de Prelacién de Pagos de Liquidacidén 1 y 2,

establecidos en la Estipulacidén 20.3.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
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Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién 20.3, existiera algin remanente, éste
serd abonado al Cedente que corresponda. En el caso
de que el remanente no fuera cantidad liquida por
corresponder a Participaciones y/o Certificados
cuyos Préstamos Hipotecarios 1 vy/o Préstamos
Hipotecarios 2, respectivamente, se encontrasen
pendientes de resolucién de procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia
del impago por el Deudor de la Participacién o
Certificado, tanto su continuacidén como el producto

de su resolucidén serdan a favor de los Cedentes

correspondientes.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a
la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a

la distribucidén de los Recursos Disponibles 1 y 2




del Fondo descritos en la Estipulacién 18,
siguiendo los respectivos Ordenes de Prelacién de
Pagos de\ Liquidacién 1 y 2 previstos en la
Estipulacién 20.3, excepcién hecha de la oportuna

reserva para hacer frente a los gastos iniciales de

extincidn.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los fondos disponibles, la
Sociedad  Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento -de comunicacién a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iil) la
distribucién de los Recursos Disponibles 1 y 2
siguiendo los respectivos Ordenes de Prelacién de
Pagos de Liguidacién 1 y 2 previstos en la
Estipulacién 20.3. Dicho documento notarial sera

remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

24 SOCIEDAD GESTORA.
24.1 Administracién y representacién del Fondo.
La Sociedad Gestora ostentard la administracidn

y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
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las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de

negocios ajenos, le corresponderan la

%. representacién y defensa de los intereses de los
? ? titulares de los Bonos.

l Los titulares de 1los Bonos no tendran accidn

' contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la

(R TI55 7 F EMR, A
p

k normativa vigente.

: Con caracter meramente enunciativo, vy sin

perjuicio de otras actuaciones previstas en la

=3
n,\\ng-- gt
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m Escritura 34 en el presente Folleto, le
corresponderan a la Sociedad Gestora las siguientes

funciones:

)

(i) Comprobar que el importe de los ingresos que

efectivamente reciba el Fondo se corresponda con

acuerdo con lo previsto en los distintos contratos

l; los ingresos que debidé haber recibido el Fondo, de




de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la protecciédn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.
(ii)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.
(iii)Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacidédn y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos ni la calificacidédn otorgada a los Bonos por
las agencias de Calificacién. En particular, en

caso de incumplimiento por algun Cedente de sus
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obligaciones como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, la Sociedad Gestora tomara 1las
medidas necesarias para obtener una adecuada
administracién de los Préstamos Hipotecarios.
(v)Cursar las instrucciones oportunas al Agente
de Pagos en relacidén con la Cuenta de Tesoreria y
la Cuenta de Cobros, asi como a los Cedentes
Calificados, en caso de apertura de las Cuentas de

Reinversion.

(vi)Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacidn con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(vii)Determinar y efectuar - los ©pagos en
concepto de principal e intereses de los Préstamos

para Gastos Iniciales 1 y 2.

(viii)Determinar y efectuar los pagos del Fondo
en virtud de los Contratos de Permuta de Intereses

BG-1, BG-2, BM-1 y BM-2.

TH3039721



(ix) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacidén previa de la CNMV en

caso de que sea necesaria.

(x) Preparar y someter a los érganos competentes
todos  los documentos e informaciones que deban
someterse, segun lo establecido en 1la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y dar a

conocer a los titulares de los Bonos la informacioén

que sea legalmente requerida.

(xi)Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo
la decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

de Constitucidén y en el Folleto.
(xii)Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.
(xiii)La Sociedad = Gestora deberéa tener
disponible para el publico toda la documentacidén e
informacidn necesaria de acuerdo con la presente
Escritura de Constitucidén y con el Folleto.
La Sociedad Gestora podré tener a su cargo la
administracidén y representacién de otros Fondos de

Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto
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en el Real Decreto 926/1998.

24.2 Subcontratacidn.

L.a Sociedad Gestora estard facultada, siempre
que sea legalmente posible, para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacién no podra& suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
guedarad exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.
La citada subcontratacién por parte de la

Sociedad Gestora podra efectuarse en el caso de sea

TH3039720




legalmente posible, previa comunicacidén a la CNMV y

a las Agencias de Calificacién, y previa obtencidn

de todas las autorizaciones pertinentes.

24.3 Comisién de Gestiodn.

I.a Sociedad Gestora percibira, por su gestidn,
en cada Fecha de Pago una comisidén de gestidn que
se devengarad trimestralmente, igual, a una cuarta
parte del 0,015% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las ‘Participaciones y de los Certificados
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicha
comisién se entenderd bruta, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o

retencién que pudiera gravar la misma.

La comisién en cada Fecha de Pago no podra ser
inferior a DIEZ MIL EUROS (10.000,00). El importe
minimo de la comisién de gestidén de la Sociedad
Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio
natural (comenzando en enero de 2.007) de acuerdo
con el Indice General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,

u organismo que lo sustituya.
En la primera Fecha de Pago, la comisién de
gestién  se ajustard segun el nuUmero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso.
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24.4 Renuncia y Sustitucién.

La renuncia vy sustitucién de la Sociedad

2 B g

Gestora se regularad por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucidén de la

Sociedad Gestora se realizara de acuerdo con el

£ R

procedimiento que se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:
(1)La Sociedad Gestora podra renunciar a su

funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar

voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
f\ presentado a la CNMV. A tal escrito se acompariara
: el de 1la nueva sociedad gestora debidamente

autorizada e inscrita como tal en los registros

especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite 1la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de 1la

Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva

sociedad como sociedad gestora del Fondo deberéan




ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podréd la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos  los
requisitos y trémites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de  la referida
sustitucidén, las  calificaciones otorgadas a los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyesei Todos los
gastos gue se generen como. consecuencia de dicha
sustitucién serdn soportados por la propia Sociedad

Gestora.

(ii)En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el nuimero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades ~Andnimas, se . procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacibén. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en
el apartado (i) precedente con antericoridad a su

disolucidn.

(iii)En el supuesto de que la Sociedad Gestora
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fuera declarada en situacidén concursal o fuera
revocada su autorizacidén, debera proceder a nombrar

una sociedad gestora gue la sustituya. La

-,g.l::@so—w@; s

sustitucidén tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en

que se produjo el evento determinante de la

sustitucidn. 81 la Sociedad Gestora no encontrara

otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de

% e T B £ ,"a” a

la administracién y representacién del Fondo o la

RS e

CNMV no considerara iddénea la propuesta, se
procedera a la liquidacidén anticipada del Fondo y a

la amortizacién de los Bonos dentro de los cuatro

meses siguientes al acaecimiento del evento

determinante de la sustitucidn forzosa;

(iv)la sustitucidén de la Sociedad Gestora y el

ey

nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la

e

e et i

CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos

anteriores, deberd ser aceptada por las Agencias de

Calificacidén, asi como publicada en el Boletin

Rl Sene S S R

Diario del Mercado AIAF de Renta Fija. La Sociedad
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Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos

y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucidn por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad . Gestora = deberad entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documentos y registros

contables e informaticos relativeos al Fondo obren

en su poder.

25 AGENTE DE PAGOS

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
(“SANTANDER”) serd el Agente de Pagos del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a lo previsto. en dicho Contrato, el
Agente de Pagos serd (1) responsable de la custodia
de los Titulos Mualtiples representativos de las
Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente de Pagos (ii) el encargado
de mantener la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de

Cobros, asi como (iii) el agente de pagos del
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Fondo.

La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente de Pagos en los términos y de

conformidad con lo establecido en la Estipulacidn

La remuneracién del Agente de Pagos sera a

cargo del Fondo. En contraprestacién a 1los
servicios a realizar por el Agente de Pagos, el

Fondo satisfara al mismo en cada Fecha de Pago, una

comisién de tres mil euros (3.000€) trimestrales,

mads una cuarta parte del importe que resulte de

A e

1_:' l 21 de la presente Escritura.

aplicar el 0,0035% sobre el Saldo Nominal Pendiente

de Vencimiento de las Participaciones y 1los

¥

l Certificados en cada Fecha de Pago anterior a la
. Fecha de Pago en que deba abonarse la misma, como
lh contraprestacidén de sus servicios segin el Contrato

de Servicios Financieros. En la primera Fecha de

Pago, la comisidén a abonar al Agente de Pagos se

calculara por el numero de dias transcurridos desde

la Fecha de Desembolso. Seran por cuenta del Agente

T T et SRRt e S T
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de Pagos todos los gastos en que éste pudiera
incurrir en el ejercicio de sus funciones.

La comisién fija trimestral a que se refiere el
parrafo anterior podrd verse incrementada en el
caso de que algin Cedente 1llegue a ser Cedente

Calificado, de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Servicios Financieros.

26 Contabilidad del Fondo.

26.1 Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio,  excepto el primer periodo contable que
comenzard en la fecha de constitucién y terminara

el 31 de diciembre de 2006.

26.2 Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestién.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV -las
cuentas anuales del Fonde junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses

siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, qgue

coincidiréd con el afio natural.
26.3 Obligaciones y plazos previstos para la

puesta a disposicién del publico y remisién a 1la
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CNMV de informacidén periddica de 1la situacidén

econdmico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el

e AR

puiblico toda la documentacién e informaciédn

necesaria de acuerdo con la Escritura de

RO BN T

Constitucidén y en el Folleto.

FRE S
l_« - IIA =

Dentro de los cuatro meses siguientes al final

del periodo contable, y Jjunto con 1las Cuentas

TE Faigeten. T

Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

(1)U n inventario de la cartera de

Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo, y adicionalmente,

(ii)Un informe de gestidn conteniendo:

a)El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

de Cobro de las Participaciones y los Certificados.

b)E1l porcentaje de las Participaciones y

L

. : d g 4 SRty
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s

Certificados que han sido amortizados

anticipadamente.

c)Los cambios producidos en la tasa de

S e e e ey

o, AR, A TR AR 1 T

e A e



amortizacidén anticipada.

d)El importe de las Participaciones y los
Certificados que han sido declaradas Fallidos
(aquellos cuyos Préstamos tengan un retraso en el

pago igual o superior a 12 meses) y el porcentaje

gue representan sobre el total.

e)la vida media de la cartera de

Participaciones y los Certificados.
fYE1l tipo de 1interés medio de la cartera de

Participaciones y los Certificados.

g)El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

los Bonos de cada Grupo.
h)El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento de cada Grupo.

i)En su  caso, los importes de intereses:

correspondientes a  los Bonos devengados y no

pagados de cada Grupo.

J)ELl saldo de la Cuenta de Tesoreria, el de la
Cuenta de Cobros y, en su caso, el de las Cuentas

de Reinversién.

k)E1l saldo pendiente de reembolso de 1los

Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2.
1)Un andélisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores gque han afectado a dichos
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resultados.

m)El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestidn producidos durante el periodo

contable.

At ok

Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias

Hébiles siguientes a cada Fecha de Pago, la

PR

Sociedad Gestora emitird un informe que contendra:
: .5 - Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y de
Cobro de las Participaciones y los Certificados.—

Importe de las Participaciones y 1los

f:éa&h&#‘st’ﬂ!'- - wen

Certificados que ha sido amortizado regular vy

W ik

anticipadamente.

- Tasas de amortizacidn anticipada.

ety T

- Importe de las Participaciones vy los

Certificados que hayan sido declarados Fallidos

(aquellos cuyos préstamos tengan un retraso en el

pago igual o superior a 12 meses) y porcentajes de

impago sobre el total de las Participaciones vy

Certificados.

Con respecto a cada uno de los Grupos de Bonos

SR P et R
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y referida a cada Fecha de Pago:

Importe del Saldo Nominal inicial.

Importe del Saldo Nominal vencido.

Importe del Saldo Nominal pendiente de Cobro.-

Importe del Saldo Nominal pendiente de

Vencimiento.

- Importe del Saldo Nominal vencido vy
efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

- Intereses totales devengados por 1los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.
- Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y qgue, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengaran intereses adicionales).

Sobre la evolucidén del Fondo:

-Saldo de 1la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta
de Cobros y en su caso, de las Cuentas de
Reinversién, asi como los intereses generados por

los importes depositados en las mismas.

- Saldo del Fondo de Reserva 1 y 2 asi como del
Margen de -Intermediacién Financiera 1 y 2.
Una Copia de dicho Informe se depositara en la

CNMV.




T I

f: B T

PrRpr Y

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Asimismo, toda la informacién de cardcter
piblico detallada en esta Estipulacién podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en la sede del Mercado AIAF de Renta Fija y en la

CNMV.

26.4 Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los
titulares de 1los Bonos durante la vida de la
emisién, de todo hecho relevante que se produzca en
relacién con las Participaciones Yy los
Certificados, con los Bonos emitidos por el Fondo,
con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora que
pueda influir de modo sensible en la negociacién de
los Bonos, y en particular, del importe a abonar a
los titulares de 1los Bonos emitidos por el Fondo,
en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de

principal como de intereses, segin lo previsto en

TH3039714




la Estipulacién 19, y en general, de cualquier

modificacién relevante en el activo o en el pasivo

del Fondo.

27 AUDITORES.

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora, de fecha 24 de abril de 2006, ha designado
a ERNST & YOUNG, S.L. inscrita en el R.0.A.C. con
el numero S0530 como auditores del Fondo. El
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
informard a la CNMV de cualquier cambio que pudiera

producirse en lo referente a la designacidén de los

auditores.

Los auditores realizardn las revisiones 'y
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacién contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de 1la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

28 MODIFICACIONES.
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La presente Escritura podrd ser modificada en
circunstancias excepcionales siempre que fuera
legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacién y siempre y cuando de tal
modificacién no resulte una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonos ni perjudique
los intereses de los titulares de los mismos.

Cualquier modificacién a la Escritura requerira
el otorgamiento de 1la correspondiente escritura
publica de modificacién y deberd ser comunicada a
la CNMV para su puesta a disposicién del pﬁblico.——

29 JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
serad sometida al conocimiento de 1los Juzgados vy
Tribunales espafioles, renunciando los Cedentes, los
titulares de los Bonos y 1la Sociedad Gestora a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

30 DECLARACION FISCAL.

TH3039713




La constitucidén del Fondo estad exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

31.- REGISTRO-

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.

La  presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

32.-NOTIFICACIONES.

32.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y

los Cedentes.

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuaciédn, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

BANCO GUIPUZCOANO

Camino Portuetxe, 35

20009 San Sebastiadn (Espafia)

Fax n®:+34 943 41 82 71
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Atn.: Don Ifiaki Azaola Onaindia

BANCA MARCH

Avenida Alejandro Rosselld, numero 8

Palma de Mallorca (Espafa)

Fax n®°: 34 971 77 93 98
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Atn.: Don Alberto del Cid Picado

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA

- *‘{?‘:‘“?— o RS T

P o et T

DE FONDOS DE TITULIZACION

Orense, 69

28020 Madrid

s

e Ngras EEE
N v' S0 S PR

Fax n®: 91 308 68 54

Atn.: Don Ramdén Pérez Hernandez
No obstante, también podran enviarse a otra
direccidén o telefax, o a la atencién de otra

persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

32.2 Notificaciones a los titulares de los

Bonos.

Todas las comunicaciones que la Sociedad

b £ e T R T

g e

T T e SRS R R



Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente © en esta escritura se prevea
otra cosa, utilizando canales de general aceptaciédn
por el mercado, como el Boletin de AIAF, cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusidn
adecuada de la informacidén en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podrén realizarse las
comunicaciones -anteriores mediante la pagina de
internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

33.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en. el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos
de Caréacter Personal, unicamente tratard los datos
de caracter personal contenidos, eﬁ su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservaciédn, a

otras personas. Una vez cumplida la prestacidn
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contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberan ser devueltos a los Cedentes o, no siendo

esto posible, deberan ser destruidos.
La Sociedad Gestora, asimismo, deberéd adoptar

las medidas de seguridad de indole técnica vy

R lllv.v FRERREYEs IR s il

organizativas necesarias para garantizar la

seguridad de los datos de caracter personal, que

aE e E&\—:..;*Q:'—ar

eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se

obliga a cumplir las observancias recogidas en la

Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccidén de Datos de Caradcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

34 RESOLUCION.

La no confirmacidén antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de los Bonos de alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén constituird un

supuesto de resolucidén de la constitucidén del




Fondo, de la emisidén y suscripcién de las
Participaciones y los Certificados, de los
Contratos del Fondo y de la emisidén de los Bonos.—-

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articule 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidn de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada segun minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcidn del articulo 193
del Reglamento Notarial. Enterados, segin me dicen,
por la lectura gque han practicado y por mis
explicaciones verbales, los. comparecientes hacen
constar su consentimiento al contenido de la
escritura, y la firman conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi Jjuicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de gque el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de los otorgantes o intervinientes.
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Del integro contenido de esta escritura,
extendida en ciento catorce folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 7H, nUmeros 3031604, 3031605,
3031606, 3031607, 3031608, 30316009, 3031610,
3031611, 3031612, 3031613, 3031614, 3031615,
3031616, 3031617, 3031618, 3031619, 3031620,
3031621, 3031622, 3031623, 3031624, 3031625,
3031626, 3031627, 3031628, 3031629, 3031630,
3031631, 3031632, 3031633, 3031634, 3031635,

3031636, 3031637, 3031638, 3031639, 3031640,

3031641, 3031642, 3031643, 30316044, 3031645,
3031646, 3031647, 3031648, 3031649, 3031650,
3031651, 3031652, 3031653, 3031654, 3031655,
3031656, 3031657, 3031658, 3031659, 3031660,
3031661, 3031662, 3031663, 3031664, 3031665,
3031666, 3031667, 3031668, 3031669, 3031670,
3031671, 3031672, 3031673, 3031674, 3031675,
3031676, 3031677, 3031678, 3031679, 3031680,

3031681, 3031682, 3031683, 3031684, 3031685,




3031686, 3031687, 3031688, 3031689, 3031690,
3031691, 3031692, 3031693, 3031694, 3031695,
3031696, 3031697, 3031698, 3031699, 3031700,
3031701, 3031702, 3031703, 3031704, 3031705,

3031706, 3031707, 3031708, 3031709, 3031710,

3031711, 3031712, 3031713, 3031714, 3031715,
3031716, y el del presente, yo, el Notario, DOY FE.-
Siguen las ~ firmas de 1los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi @ Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA:
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ANEXO 1

~ ACUERDO DEL CONSEJO DE BANCO
GUIPUZCOANO Y LA SOCIEDAD GESTORA Y
COMISION EJECUTIVA DE BANCA MARCH
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™ Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo
de Administracion de  la. mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 y domicilio en
Madrid, calle de Orense, 69,

[}

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 24 de abril de 2006 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las
11:30 horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. en el domicilio social, estando presentes los siguientes
Consejeros:

- D. Francisco Javier Sotriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. José Carlos Contreras Gomez

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, representada por D. Horacio
Mesonero Morales

- D. Victor Iglesias Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada
por D. Jesis Rio Cortés, y

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover
Irles

- Que todos los seflores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud
como Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaréd
vélidamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir, presentes o representados
la totalidad de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos
del Orden del Dia, aprobandose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “TDA 26~
MIXTOQ, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, 0 nombre similar que se
determine, conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca cedidos por
BANCO GUIPUZCOANO, S.A. vy BANCA MARCH, S.A. Dicho Fondo estara
gestionado por la Sociedad Gestora.

El importe méximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipoteca a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta NOVECIENTOS
CINCUENTA MILLONES de EUROS (950.000.000-€).

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo
de NQVECIENTOS CINCUENTA MILLONES de EUROS (950.000.000-€).

Urense 60902 Plhapt. 20020 Madeid - Tetos 230910 Ta2 08 08 - Foss
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TERCERO: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a g

A
D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramén Pérez f‘j;_:\_“:fs" @-w
Hemandez, Director General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en L é}x}
nombre de la Sociedad a: = ?g\g
-Otorgar con BANCO GUIPUZCOANQO, S.A. y BANCA MARCH, S.A. el contrato \\\? o
de emisién y suscripcién de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de \\._,f

Transmision de Hipoteca.

-Otorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones
que consideren adecuados.

ST g S

-Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija
emitir con cargo al Fondo.

oo~

-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con la constitucién del Fondo, la emisién y suscripcion de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

ey

-Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacién de
los valores que se emitan.

Y

: E ST E o g e m -

L A

-En general realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados
estimen convenientcs o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente. '

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDA 26-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, S.L., con
C.LF. B-78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el nimero $-0530.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacién, en Madrid a 6 de junio i =
de 2006.

V¢ B*EL. PRESIDENTE EL SECRETARIO

T

Yo MANURL. . ./...
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.../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el ndmero 3.519,
en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a nueve de Junio de dos mil seis.

.g5==::::::=7fﬂ7_ — e

LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

RIS FRIYS Fipe
A03610194
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M. BANCA MARCH Nt o Rnests

07002 Palmi do MaNorea

JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, con NIF 28688396-J, como Secretario
del Consejo de Administracién y de la Comisién Ejecutiva de BANCA MARCH,
$.A., con domicilio social y fiscal en Palma de Mallorca, Avda. Alejandro Rosselld,
n® 8, cargo para el que fue designado por acuerdo del Consejo de Administracion
en reunién celebrada el dia 26 de junio de 1998.

S RTETIE L

CERTIFICO

Que en el libro de Actas de la Comisién Ejecutiva, a mi cargo, se halla extendida y
firmada por mi, con el visto bueno del Presidente, D. Pablo Vallbona Vadell, la
correspondiente & la reunion celebrada el dia 16 de mayo de 2008, en la que
consta io siguients:

B

1.- Que fue convocada por escrito del Sr. Secretario, por orden del Sr.
Presidente, con fecha 8 de mayo de 2008,

3
5
A

2.- Glue se celebrd en el domicilio social.
3.- Que asistieron:

Presidente: D. Pablo Vallbona Vadell

Consejeros: D. Leopoldo Caravantes Rodriguez
D. Juan March de la Lastra
D. Fernando Mayans Altaba
D. Enrique Pifiel L6pez
D. Francisco Verdi Pons

S PR
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Secretarjo:  D. José Ignacio Benjumea Alarcén
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Que son todos los que componen la Comigién Ejecutiva.

4.- Que ol acta fue aprobada por unanimidad al término de la sesién.

i

5.- Que se adopté por unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo:;

9.1. Titulizacién de préstamos hipotecarios.

La Comision Ejecutiva acuerda, por unanimidad:

e T

A e
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PRIMERO: Emitir Participaciones - Hipotecarlas y/o Cerlificados de
Transmisién de Hipoteca por un Importe nominal de hasta trescientos
cincuenta millones (350.000.000) de euros, representativos de préstamos
hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean suscritos, en hombre
de un Fondo de Titulizacién de Activos o en nombre de un Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, de naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante,
el “Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (en adelante, la "Socledad Gestora®), al amparo del Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de actives y las socledades gestoras de fondos de titulizacion (en
adelante, el “Real Decreto 926/1098") y/o de la Ley 19/19982 de 7 de julio,
sobre régimen de socledades y fondos de inversién inmobiliaria y sobre
fondos de titulizacion hipotecaria (en adelante, la Ley 18/1992), segln &l caso.
Las Participaciones Hipotecarlas y/o los Certlificados de Transmision de
Hipoteca podran estar representadas tanto por titulos unitarios como por
titulos multiples.

SEGUNDO: Se faculta a D, José Ignacio Benjumea Alarcdn y a D. Alberto del
Cid Picado para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre
de BANCAMARCH, SA,, a:

- ‘Selecclonar los préstamos con respecto a los que se emitiran tanto
las Participaciones Hipotecarias como los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

- Determinar la totalidad de las condiciones de |a emisién de las
Partisipaciones - Hipotecarias y/o de los = Certificados de
Transmisién de Hipoteca que no hayan sido establecldas en el
presente acuerdo,

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emitan. Dicha firma podrd
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas
adecuados.

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, publicos o
privados estimen convenientes ¢ necesarios, tanto en relacidn con
la emision de las Participaciones Hipotecarias, como de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, como en relacién con la
constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y
condiciones que consideren adecuados, fode ello con vistas a la
agrupacion de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca an dicho Fondo,

N

Doriciio aocial:
Av. Alejandro Rogselld, 8
07002 Paima de Mallorca
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- Oforgar cuantos confratos (de crédito, préstamo, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, derivados, de depdsito o
similares) requiera la estructura del Fondo ¢ los apoderados
congideren conveniente otorgar en relacién con el Fondo, ya sea
con el propio Fondo, representando a través de la Sociedad
Gestora, o con terceras partes participantes en la operacién de
titulizacion referida en el Acuerdo Primero,

- En relacién con los documentos publicos o privados y demés
contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan faculiados para determinar las condiciones
y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como
emisor de l[as Participaciones Hipotecarlas y/o de los
Certificados de Transmision de Hipoteca como en relacion con
aquellas otras funciones que los apaderados consideren
conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de
Titulizacién de Activos.

s P

- Acordar las condiciones de administracion ¢ gestion de los
préstamos hipotecarios titulizados,

- Presentar ante la Comigién Nacional del Mercado de Valores los
documentos que ta misma requiera en relacién con la emision de
las Participaciones Hipotecarlas, de Ilos Certificados de
Transmisién de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca que
se emitan por BANCA MARCH, S.A. en las condiciones que se
eatablezcan en la Escritura de Constitucion del Fondoe, pudiendo
apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera
de sus representantes legales, en nombre y representacién de
BANCA MARCH, S.A., proceda a susfituir las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca en
las condiciones que se establezean en la Escritura de Constitucion
del Fondo y en los demas témminos y condiciones que tenga por
convenients, formalizando la correspondiente escritura de
sustitucién y otorgue cuantos documentos publicos o privados
fueran precisos de subsanacién de errores o de modificacién o
complementarios def primero, aunque incurra en la figura de
autocontratacion o de multiple representacién,

)\
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TERCERQ: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como
cualquier otro instrumento representativo del Pasgivo del Fondo, hasta un importe
maximo de trescientos cincuenta millenes (350.000.000) de euros.

A estos efectos, se faculta a las personas Indicadas en el apartado anterior
para que solidariamente puedan realizar cuanios actos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados consideran necesarios.

Y, para que asi consts, y surta efectos donde proceda, expido la presante, con el
visto bueno del Presidente de la Comigién Ejecutiva, D. Pablo Vallbona Vadell, en
Palma de Mallorca, a 12 de junio de 20086.

T\ ﬁZ__q

/

Vo B°
EL PRESIDENTE DE
LA COMISION EJECUTIVA

> it —.
=

Yo, VICTOR ALONSO--CUEVILLAS SAYROL, N¥otario del
Tlustre Colegio de Baleares, con residencia en
su capital.-

BOY. PR Que tengo por legitimas por se mi co~
nocldas las flroay gue a.nteced&in té% D.Eﬁ 0 ﬁnﬂ;ﬁou’h
VADELL "y 1.T0sE TENACO BEATOMER ALAAGNL ; utares de
les DLMLT. nds ax.'m‘-:l.'-j_?,Q(iG?lL-K Y28688296-7 .-
Palma de ¥atlorea, agl de Julio de 2,006 .~
L progents legltinacidn gquedsa anotada con

el ntmercB37E  del libro indicador.
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Juan José Zarauz Elguezabsl Secrelsrio del Consejo de Administracion de BANCO
GUIPUZCOAND, S.A, Entidad de Crédito cuya inscripcién consta en el Registro Mercantll de
Guipuzcoa, en el Tomo 1,135 del Libro de Inscripcionas, Folio 1, Hoja §8-2.861, con domicllio social
en San Sebastian, Avda. de la Libertad, 21, y C.LF. n® A-20.000.733,

CERTI!F ICA: Que segin consla en el Libro de Actas del Consejo de Administracion, y en la
correspondiente a la sesion celebrads el dia de ia fecha, 24 de febrero de 20086, bajo la presidencla
de Don José Marla Aguirre Gonzilez y con asistencia de los Consejeros, Sres. Muguruza,
- Bergateche, Echevarria, Hillaire, ltarte, Lafita, Larrea, Mariinez y Urguizu, acta que fue aprobada por
i unasmad &l tarmino de la mencionada sesién, se aprobd, por unanimidad, entre otros, el sigulente
i acu :

=gy

Primero; Emitic Parlicipaciones Hipotecarias ylo Certificados de Transmision de Hipoleca por un
importe nominal de hesla selsclentos millones (600.000.000) de euros, representatives de
préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean suscritos, en nombre de un Fondo
de Tiulizacion de Aclivos de naturaleza cerrada cieado al efecto (en adelante, el “Fondo"), por
Tihlizacién de Aclivas, Sociedad Geslora de Fondos de Titulizacion, 5.A. (en adelante, la “Suciedad
Gestora"), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
fitulizacion de aclivos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacln (en adelants, el “Real
Decreto 926/19987).

Las Parlicipaciones Hipotecarlas vio los Cerlificados de Transmision de Hipoleca podran estar
repragentadas lanto por titulos unilarios como por tilulos miiliples.

Segundo: Se faculta a D. Jesis M. Mijangos Ugarte y 8 D. Ifaki Azaola Onaindia, para que,
cuakyiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco Guipuzcoano SA. 8

. Seloccionar los préstamos de los que participarén tznto las Participaciones Hipolecarias
como los Cerlificadas de Transmision da Hipoteca.

- Determinar Ia totalidad de las condiclones da la enision de las Parlicipaclones Hipotecarias
yvio de los Cerlificados de Transmision de Hipoteca que no hayan sido establecidas en el
presenta acuerdo.

- Firmar las Parlicipaciones Hipotecarias y/o los Cerlificados de Transmision de Hipoteca que
se emitan, Dicha firma podré reproducirse en los tiulos por los medioa que se estimen mas
adecuados.

- Realizar cuantos sclos y olorgar cuantos documentos, publicos o privados  eslimen

conversentes o neceserios, lanlo en relacidn con la emision de las Paricipaciones
Hipotecarias, como de los Cerlificados de Transmision de Hipoleca, como en relacion con la
constiucion del Fondo de THulizaclén de Activos, en los térmings y condiciones que
consideren adecuados, todo oflo con vistas a la agrupacion de las Parlicipaciones
Hipotecarias ylo de los Cenificados de Transmisidn de Hipoleca en dicho Fondo.

- Olorgar cuamos contratos (de crédito, préstamo, garantlas, agencia de pagos, agencla
financiera, de depdsito o similares) requiara la estructura dat Fondo.

- En relacién con los documentos piblicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente olorgar, los mencionados apoderados quadan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién def Fondo y cualquler otro Contrato que
requiera la estruciura del Fondo de Titulizacion de Actives, todo allo en relackdn con la funcién
de la entidad como emisor de las Participaciones Hipotecarias ylo de los Ceriificados de
Transmision de Hipoleca como en relacién con aquellas otras funcionas que loz apoderados

a
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consideren conveniente que la entidad asuma en telacion Gon el Fondo de Tilulizacion de
Aclivos,

- Acordar las condiciones de administracion o gestién de los préstamos hipotecarios tituizados.

. Presentar ante la Comisién Nacional det Mercado de Valores los dotumenlos que ta misma
requiera en relacion con ia emision de las Participaciones Hipotecarias, de los Cenrtificados de
Transmislan de Hipoteca v Ia consiitucidn def Fondo.

- Una vez constituido et Fondo, sustiluir las Parlicipaciones Hipotecarias yio los Certificados de
Transmision de Hipoteca que se emilan por Banco Gulpuzcoane, S.A. en las condiclones que
se astablezcan en la Escritura de Censtitucion det Fondo, pudlendo apoderar a la Sociedad
Geslora para que, @ lravés de cualquiera de sus vepresentantas legales, en nombre y
representacion de Banco Guipuzcoano, S.A., proceda a suslitulr las Paricipaciones
Hipolecarias ylo los Certificados de Transmision de Hipoteca en las condiciones que sa
establezcan en la Escrilura de Constitucion del Fondo y en los demas términos y condiclones
que tenga por convenlente, formalizando la corresporciiente escrituras de sustitucion y otorgue
cuantos documentos pubticos o privados fueran precisos de subsanacion de erfores o de
modificacion o complementarios del primero, aungus Incurra en la figura de autocontrataclon
o de miltiple reprasentacian.

Tarcero: Suscribir yio asegurar boros emitidos por | Fando, asl come cualquier ofro jnstrumento
rapresentativo del Pasiva del Fondoe, hasta un importe maximo de seiscientos millones (600.000,000)

de auros.

A estos efectos, se faculla a las personas indicadas en o] apariado anterior para que solldariamente
puedan realizar cuanios actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o privados consideren
necesarlos.

Se delega en ¢l Vicapresidente, D. José Marla Muguruza Velita y en el Secretario del Consejo, D.
Juan José Zarauz Elguezabal para que, indislintamente y con las mas amplias facultades pusda
cualquiera de elios comparecer anta Notario y elovar a Instrumanto pOblico el presente acuerdo.

A los efectos legales oportunas se hace constar que se cumple lo dispuesto en la Lay 38/75, de B
de Oclubre, por Intervencion y asesoramiento de! Letrado colegiado en ef llustre Colegle de San
Sebaslian, Don José Maria Muguruza Valilia,

¥ para que asi conste, explde la presents certilicacion con el VOB® del Presidente del Consejo de
Administracion, en San Sebaslidn, a 24 de febrero de dos mil geis,

- it fos t Py
—_—

D, José Maria Aguirre Gonzélez
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D. Ramén Pérez Harndndex
Dirastor General de
COMISION HACKONAL DEL MERCADOQ DE VALORES Titulizaci6n de Actives, 8.G.F.T, S.A,
C/ Oranse, 69 .
Madrid 26020
04 JUN. 2006
REGISTRO DE SALIDA - M.P Madrid, a 4 de jullo de 2006
N2 ... 2006.033503

uy. Sefor nuesiro,

Le notificamos que una vez examinada |a documentacion remitida aobre congtituctén
de fondos de titulizacién de activos con amision de valores:

« Fondo “TDA 26-MIXTO, F.T.A."

« Emision: Bonos de Titulizaclén por Imports naminal y efectivo 006.100.000
suros

o Sociadad Gestora. Titullzaclén de Activos, 8.G.FT.

con fecha 4 de julio de 2008 &l Presidente de esta Comision Nacional de! Mercado de
Velores ha adoptado el siguiente acuerdo:

"Examinaca la documentacién correspandiente a la constfuvidn del
Fonda de Titulizacién de Aclivoa con emision de valores de renta flja
remitida por la entidad Titulizacién de Activos, S.GF.T., y de
conformidad con lo provisto en los articulos 18, 26, 27 y 92 da la Ley
2471988 del Mercedo de Valores, 2, § y 8 del Real Decrato 928/1998, de
14 de Mayo, 5 de (a Ley 19/1992, ds 7 de jullo, y demds normes de
aplivacién, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacidn que Ie ha sido conferida por acuerdo
del Consejo de esta Comisiin de facha 21/4/05, ACUERDA:

JInscribir-en los Ragistros Oficiales conlemplados en el articufo 92 de ia
ey 24/1088 dal Mercado de Valores los documentos acredifativos y el
ofieto_de_hbase, gomespopdlertas.. B Ja, conslitucion del Fondo de
i pgfg.gfi :ﬂ'tcﬂ\?o&‘dendmi o TDA 26810%TQ), FTA con emisién da

@

1@ tiylizactén’ y pramuovido por-ia erigdad Titulizacién de
BSEAT il . R
N L I L ki
La *?nﬂ ‘de" Dodificacion hia asighado. 4 1 einision de referencia los
sigulefitds dsdigls ISy cdmo pbaigos, Unipos ue;agqb@op nal.
R PRI L YN ST LWL B kY
g LY :..-58 vt o ISIN
1-Al 377953007
! 1-A2 EB037795301
= i dPETAST L 'Fﬁdﬂﬁ'ﬂ""“r‘rw"" R S 23
1.C ES0377 953031
4 _D ’
A ES0IT7953056
2B $03 064
2.C ES0377953072 _
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Condition Nacions!
CN del Mercade de Velvos

i tifa 1)
El Real Decrelo 1732/08 determina la obligatoriadad del abono de la tasa (Ta
cuya liquidacion, por un importe de $9.033 suros 5o adjuntard.

N s

Atentamente,

El Director General
de Mercados e Inversores
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GLOSARIO DE TERMINOS

“Agencias de Calificacién”, significard, conjuntamente, las entidades Fitch y Moody”s.

‘,;‘k‘.‘ .

“Agente de Célculo”, significard la Sociedad Gestora en los Contratos de Permuta de Intereses,

wTTe “Agente de Pagos”, significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros,
prestard los servicios de (i) la agencia de pago de la emision de Bonos, (ii) el depésito de los Titulos
Muiltiples y (iii) el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y 1a Cuenta de Cobros, El Agente de Pagos
serf “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 8.A.” o Iz entidad que pueda sustituitle en dichas
funciones.

“AIAF™, significard “AIAF Mercado de Renta Fija”.

Sarroc mon e

s o

“Amortizacién Anticipada”, significard la amortizacién anticipada, en una Fecha de Pago, de la
totalidad de 1a emisién de Bonos, de conformidad con los supuestos de liquidacion anticipada y con los
requisitos que se detallan en el apartado 4.4. del Documento de Registro y en la Estipulacién 24 de la
Escritura de Constitucién, asi como con sujecién a los Ordenes de Prelacion de Pagos de Liquidacién 1y
2 establecidos en el apartado 3.4.63. del Médulo Adicional y la Estipulacién 21.3. de la Escritura de
Constitucion.

“Auditores™, significars “ERNST & YOUNG, S.L.".

“Avance Técnico”, significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo previsto en
Ia Estipulacién 10.3.3. de 1a Escritura de Constitucion y en el apartado 3.4.1. del Mddulo Adicional del
Folleto, que deber4 ser entregada por cada Cedente en cada Fecha de Célculo, 1a cual no podra exceder de
lo recaudado por cada Cedente, de los Préstamos que administre, por cualquier concepto de pago al que el
Fondo tenga derecho en cuanto titular de las Participaciones y los Certificados, desde la finalizacién del
dltimo Periodo de Célculo hasta la Fecha de Céalculo n la que se solicite el Avance Técnico.

—r!.e.‘.:m\w A it rI |

“BANCA MARCH", significard “BANCA MARCH, S.A.".

ERIE e ’! .

“BANCO GUIPUZCOANO?”, significard “BANCO GUIPUZCOANO, 5.A.".

“Bonos de la Serie 1-A1”, significard los Bonos de la Serie 1-A1 emitklog con cargo al Fondo.
“Bonos de 1a Serie 1-A2”, significard los Bonos de la Serie 1-A2 emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie 1-B", significari los Bonos de la Serie 1-B emitidos con cargo al Fondo.
“Bones de la Serle 1-C*, significard los Bonos de la Serie 1-C emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie 1-D”, significard los Bonos de 1a Serie 1-D emitidos con cargo al Fondo. -

“Bonos de la Serie 2-A”, significard los Bonos de la Serie 2-A emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie 2-B*, significars los Bonos de la Serie 2-B emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie 2-C”, significard los Bonos de la Serie 2-C emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos del Grupo 1", significard los Bonos de la Serie 1-A1, los Bonos de la Serie 1-A2, los Bonos de
Ia Serie 1-B, los Bonos de Ja Serie 1-C y los Bonos de 1a Serie 1-D.

4 TR .
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“Bonos del Grupo 2", significars los Bonos de la Serie 2-A, los Bonos de la Serie 2-B y los Bonos de la
Serie 2-C:

“Bonos”, significard, conjuntamente, los Bonos del Grupo 1 y los Bonos del Grupo 2.
“CALYON®, significard “Calyon Sucursal en Espafia”,

“Cantidad Disponible para Amoartizar 17, significar en cada Fecha de Pago la cantidad que se destinard
a la amortizacion de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1.B y 1-C, que serd un importe equivalente a la
menor de las siguientes cantidades: (i) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 1-Al; 1-A2, 1-B y 1-C (previo a la amortizacion que se
realice en esa Fecha de Pago) y ¢l Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones No
Fallidas correspondiente al dltimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago y (ii} los Recursos
Disponibles 1 en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes a los conceptos indicados
en los apartados (1°) a (6°) del Orden de Prelacién de Pagos 1.

*“Cantidad Disponible para Amortizar 2”, significard en cada Fecha de Pago la cantidad que se destinard
a la amortizacién de los Bonos de las Series 2-A y 2-B, que serd un impotte equivalente a Ja menor de las
siguientes cantidades: (i) 1z diferencia positiva entre ¢l Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Bonos de las Series 2-A y 2-B (previo a la amortizacidn que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las Certificados No Fallidos correspondiente al iiltimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago y (ii) los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago, deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (1°) a (57) del Orden de Prelacién de
Pagos 2.

“Cantidad Neta BG-1”, significard la diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por la
Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B en el Contrato de Permuta de Intereses BG-1.

“Cantidad Neta BG-2”, significar4 la diferencia positiva (o negativé) entre la cantidad a pagar por la
Parte A v la cantidad a pagar por l2 Parte B en el Contrato de Permuta de Intereses BG-2.

“Cantidad Neta BM-17, significard la diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por la
Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B en el Contrato de Permuta de Intereses BM-1.

“Cantidad Neta BM-2”, significard la diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad & pagar por la
Parte A y Ia cantidad a pagar por la Parte B en ¢l Contrato de Permuta de Intereses BM-2,

“Cantidad Recaundada”, significard los impottes que hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
que correspondan a la cantidad total recaudada, derivada de los Préstamos Hipotecarios que administre
cada uno de los Cedentes durante ¢l mes natural anterior a cada Fecha de Célculo.

«“Cedente Calificado”, significard ¢l Cedente que obtenga una calificacidn igual a 1a més alta calificacién
a corto plazo otorgada por las Agencias de Calificacion, o por cualquier agencia de calificacién aceptada
por £stas,

“Cedentes”, significars, conjuntamente, las entidades “BANCO GUIPUZCOANO, S.A.” y “BANCA
MARCH, 8.A.".

“Certificados de Transmisién de Hlipoteca® o “Certificados”, significard los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 2 y agrupados,
en cada momenta, en el Fondo,

“CNMV?”, significard Comigion Nacional del Mercado de Valores.
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“Contrato de Permuta de Intereses BG-17, significard el Contrato de Permuta de Intereses BG-1
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y CALYON.

“Contrato de Permuta de Intéreses BM-1”, significard ¢l Contrato de Permuta de Intereses BM-1
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y HSBC.
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“Contrato de Permuta de Intereses BG- 2", significard el Contrato de Permuta de Intereses BG- 2
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y CALYON,

“Contrato de Permuta de Intereses BM- 2%, significard ¢l Contrato de Permuta de Intereses BM- 2
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y HSBC,

“Contrato de Gestibn Interna Individualizada”, sigunificard el contrato suscrito por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes, en el que se regula la distribucién entre Jos Cedentes
de los Mirgenes de Intermediacion Financiera 1 y 2 y de la amortizacién de los Préstamos para Gastos
Iniciales 1 y 2. :

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 17, significar ¢l contrato que regula ¢l Préstamo para
Gastos Iniciales 1 suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes.

ppmure

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 27, significard el contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iniciales 2 suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes.
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“Contrato de Servicios Financieros”, significars el contrato suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y por el Agente de Pagos, regulando (i) el servicio financiero de 1a emisién de Bonos
que se emiten con cargo al Fondo, (ii) el depdsito de los Titulos Miiltiples y (jii) el mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos®, significari el
contrato de suscripcion y aseguramiento de la colocacién suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, la Entidad Directora y una serie de Entidadea Aseguradoras y Colocadorag de los Botios.

“Contratos del Fondo”, significari el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién
de Bonos, los Contratos de Permuta de Intereses, el Contrato de Servicios Financieros, los Contratos de
Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2, , el Contrato de Gestién Interna Indjvidualizada y cualesquiera
ofros contratos que la Sociedad Gestora firme, en nombre y representacién del Fondo, '
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“Contratos de Permuta de Intereses”, significar, conjuntamente, el Conirato de Permouta de Intereses
BG-1, el Contrato de Permuta de Intereses BM-1, ¢l Contrato de Permuta de Intereses BG-2 y el Contrato
de Permuta de Intereses BM-2.

“Cuentas del Fondo®, significaré 1a Cuenta de Cobros, 1a Cuenta de Tesoreria v, en su caso, las Cuentas
de Reinversion.

“Cuenta de Cobros”, significaré 1a cuenta bancaria abierts a nombre del Fondo en el Agente de Pagos,
de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 11.1. de 1a Escritura y en el apartado 3.4.4,1, del
Médulo Adicional del Folleto y regulada en el Contrata de Servicios Financieros, a través de la cual se
realizarin en cada Fecha de Cobro todos los ingresos que ¢l Fonda deba recibir respectivamente de cada
uno de los Cedentes derivados de los Préstamos Hipotecarios que administre.

“Cuenta de Tesoreria”, significara la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en el Agente de Pagos
de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 11.2. de la Escritura y en el apartado 3.4.4.2. del
Moédulo Adicional del Folleto y regulada en el Contrate de Servicios Financieros, a Ia cual se transferirin,
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en cada Fecha de Céleulo, todos los ingresos que el Fondo deba recibir de los Cedentes desde la Cuenta
de Cobros,

“Cuentas de Reinversién”, significard la/s cuenta/s que, conforme a lo establecido en la Estipulacién
11.3. de la Escritura de Constitucion y en el apartado 3.4.4.3. del Médulo Adicional del Folleto, 1a
Sociedad Gestora debera abrir a nombre del Fondo, en eVlos Cedente/s Calificado/s, a través de la cual se
realizarén, en cada Fecha de Calculo, todas los ingresos que el Fondo tuviera que recibir de aquél.

“Deudores” o “Deudores Hipotecarios™, significard los deudores de los Préstamos Hipotecarios.
“Dexia”, significard Dexia Banque Belgique.

“Dia HAbII”, significard cualquier dia que 1o sea sdbado, domingo, festivo en Madrid capital, o inhébil
del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System).

“Documento de Registro”, significard el documento que formaré parte del Folleto y que cumplird los
requisitos establecidos en el Anexo VII del Reglamento 809/2004,

“EBN BANCO?, significard EBN Banco de Negocios, S.A.
“Emisién”, significard la emisidn de Bonos con cargo al Fonda.
“Emisor”, significara el emisor del Fondo.

“Entidades Directoras®, significard las entidades CALYON, HSBC y BANCO GUIPUZCOANO,
conforme a lo establecido en el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacidn de la Emisién de
Bonos y en el Folleto.

“Entidades Aseguradoras” o “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significard, conjuntamente,
las entidades CALYON, BANCO GUIPUZCOANO, BANCA MARCH, HSBC, EBN BANCO, DEXIA
y WEST LB que asegurarin la suscripcién de los Bonos, conforme a lo establecido en €l Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos.

“ERNST & YOUNG?, significard “ERNST & YOUNG, S.L.”

“Escritura de Constitucién” o “Escritura”, significari la escritura de constitucién del Fondo, de cesién
por los Cedentes de los Préstamos Hipotecarios mediante la emisién por éstos y suscripcién por el Fondo
de las Participaciones y los Certificados as{ como de emisién por el Fondo de los Bonos.

“Factores de Riesgo”, significard ¢l apartado del Folleto en el que se describen los principales riesgos
ligados a (i) el Emisor, (ji) los Bonos y, (iii) los activos que respaldan la emisién.

“Fecha de Célculo”, significard la fecha en que 1a Sociedad Gestora caleulard la cantidad que cada uno
de las Cedentes le tendrfa que haber entregado en el Periodo de Célculo anterior y el Avance Técnico, asi
como la fecha en que transferira de 1a Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria la Cantidad Recaudada,
es decir, el dia 20 de cada mes o, en caso de no ser éste Dia Hébil, el Dia Hébil inmediatamente anterior,
siendo 1a primera Fecha de Calculo el 20 de agosto de 2006.

“Fecha de Cobro”, significars cada una de las fechas en que los Cedentes, como administradores de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, realizardn los abonos a la Cuenta de Cobros por las cantidades
recibidas de dichos Préstamos Hipotecarios.
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“Fecha de Constitucion”, significars la fecha en la que se otorga la Escritura de Constitucion, es decir,
el 5 de julio de 2006.

“Fecha de Emisién”, significard la fecha de emisién de los Bonos, que coincidird con la fecha de
- otorgamiento de la Escritura de Constitucién.
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“Fecha de Desembolso®, significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y se abonard el
precio por la suscripcién de las Participaciones y los Certificados a los Cedentes, es decir, el 11 de julic
de 2006. ,

“Fecha de Determinacién®, significard 1a fecha en que la Sociedad Gestora procederd a la determinacién
del correspondiente Tipo de Interés de Referencia, que serd el segundo (2°) Dia Hébil anterior a la Fecha
; de Pago correspondiente y sera de aplicacion para el siguiente Periode de Devengo de Intereses. Para el
'f' primer Perfodo de Devengo de Intercses ¢l Tipo de Interés de Referencia serd determinado el 6 de julio de
2006, antes del inicio del Periodo de Suscripcién,

“Fecha de Pago”, significars cada fecha en la que ¢l Fondo atenderd a los pagos que le corresponda, con

los Recursos Disponibles 1 y 2 y conforme a los Ordenes de Prelacién de Pagos 1 y 2 establecidos en la

I* Estipulacién 21.1. de la Escritura y en ¢l apartado 3.4.6. 2. del Modulo Adicional del Folleto; es decir,

§ los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 30 de octubre de 2006.

“Fecha de Notificacién”, significari la foccha en la que se notificardn los importes a pagar en concepto de
principal e intereses a los titulares de los Bonos; es decir, el segundo (2°) Dia Hébil anterior a cada Fecha
de Pago durante toda la vigencia del Fondo.
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“Fecha de Vencimiento Legal”, significaré el 28 de enero de 2049 o, si este dia no fuera Dia Hibil, el
siguiente Dia Hébil.

“Fiteh”, significara “FITCH RATINGS ESPANA, S.A."

“Folleto™ significara el folleto informativo registrado en la CNMV, con fecha 4 de julio de 2006,
conforme a lo previsto en e] Reglamento 809/2004, comprensivo de: (i) los Factores de Riesgo, (ii) el
Documento de Registro, (jii) 1a Nota de Valores, (iv) el Médulo Adicional y (v) el presente Glosario de
Términos.

“Fondo”, significard “TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,

“Fondo de Reserva 17, significard el fondo de reserva constituido en Ia Fecha de Desembolso con cargo

al importe de la emisién de los Bonos de la Serie 1-D del Grupo 1, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 16.1. de la Escritura y en el apartado 3.4.2.1. del Mddulo Adicional del Folleto.

“Fondo de Reserva 2”, significara el fondo de reserva constituido en Ja Fecha de Desembolso con cargo
al importe de la emisién de los Bonos de la Serie 2-C del Grupo 2, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 16,2, de la Escritura y en el apartade 3.4.2.1. del Mddulo Adicional del Folleto.

“Gastos de Liquidacién®, significardn los gastos que se originen con motivo de la liquidacién del
Fondo.

“Gastos Extraordinarios®, significarin los gastos extraordinarios del Fondo conforme a lo establecido
en la Estipulacién 23.2. de 1a Escritura y en el apartado 3.4.6.4, del Mddulo Adicional del Folleto.

“Gastos Ordinarios”, significarin los gastos ordinarios del Fondo conforme a lo establecido en la
Estipulacién 23.2. de la Escritura y en el apartado 3.4.6.4. del Médulo Adicional del Folleto.




“Glosario de Términos”, significa el presente glosario de términos,

“Grupo 17, significari los Bonos de la Serie 1-Al, los Bonos de la Serie 1-A2, los Bonos de la Serie 1-B,
los Bonos de la Serie 1-C y los Bonos de 1a Serie 1-D.

“Gruapo 27, significard Jos Bonos de la Serie 2-A, los Bonos de la Serie 2-B y los Bonos de la Serie 2-C.
“HSBC”, significard “HSBC Bank Plc”.

“IBERCLEAR?”, significard, “Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, 8.A.”.

“Importe Nocional del Contrato de Permuta de Intereses BG-1”, significard el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1.C, que sea atribuible a Banco
Guipuzeoano e decir; proporcional al Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Banco Guipuzcoano al inicio del Perfodo de Liquidacién correspondiente..

“Importe Nocional del Contrato de Permuta de Intereses BM- 1%, significard el Saldo Norinal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C, que sea atribuible a Banca March
es decir, proporcional al Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones Hipotecarias
emitidas por Banca March al inicio del Periodo de Liquidacidn correspondiente..

“Importe Nocional del Contrato de Permmta de Intereses BG.2”, significard el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y 2-B; que sea atribuible a Banco Guipuzcoano es
decir, proporcional al Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano al inicio del Periodo de Liquidacién correspondiente.

“Importe Nocional del Contrato de Permuta de Intereses BM-2", significard el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y 2-B, que sea atribuible a Banca March, es decir,
proporcional al Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Certificados de Transmigidn de Hipoteca
emitidos por Banca March al inicio del Periodo de Liquidacitn correspondiente.

“Informe de Auditorfa”, significard el informe de auditoria realizado por “ERNST & YOUNG, 5.L.”
sobre emisidn de Participaciones y Certificados para su agrupacion en ¢l Fondo.

“IVA®, significard Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 19/1992”, significar la Ley 19/1992, de 7 de julio de 1992, sobre régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria asi como sus modificaciones.

“Ley 3/1994”, significard la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que s¢ adapta la Legislacion Espafiola en

materia de entidades de crédito a la segunda Directiva de coordinacién bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 44/2002%, significara la Ley 44/2004, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero,

“Ley Concursal®, significara la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.

“Ley del IVA”, significara la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en su
redaccion vigente.

“Ley del Mercado de Valores”, significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaceion actual.
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‘ “Ley del Mercado Hipotecario®, significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
' Hipotecario y sus modificaciones.

i “Margen”, significaré, para cada Seric de Bonos, ¢l porcentaje que debe afladirse al Tipo de Interés de

: ' Referencia de los Bonos para calcular el fipo de interés aplicable.

“Margen de Intermedizcion Financiera 1%, significari la remuneracién variable y subordinada que se
paga a cada Cedente destinada a remunerarle por el proceso de intermediacién financiera desarrollado y
que ha permitido la transformacién financiera definitoria de la actividad del Fondo, la suscripeién por éste
de las Participaciones Hipotecarias y la calificacién asignada a cada una de las Series de los Bonos del
Grupo 1, que serd igual a la diferencia positiva entre los Recursos Disponibles 1 en cada Fecha de Pago y
los pagos que deba realizar el Fondo, enurmnerados en los apartados (17) a (14°) del Orden de Prelacion de
Pagos 1 o, en el supuesto de liquidacidn del Fondo, del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién 1.

“Margen de Intermediacién Financiera 2”, significard la rermyneracion variable y subordinada que se
paga a cada Cedente destinada a remunerarle por el proceso de intermediacién financiera desarrollado y
que ha permitido la transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la suscripcidn por éste
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, y la calificacién asignada a cada una de las Series de los
Bonos del Grupo 2, que ser4 igual a la diferencia positiva entre los Recursos Disponibles 2 en cada Fecha
de Pago y los pagos que deba realizar el Fondo, enumerados en los apartados (1°) a (13°) del Orden de
Prelacién de Pagos 2 o, en el supuesto de liquidacién del Fondo, del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn 2.

“Médulo Adicional®, significard ¢l documento que formard parte del Folleto y que cumplird los
requisitos establecidos en el Anexo VIII del Reglamento 809/2004.

“Moody’s”, significard “MOODY S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.",

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva 1”, significard el nivel requerido que debe tener el Fondo de
Reserva 1 en cada Fecha de Pago de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 16.1. de la
Escritura y en el apartado 3.4.3.2. del Médulo Adicional del Folleto.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva 27, significar el nivel minimo requerido que debe tener el
Fondo de Reserva 2 en cada Fecha de Pago de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 16.2.
de la Escritura y en ¢l apartado 3.4.3.2. del Modulo Adicional del Folleto.

“Nota de Valores”, significard el documento que forma parte del Folleto y que cumplira los requisitos
establecidos en el Anexo XTIT del Reglamento 809/2004.

“Orden de Prelacién de Pagos 1%, significard ¢l orden de prelacién de los pagos del Fondo descrito en la
Estipulacién 21.1. de la Escritura y en el apartado 3.4.6.2. del Médulo Adicional del Folleto.

“Orden de Prelacién de Pagos 2%, significari el orden de prelacion de los pagos del Fondo descrito en la
Estipulacién 21.1. de la Escritura y en ] apartado 3.4.6.2. del M6dulo Adicional del Folleto.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién 1%, significara el orden de prelacién de-los pagos del
Fondo descrito en la Estipulacién 21.3. de Ia Escritura y en el apartado 3.4.6.3, del Mddulo Adicional
del Folleto,

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién 2%, significaré ] orden de prelacién de los pagos del
Fonde descrito en Ia Estipulacitn 21.3. de la Escritura y en ¢l apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional
del Folleto.




“Parte A”, significard, en relacién con los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BG-2, la entidad
CALYON, y en relacidn con los Contratos de Permuta de Intereses BM-1 y BM-2, 1a entidad HSBC,

“Parte B”, significard, en relacién con los Contratos de Permuta de Intereses, el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora.

“Participaciones Hipotecarfas” o “Participaciones”, significard las participaciones hipotecarias
emitidas por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 1 y agrupadas, en cada momento, en el
Fondo.

“Participaciones y Certificados”, significard, conjuntamente, las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agtupados, en cada momento, en el Fonda.

“Participaciones y/o Certificados Fallidos”, significard aquellos Certificados y Participaciones cuyos
Préstamos Hipotecarios tengan un refraso en €l pago igual o superior a 12 meses.

“Participaciones y/o Certificados No Fallidos”, significara las Participaciones y/o los Certificados que
no hayan pasado 2 la situacion de Fallidos.

“Periodo de Cileulo”, significard un periodo que coincide con ¢l mes nataral. Excepcionalmente, el
primer Periodo de Caloulo comenzard en la Fecha de Constitucién del Fondo y finalizara el dltimo dia del
mes de julio de 2006 (ambos incluidos).

“Periodo de Suscripetén®, significard el plazo para suscribir los Bonos, que comenzard el 6 de julio de
2006 a las 12:00 horas (hora CET) y finalizaré el 6 de julio de 2006 a las 14:00 horas (hora CET).

“Periodos de Devengo de Intereses”, significars, en relacidn con los Bonos, los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final),
salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses, que se iniciard en la Fecha de Desembolso (incluyendo
ésta) y finalizard en la primera Fecha de Pago (excluyendo ésta), el 30 de octubre de 2006.

“Préstamo para Gastos Iniciales 17, significard el préstamo otorgado al Fondo por los Cedentes, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 1.

“Préstame para Gastos Iniciales 27, significard el préstamo otorgado al Fondo por los Cedentes, de
acuerdo con Jo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 2.

“Préstamos Hipotecarios”, significard los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura para la
emisién de las Participaciones y los Certificados.

“Préstamos Hipotecarios 1", significard los Préstamos Hipotecarios que cumplen los tequisitos
establecidos en la Seccion Segunda de 1a Ley 2/1981 y que se transmiten al Fondo mediante la emisién de
las Participaciones Hipotecarias,

“Préstamos Hipotecarios 2%, significard los Préstamos Hipotecarios que no cumplen los requisitos
establecidos en la Seccién Segunda de 1a Ley 2/1981 y que se transmiten al Fondo mediante la emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

“Préstamos Hipotecarios Fallidos”, significard aquellos Préstamos Hipotecarios (1.y 2) que tengan un
retraso en el pago igual o superior a doce (12) meses, o que hayan empezado el proceso de ejecucion de
garantias (si dicho proceso acaeciera con anterioridad a los doce (12) meses desde el primer impago).
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“Préstamos Hipotecarios 1 Fallides”, significard aquellos Préstamos Hipotecarios 1 que tengan un
retraso cn el pago igual o superior a doce (12) meses, o que hayan empezado el proceso de ejecucién de
garantias (si dicho proceso acaeciera con anterioridad a los doce (12) meses desde el primer impago).

“Préstamos Hipotecarios 2 Fallidos”, significard aquellos Préstamos Hipotecarios 2 que tengan un
retraso en el pago igual o superior a doce (12) meses, o que hayan empezado el proceso de ejecucion de
garantias (si dicho proceso acaeciera con anterioridad a los doce (12) meses desde ¢l primer impago).

“Real Decreto 685/1982”, significard el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

“Real Decreto 926/1998”, significari el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn y sus modificaciones.

“Recursos Disponibles 1”, significard los recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a
las obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios 1 del Fondo que se encuentren depositados en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso y cuando cormresponda, el importe de la liquidacién de los activos y el

saldo del resto de Cuentas del Fondo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Escritura y en el
Folleto.

“Recursos Disponibles 2", significard los recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer fiente a
las obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios 2 del Fondo que se encuentren depositados en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los activos y el
saldo del resto de Cuentas del Fondo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Escritura y en el
Folleto.

“Reglamento 809/2004”, significard ¢] Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de
2004,

“Reserva para Gastos de Extincién”, significard la reserva dotada en la fecha de liquidacion del Fondo.

“Saldo Nominal Pendienﬁ de Cobro de las Participaciones y log Certificados”, significard el importe
de principal vencido y no cobrado y no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados”, significard el
importe de principal no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significara ¢l principal vencido y no pagado y no
vencido de loz Bonos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significard el principal no vencido de los
Bonos.

“SANTANDER?, significari “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.".
“Serie 1-A1”, significard los Bonos de la Seric 1-Al.

“Serie 1-A2", significard Jos Bonos de la Serie 1-A2.

“Serie 1-B”, significard los Bonos de la Serie 1-B.

“Serte 1-C”, significars los Bonos de Ia Serie 1-C.
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“Serfe 1-D”, significard los Bonos de la Serie 1-D.
“Serie 2-A”, significard los Bonos de la Serie 2-A.
“Serie 2-B”, significari los Bonos de la Serie 2-B.
“Serle 2-C”, significard los Bonos de la Serie 2-C.

“Sociedad Gestora”, significard “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A."

“Tipo de Interés de Referencia®, significard el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme se
establece en la Estipulacién 20.2.2. de la Escritura de Constitucién y en el apartado 4.8, de la Nota de
Valores,

“Tipo de Interés Nominal”, significard ¢l interés nominal anual variable trimestralmente, con pago
trimestral, que devengarin todos los Bonos emitidos, desde la Fecha de Descmbolso, hasta el total
vencimiento de los mismos.

“TTR”, sipnificara la tasa interna de rentabilidad.

“Titulos Miiltiples”, significard los cuatro (4) titulos nmiktiples emitidos por los Cedentes, nominatives,
representativos de la totalidad de las Participaciones y los Certificados, en la forma que se adjunta a la
Escritura como Anexo 6.

“West LB", significard West LB AG.
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ANEXO 35

CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE SELECCION
DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 5

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cartera de préstamos hipotecarios
concedidos por los Emisores de las Participaciones Hipotecarlas y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesion de préstamos y son administrados por las Entidades de acuerdo con
las normas de gestién habituales y comunes para este tipo de préstamos. Hay préstamos con
periodos de carencia. Los préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente,

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacion; Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las férmulas para el
calculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:

_K*rir(+ip
1 (1+i)-1
donde:
“Toorg "N
siendo

=  Cuota ( Amortizacion + Intereses)
K=  Principal residual
di=  Frecuencia de pago; d;=12 (mensual); d.=4 (trimestral)
r= Tipo de interés anual porcentual

=  Plazo en aios

- Intereses; Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los siguientes:

d;*100

,—w‘ n b aona-. SIS cn o STRERNN . PP



Ameortizacién: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia.

Seguro; Danos
Tipos de interés:

. Maximo 6,500%

.- Minimo 2,149%

. Media ponderada 3,43% aproximadamente
Vencimiento residual: Superior a 12 meses

Vencimiento residual medio ponderado: 321 rheses aproximadamente,

Ultimo vencimiento: Enero / 2046

Criterios de seleccién de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
los siguientes criterios:

a.

b.

Concedidos por los Emisores de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedié;

El tipo de interés de los préstamos es variable;

Con periodos de liquidacion variados;

Con sistemna de amortizacion variados;

Todas las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan
con un seguro de dafos;

En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias;

Estan garantizados por hipoteca inmobiliaria’ constituida con rango de primera o
segunda hipoteca sobre el pleno dominio de todas y cada unha de las fincas en
cuestion;

Tedos los deudores hipotecarios son personas fisicas;
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j- Todos los préstamos hipotecarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicién, construccion o rehabilitacion de
viviandas residenciales situadas en Espafia;

k. Las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los deudores hipotecarios, no teniendo constancia la entidad cedente de
la existencia de fitigios sobre la titularidad de dichas fincas;

L Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacién previa por Sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia y aprobadas por los mismos,
estando acreditada dicha tasacidn mediante la comrespondiente cerlificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario, teniendo en cuenta que en el caso de las viviendas de
proteccion oficial, se ha considerado como valor de tasacién de las viviendas
hipotacadas, el valor maximo legal de venta; :

m. El Saldo Nominal Pendiente de Vencimientc de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 1 no excede del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstarmo Hipotecario 1;

n El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 2 no excede del 100% del valor de tasacién de mercado de las fincas
hipotecadas, en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario 2;

A. Los Préstamos Hipotecarios no estén instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador;

3 o. Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
_ ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de
' l transmision de hipoteca;
P p. Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segtin criterios de mercado.
" 3

TR TR, AT



ANEXO 6
TITULOS MULTIPLES
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TfTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 4.078 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A. A FAVOR DE TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Tltulo Multiple reprasenta 4.078 Participaciones Hipotecarias
con un nominal tolal de 534,999.999,80 Euros, emitidas por BANCO
GUIPUZCOANO, SA., con damiciio en San Sebastian (Espofia), Av. de
ia Liberted, némero 21 y CIF ndmero A-20000733 @ inscrita en el
ReghﬁoMememldelapmvhdadeGuipﬂzooa,Folb 1, Libro 1.138,
Hoja 55-2661,

El presents Titulo Miitiple se emite a favor del Fondo TDA 26-Mixio,
Fondo de Thulizacién de Activos, Fondo representado y administrado
por TITULIZAGION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio en Madrid, Orense, 69, NIF
AJaN352750 e inscrita en el Registro Mercanti) de Madrid al Tomo 4.280,
Follo 183, Secckn 8, Hoja M-71.086.

Las Participaciones Hipotecarias represeniadas en el presente Titulo
Multiple se rigan por fa Ley 2/1981 de 25 de Marzo y & Real Decrelo
685/1682 de 17 de Marzo.

1. Prégtamos Hipotecarion

Las caracieristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
las Participaciones Hipotecarias represeniadas en el prasente Titulo se
describen en el anexo al mismo,

Cada una de las Paricipaciones Hipolecarias representadas en el
wmnwmubwnbbnmcba.apamrdehpmm.enel
100% del principal de cada uno de los 4.078 préstamos hipotecarios
wyascemdedsﬁcassemlacbnanenalamxoalnismoym.m
interds igual al tipo de inkerés nominal que devengue, en cada momento,
el préstamo hipatecario en cuestion,

LastWmsHlpohcaﬁasseemihenporelMplmmme
daveneﬁniutodebsPréstamosHipmcariosperwpadosydan
derechoasuumlarapumﬂ:ilamidaddelospagosque.enwmpw
de principal (inclsyendo amartizacion anticipada), reciba, a partir de la
presente fecha, la entidad emisora por los préstemos hipotecarios
relacionados en el anexo ol presente Titulo Mlliple, la tolafidad de los
hwrasﬁquemdbalaenﬁdadamwapordmsm.aslm
malquiarotmpagomdbldoporlaenﬁdademlsoﬁ.pnruﬂquier
cmmpbdeﬂvadodelosPréslamosHWcaﬁo&mpwlos
comespondientes a intereses de damoara, comisiones por raciamacion de
recibos impagados, comisiones de. subrogacion, comisiones de
momwwmhdbnanﬁcbada.aslmmomwmmlswno
suplido que mapmdattnalaemuademmmmlmema.dm
derecho a su tiular a percibir las cantidades, bienes o derechos en pago

ummmpm«mommmmmwmm-

judicial o procedimiento notarial en la ejacucion de las garantias
hipetecarias, como por la enajenacion o explotacién de ks inmuebles
adjudicados 0 como consecuencia de las citadas ejecucionas, en
administracion y posesidn interina de 1as fincas en proceso de sjocucidn.

La entidad emisora practicars, sobre los pagos que cofresponda
efectuar al perticipe en conceplo de intereses las retenciones, que
establezea 18 jegislacién vigente.

La liguidacion al participe da las cantidades en concepto de principal
y de interesea, una vez recibidos por la entkiad emigora de los
correspondientes prestatarios, se hard semanaimentd cada martes o,
en caso de no ser Dia Habil cualquiera de éstos, el Dia Habd
inmediatamente anterior. No obstante, si 1a situacion de soencia de
BANCO GUIPUZCOAND, SA. se hubiera deteriorado de tal moda
que pudiera afectar negativamente la calificacion de los Bonos
oforgada por las Agencias de Calificacién, FITCH RATINGS ESPARNA,
SAU. ylo MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A., BANCO
GUIPUZCOANO, 5.A. debera realizar sus ingresos diariamente. Todo
elio sin pefuicio de que la totalidad de las cantidedes que reciba la
entidad emisora de los Préstamos Hipolecarios, tanto en concepto de
principal como de intereses (excepto los mencionados anteriormente),
corresponden al participe desde el momento en que sean recibldos.

Los pagos a reakzar por la entidad emisora al participe se realizarén en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito,

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impage de
los deudores hipodecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operacidn, nl olorgaré garantias o avales ni incurrird en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias.

La ejecucion del préstamo hipotecario corvesponde a la entidad emisora
y al titwlar de la participacién en los téminos establecidos en el Articule
628 gx:;&l Decreto 685/1982, en redaccién dada por ol Real Decreto
1 1.

Sin perjuicio de fo anterior, el titular de la participacion tendrd accién

jocutiva contra la endidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia do la falta de
pago del deudor del préstama hipotecario,

4. Custodia y administracion

De acuerdo con lo previsto en el articule 61.3 del Real Decrsto 685/1982
enmdaecibndﬁaporelRealDecmmmasﬂsm.laeuﬁdademisora
conserva la cuslodia y administracion de los Préstamos Hipolecarios y
vendrs obligada a realizar cuantos aclos sean necesarcs pars la
efectividad y buen fin de los mismes.

La transmisin y fenencia de las Paricipacionas Hipatecarias
representadas en ¢l presante Thulo Miltiple estéd limitada a inversores
atitucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico
no especiakzado.

Los fitulares de las Participaciones deberdn notificar o la ontidad
emisora las transferancias de las Participaciones, asi como los cambios
dadﬂnicﬂo,aefednsdelahscripdéndedbhosdameneuibm
especial a que se refiore ol articuio 67 del Real Decreto 585/1982, El
adquirenta deberd también indicar a la emisora una cuenta de pago.

Nimmamspmsabﬂldadseréimputablealaemdademisonque
efectie las notificaciones o 10§ pagos correspondiantes a la persona que

ensmﬂbmsoomoum'noﬁtulardelaPanic'padOnyenel
domicilio de dicho titular que conste en aquélios.

6. Yarlos

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente
titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto

685/1962,

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar de
ia entidad emisora 2 emision de nuevos titulos unitarios o multivles

de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representadas por el presente Titulo Multipls, que le serén canjeados
por ésta.

A efactos del presente docurnento, "dia habil* significa cuakquler dia de
la semana Aeque puedan reslizarse transacciones de acuerdo con el
calendario TARGET.

La entidad emisora y el fitular en cada momento de les Participaciones
Hipotacarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales
espafioles para cuakyuier cuestion qus pueda sugcitarse en refacién con

En Madrid a 5 de julic de 20068
BANCO GUIPUZCOANO, SA.

Firma y sello




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.846 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCA MARCH, S.A. A FAVOR DE TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El prasente Titulo Multiple representa 2.846 Participaciones Hipotecarias
con un nominal total de 289.999.999,89 Eurcs, emitidas por BANCA
MARCH, S.A. con domicilic en Palma de Mallorca (Espafia), Av,
Alejandro Rosseltd 8 y CIF nimero A-07004021 e inscrita en el Registro
Mercantil de Balsaras, Folio 76, Tomo 410, Libro 334, Hoja PM-644.

E! presente Titulo Mitiple se emite a favor del Fondo TDA 26-Mixto,
Fondo de Tiulizacién de Activog, Fondo representado y administrado
por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOQS DE TITULIZACION, con domicilio en Madrid, Orense, 69, NIF
A/BO3S2750 @ Inscrita £n e Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 183, Seccidn 8, Hoja M-71.086,

Las Paricipaciones Hipotecarias representades en sl presente Titulo
Multiple se rigen por la Ley 21981 de 25 de Marzo y ¢l Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo.

1. Préstamog Hipotecarios

Las caracterigticas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
las Parlicipaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo se
describen en el anexo al mismo.

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Muitiple participa, a parir de la presente fecha, en el
100% del principal de cada uno do log 2.846 préstamos hipolecarios
cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un
interds igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento,
el préstamo hipotecario en cuastion,

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
derecho a su titular a percibir 1a totalidad de los pages que, &n concepto
de principal (incluyendo amortizacién anticipada), reciba, 2 partir de la
presente fecha, la entidad emigora por los préstamos hipotecarios
relacionados en el anexo al presente Tituio Mdltiple, la totalidad de los
interesea que reciba la entidad emisora por dichos préstamos, asi como
cualquier otro pago recibido por la entidad emisora, por cualgquier
concepto derivade de los Préstamos Hipotecarios, excepto los
correspondientes a Intereses de demora, comisiones por reclamacion de
recibos Impagados, comisiones de subrogacién, - comisiones de
amontizaclén/cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comision o
suplido que corresponderan a la entidad emisora. Adicionalmente, dan
derecho a su fitular a percibir las cantidades, blanes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios paricipados,
tanto por el pracio de remate o importe determinado por resolucion
judicial o procedimiento notaral en la ejecucion de las garantias
hipotecarias, come por la enajenacidn o explotacién de los inmuebles
adjudicadas o como consecuencia de las cladas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de las fincas en proceso de gjecucion,

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que comresponda
efectuar al participe en conceplo de intereses las retenciones, que
establezca la legislacion vigente.

La liquidacién ai participe de las cantidades en concepto de principal
y de intereses, una vez recibidos por la sntidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hard sermanalmente cada martes o,
en caso de no ser Dia Habil cualquiera de éslos, el Dia Hébil
inmediatamente anterior, No obstante, si la situacion de solvencia de
BANCA MARCH, S.A. se hubiera deteriorado de tal modo que
pudiera afactar negativamente la ¢alificacion de los Bonos otorgada
por las Agencias de Calificacién, FITCH RATINGS ESPARA, SA.L.
y/o MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A., BANCA
MARCH, S,A. debaré realizar sus ingresos diarlamenta. Todo ello sin
perjuicio de que la totalidad de.ias cantidades que reciba la entidad
emisora de los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de principal
como de Intereses (excepto los . mencionados anteriormente),
corresponden al participe desde el momento en que sean recibides.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se reallzarén en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito,

3. Falta do pago del deudor hipotecario

La entidad emisora no asume responssbilidad alguna por el impage de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectaments el buen
fin de la oparacion, nl otorgard garantias o avales ni incurmird en pactos
de recompra e las Participaciones Hipotecarias.

La ejecucién de! préatamo hipotecario corresponde a la entidad ernisora
y al titular de la participacién en los términos eatablecidos an el Arflcule
66 del Real Dacrato 68%/1982, en redaccién dada por &l Real Decreto
1289/1991,

Sin perjuicio de lo amerior, el tiular de la participacién tendrd accién
ejecutiva contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por princlpal e intereses, slempre que el
incumplimiento de tal obligacion no sea consecuencia de la falta de
pago del deudor del préstamo hipotecario,

4. Custodia v administracién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 81,3 del Real Decreto 885/1982
en redaccién dada por al Real Decreto 1289/19%1, la entidad emisora
conserva [a custodia y administraciin de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para fa
efectividad y buen fin de los mismos.

articipacidn Hi ria

La fransmision y tenencia de las Parlicipaciones Hipotecarias
representadas en el presente Titulo Multiple estd limitada a inversores
institucionalesa o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el poblico
no especializado.

Los titulares de las Participaciones deberén nolificar a la entidad
emisora las ransferencias de las Participaclones, asl comg los cambios
de domicllio, a efectos de la Inscripcién de dichos dates en el Libro
especlal a que sa refiere al artioulo 67 del Real Decreto 885/1982. El
adquirente deberd también indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad. serd imputable a la entidad emisora que
efectde Ins notificaciones o los pagos comeaspondientes a la persona gue
figure en sus libros como dltimo titular de la Participacién y en el
domicilio de dicho tkular gue conste en aguélics.

6. Yarioy

En caso de destruccion, sustraccidn, pérdida o extravio del presente
titulo, se estard a lo dispuesto en el articuio 56 del Real Decreto
686/1982.

El titular de las Participaciones Hipatecarias tendra derecho a solicitar de
la entidad emisora la emisidn de nuevos titulas unitarios o miltiples
representatives de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representadas por s presente Titulo Maltiple, que le serén canjeados
por éste,

A efectes del presente documente, "dia habil® significa cualquier dia de
la semana fieque puedan reallzarse transacclones de acuerdo con el
calendario TARGET.

La entidad emisora y el fitular en cada momento de las Participaciones
Hipotecarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales
espafioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con
las Participacioneg Hipotecarias.

En Madrid a § de julio de 2006

BANCA MARCH, S.A.

Fimna y sello
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 133 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A. A FAVOR DE TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titwo Mditiple representa 133 Certificados de Transmision
de Hipoteca con un nominal total de 14.999.999,34 Euros, emitides por
BANCO GUIPUZCOANO, S.A., con domiciio en San Sebastian
(Espaita), Av. de la Libertad, nimero 21 y CIF nOmero A-20000733 e
inscrita en el Registro Mercaniil de la provincla de Guipiizooa, Follo 1,
Libro 1.138, Hoja 58-2661.

El pregente Titulo Moltiple se emite a favor del Fondo TDA 26-Mixto,
Fondo de THulizacisn de Activos, Fonda representado y administrado
por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domiciio en Madrid, Orense, 69, NIF
Af80352750 @ inscrita on ef Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 183, Seccidn 8, Hoja M-71.066.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca en el

Titulo Multiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, &
Real Decreto 885/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Mexlidas de
Reforma det Sistema Financlero.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caracleristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
s Certiicados de Transmision de Hipoteca representados en ef
presents Titulo sa describen en el anexo al mismo.

Cada una de los Cerlificados de Transmision de Hipoteca representados
en el presente Titulo Multiple participa, a partir de la presente fecha, en
o 100% del principal de cada una de los 133 préstamos hipotacarios

caracteristicas 8¢ relacionan en el anexo al mismo y devanga, un
inerés igual al tipe de interés nominal que devergus, en cada momento,
¢l préstama hipotecario en cuestién.

Lo Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismeo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipolecasios
paiicipados y dan deracho a su titular a percibir Ia totalkdad de los pagos
que, en conceplo de principal (incluyendo amortizacion anticipada),
recia, a partir de s presente fecha, la entidsd emisora por los
préstamos hipotecarios relacionados en ei anexo al presente Tiulo
Mmple,lammaddabsmresesqueladbalamﬁdwamisorapor
dichos préstamos, asi como cualquier otro pago reciido por la entidad
emisora, por cualquier concepio derivado de los Préstamos
Hipatecarios, excapto los jantes a Intereses de demora,
comisiones por reclamacion de recibos impagados, consionas de
subrogacion, comisionas de amortizacién/cancelacion anticlpada, asi
como cualijuler otra comision o supido que cofmespondaran a la entidad
emisora. Adicionalmente, dan derecho a su tituiar a percibk las
cantidades, bienes o derechos en pago de principal o intereses de los
Préstamos Hipotecarios participados, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en
la ejecucion de las garantias hipotecarias, como por la gnajenacion o
explotacion de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las
citadas sjacuciones, en administracién y posesién interina de las fincas
en procesa de ejecucion,

La entidad emisora practiears, sobre los pagos que comesponda
efectuar al participe en concepto de intereses las retenciones, que
establezca la legistacion vigente.

La liquidacion al participe de las cantidades en concepto de principal
y de intereses, una vez recibidos por ks entidad emisora de los
correspondiantes prestatarios, se hard semanalmente cadda martes o,
en csgo de no ser Dia Habil cualquiera de éstos, el Dia Habil
inmediatarmente anterior. No obstante, &i la situacion de solvencla de
BANCO GUIPUZCOANO, SA. 58 hubiera deteriorade de tal modo
qus pudiera afectar negativamente la calfficacion de ks Bonos
olorgada por las Agencias de Calificacion, FITCH RATINGS ESPARA,
S.AU. ylo MOODY"S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A., BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. deberi realizar sus ingresos diariamente. Todo
ello sin perjuicio de que la totalidad de las cantidades que reciba la
entidad emisora de los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
principal como de intereses (excepto los mencionados anteriermenta),
corrasponden al participe desde e momente eh que aean recibidos,

Los pagos a reekzar por la entidad emisora al participe se realizaran en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito.

ncario

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operacién, ni otorgara garantias o avales ni incurvird en pactos
de recompra de los Cerlificados de Transmision de Hipoteca.

La ejecucion del préstamo hipatecario correspende a la antidad emisora

y al fitwlar de la partivipacién en los términos estableciiss en el Articulo

?6 del Real Decrete 685/1862, en redaccién dada por ef Real Decrato
2B88/1991.

Sin pesjuicio de lo anterior, el tular de la participacion tendid accion
ejeotiva contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por prncipal e Intereses, siempre que el
i i de tal obligacién no sea consecuencia de la faita de
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4, Custodia y adminlstracién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 686/1982
en redaccion dada por el Real Decreto 1269/1991, la enfidad emisora
conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos 6clos Sean necesarios para la
wfactividad y buen fin de los mismos.

La transmision y tenencia de los Cerificados de Transmision de
Hipoigca representados en el presente Titulo Mdltiple estd limitada a
inversores institucionales o profasionales, no pudiendo ser adquirdos
por el piblico no especializado.

Los titulares de los Cenificados de Transtision de Hipoteca deberdn
notificar a ks entidad emisora las transferencias de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, asf como los cambios de domicilio, a efecios
de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiers el
aiticulo 67 del Real Decreto 685/1982. El adquirente deberd también
indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabiidad sers imputable a e entidad emisora que
efectie las notificaciones o los pagos comespondientes a la persona que
figure en sus lbros como Ultimo titular del Ceificado de Transmisién de
Hipotaca y en ef domicilio de dicho titular que conste en aquélios.

8. Yarios

En caso de destruccion, sustraccidn, pérdida o exiravio del presente
tRulo, s estarid a lo dizpuesto en el articulo 56 del Real Decreto
685/1982,

El tutar de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendré dereche
a solicitar de la entidad emisora | emision de nuevos titulos unitarios o
myiltiples representativos de uno o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente Titulo Mdttiple. que e
geran canjeados por ésta.

A efectos del presente documento, “dia habir' significa cualquier dia de
la semana que puedan realizarse transacciones de acuerdo con el
calendario TARGET.
Laentidadmﬁsorayaimhrencadammntodemuniﬁcadosde
Transnisbndeﬂmsemmtenemmammalosngwosy
Tribunales espafioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacidn con los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
En Madrid a 5 de julio de 2006

BANCO GUIPUZCOANO, S A,

Fimna y salo
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 411 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCA MARCH, S.A. A FAVOR DE TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titulo Mdltiple representa 411 Cartificados de Transmisién
de Hipoteca con un nominal total de 59.999.999,55 Euros, emitides por
BANCA MARCGH, §.A., con domicilic en Paima de Mallorca (Espafia), Av.
Alejandro Rasselid 8 y CIF nimero A-07004021 e inscrita en &l Registro
Mercantll e Baleares, Follo 76, Tomo 410, Libro 334, Heja PM-644,

El presente Titulo Maltiple s emite a favor del Fondo TDA 26-Mixto,
Fondo de Titulizacion de Activos, Fonde representado y administrado
por TITULIZACION DE ACTIVOS, $.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio en Madrid, Orense, 69, NIF
AJBO3S2760 & inserita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 183, Secclén 8, Hoja M-71.066.

Los Cerificagos de Transmisidn de Hipoteca representados en el
presente Titulo Muitiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, ol
Real Decrato 685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero. .

1. Préstamos Hipotecarios
Las caracteristicas de los Préstarmos Hipotecarios de los que participan

los Cerificados de Transmisidn de Hipoteca reprasentados en el
presente Titulo se describen en el anexo al mismo.

2. Caracteristicas Bésicas de los Cartificados de Transmislén de
Hipoteca

Cada una de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados
an el presente Titule Multiple participa, a partir de la presente fecha, en
al 100% del principal de cada uno de los 411 préstamos hipotecarios
cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un
interés igual al tipo de interés nominal que devengues, an cada momento,
el préstamo hipotecario en cuestion.

Los Cedificados de Transmisiénh de Hipoteea se emiten por &l mismo
plazo restante de vencimiento de oz Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho a su titular a percibiv | totalidad de los pagos
que, en conceplo de principal (incluyendo amorlfizacion anticipada),
recibe, a partir de la presente fecha, o entidad emisora por fos
préstarnos hipotecarios relacionados en el anexo al presente Thulo
Muitiple, 1a totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por
dichos préstamos, asl comoe cualquler otro pago recibido por la entidad
emisora, .por cuglquier concepto derivado de log  Préstamos
Hipolecarios, excepto los correspondlentes a intereses de demora,
comisionas por reclamacién de recibos impagades, comisiones de
subrogacion, cemisiones de amortizacién/cancelacién anticipade, asi
como cualquier otra comisién o suplido que comesponderén a la entidad
emisora. Adiclonalmente, dan derscho a su fitular a percibir las
cantidadas, bienes o derechos en page de principal o intereses de log
Préstamos Hipotecarios participados, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucion judicial o procedimiento notarial en
Ia ejecucidn de las garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacion de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y posesion interina de las fincas
en procaso de ejecucion,

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que corresponda
efectuar al paricipe en concepto de intereses lag retencianes, que
establezca la leglelacion vigente.

La liquidacien al participe de las cantidades en concepto de principal
y de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
cormespondientas prestatarios, se hard semanaimente cada martes o,
en cazo de no sar Dia Habil cualquiera de éstos, el Dia Habil
inmediatamente anterior. No chstante, si a situacién de solvencia de
BANCA MARCH, S.A. se. hubiera. deteriorado de tal modo que
pudisra afsctar negativamente la calificacion de log Bones otorgada
por las Agencias de Calificacién, FITCH RATINGS ESPARA, SAU.
ylo MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A, BANCA
MARCH, §.A. deberé realizar sus ingresos diarlamente. Todo ello sin
perjuicio de que la totalidad de las cantidades que raciba la entidad
emigora de los Préstamos Hipotecarios, tanto #n cencepto de principal
como de intereses (excepto los mentiohados anteriormenie),
corresponden al participe degde ef momeanto en que sean recibides.

Los pagos a realizar por la entided emisora al participe se realizarén en
|a cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito.

3. Falta de o del r b ric

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente &0 buen
fin da la oparacidn, i ctorgara garantias o avales ni incurrird en pactos
de recompra de log Certificados de Transmision de Hipoteca.

La ejecucion del préstamo hipotecario commesponde a la entidad emisora
y al titular de la paricipacion en los témminos establecidos en &l Articulo
66 del Real Decreto 6851982, en redaccidn dada por ¢l Real Decrato
1289/1881.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la padicipacion tendré accién
gjecufiva contra k@ entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por principal e intereses, siempre que el
incumplimisnto de tal obligacion no sea consecuencia de la falta de
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4, Custodla v administracién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccién dada por el Real Decreto 1288/1991, la entidad emisora
conserva i custodia v adminlstracidn de los Préstames Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos actes sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

5. Tranemisién del Cettificado de Tranamisjén de Hipoteca

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmigion de
Hipotaca representados en el presents Thulo Multiple esté limitada a
inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos
por el publico no especializado.

Los titulares de los Cerificados de Transmision de Hipoteca deberan
notificar a la entidad emisora las transferencias de los Cerlificados de
Transmision de Hipoteca, asl como los cambios de domicilio, a efectos
de la inscripcion de dichos datos an e! Libro especial a que se refiere el
articulé 87 del Real Decreto 685/1982. El adqguirente deberd también
indicar a ia @misora una cuenta de pago.

Ninguna responsabidad - serd Imputsble a |a entidad emisora que
efactlie las notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que
figure en sus libros como Ullimo titdlar del Cerificado de Transmision de
Hipoteca ¥ en el domicitio da dicho titular que conste en aguélios.

6. Varios

En caso de destruccitn, sustraccion, péndida o extravio del presente
titulo, s& estard a lo dispuesio en &l articuio 56 del Real Decreto
G85/1582,

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendra derecho
a solicitar de la entidad emisora la emisidn de nuevos tituios unitaries ©
multiples representativos de uno o varios Certificados de Tranemision de
Hipoteca de los representados por el presente Titulo Mdltiple, que le
seran canjeados por dste.

A efectos del prasente documento, "dia habil” significa cualquler dia de
la semana que pusdan realizarse transacciones de acuerdo con el
calendario TARGET.

La entidad emisora y ¢! titular en cada momento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y
Tribunales espafioles para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en
relacién con los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Madrid a 5 de julic de 2006

BANCA MARCH, S.A.

Firma y sello
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ANEXO 7

MEMORANDUM INTERNO DE CONCESION DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
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Préstamos Hipotecarios Vivienda - Anélisis, Concesi6n, Seguimiento y Recuperacion
Marzo 2006

1.- PROCEDIMIENTOS D NCESION DE S HIPOTECARIOS

1.1 MECANISMOS DE ORIGINACION - CONCESION

La tramitacion de todos los préstamos hipotecarios con finalidad de adquisicién de
vivienda libre se desarrollan cronolégicamente, atendiendo a la siguientes fases:

L.1.1. Solicitud y requisitos documentales

El ¢liente se presenta en una Oficina de la Entidad y un responsable de ésta mantiene una
entrevista con el mismo, en la que le proporciona informacion sobre la operacién que solicita y,
si procede, le hace entrega de:

Jn . - - - _;’Ls

- Caracteristicas de la modalidad de préstamo elegida

- Gastos estimados

- Simulacién del cuadro de amortizacién en base a determinadas hip6tesis

- Folleto de tarifas vigentes, condiciones de valoracién y gastos repercutibles aplicables, de
acuerdo con las disposiciones en vigor.

De acuerdo con la Normativa Interna sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios, en el
momento de la concesién de los mismos, éstos se otorgaron por regla general, a personas fisicas
con un empleo determinado, salvo excepciones puntuales analizadas caso por caso , en el que
se podria justificar un volumen de ingresos futuros mas que suficiente para hacer frente al
servicio de la deuda.

o RN |
-»:~.~¢z'-i@, - -

Recogida de toda la informacién necesaria para realizar el scoring hipotecario y los
justificantes respectivos.

- De todos los intervinientes;
- Documento Nacional de Identidad.

- Declaracion de Bienes (a cumplimentar por LC.P.), junto con sus correspondientes
Justificantes (Verificaciones Registrales, Depositos, Seguros,...etc).

- Declaraci6n de Impuestos: Renta y Patrimonio (ésta tiltima si existiese).
- Justificantes de Ingresos:

P4gina 1 de 15

_ —

R R e o e B e Y g



coano

Préstamos Hipotecarios Vivienda - Anilisis, Concesion, Seguimiento y Recuperacién
Mazrzo 2006

* Fotocopia de las 3 dltimas néminas (si es trabajador por cuenta
ajena).

* Fotocopia del Impuesto de Actividades Econémicas y Fotocopias
de los 4 tltimos justificantes del LV.A. (si es trabajador por cuenta

propia).

- Justificante de la Inversion (objeto de la propuesta).

* En el caso de que existan garantes; La misma documentacién que a los titulares.

[ustificantes de las Garantias Hipotecarias.

- Fotocopia del contrato de compraventa o justificante de la inversién solicitada, En caso
de subrogacién serd la fotocopia de la Escritura de la Hipoteca con la otra Entidad.

- En caso de subrogacién, justificantes  de pago de las tres Gltimas liquidaciones del
Préstamio, '

- Fotocopia de la Escritura de Ia propiedad del inmueble (titulo previo).

- Verificacion registral de la escritura previa,

- Ultima liquidacién del Impuesto sobre bienes inmuebles,

- Certificado de seguro del inmueble, con clausula de cesién a favor del Banco.

- Certificado de Tasacién (en el caso de subrogaciones, se le solicita al cliente copia de la
tasacién realizada en el momento de la concesién de la operacién original),

Pagina 2 de 15
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Préstamos Hipotecarios Vivienda - Anélisis, Concesion, Seguimiento y Recuperacion
Marzo 2006

1.1.2 Verificaciones reservadas a la Entidad

Una vez iniciado el expediente, la Entidad se encarga de obtener la siguiente
documentacion:

= Tasacién
Véase la descripcion detallada que se realiza en el apartado 1.2.
* Consulta a la Central de Informaci6én de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE)

s Consultas a Bases de Datos Externas

Consulta del resumen histérico del RAI, Incidencias Judiciales y Bureaus.

= Consulta en el registro de la Propiedad
Una vez que el cliente entregue toda la documentacién requerida, la Oficina deberd
solicitar, del Registro de la Propiedad correspondiente, informacion para verificar el estado de
situacién del inmueble, en términos de inscripcion y cargas previas.

1.1.3 Solicitud del préstamo

La tramitacién del expediente se realiza de forma automatizada, comenzando con la
asignacion del cédigo de cuenta en la misma Oficina.

El operador ir4 validando los datos econ6micos del préstamo, conforme a lo acordado
previamente con el cliente. También, introduce informacién complementaria referida a los
intervinientes obtenida a partir de la documentacion proporcionada por el cliente. Asimismo,
se produce un vuelco automatico de informacién disponible de las propias bases de datos de la
entidad. ‘

®  Anilisis de la operacion

En base a la documentacién aportada en la solicitud, se realiza el correspondiente
scoring hipotecario para obtener el Dictamen Final de la operacién que puede ser: CONCEDER,
DUDA o DENEGAR.

El dictamen final del scoring es fruto del dictamen del perfil del cliente y del dictamen de la
capacidad de pago filtrados posteriormente por las bases de datos externas y las reglas
elicitadas y de politica de riesgos del Banco : Cobertura (LtV), plazo-finalidad, ratio de caja,
etc. ..

Pagina 3 de 15
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Préstamos Hipotecarios Vivienda - Anilisis, Concesion, Seguimiento y Recuperacion
Marzo 2006

Todas las operaciones de hipotecarios vivienda a particulares deben ser evaluadas
a través del scoring hipotecario correspondiente.

1.1.4. Sanci6n

Con toda la‘informacién acumulada en el expediente hasta éste momento y en funcién del
nivel de atribuciones concedidas en cada caso, la Oficina 0 alguno de los érganos superiores
autoriza la operacién. En los préstamos a tipo variable (la préctica totalidad de los préstamos
hipotecarios que se conceden) el diferencial que se oferta al cliente est4 sujeto al cumplimiento
de determinadas condiciones por parte de éste (mantenimiento de tarjetas de crédito, seguros,
etc.) durante toda la vida de los préstamos. Incumplida alguna de estas condiciones, el Banco
tiene la facultad de incrementar este diferencial segtin las condiciones pactadas en la escritura
(ver clausula en punto 1.1.6.).

El sistema controla si el préstamo entra dentro de los niveles de atribucién concedidos al
operador.

El sistema se utiliza tanto para aprobar el préstamo, como para denegarlo.
El gistema controla que el riesgo acurmulado obtenido a partir de la suma de
- saldo real o dispuesto de las operaciones formalizadas,

- importe concedido de las operaciones aprobadas, e

- importe solicitado de las operaciones pendientes de sancién,

de cada uno de los intervinientes titulares de la operacién no supere el limite de
autorizacién del érgano sancionador.

Este mismo sistema controla el precio (cédlculo de TAFE) en funcién de los subtipos
establecidos y las atribuciones asignadas a la Oficina,

En resumen, el operador debe superar los controles de importe méximo de préstamo y de

TAE minima para que la operacién sea sancionada favorablemente. A partir de este momento,
el aplicativo estd preparado para emitir la Oferta Vinculante y el Resumen de Minuta.
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1.1.5 Oferta vinculante

La Orden Ministerial del 5 de Mayo de 1994 sobre “Transparencia informativa en
préstamos de garantia hipotecaria® obliga a facilitar a los clientes un documento de “Oferta
vinculante”, Se edita la oferta vinculante cuando se trata de Préstamos hipotecarios sobre
vivienda concedidos a economias domésticas, por importe igual o inferior a 25.000.000 de Ptas.
(o su equivalente en euros).

El documento que entrega la Entidad resume las condiciones financieras en que la Entidad
esta dispuesta a conceder el préstamo al cliente, Para ello, se requiere que la operacion esté
analizada y aprobada por el 6rgano competente (Oficina, Area de Anslisis, Normas y
Riesgos....).

La oferta vinculante debe ser entregada al cliente y debe recoger firma apoderada, firma de
recibi del cliente y fecha; y se archiva en el expediente. La aceptacion de la misma por parte del
cliente dentro del plazo habilitado que consta en el mismo documento (15 dias naturales para
garantia hipotecaria), supone la obligatoriedad para la Entidad de formalizar el préstamo en las
condiciones descritas en dicha oferta.

1.1.6 Resumen de la minuta

Simultdneamente a la edicién de la Oferta Vinculante o de forma independiente, se puede
imprimir automaticamente el resumen de minuta. Al igual que se ha indicado en el pérrafo
anterior, se requiere que la operacién haya sido sancionada favorablemente por un Organo
competente.

Previamente comprueba, a partir de la documentacién aportada, que:

- La finca se encuentra libre de cargas, segiin la certificacion del Registro de la Propiedad.

- Se ha realizado la tasacién Oficina del objeto de hipoteca

- En la escritura de propiedad consta que los bienes a hipotecar estan a nombre de los
vendedores.

- Las personas que figuran en el contrato privado de compraventa, también figuran en la
escritura de la propiedad y en la verificacién registral.
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- La po¢liza definitiva del seguro contra incendios lleva la clausula de cesién de derechos a
favor de la Entidad, debidamente firmada por los beneficiarios, y el importe asegurado cubre el
valor de reposicién de la finca a hipotecar.

- Si Ia vivienda no es de nueva construccién, se ha aportado el 4altimo recibo de la
contribuciéon urbana pagado, etc...

En el impreso de “resumen de la minuta” se recogen las condiciones generales del
préstamo, Este impreso se envia al Notario con el resto de la documentacion y es de referencia
para que en la Notaria se cumplimenten los campos variables del modelo de Minuta que
corresponda en cada caso y que previamente ha sido facilitado por la Entidad a las Notarfas
habituales. Para casos esporddicos, junto con el Resumen de Minuta, se lleva el modelo de
Minuta completo,

En la minuta se incluye la siguiente clausula relativa al diferencial pactado, segtin lo que se
indica en 1.1.4.:

......... Ambas partes reconocen que el anterior diferencial del....% ha sido pactado en
funcién del compromiso de la parte prestataria de mantenér domiciliada/s en el Banco, durante
toda la vigencia del préstamo, su/s némina/s, o los ingresos de su actividad, junto con otros
tres recibos periddicos, asi como por su compromiso de no cancelar durante la vigencia del
préstamo la/s tarjeta/s 4B y VISA y el/los seguro/s de hogar y vida o accidentes que
actualmente tienen suscritos, o en proceso de suscripeion, con el Banco. De tal forma que si la
parte prestataria no mantuviera su actual compromiso, el diferencial a aplicar por el Banco para
el célculo del tipo de interés quedaria automaticamente incrementado en los siguientes
porcentajes, némina o ingresos de la actividad un 0,25%, domiciliaciones 0,10%, tarjetas 4B y
VISA (,10%, seguros de hogar y vida o accidentes 0,10%, para lo cual el Banco queda desde
este acto formal y expresamente facultado. ... "
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1.1.7 Formalizacién

El mismo dia que se firma la escritura ante Notario, se ejecuta la transaccion de
formalizacién del préstamo, que realiza simultdneamente el abono del préstamo en la cuenta de
domiciliacién del prestatario y el cobro (en la misma cuenta) de los gastos correspondientes a:

- La comision de apertura (si corresponde)

- La asociacion a ... (cuando proceda). Requisito indispensable para que el préstamo quede
clasificado, ante Banco de Espafia, como concedido a cooperativista,

El operador, manualmente imputa el resto de gastos para los que previamente se ha
efectuado provision:

- La tasacion. El coste de la tasacién si ha sido tramitada a través de la Entidad (bien con
Tecnitasa o con la sociedad tasadora seleccionada por el cliente) es repercutido al cliente
mediante cargo en la cuenta asociada al préstamo,

- Verificaciones y certificaciones por consultas al Registro de Propiedad. Se repercuten a los
clientes, los pagos realizados en el Registro.

1.1.8 Otxos tramites

Una vez que la operacion estd formalizada y firmada la escritura ante Notario, se realizan
(por parte de este ltimo) los trdmites legales necesarios para considerar como finalizada la
formalizacién de la operacion:
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- Cancelacién econémica y registral de las cargas previas, ya sean en nuestra Entidad o en
otra Entidad.

L.as derivadas de la propia escritura de préstamo hipotecario:

- Inscripcion provisional de la escritura de préstamo hipotecario en el diario del
Registro de la Propiedad que corresponda.

- Liquidacién del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, con cargo al titular del préstamo hipotecario.

- Inscripcion definitiva de la escritura de préstamo hipotecario en el Registro de la
Propiedad que corresponda.
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Las derivadas de la escritura de compraventa (si procede):
- Liquidacién del arbitrio de plusvalia.
- Cambio de titularidad en el Impuesto sobre Bienes Inmuebles.

Una vez completados los tramites legales, la Sociedad Tecnitasa que gestiona la tramitacién
de los expedientes hipotecarios:

- Comprueba que la documentacién estd completa
- Agrupa la documentacion en el expediente para remitirlo al Departamento Central
SAC Juridico. El Departamento Central SAC Juridico, se encarga de verificar que la

documentacion es correcta y estd completa, archiva y custodia la misma,

- Envio a la oficina para su entrega al cliente de una copia simple de la Escritura de
hipoteca y, en su caso, el original de la escritura de la compraventa.

Organos de decisién

Los Organos de decisién en materia de concesitn de riesgos son los siguientes:
®  Comision Pleno Permanente,
= Comision Permanente,
=  Comision de Departamento.
*  Comisién de Oficina..

La operacién pasa directamente al Organo correspondiente para su aprobacién, en
funcién de las facultades que tiene delegadas.

1.2. TASACION

La tasacion se solicita en general, directamente a la empresa Tecnitasa, sociedad inscrita en
el Registro Especial de Entidades de Tasacién del Banco de Espafia. Si no fuera posible utilizar
los servicios de la citada empresa, se acude a cualquier otra Entidad inscrita en el citado
Registro.

Los informes contienen las especificaciones exigidas para la posible emisi6n de titulos con
garantia de la cartera de préstamos hipotecarios.
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A través del informe emitido se pueden determinar las caracteristicas de las viviendas y su
valor en el mercado inmobiliario.

El importe del préstamo solicitado es contrastado con el valor de tasacién, dado que aquél
no debe superar como norma general el 80% del importe en que se ha tasado la finca a
hipotecar. En los casos en los que se autoriza superar dicho porcentaje, se solicitan garantias
adicionales (garantes, otras garantias reales adicionales, garantias dinerarias, etc.).

2. PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE COBRO
2.1 EMISION DE RECIBOS

En el momento de la formalizacién de un préstamo hipotecario (ver apartado 1.1.7) debe
estar determinada la cuenta asociada, tanto para abonar el principal de la operacion como para
atender el pago de los recibos periédicos que se generen posteriormente en concepto de
amortizacion y de intereses.

2.2 SISTEMA DE COBROS

Como se ha recogido anteriormente, se exige la domiciliacién de los recibos en una cuenta
de la Entidad (puede ser Oficina diferente a la del préstamo), controlando el aplicativo que
haya coincidencia de alguno de los titulares entre ambas cuentas.

La imputacién de los adeudos se realiza de forma centralizada, teniendo en cuenta que el
disponible en la cuenta de domiciliacién debe cubrir la totalidad del recibo.

En ningtin momento, el pago de un recibo de préstamo genera descubierto en la cuenta de
domiciliacién ni aumenta una situacién deudora provocada con anterioridad. El cliente tiene la
potestad de realizar cancelaciones anticipadas parciales o totales sobre la deuda que tiene
contraida, siendo estas admisibles en cualquier fecha, coincidente o no con los pagos.

Por el sistema de Telecobro que tiene implantado la Entidad, cuando el impago tiene una
antigliedad superior a 10 dias, la gestion del impago pasa 2 Telecobro. Esta seccion, realiza
reclamaciones sistemiticas, primero por carta y posteriormente por via telefénica quedando
constancia en el aplicativo informitico de las gestiones realizadas y de las respuestas recibidas.
Transcurrido un méximo de 90 dias desde que se gener6 el impago, la gestion pasa al
Departamento de Recuperaciones.
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3. GESTION DE MOROSOS

3.1 SITUACIONES Y PROCEDIMIENTOS

3.1.1. Situaciones administrativas

Las actuaciones conducentes a la regularizacion de los impagados de préstamo con garantia
hipotecaria de vivienda, se inician en las oficinas donde radican estas situaciones irregulares,
con el apoyo del departamento de Control de Riesgo y un servicio centralizado de reclamacién
telefonica.

A partir del vencimiento se inicia una labor de reclamacién telefénica de los saldos con una
periodicidad quincenal y que dura 60 dfas.

Una vez transcurrides 60 dfas desde el vencimiento de la deuda se remite el expediente al
Departamento de 'Recuperaciones o antes si se estima oportuno por las dificultades de
recuperacion.

Cuando el andlisis precontencioso realizado por este Departamento no permite la
recuperacién significativa de los riesgos y una vez comprobada la existencia, validez,
valoracién y posibilidad de hacer realizables las garantias contratadas, el Departamento de
Recuperaciones inicia la via judicial.

3.1.2. Situaciones contables.

L.as operaciones irregulares se clasifican contablemente de acuerdo con los criterios que se
definen en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y actualizaciones posteriores.

3.2. DEPARTAMENTO JURIDICO

3.2.1. Participacién del Area Juridica en la gestién de morosos.

En la Entidad estd dividido el Departamento de Asesoria Juridica del de Recuperaciones.
No obstante el Departamento de Recuperaciones cuenta con su propio equipo de Letrados
sirviendo el Departamento de Asesoria Juridica como apoyo en algunos temas concretos,

El Departamento de Recuperaciones lleva tanto la recuperacién extrajudicial a partir de los

60 dias como la contenciosa a través de los Letrados adscritos al Departamento de
Recuperaciones.
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Los Letrados del Departamento de Recuperaciones tienen dependencia jerdrquica y
funcional del Director del Departamento de Recuperaciones.

El Departamento Central de Recuperaciones controla a diario las entradas y salidas de
mora, abriendo expedientes y asignando los gestores de los mismos.

El Gestor respdnsable del expediente es el que lleva el contencioso hasta la adjudicacion y
toma de posesién en su caso del inmueble hipotecado y el que estd facultado para proponer
cualquier acuerdo amistoso.

3.2.2. Dotaci6n de personal especializado en asuntos de morosidad.

Todas las personas asignadas al Departamento de Recuperaciones tienen dedicacion
exclusiva y estin especializados en asuntos de morosidad.

Este Departamento cuenta con letrados propios y personal administrativo de apoyo,
sirviéndose de empresas externas para determinados cobros precontenciosos.

3.3. PROCESO RECUPERATORIO
3.3.1. Proceso de notificacién al moroso.

A partir de cualquier impago la sucursal responsable realiza los primeros contactos via
telefénica o visita personal con el prestatario.

A partir de los 10 dfas se incorpora un sistema de telecobro, controladoc por el
Departamento de Control del Riesgo que lo tutela y se produce igualmente el envio de cartas de
reclamacion.

a) Fase precontenciosa. Esta fase comienza con el impago. En un principio la gestién se
realiza por la oficina y el Departamento de Control del Riesgo. A partir de los 60 dias el
expediente pasa al Departamento de Recuperaciones, suponiendo que el Departamento de
Control del Riesgo no haya decidido su pase de forma anticipada. En esta fase el expediente
pasa a ser responsabilidad de la Seccién de San Sebastidn, que realizara de manera centralizada
la reclamacion extrajudicial para todo el Banco.

R R T e Sl - . pos oy o s o e R T

La labor extrajudicial de recobro consiste en el envio de un Burofax a los titulares de la
operacion (con copia a la Oficina para que haga seguimiento de la accion) a los 67 dias de
Impago, llamadas telefonicas al titular y a la Oficina a los 81 dias, envio de un segundo Burofax
a los titulares a los 97 dias de impago, envio de una carta notarial a los 127 dfas de impago, y
requerimiento notarial de pago previo a la interposicién de la demanda de ejecucion de la
hipoteca a los 180 dias de impago.
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Los préstamos que no alcancen los 40.000 Euros de capital pendiente de amortizar se
asignan directamente a letrado interno para que realice las gestiones extrajudiciales y judiciales
que estime oportuno.

b) Fase contenciosa. Una vez requerido el deudor de pago via notarial, el letrado al que se
asigne el expediente presentard el escrito de demanda lo antes posible, e impulsard el
procedimiento judicial para obtener la subasta del bien ejecutado lo antes posible, y asi
posibilita el cobro en metalico o en su defecto, la adjudicacién del inmueble.
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3.3.2, Otras acciones de caracter interno.

Durante el perfodo en que el expediente se encuentra en las fases a) y b) no se cierra nunca
la posibilidad de un acuerdo amistoso, trabajando la via judicial y extrajudicial de forma
paralela.

3.3.3. Personal especializado en el tratamiento de la morosidad

En este punto nos remitimos a lo ya tratado en el punto 3.2.2.

3.3.4. Apoyo externo de empresas de gestion de morosos

La Entidad tiene suscritos varios contratos para la prestacion de estos servicios con
empresas especializadas de recobros.
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4, GESTION DE FALLIDOS
4.1. SITUACIONES

4,1.1. Situaciones administrativas.

Los impagados con préstamos de garantia hipotecaria de vivienda, que no puedan cobrarse
en su totalidad se consideran como fallidos contables gestionados por otra via no la hipotecaria
(ejecucion de titulo no judicial). Los importes no recuperados por la via hipotecaria se
reclamarén al deudor por cualquiera de los medios y acciones que ofrece la NLEC, contra el
resto de sus bienes. Si no se conocieran o no los tuviera en ese momento, se hard un
seguimiento en el tiempo de su solvencia, de forma similar al del resto de expedientes en
fallidos.

Los importes fallidos se revisan anualmente y en su caso se entregan a unas emptresas
externas con las que existen acuerdos para que traten de localizar bienes y solvencias de los

deudores ¥, en su caso, procedan a recobrar los saldos vencidos.

4.1.2, Sitnaciones contables,

De acuerdo con lo contenido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafna los saldos
considerados fallidos se dan de baja del Activo del Balance, con cargo a las provisiones
constituidas y se pasan a cuentas de orden.

La contabilizacién de cuentas de orden no interrumpe las acciones tendentes a la
recuperacion de los saldos vencidos,

4.2. AREA JURIDICA,

4.2.1 Organizacion.

Al igual de lo comentado en el punto 3.2.1. los letrados encargados en estos temas,
pertenecen al Departamento de Recuperaciones con dependencia jerarquica y funcional del
Director del Departamento y se encuentra o bien en los Servicios Centrales para llevar los temas
que se consideran mas importantes o bien con sede en cada una de las Regionales para llevar
los expedientes de su zona geografica asignados por el Director de Recuperaciones a ellos.

Ademas cuenta con el asesoramiento en determinados temas del Departamento de Asesoria
Juridica.

Pagina 14 de 15




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Préstamos Hipotecarios Vivienda - Analisis, Concesion, Seguimiento y Recuperaciéon
Marzo 2006

4.2.2, Procedimientos litigiosos.

El Director de Recuperaciones asigna tan pronto entra en mora el expediente al letrado
responsable del mismo, para que lo gestione via extrajudicial, en un principio y, via
contenciosa, més tarde, si la primera no da resultado, hasta la completa resolucion del
expediente.

Como norma general el procedimiento utilizado es el judicial sumario hipotecario del
articulo 131 de la Ley Hipotecaria que se interpone ante el Juzgado en cuya demarcaci6n radica
la finca hipotecada, sin perjuicio de ejercitar, cuando se estime preciso, acciones personales a
través del juicio ejecutivo regulado por la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Estos procedimientos se contintian, de acuerdo con las normas procesales indicadas, hasta
Ia celebracion de la correspondiente subasta de las fincas a no ser que, previamente, mediante
el correspondiente pago se solucione la situacién de morosidad o fallido.

4.2.3. Apoyo externo.

La Entidad tiene suscritos varios contratos para la prestacion del servicio de recobro de
Mora y Fallidos con empresas especializadas del sector. Si aparecen bienes que sean
susceptibles de embargo se inician o contindan las acciones judiciales emprendidas con
anterioridad. En todo caso se revisan los expedientes para que no se queden definitivamente
olvidados, hasta que ya no exista exigibilidad sobre ellos o haya desaparecido toda posibilidad
de cobro.
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A. CRITERIOS GENERALES.

B. INTERVINIENTES.

C. REQUISITOS DE LOS TITULARES.
RESIDENTES.
1.- Célculo de los ingresos netos.
2.- Endeudamiento / Obligaciones de Pago.
3.- Situacién laboral.
4.- Situaclidn patrimonial.
NO RESIDENTES.

. OBJETO DE LA OPERACION.

» INMUEBLE A HIPOTECAR.

. CONDICIONES ECONOMICAS.

: GARANTIAS ADICIONALES.

. DOCUMENTACION DE LOS INTERVINIENTES A RECABAR.
RESIDENTES.
1.- Situacién laboral / ingresos.
2.~ Endeudamiento / obligaciones de pago.
3.-Situacion patrimonial.
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4.~ Documentacion adicional.
NOQ RESIDENTES.
1.- Comu_nitarios.

2.- No comunitarios.
I. CRITERIOS DE RIESGO.
1.- Ratios
2.- Principales factores que influyen en los criterios de riesgo
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= CRITERIOS GENERALES.

Consulta previa de la Norma de Delegacion en Materia de Riesgos
(Intranet/Informacién/Normas de Riesgos) vy, especificamente de las
atribuciones otorgadas.

B.- INTERVINIENTES.

a.A todos los intervinientes en las operaciones hipotecarias se les
aplicardn los requisitos y condicionantes que se detallan en el
presente manual.

b. Los titulares de la operacion pueden ser o no los compradores de la
vivienda.

c.En el caso de matrimonios preferentemente firmaran como
prestatarios ambos conyuges (independientemente del régimen

' econdmico que tengan). Las parejas de hecho tendrdn la misma

et e

consideracién que los cényuges.

d. El Préstamo hipotecario debe estar firmado por todos los propietarios
de la vivienda a hipotecar.

e. Los titulares deben ser personas flsicas.

f. La edad minima de los intervinlentes debe ser de 18 afios, salvo en
las excepciones prescritas por la ley, La edad méxima de los titulares
estara determinada por el plazo de la operacién, el cual sumado a la
edad de los solicitantes considerados, no debe ser superior a 75 afios.

= ELOS TIT

R ST ey U

RESIDENTES.

1.- Cdlculo de los ingresos netos.

a.Se computaran los ingresos justificados de los titulares.

b.El célculo de los ingresos deberd referirse a los documentos actuales, y
en su defecto a declaraciones de renta de aifios anteriores.

c.La justificacion de los ingresos se basard en la existencia de
documentos oficiales y en su periodicidad.

d.En el caso de asalariados, los ingresos anuales se calculardn como Ila
media de las sumas netas devengadas (regulares) en las tres Ultimas
nominas x 12 + prorrata de pagas extras X 12. y se contrastara su
coherencia con el Ultimo IRPF.




e.En el caso de trabajadores por cuenta propia los ingresos justificados
serdn los que se deduzcan a partir de la media de las Ultimas
declaraciones trimestrales de IRPF realizadas y al menos la ultima
declaracion anual. Si no es asi debera justificarse por otra via
documental 0 se estimara una media de los dos Ultimos afios.

f. En cuanto a los ingresos por comisiones o bonus se debera valorar su
recurrencia en funcién del tipo de empleo y otras circunstancias
relevantes. Cuando se considere que este tipo de ingresos se percibe
de forma habitual o periddica se entenderdn como computables.

g.En el caso de Pensiones de Invalidez valorar 1a duracién de la misma.

h.En el caso de Separados que perciban Pensiones Compensatorias o de
Alimentos, se computard la pensidn como ingreso siempre que se
justifique su cobro mediante documento judicial o notarial en el que
se recoja el derecho a percibir la misma, asi como su cuantia, y que
se contraste mediante extracto bancario u otro documento que 1o
respalde. El periodo estimado de recepcion de dicha pensién debe
situarse en torno a un tercio del plazo de la operacion. '

i. En el caso de Separados que paguen Pensiones Compensatorias o de
Alimentos, se computard la pensién como minoracién de ingresos (es
una carga), cuando en cualquier documento que acredite su
separacion o divorcio y el convenio regulador, sea notarial o judicial,
el solicitante esté obligado al pago de la misma, lo pague o no en la
realldad. Su cdlculo debe estar actualizado, al menos de acuerdo ail
IPC de los afios transcurridos desde que se originé.

j. A modo de ejemplo, se considerardn computables: salarios netos,
ingresos netos de profesionales liberales y auténomos, pensiones y
rentas vitalicias, ingresos por Inmuebles arrendados, y prestaciones
por desempleo. No se consideraran computables: dietas, kilometrajes
y conceptos andlogos.

iento / Obli one

a.Se computaran todas las deudas financieras de los titulares de las
que se tenga conocimiento (declaradas por el prestatario, CIRBE,
informes bancarios,...).

b.También seran computables los siguientes conceptos: retenciones
judiciales en némina, pagos por alquileres que se vayan a mantener
tras la compra del inmueble, anticipos en némina y pago fraccionado
de tarjetas.

c.Pago por pensiones por alimentos o compensatorias (en caso de
separados o divorciados).
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3.- Situaciéon Laboral:

t ena.

a.Contrato laboral indefinido, preferentemente con al menos los 24
Ultimos meses cotizados y no encontrarse en periodo de prueba.

b.Contratos de trabajo de duracién determinada, preferentemente con
los ultimos 24 meses cotizados, adjuntandose en su caso certificado
de continuidad de la empresa empleadora. Como complementc a su
situacién laboral se exigira certificado de vida laboral expedido por la
Seguridad Social.

c.Contrato laboral fijo discontinuo, a efectos practicos, serdn
considerados como los trabajadores con ¢contrato laboral indefinido.

Trabajadores por Cuenta Propia:

Preferentemente deberan contar con mas de 2 afios de antigliedad en su
actividad.

4.- Situacién patrimonial.

Se deberd recabar Declaracion de Bienes de todos los intervinientes en la
operacién detallando principalmente la solvencia fincaria que posean,
participaciones en socledades, depédsitos y fondos, etc...,y su correspondiente
contrapartida de endeudamiento (hipotecas, préstamos, ...).

Deberdn anotar el % de propiedad.

NO RESIDENTES.

Para el estudio de operaciones con este segmento de poblacion, como norma
general deberd exigirse la documentacién e informaciéon minima que permita
el estudio de la viabilidad de la operacion.

Se debe diferenciar entre comunitarios y no comunitarios como principales
grupos a considerar.

Como principales grupos de clientes de paises comunitarios destacamos los
procedentes del Reino Unido y de Alemania.

TH3039653



D.- ETO D P

El objeto de la operacidn sera el contemplado para cada producto solicitado
debiendo guardar una coherencia con la actividad o situacion personal de los
intervinientes.

E.- INMUEBLE A HIPOTECAR.

a. El inmueble a hipotecar podra ser o no el inmueble a adquirir.

b. Los porcentajes de cobertura hipotecaria sobre tasacion deberan
coincidir con los establecidos en las atribuciones delegadas.

¢. Es recomendable que el Importe del préstamo sea el menor valor entre
el Valor de Tasacion y el precio de compra-venta.

d. Para campafias especificas en las que se autorizasen unos ratlios
superiores debera atenerse a las normas especificas que lo amparen.

F.- CONDICIONES ECONOMICAS.

a. Se aplicardn las condiciones autorizadas en campafas y productos en
general (ver normativa vigente).

b. Para excepciones se deberd recabar autorizacién del Departamento de
Precios.

G.- GARANTIAS ADICIONALES,

En el caso de que la situacidon econdmica, financiera, patrimonial, y laboral
de los titulares no cumpla con los anteriores requisitos exigidos v a efectos
de tener debidamente amparado el riesgo a asumir, se deberan incluir en la
operacion garantias adicionales, las ¢cuales podran ser del tenor sigulente:

a. Garantias de terceros de los que tendrd que recabarse la misma
documentacion e informacion requerida a los titulares.

b. Aportar garantias hipotecarias adicionales sobre las que repartir la

responsabilidad hipotecaria,

Pignoracion dineraria.

. Aportacion de avales bancario de otras entidades.

e. Contratacién de seguros de vida, préstamo, pagos protegidos, ...

o p
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Es imprescindible obtener la tasacion del/los_inmueble/s a hipotecar y del
Contrato de compra-venta, si procede.

Todas las tasaciones deberadn cumplir

ser realizadas por sociedades de taummmgm
mpl en 805/2003 del 27 rzo sobre norm val

bienes inmuebles v de determinados derechos para ciertas finalidades

financieras.

R AR

RESI

¥ p AR R

1.- Si ion |

i Trabajadores por Cuenta Ajena:
a. Contrato laboral.
I b. Tres Gltimas ndéminas.

c. Uitima Declaracién de I.R.P.F sl el cliente est3 obligado a su
presentacion, o Certificado de Ingresos a Efectos Fiscales firmado y
sellado por la Empresa.

d.En caso de trabajadores con contrato temporal o fijo-discontinuo:
informe de vida laboral.

e. Certificado de continuidad de la empresa empleadora si procede.
f, Certiflcado de la empresa de los ingresos extras si procede.

R S R

Tr jadore.

a. Dos ultimas declaraciones del IRPF y ultimos pagos trimestrales de las
declaraciones del IVA y del IRPF.

b. Informe de Vida Laboral para comprobar la antigliedad en dicho
régimen laboral.

c. Justificante del pago de Auténomo.
d. Cuenta de Explotacién.

R

Otros documentos:
a.Ingresos por alquileres: contrato de arrendamiento y justificacién
documental del cobro.

b.Ingresos por pensiones alimentlicias: convenio regulador/sentencia
judicial y justificaciéon documental del cobro.




¢.Prestaciones sociales: justificacién de abono de pensiones por
jubilacién, Invalidez y desemplieo (justificacidn documental oficial de
la duracién de la prestacion).

2.- ligaciones de pa .
a.Datos CIRBE de todos los intervinientes,

b.Cuando = existan deudas financieras con otras entidades, debe
adjuntarse como minimo los 3 Gltimos recibos de cada préstamo.

c.Certificados que acrediten estar al corriente de pago de las
obligaciones.

d.Contratos de arrendamiento de inmuebles y recibos acreditativos de
su pago.

€. Cuando el solicitante esta divorclado o separado: se pedira sentencia
judicial y convenio regulador para averiguar sl existen posibles
pensiones alimenticias y otras cargas.

3.- Sit i tri ial
a.Declaracidn de Bienes.

b.Notas Registrales y/o escrituras notariales y documentos privados
acreditativos de propiedades.

c. Declaracion de Patrimonlo en caso de haberse efectuado.
d.Justificacion de depdsitos y saldos en otras entidades.

4.- Documentacién adicional.

a.Se consultard para todos los Intervinientes los ficheros de RAI,
Incumplimientos e Incidencias Judiciales. Adjuntando justificaclones de
las mismas en su caso.

b.Extractos de cuentas bancarias de otras entidades.
¢. Presupuestos de obras/facturas, ...

NO RESIDENTES.

De forma general se recabardn los mismos documentos o andlogos a los de
los residentes y de forma especifica los que se enumeran a continuacién:

Deberd comprobarse que la documentaciébn esté compulsada con los
originales para evitar falsificaciones.
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Ingleses:
- Tax-Return.
- P60.
- Experian/Credit Expert
- Informe del “Chartered Accountats”

Alemanes:
- Bescheid.

- Schufa.

Resto comunitarios: la documentacion especifica de cada pais.

. :Z-

| l - N ‘
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- !

La propia de cada pafls.

- CRITERI
1.- -
Los ratios mdximos aconsejables son los siguientes:

RESIDENTES.

- Cobertura hipotecaria (LTV) < 80%.
A calcular entre el menor de los valores del Vaior de Tasacion y del precio
indicado en el contrato de compra-venta.

- Capacidad de pago (DTI):

El ratio se calculara de la siguiente manera:

Cuota préstamo solicitado + Endeud./Obligac. de pago < 35%

Ingresos fijos mensuales netos

Cuota préstamo solicitado + Endeud./Obligac. de pago < 30%
Ingresos totales mensuales netos

e IR L SR e AR D ¢ AR S e At b
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- Cobertura hipotecaria (LTV) < 70%
En relacién al nominal de la operacién solicitada.

- Capacidad de pago {(DTI):

)

o solicltado + En i ago < 30%
Ingresos fijos mensuales netos

- ipales factore los criterios ri

- Proyeccldn social-profesional.

- Empresa empleadora.

- Edad de los solicitantes.

- Objeto de la operacion y plazo solicitado.

- Importe del riesgo a asumir. :

- Aportacién de fondos

- Respaldo de la operacién con garantias adicionales.
- Situacién familiar (cargas familiares, ...)

10
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ANEXO 8

P INFORMACION A REMITIR A LA SOCIEDAD
9 | GESTORA POR LOS CEDENTES COMO

ADMINISTRADORES DE LOS PRESTAMOS
l HIPOTECARIOS
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_ ANEXO 8
Informacién a remitir a la Socledad Gestora por los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del (iltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- Identificacién de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Cddigo del préstamo

- Fecha del informe; Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye los
intereses de las amortizaciones anticipadas del periode y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal reqular; Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacién  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacién anticipada (en su
caso).

- Cuotas en impago: Niumero de cuotas franscurridas desde la deuda
mas antigua,

1
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- Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de Ia
fecha.

2 A AT TR

- Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.
- Tipo actual.
- Tipo de Referencia.

- Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

- Tipo diferencial vigente.

- Signo del Tipo Diferencial.

- Principal Tedrico.

- Identificador de moneda en la cual est4 denominada la operacion.

- Incidencias Especiales: Informacién sobre Ia anulacién o cancelacion de
alguna operacidn previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de

interés.

- Vida Residual del Préstamo,




ANEXO9

PROCEDIMIENTO DE NOTIFICACION DE CESION
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ANEXO %
Procedimiento de notificacién de la cesidn
[Papel membrete de la Sociedad Gestora)
[Direccién del correspondiente Deudor}!

|Fecha)

Muy Sefior nuestro,

Por la presente procedemos a notificarles que [Nombre del correspondiente Cedente: Banco
Guipuzcoano o Banca March] ha procedido a ceder a “TDA 26-Mixto, Fondo de Titulizacién de
Activos”, gestionado por esta Sociedad Gestora, el siguiente Préstamo Hipotecario otorgado con usted y
cuyas caracteristicas principales se sefialan a continuacion:

Importe:[ @]
Fecha de otorgamiento:[ @]
Fecha de Vencimiento:[ @]

En virtud de la presente notificacién y de la legislacién vigente aplicable, por la presente le solicitamos
% que se detengan todos los pagos a [Nembre del correspondiente Cedente: Banco Guipuzcoano o Banca
March] a realizar en virtud del Préstamo Hipotecario cedido, anteriormente citado, y proceda a realizar
todos los pagos correspondientes al Préstamo Hipotecario, mediante domiciliacién bancaria a la cuenta
l bancaria siguiente:
Cédigo de Banco: (@}

Cédigo de Sucursal:[@]

Digitos de Control: [@]

N° de Cuenta:[®]

A partir de la fecha de recepcién de la presente notificacién, y de conformidad con la legislacién vigente

aplicable, ¢l pago a [Nombre del correspondiente Cedente: Banco Guipuzcoano o Bance March] del
Préstamo Hipotecario descrito no le liberara del pago de la deuda contraida.

Les saluda, atentamente,

TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.G.F.T., S.A., como Sociedad Gestora de

% TDA 26-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos
I O
;’ Cargo: [#]

T

! La notificacién a los Deudores sa realizard por burofax y, en su caso o en caso de que por este medio no sca posible,
por cualquier otro medio de notificacién fehaciente.




R T

ES TERCERA....




R

e T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA "TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", LA EXPIDO
EN CIENTO SETENTA Y SIETE FOLIOS DEL TIMBRE DEL
ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS
NOTARIALES, SERIE 7H, NUMEROS 3039823, LOS CIENTO
SETENTA Y CINCO ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO

DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A CINCO
DE JULIO DE DOS MIL SEIS. DOY FE.
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