FOLLETO INFORMATIVO DE:

VENTURCAP, F.C.R.E., S.A.

XXX de XXXXX de 2026

Este folleto recoge la informacidon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estard a disposicion de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la informacién que contiene puede
verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente
establecida y, en todo caso con la debida actualizacidon de este folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos en
mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto en los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos Sociales de la
sociedad, y el DFI (en caso de que lo hubiere), corresponde exclusivamente a la sociedad
gestora, La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.



CAPITULO I. EL FONDO
1. EL FONDO
1.1. Datos generales del Fondo

El fondo de Capital Riesgo Europeo en forma de sociedad anénima VENTURCAP, F.C.R.E., S.A.
se constituyé como Sociedad de Capital Riesgo con la denominacion de "WENTURCAP, S.C.R. DE
REGIMEN COMUN, S.A.” mediante escritura autorizada por el Notario de Barcelona, Don
Modesto Ventura Benages el 14 de septiembre de 2.000, bajo el nUmero 3.620 de su protocolo;
guedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 43.762, folio 1, hoja nimero
B-223.500, inscripcion 13, y su posterior conversion en FCRE mediante escritura autorizada por
el Notario de Barcelona Don Eduardo Bautista Blaquez el dia 18 de marzo de 2026, bajo el
numero 1.316 de su protocolo y en el Registro Especial de Sociedades de Capital Riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en fecha 31 de enero de 2001, con el niumero 48 (en
adelante, el “Fondo”).

La Sociedad tiene la consideracion de Fondo de Capital Riesgo de tipo cerrado (FCRE), sujeta
a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a la Directiva 2011/61/UE, bajo la supervision de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

La Sociedad Gestora es GVC Gaesco Alternative Investments, SGEIC, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion
de tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 232, tal y como se detalla en el apartado 8.1 del
presente Folleto.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014 y en la Directiva 2011/61/UE (AIFMD), la
Sociedad Gestora ostenta la responsabilidad plena y exclusiva sobre la gestion y administra-
cién de la FCRE, sin perjuicio de las funciones de supervisidon que correspondan a los érganos
previstos en este Folleto y en la normativa aplicable.

El Depositario es Cecabank, S.A. inscrito en el registro de Entidades Depositarias de Institu-
ciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el nimero 236, tal y como se detalla en el
apartado 8.6 del presente Folleto.

1.2. Duracion
El Fondo tiene una duracién indefinida.
1.3. Domicilio Social
El Fondo tiene su domicilio en Calle Dr. Ferran 3-5, 12 planta, 08034, Barcelona.

1.4. Proveedores



El Fondo no dispone de servicios prestados por terceros distinto de la Sociedad Gestora.
1.5. Administracion de El Fondo
El Fondo estard administrada por un Consejo de Administracion.

Sera competencia del 6rgano de administracién la gestion y la representacién del Fondo en los
términos establecidos en la ley y en sus estatutos sociales, que se adjuntan como ANEXO I al
presente Folleto (en adelante, los "Estatutos Sociales”).

En todo caso, el Fondo, a través del 6rgano de administraciéon o de la persona que designe a
estos efectos, sera competente para el ejercicio de los derechos del Fondo en su calidad de
socio o accionista en las Entidades Participadas. En particular, el Organo de Administracion, o
la persona que designe a estos efectos, sera el representante del Fondo en el ejercicio de los
derechos de voto de ésta en las Entidades Participadas.

1.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra en
consonancia con los riesgos cubiertos. Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos
propios suficientes para cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion,
motivo por el cual resultan suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y
técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los recursos y
las necesidades para la correcta gestion del Fondo.

1.7. Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones del Fondo como fondo de capital riesgo europeo tendra lugar
desde la fecha en que se produzca la inscripcion del Fondo en el correspondiente registro
administrativo de la CNMV.

2. Régimen juridico y legislacion aplicable

2.1. Régimen juridico

El Fondo se regularéd por lo previsto en sus Estatutos Sociales, y por lo previsto en la Ley
22/2014, por el Reglamento (UE) 345/2013, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"), asi como
por las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas o sustituirlas en el futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de



noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros ("Reglamento 2019/2088"), la Sociedad Gestora se encuentra
obligada de divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra
recogida en el ANEXO II del presente Folleto.

2.2. Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los accionistas, el Fondo y la Sociedad
Gestora, se regira por la legislacién espafola.

La jurisdiccidn aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona.

3. Régimen de suscripcion y desembolso de acciones

3.1. Capital social, entrada de accionistas y desembolsos

El capital social se fija en la cifra de UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS
(1.650.00,00 €) y TRES MIL TRESCIENTAS (3.300) acciones ordinarias, nominativas, de
QUINIENTOS EUROS (500,0€) de valor nominal cada una de ellas, nhumeradas correlativamente
del 1 al 3.300, ambos inclusive, todas ellas de la misma clase y serie. Las acciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC y, en especial, las
limitaciones a su transmisibilidad que se establecen en estos Estatutos.

Las acciones del Fondo no seran objeto de comercializacion por la Sociedad Gestora por estar
ya totalmente suscritas y en fase de desinversidon. Es decir, se trata de una Sociedad de tipo
cerrado que no prevé la admisién a cotizacién de sus acciones. En este sentido, no se valora la
incorporacion de nuevos inversores.

Ademas, no existen entidades financieras que colaboren en la promocién de la suscripcion de
acciones del Fondo ni el Fondo operara a través de intermediarios financieros.

4. Régimen de reembolso de las acciones

El Fondo podra acordar la devolucion de aportaciones con anterioridad a su disolucién y
liquidacion, siempre y cuando exista suficiente liquidez. Cualquier devolucién tendra caracter
general y afectara a todos los accionistas en proporcidn a sus respectivas acciones en El Fondo.

5. Las acciones

5.1. Caracteristicas basicas y forma de representacién de las acciones



Las acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

Las acciones en las que se divide el capital social son acciones ordinarias, nominativas, todas
ellas de la misma clase vy serie.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los accionistas del Fondo
implicaréd la obligacién de cumplir con lo establecido en el presente Folleto, asi como en los
Estatutos Sociales y, en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar acciones en los
términos y condiciones previstos en los mismos.

5.2. Régimen de transmisién de acciones

A) General

Las disposiciones del presente articulo seran aplicables a todas las transmisiones de acciones o
derechos de suscripcion preferente de acciones del Fondo y, en general, a la transmision de
otros derechos que confieran o puedan conferir a su titular o poseedor el derecho a votar en la
Junta General de accionistas del Fondo. Los distintos supuestos seran referidos genéricamente
en el contexto del presente articulo como “transmision de acciones”.

El régimen de transmision de las acciones sera el vigente a la fecha en que el accionista hubiere
comunicado a el Fondo su propdsito de transmitir o, en su caso, en la fecha de fallecimiento del
accionista o en la de la adjudicacion judicial o administrativa.

Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este apartado no tendra efectos y el
Fondo no reputara como accionista del Fondo a todo a aquél que haya adquirido una o varias
acciones del Fondo sin contar con el previo consentimiento del Fondo. El Fondo continuara
considerando como accionista del Fondo a todos los efectos a quien transmitiéd las
participaciones, y en particular, en lo relativo la exigibilidad de las aportaciones de los
compromisos pendientes de desembolso, que podran serle exigidos de conformidad con lo
previsto en este Reglamento, siendo de aplicaciéon todas las consecuencias y procedimientos
descritos en el caso de incumplimiento de esta obligacién por el accionista que transmitio sin
consentimiento expreso o tacito del Fondo.

B) Transmisiones no sujetas a autorizacion

Seran libres las transmisiones de acciones realizadas por actos inter vivos o mortis causa, tanto
a titulo oneroso como a titulo gratuito, entre accionistas, asi como la realizada a favor del
conyuge, ascendiente o descendiente del accionista o a favor de sociedades pertenecientes al
mismo grupo que la transmitente, entendido en los términos establecidos en el articulo 18 de
la LSC.

O Transmisiones de acciones mortis causa




El mismo derecho de adquisicion preferente regulado en el apartado (c) anterior sera de
aplicacion en las transmisiones de acciones mortis causa, respetandose, en tal caso, lo
dispuesto en el articulo 124 de la Ley de Sociedades de Capital. En estos supuestos, la
comunicacién al Organo de Administracién podré efectuarla indistintamente el heredero,
legatario, el administrador de la herencia o la persona que haga sus veces y se iniciara el
computo de los plazos desde el momento de dicha comunicacidon. Se entendera como valor
razonable el del dia en que se solicitd la inscripcion de la transmisién mortis causa.

D) Transmisiones forzosas

Habra lugar al ejercicio del derecho de adquisicion preferente a que se refiere el apartado (c)
anterior, aun en el caso de embargo o ejecucién forzosa a instancias de tercero, o como
consecuencia de cualquier procedimiento judicial o administrativo de ejecucidén sobre acciones
del Fondo o derechos inherentes a dichas acciones, por cualquier causa, siendo de aplicacion,
en tales supuestos, lo previsto en los articulos 124 y 125 de la Ley de Sociedades de Capital.
Se iniciara el cdmputo de los plazos desde el momento en que el rematante o adjudicatario
comunique la adquisicién al Organo de Administracion.

5.3. Usufructo, Prenda y embargo sobre acciones

En caso de usufructo de acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo propietario, pero
el usufructuario tendra derecho en todo caso a los dividendos acordados por el Fondo durante
el usufructo. El usufructuario queda obligado a facilitar al nudo propietario el ejercicio de sus
derechos. En las relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario regira lo que determine
el titulo constitutivo del usufructo y, en su defecto, lo previsto en la Ley y, supletoriamente, en
el Cédigo Civil (o0, en su caso, en la legislacidn civil aplicable).

En caso de prenda de acciones, correspondera al propietario de estas el ejercicio de los derechos
de accionista. El acreedor pignoraticio queda obligado a facilitar el ejercicio de estos derechos.

Si el propietario de las acciones incumpliese la obligacion de desembolso pendiente, el acreedor
pignoraticio podra cumplir por si esta obligacion o proceder a la realizacién de la prenda.

En el caso de embargo de acciones, se observaran las disposiciones contenidas en los dos
parrafos anteriores siempre que sean compatibles con el régimen especifico del embargo.

6. Procedimiento y criterios de valoracién del Fondo

6.1. Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad Gestora se compromete a calcular, con la periodicidad establecida en el parrafo
siguiente, el valor liquidativo de las acciones del Fondo, de acuerdo con el articulo 64 de la Ley
22/2014 y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo (y por
las disposiciones que la modifiquen o sustituyan en cada momento) (la “Circular 11/2008").



La Sociedad Gestora determinara el valor de las acciones del Fondo anualmente, al finalizar
cada ejercicio natural.

El valor de las acciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto del Fondo (entendiéndose
por tal el importe resultante de deducir las cuentas acreedoras de la suma de sus todos sus
activos) por el nimero de acciones en circulacion.

6.2. Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los resultados del Fondo se determinaran con arreglo a los principios contables y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 11/2008, repartiéndose sus beneficios con arreglo a la
politica general de distribuciones establecida en los Estatutos Sociales del Fondo y la normativa
aplicable.

6.3. Criterios para la valoracion de las inversiones de El Fondo

El valor, en relacién con una inversion, sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas normativa especifica de
aplicacion.

7. Designaciéon de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

El auditor del Fondo serd PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L.

CAPITULO II. SOCIEDAD GESTORA Y COMISIONES

8. La Sociedad Gestora

8.1. Datos de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la Sociedad figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el nimero 232. Su denominacion es “GVC
GAESCO ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGEIC, S.A.”. Tiene su domicilio social en Barcelona,
carrer del Doctor Ferran, nimero 3-5, 12 planta.

8.2. Funciones

La gestién, direccién y administracién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades de dominio, representacién
y administracion de El Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.



La Sociedad Gestora, ajustandose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre en interés
de los accionistas y sera responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare por
incumplimiento de sus obligaciones.

8.3. Recursos, medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora se compromete a poner todos los medios materiales, funcionales, técnicos
y humanos necesarios para el adecuado desarrollo y cumplimiento de las obligaciones que
deriven de su condicién de sociedad gestora.

8.4. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién con arreglo a lo dispuesto en el articulo 57
de la Ley 22/2014 y/o en las disposiciones que la desarrollen. La Sociedad Gestora podra
solicitar su sustitucion, siempre que medie causa mediante solicitud formulada conjuntamente
con la nueva sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se
manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucidén se produciran desde
el momento de la inscripcion de la modificacién estatutaria correspondiente en los registros
administrativos de la CNMV.

La Sociedad Gestora informara de su intencion de ser sustituida a la Junta General. En ningln
caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido
cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la nueva sociedad gestora.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracién concursal debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en este apartado. La CNMV podra acordar
dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por la administraciéon concursal, dando
inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por
cualquier causa. De no producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo de un (1) mes,
se procedera a la disolucién vy liquidacién de El Fondo. La sustitucion de la Sociedad Gestora
derivada de la declaracidén de concurso serd considerada un cese con causa a todos los efectos.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera sustituida de conformidad con el presente apartado:
(i) perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por periodos que
comiencen a partir de la fecha de su cese, y tampoco tendra derecho a percibir compensacion
alguna derivada del cese anticipado;

8.5. Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada en los términos que se indican a continuacion:

Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con arreglo a lo dispuesto en la Ley 22/2014 y/o en las
disposiciones que lo desarrollen, a instancias de la Junta General, como consecuencia directa
del acaecimiento de los siguientes supuestos ("Causa”):



(i) la declaracidn de concurso de la Sociedad Gestora;

(ii)  negligencia grave, fraude, dolo, mala fe de la Sociedad Gestora o sus miembros del equipo
gestor cuando actuaran en el cumplimiento de sus obligaciones en relaciéon con El Fondo
y/0 sus accionistas, derivadas de los documentos constitutivos del Fondo o de la
normativa aplicable; y

(iii)  la comisidn de un acto delictivo (declarado por sentencia judicial) relacionado con el robo,
la extorsidn, el fraude, la estafa, la falsificacién u otros delitos de similar naturaleza, asi
como la mala conducta financiera o violacién de la normativa del mercado de valores, por
parte de la Sociedad Gestora o sus miembros del equipo gestor.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, no tendra derecho a recibir la
Comision de Gestion mas alla de la fecha de su cese. Asimismo, tampoco tendra derecho a
percibir indemnizacion alguna derivada de su cese anticipado.

Cese sin Causa

Fuera de los supuestos de cese con Causa, la Sociedad Gestora podra ser cesada y/o sustituida
a instancias de los accionistas de El Fondo sin necesidad de alegar causa alguna.

Para poder cesar/ sustituir a la Sociedad Gestora sin Causa, se requerira acuerdo de la Junta
General. Asimismo, la gestién del Fondo debera haber sido aceptada por una nueva sociedad
gestora. La Junta General deberd comunicar el cese a la Sociedad Gestora con un preaviso de
dos (2) meses, con el objetivo de llevar a cabo una transicidon ordenada.

La Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su cese / sustitucién ante la CNMV
y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva. Hasta el momento de su sustitucién la
Sociedad Gestora se compromete a seguir desarrollando sus funciones con la diligencia debida.

En caso de cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir la Comisién de
Gestidon que se devengue mas alla de la fecha en que fuera efectivamente sustituida.

8.6 EIl Depositario

a. Identidad del Depositario. El Depositario de la Sociedad es CECABANK, SA, con NIF
A86436011 (en adelante, el “Depositario”). El Depositario estd autorizado e inscrito en el
Banco de Espana con el codigo de entidad 2000, y en el Registro de entidades depositarias
de la CNMV con el numero 236.

El Depositario cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital riesgo y otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado, su normativa de desarrollo, el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, la Directiva 2011/61/UE (AIFMD) y su Reglamento Delegado (UE) n° 231/2013,
asi como cualesquiera disposiciones nacionales o europeas que las desarrollen,
complementen o sustituyan en el futuro, incluidas las circulares de la CNMV.



b. Funciones del Depositario. El Depositario es responsable de la custodia de los valores
mobiliarios, activos financieros y efectivo de la Sociedad, sin perjuicio de la posible
delegacion de funciones en terceros que, en ningln caso, eximira al Depositario de sus
responsabilidades. Asimismo, le corresponde el ejercicio ante los accionistas de la funcion
de vigilancia y supervision de la gestion realizada por la Gestora. En particular, de acuerdo
con la legislacién vigente, el Depositario tendrd las siguientes obligaciones vy
responsabilidades:

i Dar su conformidad a los documentos constitutivos de la Sociedad, asi como a la
modificacion o liquidacién de la Sociedad. Dichas funciones deberan ser desarrolladas
de manera conjunta con la Sociedad Gestora. En este sentido, la Gestora informara
al Depositario en el momento que pretenda llevar a cabo una modificacion de este
Folleto a efectos de obtener la conformidad del Depositario.

ii. Asumir ante los accionistas la funcién de vigilancia de la gestion realizada por la
Sociedad Gestora. A este fin, comprobara especialmente que se respetan los limites
a las inversiones y coeficientes previstos en la Ley 22/2014.

iii. Velar por que el efectivo abonado en la cuenta de la Sociedad en el Periodo de
Colocacion corresponde a abonos realizados por los accionistas de la Sociedad.

iv. Satisfacer, por cuenta de la Sociedad, las Distribuciones que esta realice en beneficio
de sus accionistas, cuyo importe neto se adeudara en la cuenta de la Sociedad.

V. Cumplimentar por cuenta de la Sociedad, en su caso, las operaciones de compra y
venta de valores, asi como cobrar los intereses y dividendos devengados por los
mismos.

Vi. Ejercer las funciones de depdsito o administracion de activos pertenecientes a la
Sociedad, responsabilizdndose en los casos en que no desarrollen directamente las
mismas.

vii. Asegurarse de que la Sociedad Gestora tiene procedimientos adecuados, poniendo

especial atencién a las previsiones establecidas en los documentos de constitucién
de la Sociedad respecto de las Solicitudes de Desembolso. Esta comprobaciéon se
realizara por el Depositario en el momento inicial y cada vez que se produzca una
modificacion.

viii. Realizar cualquier otra funcion que sirva para la mejor ejecucibn o como
complemento de las funciones de custodia y vigilancia, entre las que se encuentra
garantizar el control de los flujos de tesoreria y comprobar que el calculo del valor
neto de los activos se realiza de conformidad con la legislacion aplicable y con el
Folleto o los documentos constitutivos de la Sociedad.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacién de las funciones de
depdsito en terceras entidades.

Retribucidn. El Depositario, en contraprestacidn por sus servicios, tendra derecho a percibir
de la Sociedad una comisién, en los términos pactados con la Sociedad Gestora en cada

momento y que se reflejaran en el Folleto.

Responsabilidad del Depositario. El Depositario seréd responsable frente a los accionistas de
todos los perjuicios que les fueran causados por incumplimiento de sus obligaciones legales.
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Esta obligado, asimismo, a exigir a la Sociedad Gestora responsabilidad en el ejercicio de
sus funciones en nombre de los accionistas.

Las funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de
interés no solventados a través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se
publicaran en la pagina web de la Sociedad Gestora. Se facilitard a los accionistas que lo
soliciten informacion actualizada sobre las funciones del Depositario de la Sociedad y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depdsito delegada
por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién
de deposito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

9. Comisiones y gastos de la Sociedad Gestora

9.1. Comision de Gestion, de Administracion y gestiéon de riesgos

La Sociedad Gestora percibirda unos honorarios a partir de los siguientes margenes
acumulativos:

a) Primeros 3.300.000 €UrOS .....cccevveevveeinenns 1,00% anual sobre el Patrimonio Neto
b) De 3.300.001 a 10.000.000 euros ............ 0,50% anual sobre el Patrimonio Neto
c) Mas de 10.000.000 €UFOS ...c..ccvvevveevererennen. 0,25% anual sobre el Patrimonio Neto

Dicha tarifa de gestion se liquidara por trimestres vencidos calculandose sobre el promedio del
patrimonio efectivo neto. Dicho importe se revisara, de comun acuerdo entre las partes, en
funcién de cambios significativos del patrimonio del Fondo.

9.2. Comision de Depositaria

El Depositario, en el marco del desarrollo de las funciones que la Ley 22/2014 establece para
las entidades depositarias, percibird del Fondo una comisién anual calculada sobre el patrimonio
diario custodiado del vehiculo, que se liquidara mensualmente, de acuerdo con los siguientes
tramos:

(i) un 0,045% anual sobre los primeros veinte millones de euros (20.000.000 €)
(ii) un 0,0425% anual sobre el patrimonio neto comprendido entre veinte millones
de euros (20.000.000 €) y cincuenta millones de euros (50.000.000 €); y
(iii) un 0,040% anual sobre el patrimonio neto que exceda de cincuenta millones de

euros (50.000.000 €).

Con independencia de la comision de depositaria, el Depositario tendra derecho a percibir por
la prestacion de servicios adicionales las comisiones que se establezcan por la normativa
vigente.

9.3. Gastos de establecimiento

El Fondo asumird sus propios gastos de establecimiento.
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9.4. Gastos operativos

El Fondo sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en el
desarrollo de su actividad, incluyendo, entre otros, gastos legales, asi como todos aquellos de
banca de inversion y otros gastos derivados de la organizacién del desarrollo de su objeto social.

CAPITULO III. POLITICA DE INVERSIONES

10. Definicién de la vocacién inversora de El Fondo, de los objetivos de gestién y de
la politica de inversiones

10.1. Definicion de la Politica de Inversion

El objetivo de gestién del Fondo es generar para sus accionistas una tasa de rentabilidad a
medio y largo plazo superior a los mercados financieros, a través de inversiones temporales
realizadas, asi como proporcionar a dichos accionistas una amplia perspectiva acerca de las
nuevas oportunidades de negocio, en principio, dentro del mercado nacional, sin perjuicio de
su proyeccion internacional, de conformidad con lo establecido en el presente articulo.

La Politica de inversion del Fondo tiene como finalidad la aportacion de recursos econdémicos a
medio y largo plazo, sin vocacion de permanencia ilimitada, a empresas no financieras cuyos
valores no coticen en los mercados regulados.

La politica de inversion es generalista a nivel sectorial y consiste en la toma de participaciones
en companias en fase semilla o early stage.

El Fondo ya tiene una cartera de companias participadas y se encuentra en fase de desinversion.

En cualquier caso, El Fondo debera cumplir con los coeficientes de diversificacidon de la inversion
previstos en el articulo 16 de la LECR.

Las decisiones de inversién se adoptaran acorde con los procedimientos de inversion
establecidos, atendiendo a su potencial de revalorizacion y riesgo limitado.

10.2. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

El Fondo tomara participacién directa en empresas de todo tipo de sectores, si bien Unicamente
se excluyen a priori los sectores financieros y el de empresas admitidas a cotizacion en algun
mercado regulado, por imperativo legal.

10.3. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

Las inversiones del Fondo tendran un enfoque geografico global, si bien predominard, sin
caracter limitativo alguno, las inversiones en empresas espafiolas.
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10.4. Estrategias de inversion

Las inversiones en empresas se realizardn en empresas que se encuentren en fase semilla y
early stage.

La estrategia de inversién del Fondo sera desarrollada por la Sociedad Gestora, la cual cuenta
con experiencia en la inversién en empresas tanto nacionales, como internacionales, en especial
en la zona geografica de Espafia. De conformidad con lo anterior, la Sociedad Gestora cuenta
con la experiencia y conocimientos suficientes para realizar un seguimiento de las inversiones
del Fondo.

10.5. Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretende
ostentar

El Fondo ajustara su politica de inversiones a las exigencias contenidas en los articulos 13 y
siguientes de la Ley 22/2014, sin que a priori existan limitaciones por sectores, por nimero de
empresas participadas, por areas geograficas o por fase de inversion.

De conformidad con el articulo 16 de la Ley 22/2014, El Fondo no podra invertir mas del 25%
de su activo invertible en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

10.6. Criterios temporales de mantenimiento de las inversiones.

El Fondo aportara recursos econdmicos a medio y largo plazo sin vocacién de permanencia
ilimitada, sin que se establezcan plazos minimos ni maximos de mantenimiento de las
inversiones del Fondo.

La desinversién de las participaciones adquiridas se producird, con caracter general, como
consecuencia de uno de los tres siguientes factores:

- Cotizacion Oficial: En este caso la desinversidn es consecuencia de la exigencia legal de no
invertir en sociedades que coticen en bolsa, si bien sintoniza con la filosofia de inversién
de la compafiia, ya que en dicho momento la inversidon tendra el grado de madurez
suficiente para su "salida" al mercado.

- Maduracién de la Inversidn: Puede que en ocasiones la compafia participada retrase su
salida a bolsa pero haya alcanzado su fase de maduracién y se decida por el Consejo de
Administracién de la compafiia proceder a su desinversion.

- Inversiones fallidas: Puede que en ocasiones las inversiones efectuadas no alcancen la
rentabilidad esperada o no se obtenga de ellas los objetivos, no siempre econdmicos,
previstos. En estos casos y también por decisién del Consejo de Administracion, se
procedera a su desinversion.

10.7. Tipos de financiacién.
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Para el cumplimiento de estos objetivos, segln lo dispuesto en el articulo 10 de la LECR, el
Fondo podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion,
Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de
inversion.

10.8. Actividades complementarias o prestaciones accesorias que la SCR puede
realizar.

El Fondo podra realizar a favor de las sociedades que constituyan el objeto principal de inversion
del Fondo segun el articulo 9 de la LECR, actividades de asesoramiento, estén o no participadas
por el propia Fondo.

10.9. Modalidades de intervencion del Fondo en las sociedades participadas y
féormulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

En principio, el Fondo podra formar parte de los 6rganos de administracion de las Entidades
Participadas en las que invierta. Para el desarrollo de los fines antes descritos, el Fondo y en la
medida de lo posible, podra formar parte de los 6rganos de consultivos o de supervision de las
sociedades participadas, o de sus Comisiones Ejecutivas. El caracter del socio promotor puede
definirse como socio financiero activo, en cuanto no participara en la gestidon operativa diaria,
sino que apoya al equipo directivo en su labor y colabora activamente a nivel de Consejo de
Administracion y comités de Direccion.

10.10. Politica de endeudamiento del Fondo

El Fondo Unicamente utilizard el endeudamiento en supuestos excepcionales y siempre con
caracter temporal (menos de 1 afio) a través de préstamos acordados con alguna entidad
bancaria y sin superar en ninguan caso el 20% del capital invertido.

10.11. Restricciones de la inversion

No hay restricciones a la inversidn distintas de las establecidas anteriormente y aquellas otras
limitaciones establecidas en la Ley 22/2014, en el Reglamento (UE) 345/2013, y los Estatutos
Sociales y el presente Folleto informativo.

10.12. Operaciones de financiacion de valores (OFV)

El Fondo no utiliza operaciones de financiacién de valores.

11. Descripcidon de los procedimientos por los cuales podra modificarse la estrategia
o la politica de inversioén

El procedimiento por el cual podra modificarse la estrategia o la politica de inversidon sera por
acuerdo del Organo de Administracién del Fondo, que es quien ostenta competencia en la
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materia, sin perjuicio de la posterior ratificacion por la Junta General de accionistas y la
consiguiente modificacion de los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley 22/2014, toda
modificacion de los Estatutos Sociales deberad ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y a los accionistas, una vez se hubiera procedido a su inscripciéon en el registro
administrativo correspondiente.

CAPITULO IV.- DISPOSICIONES GENERALES

12. Limitacidon de responsabilidad e indemnizaciones

La Sociedad Gestora y sus respectivos administradores, directivos, empleados, y agentes no
seran responsables ante el Fondo por ningun error de criterio ni por ninguna pérdida sufrida
por el Fondo, salvo en caso de que la pérdida sufrida por El Fondo se deba a la negligencia
grave, fraude o infraccién dolosa o incumplimiento grave de sus obligaciones por parte de la
Sociedad Gestora y asi sea refrendado por una decision judicial que se dicte al efecto.

Sin perjuicio de lo anterior la exoneracion de la responsabilidad a que se hace referencia no
implica en ningln caso exencién por parte de la gestora de la responsabilidad que por ley asume
como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de la Ley 22/2014.

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora y a cada uno de sus directivos, gestores,
agentes o empleados directamente relacionados con la actividad del Fondo por cualquier
reclamacién o responsabilidad que dé lugar a cualquier coste, dafo o perjuicio para la Sociedad
Gestora o cualesquiera de aquéllos, respectivamente, como consecuencia de la prestacién de
sus servicios al Fondo, en la medida en que la actividad o circunstancias que den lugar a la
reclamacién frente a la Sociedad Gestora no supongan una falta de la diligencia exigida a la
Sociedad Gestora, fraude o conducta dolosa de la Sociedad Gestora o cada uno de sus
directivos, gestores, agentes o empleados directamente relacionados con la actividad del Fondo
o el incumplimiento de sus obligaciones bajo los contratos de gestion o asesoramiento,
circunstancias que deberan ser acreditadas o probadas en la decisién judicial que, al efecto se
dicte. La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el importe
de dicha indemnizacién sea el menor posible.

En ningln caso tendra la Sociedad Gestora derecho a percibir la indemnizacion si la reclamacion
o responsabilidad previstas en el parrafo anterior se deben a su falta de la diligencia, al fraude
o conducta dolosa o al incumplimiento de sus obligaciones.

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho
susceptible de alterar su alcance a esta fecha.

13. Disolucién, liquidacion y extincion de El Fondo

15



El Fondo se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
360 y siguientes de la LSC. Asimismo, el Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia
el periodo de liquidacién, por cese de la Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestién o por
cualquier causa establecida en los Estatutos Sociales o en la normativa aplicable. El acuerdo de
disolucién deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los accionistas que no hubieran
asistido a la Junta General en la que se tome el correspondiente acuerdo de disolucion.

Disuelta el Fondo, se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcion de acciones, sin perjuicio de que la CNMV pueda condicionar la
eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos. La
liquidacion del Fondo se realizara bajo la coordinacion de la Sociedad Gestora.

Los administradores al tiempo de la disolucién quedaran convertidos en liquidadores, salvo que
la Junta General alcance un acuerdo para designar otros.

Los liquidadores ejerceran su cargo por tiempo indefinido.

Sin perjuicio de otras obligaciones que pudiera imponer la legislacion vigente en cada momento,
la Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer y a percibir sus créditos. Una vez realizadas
estas operaciones, se elaboraran los correspondientes estados financieros y se determinara la
cuota que corresponda a cada Accionista. Dichos estados deberan ser verificados en la forma
gue legalmente esté prevista y el balance y cuenta de resultados deberan ser puestos a
disposicidon de todos los accionistas y remitidos a la CNMV.,

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones, se procederad al reparto del patrimonio del Fondo entre los accionistas, de
conformidad con las reglas de prelacion. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses
se consignaran en depdsito en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a
disposicién de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el
juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas que no hubieran
podido ser extinguidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion del Fondo en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

No obstante, lo anterior, los accionistas podran obtener el reembolso parcial de sus acciones
antes de la disolucién y liquidacion del Fondo. A estos efectos, por iniciativa de la Sociedad
Gestora, se reembolsara a los accionistas la liquidez excedente del Fondo procedente de las
desinversiones, teniendo dichos reembolsos caracter general para todos los accionistas y
realizandose de conformidad con las reglas de prelacién.
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CAPITULO V. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

14. Informacién a los accionistas

La Sociedad Gestora, en cumplimiento de sus obligaciones de informacidon, deberd poner a
disposicién de los accionistas toda la informacién requerida por la Ley 22/2014 y demas
normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible de conformidad con los Estatutos
Sociales del Fondo, incluyendo el presente Folleto, debidamente actualizado, asi como los
estados financieros auditados anuales que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas, la Sociedad Gestora cumplird con los estandares de reporting de las Directrices de la
ILPA (Institutional Limited Partner Association).

En particular, se facilitara a los accionistas una copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo
dentro de los 6 meses siguientes a la finalizacion de cada ejercicio. Asimismo, dentro de los
cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién de cada trimestre, se les facilitara un
informe trimestral que incluird: (i) una descripcion de las inversiones y desinversiones
efectuadas por El Fondo durante dicho periodo; (ii) una descripcidn de las inversiones y otros
activos del Fondo, junto con un breve informe sobre la evolucién de las inversiones; y (iii) una
valoracidon no auditada de cada una de las inversiones y de la cartera.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con los accionistas que deseen mayor informaciéon sobre la gestion o las
inversiones, bien via telefénica o a través de reuniones.

FIRMA EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

GVC GAESCO ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGEIC, S.A.
debidamente representado por:
D. Francisco Illueca

Director General

CECABANK S.A.
debidamente representado por:
D. José Carlos Sanchez-Vizcaino Bernia / Oscar Mateos Lopez

Apoderado Apoderado
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ANEXO I

ESTATUTOS SOCIALES

VENTURCAP, F.C.R.E., S.A.

(el “Fondo")

TITULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

TiTULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL
Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

La sociedad se denomina VENTURCAP, F.C.R.E., S.A., (en adelante “la Sociedad”), siendo un
fondo de capital riesgo europeo, bajo la forma de sociedad andnima de nacionalidad espafiola,
gue se regira por los presentes Estatutos, por el Reglamento UE 345/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos (en
adelante, "Reglamento 345") y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva, de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva (en
adelante “"LECR"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se apruebo
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante “"LSC"”) y demds disposiciones
vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Esta sociedad se constituyé como Sociedad de Capital Riesgo con la denominacién de
“"VENTURCAP, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.” mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don Modesto Ventura Baneges el 14 de septiembre de 2.000, bajo el
numero 3.620 de su protocolo; quedando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona hoja
numero B-223.500, y en el Registro Especial de Sociedades de Capital Riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en fecha 31 de enero de 2001, con el nimero 48.

Articulo 2. Objeto social

Esta sociedad tiene como objetivo principal la realizacién de inversiones a través de las
diferentes formas o instrumentos admitidos por la normativa (las “Inversiones Admisibles”),
en sociedades cuyo objeto social y actividad principal sean conforme a la Politica de Inversiones
descrita en el articulo 8 de los presentes estatutos.

Conforme a lo previsto en el Reglamento 345, la Sociedad invertirda como minimo el setenta por
ciento (70%) del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no
exigido en activos que sean Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de los importes
que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y
otros medios liquidos equivalentes durante la duracién de la Sociedad. Asimismo, nunca utilizara
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mas del treinta por ciento (30%) del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido para la adquisicidn de activos distintos de las Inversiones Admisibles,
calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes
relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

De acuerdo con el Reglamento 345, se consideraran Inversiones Admisibles a cualquiera de
los siguientes instrumentos:

i) Todo instrumento de capital o cuasi capital que haya sido emitido por una empresa en
cartera admisible y adquirido directamente por el fondo de capital riesgo admisible a dicha
empresa; haya sido emitido por una empresa en cartera admisible a cambio de un valor
participativo emitido por dicha empresa; o haya sido emitido por una empresa que posea
una participacion mayoritaria en una empresa en cartera admisible que sea su filial, y haya
sido adquirido por un fondo de capital riesgo admisible a cambio de un instrumento de capital
emitido por la empresa en cartera admisible.

ii) Préstamos garantizados o no garantizados concedidos por el fondo de capital riesgo
admisible a una empresa en cartera admisible en la que el fondo de capital riesgo admisible
ya tenga inversiones admisibles, siempre que para tales préstamos no se emplee mas del
30% del total agregado de las aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido
en el fondo de capital riesgo admisible.

iii) Acciones de una empresa en cartera admisible adquirida a accionistas existentes de dicha
empresa

iv) Participaciones o acciones de otro o de varios fondos de capital riesgo europeos
admisibles, siempre y cuando estos fondos de capital riesgo europeos admisibles no hayan
invertido mas del 10% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en otros fondos de capital riesgo europeos admisibles.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra realizar actividades de
asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversién de las
entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Asimismo, tendran la consideracion de Sociedad Participada aquellas que cumplan con el
articulo 3.d. de dicho Reglamento. En este sentido, se tratard de empresas que en la fecha de
la primera inversién del fondo de capital riesgo admisible no haya sido admitida a cotizacion en
un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacién y emplee como maximo a 499
personas o que sea una pequefia o mediana empresa que cotice en un mercado de pymes en
expansién; que no sea un organismo de inversidn colectiva; y demas condiciones establecidas
en el mencionado articulo.

Articulo 3. Domicilio social

El domicilio social se fija en Barcelona (08034), calle Doctor Ferrén, nimero 3-5, 1a,
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El Consejo de Administracidn Unicamente podra trasladar el domicilio social dentro del mismo
término municipal, pudiendo establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del
objeto social; para el traslado del domicilio social fuera del término municipal se requerira
acuerdo expreso de la Junta General de Accionistas.

Articulo 4. Duracién de la sociedad
La duracidon de esta sociedad es indefinida.

Sus operaciones sociales dan comienzo el mismo dia en que queda debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante "CNMV"),
31 de enero de 2001, sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente
aplicacion.

TiTULO II. CAPITAL SOCIAL
Articulo 5. Capital Social

El capital social queda fijado en UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (1.650.000.-
€), representado por TRES MIL TRESCIENTAS (3.300) acciones nominativas de QUINIENTOS
EUROS (500.- €) de valor nominal cada una, numeradas del 1 al 3.300, ambos inclusive. El
capital social esta totalmente suscrito, e integramente desembolsado.

Articulo 6. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederdn los mismos derechos, se
representaran por medio de titulos fisicos, en cuyo caso seran nominativos, que podran se
unitarios o multiples, y cumplirdn con los demas requisitos establecidos en las Leyes.

Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

7.1. Derecho de adquisicidn preferente

Todos los accionistas de la sociedad tendran derecho de adquisicion preferente respecto de las
acciones de la sociedad que cualquiera de los accionistas transmita a un tercero que no
pertenezca a su mismo grupo de sociedades, directa o indirectamente, por cualquier titulo. Las
Partes sélo podran transmitir la totalidad de sus acciones a un tercero en bloque. A los efectos
de este Pacto se aplicard el concepto de grupo del articulo 42 del Cédigo de Comercio.

El accionista que pretenda transmitir sus acciones de la Sociedad tendra que informar al
potencial adquiriente durante el curso de las negociaciones de la existencia de los derechos de
adquisicién preferente establecidos en el presente articulo. Asimismo, se obliga a no admitir
ninguna oferta por sus acciones que implique, de alguna manera, el desconocimiento por el
adquiriente de estos derechos.
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El accionista que haya llegado a un acuerdo con un tercero para transmitir sus acciones de la
Sociedad tendra que notificarlo a la Sociedad, como minimo treinta (30) dias antes de la fecha
de formalizacién prevista, adjuntando el texto del acuerdo de transmisién (la “Notificacién de
la Transmisién”). La Sociedad, a la vez, lo comunicara a los restantes accionistas en el plazo de
los cinco (5) dias siguientes a la Notificacion de la Transmision.

El acuerdo debera tener caracter firme e irrevocable, sin perjuicio del posible ejercicio del
derecho de adquisicion preferente por parte de los otros accionistas. A efectos de aquello
previsto en esta Clausula no se considerara un acuerdo, entre otros, las ofertas indicativas y
no vinculantes, los acuerdos de intenciones o las cartas de intenciones.

La Notificacién de la Transmision, asi como la comunicacion que la Sociedad remita a los otros
accionistas, tendra que identificar plenamente las acciones afectadas, el adquiriente (detallando
cuales son sus socios o accionistas, con inclusion del titular Ultimo y a qué grupo pertenecen)
y los términos y condiciones de la transmisién (incluyendo el precio, plazo y forma de pago).

En caso de transmisidn gratuita, tan solo se requerirdn los datos personales del beneficiario
propuesto. En este caso, y a los efectos del ejercicio del derecho de adquisicién preferente -y
de acuerdo con el art. 107.2 letra d de la LSC - el precio de adquisicion sera el fijado de comun
acuerdo por las Partes y, en su defecto, el Valor Razonable de las acciones el dia en que se
hubiese comunicado a la Sociedad el propdsito de transmitir. A los efectos del presente Pacto,
se entenderd por “Valor Razonable” lo que determine un auditor de cuentas diferente al auditor
de la Sociedad designado a tal efecto por el Consejo de Administracion de la misma.

Dentro del plazo de treinta (30) dias contados desde la recepcién de la Notificacion de la
Transmision, los restantes accionistas, los no transmitentes, tendran que comunicar a la
accionista transmitente si ejercen su derecho de adquisicion preferente (la “Notificacion de
Adquisicién Preferente”), que tendra que ejercitarse necesariamente sobre la totalidad de las
acciones ofertas; en caso de que mas de algun accionista ejercite su derecho de adquisicién
preferente, la distribucidon entre los accionistas interesados tendra lugar en proporcidon a sus
respectivas participaciones en el capital de la sociedad.

En el supuesto de que accionistas no transmitentes opten por ejercer su derecho de adquisicion
preferente, el accionista transmitente tendra la obligacién de llevar a cabo la transmisién de las
acciones ofertadas a los mismos, y la adquisicién estara sujeta a los términos y condiciones
descritas en la Notificacidén de la Transmision.

Si ninguno de los accionistas no transmitentes ejerce su derecho de adquisicién preferente en
el plazo de treinta (30) dias contados desde la recepcién de la Notificacién de la Transmision,
el Accionista transmitente sera libre para transmitir sus acciones al tercero adquiriente que
tendra que adherirse, de manera incondicional y con caracter simultaneo a la transmisién, a la
aceptacién y acatamiento de lo previsto en estos estatutos. La transmisién se tendra que llevar
a cabo dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que se prevea que la Parte
transmitente pueda transmitir libremente, en los términos y condiciones descritos por la
Notificacion de la Transmision.
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Asimismo, se aplicara el derecho de adquisicion preferente establecido por este Pacto en los
supuestos de cambio de control, por cualquier medio, de los accionistas. En el supuesto de que
se produjese un cambio de control en cualquiera de los accionistas, la Parte afectada por este
cambio de control tendra que efectuar una Notificacidon de la Transmision como si se tratase de
una compraventa de acciones de la Sociedad.

7.2 Derecho subsidiario de acompanamiento

En el supuesto de que uno de los accionistas recibiese una oferta para vender a un tercero sus
acciones de la Sociedad, y sin perjuicio del derecho de adquisicion preferente previsto a la
Clausula anterior, los restantes accionistas tendran derecho en transmitir hasta la totalidad de
sus acciones de la Sociedad conjuntamente con el accionista que haya recibido la oferta, al
mismo precio y en las mismas condiciones, al tercero adquiriente. El accionista que haya
recibido la oferta quedara obligada a informar el tercero adquiriente sobre la existencia de este
derecho de acompafiamiento de los restantes accionistas.

En el caso de que la oferta se realizara Unicamente sobre una parte del capital social, para
determinar las respectivas cantidades de acciones a transmitir finalmente por todos los
accionistas interesados en la venta se tendra en cuenta su participacion previa en el Capital
social de la Sociedad.

El accionista que haya recibido la oferta de compra de un tercero no podra proceder a la venta
de sus acciones de la Sociedad si el tercero o, si procede, cualquiera de los accionistas no
transmitentes que si hayan ejercido su derecho de adquisicidon preferente, no respeta el derecho
de acompanamiento previsto a la presente Clausula.

TITULO III. POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 8. Politica de Inversiones y limites legales aplicables

La Sociedad tendra su activo invertido con sujecién a los limites y porcentajes contenidos en el
Reglamento 345 y en la restante normativa aplicable, asi como en los términos detallados en
el Folleto presentado ante la CNMV y todo ello en atencion a lo previsto en el articulo 12 de la
LECR. La politica de inversiones de la Sociedad sera la siguiente:

1. La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores
0 en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacidon para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE), y de
acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en el Manual de autorizacién y en su
folleto informativo.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas
cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad
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participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo
3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

2. La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacidén,
en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion.

3. La Sociedad invertird principalmente en “Empresas de Cartera Admisibles”, a través de
“Inversiones Admisibles”, tal como se definen en el Reglamento 345 en los apartados d) y e)
de su articulo 3.

4. Se prevé expresamente que la Sociedad pueda invertir en empresas pertenecientes a su
grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos
a tal efecto por la LECR, con el Reglamento 345 y demas disposiciones aplicables.

TiTULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Sociedad

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 234 de la LSC respecto a las facultades
representativas del Organo de Administracién, la Sociedad serd regida y administrada por la
Junta General de Accionistas y por el Organo de Administracion.

La Junta General o, por su delegacion el Organo de Administracién, podra encomendar la gestidon
de los activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 26.6 y 29 de
la LECR.

Articulo 10. Entidad Gestora y Depositario.
10.1.- Delegacion de facultades a favor de una Sociedad Gestora

Actuard como sociedad gestora a estos efectos "GVC GAESCO ALTERNATIVE INVESTMENTS,
SGEIC, S.A"., inscrita en el Registro de Sociedades de Gestoras de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado (SGEIC) de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 232, con
las facultades y competencias establecidas en la Ley 22/2014, de Entidades de Capital Riesgo
(la “Sociedad Gestora”).

A estos efectos, la Sociedad Gestora dispondra de todas las facultades previstas en la legislacién
vigente y se suscribird con la misma el correspondiente contrato de gestion. La delegacion de
facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas competencias
de la Junta General y el Organo de Administracién de la Sociedad que resulten legalmente
indelegables por asi establecerlo la LECR y la LSC.
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10.2.- Depositario.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LECR, actuara como Depositario de la
sociedad la entidad "CECABANK, S.A.” que tendra encomendado del depdsito o custodia de los
valores, efectivos y, en general, de los activos objeto de las inversiones, asi como de la
vigilancia de la gestidn de la Sociedad Gestora.

SECCION PRIMERA

De la Junta General de Accionistas

Articulo 11. Junta General.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos
por las mayorias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, todo ello en relaciéon con los
asuntos propios de la competencia e la Junta.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Articulo 12. Junta Extraordinaria.

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracidon de Junta General
Extraordinaria.

Articulo 13. Junta Universal.

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada
y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 14. Régimen sobre convocatoria, constituciéon, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta.

En lo que se refiere a la convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de
la Junta, la Sociedad se regird por lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital (LSC)
especialmente en su articulo 166 y siguientes, salvo que sea preceptivo aplicar la normativa de
Modificaciones Estructurales.
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SECCION SEGUNDA

Del Consejo de Administraciéon

Articulo 15. Composicion y duracion

La gestion y representaciéon de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion. Se
compondra de tres consejeros como minimo y diez como maximo, que actuaran de forma
colegiada, cuya designaciéon corresponde a la Junta General, y su nombramiento serd por un
plazo de SEIS (6) afos. Podran ser elegidos una o mas veces por igual plazo, de acuerdo con
lo establecido en la LSC.

Articulo 16. Régimen sobre funcionamiento

En lo que se refiere al funcionamiento del Consejo de Administracion, la Sociedad se regira por
lo establecido en la LSC, especialmente en sus articulos 242 y siguientes.

En tal sentido se prevé la posibilidad de asistencia a las sesiones del Consejo por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple, siempre que todos los miembros del
organo dispongan de los medios necesarios, el secretario del 6rgano reconozca su identidad, y
asi lo exprese en el acta, que remitird de inmediato a las direcciones de correo electrénico de
cada uno de los concurrentes. La misma regla sera de aplicacién a las comisiones delegadas y
a las demas comisiones obligatorias o voluntarias que tuviera constituidas. La sesidon se
entendera celebrada en el domicilio de la persona juridica.

El cargo de Consejero sera remunerado.

El sistema de remuneracion consistira en una participacion en los beneficios sociales.

El porcentaje maximo de participacién en los beneficios sera del 15%.

Correspondera a la Junta General determinar el porcentaje aplicable a cada ejercicio dentro de
dicho limite y el asi determinado permanecera vigente en tanto no se apruebe de forma expresa
su modificacion.

Dicha participacion solo podra ser retraida de los beneficios liquidos y después de estar
cubiertas las atenciones de la reserva legal y de la estatutaria y de haberse reconocido a los
accionistas un dividendo del cuatro por ciento del valor nominal de las acciones o el tipo mas
alto que los estatutos hayan establecido.

El propio Consejo de Administracion distribuird la cantidad asignada por la Junta entre sus
miembros, tomando en consideracion las funciones y responsabilidades atribuidas a cada
consejero asi como su dedicacién en el desempefio de su cargo.
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La retribucidon prevista en este articulo serd compatible e independiente del pago de los
honorarios o salarios que pudieran acreditarse frente a la Sociedad, por prestacion de servicios
o por vinculacion laboral, segun sea el caso, con origen en una relacidon contractual distinta de
la derivada del cargo de Administrador, los cuales se someteran al régimen legal que les fuere
aplicable.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 17. Ejercicios Social

El ejercicio social se ajustara al ano natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afio.

Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente
inscrita en el correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 18. Valoracion de activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en el Reglamento 345, la LECR y demas disposiciones que la
desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 19. Formulacion de Cuentas

El Consejo de Administracién formulard en el plazo maximo de tres meses, contados a partir
del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestién, la propuesta de
aplicacion de resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la
dotacidn que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 20. Distribucion del Beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuard por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Articulo 21. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacién de los Auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de seis meses desde
el momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico que haya de ser examinado, y recaera en alguna de las personas o entidades a que
se refiere el articulo 6 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, a la que también se le notificard cualquier modificaciéon en la
designacion de los auditores.
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TITULO VI. Disolucién y liquidacién

Articulo 22. Causas

La Sociedad se disolvera por las causas previstas en la Ley.
Articulo 23. Liquidacion

Una vez disuelta la Sociedad, salvo en los casos de fusion, absorcion o cesidon global del activo
y pasivo, se procedera a su liquidacion por el liquidador o liquidadores designados por la Junta
General.

Articulo 24. Liquidadores

Desde el momento en que la Sociedad se declare en liquidacion, cesara la representacién del
Consejo de Administracion, para hacer nuevos contratos y contraer nuevas obligaciones,
asumiendo el liquidador o liquidadores las funciones previstas en la Ley y aquellas otras que,
en su caso, le fueron encomendadas por la Junta General.

Articulo 25. Balance final de liquidacion

Terminada la liquidacidn, el liquidador o los liquidadores formaran el Balance final de liquidacion
y determinaran la cuota del activo social que debera repartirse por cada accion. Dicho Balance
final, serd sometido a la aprobacidén de la Junta General de Accionistas y se publicara, en su
caso, en los términos legalmente establecidos. El Balance podrda ser impugnado por los
accionistas, de acuerdo con lo previsto en la LSC. En el caso de que no existiera impugnacion o
fuese firme la Sentencia que la hubiese resuelto, se procedera al reparto entre los accionistas
del haber social existente, a tenor de lo que del Balance resulte.
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ANEXO II

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en el art. 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacidén relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, se informa que GVC GAESCO
GESTION, SGIIC S.A., SGIIC (en adelante, la “Sociedad Gestora”) integrara los riesgos de
sostenibilidad en la toma de decisiones de inversién de VENTURCAP II, F.C.R.E., S.A. (la
“Sociedad”), incorporandolos en los procesos de due diligence y siendo un factor a tomar en
consideracion en la seleccion de inversiones. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara una
metodologia propia, basada en analisis internos para los cuales podra utilizar datos facilitados
por los gestores con los que coinvierta, por la Sociedad u otras fuentes. Asimismo, se valoraran
las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de la Sociedad. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, de la sociedad o del vehiculo
en el que se invierta, como en su sector de actividad o su localizacidén geografica. De este modo,
las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién
en su valoracién y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los
factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidén Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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