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vOoCento

VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 (*) (Notas 1 y 2}

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Active Intangible
Fondo de comercio
Otlros activos intangibies
Propiedad, planta y equipo
Propiedad, planta y equipo en explotacion
Propiedad, planta y eguipo en curso
Participaciones valoradas por el método de
participacién
Activos financleros
Cartera de valores no corrigntes
Olras inversiones financieras ne corrientes
Ofras cuentas a cobrar no corrientes
Impuestos diferidos activos

ACTIVOS CORRIENTES:

Existencias

Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar
Administraciones Publicas

Efectivo y otros medios equivalentes

Activos mantenidos para la venta

Miles de Eurcs

[ TOTAL ACTIVO

Miles de Euros

Nota  30.06.08 31,1208 (%) PATRIMONIO Y PASIVO Nota  30.0609 31.12.08 ()
PATRIMONIO: 12
285.658  293.003 Dela Socledad Dominante [ ara7aa | 484335 |
4 208.067 208.007  Capital suscrita 24.994 24,994
5 77.651 849956 Reservas 477.239 457.532
[ 208,917  214.972  Acciones propias en carlera (28.641) (32.296)
205.896 214,198  Resultado neto del pericdo 131 34.605
1.021 774 De accionistas minoritarios | 57835 | 56.855 |
| 531658 | 541.690 |
7 22.278 19118
98,160  109.491
8 96.827 108.273 PASIVOS NO CORRIENTES:
1.233 1.218 Ingresos diferitos 3,716 2.435
5.581 1.032 Provisiones 13 18,777 21.293
1B 135.251 129,193 Deuda financiera con entidades de ¢rédito 15 112.626 147.487
[ 753.845] 766.807 | Otras cuentas a pagar no carrientes 6 110.704 104,972
Impuestos diferidos pasivos 18 46,512 47.409
[ 282335 | 293596 |
PASIVOS CORRIENTES:
9 20,524 30,440 Peuda financiera con entidades de crédito 15 23,877 26214
1% 215765 212153 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 198.809 230.222
19 15.027 11,926 Administraciones Publicas 19 24.519 22,117
1 62,346 85131 [ 247205 T 278.553 |
[a13.662] 339.650
3 3.691 7.382
| [ 1.e71198] 1.113.839 | TOTAL PATRIMONEKD Y PASIVO ] [1.071.198 | 1.113.830 |
{*} Elbalance de situacion resumido consolidado correspendiente al 31 de diciembre de 2008 se presenta,
unica y exclusivamente, a efectos informativos.
Este balance de situacidn no coincide con el aprebado por fa Junta General de Accionistas correspondiente al
gjercicio 2008 debido al cambio de criterio explicado en la Nota 2.a,
Las Notas 1 a 30 descritas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante
del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junic de 2009.
1
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VOCENTO, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas carrespondientes a los periodos
terminades &1 3¢ de junio de 2009 y el 30 de junio de 2008 {*) {Notas 1 vy 2}

Miles de Euros

Periodo Periodo
Nota 2008 2008 {*)
Importe neto de fa cifra de negocios 21 385,964 446,857
Trabajos realizados por la empresa para el aclivo intangible 299 o1y}
Ctros ingresos 1.107 944
387.370 448.702
Aprovisionamientes 22 (71.884) (85.970)
Variacién de provisiones de tréfico y otras {1.415) {1.334)
Gastos de personal 23 {157.141) (147.292)
Servicios exteriores 24 {165.468) {196.314)
Delerioro y resultade por enajenacion de inmovilizado materizl e intangible 3 22,484 (67)
Amortizaciones y depreciaciones 5y6 (22.379) (24.562)
BENEFICIO DE EXPLOTACION {9,453) (6.837)
Resultade de sociadades por el méledo de participacion 7 482 11,103
Resultado nefo en enajenacion de aclivos financieros no corrientes 7 (222) 49,799
Saneamiento fondo de comercio - (15.000)
Ingresos financieros 25 12,375 1,755
Gaslos financieros 26 (4.767) (5.384)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.605) 35.436
Impuesto sobre las ganancias de las operaciones continuadas 18 2.581 973
RESULTADC DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 986 36,409
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - N
RESULTADO NETO DEL EJERCIGIO 986 36.409
Accionistas minoritarios {855) {3.728)
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 13 32.681
BENEFICIO POR ACCION EN EUROS 27 0,001 0,27

(*) La cuenta de pardidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l 30
de junio de 2008 se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la memaria resumida consolidada adjunta forman parie integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periedo comprendido entre el 1 de enero y el 3¢ de junio de 2009,
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VOCENTOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingresos y gastos reconocidos resumidos consolidados correspondientes a los periodos
terminados el 30 de junio de 2009 y el 3C de junic de 2008 (*) {(Notas 1 y 2}

Miles de Euros

Periodo Periodo
Nota 2009 2008 ()
Resultado neto del ejercicio 986 36.409
Otros ingresos y gastos reconocidos
Por instrumentos financieros de cobertura 17 (254) ar2
Por valoracién de activos financieros disponibies para la venta 8 (10.013) 147.748
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (10.267) 148.618
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas - 538
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS {9.281) 185.565
Resuliado neto del ejercicio atribuido a los accionistas minoritarios {855) (3.728)
Ctros ingresos y gastos reconocidos atribuidos a los accicnistas
minoritarios 32 (80)
TOTAL INGRESQOS Y GASTOS RECONCCIDOS ATRIBUIDOS A
LA SOCIEDAD DOMINANTE {10.104) 181.757

(*) El estado de ingresos y gastos resusmido consolidado correspondiente &l periodo comprendido entre el 1 de enero y f 30
de junio de 2008 se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Netas 1 a 30 descritas en la memoria resumida consuolidada adjunta forman parde integranie del estado de
ingresos y gastos resumido consclidado correspendiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y et 30 de junio de 2009.

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91743 8104 - F +34 91 742 63 52



VOCENTOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo resumidos consclidados correspondientes a los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2009 y et 30 de junio de 2008 (*)
Miles de Euros
Notas 2009 2008{*)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
DE OPERAGCIONES CONTINUADAS
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Resultade del gjercicio de las gperaciones continuvadas 131 32.68%
Resultade del gjercicio alribuitle a intereses minorilarios 855 3728
Ajusles por-
Amorlizaciones y depreciaciones 5y6 22.379 38,562
Variacién provisicnes (609) 4974
Vanacitn ingresos diferidos 452) (235)
Resultade de sociedades por el método de parlicipacion 7 (462) (11.103)
Gaslos financieros 26 4,767 5384
Ingresos financieros 25 (12.379) (1.7585)
Impuesto sobre las ganancias 18 {2.59%) {973)
Aclives mantenidos para la venia -
Beneficio er enajenacidn de aclivos no carrienles 3 {22.256) {49.798)
Flujos procedentes de acilvidades ordirarias de explotaclén
antes de cambios en el capitat circulante: (10.613) 18.464
{incremenio) Disminucién en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {5.585) 14.481
{Incremenio) Disminucidn de existencias 9.902 12,342
incremenlo/ {Disminucidn} pasivo corriente de explolacidn (21.947} {29.300)
impuestos sobre 185 ganancias pagados {876} {1.182)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién (1} {29.129) 14.785
Flujos da efectivo por actividades de inversion:
Adquisicién de activos intangibles 5 {3.378) (12.205}
Adquisicien de filiales y ernpresas asociadas Ty12 (3.453) {1.883)
Adquisicion de propiedad, planta y equipe & (5.454) {10.412)
Incremento / {Disminucidn) en proveedores de activos langibles e intangibles
¥ por adquisicion empresas asociadas (1.105) 3.173
Cobros por ensjenacidn de aclivos tangibles e intangibles 3 25,067 -
Cobros por engjenacion de actives financieros I 214 80.506
Adquisicién de aclivos financieros (4.601) .
Intereses cobrados 1.076 1.765
Dividendos cobrados 25 10.837 40.089
Flujos netos de efective de las actividades de inversian (il} 18,205 101,623
Flujos de efectivo por actividades de financiacién:
Intereses pagados {4.987) (4.821)
Entradas {salidas) de efectivo por deudas financieras a largo plazo 15 {5.387) {25.641)
Entradas (salidas} de electivo por deudas financieras a corlo plazo 15 {1.900) 9429
Dividendos gagados 12 (2.860) {31.580)
Salidas de efective por adquisicion de acclones propias 12 {3) -
Subvenciones y donaciones rectbidas 2.268 -
Flujos netos de efectiva de las actividades de financiacian (Il (12.861) {52.613)
Incremento neto de efectivo y egulvalentes al efectivo de las operaciones
contlnuadas (1+{+13) (22.755) 53.195
Efectivo y equivalentes aportado por las socledades adguiridas - -
Efectivo y equivalentes al efective al principio del periodo 11 85,131 43.045
Efectivo y equivalentes al efective al final del periedo 11 62.346 106.240
{*) El estado de flujos de efectivo resumide consolidado correspondiente ai periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de junio de 2008 se presents, Unica y exclusivamente, a efectos informativos.
L.as Notas 1 a 30 adjuntas forman parte integrante de! estado de fiujos de efectivo resumido consolidado intermedic
correspondiente al periado de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.
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vocento

Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2009

1. Actividad de las sociedades

Vocento, S.A. se constituyé como Sociedad Andnima por tiempo ilimitado el 28 de junio de 1945, teniendo por
ohjeto social, seglin sus estatutos, la edicion, distribucion y venta de publicaciones unitarias, periddicas o no, de
informacidn general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier otra naturaleza, Iz impresidn de las mismas y la
explotacion de talleres de imprimir y, en general, cualguier otra actividad relacionada con la industria editorial y
de artes graficas; el establecimiento, utilizacion y explotacion de emisoras de radio, television y cualesquiera
otras instalaciones para la emision, producecion y promocion de medios audiovisuales, asf como ia produccion,
edicion, distribucion de discos, cassettes, cintas magnetofénicas, peliculas, programas y cualesquiera otros
aparatos 0 medios de comunicacion de cualguier tipo; la tenencia, adquisicion, venta y realizacion de actos de
administracion y disposicion por cualguier titulo de acciones, titulos, valores, participaciones en Sociedades
dedicadas a cualquiera de las actividades anteriormente citadas, y, en general, a cualquier otra actividad directa
o indirectamente relacionada con las anteriores y que no esté prohibida por la legislacién vigente.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como en
el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo,

El domicilio social esta situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n® 7. Por su parte, el domicilio fiscal
se ubica en Zamudio, Vizcaya, en el Poligono Industrial de Torrelarragoiti, Barrio de San Martin.

En este sentido, Vocento, S.A. es cabecera de un Grupo de sociedades dependientes, cuyas actividades son
similares a las comentadas anteriormente, y que constituyen, junto con ella, el Grupo denominado “Vocento” (en
adelante, el “Grupo” 0 "Vocento").

Modificaciongs en la legislacidn aplicable

Se ha aprobado la Ley 7/2009, de 3 de julio, de medidas urgentes en materia de telecomunicaciones que,
esencialmente, ha liberalizado en parte la posibilidad de tener participaciones simultdneas en diferentes
sociedades concesionarias del servicio de television. En el ambito estatal son posibles las citadas
participaciones sin superar en conjunto la capacidad técnica correspondiente a dos miultiples digitales y siempre
gue la audiencia media del conjunto de los canales incluidos en esos multiples no supere el 27% de la audiencia
total; y en el ambito autondémice son posibles si no se acumulaen su conjunto la capacidad técnica
cerrespondiente a un maltiple digital.
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2. Bases de presentacidn de los estados financieros intermedios

resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo v del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NiIF} que hayan sido
previamente adoptadas por la Unidn Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspendientes al ejercicio 2008 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo cen lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unidn Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y
criterios de valoracion descritos en la Nota 4 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de [a situacion financiera consolidada del Grupo al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34
sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 29 de julio
de 2009, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Esta informacion
financiera Intermedia consolidada se ha preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
Vocento, S.A. y por las restantes sociedades integradas en el Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homageneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por todas las sociedades
del Grupo {en todos los casos, normativa local) con los aplicados por Vocento, S.A, a los efectos de los estados
financieros consclidados.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34 la informacion financiera intermedia se presenta (nicamente con la
intencion de poner at dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Por lo
anterior, para una adecuada compresién de la informacién que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidades, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 que han sido formuladas con fecha 26 de febrero de
2009 y aprobados por la Junta General Crdinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2009.

a} Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semesire de 2008 han entrado en vigor las siguientes normas contables, que, en caso de
resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

La unica norma cuya entrada en vigor ha tenido efecte en los estados financieros semestrales resumidos
consolidados es la siguiente:

+ Revisién de la NIC 1 Presentacion de estados financieros

La nueva version de esta norma tiene el proposito de mejorar la capacidad de los usuarios de los
estados financieros de analizar y comparar la informacidn proporcionada en los mismos. Estas mejoras
permitiran a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en el patrimonio
como consecuencia de transacciones con los propietarios que acttian como tales (como dividendos y
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recompra de acciones) de manera separada a los cambios por transacciones con los no propietarios
(como transacciones con terceras partes o ingresos o gastos imputados directamente al patrimonio
neto). La norma revisada proporciona fa opcion de presentar partidas de ingresos y gastos y
componentes de otros ingresos totales en un estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en
dos estados separados (un estado de ingresos separado seguido de un estado de ingresos y gastos
reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio contable
de forma retrospectiva, realiza una reformulacién o se reclasifican partidas sobre los estados
financieros emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros
con la finalidad de reflejar su funcidon mas claramente.

Los cambios de esta norma son basicamente de presentacion y desglose. En el caso del Grupo, dado
gue no se presentaba anteriormente un estado de ingresos y gastos reconocidos, ha supuesto la
inclusion en los estados financieros semestrales resumidos consolidados de este nuevo estado
financiero.

Las normas cuya enfrada en vigor no ha supuesto una modificacion en los estados financieros semestrales
resumidos consolidados son las siguientes:

* NIIF 8 Segmentos operativos

Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma radica en que fa NIIF 8 requiere a
una entidad la adopcion del “enfoque de la gerencia” para informar scbre el desempefio financiero de sus
segmentos de negocio. Generalmente la informacidon a reportar serd aquella que la Direccion usa
internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos. Los
Administradores han evaluado el efecto de esta norma, sin que haya supuesto una redefinicion de la
informacion financiera por segmentos gue se viene desglosando anualmente.

+ Revisién de la NIC 23 Costes por intereses

El principal cambio de esta nueva versién revisada de la NIC 23 es la eliminacion de la opcion del
reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacidn relacionada con activos que
requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta. Esta nueva norma se
aplica de forma prospectiva.

Los Administradores consideran que su entrada en vigor no supone un cambio de politica contable, al serla
opcidn de capitalizacién de estos costes el criterio contable seguido por el Grupo.

* NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacion a la NIIF 2 publicada tiene por objetivo clarificar en la norma los conceptos de condiciones
para la consolidacion de los derechos (“vesting”) y las cancelaciones de los pagos basados en accicnes.
Esta nueva normativa ha sido tenida en cuenta para el registre del nuevo plan de incentivos {Nota 2.e).

* Modificacion de NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcidn de venta a su valor razonable y
obligaciones que surgen en fa liquidacién

La modificacidn se refiere a |a clasificacion de determinados instrumertos financieros emitidos que, aungue
por sus caracteristicas podia llegarse a la conclusién de que venian a representar un interés residual en la
entidad, conforme a la actual NIC32 debian clasificarse como pasives financieros, por tener, entre otras
caracterfsticas, la de ser rescatables. Las modificaciones efectuadas permiten que algunos de estos
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instrumentos financieros puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando cumplan ciertos
requisitos, entre otros, ser el instrumento mas subordinado vy siempre que representen un interés residual en
los activos netos de la entidad.

s  CINNIF 13 Programas de fidelizacién de clientes

Esta interpretacion trata sobre la contabilidad de entidades que conceden premios de fidelidad en forma de
bonos de canjeo (mediante “puntos”, “kilémetros”, efc.) a clientes que compran bienes o servicios. En
concreto, explica como dichas entidades deben contabilizar sus obligaciones para proveer de manera
gratuita o con descuentos bienes o servicios (concedidos a través de "puntos”, kilometros”, etc.) a los
clientes que canjean dichos puntos. La interpretacion requiere a las entidades imputar parte de los ingresos
de la venta inicial a los bonos de canjeo, reconociéndolos como ingreso sélo cuando hayan cumplido con
sus obligaciones, proporcionando dichos premios o pagando a terceras partes para que lo hagan.

« CINHF 14 NIC 19 £l fimite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacion y
su interaccion

La CINIIF 14 proporciona una guia general sobre como comprobar el limite existente en la NIC 19
Beneficios a Empleados sobre ia cantidad del exceso que puede reconocerse como active. También explica
como los actives o pasivos de las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o
contractual minimo de financiacion, estableciendo fa necesidad de registrar un pasivo adicional si la entidad
fiene obligacidn contractual de realizar aportaciones adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos esta
restringida. L.a interpretacién estandarizara la practica y asegurara que las entidades reconocen un activo
en relacion a un excesc de una manera consistente.

+ CINIIF 18 Cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero

Se abordan tres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC, uno es que no puede ser un riesgo
cubierto el existente entre la moneda funcional de ia operacion extranjera y la moneda de presentacion de la
matriz, calificando Unicamente a estos efectos el riesgo entre las monedas funcionales de ambas. También
se clarifica que el instrumento de cobertura de la inversién neta puede ser tenido por cualquier entidad
dentro del grupo, no necesariamente por la matriz de la operacion extranjera v, por Gltimo, aborda como
determinar las cifras a reclasificar de patrimonio a resultados cuando la inversion extranjera se vende.

Adicionalmente, et Grupo ha decidido aplicar de forma anticipada la NiIF 3 revisada, por considerar que refleja
mejor las combinaciones de negocio que se puedan producir. De esta forma se modifica el criterio de
contabilizacion de las opciones entregadas a los minoritarios en las combinaciones de negocio, que hasta el 31
de diciembre de 2008 no se registraban, sino que se informaba sobre ellas adecuadamente. Por tanto, a partir
del 1 de enero de 2009, vy de acuerdo con la NIIF 3 revisada, |las opciones de venta otorgadas a los minoritarios
en una combinacion de negocios se registran en el pasivo por el valor razonable de ia contraprestacion a pagar
por el Grupo en el caso que los minoritarios ejerzan su opcion, con cargoe al epigrafe “Patrimonio- De accionistas
minoritarios” por el valor de la participacién de dichos minoritarios en los actives y pasivos reconocidos en la
combinacion de negocios, registrandose la diferencia, si existe, en el epigrafe “Fondo de comercio”. Las
variaciones que se produzcan en el valor razonable de dicho pasivo, se registran en el resultado del ejercicio.

Este cambio de criterio ha supuesto el reconocimiento de un pasivo de 71.655 miles de euros que se ha
regisirado con cargo a los epigrafes “Fondo de comercio” y “Patrimonio — De accionistas minoritarios” por
importe de 51.436 y 20.219 miles de euros, respectivamente, modificando las cifras comparativas del ejercicio
2008 {Notas 4, 12 y 16). Este cambio de criterio no ha tenido impacto en ia cuenta de resultados.

No existe ningln principio contable o criteric de valoracién que, teniendo un efecto significative en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
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b) Estimaciones realizadas

l.os resultados consolidados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de Vocento, S.A. para la
elahoracion de estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En la elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante v de las
entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ella. Estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se
refieren a los mismos aspectos detallados en los cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008, es decir:

» Las perdidas por deterioro de los fondos de comercio (Nota 4)

Al cierre del periodo el Grupo estima si se ha producido algln deteriore que reduzca el valor recuperable
de los fondos de comercio a un importe inferior al coste neto registrado procediéndose, en su caso, al
oportuno saneamiento con cargo al epigrafe “Saneamiento fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas
y ganancias resumida consolidada. Las pérdidas por deterioro de fondo de comercio no son reversibles.

« Deterioro del valor de activos distintos del fondo de comercio

Al cierre de cada periodo el Grupo analiza el valor de sus activos no corrientes para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active para determinar el
impoite del saneamiento en el caso de que sea finalmente necesario. A tales efectos, si se trata de
activos identificables gue independientemente considerados no generan flujos de caja, el Grupo estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por [os costes de venta y el valor
de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo del
valor de uso las hipétesis utiffizadas incluyen las tasas de descuento antes de impuestos, tasas de
crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. L.os Administradores de Ia
Sociedad Dominante estiman las tasas de descuento antes de impuestos que recogen el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las
variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas v sectoriales y la experiencia y
expectativas futuras, respectivamente.

En el caso de que el valor recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en gjercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo
con el limite maximo del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
saneamiento.

» Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo (Nota 13}

EF Grupo estima al cierre de cada periodo la provisidn actual actuarial necesaria para hacer frente a los
cempromisos por planes de reestructuracion, pensiones y otras obligaciones similares que ha contraido
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con sus trabajadores. En la elaboracién de dichas estimaciones, el Grupo cuenta con el asesoramiento
de actuarios independientes.

» Lavida Util de Ia propiedad, planta y equipo y otros actives intangibles (Notas 5 y 6)

Los afios de vida til estimada aplicados con caracter general han sido los siguientes:

Afios de Vida
Util Estimada

Aplicaciones informaticas 2-5

Otros activos intangibles 3-10
Edificios y otras construcciones 1650
Instalaciones técnicas y maquinaria i-16
Otro inmovilizado 3-10

Ciertos elementos son amortizados de acuerdo con el patrén de consumo esperado de los beneficios
econémicos futuros obtenidos de diches elementos, por lo que al cierre de cada ejercicio el Grupo
realiza una nueva estimacion, modificando en su caso las amortizaciones futuras.

+ Provisiones y pasivos contingentes (Nota 13)

s £l Grupo aplica el criterio de grado de avance para el reconocimiento de ingresos de producciones
televisivas (Nota 5). Este criterio implica la estimacién fiable de los ingresos derivados de cada
contrato y de los costes totales a incurrir en el cumplimiento del mismo, asi como el porcentaje de
realizacion al cierre desde el punto de vista técnico y econdmico.

+ Tal y como se indica en la Nota 17, el Grupo cuenta con determinados instrumentos derivados no
negociados en un mercado activo cuyo valor razonable ha sido calculade empleando técnicas de
valoracion ampliamente utilizadas en la practica financiera.

= El gaste por impueste sobre las ganancias (que de acuerdo con ta NIC 34, se reconoce sobre la base
de la mejor estimacion del tipo impositive medic ponderado que el Grupo espera para el ejercicio
anual) {Nota 18) y la retribucién variable devengada por los miembros del Consejo de Administracion
(Nata 29}, correspondientes al perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009.

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacian disponible al 30 de junio de
2009 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
cbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; 1o que se haria, conforme a lo establecido
en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no se han praducido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del gjercicio 2008,
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Activos y pasivos contingentes

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se facilita informacion sobre los actives v pasivos contingentes a
dicha fecha, Durante los seis primeros meses de 2009 no se han producido cambios significativos en los
activos y pasivos contingentes del Grupo.

Principios de consolidacion y variaciones en el perimetro

Los principios de consolidacién utilizados en la elaboracion de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados son consistentes con los utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008,

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién habidas en el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2009 son las siguientes:

* En mayo del ejercicio 2009 se ha producido la adquisicién de un porcentaje equivalente al 33% del
capital social de 11870 Informacién en General, S.L. por un importe de 3.213 miles de euros, por lo
que se ha registrado por el método de la participacion (Nota 7).

Asimismo, en el Anexo de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupe que fueron
consclidadas a dicha fecha.

Cambios en normas de valoracién

Pagos basados en acciones

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril 2009 acordd, por una parte, dejar sin efecto el
anterior plan de incentivos para directivos y, por otra, aprobar un nuevo plan de incentivos dirigido a
consejeros ejecutivos, altos directivos v directivos de Vocento. El plan consiste en el establecimiento de una
retribucién variable Unica, equivalente al 25% de la retribucién fija anual de cada directivo afecto al plan
(excepto para el Consejero Delegado, que ascendera al 50% del importe de su retribucion fija), v cuya
liquidacion sera el 75% en metalico y el resto en acciones de Vocento, S.A., vinculada al cumplimiento del
resultado de explotacion presupuestado para el ejercicio 2011, En el caso del Consejero Delegado del
Grupo, el 100% de la retribucién variable seré liquidada en acciones.

En el momento del establecimiento del plan el nimero maximo de acciones a utilizar para la liquidacién del
citado plan asciende a 460.361 acciones.

El importe de Ia retribucién variable sera equivalente al 25% del salario fijo de cada directivo en el momento
del establecimiento del plan, si bien, este importe serd corregido, al alza o a la baja, por un factor que
depende del grado de consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento del resultado de explotacion
corregido por las indemnizaciones, con un limite del 150% de la reftribucion fija total,
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El Grupo periodifica estos futuros desembolsos, registrando el gasto en el epigrafe “Gastos de personal” de
ta cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, tal y como se describe a continuacién:

. Por la parte a liquidar en metalico, el Grupo periodifica el valor actual de la obligacidn, que se calcula
aplicando un método actuarial en el periodo de consolidacion del plan (hasta diciembre de 2011), que
es registrado con abono al epigrafe “Provisiones - Por plan de incentivos de directivos” del balance de
situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2009 adjunto,

. Por la parte a liquidar mediante entrega de acciones propias de la Sociedad, el Grupo periodifica el
importe de la retribucion en acciones en el periodo de consolidacién sobre la valoracion del plan en la
fecha de concesidn del mismo.

De acuerdo con la valoracion del plan al 30 de junio de 2009, el Grupo ha registrado una provisién por
importe de 450 miles de eurcs en el epigrafe "Provisiones - Por plan de incentivos de directivos™ del balance
de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2009 adjunio (Nota 13).

Fara la valoracion de la parte del plan a liquidar mediante la entrega de acciones propias de la Sociedad se
ha utilizado el método de valoracién binomial, ampliamente usado en [a practica financiera, siendo las
principales hipdtesis las siguientes:

Principales Hipdtesis Miles de euros
Tipo de interés libre de riesgo 3%
Volatifidad 43%
Tasa estimada de dividendos 1,29%
Rotacion de la plantilla 3,00%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBIT [00%

La volatilidad se ha determinado considerando la cotizacion de la accidn de Vocento desde el 8 de
noviembre de 2006, fecha en que fue admitida a cotizacion,

Comparacion de la informacién
La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente

al primer semestre del ejercicio 2008 se presenta (nica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009,

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia refativa en relacion
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.
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h) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo son las enfradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo,

+ Actividades de operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacién.

+ Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

+ Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafic y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado como
"Efectivo y otros medios equivalentes” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones
a corto plazo de gran lquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Resultado de operaciones interrumpidas v activos
mantenidos para la venta

Con fecha 10 de julio de 2008 el Grupo, a través de su filial Diario ABC, S.L. (en adelante, “ABC”) llegé a un
acuerdo para la venta de manera escalonada en un plazo estimado de tres afios de una parte de los terrenos
donde se encuentra el drea de talleres y rotativas de ABC en Madrid por un importe aproximado de 79.000
miles de euros. Durante el plazo de ejecucion, ABC seguira haciendo uso de las instalaciones que se asientan
sobre fos terrenos objeto de la venta, Al final de dicho plazo las partes suscribiran los oportunos contratos de
arrendamiento. En enero de 2008 el Grupo ha vendido la segunda de ias citadas parcelas por importe de
25.067 miles de euros habiendo registrado una plusvalia bajo el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenacion de inmovilizado material e intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
adjunta del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 por importe de 21.376 miles de euros. Al
30 de junic de 2009 las parcelas no vendidas (que engloban la parte correspondiente de los terrenos, asi como
los edificios que se asientan sobre los mismos) se encuentran clasificados como activos mantenidos para la
venta por importe de 3.691 miles de euros al cumplir las condiciones establecidas para elio.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no se ha producido ninguna
discontinuacion.
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Fondo de comercio

Con excepcion del importe explicado en la Nota 2.a, no ha habido movimiento alguno en este epigrafe del
balance de situacion resumido consolidado adjunto en el periode de seis meses terminado el 30 de junio de
2009.

Analisis de la recuperabilidad de los fondos de comercio

El Grupo ha evaluado el deterioro de sus fondos de comercio. De acuerdo con dichas evaluaciones el Grupo
no ha reconocido en el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 ningln saneamiento de fondos
de comercio.

Los fondos de comercio asignados a cada una de las unidades generadoras de efectivo han sido evaluados
por referencia a su valor en uso. Dicho valor en uso ha sido calculado en base a proyecciones de fiujo de
efectivo {aprobadas por la Direccion) que representan fas mejores estimaciones cubriendo un periedo de 5
afios y utilizando hipdtesis basadas tanto en fuentes externas (informacion de analistas financieros, informes
de los sectores en los que opera el Grupo...) como internas y la propia experiencia del Grupo,

Los flujos de efective para los pericdos subsiguientes a los cubiertos por las proyecciones han sido
extrapolados ulilizando unas tasas de crecimiento constantes, que los Administradores consideran que no
exceden la media de crecimiento a largo plaze del sector en el que operan dichas sociedades, y que se sitttan
entre el 2% y 3%.

Las tasas de descuento anies de impuestos utilizadas para el calculo del valor en uso oscilan entre el 11,71%
y el 15% (8,2% y 10,5% después de impuestos).
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5. Qiros activos intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion resumido consolidado en el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2009 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Aumento
(dismintcidn)
por
transferencia
Saldo al Adicionesy | o traspaso | Salidas, bojas Saldo al
31.12.08 dotaciones (Nota 6)  |o reducciones| 30.06.09
COSTE:
Propiedad industrial 10.107 9 (n (1.129} 8.986
Aplicacienes informaticas 42,763 2.444 345 (711} 44.841
Guiones y proyectos 3.878 3t (107) - 3.802
Gastos de desarrollo 239 141 - - 380
Derechos para la distribucion de
producciones cinematogrificas 148.623 541 - - 149.164
Producciones cinematogrificas 36.342 30.342
Producciones cinematograficas
211 CUrso - 43 107 £50
Anticipos para inmovilizaciones
inmalteriales en curso 2.234 167 (2006} - 2.195
Total toste 238.186 3.376 138 (1.840) 239.860
AMORTIZACION
ACUMULADA
Y PROVISIONES:
Propiedad industrial (8.982) (245) 3 926 (8.298)
Aplicaciones informaticas (31.437) (2.627) 7 680 (33.391)
Guiones y proyectos (3.255) (162) - - (3.417)
Gastos de desarrollo (94) (36) - - (830)
Derechos para la distribucidn de
produeciones cinematograficas (64.481) (7.551) - - (72.032)
Producciones cinematograficas (30.342) - - - (30.342)
Deteriores / Recuperacion de
deterioros de otros actives intangibles (14.599) - - - (14,599)
Total amortizacion acumulada
y provisiones {153.190) (10.621) (4) 1.606 (162.209)
Total coste neto 54.996 (7.245) 134 (234) 77.651

El importe de los otros activos intangibles en explotacion totalmente amortizados al 30 de junio de 2009 que

cortindan en uso asciende a 96.684 miles de euros.
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6. Propiedad, planta vy equipo

El mavimiento habido en este epigrafe del balance de situacion resumido consolidado en el periodo seis

meses terminado el 30 de junio de 2008 ha sido el siguiente:

Saldo al Adiciones y | Salidas, bajas| Traspasos Saldo al
31.12.08 dotaciones | o reducciones {(Nota 5) 30.06.09
COSTE:
Terrenos, edificios y otras
construcciones 146.974 428 (1.337) 1 146.066
Instalaciones técnicas y maquinaria 274.697 749 (828) 387 275.005
Otro inmovilizado 131.313 3.316 (2.847) 1i5 131.897
Anticipos e inmovilizaciones
malteriales en curse 774 961 (73) (641) 1.021
Total coste 553.758 5.454 (5.085) (138) 553.989
AMORTIZACION
ACUMULADA:
Edificios y otras construcciones (40.743) {1.342) 189 - (41.896)
Instalaciones técnicas y maguinaria {207.655) {6.288) ol 133 (213.194)
Otre inmovilizado (90.456) {4.128) 2.663 (129 (92.050)
Deterioros / Recuperacion de
deterioros a8 - - 68
Total (338.786) (11.758) 3.468 4 (347.072)
Total coste neto 214.972 (6.304) (1.617) (134) 206,917

A 30 de junio de 2009, el Grupo cuenta con diversos elementos que son objeto de arrendamiento financiero y
que estan clasificados en funcion de su naturaleza. La informacién relativa a los pagos minimos por dichos

contratos al 30 de junio de 2009 es |a siguiente:

Miles de euros

Corriente 1.715
No corriente 12.127
Total cuotas a pagar 13.842
Caoste financiero 2,123
Valor actual de las cuotas 11.719

13.842

El importe de |a propiedad, planta y equipo totalmente amortizado al 30 de junio de 2009 que contintia en uso

asciende a 167.649 miles de euros.

Las adiciones realizadas en 2009 se deben principalmente a las inversiones realizadas por el Grupo en

mejoras en las rotativas y areas de impresion,
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7. Participaciones valoradas por el método de la
participacién
El movimiento en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 del valor contable de las
participaciones registradas por el método de la participacion de las sociedades del Grupo es el siguiente:
Miles de Euros
Adiciones
(Retiros}
incluidas las tncorpora-
variaciones en el| cidn de los
Saldo al perimetre de | resultados del | Dividendos Ctros Saldo al
31.12.08 conselidacidn periodo cobrados  [movimientes|  30.06.09
Medios Impresos -
Milenio ABC, 5. A de C.V (45) - - - - (45)
Aundiovisuales -
Grupo Videomedia, S.A. 12.245 - 107 - - 12.352
Otros Negocios -
Distribuciones Papiro, S.L. 36! - 50 - 47 458
Cirpress, S.L. 420 - 54 (43) @7 384
Distrimedios, S.A. 2.882 - 251 (105) - 3.028
Val Disme, S.1. 3.029 - 112 . - 3.141
Victor Steinberg v Asoc., S.L. 264 (174) (30) - (54) -
11870 Informacién en General, S.L.
(Nota 2.d} - 3213 (76) - - 3137
Otras participaciones (40} (137 - - - (177
19.116 2.902 462 (148) (54) 22.278
8. Cartera de valores no corrientes

El valor en libros de las participaciones mas representativas de fa cartera de valores a largo plazo al 30 de

junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Miles de Euros
% de % de
participacidn | participacion
Sociedad 30.06.09 31.12.08 al 30.06.09 | al 31.12.08

Gestevision Telecinco, S.A. 83.314 94.590 5,08% 5,08%
Television Castilla y Ledn, S.A. (1) 839 778 4.65% 4,65%
Val Telecomunicaciones, S.L. 11.141 11.141 6,78% 6,78%
Otras inversiones (1) 1.633 1,764

Total 96.927 108.273

{1

tedrico contable.

La totalidad de la cartera de valores no corrientes se clasifica en la categoria de activos financieros disponibles
para la venta y se registran tal y como se explica en la Nota 4.g de las cuentas anuales formuladas del

ejercicio 2008.
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9. Existencias

La composicion de este epigrafe del balance de situacidn resumido consolidado al 30 de junio de 2009 v al 31

de diciembre de 2008 adjunto es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.09 31.12.08
Materias primas 13.021 22.195
Otras materias primas 989 1.169
Repuestos 2.889 2.924
Derechos audiovisuales de programas 3 21
Mercaderfas y productos terminados 853 870
Otras existencias 793 894
Anticipo a proveedores 1.976 2357
Total 20.524 30.440

Al 30 de junio de 2009 no existen existencias entregadas en garantia del cumplimiento de deudas ni de

compromisos contraidos con terceras partes,

10. Deudores comerciales vy ofras cuentas a cobrar

La composicion del saldo del epigrafe “Activas corrientes — Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del
activo del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008

adjunto es la siguiente:

Miles de Euros

30.06.09 31.12.08
Clientes por ventas y prestacion de servicios 207.091 213.499
Efectos a cobrar 4,732 4.600
Menos- "Descuento por volumen sobre ventas”" (11,421} (10.852)
Cuentas a cobrar a empresas vinculadas (Nota 28) 6.975 0.169
Otros deudores 22,205 12.096
Provisidn de créditos incobrables (13.817) (13.365)

215.765 212,153

Todos los saldos no deteriorados, estén o no en situacion de mora, tienen vencimiento estimado inferior a 12
meses. Asimismo, dado que no devengan inferés alguno, el valor de realizacidn no difiere significativamente de

su valor en libros.
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11,

Efectivo y otros medios equivalentes

La composicion del epigrafe "Activos corrientes — Efectivo y otros medios equivalentes” del balance de
situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 adjunto es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.09 31.12.08
Otros créditos a corto plazo 5.484 2.886
Imposiciones y depdsitos a corto plazo 6.779 5.495
Tesoreria 50.083 76.750
62.346 85.131

Este epigrafe incluye la tescreria del Grupo y depdésitos bancaries a corto plazo con un vencimiento inicial de
tres meses o un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran remuneradas a tipo de mercado. No
existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos saldos.

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos para gestionar el capital

Como parte fundamental de su estrategia el Grupo mantiene una politica de maxima prudencia financiera. La
estructura de capital objetivo esta definida por el compromiso de solvencia y el objetivo de maximizar la
rentabilidad del accionista.

El Grupo establece la cuantificacion de la estructura de capital objetivo como la relacion entre la financiacion
neta y el patrimonio neto;

Miles de Euros
30.06.09 31.12.08
Efectivo y otros medios equivalentes 62.346 85.131
Deuda financiera con entidades de crédito (Nota 15) (136.503) (143.701)
Otras cuentas a pagar corrientes y no corrientes
colt coste financiero (Nota 16) (43.611) (33.972)
Posicién de caja neta (117.768) (92.542)
Patrimonio neto (Nota 12) 531.658 541.690

La evolucion y analisis de esta relacién se realiza de forma continuada, efectuandose ademas estimaciones a
futuro de la misma como factor clave y limitativo en ia estrategia de inversicnes v en la politica de dividendos

del Grupo.
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12.

Patrimonio

Capital suscrito-

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el mercado continuo espaniol y en las Bolsas de
Bilhao, Madrid, Barcelona y Valencia.

Al estar las acciones de Vocento representadas por anclaciones en cuenta, no se conoce con exactitud la
participacidén de los accionistas en el capital social. No obstante, segln informacion publica en poder de la
Sociedad Dominante, al 30 de junio de 2009 Mezouna, S.A. y Valjarafe, S.L., con unos porcentajes de
participacién del 11,075% vy 10,33% respectivamente, son los (nicos accionistas con participacion en el capital
igual o superior al 10%.

Reservas-

El detalle de reservas al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros
30.006.09 31.12.08

Reservas de 1a Sociedad Dominante 301.292 249.480
Reserva iegat 4.999 4,999
Reserva para acciones propias 28.641 32.296
Reservas voluntarias 267.652 212,185
Reservas por revaluacion de activos y

pasivos no realizados (Notas 8 y 17) 51.327 61.562
Reservas en sociedades consolidadas 124.620 146.490
Reservas por sociedades contabilizadas

por el método de Ja participacion (Nota 7) 783 (560)
Reservas por integracidn global y

Proporcional 123.837 147.050

El importe de las reservas restringidas al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 asciende a 92.109 y
92.972 miles de euros, respectivamente.

Acciones propias-

La Sociedad mantiene 2.267.836 acciones propias, equivalentes al 1,81% de su capital social, cuya
transmision es libre,

El movimiento de las acciones propias habido durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junic de
2009 es el siguiente:
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vOoCcento

N acciones

Importe
(Miles de Euros)

Acciones al 31 de diciembre de 2008 2.269.125 32.296
Compra 340.633 1.125
Venta (341.,922) (4.780)
Acciones al 30 de junio de 2009 2.267.836 28.641

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad Dominante mantiene
constituida una reserva indisponible equivalente al coste de las acciones propias en cartera. Esta reserva sera
de libre disposicidn cuando desaparezcan las circunstancias gue han obligado a su constitucion.

Dividendos-
En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 la Sociedad no ha repartido ningdn dividendo.

Los dividendos pagados por la Sociedad durante los seis primeros meses del gjercicio 2008 se detallan a
continuacion:

Primer Semestre 2008
% sobre | Euros por | Importe (Miles
Nominal Accidn de Euros)
Dividendos complementarios 95% 0,19 23,830

Patrimonio de accionistas minoritarios-

Adicionalmente a lo explicado en la Nota 2.a, las principales operaciones realizadas en el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2009 que han afectado al patrimonio de los accionistas minoritarios son las
siguientes:

. En marzo de 2009 el Grupo ha adquirido el porcentaje de participacidn restante, equivalente al 39,71%
del capital social, de Habitatsoft, S.L. hasta alcanzar el 100% por un importe de 240 miles de euros, o
que ha supuesto un cargo a reservas por importe de 656 miles de euros.

. En el mes de abril de 2009 el Grupo ha suscrito integramente la ampliacién de capital realizada por Radio
Publi, S.L.. consistente en la creacion de 1.613.945 nuevas participaciones por importe de 9.700 miles de
euros, 1o que ha supuesto incrementar la participacion en la citada sociedad al 83,22%. Esta operacion
ha supuesto un cargo a reservas por importe de 2.646 miles de euros.
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13.

Provisiones

14.

La composicion de este capitulo del balance de situacidon resumido consoiidado adjunto, asi como
movimiento habido entre el 31 de diciembre de 2008 y el 30 de junio de 2009, se indican a continuacion:

=]

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
31.12.08 |Dotaciones| Reversiones | Aplicaciones | 30.06.09
Provisiones para pensiones 4.153 241 (11 {263) 4.020
Provisiones - Por plan de incentivos de
directivos (Nota 2.¢) - 450 - - 450
Avales Corporacién de Medios
Radiofdnicos Digitales, S.A. 4.858 - - - 4.858
Provistones de cardcter juridico y
Tributario 5.906 7 (2.036) (339) 3.538
Provisiones para litigios de la
actividad editorial y audiovisual 1.568 376 (1.239) - 705
Provisién por desmantefamiento (Nota 3) 600 6 - - 606
Otras provisiones 4.208 468 {75} (1 4.600
21.293 1.548 (3.461) (603) 18.777

El Grupo realiza una estimacion al cierre de cada periodo de la valoracidén de los pasivos que suponen el
registro de provisiones de caracter juridico y tributario, por fitigios y otros. Aunque el Grupe estima que [a salida
de flujos se realizara en los préximos ejercicios, no puede prever la fecha de vencimiento de estos pasivos, por
lo que no realiza estimaciones de las fechas concretas de las salidas de flujos considerando que el valor del
efecto de una posible actualizacion no seria significativo.

Asimismo, los Administradores consideran que el importe registrado como provisién para estos conceptos
cubre de forma suficiente los riesgos existentes al 30 de junio de 2009.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El desglose de este epigrafe del balance de situacion resumido consolidade al 30 de junic de 2009 v al 31 de

diciembre de 2008 adjunto es el siguiente:
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Miles de euros
30.06.09 31.12.08

Acreedores comerciales-

Empresas vinculadas acreedoras (Nota 28) 933 502
Acreedores comerciales 114.201 132.385
Facturas pendientes de recibir 19.714 17.612
Proveedores comerciales efectos comerciales 12.354 14.717
Otros acreedores y rappel (210} {104)
146.992 165.112

Otras cuentas a pagar corrientes-
Participacion en beneficios del Consejo de

Administracién de Vocento, S.A. (Nota 29) 120 246
Remuneraciones pendientes de pago 30.863 41.562
Proveedores de propiedad, planta y equipo 2.029 2.260
Deudas por antiguas prestaciones a fos

Empleados 6.699 8.638
Ajustes por periodificacion 12.325 8.128
Dividendo activo a pagar (Nota 12) 194 943
Otros (413) 3,333

51.817 65.110
198.809 230,222

15,  Deuda financiera

Los saldos de deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 son los
siguientes:

Miles de Euros
Saldoal | Saldoal
30.06.09 | 31.12.08

Deudas por préstamos y créditos 121.799 127.242
Deudas por operaciones de arrendamiento financiero 11.71% 12.385
Deudas por instrumentos financieros derivados (Nota 17) 2.551 3.313
Intereses devengados pendientes de pago 434 761

TOTAL 136.503 [ 143.701

Al 30 de junio de 2009, el Grupo tenia dispuesto en cuentas de crédito concedidas por entidades financieras
un importe de 73.500 miles de euros, aproximadamente. El importe disponible a la fecha de cierre asciende a
203.840 miles de euros.

El tipo de interés anual medio del pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 para los
préstamos y créditos asi como el corraspondiente a las deudas por operaciones de arrendamiento financiero
ha sido el CURIBOR mas el siguiente diferencial:
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Periodo 2009
Préstamos y créditos 1,8% - 0,1%
Deudas por arrendamiento financiero 0,8% - 0,1%

La sensibilidad de los mencionados valores de mercado ante fluctuaciones de los tipos de interés no ha
variado de forma significativa respecto a 31 de diciembre de 2008.

16, Otras cuentas a pagar no corrientes

La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo al | Saldoal

30.06.09 | 31.12.08
Deudas por antiguas prestaciones a los empleados 16.305 21.387
Indemnizaciones pendientes de pago 19.791 1.963
Otras cuentas a pagar no corrienfes con coste financiero 438 748
Cuentas a pagar no corrientes con coste financiero 36.534 24.098
Cuentas a pagar ne corrientes sin coste financiero
(Nota 2.a) 74.170 §0.874
Total ofras cuentas a pagar no corrientes 110.704 | 104.972

Al 30 de junio de 2009 el Grupc mantiene pendiente de pago un importe de 18.740 miles de euros
correspondiente a las indemnizaciones acordadas por el Expediente de Regulacion de Empleo de Diario ABC,
S.L., que se encuentra registrado en los epigrafes “Otras cuentas a pagar no corrientes” y "Acreedores
comerciates y otras cuentas a pagar” del balance de situacién resumido consolidado adjunte por importes de
17.828 y 912 miles de euros, respectivamente. El pago de dichas indemnizaciones ha sido negociado para
realizarse de acuerdo a un calendario y actualizado con su correspondiente coste financiero, siendo el
vencimiento de estas deudas es el siguiente:

Vencimiento (Miles de Euros)

2009 912
Total corriente 012
2010 3.742
2011 2.634
2012 2,192
2013 2.002
2014 1.743
2015 1.596
2016 1.358
2017 y siguientes 2.561
Total no corriente 17.828
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17.

Instrumentos financieres derivados

E! Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efective futuros, fundamentaimente riesgos derivados de las
variaciones de los tipos de interés. Los detalles de las composiciones de los saldos que recogen la valoracidn
de derivados del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008
son los siguientes:

Miles de Euros
30.06.09 31.12.08
Pasivo a Pasivo a Pasivo a Pasivo a
corto plazo largo plazo corto plazo largo plazo
NO COBERTURA
Seguros de cambio (USD) (248) - {1.513)
COBERTURA DE TIPO DE INTERES
Cobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés - (2.100) - (1.557)
Collar escalonado - (202 - (243
(248) (2.303) {1.513) (L.800)

Los derivados de cobertura de tipo de interés contratados por el Grupo tienen la finalidad de mitigar el efecto
que la variacion de los tipos de interés pueda tener sobre los flujos de caja futuros derivados de los préstamos
contratados a tipo de interés variable. El detalle y vencimiento de estas operaciones de cobertura es el
siguiente:

Nominal (Miles de Euros)
Instrumento 30.06.09 30.06.08 Vencimiento
Swap de tipo de interés 16.5300 16.500 2010
Swap de tipo de interés 24.250 25.000 2014
Swap de tipo de interés 9.239 9.239 2012
Collar escalonado 1.520 1.520 2012
Total 51.509 52.259

El efecto de las variaciones de los derivados de cobertura durante el periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2009 y et 30 de junio de 2009 ha sido registrade con cargo a los epigrafes “Reservas — Reserva por
revaluacion de activos y pasivos no realizados” y “Patrimonio - De accionistas minoritarios” por unos importes
netos de 222 y 32 miles de euros, respectivamente, habiendo sido registrados en el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2008 y el 30 de junio de 2008 con abono a dichos epigrafes por importes de 792 y 80
miles de euros, respectivamente.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 y en compensacian del efecto en la cuenta
de pérdidas y ganancias resumida consolidada de las operaciones de cobertura, el Grupo ha abonado en &l
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada un importe de 617
miles de euros. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2008 no fue registrado

importe alguno por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente
al ejercicio 2008 adjunta.
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La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interés a variaciones en el tipo
de interés y su impacto en el resultade del pericde y el patrimonio neto al 31 de junio de 2009 se refleja en |a
siguiente tabla:

Variacion tipos de Miles de Euros
interés Valor razonable | Resultado | Patrimonio neto
+0,25% 250 2 248
-0,25% (253) 1 (254}

Entre estos derivados el Grupo utiliza el instrumente financiero de collar escalonado para fijar los pagos
variables por intereses de un arrendamiento financiero dentro de una banda creciente, desde un minimo de
3,95% hasta un maximo del 5%. El coste inicial de dicho instrumento financiero fue nulo, siendo el nocional de
las opciones vendidas completamente compensadas por el nocional de las opciones compradas, por lo que se
trata de una opeidn comprada neta. La eficacia de la cobertura def collar escalonado ha sido medida mediante
la compensacion de las variaciones de los flujos del collar con las variaciones de los flujos del riesgo cubierto a
través del método del derivado hipotético, cumpliendo las condiciones necesarias para ser considerado como
instrumento de cobertura,

En las coberturas designadas por el Grupo no se han puesto de manifiesto inefectividades.

Ademas de los mencionados instrumentos financieros de cobertura, Vocento mantiene derivados de tipo de
cambio, que inicialmente fueron contratados con la finalidad de mitigar el posible efecto negativo que, ias
variaciones en los tipos de cambio, pudieran suponer en el valor razonable de las deudas correspondientes a
contratos de suministro de derechos para la distribucién de producciones cinematograficas nominados en
délares americanos, pero cuya contabilidad de cobertura se discontinud en el ejercicio 2008 por ne cumplirse
las candiciones necesarias. Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 el efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada de estos seguros de cambio ha sido de un abono en el
epigrafe “Ingresos financieros” por importe de 781 miles de euros (Nota 25). Los vencimientos de estos
sequros de cambio se produciran hasta enero del ejercicio 2010.

18, Impuestos diferidos v gastos por Impuesto sobre las

Ganancias

La composicion de los epigrafes “Activos no corrientes — Impuestos diferidos activos™ y “Pasivos no corrientes
— Impuestos diferidos pasivos” del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2009 adjunto
asi como el movimiento de dichos epigrafes es el siguiente:
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Miles de Euros
31.12.08 | Adiciones | Retiros | 30.06.09
Impuestos diferidos activos-
Crédito fiscal por pérdidas a
Compensar 38.793 11.191 {3.903) 46.081
Otras deducciones pendientes 54.759 2.906 {5.380) 52.285
Impuestos anticipados 35.641 2.179 (935) 36.885
Total impuestos diferidos activos | 129,193 16.276 (10.218) | 135.251
Impuestos diferidos pasivos- (47.409) (3.669) 4.566 (46.512)

Parte de las sociedades que componen el Grupo estan acogidas a la Normativa Foral Vizcaina, estando el
resto acogidas a la normativa estatal.

Los Administradores (y, en su caso, sus asesores fiscales) han realizado los calculos de los importes
asociados con este impuesto para el ejercicio 2009 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la
normativa foral en viger al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas
actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre los
estados financieros resumidos consolidados tomados en su conjunto.

El cuadro que se presenta a continuacion establece la determinacién del gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades en los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junic de 2009 y entre el 1 de enero y
el 30 de junio de 2008, que es como sigue:

Miles de Euros
Periodo 2009 | Periodo 2008
Resultado consolidado antes de impuestos (1.605) 35.436
Aumentos (Disminuciones) por diferencias permanentes
- Resultado de sociedades por el método de la
participacidn (Nota 7) (462) (11,103
- Exencién por reinversion de beneficios extraordinarios - (28.408)
- Otras diferencias permanentes - 661
Resultado contable ajustado (2.067) {3.414)
Impuesto brute calculado a la tasa media impositiva 599 973
Deduccidn por doble imposicion (Nota 25) 3.034 -
Otras deducciones 562 -
Bases Imponibles Negativas no activadas (1.604) -
{Gasto) / Ingreso devengade por Impuesto sobre las
Ganancias 2.591 973
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19.  Administraciones Publicas

L.a composicion de los epigrafes de "Administraciones Publicas” del activo y del pasivo, respectivamente, del
balance de situacion resumide consolidado al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 adjuntos es [a
siguiente:

Miles de Euros
30.06.09 31.12.08

Activos corrientes — Administraciones Publicas-

Hacienda Publica, dendora por Impuesto sobre Sociedades 4.794 711
Hacienda Pablica, deudora por IVA 7.967 9.291
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 1.821 1.350
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 348 442
Organismos de fa Seguridad Social, deudores 97 132

15,027 11.926

Pasivos corrientes — Administraciones Piblicas-

Hacienda Piblica, acreedora por IVA 6.976 5.680
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 6.680 10.443
Hacienda Pdblica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 5.588 733
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 596 593
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4.679 4.668

24.519 22.117

20, Informacién de segmentos de negocio

En la Nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado ef 31 de diciembre de 2008 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para definir sus
segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

Los resultados generados por las sociedades integradas por el método de Ia participacion se presentan en su
segmento correspondiente, mientras que los resultados obtenidos por la venta de las acciones de sociedades
clasificadas como activos financieros mantenidos para la venta se presentan en el segmento correspondiente
a la sociedad que ostenta dicha participacion. En este sentido, en el caso de la participacion en Gestevision
Telecinco, S.A. los resultados generados mientras estuvo integrada por el método de la participacién se
presentan en el segmento “Audiovisual®, mientras que desde su clasificacion como activo financiero para la
venta en el ejercicio 2008 el resultado obtenido por la venta de las acciones representativas del 1,89% del
capital social se presentan en “Estructura y otros”.

La informacion por segmentos de negocio del Grupo se detalla a continuacion:
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vocento

21.  Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y entre el 1 de

enero y el 30 de junio de 2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de euros

Periode 2009 | Periodo 2008

Venta de ejemplares 137.827 136.199
Venta de publicidad 140.346 195.936
Ingresos directos en promociones 16.824 17.431
[ngresos por reparto 4513 4.996
Otros ingresos del segmento audiovisnal 45.557 46.628
Otros ingresos 40.897 45.667

385.964 446.857

22.  Aprovisionamientos

Ei desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 v entre el 1 de enero y el 30 de junio de

2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
Periodo 2009 |Periodo 2008
Papel 36.281 44.650
Materias primas 4,120 4,782
Compra de periddicos 18.787 19.344
Otros consumos 12.696 17.194
71.884 85.970
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23. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal de los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009
y entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Periodo 2009 | Periodo 2008
Sueldos y salarios 99.778 110.964
Seguridad Social a cargo de la empresa 21.964 23.209
Indemnizaciones al personal 31.690 9.896
Otros gastos sociales 2,132 1.914
Aportacidn a planes de pensiones y obligaciones
similares y primas de seguros para la cobertura de otras
contingencias de jubilacion 1.577 1.309
157.141 147.292

Al 30 de junio de 2009 el Grupo ha registrado un gasto por indemnizaciones por importe de 31.690 miles de
eures, que corresponde principalmente a las indemnizaciones derivadas de los Expedientes de Regulacidn de
Empleo de Diaric ABC, S.L. y Federico Domeénech, S.L. (Nota 16).

El nimero medio de personas empleadas al 30 de junio de 2009 y 2008 y el desglose por sexos de las
personas empleadas al 30 de junio de 2008 y 2008 ha side el siguiente:

Periodo 2009 | Periodo 2008
Numero medio de personas empleadas 4.300 5.284
Nimero de empleados:
Hombres 2.769 3118
Mujeres 1.811 2.166

24. Servicios exteriores

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspendientes a los periodos comprendideos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y entra el 1 de

enero y el 30 de junio de 2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
Periodo 2009 | Periodo 2008
Redaccion y medios artisticos 33.294 40.975
Comerciales 45.402 56.393
Administracion 11.487 13.184
Taller y medios técnicos 33,152 37.590
Distribucién 28.977 32.638
Diversos 14.156 15.534
166.468 196.314
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25.  Inaresos financieros

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas correspondientes a
los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y entre el 1 de enero y el 30 de junio
de 2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
Periodo Periodo
2009 2008
Ingresos de participaciones en capital 10.843 92
Otros intereses e ingresos asimilados 661 1.400
Diferencias positivas de cambio 90 263
Beneficios de instrumentos financieros (Nota 17) 781 -
Total 12.375 1.755

Durante e periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 el Grupo ha recibido dividendos de
Gestevision Telecinco, S.A. por importe 10.837 miles de euros, que han sido registrados en la cuenta “Ingresos
de participaciones en capital”,

La cuenta "Otros intereses e ingresos asimilados” recoge basicamente los ingresos financieros devengados
por las imposiciones y depdsitos mantenidos {Nota 11) por las sociedades del Grupo a lo largo del periodo.

28, Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas correspondientes a
los pericdos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y entre ef 1 de enero y el 30 de junio
de 2008 adjuntas es &l siguiente:

Miles de Euros
Periodo Periodo
2009 2008

Gastos financieros por deudas por antiguas prestaciones
a los empleados 811 925
Intereses de deuda financiera (Nota 15) 2.131 3458
Otros gastos financieros (Nota 16) 1.825 1.001
Total 4.767 5.384
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27.  Beneficio por accion

La conciliacion al 30 de junio de 2009 y 2008 del nimero de acciones ordinarias utilizando el célculo de los

beneficios por accion es el siguiente:

30.06.00 30.06.08
Numero de acciones 124.970.306 | 124.970.306
Numero medio de acciones propias en cartera (2.267.830) (2.224.675)
Total 122,702.470 | 122,745.631

Los beneficios basicos por accion correspondientes al resuliado procedente de operacienes continuadas
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 v entre el 1 de

enero y el 30 de junio de 2008 son los siguientes:

Periodo 2009 | Periodo 2008
Beneficio neto del ejercicio atribuido a la
Sociedad Dominante (miles de euros) 131 32.681
Nomero medio de acciones (miles de acciones) 122,702 122.745
Beneficios bisicos por acecién (euros) 0,001 0,27

28,

Al 30 de junio de 2009 Vocento, S.A., Sociedad Dominante del Grupo, no ha emitido instrumentos financieros u
olros conceptos que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad. En
consecuencia, los beneficios diluidos por accidn coinciden con los beneficios basicos por accian.

Saldos v operaciones con otras partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el "personal clave” de la Direccién de la Sociedad {miembros de su Consejo de Administracién y
los Directores, junto a sus familiares cercanos}, asi como las entidades sobre las gue el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2009
y 2008, con las partes vinculadas a éste. Las condiciones de las fransacciones con las partes vinculadas son
equivalentes a las que se dan en fransacciones hechas en condiciones de mercado vy se han imputado las
correspondientes retribuciones en especie.
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Elercicio 2009

Miles de Euros
Saldos Transacciones
Deudor Acreedor Ingresos Gastos de
(Nota 10} | (Nota 14) | Explotacién | Explotacion
Cirpress, S.L. 975 142 4,226 408
Distribuciones Papiro, S.L. 1.137 179 4,528 703
Distrimedios, S.A. 1.933 292 11.401 2.077
Val Disme, S.L. 2.621 220 12.988 1.328
Milenio ABC, S.A. de C.V, 273 100 - -
Videomedia, S.A 15 - 43 -
Imagen y Servicios, S.A. 1 - 1 -
11870 Informacién en General, S.1. 20 - 17 -
TOTALES 6.975 933 33.264 4,510

Ejercicio 2008

Miles de Euros
Saldos Transacciones
Deudor Acreedor Ingresos Gastos de
{Nota 10) {Nota 14) | Explotacién | Explotacién
Cirpress, S.L. 966 280 3.978 563
Distribuciones Papiro, S.L. 1.287 190 4.829 769
Distrimedios, S.A. 2.444 529 11.465 1.887
Val Disme, S.L. 2.655 259 12.485 1.342
Milenio ABC, S.A. de C.V. 273 100 - -
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 5 7 - 772
Videomedia, S.A. 18 - 41 47
Imagen y Servicios, S.A. 3 - 3 -
TOTALES 7.651 1,365 32.801 5.380

Los saldos y transacciones mas relevantes con empresas valoradas por el método de la participacion tienen su
origen en fa venta y distribucion de ejemplares de diarios vy suplementos realizados en condiciones normales
de mercado. Los mencionados saldos, al ser de cardcter comercial, no devengan interés alguno y seran
satisfechos con caracter general en el corto plazo.
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29.  Retribucién al Consejo de Administracién
Durante los periodos comprendidos enire el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y entre el 1 de enero y el 30
de junio de 2008, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes importes por retribuciones
devengadas a los miembros del Consejo de Administracién del Grupo:
Miles de Euros
Periodo Periodo
2009 2008

Retribucidn fija y variable 817 3.698

Dietas de asistencia a consejos y comisiones 413 284

Participacidn en resultados 178 1.366

Total 1.408 5.348
No se les han concedido anticipos, préstamos o créditos o avales a los miembros del Consejo de
Administracion durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 30 de junio de 2008.
En cuanto a los segures de vida, las cuotas pagadas durante los periodos comprendidas entre el 1 de enero y
el 30 de junio de 2009 v el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 de las pdlizas cuyas coberturas afectan a los
miembros del Consejo han ascendido a 2 miles de euros en ambos periodos.
En lo que respecta a los compromisos de pensiones, las aportaciones a los planes de pensiones cuyo
beneficiarios son miembros del Consejo han ascendido a 5 miles de euros tanto al cierre del perfodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 como al cierre del periodo comprendide entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2008.
30.  Retribucién a ia Alta Direccion

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y entre el 1 de enero y el 30
de junio de 2008, los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, etc.) de los
Directores Generales que componen el Comité de Direccién de la Sociedad Dominante — excluidos quienes
simultaneamente tiene la condicion de miembros del Consejo de Administracion — durante los periodos
comprendidos entre el 1 de enero vy el 30 de junio de 2009 y entre el 1 de enero v el 30 de junio de 2008 han
ascendido a 969 v 787 miles de eurosg, respectivamente.

El equipo de Alta Direccién cuenta con una clausula en sus contratos que determina |la indemnizacion en caso
de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida por la fegislacion [aboral, hasta tres
afios de salario bruto anual. Con caracter excepcional, los contratos de directivos de niveles inferiores
contemplan en algunos cases clausulas de este tipo, que establecen un ano de salario bruto de indemnizacién.
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