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LA PRESENTE NOTA SOBRE LAS ACCIONES, INSCRITA EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES CON FECHA 1 DE OCTUBRE DE 2020, HA SIDO REDACTADA DE CONFORMIDAD CON EL MODELO
ESTABLECIDO EN EL ANEXO 12 DEL REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2019/980 DE LA COMISION POR EL QUE SE COMPLETA EL
REGLAMENTO (UE) 2017/1129 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO EN LO QUE RESPECTA AL FORMATO, EL
CONTENIDO, EL EXAMEN Y LA APROBACION DEL FOLLETO QUE DEBE PUBLICARSE EN CASO DE OFERTA PUBLICA O
ADMISION A COTIZACION DE VALORES EN UN MERCADO REGULADO Y POR EL QUE SE DEROGA EL REGLAMENTO (CE) N.°
809/2004 DE LA COMISION.

LA PRESENTE NOTA SOBRE LAS ACCIONES ES SOLO UNA PARTE DEL FOLLETO Y SE COMPLEMENTA CON LA NOTA DE
SINTESIS INCLUIDA EN ESTE DOCUMENTO Y EL DOCUMENTO DE REGISTRO ELABORADO CONFORME AL ANEXO 3 DEL
REGLAMENTO DELEGADO UE 2019/980 E INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES CON FECHA 1 DE OCTUBRE DE 2020 Y QUE PUEDEN CONSULTARSE A TRAVES DE LA PAGINA WEB
CORPORATIVA DE AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S.A. (WWW.AIRTIFICIAL.COM") Y DE LA PAGINA WEB DE LA
CNMV (WWW.CNMV.ES").

* La informacion contenida en este sitio web, asi como la informacion disponible en las paginas web a las que se pudiera hacer referencia en la
presente Nota sobre las Acciones, no forma parte del folleto y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV, a excepcion de aquella informacion
que ha sido incorporada por referencia al Documento de Registro.


http://www.airtificial.com/
http://www.cnmv.es/

El Folleto, compuesto por la presente nota sobre las acciones, la nota de sintesis incluida en este documento y el
documento de registro de AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S.A. inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 1 de octubre de 2020, tiene una validez
maxima de 12 meses a partir de la aprobacion de esta nota sobre las acciones. No obstante, al referirse el presente
folleto a la emisidn de las Acciones Nuevas, tal y como se define este término mas adelante, su validez terminara
con la admision a negociacion de las mismas.

Se advierte de que la obligacién de incorporar un suplemento a los folletos en caso de nuevos factores
significativos, errores materiales o inexactitudes graves no se aplicara en caso que el folleto ya no sea valido.
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NOTA DE SINTESIS

(Redactada segun el articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion
de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE).

LA PRESENTE NOTA DE SINTESIS ES SOLO UNA PARTE DEL FOLLETO Y SE COMPLEMENTA CON LA NOTA SOBRE LAS
ACCIONES INCLUIDA EN ESTE DOCUMENTO Y EL DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES CON FECHA 1 DE OCTUBRE DE 2020 Y QUE PUEDEN CONSULTARSE A
TRAVES DE LA PAGINA WEB CORPORATIVA DE AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S.A. (WWW.AIRTIFICIAL.COM™) Y
DE LA PAGINA WEB DE LA CNMV (WWW.CNMV.ES)).

Seccién A- Introduccion y advertencias

A.1 | Advertencias Esta nota de sintesis (la “Nota de Sintesis™) debe leerse como introduccion a la nota sobre las acciones (la “Nota
sobre las Acciones”) y al documento de registro (el “Documento de Registro”) de Airtificial (tal y como se
define a continuacion) (la Nota de Sintesis, la Nota sobre las Acciones y el Documento de Registro, se
denominaran conjuntamente, el “Folleto”).

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto
€en su conjunto.

El inversor puede perder la totalidad o parte del capital invertido.

En caso de presentacidn ante un tribunal de una demanda relacionada con la informacion contenida en un folleto,
es posible que el inversor demandante, en virtud del Derecho nacional, tenga que asumir los gastos de la
traduccion del folleto antes de iniciar el procedimiento judicial.

Solo habra lugar a la responsabilidad civil de las personas que hayan presentado esta Nota de Sintesis, incluida
su traduccion, si es engafiosa, inexacta o incoherente con las demés partes del Folleto, o si, leida conjuntamente
con el resto del Folleto, omite informacién fundamental para ayudar a los inversores a decidir si deben invertir
0 no en estos valores.

A.2 | Denominacion | La denominacién completa del emisor es Airtificial Intelligence Structures, S.A. (“Airtificial”, la “Sociedad” o
y nimero la “Compafiia” y, junto con sus sociedades dependientes, el “Grupo Airtificial” o el “Grupo”), siendo su
internacional marca comercial “AIRTIFICIAL”.

_de L A excepcion de las acciones nuevas (las “Acciones Nuevas”) que se emitan en el aumento de capital objeto del

identificacion presente Folleto (el “Aumento de Capital”), a las que se les ha asignado el codigo ISIN provisional

de los valores | 90152768067, la totalidad de las acciones de la Sociedad estan actualmente admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo) y su cddigo ISIN es el ES0152768612. En el momento de admision a cotizacion de las Acciones
Nuevas, todas las acciones de la Sociedad tendran asignado el mismo cédigo ISIN que el de las acciones
actualmente en circulacion, esto es, el ES0152768612.

A.3 | Identidad y La Sociedad es titular del Numero de Identificacion Fiscal (NIF) A-28249977 y del codigo LEI
datos de 95980020140005635004.
contacto del El teléfono de contacto puesto por la Sociedad a disposicion de sus accionistas e inversores es el +34 911 211
emisor 700. Los accionistas e inversores también podran ponerse en contacto con la Sociedad a través de la siguiente

direccion de correo electronico: investor.relations@airtificial.com.

A4 | Identidad y La CNMV es la autoridad competente en Espafia a efectos del articulo 31 del Reglamento (UE) 2017/1129, del
datos de Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
contacto de la | publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
autoridad 2003/71/CE. Los inversores pueden contactar con la CNMV a través de su servicio de atencién telefonica al
competente inversor en el nimero de teléfono 900 535 015.

* La informacion contenida en este sitio web, asi como la informacion disponible en las paginas web a las que se pudiera hacer referencia en la
presente Nota de Sintesis, no forma parte del folleto y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV, a excepcion de aquella informacion que
ha sido incorporada por referencia al Documento de Registro.
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A5

Fecha de
aprobacion del
Folleto

El Folleto ha sido aprobado y registrado por la CNMV con fecha 1 de octubre de 2020.

Seccion B- Informacion fundamental sobre el Emisor

B.1

¢Quién es el
emisor de los
valores?

Domicilio y forma juridica, su identificador de entidad juridica, el Derecho al amparo del cual operay su
pais de constitucion: La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid (Espafia), calle General Diaz Porlier 49,
28001. AIRTIFICIAL es una sociedad con caracter mercantil y reviste la forma juridica de sociedad anénima,
es una sociedad de nacionalidad espafiola, sujeta a la ley espafiola y se rige por el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “Ley de Sociedades
de Capital”) y demas legislacion concordante, asi como a la regulacion especifica de su sector.

Actividades principales: Airtificial es la cabecera del Grupo Airtificial, un grupo industrial basado en la
tecnologia y en la innovacién y especializado en la robética colaborativa, en las estructuras sensorizadas, en la
fabricacién de piezas y estructuras de fibra de carbono y otros materiales compuestos, asi como en el disefio de
sistemas de ingenieria propios. Airtificial ordena su actividad econdmica en tres unidades de negocio:
“Intelligent Robots”, “Aerospace & Defense” e “Infraestructuras”.

La division de Intelligent Robots se centra en las soluciones industriales, proporcionando un servicio a traves de
la participacion en el disefio e implantacion de soluciones, asi como en el project management, llevando a cabo
la direccion de proyectos, y en el disefio y produccion de lineas de montaje.

La division de Aerospace & Defense se centra en cuatro actividades diferenciadas: (i) fabricacion de piezas y
estructuras en materiales compuestos para aviones civiles y de defensa; (ii) servicios de ingenieria para empresas
del sector aerondutico; (iii) desarrollo de sistemas y equipos electronicos embarcados en aeronaves; y (iv)
fabricacion de piezas y estructuras en materiales compuestos para automoviles.

Por Gltimo, la division de Infraestructuras se centra en actividad de ingenieria civil y esta orientada a la gestion
integral de todo tipo de proyectos en todo el mundo. Incorpora las actividades de consultoria, planificacion,
disefio, implantacidn, gestién y mantenimiento de infraestructuras en los sectores de Agua, Energia, Medio
Ambiente, Geologia, Transporte y Desarrollo Territorial, y las actividades de EPC (Ingenieria, Suministro y
Construccion).

Principales accionistas y si es propiedad de terceros o estd controlado directa o indirectamente por
terceros, con indicacion en tal caso de sus nombres: Los principales accionistas, segiin conocimiento de la
Sociedad, son los siguientes:

Accionista Ne Acciones N° A_cciones N° Acciones Participacién
directas Indirectas totales total capital (%)
Ramon Gonzélez de Betolaza @ 0 135.767.407 135.767.407 14,102%
Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez @ 40.283 140.039.477 140.079.760 14,550%
Ladislao de Arriba Azcona © 1.878.121 88.392.523 90.270.644 9,376%
Daniel Garcia Becerril @ 0 48.828.526 48.828.526 5,072%
Maria Paz Pérez Aguado 30.200.000 0 30.200.000 3,137%
Total 32.118.404 413.027.933 445.146.337 46,24%

(1) Ramdn Gonzalez de Betolaza mantiene su participacion indirecta a través de la Sociedad BTC DOS, SARL, y es consejero dominical
en representacion del accionista BTC DOS SARL

(2) Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez mantiene su participacion indirecta a través de la Sociedad Parcesa Parques de la Paz, S.A., y es
consejero dominical en representacion del accionista Parcesa Parques de la Paz, S.A.

(3) Ladislao de Arriba Azcona mantiene su participacion indirecta a través de la Sociedad DOBLE A PROMOCIONES S.A., y representa
al consejero y accionista DOBLE A PROMOCIONES S.A.

(4) Daniel Garcia Becerril mantiene su participacion indirecta a través de la Sociedad CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L. en
liquidacion, quien tiene control sobre la Sociedad Servicios Inmobiliarios Avilés, S.L.U. (representada por Maria Elena Garcia Becerril),
consejero dominical en representacion del accionista CARTERA DE INVERSIONES MELCA, S.L. en liquidacion.

Identidad de sus administradores: A continuacion, se refleja la composicion del Consejo de Administracion
a la fecha de la presente Nota de Sintesis, asi como la condicién de sus miembros de acuerdo con lo establecido
en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracion:




Nombre/ .
S . Cargo Caracter
Denominacion social

Rafael Sufiol Trepat Presidente Otros externos )
Enrique Sanz Herrero Consejero y Director General | Ejecutivo
Rafael Contreras Chamorro Consejero Dominical @
Doble A Promociones, S.A. (representada por y vinculada a Ladislao . S )
. Consejero Dominical

de Arriba Azcona)
Roberto Ramén Gonzalez de Betolaza Garcia Consejero Dominical @
Servicios Inmobiliarios Avilés, S.L.U. (representada por Maria Elena . )

. - Consejero Dominical
Garcia Becerril)
José Antonio lturriaga Consejero Independiente
Eduardo Montes Pérez Consejero Independiente
Javier Sanchez Rojas Consejero Independiente
Leonardo Sanchez- Heredero Alvarez Consejero Dominical ©
José Maria Vallejo Chamorro Consejero Dominical
(1) D. Rafael Sufiol Trepat tiene la categoria de "otros externos™ al haber formulado su dimisién como consejero delegado y mantener su

@
O]
Q)
()
(6)
U]

condicién de consejero.

En representacion de los accionistas Rafcon Economist, S.L., Neuer Gedanke, S.L. y Capri Global Investments, S.L.
En representacion de la propia Doble A Promociones, S.A.

En representacion de BTC DOS, SARL

En representacion de Cartera De Inversiones Melca, S.L., En Liquidacion

En representacion de Parcesa Parques de la Paz, S.A.

En representacion de Hydra Consulting, S.L. y el propio D. Jose Maria Vallejo.

Identidad de sus auditores legales: Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Airtificial
correspondientes al tltimo ejercicio auditado cerrado a 31 de diciembre de 2019 han sido auditadas por Ernst &
Young, S.L. (“Ernst & Young”), sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, Calle
Raimundo Fernandez Villaverde, 65, con NIF B-78970506, e inscrita en el registro oficial de auditores de
cuentas con el nimero S0530.

B.2 | ;Cudl es Ila| Acontinuacién, seincluyen las magnitudes clave que resumen la situacion financiera del Grupo AIRTIFICIAL,
informacion relativas a las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018 y de los estados financieros
financiera intermedios del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2020 (no auditados):
fund_amental Informacién anual Informacion intermedia
relativa al
emisor? 30/06/20 30/06/19

CUENTA DE RESULTADOS 2019 Datos 2018 Datos Datos no Datos no
CONSOLIDADA auditados auditados ~ Var. 19-18 auditados auditados  Var. 20-19
Datos (Segun NIIF) (miles de €) (miles de €) (%) (miles de €) (miles de €) (%)
TOtal iNGreSOS ..o 88.422 43.682 102,42 42.020 43.292 -2,9%
Resultados de explotacion.................... -21.971 2.994 -833,83 -1.522 -20.289 -92,5%
Resultado atribuible a la sociedad -34.648 1065 -335333 2960  -28.095  -89,5%
dOMINANTE .....cveveerieeciiieeeec e




2019 2018 30/06/2020
Datos Datos Datos no Var. 30/06/20 -
BALANCE CONSOLIDADO auditados auditados Var. 19-18 auditados 31/12/19
Datos (Segun NIIF) (miles de €) (miles de €) (%) (miles de €) (%)
Total aCtiVO ..o 221.426 251.542 -11,97% 217.877 -1,60%
Patrimonio Neto.........cccveeeiveincincine 86.258 123.286 -30,03% 94.171 9,17%
Deuda Financiera Neta...........ccccocovvevriennne -75.138 -56.918 32,01 -57.692 -23,22%
Informacién anual Informacion intermedia
2019 2018 30/06/20 30/06/19
Datos Datos Datos no Datos no
FLUJO DE CAJA NETO CONSOLIDADO auditados auditados Var. 19-18 auditados auditados Var. 20-19
Datos (Segn NIIF) (miles de €)  (miles de €) (%) (miles de €)  (miles de €) (%)
Flujos de caja netos pertinentes de
actividades de explotacion 5.497 -4516  -221,72% -2.376 7531  -131,55%
Flujos de efectivo de las actividades
de inversion -18.832 -892 2011,21% 735 -16.599  -104,43%
Flujos de efectivo de las actividades
de financiacion 2.980 4.338 -31,30% 227 -1.960  -111,58%

B.3

Informacién
financiera pro
forma

No se incluye en el Folleto informacidn financiera pro forma.

B.4

Salvedades en
el informe de
auditoria.

Los informes de auditoria de AIRTIFICIAL correspondientes a las cuentas consolidadas e individuales del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 no contienen ninguna salvedad, no obstante, si se incluye un parrafo
de énfasis tanto en las cuentas consolidadas como en las individuales.

En este sentido, los auditores llaman la atencion al respecto de lo sefialado en la memoria, en la que se indica
que existen una serie de aspectos que pueden causar duda sobre la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento. En este contexto, las cuentas anuales han sido preparadas aplicando el principio de
empresa en funcionamiento, al considerar los administradores de la Sociedad que se culminara con éxito el
proceso de refinanciacion de la deuda con las entidades financieras, el proceso de negociacién de nuevos
calendarios de pagos en relacion con la deuda financiera que se mantiene con las entidades publicas, la
ampliacion de capital sometida a la aprobacion de los accionistas y la materializacion de las desinversiones
proyectadas, de forma que el Grupo pueda realizar sus activos y atender sus compromisos en el curso normal de
Sus operaciones.

Las circunstancias descritas anteriormente, a juicio de los auditores, indican la existencia de una incertidumbre

material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

B.5

¢Cuales son los
principales
riesgos
especificos del
emisor?

La capacidad del Grupo Airtificial de continuar como empresa en funcionamiento estd condicionada a la
renegociacion con los distintos acreedores.

La situacion financiera y el resultado del Grupo Airtificial podrian verse sustancialmente afectados de manera
negativa durante los rebrotes de COVID-19 que ya vienen sucediendo desde el mes de julio de 2020.

El Grupo ha recibido ayudas publicas para abordar el desarrollo de numerosos proyectos de 1+D+i y, en el
caso de que alguno o todos estos proyectos no se pudieran completar con éxito técnico en el periodo previsto,
existe el riesgo de tener que devolver anticipadamente los importes prestados a estos efectos.

Un alto porcentaje de los ingresos del Grupo Airtificial proviene de un nimero reducido de clientes y de
contratos con el sector publico.

Cambios inesperados en los paises donde las sociedades del Grupo operan podria ocasionar cambios adversos
en el desarrollo de los proyectos, retrasos e incluso incobrables en estos mercados especificos.

Secciéon C- Informacion fundamental sobre los valores

Cl

¢Cuales son las
principales
caracteristicas
de los valores?

Tipo, clase e ISIN: Los valores a los que se refiere la Nota sobre las Acciones son acciones ordinarias de
Airtificial de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, y estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta. A excepcion de las Acciones Nuevas, a las que se les ha asignado el cddigo ISIN
provisional ES0152768067, la totalidad de las acciones de la Sociedad estan actualmente admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursétil
Espafiol (Mercado Continuo). En el momento de admision a cotizacion de las Acciones Nuevas, todas las




acciones de la Sociedad tendran asignado el mismo codigo ISIN que el de las acciones actualmente en
circulacion, esto es, el ES0152768612.

Moneda, denominacién, valor nominal y nimero de valores emitidos: Los valores a los que se refiere la
Nota sobre las Acciones ascienden a un maximo de 167.436.383 acciones ordinarias de Airtificial, de 0,09 euros
de valor nominal cada una de ellas, sin prima de emision, lo que supone un precio de suscripcion de 0,09 euros
por accion.

Derechos inherentes a los valores: Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias que otorgaran a sus titulares,
una vez queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables, los mismos derechos politicos
y econdmicos que las restantes acciones de la Sociedad de acuerdo con lo previsto en los estatutos sociales de
Airtificial y la Ley de Sociedades de Capital.

Eventuales restricciones a la libre negociabilidad de los valores: Los estatutos sociales de la Sociedad no
contienen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones, por lo que seran libremente transmisibles de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de Valores y demas
normativa de desarrollo. No existen pactos parasociales que limitan la transmisién de acciones de la Sociedad,
ni compromisos de no enajenacion.

Politica de dividendos y de distribucidn de resultados: La politica de distribucién de dividendos y su importe
es fijada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad a propuesta del Consejo de Administracion. En la
actualidad, la Sociedad tiene esta politica limitada por los contratos de refinanciacion de la deuda firmados por
Inypsa Informes y Proyectos, S.A. (“Inypsa”) el 3 de junio de 2014 y por Carbures Europe, S.A. (“Carbures”)
el 29 de diciembre de 2016. El consejo de administracion no puede proponer a la Junta de Accionistas la
distribucion de dividendos mientras no se realice la amortizacion total de las cuantias adeudadas bajo dichos
contratos, cuyos vencimientos son el 3 de junio de 2021 y el 31 de mayo de 2022, respectivamente. El acuerdo
de refinanciacion de Inypsa se atendera conforme a lo estipulado y finalizara el 3 de junio de 2021, no obstante,
el acuerdo de refinanciacion de Carbures esta siendo objeto de renegociacion a la fecha de la presente Nota
sobre las Acciones y, en caso de llegarse a acuerdo, se prevé que el vencimiento se alargue hasta el 31 de
diciembre de 2025 y que, por tanto, la restriccion a la distribucion de dividendos se extienda hasta el 31 de
diciembre de 2025.

C.2 ¢Donde se Se solicitara la admision a negociacion oficial de las Acciones Nuevas de la Sociedad en las Bolsas de Valores
negociaran de Madrid y Barcelona, asi como su incorporacion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
los valores? | Continuo). Se estima que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion, previa verificacion de la CNMV,

en las Bolsas de Valores espafiolas el 18 de noviembre de 2020.

c3 ;Cuales son - No puede asegurarse que las Acciones Nuevas vayan a cotizar a un precio igual o similar al que se ha realizado
los principales| & emision objeto de esta Nota sobre las Acciones. _ _
riesgos - Eventuales bajadas de cotizacion de las acciones de la Sociedad podrian afectar negativamente al valor de los
especificos de | derechos de suscripcion preferente.
los valores? - Los accionistas veran diluida su participacion en el capital social de la Sociedad.

Existen restricciones para acordar el reparto de dividendos y no es posible asegurar el pago de dividendos en
el futuro.

No puede garantizarse a los accionistas que puedan disponer de un mercado lo suficientemente liquido para
vender sus acciones en el momento en que lo deseen.

Seccion D- Informacién fundamental sobre la oferta pubica de valores o sobre su admision a cotizacion en un mercado regulado

D.1

¢Enqué
condiciones
y plazos
puedo
invertir en
este valor?

Las Acciones Nuevas seran emitidas por un importe maximo de 15.069.274,47 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de hasta 167.436.383 Acciones Nuevas. La emision no esta sujeta a ninguna condicion.
Respecto del plazo, se incluye a continuacién un calendario estimativo del Aumento de Capital:

ACTUACION Fecha Estimada

Aprobacion y registro del Documento de Registro y de la Nota sobre las Acciones por la CNMV 01/10/2020

Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil

(“BORME”) 02/10/2020

Ultima fecha de cotizacion de las acciones con derecho de suscripcion preferente (“Last Trading

Date") 02/10/2020

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera vuelta). 05/10/2020

Primera fecha de cotizacion de las acciones sin derechos e inicio de la cotizacion de los derechos de

suscripcion preferente (Primera Vuelta) y de solicitud de Acciones Adicionales. (“Fecha Ex-Date”) 05/10/2020




ACTUACION Fecha Estimada
Fecha en la que Iberclear determinara las posiciones para la asignacion de derechos de suscripcion
. ., 06/10/2020
preferente (“Record Date”)
Fecha en que lberclear da de alta los derechos de suscripcion preferente a los titulares de los mismos
« » 07/10/2020
(“Fecha Payment Date”)
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente y de solicitud de Acciones Adicionales (Primera 19/10/2020
vuelta)
Ultimo dia de cotizacion de los derechos y poder acudir al Aumento de Capital (“Guaranteed
s » 19/10/2020
Participation Date”)
Asignacion, en su caso, de las Acciones Adicionales y de las Acciones Sobrantes 26/10/2020
Desembolso por las Entidades Participantes a través de lIberclear de las Acciones Nuevas suscritas
. 27/10/2020
durante el periodo preferente.
Desembolso por las Entidades Participantes a través de Iberclear de las Acciones Nuevas suscritas
- . 27/10/2020
durante el periodo adicional.
Desembolso de las Acciones Sobrantes asignadas en la tercera vuelta 28/10/2020
Acuerdo de ejecucion del aumento de capital por el consejo de administracion (Fecha de ejecucion) 29/10/2020
Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital dinerario 04/11/2020
Insgrlpcmn de la escritura de Aumento de Capital dinerario en el Registro Mercantil y alta de las 05-13/11/2020
acciones en lberclear.
Verificacion positiva de los requisitos de admisién a negociacion de las Nuevas Acciones por parte 17/11/2020
de la CNMV vy las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
Admision a negociacion de las Acciones Nuevas 18/11/2020

La Sociedad comunicara mediante la publicacién de la correspondiente comunicacion de informacidn relevante
o informacion privilegiada, segln sea el caso, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), al menos los
siguientes eventos:

(@) La aprobacion y registro de la Nota sobre las Acciones por la CNMV y la apertura del Periodo de

Suscripcion Preferente.

(b) El nimero de nuevas acciones suscritas en la primera vuelta y, en su caso, en la segunda vuelta.

(c) El resultado del Aumento de Capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada uno de
los periodos, declarando completamente suscrito el Aumento de Capital o su suscripcion incompleta hasta
el importe garantizado de 15.000.000 euros.

(d) Lainscripcion en el Registro Mercantil de Madrid de la escritura de Aumento de Capital y la fecha prevista
para la admision a negociacion de las Acciones Nuevas.

La Sociedad, en virtud del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de junio de 2020,

acordé solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y

Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE), y requerir ante los organismos

competentes la inclusion de las Acciones Nuevas en los registros contables de Iberclear.

El nimero de Acciones Nuevas que durante el periodo de suscripcion preferente podran suscribir los accionistas

y los terceros que adquieran derechos de suscripcion preferente en el mercado sera la que resulte de aplicar la

relacion de 4 Acciones Nuevas por cada 23 derechos de suscripcion preferente, correspondiendo un derecho de

suscripcion preferente por cada accion existente de la Sociedad.

Este proceso de suscripcion contard con tres vueltas. La primera vuelta ird destinada al ejercicio de los

correspondientes derechos de suscripcion preferente y/o compraventa de los mismos y a la solicitud de

Acciones Adicionales, en su caso; una segunda vuelta ird destinada a la asignacion de las Acciones Adicionales

solicitadas, en su caso; y una tercera vuelta discrecional por la cual las Acciones Sobrantes tras el cierre de la

primera y de la segunda vuelta seran asignadas y, consecuentemente, suscritas por (i) BTC DOS SARL,
sociedad vinculada a la accionista BTC Trea SCA SICAR vy al consejero don Roberto Ramén Gonzélez de

Betolaza Garcia; (ii) Parcesa Parques de la Paz, S.A., sociedad vinculada al consejero don Leonardo Sanchez-

Heredero Alvarez; (iii) Doble A Promociones, S.A.; (iv) Capri Global Investments, S.L., sociedad vinculada al

consejero don Rafael Contreras Chamorro; (v) don Rafael Contreras Chamorro; y (vi) Cartera de Inversiones

Melca, S.L. en liquidacion, sociedad vinculada al consejero Servicios Inmobiliarios Avilés, S.L., hasta un

importe de 15.000.000 euros, al objeto de que el Aumento de Capital quede suscrito y desembolsado al menos

hasta el mencionado importe de 15.000.000 euros.

Aquellos accionistas de la Sociedad que no suscriban Acciones Nuevas por derecho de suscripcion preferente

veran diluida su participacion en hasta un 14,815% en el caso de suscripcion completa de esta ampliacion

dineraria. Ademas, todos los accionistas de Airtificial, los accionistas que acudan a esta ampliacion de capital
dineraria y los que no acudan, veran diluida su participacion en un 4,060% debido a que, de manera simultanea



http://www.cnmv.es/

a esta, se llevara a cabo la ampliacion de capital por compensacion del crédito del que es titular el accionista
Anangu Grup, S.L.U. Por tanto, la dilucion de la participacion de los accionistas que no acudan al Aumento de
Capital, una vez ejecutado el referido aumento de capital por compensacién de créditos, ascendera a un
18,273% en el caso de suscripcion completa del Aumento de Capital.

Los gastos estimados de la emision representan, aproximadamente, el 2,58% del importe bruto que obtendria
la Sociedad como consecuencia de la emisién de las Acciones Nuevas en caso de suscripcion completa del
Aumento de Capital. En este sentido, se estima que el importe neto de los fondos captados con el Aumento de
Capital ascendera a 14.678.670,47 euros. El Aumento de Capital se efectda libre de gastos para los suscriptores.
El Emisor no repercutira gastos al suscriptor por la suscripcién de las acciones. No se devengaran a cargo de
los suscriptores gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de las
Entidades Participantes. No obstante, las Entidades Participantes podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente
determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables y del ejercicio, en su caso,
de los derechos de suscripcion preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la suscripcién podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacién de drdenes
de suscripcion de valores y compra y venta de derechos de suscripcion preferente que libremente determinen.
Las tarifas y comisiones que apliquen estas entidades estan publicadas en sus folletos de tarifas y comunicadas
al Banco de Espafiay CNMV.

D.2

¢Quién es el
oferente o la
persona que
solicita
admisién a
cotizacién?

La persona que solicita la admision a negociacion de las Acciones Nuevas es la propia Sociedad (véase la
seccion B de esta Nota de Sintesis relativa a la informacién fundamental sobre el Emisor).

D.3

¢Por qué se
ha elaborado
este Folleto?

El Folleto se ha elaborado con el objeto de ejecutar el Aumento de Capital y abrir el periodo de suscripcién de
las Acciones Nuevas, asi como solicitar la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas de la Sociedad en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como su incorporacidn en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (Mercado Continuo).

La finalidad de la oferta es la captacion de nuevos recursos, de los cuales 558 miles de euros seran destinados
a cancelar los tres créditos a favor de Parcesa Parques de la Paz, S.A. descritos en el apartado 10 del Documento
de Registro y hasta 4.306 miles de euros seran destinados a atender el pago de proveedores vencidos, cuyo
saldo a 30 de junio de 2020 ascendia a 10,8 millones de euros (el resto de la deuda vencida con proveedores se
atenderéa con los fondos provenientes del negocio y con la nueva financiacion que se esta consiguiendo de las
entidades financieras. Ademas, la Sociedad esta renegociando la deuda vencida e impagada con proveedores,
habiendo llegado a acuerdos con algunos de ellos para retrasar los vencimientos de los pagos). A la fecha de
registro de la Nota de Valores los desembolsos anticipados realizados por los principales accionistas durante
2019 y 2020 por importe de 9.184 miles de euros han sido aplicados a las necesidades dinerarias de las
operaciones corrientes de la Sociedad.

Los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo de Administracion BTC DOS SARL, vinculada a la
accionista BTC Trea SCA SICAR vy al consejero don Roberto Ramén Gonzélez de Betolaza Garcia, Parcesa
Parques de la Paz, S.A. vinculada al consejero don Leonardo Sénchez-Heredero Alvarez, Doble A
Promociones, S.A., sociedad representada por y vinculada al consejero D. Ladislao de Arriba, Capri Global
Investments, S.L., vinculada al consejero don Rafael Contreras Chamorro, don Rafael Contreras Chamorro y
Cartera de Inversiones Melca, S.L. en liquidacion, vinculada al consejero Servicios Inmobiliarios Avilés, S.L.,
que suman un 45,53% del capital social de la Sociedad se han comprometido a suscribir y desembolsar las
acciones de AIRTIFICIAL que no queden suscritas en el marco del Aumento de Capital hasta un importe de
15.000.000 euros. Los importes de los compromisos, que tienen caracter irrevocable, son los siguientes: BTC
DOS SARL 3.316.646 euros, de los que 3.313.646 euros han sido desembolsados anticipadamente, Parcesa
Parques de la Paz, S.A. 7.072.854 euros, de los que 3.928.910 euros han sido desembolsados anticipadamente,
Doble A Promociones, S.A. 3.000.000 euros, de los que 1.347.000 euros han sido desembolsados
anticipadamente, Don Rafael Jesis Contreras Chamorro y Capri Global Investments, S.L., conjuntamente entre
los dos 500.000 euros, de los que 464.184 euros han sido desembolsados anticipadamente, Cartera de
Inversiones Melca, S.L. en Liquidacion 1.110.500 euros, de los que 760.500 han sido desembolsados
anticipadamente. La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningin conflicto de interés de las
personas fisicas y juridicas participantes en la emision y admision a cotizacion.




1. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar una decision de inversién deben analizarse los factores de riesgo que se describen a
continuacion, asi como los factores de riesgo del Grupo Airtificial y de su sector de actividad contenidos en
el Documento de Registro (redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 3 del
Reglamento CE 809/2004), inscrito en los registros oficiales de la CNMV en fecha 1 de octubre de 2020, y
en la presente Nota sobre las Acciones (tal como este término se define mas adelante). Cualquiera de estos
riesgos podria afectar negativamente al negocio, a los resultados operativos o a la situacion financiera del
Grupo Airtificial. Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian afectar al precio de las
acciones de Airtificial, lo que podria ocasionar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los factores principales de riesgo a los que esta expuesto el Grupo Airtificial y su sector se describen de
forma resumida en el citado Documento de Registro.

Si bien se considera que se han descrito todos los factores principales, podrian existir riesgos adicionales o
incertidumbres gue no se encuentran identificados actualmente o no se consideran significativos, y que
podrian afectar de manera adversa en el futuro al negocio o a la posicion financiera del Grupo Airtificial y
a la evolucion de las acciones objeto de la presente Nota sobre las Acciones.

FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LA EMISION DE LAS ACCIONES NUEVAS

No puede asegurarse que las Acciones Nuevas vayan a cotizar a un precio igual o similar al que se ha
realizado la emisién objeto de esta Nota sobre las Acciones.

A fecha 29 de septiembre de 2020, el precio de suscripcion, que asciende a 0,09 euros por Accion Nueva,
era mayor que el precio de cotizacion de la accion de la Sociedad.

No puede asegurarse que las Acciones Nuevas vayan a cotizar a un precio igual o similar al que se ha
realizado la emision objeto de esta Nota sobre las Acciones. En este sentido, el precio de las Acciones
Nuevas en el mercado puede ser volatil.

Factores tales como la evolucion de los resultados de explotacién de la Sociedad, cambios en las
recomendaciones de los analistas bursatiles, asi como las condiciones globales de los mercados financieros
0 la propia situacién patrimonial y financiera de la Sociedad podrian tener un efecto negativo importante en
la cotizacién de sus acciones.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacidn y precios de cotizacién
de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial, especialmente como consecuencia
de la situacion de emergencia sanitaria global que ha desencadenado el virus COVID-19, podrian tener un
efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad con independencia de
cudl sea su situacion financiera y sus resultados de explotaciéon. En los Gltimos tiempos el valor ha
experimentado muy importantes alteraciones del volumen de negociacion.

Eventuales bajadas de cotizacidén de las acciones de la Sociedad podrian afectar negativamente al
valor de los derechos de suscripcidn preferente.

A 29 de septiembre de 2020, el precio de suscripcion, que asciende a 0,09 euros por Accién Nueva, era
mayor que el precio de cotizacion de la accion de la Sociedad. De continuar esta situacion, existe la



posibilidad de que los potenciales inversores opten por adquirir acciones en el mercado en lugar de acudir
a la ampliacion de capital, aunque la ampliacion esta garantizada hasta un importe de 15.000.000 euros.

Dado que el precio de negociacion de los derechos de suscripcion preferente depende del precio de
negociacion de las acciones de Airtificial, eventuales bajadas de la cotizacion de las acciones de la misma
podrian afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcidn preferente y, por tanto, esta expuesto
a los mismos riesgos que las acciones de Airtificial.

A 29 de septiembre de 2020, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente era negativo al ser el
precio de suscripcion superior al precio de cotizacion. La Sociedad no puede asegurar que el precio de
negociacion de las acciones se sitle por encima del precio de suscripcidn después de que los titulares de los
derechos decidieran ejercitarlos. Si esto no ocurriese, los titulares de derechos de suscripcién que los hayan
ejercitado se habran comprometido irrevocablemente a adquirir Acciones Nuevas a un precio superior al de
mercado Yy, por tanto, podrian sufrir una pérdida.

Desde el 1 de enero al 29 de septiembre de 2020, el precio minimo de cotizacién fue de 0,0425 euros, un
52,8% inferior al precio de suscripcion, y el precio maximo fue de 0,1142 euros, un 26,9% superior al precio
de suscripcion. El valor medio fue de 0,0668 euros, un 25,8% inferior al precio de suscripcion.

Los accionistas veran diluida su participacion en el capital social de la Sociedad.

Tratandose de una emision de Acciones Nuevas, aquellos accionistas que no ejerciten la totalidad de sus
derechos de suscripcion preferente veran diluida su participacion en el capital social de la Sociedad.
Aquellos accionistas de la Sociedad que no suscriban Acciones Nuevas por derecho de suscripcion
preferente veran diluida su participacion en hasta un 14,815% en el caso de suscripcion completa de esta
ampliacion dineraria.

Ademas, todos los accionistas de Airtificial, los accionistas que acudan a esta ampliacion de capital dineraria
y los que no acudan, veran diluida su participacion en un 4,060% debido a que, inmediatamente tras el
Aumento de Capital, se ejecutara la escritura de la ampliacién de capital por compensacion del crédito del
gue es titular el accionista Anangu Grup, S.L.U. Este aumento por compensacion de créditos fue acordado
por la Junta General de Accionistas de Airtificial el 23 de junio de 2020, bajo el punto séptimo del orden
del dia, y se realizard por cuantia de 4.304.429,82 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
47.826.998 acciones ordinarias de Airtificial de 0,09 euros de nominal cada una (el “Aumento de Capital
por Compensacion de Créditos™).

Por tanto, la dilucién de la participacion de los accionistas que no acudan al Aumento de Capital, una vez
ejecutado el Aumento de Capital por Compensacion de Créditos, ascenderd a un 18,273% en el caso de
suscripcién completa del Aumento de Capital.

Existen restricciones para acordar el reparto de dividendos y no es posible asequrar el pago de
dividendos en el futuro.

La politica de distribucién de dividendos y su importe es fijada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad a propuesta del Consejo de Administracion. En la actualidad, la Sociedad tiene esta politica
limitada por los contratos de refinanciacion de la deuda firmados por Inypsa el 3 de junio de 2014 y por
Carbures el 29 de diciembre de 2016. El consejo de administracion no puede proponer a la Junta de
Accionistas la distribucion de dividendos mientras no se realice la amortizacion total de las cuantias



adeudadas bajo dichos contratos, cuyos vencimientos son el 3 de junio de 2021 y el 31 de mayo de 2022,
respectivamente.

El acuerdo de refinanciacion de Inypsa se atenderd conforme a lo estipulado y finalizara el 3 de junio de
2021, no obstante, el acuerdo de refinanciacidon de Carbures esta siendo objeto de renegociacion a la fecha
de la presente Nota sobre las Acciones y, en caso de llegarse a acuerdo, se prevé que el vencimiento se
alargue hasta el 31 de diciembre de 2025 y que, por tanto, la restriccion a la distribucién de dividendos se
extienda hasta el 31 de diciembre de 2025.

Por otro lado, la Ley de Sociedades de Capital establece que, para que la Sociedad pueda repartir dividendos
tras la reduccién de capital efectuada en 2020, serd preciso que la reserva legal alcance el diez por ciento
del nuevo capital, lo que significa que hasta que no se dote la reserva legal, no se podra destinar cantidad
alguna al reparto de dividendos.

Ademas, la posibilidad de pago de dividendos por Airtificial en el futuro puede verse afectada por los
factores de riesgo descritos en el Documento de Registro.

No puede garantizarse a los accionistas que puedan disponer de un mercado lo suficientemente
liquido para vender sus acciones en el momento en que lo deseen.

La capitalizacion bursatil de AIRTIFICIAL se situd en torno a 59.210 miles de euros a fecha 29 de
septiembre de 2020.

Por otro lado, la media del volumen de contratacion diario de las acciones de AIRTIFICIAL en el Mercado
Continuo se situd: (i) en el ejercicio 2017, en torno a 636 miles de euros y un volumen diario medio de 2,7
millones de acciones; (ii) en el ejercicio 2018, en torno a 402 miles de euros y un volumen diario medio de
2,4 millones de acciones; y (iii) en el ejercicio 2019, en torno a 195 miles de euros y un volumen diario
medio de 1,4 millones de acciones.

Atendiendo al volumen de contratacion de las acciones de AIRTIFICIAL en el Mercado Continuo y a su
reducida capitalizacion bursatil, no puede garantizarse a los accionistas que puedan disponer de un mercado
lo suficientemente liquido como para vender sus acciones en el momento en que lo deseen, lo que puede
traducirse, a su vez, en una mayor volatilidad en el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad. No
obstante, en las 190 primeras jornadas de 2020, se han negociado un total de 801,7 millones de valores
empleando un efectivo de 53,4 millones de euros, 1o que supone un volumen diario medio de 4,2 millones
de acciones y un efectivo diario medio de 281 miles de euros.

-10 -



1. INFORMACION SOBRE LOS VALORES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la Nota sobre las Acciones.

Don Enrigue Sanz Herrero, Consejero y Director General de Airtificial Intelligence Structures, S.A., asume
la responsabilidad de la informacion de la presente Nota sobre las Acciones. Don Enrique Sanz Herrero
asume dicha responsabilidad en uso de las facultades que le resultan del apoderamiento especial que el
consejo de administracion le otorgd en fecha 22 de julio de 2020.

1.2 Declaracion de responsabilidad

Don Enrique Sanz Herrero, en la representacion que le ha sido conferida, declara que, segin su
conocimiento, la informacion contenida en la presente Nota sobre las Acciones es conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones e informes de expertos

La presente Nota sobre las Acciones no incluye menciones a declaraciones o informes atribuidos a una
persona en calidad de experto.

1.4 Informaciones procedentes de terceros.

La presente Nota sobre las Acciones no incluye informaciones de terceros.

1.5 Aprobacién de la Nota sobre las Acciones por la autoridad competente.
Se deja constancia de que:

a) la presente Nota sobre las Acciones ha sido aprobada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”), en calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE)
2017/1129;

b) la CNMV solo aprueba la presente Nota sobre las Acciones en cuanto alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;

¢) dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los que se
refiere la presente Nota sobre las Acciones;

d) los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversion en dichos valores; y

e) la presente Nota sobre las Acciones ha sido elaborada como parte de un folleto simplificado de
conformidad con el articulo 14 del Reglamento (UE) 2017/1129.
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2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Este epigrafe, relativo a los factores de riesgo de los valores, se encuentra recogido en la parte 1l de la
presente Nota sobre las Acciones.

3. INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.

El Aumento de Capital, por importe de hasta 15.069.274,47 euros, no esta asegurado por parte de ninguna
entidad financiera, pero en caso de que, durante el periodo de suscripcion preferente y el periodo de
asignacion adicional, no se suscribiesen todas las acciones nuevas de Airtificial a emitir en el Aumento de
Capital, los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo (véase punto 5.1.2.1.3 de la presente Nota sobre
las Acciones) se comprometen a suscribir y desembolsar, las Acciones Nuevas pendientes de suscripcion
hasta un importe de 15.000.000 euros, al objeto de que el Aumento de Capital quede suscrito y
desembolsado hasta el mencionado importe de 15.000.000 euros.

Los importes de los compromisos, que tienen caracter irrevocable, son los siguientes: BTC DOS SARL
3.316.646 euros, de los que 3.313.646 euros han sido desembolsados anticipadamente, Parcesa Parques de
la Paz, S.A. 7.072.854 euros, de los que 3.928.910 euros han sido desembolsados anticipadamente, Doble
A Promociones, S.A. 3.000.000 euros, de los que 1.347.000 euros han sido desembolsados anticipadamente,
Don Rafael Jesus Contreras Chamorro y Capri Global Investments, S.L., conjuntamente entre los dos
500.000 euros, de los que 464.184 euros han sido desembolsados anticipadamente, Cartera de Inversiones
Melca, S.L. en Liquidacién 1.110.500 euros, de los que 760.500 han sido desembolsados anticipadamente.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningan conflicto de interés de las personas citadas
en los puntos 5.4 y 10 de la Nota sobre las Acciones.

3.2 Motivos de la emision y uso de los ingresos.

La finalidad de la oferta es la captacion de nuevos recursos, de los cuales 558 miles de euros seran destinados
a cancelar los tres créditos a favor de Parcesa Parques de la Paz, S.A. descritos en el apartado 10 del
Documento de Registro por importe de 558 miles de euros y hasta 4.306 miles de euros seran destinados a
atender el pago de proveedores vencidos, cuyo saldo a 30 de junio de 2020 ascendia a 10,8 millones de
euros (el resto de la deuda vencida con proveedores se atendera con los fondos provenientes del negocio y
con la nueva financiacion que se estd consiguiendo de las entidades financieras —véase el epigrafe “Deudas
con entidades de crédito” del apartado 5.1 del Documento de Registro). Ademas, la Sociedad esta
renegociando la deuda vencida e impagada con proveedores, habiendo llegado a la fecha de registro de la
Nota de Valores a acuerdos con algunos de ellos para retrasar los vencimientos de los pagos.

A la fecha de registro de la Nota de Valores, los desembolsos anticipados realizados por los principales
accionistas durante 2019 y 2020 por importe de 9.184 miles de euros han sido aplicados a las necesidades
dinerarias de las operaciones corrientes de la Sociedad.

3.3 Declaracion sobre el capital de explotacion

Airtificial considera que el capital de explotacion es suficiente para atender las necesidades del negocio
previstas por la Sociedad durante los doce proximos meses, consideradas en base consolidada.
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El célculo del capital de explotacidn necesario se ha hecho tomando en cuenta el producto de la oferta de
suscripcidn de valores a que se refiere la presente Nota de Valores, toda vez que la suscripcién y desembolso
del mismo (por hasta 15 millones de euros) ha sido objeto de compromisos de suscripcion por parte de los
Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo, que tienen caracter irrevocable, sin que exista ningun
elemento que permita poner en cuestion el cumplimiento de esos compromisos.

El auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L., en los informes de auditoria correspondientes a las cuentas
consolidadas e individuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 incluy6 un parrafo de énfasis
sefialando la existencia de una incertidumbre material que podia generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento (véase apartado 11.2.1 del
Documento de Registro). A estos efectos, a la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones
Airtificial estd manteniendo renegociaciones con los diferentes acreedores en relacion con la deuda vencida
e impagada y el establecimiento de un nuevo calendario de pagos de la deuda no vencida y, asimismo, esta
pendiente de obtenerse el consentimiento previo de las entidades financieras para poder ejecutar su plan de
desinversiones. En caso de no alcanzarse dichos acuerdos de renegociacion de la deuda, ni obtenerse el
consentimiento de las entidades financieras para ejecutar el plan de desinversiones, la Sociedad recurriria a
fuentes de financiacién alternativa y apelaria a los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo (véase
Factor de Riesgo 1.1 del Documento de Registro).

No obstante lo anterior, la Sociedad declara que tiene la percepcién de que existe una alta probabilidad de
que la refinanciacion de la deuda financiera, con las entidades publicas y con los proveedores van a ser
exitosas y se va a obtener el consentimiento necesario para poder realizar las desinversiones previstas en el
plan de desinversion.

3.4 Capitalizacion y endeudamiento

El cuadro que se muestra a continuacion expone las principales cifras de los recursos propios y el
endeudamiento del Grupo AIRTIFICIAL a 4 de julio de 2020 bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Union Europea (“NIIFUE”).

04/07/2020

(No auditado)

- Tras reduccion y
CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO 04/07/2020 . . ;

(en euros) (No auditado) Ajustes realizados posterior aumento de

capital dinerario* y

por compensacion de

crédito.

A. Deuda financiera corriente 26.008.524 25.450.601

Garantizada 5.328.598 5.328.598

Asegurada - -

No garantizada / No asegurada 20.679.926 -557.923 20.122.003

B. Deuda financiera no corriente 38.150.656 38.150.656

Garantizada 3.971.666 3.971.666

Asegurada - -

No garantizada / No asegurada 34.178.990 34.178.990

C. Patrimonio neto 94.171.284 100.882.725

Capital social 131.898.010 -25.945.252 105.952.758

Prima de emisién 385.104 -385.104 0
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04/07/2020

(No auditado)

CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO 04/07/2020 : : Tras reduccion y

(en euros) (No auditado) Ajustes realizados  posterior aumento de

capital dinerario* y

por compensacion de

crédito.

Reservas Legal y Estatutaria 1.062.524 7.429.917 8.492.441

Otras reservas -11.532.034 1.254.648 -10.277.386

Resultados de ejercicios anteriores -36.950.221 36.950.221 0

Otras aportaciones de socios 12.592.989 -12.592.989 0
Resultado del periodo atribuido a la sociedad

dominante -2.959.706 -2.959.706

Ajustes por cambio de valor 902.944 902.944

Socios externos -1.228.326 -1.228.326

TOTAL CAPITALIZACION Y
ENDEUDAMIENTO 158.330.464 164.483.982

(*) Considerando la suscripcién incompleta del aumento de capital dinerario y que Unicamente se suscribe el importe correspondiente a los
compromisos irrevocables de suscripcion y desembolso de los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo por importe de 15.000 miles de euros.

La deuda financiera garantizada tiene garantias cruzadas entre diferentes sociedades del Grupo.

El 25 de agosto de 2020 tuvo efectos contables la reduccién de capital acordada el 23 de junio de 2020 por
la Junta General de Accionistas de Airtificial, consistente en la reduccion del capital social en 45.249.682,40
euros, que era antes de la reduccion de 131.898.010,40 euros dejandolo establecido en 86.648.328 euros,
mediante la disminucion del valor nominal de la totalidad de las acciones de la Sociedad, 962.759.200, que
de 0,137 euros pasaron a 0,09 euros por accion, con la finalidad de restablecer el equilibrio entre capital y
el patrimonio neto de la sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas en cuanto a 37.819.765 €, y de
incrementar la reserva legal en cuanto a 7.429.917,40 €, sin reembolso a los socios.

El 23 de junio de 2020 la misma Junta General de Accionistas acord6 realizar un aumento de capital
dinerario por importe de hasta 15.069.274,47 euros y un aumento de capital por compensacion del crédito
a favor de Anangu, titular del 2,5% del capital social de Airtificial a la fecha de registro de la Nota de
Valores, por importe de 4.304.429,82 euros. La presente Nota de Valores forma parte del Folleto
Informativo aprobado por la CNMYV para ejecutar el aumento de capital dinerario. A la fecha de esta Nota
de Valores, los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo que se comprometieron a suscribir el
aumento de capital hasta 15 millones de euros han desembolsado anticipadamente 9.814 miles de euros
restando 5.255 miles de euros para lograr la suscripcion completa.

Tras estas tres operaciones, bajo el escenario arriba indicado, el capital social de la Sociedad disminuira en
25.945 miles de euros y quedard fijado en la cifra de 105.952.758 euros como consecuencia de la reduccion
de capital ejecutada por importe de 45.247 miles de euros, el aumento de capital dinerario a ejecutar por
importe de hasta 15.069 miles de euros (considerando su suscripcién incompleta y que Gnicamente se
suscribe el importe correspondiente a los compromisos irrevocables de suscripcion y desembolso de los
Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo por importe de 15.000 miles de euros) y el aumento de
capital social por compensacion del crédito de Anangu a ejecutar por importe de 4.304 miles de euros.

A su vez, la deuda financiera corriente se vera reducida en 558 miles de euros debido a la cancelacion de
los 3 créditos a favor de Parcesa Parques de la Paz descritos en el apartado 10 del Documento de Registro.
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La prima de emisidn se extinguira debido a que su saldo por importe de 385 miles de euros se ha destinado
a la compensacidn de resultados negativos de ejercicios anteriores por igual importe, quedando su saldo a
cero.

La reserva legal aumentara en 7.430 miles de euros debido a que la reduccion de capital efectuada por
45.247 miles de euros compensaba pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 37.820 miles de euros e
incremento la reserva legal en 7.430 miles de euros. El importe restante de 1.255 miles de euros se destinara
a otras reservas, dejando el saldo de esta cuenta en -10.277 miles de euros.

Los resultados negativos por importe de 36.950 miles de euros se extinguiran debido a la compensacién
mencionada anteriormente, quedando su saldo a cero.

Por Gltimo, el saldo de la cuenta de otras aportaciones de socios a cuenta de los aumentos de capital por
importe de 12.593 miles de euros se extinguira tras la inscripcion en el Registro Mercantil del aumento de
capital dinerario por importe de hasta 15.069 miles de euros y del aumento de capital por compensacion del
crédito de Anangu por importe de 4.304 miles de euros.

ENDEUDAMIENTO 04/07/2020
(No auditado)
(en euros)
A. Total deuda financiera corriente 26.008.524
Préstamos hipotecarios 5.328.598
Pdlizas de crédito 6.857.282
Intereses 75.043
Otros pasivos financieros 13.747.601
B. Total deuda financiera no corriente 38.150.656
Préstamos hipotecarios 3.971.666
Pdlizas de crédito 0
Otros pasivos financieros 34.178.990
C. Liquidez 6.466.838
Menos: Tesoreria y otros activos equivalentes 4.590.036
Menos: Inversiones financieras temporales 1.876.802
TOTAL ENDEUDAMIENTO FINANCIERO BRUTO 64.159.180
TOTAL ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO 57.692.342
GASTOS FINANCIEROS -1.407.044

A 4 de julio de 2020, los avales prestados por entidades de crédito y entidades de seguros de caucion a favor
del Grupo AIRTIFICIAL ante administraciones publicas y empresas privadas, ascienden a 30.316.394 euros
segun el siguiente detalle:

(en euros) 04/07_/2020

(No Auditado)
Garantias prestadas por entidades de crédito 10.578.478 €
Garantias prestadas por entidades de seguros de caucion 19.737.916 €
Total 30.316.394 €
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4. INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1 Descripcion del tipo, la clase y el volumen de los valores ofertados, con el namero
internacional de identificacion del valor (ISIN).

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias de Airtificial, de 0,09 euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y otorgan a su titular los mismos derechos que las que se
encuentran actualmente en circulacion. Las Acciones Nuevas serdn emitidas por un importe maximo de
15.069.274,47 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 167.436.383 Acciones Nuevas.

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol
(Mercado Continuo). Se solicitara la admisién a negociacion de todas las Acciones Nuevas.

El Cddigo ISIN o ndmero internacional de identificacion de las actuales acciones de la Sociedad es
ES0152768612. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores, entidad dependiente de la CNMV, ha
asignado el codigo ISIN ES06527689C8 para identificar los derechos de suscripcion preferente y el cddigo
ISIN provisional ES0152768067 para identificar las Acciones Nuevas. No obstante, las Acciones Nuevas
equipararan su Cadigo ISIN con el de las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion al inicio de su
negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(SIBE).

4.2 Moneda de emisién de los valores.
Las Acciones Nuevas se emitiran en euros.
4.3 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han emitido los valores.

La emision de las Acciones Nuevas se realiza en virtud del acuerdo adoptado, bajo el punto sexto del orden
del dia, por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 junio de 2020, en el que se acord6
aumentar el capital social, con prevision de suscripcion incompleta, en la cuantia de hasta 15.069.274,43
euros, mediante la emision de un méaximo de 167.436.383 nuevas acciones ordinarias, de 0,09 euros de valor
nominal cada una, cuyo contravalor consistira en nuevas aportaciones dinerarias.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, la Sociedad no tiene constancia de impugnacion judicial
alguna en relacion con el citado acuerdo adoptado por la junta general.

La emisién de las Acciones Nuevas objeto del Aumento de Capital esta sujeta al régimen general de
aprobacion y registro por la CNMV, segun lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y su normativa
de desarrollo.

4.4 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las Acciones Nuevas, por lo que serén libremente

transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de
Valores y deméas normativa de desarrollo.
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4.5 Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constitucién del emisor puede influir en los ingresos derivados de los valores.

Se advierte de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion del Emisor
(esto es, Espafia) puede influir en los ingresos derivados de los valores.

4.6 Si son distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la
persona que solicite la admision a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica
(LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica.

No aplicable.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos
derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias de la misma clase y gozaran de los mismos derechos sociales
y econémicos que las restantes acciones de Airtificial. En particular, cabe citar los siguientes derechos, en
los términos previstos en los estatutos sociales.

a)  Derechos a dividendos

i) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas atribuiran a su titular, desde la fecha de su inscripcion en el registro central de
Iberclear, los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ordinarias de Airtificial actualmente
en circulacion. Al tratarse de acciones ordinarias, las Acciones Nuevas no otorgaran el derecho a percibir
un dividendo minimo.

ii)  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en cuyo
favor actla la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones Nuevas se haran efectivos a través de Iberclear siendo el
plazo de prescripcion del derecho de cobro de 5 afios conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cddigo
de Comercio. El beneficiario de los derechos econémicos prescritos seré Airtificial.

iii) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccién alguna al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos, al igual que los tenedores residentes, a través de
Iberclear y sus entidades participantes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes que puedan ser de aplicacién, o cualquier otra retencidn o pago a cuenta
que pudiese determinarse en un futuro por los correspondientes érganos legislativos estatales o autonémicos.

iv) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y carécter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

La politica de distribucién de dividendos y su importe es fijada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad a propuesta del Consejo de Administracion. En la actualidad, la Sociedad tiene esta politica
limitada por los contratos de refinanciacion de la deuda firmados por Inypsa el 3 de junio de 2014 y por
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Carbures el 29 de diciembre de 2016. El consejo de administracion no puede proponer a la Junta de
Accionistas la distribucién de dividendos mientras no se realice la amortizacion total de las cuantias
adeudadas bajo dichos contratos, cuyos vencimientos son el 3 de junio de 2021 y el 31 de mayo de 2022,
respectivamente.

El acuerdo de refinanciacion de Inypsa se atenderd conforme a lo estipulado y finalizara el 3 de junio de
2021, no obstante, el acuerdo de refinanciacion de Carbures esta siendo objeto de renegociacion a la fecha
de la presente Nota sobre las Acciones y, en caso de llegarse a acuerdo, se prevé que el vencimiento se
alargue hasta el 31 de diciembre de 2025 y que, por tanto, la restriccion a la distribucién de dividendos se
extienda hasta el 31 de diciembre de 2025.

Por otro lado, la Ley de Sociedades de Capital establece que para que la Sociedad pueda repartir dividendos
una vez reducido el capital sera preciso que la reserva legal alcance el diez por ciento del nuevo capital, lo
que significa que hasta que no se dote la reserva legal, no se podré destinar cantidad alguna al reparto de
dividendos. A la fecha de esta Nota sobre las Acciones, la reserva legal no alcanza el 10% del capital social.

b)  Derechos sociales

Las Acciones Nuevas conferiran a su titular el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas
y el de impugnar los acuerdos sociales. Cada Accidén Nueva dara derecho a un voto.

Los accionistas que asi lo deseen podran ejercitar su derecho de voto a distancia, mediante correspondencia
postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacién a distancia, remitiendo la tarjeta de asistencia,
gue puede ser solicitada a la Sociedad presentando el certificado expedido por la entidad depositaria, firmada
y completada al efecto, asi como por los medios de comunicacion electronica o telematica que el Consejo
de Administracion ponga a disposicion de los accionistas en cada momento.

A las Juntas Generales podran asistir todos los accionistas, con independencia del nimero de acciones de
las que sean titulares. La titularidad de estas acciones debera figurar inscrita en el registro contable
correspondiente con 5 dias de antelacion respecto de la fecha sefialada para la celebracion de la Junta
General de Accionistas. Los asistentes deberan estar provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia o
del oportuno certificado expedido, a estos efectos, por la entidad encargada del registro contable de las
acciones.

c) Derechos preferentes de suscripcidn en las ofertas de suscripcién de valores de la misma clase

Todas las acciones de Airtificial confieren a su titular, en los términos establecidos por los articulos 304 y
503 de la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los futuros aumentos de
capital con emision de nuevas acciones y con cargo a aportaciones dinerarias, salvo exclusion del derecho
de suscripcién preferente de acuerdo con lo previsto en los articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de
aumentos de capital) y 511 (para el caso de emisiones de obligaciones convertibles) de la Ley de Sociedades
de Capital.

Asimismo, todas las acciones de Airtificial confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.
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d)  Derecho de participacion en los beneficios

Las Acciones Nuevas conferiran a su titular el derecho a participar en el reparto de ganancias sociales en
las mismas condiciones que las restantes acciones de la Sociedad que estan en circulacion, desde la fecha
de admision a negociacion. En la actualidad, la Sociedad tiene la politica de distribucion de dividendos
limitada por el contrato de refinanciacion de la deuda firmado el 28 de junio de 2012, de modo que el
Consejo no puede proponer a la Junta de Accionistas la distribucion de dividendos mientras no se realice la
amortizacién total de las cuantias adeudadas bajo el contrato de refinanciacion, hasta pagar el dltimo
vencimiento en 2021.

Por otro lado, la Ley de Sociedades de Capital establece que para que la Sociedad pueda repartir dividendos
tras la reduccion de capital efectuada en 2020 sera preciso que la reserva legal alcance el diez por ciento del
nuevo capital, lo que significa que hasta que no se dote la reserva legal, no se podra destinar cantidad alguna
al reparto de dividendos.

e) Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacién

El titular de las Acciones Nuevas tendréa derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion
de la Sociedad, en proporcion al valor nominal de las mismas.

f) Clausulas de amortizacién

No procede.

g)  Clausulas de conversion

No procede.

4.8 Declaracion sobre la existencia de legislacion nacional en materia de adquisiciones aplicable
al emisor que pueda frustrar tales operaciones, de producirse.

La normativa sobre ofertas publicas de adquisicion espafiolas se contiene en la Ley del Mercado de Valores
y en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pablicas de adquisicidon. Esta
normativa afectara a las Acciones Nuevas a partir del momento en que sean admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

De conformidad con la normativa espafiola, quedara obligado a formular una oferta publica de adquisicion
por la totalidad de las acciones de la Sociedad y dirigida a todos sus accionistas a un precio equitativo quien
alcance el control de la Sociedad, ya lo consiga:

a) Mediante la adquisicion de acciones u otros valores que confieran, directa o indirectamente, derechos
de voto en la Sociedad,;

b) Mediante pactos parasociales con otros titulares de acciones; o

c)  como consecuencia de los supuestos de tomas de control indirectas o sobrevenidas.
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Se entendera que una persona fisica o juridica tiene, individualmente o de forma conjunta con las personas
que actlen en concierto con ella, una participacion de control de una sociedad cuando se dé uno de los
siguientes supuestos:

a) Cuando alcance, directa o indirectamente, un porcentaje de derechos de voto igual o superior al 30
por 100; o bien,

b)  cuando haya alcanzado, directa o indirectamente, un porcentaje de derechos de voto inferior y
designe, en los 24 meses siguientes a la fecha de la adquisicion del porcentaje inferior, un nimero de
consejeros que, unidos, en su caso, a los que ya hubiera designado, representen mas de la mitad de
los miembros del érgano de administracién de la sociedad.

Las ofertas publicas de adquisicion deberan efectuarse con un precio o contraprestacion no inferior al mas
elevado que el oferente o personas que actlien concertadamente con él hubieran pagado o acordado por los
mismos valores durante los 12 meses previos al anuncio de la oferta. No obstante, cuando la oferta
obligatoria deba formularse sin haberse producido previamente la adquisicion por el oferente ni por las
personas que actlen en concierto con él de las acciones de la sociedad afectada en el periodo de doce meses
antes referido, el precio equitativo no podré ser inferior al calculado conforme a las reglas de valoracion
contenidas en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, cuando una sociedad acuerde la exclusion de negociacidon de sus acciones en los mercados
secundarios oficiales, deberd promover una oferta pablica de adquisicion dirigida a todos los valores
afectados por la exclusion. El acuerdo de exclusion vy los relativos a la oferta y al precio ofrecido deberan
ser aprobados por la junta general de accionistas.

Quien hubiera formulado una oferta pablica dirigida a la totalidad de los valores podra, una vez liquidada
la oferta, exigir a los restantes titulares de acciones u otros valores afectados por la oferta su venta forzosa
a un precio equitativo. De igual forma, cualquiera de los titulares podra exigir del oferente que le compre la
totalidad de sus valores a dicho precio.

Los derechos citados quedaran condicionados a que, en la fecha de liquidacion de la oferta, se den las dos
circunstancias siguientes:

a) Que el oferente sea titular de valores que representen al menos el 90 por 100 del capital con derecho
de voto de la sociedad afectada.

b)  Que la oferta pablica previa hubiera sido aceptada por titulares de valores que representen al menos
el 90 por 100 de los derechos de voto a los que se hubiera dirigido.

A la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones no se ha formulado ninguna oferta pablica de
adquisicion sobre las acciones de la Sociedad.

4.9 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicién realizadas por terceros sobre el capital del
emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion por terceros sobre el capital social de Artificial
durante el ejercicio anterior y el actual.
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5. CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para solicitar

participar en la oferta.
5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

La emision no esta sujeta a ninguna condicion.

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la oferta, descripcion

del proceso de solicitud y fecha de emision de los nuevos valores.

Se incluye a continuacion un calendario estimado del Aumento de Capital, cuyo proceso se describe en

detalle mas adelante:

ACTUACION

Fecha Estimada

Aprobacion y registro del Documento de Registro y de la Nota sobre las Acciones por la

CNMV 01/10/2020
Publicacién del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (“BORME”) 02/10/2020
Ultlma fecha"de cotizacion de las acciones con derecho de suscripcion preferente ("Last 02/10/2020
Trading Date™)
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (Primera vuelta). 05/10/2020
Primera fecha de cotizacion de las acciones sin derechos e inicio de la cotizacion de los
derechos de suscripcion preferente (Primera Vuelta) y de solicitud de Acciones 05/10/2020
Adicionales. (“Fecha Ex-Date”)
Fecha en la que Iberclear determinara las posiciones para la asignacién de derechos de

., y " 06/10/2020
suscripcion preferente (“Record Date™)
Fecha en que Iberclear da de alta los derechos de suscripcion preferente a los titulares de

. « » 07/10/2020
los mismos (“Fecha Payment Date”)
Flngllzacmn del Periodo de Suscripcidn Preferente y de solicitud de Acciones Adicionales 19/10/2020
(Primera vuelta)
Ultimo dia de cotizacion de los derechos y poder acudir al Aumento de Capital
“ L - 19/10/2020
(“Guaranteed Participation Date”)
Asignacion, en su caso, de las Acciones Adicionales y de las Acciones Sobrantes 26/10/2020
Desembolso por las Entidades Participantes a través de Iberclear de las Acciones Nuevas

. . 27/10/2020
suscritas durante el periodo preferente.
Desembolso por las Entidades Participantes a través de Iberclear de las Acciones Nuevas

. . . 27/10/2020
suscritas durante el periodo adicional.
Desembolso de las Acciones Sobrantes asignadas en la tercera vuelta 28/10/2020
Acuer(_is) de ejecucion del aumento de capital por el consejo de administracion (Fecha de 29/10/2020
ejecucion)
Otorgamiento de la escritura de Aumento de Capital dinerario 04/11/2020

Inscripcion de la escritura de Aumento de Capital dinerario en el Registro Mercantil y alta
de las acciones en Iberclear.

05-13/11/2020

Verificacién positiva de los requisitos de admision a negociacion de las Nuevas Acciones

por parte de la CNMV vy las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y 17/11/2020
Barcelona
Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas 18/11/2020

-21-



La Sociedad estima que la escritura pablica del Aumento de Capital por Compensacion de Créditos se
otorgaré e inscribira en el Registro Mercantil en la misma fecha que la escritura publica relativa al Aumento
de Capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones, y que la admision a cotizacion de las acciones
nuevas de ambas ampliaciones de capital se producira el mismo dia.

Se hace constar que el calendario del Aumento de Capital es estimativo y que, en consecuencia, los plazos
anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, podria retrasarse la ejecucion de las
operaciones descritas con anterioridad. En ese caso, dicha circunstancia seria comunicada por la Sociedad
al mercado mediante la remision a la CNMV de la correspondiente comunicacion de informacion relevante.

5.1.2.1. Proceso de Suscripcion
1)  Periodo de Suscripcion Preferente (Primera Vuelta)
(@) Asignacion de los derechos de suscripcién preferente

Tendréan derecho de suscripcion preferente los accionistas que hayan adquirido acciones hasta el dia 2 de
octubre de 2020 (inclusive), que es la fecha prevista de publicacidn del anuncio en el BORME (Last Trading
Date), y que figuren como accionistas en Iberclear a las 23:59 horas (CET) del dia 6 de octubre de 2020
(Record Date) (los “Accionistas Legitimados”).

A cada Accionista Legitimado le corresponderé un derecho de suscripcion preferente por cada accion de la
que sea titular. Por cada 23 derechos de suscripcion preferente podra suscribir 4 acciones nuevas.

Se hace constar que la Sociedad no contaba con acciones en autocartera a la fecha del acuerdo del Aumento
de Capital y que, a la fecha de registro de esta Nota sobre las Acciones, la Sociedad no tiene autocartera.
No se realizaran operaciones de autocartera entre la fecha de registro de la Nota sobre Acciones y el cierre
del periodo de suscripcion.

El Aumento de Capital podra ser suscrito en la proporcién de 4 Acciones Nuevas por cada 23 acciones
antiguas en que se dividia el capital antes del aumento. No ha sido preciso calcular el derecho de preferente
suscripcioén distribuyendo entre todas las demas el correspondiente a las acciones en autocartera, por no
existir ninguna en la fecha del acuerdo.

A continuacion, se incluyen los calculos realizados para la determinacion del nimero de derechos de
suscripcién que son necesarios para la suscripcion de Acciones Nuevas:

— Ndmero de acciones de la Sociedad con derecho de suscripcién preferente: 962.759.200
— Nuomero de Acciones Nuevas: 167.436.383.

— NoOmero de acciones con derechos de suscripcion preferente / Acciones Nuevas =
962.759.200/167.436.383 = 23/4

En cualquier caso, cada Accidn Nueva suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente debera ser
suscrita y desembolsada al precio de suscripcién de 0,09 euros (el “Precio de Suscripcion™).
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(b) Transmisibilidad de los derechos de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcidn preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de
las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y
negociables, por tanto, en las Bolsas de Madrid y Barcelona en las que cotizan las acciones de la Sociedad,
a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). En consecuencia, tendran derecho de
suscripcion preferente los Accionistas Legitimados que no hubieran transmitido sus derechos de suscripcion
preferente, asi como los restantes inversores que puedan adquirir los derechos en el mercado (los
“Inversores”).

(c) Plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente

El periodo para el ejercicio de los derechos de suscripcién preferente tendrd una duracion de quince dias
naturales contado desde el dia habil bursatil siguiente al de la publicacion del anuncio de la oferta de
suscripcion en el BORME (el “Periodo de Suscripcion Preferente”). Esta previsto que los derechos de
suscripcidn preferente coticen entre el 5y el 19 de octubre de 2020 (ambos inclusive).

(d) Procedimiento de ejercicio del derecho de suscripcion preferente

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores deberan
dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los derechos de suscripcién
preferente, indicando su voluntad de ejercitar los correspondientes derechos.

Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion preferente se entenderan
formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional, no podran ser revocadas ni modificadas por los
titulares de los derechos de suscripcion preferente (excepto si se publica un suplemento al Folleto en los
términos indicados en el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129), y comportan la suscripcion de las
Acciones Nuevas a las que van referidas.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados durante el Periodo de Suscripcion Preferente se
extinguiran automaticamente en el momento en que éste finalice.

(e)  Solicitud de Acciones Adicionales

Los Accionistas Legitimados e Inversores podran solicitar la suscripcion de Acciones Adicionales sin
sujecién a proporcion ni limite, para el caso de que, al término del Periodo de Suscripcion Preferente,
guedaran Acciones Nuevas no suscritas (las “Acciones Sobrantes”) y, por tanto, no se hubiera cubierto el
importe total del Aumento de Capital. La solicitud de Acciones Adicionales la deben realizar los Accionistas
Legitimados e Inversores al tiempo de ejercer sus derechos de suscripcién preferente.

Las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un nimero de acciones
0 por un importe determinado y no tendran limite cuantitativo. Las 6rdenes se entenderan realizadas por el
numero de Acciones Adicionales resultante de dividir el importe solicitado en euros entre el Precio de
Suscripcion y redondeado a la baja al nimero entero de Acciones Adicionales mas cercano.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, las 6rdenes relativas a la solicitud de Acciones
Adicionales se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional y no podran ser
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revocadas ni modificadas por los titulares de los derechos de suscripcién preferente (excepto si se publica
un suplemento al Folleto en los términos indicados en el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129).

En ningln caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados o a los Inversores mas acciones de las que
hubieran solicitado. La adjudicacion de Acciones Adicionales gueda sujeta a la existencia de Acciones
Sobrantes tras el Periodo de Suscripcion Preferente.

Tal y como se detalla mas adelante, se realizara un prorrateo si las solicitudes excedieran del nimero de
Acciones Sobrantes.

()  Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente

Esta previsto que las Entidades Participantes en Iberclear comuniquen por correo electrénico a la Entidad
Agente (tal y como se define en el apartado 5.4.2 de la Nota sobre las Acciones) diariamente, y no mas tarde
de las 17:00 horas, durante el Periodo de Suscripcion Preferente el nimero total de Acciones Nuevas
suscritas por los Accionistas Legitimados y los Inversores, y el nimero total de Acciones Adicionales
solicitadas, en términos acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcién Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente el volumen total
de suscripciones efectuadas ante ellas indicando el nimero total de Acciones Nuevas suscritas durante el
Periodo de Suscripcién Preferente asi como el ndmero de acciones adicionales siguiendo con el comunicado
del evento corporativo emitido por BME y distribuido a todas la entidades participantes con las actuaciones
a realizar por cada uno de estas entidades participantes en el aumento de capital.

De los errores u omisiones en la informacién suministrada por las Entidades Participantes, de los defectos
en los ficheros remitidos o transmisiones electrdnicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo
previsto en el presente apartado por parte de las Entidades Participantes seran Gnicamente responsables las
Entidades Participantes sin que la Entidad Agente ni la Sociedad asuman al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que hayan sido
transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualquiera de los requisitos o
instrucciones que para esas comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en la
legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por la Sociedad, y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las érdenes.

2)  Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (Segunda Vuelta)

En el supuesto de que, una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, hubiera Acciones Sobrantes,
se procedera a una asignacion de Acciones Adicionales distribuyendo las Acciones Sobrantes.

La asignacion de estas acciones adicionales a los solicitantes se hara antes de las 23:59 horas (CET) horas
del quinto dia habil bursétil sucesivo al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente, realizando la Entidad
Agente un prorrateo si las solicitudes excedieran del numero de acciones sobrantes. La asignacion se
realizaré en la forma que se indica a continuacion:

(i) La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugar el quinto dia habil bursatil siguiente a la fecha
de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, momento en el que finalizaré el periodo de
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(i)

(iii)

3)

asignacion de Acciones Adicionales (el “Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales”). Esta
previsto gque la asignacion de Acciones Adicionales tenga lugar en torno al 26 de octubre de 2020.

En esa fecha, la Entidad Agente procedera a determinar el nimero de Acciones Sobrantes y a
asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados o Inversores que hubieran solicitado la adjudicacion
de Acciones Adicionales.

En el caso de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcién en el Periodo de
Asignacién de Acciones Adicionales fuera igual o inferior al nUmero de Acciones Sobrantes, estas se
asignaran a los peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes. Si el nimero de Acciones
Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones Sobrantes, la Entidad Agente practicara un
prorrateo conforme a las siguientes reglas:

— Las Acciones Sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al volumen de Acciones
Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Acciones Adicionales
solicitadas por cada suscriptor representan respecto al total de Acciones Adicionales solicitadas.
Esos porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan a la baja hasta tres
cifras decimales (es decir, por ejemplo, 0,78974 se igualard a 0,789).

— Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara a la baja hasta el
nimero entero mas cercano de forma que resulte un nimero exacto de Acciones Adicionales a
adjudicar a cada solicitante.

— Si tras la aplicacion de los parrafos anteriores hubiese Acciones Sobrantes no adjudicadas por
efecto del redondeo, estas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la
peticion y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los Accionistas Legitimados o
Inversores segun la primera posicién (y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del campo
“Nombres y Apellidos o Razon Social”, sea cual fuere su contenido, que figure en las
transmisiones electronicas o en su defecto soportes magnéticos remitidos por las Entidades
Participantes, a partir de la letra “A”.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de las que se formularon las
respectivas solicitudes de Acciones Adicionales el nimero de Acciones Sobrantes asignadas a los
solicitantes de Acciones Adicionales durante el quinto dia habil siguiente a la fecha de finalizacion
del Periodo de Suscripcion Preferente. Esta previsto que la referida comunicacion de la Entidad
Agente a las Entidades Participantes tenga lugar en torno al 26 de octubre de 2020.

Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderan suscritas
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

Periodo de Asignacion Discrecional (Tercera Vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, quedasen Acciones
Sobrantes que no hubieran sido asignadas a los Accionistas Legitimados e Inversores (las “Acciones de
Asignacion Discrecional”), la Entidad Agente lo pondra en conocimiento de la Sociedad, tan pronto como
sea posible y, en todo caso, no mas tarde de las 17:30 horas (CET) del quinto dia habil burstil siguiente a
la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcidn Preferente, es decir, el 26 de octubre de 2020.
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Las Acciones de Asignacidn Discrecional, serdn asignadas y, consecuentemente, suscritas por (i) BTC DOS
SARL, sociedad vinculada a la accionista BTC Trea SCA SICAR y al consejero don Roberto Ramdn
Gonzélez de Betolaza Garcia; (ii) Parcesa Parques de la Paz, S.A., sociedad vinculada al consejero don
Leonardo Séanchez-Heredero Alvarez; (iii) Doble A Promociones, S.A., sociedad representada por y
vinculada al consejero Ladislao de Arriba Azcona; (iv) Capri Global Investments, S.L., sociedad vinculada
al consejero don Rafael Contreras Chamorro; (v) don Rafael Contreras Chamorro; y (vi) Cartera de
Inversiones Melca, S.L. en liquidacién, sociedad vinculada al consejero Servicios Inmobiliarios Avilés,
S.L., (en adelante, conjuntamente, los “Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo”) hasta un importe
de 15.000.000 euros, al objeto de que el Aumento de Capital quede suscrito y desembolsado al menos hasta
el mencionado importe de 15.000.000 euros (el “Compromiso de Suscripcion™) (véase apartado 3.1 de la
presente Nota sobre las Acciones).

El Periodo de Asignacién Discrecional comenzara a las 18:00 horas (CET) del quinto dia habil bursétil
siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, segin el calendario
previsto, el dia 26 de octubre de 2020) y terminara a las 19:00 horas (CET).

4)  Cierre anticipado del Aumento de Capital

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra, en cualquier momento, dar por
concluido el Aumento de Capital de forma anticipada, una vez que haya finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente o el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, siempre y cuando hubiera quedado
integramente suscrito el Aumento de Capital.

5.1.2.2. Suscripcién incompleta

En caso de que tras el Periodo de Suscripcion Preferente o el Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales y el Periodo de Asignacion Discrecional no hubieran quedado asignadas las 167.436.383
Acciones Nuevas que, como maximo, se pueden emitir en el Aumento de Capital, el capital solo se
aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

5.1.3 Descripcion de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los
importes abonados en exceso por los solicitantes.

No existe la posibilidad de reducir las suscripciones. No obstante, a pesar de que las 6rdenes relativas a la
solicitud de Acciones Adicionales no tendran limite, el nimero maximo de Acciones Adicionales a ser
suscritas efectivamente por los Accionistas Legitimados y/o los Inversores dependera del nimero de
Acciones Sobrantes y de sus reglas de prorrateo.

Asimismo, las Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una provision de fondos por el
importe correspondiente al Precio de Suscripcion de las Acciones Adicionales.

En todo caso, si el nimero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior
al solicitado, la Entidad Participante estara obligada a devolverle, libre de cualquier gasto o comision, el
importe correspondiente a la provision de fondos por dichas acciones y no abonara interés alguno en el
momento de la devolucion de la provision de fondos. Si se produjera un retraso en la devolucidn por causas
imputables a estas Entidades Participantes, estas deberan abonar intereses de demora desde la fecha en que
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debid producirse la devolucidn hasta el dia en que efectivamente se produzca, al tipo de interés legal vigente
en cada momento.

5.1.4 Cantidad minima y/o méxima de solicitud de suscripciones

La cantidad minima de Acciones Nuevas que podran suscribir los titulares de derechos de suscripcion
preferente sera la que resulte de aplicar la relacion de canje (es decir, en la proporcion de 4 Acciones Nuevas
por cada 23 acciones antiguas). Ademas, los Accionistas Legitimados e Inversores podréan solicitar Acciones
Adicionales sin sujecién a proporcién ni limite, sin perjuicio de los establecido en el punto 5.1.2.1., 2)
anterior.

5.1.5 Meétodo y plazos para el pago y la entrega de los valores.

Desembolso de los valores

El desembolso de las Acciones Nuevas se hara, en todo caso, con cargo a aportaciones dinerarias. La fecha
en la que la Entidad Agente abonara el importe obtenido, segun el calendario previsto, el 27 de octubre de
2020.

(@) Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente (Primera
Vuelta)

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcion de las
Acciones Nuevas (es decir, al tiempo de formular la orden de suscripcion) y a través de las Entidades
Participantes por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas
abonaran los importes correspondientes al desembolso de las Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo
de Suscripcidn Preferente a la Entidad Agente a través de los medios que Iberclear pone a su disposicion,
con fecha valor del mismo dia, no mas tarde de las 14:00 horas del sexto dia habil bursatil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir segun el calendario previsto el 27 de octubre de
2020, con fecha valor del mismo dia.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, ho comunicara a la Entidad Agente la
relacién de los suscriptores en los términos previstos en la Nota sobre las Acciones, la Entidad Agente podra
no asignar las Acciones Nuevas desembolsadas a nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin
responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la
que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de
Acciones Nuevas presentadas en plazo ante dicha Entidad.

(b) Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales
(Segunda Vuelta)

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accién Nueva suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Adicional se debera realizar por los suscriptores en el momento de solicitar la suscripcion de
las Acciones Adicionales (es decir, al tiempo de formular la orden de suscripcion) y a través de las Entidades
Participantes por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.
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En todo caso, si el numero de Acciones Adicionales finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior
al namero de Acciones Adicionales solicitadas por éste, la Entidad Participante estara obligada a devolver
a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente de la provision de fondos
o0 del exceso por lo no adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacién a esas Entidades
Participantes.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accidn Nueva suscrita en el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales se realizara por las Entidades Participantes, a través de los medios que lIberclear
pone a su disposicién, no mas tarde de las 14:00 horas del sexto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion
del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir segun el calendario previsto el 27 de octubre de 2020, con
fecha valor del mismo dia. Las solicitudes que no sean desembolsadas en los términos indicados se tendran
por no efectuadas.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, no comunicara a la Entidad Agente la
relacion de los suscriptores en los términos previstos en la Nota sobre las Acciones, la Entidad Agente podré
no asignar las Acciones Adicionales desembolsadas a nombre de la referida Entidad Participante, todo ello
sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en
la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de
Acciones Adicionales presentadas en plazo ante dicha Entidad.

(c) Desembolso de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asignacion Discrecional (Tercera
Vuelta)

El desembolso integro por los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo del Precio de Suscripcion de
cada Accidn Nueva suscrita en el Periodo de Asignacion Discrecional, en la medida en que no se hubiera
desembolsado ya anticipadamente, se efectuara no mas tarde de las 14:00 horas del séptimo dia habil bursatil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir segun el calendario previsto el 28
de octubre de 2020, con fecha valor del mismo dia.

En este sentido, se han llevado a cabo los siguientes desembolsos anticipados a cuenta del presente aumento
de capital: el dia 23 de mayo de 2019, Inypsa Urban Development, S.L., sociedad vinculada al accionista
Parcesa Parques de la Paz, S.A. y al consejero D. Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez, procedid al
desembolso anticipado de 1.407.303,00 euros; por su parte, Parcesa Parques de la Paz, S.A. el 22 de agosto
de 2019 procedi6 al desembolso anticipado de 638.174,55 euros, el dia 24 de septiembre de 2019 procedid
al desembolso anticipado de 686.325,45 euros, el dia 4 de octubre de 2019 procedié al desembolso
anticipado de 17.247 euros, el 18 de junio de 2020 procedi6 al desembolso anticipado de 491.000 euros, el
25 de junio de 2020 procedi6 al desembolso anticipado de 188.860 euros, y el 29 de junio de 2020 procedid
al desembolso anticipado de 500.000 euros.

Asimismo, el 22 de agosto de 2019 el accionista y consejero Doble A Promociones, S.A., sociedad
representada por y vinculada al consejero Ladislao de Arriba Azcona procedi6 al desembolso anticipado de
627.907,59 euros, el 2 de octubre de 2019, procedié al desembolso anticipado de 419.092,41 euros y el 18
de junio de 2020 procedi6 al desembolso anticipado de 300.000 euros.

El 22 de agosto de 2019 el accionista Capri Global Investments, S.L., sociedad vinculada al consejero D.

Rafael Contreras Chamorro, procedio al desembolso anticipado de 232.000,00 euros y el 27 de agosto de
2019 procedio al desembolso anticipado de 232.183,83 euros.
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El 23 de agosto de 2019 el accionista Cartera de Inversiones Melca, S.L. en disolucion, vinculada al
consejero Servicios Inmobiliarios Avilés SL, representada por Elena Garcia Becerril, procedié al
desembolso anticipado de 456.087,60 euros y el 1 de octubre de 2019 procedi6 al desembolso anticipado de
304.412,40 euros.

Finalmente, el 29 de agosto de 2019 BTC DOS SARL, vinculada al accionista BTC Trea SCA y al consejero
D. Ramon Gonzélez de Betolaza Garcia, procedio6 al desembolso anticipado de 813.646,45 euros y el 15 de
noviembre de 2019 procedio al desembolso anticipado de 2.500.000,00 euros.

En caso de suscribirse la ampliacién integramente tras la primera y segunda vuelta, los desembolsos
anticipados seran restituidos a los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo en la fecha en que el
importe del desembolso hecho por los accionistas distintos de estos esté efectivamente disponible por la
Sociedad. Segun el calendario previsto el importe del desembolso hecho por los accionistas que acudan a la
primera y segunda vuelta estaré disponible el 27 de octubre de 2020. La restitucion de la parte sobrante de
las aportaciones adelantadas se hara en proporcion al compromiso adquirido por cada uno de los Accionistas
Relevantes Presentes en el Consejo, deduciendo para cada uno de ellos el importe comprometido, pero no
efectivamente anticipado.

Entrega de los valores.

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la Entidad Participante
ante la que haya tramitado la suscripcidn, una copia firmada del boletin de suscripcion con el contenido
requerido por el articulo 309 de la Ley de Sociedades de Capital. Dichos boletines de suscripcién no seran
negociables y tendran vigencia hasta que se asignen las referencias de registro correspondientes a las
Acciones Nuevas suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios en caso de potenciales
reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsado el Aumento de Capital y expedido el certificado acreditativo del ingreso de los
fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de Airtificial en la entidad financiera que se acuerde con la
Entidad Agente, se declarara cerrado y suscrito el Aumento de Capital y se procederad a otorgar la
correspondiente escritura de elevacion a publico ante Notario para su posterior inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid. Efectuada dicha inscripcién, se depositara una copia de la escritura inscrita en
Iberclear, en la CNMV y en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona. Las Acciones
Nuevas seran objeto de inscripcion en el registro de lIberclear, una vez quede inscrita la ejecucion del
Aumento de Capital en el Registro Mercantil de Madrid.

El mismo dia de la inscripcién en el registro central a cargo de Iberclear, se practicaran por las Entidades
Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de aquellos inversores
que hayan suscrito las Acciones Nuevas. En este sentido, los titulares de las Acciones Nuevas tendran
derecho a obtener de las Entidades Participantes los correspondientes certificados de legitimacion los cuales
deberan ser expedidos antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que haya tenido lugar la
presentacion de la solicitud.

Por altimo, est4 previsto que en una fecha en torno al dia 18 de noviembre de 2020, las Acciones Nuevas se

admitan a negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona, asi como su integracion en el Sistema de
Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo).
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5.1.6  Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer pablicos los resultados de
la oferta.

La Sociedad comunicard mediante la publicacion de la correspondiente comunicacion de informacion
relevante o informacion privilegiada, segun sea el caso, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), al
menos los siguientes eventos:

(@) Laaprobaciony registro de la Nota sobre las Acciones por la CNMV y la apertura del Periodo de
Suscripcion Preferente.

(b)  EI nimero de nuevas acciones suscritas en la primera vuelta y, en su caso, en la segunda vuelta.

(c)  Elresultado del Aumento de Capital, detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas en cada
uno de los periodos, declarando completamente suscrito el Aumento de Capital o su suscripcién
incompleta hasta el importe garantizado de 15.000.000 euros.

(d) Lainscripcion en el Registro Mercantil de Madrid de la escritura de Aumento de Capital y la fecha
prevista para la admision a negociacion de las Acciones Nuevas.

5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos
de suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Tendran derecho de suscripcion preferente los Accionistas Legitimados y los Inversores de conformidad
con lo previsto en el apartado 5.1.2.1. anterior.

El Aumento de Capital podra ser suscrito en la proporciéon de 4 Acciones Nuevas por cada 23 acciones
antiguas. No ha sido preciso calcular el derecho de preferente suscripcion distribuyendo entre todas las
demas el correspondiente a las acciones en autocartera, por no existir ninguna en la fecha del acuerdo,
situacion que se mantendra hasta al menos, 30 dias después de admitidas las acciones a cotizacion.

Los derechos de suscripcién preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de
los que derivan. Por tanto, los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociados en las Bolsas
de Madrid y Barcelona, sin que pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los mismos.

Finalizado el Periodo de Suscripcidn Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran automaticamente.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculara sobre el precio de cierre del dia
anterior al inicio del proceso de suscripcion, de conformidad con la siguiente formula:

(PC — PE) x NAN
NAP + NAN

VTD =

Donde:

VTD: Valor tedrico del derecho.

PC:  Precio de cotizaciéon de cierre correspondiente a la sesion bursatil del dia anterior al inicio del
Periodo de Suscripcion Preferente.

PE: Precio de emisién de las Acciones, es decir, 0,09 euros.
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NAP: Numero de acciones previas al Aumento excluida la autocartera, es decir, 962.759.200 acciones.
NAN: NuUmero de acciones a emitir con motivo del Aumento de Capital: 167.436.383 acciones.

Como mero ejemplo tedrico, dicha formula aplicada sobre el precio de cotizacion de cierre a 29 de
septiembre de 2020 (0,0615 euros por accion) resultaria en un valor teérico negativo de cada derecho de
suscripcidn de -0,0042 euros por accién. Se hace constar que la cotizacion de la accion puede sufrir mucha
volatilidad, y que el valor teérico del derecho aqui indicado como ejemplo puede diferir sustancialmente
del valor que alcance el derecho en la realidad.

Exclusivamente a los efectos de los requisitos de gobernanza de producto, de acuerdo con (a) el articulo 4
(1) de la Directiva 2014/65/EU (“MIFID 11”), (b) los articulos 9 y 10 de la Directiva Delegada de la
Comision 2017/593 de desarrollo de MiFID Iy (c) la transposicion que de la misma pudiera realizar, en su
caso, por la legislacion espanola (en adelante, conjuntamente los “Requisitos de Gobernanza de Producto
de MIFID I11”) tras la evaluacion del mercado destinatario de las Acciones Nuevas se ha llegado a la
conclusion de que: (i) el mercado destinatario de las Acciones Nuevas es compatible con “clientes
minoristas”, “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segun la definicion atribuida a cada una de
dichas expresiones en los Requisitos de Gobernanza de Producto de MiFID I1'y (ii) son adecuados todos los
canales de distribucién de las Acciones Nuevas a dichos clientes minoristas, clientes profesionales y
contrapartes elegibles. Toda persona que tras la colocacion inicial de las Acciones Nuevas ofrezca, venda,
ponga a disposicion de cualquier otra forma o recomiende las Acciones Nuevas (el “Distribuidor”) debera
tener en cuenta la evaluacién del mercado destinatario referido en el parrafo anterior. No obstante, todo
Distribuidor sujeto a MiFID Il debera llevar a cabo su propia evaluacién del mercado destinatario con
respecto a las Acciones Nuevas (ya sea aplicando la evaluacién del mercado destinatario del productor arriba
referido o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados bajo su propia
responsabilidad.

5.1.8  Importe total del Aumento de Capital

El importe nominal maximo del Aumento de Capital es de 15.069.274,47 euros, y se llevara a cabo mediante
la emision de hasta 167.436.383 Acciones Nuevas de 0,09 euros de valor nominal cada una. Las Acciones
Nuevas representan el 17,39% del capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital, el 14,81%
del capital social de la Sociedad después del Aumento de Capital, supuesta la completa suscripcion y antes
del Aumento de Capital por Compensacion de Créditos, y del 14,21% del capital social de la Sociedad
después de dichos aumentos de capital, supuesta la suscripcion completa del Aumento de Capital.

En todo caso, el acuerdo de aumento de capital social aprobado en virtud del cual se emitiran las Acciones
Nuevas ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.

Al terminar el plazo previsto para la suscripcion, el consejo de administracion procedera a determinar el
importe efectivo del Aumento de Capital, lo que se anunciard al mercado tan pronto como sea posible,
mediante la remision a la CNMV de la correspondiente comunicacion de informacion relevante.

5.1.9 Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse el Aumento de Capital y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

La Sociedad unicamente podra desistir de llevar a cabo el Aumento de Capital objeto de la presente Nota

sobre las Acciones, o revocar la misma, por la concurrencia de cualquier causa legal o por la aplicacion de
una resolucion judicial o administrativa.
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Por otro lado, el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y las 6rdenes de suscripcion durante el
Periodo de Suscripcion Preferente se entenderan realizados con caracter firme, irrevocable e incondicional.
Por lo tanto, una vez se hayan ejercitado los derechos o se hayan cursado las solicitudes, los Accionistas
Legitimados e Inversores no podran revocar o modificar dichas 6rdenes o solicitudes y quedaran obligados
a suscribir las Nuevas Acciones.

No obstante, en el supuesto de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, error material o
inexactitud grave relativo a la informacion incluida en el Documento de Registro o en la Nota sobre las
Acciones que pueda afectar a la evaluacion de los valores, se publique un suplemento de conformidad con
el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129, los inversores podran revocar las drdenes de suscripcion
durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento a condicién de que el nuevo
factor significativo, error material o inexactitud grave mencionado aparezca o sea detectado antes del cierre
del periodo de oferta. A estos efectos, se considerara como cierre del periodo de oferta el momento del
otorgamiento de la escritura publica de Aumento de Capital.

5.1.10 Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que los
inversores retiren su suscripcion.

No aplica. Las o6rdenes seran irrevocables y, por tanto, no se permite que los inversores retiren su
suscripcion, excepto si se publica un suplemento al Folleto en los términos indicados en el articulo 23 del
Reglamento (UE) 2017/1129.

5.2 Plan de distribucion y asignacion

5.2.1 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Véase apartado 5.1.5 anterior.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicacion de si los accionistas
principales o los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se propone suscribir mas del 5%
de ella.

El Aumento de Capital por importe de hasta 15.069.274,47 euros, no esta asegurado por parte de ninguna
entidad financiera. No obstante, en caso de que, finalizado el Periodo de Asignacién de Acciones
Adicionales, quedasen Acciones de Asignacion Discrecional, esto es, Acciones Sobrantes que no hubieran
sido asignadas, los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo se han comprometido a suscribirlas hasta
un importe de 15.000.000 euros, al objeto de que el Aumento de Capital quede suscrito y desembolsado al
menos hasta el mencionado importe de 15.000.000 euros (véase apartado 5.1.2.1 anterior).

Ninguno de los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo ha manifestado su compromiso de ejercitar
todos los derechos de suscripcion preferente que les corresponden ni si tienen intencion o no de acudir al
aumento de capital en primera o en segunda vuelta. Tampoco tiene constancia la Sociedad de que se haya
formulado compromiso en ese sentido por otros accionistas ni por los restantes miembros del 6rgano de
administracion y altos directivos de la Sociedad.
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La Sociedad no tiene conocimiento de que alguna otra persona se proponga suscribir mas del 5% de las
Acciones Nuevas del Aumento de Capital.

5.3 Precios

5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores y el importe de los gastos e impuestos a cargo
del suscriptor.

El precio al que se ofertaran las Acciones Nuevas es 0,09 euros por accion, que corresponde a su valor
nominal.

El Emisor no repercutird gastos al suscriptor por la suscripcion de las acciones. No se devengaran a cargo
de los suscriptores gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de
las Entidades Participantes. No obstante, las Entidades Participantes podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente
determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables y del ejercicio, en su caso,
de los derechos de suscripcion preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la suscripcion podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de
ordenes de suscripcidn de valores y compra y venta de derechos de suscripcion preferente que libremente
determinen. Las tarifas y comisiones que apliquen estas entidades estan publicadas en sus folletos de tarifas
y comunicadas al Banco de Espafia y CNMV.

5.3.2 Proceso de revelacion del precio de oferta.

No aplica. El precio de emision fue determinado por la Junta General de Accionistas en acuerdo adoptado
el 23 de junio de 2020 (0,09 euros de valor nominal).

5.3.3 Limitacién o supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas; precio de
emision de los valores.

No procede mencion alguna por haberse reconocido el derecho de suscripcion preferente a los accionistas
de Airtificial en relacion con las Acciones Nuevas objeto del Aumento de Capital.

5.4 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes
de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los
colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

La entidad coordinadora y colocadora es EBN Banco de Negocios, S.A., con domicilio en Paseo de
Recoletos, 29, 28004 Madrid, NIF A-28763043 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo
1622, Folio 136, Hoja M29636. EBN Banco de Negocios, S.A. esta inscrita en el Registro de Entidades del
Banco de Esparia con el n® 0211.
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5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en cada pais.

La entidad agente del Aumento de Capital es GVC Gaesco, Sociedad de Valores, S.A. con domicilio en
Madrid, calle Fortuny, 17, 28010, NIF A-62132352 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el
Tomo 36.672, Folio 212, Hoja M-657.514 (la “Entidad Agente”).

Las acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las entidades encargadas del registro
contable seran Iberclear y sus Entidades Participantes.

5.4.3. Nombrey direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un compromiso firme,
y nombre y direccion de las entidades que acuerdan colocar la emision sin un compromiso firme
0 con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los
acuerdos, incluidas las cuotas. Cuando no se asegure toda la emision, declaracion de la parte no
cubierta. Indicacion del importe global de la comision de aseguramiento y de la comision de
colocacion.

Sin perjuicio del Compromiso de Suscripcion al que se hace referencia en el apartado 5.2.2 anterior, el
Aumento de Capital no estd asegurado por parte de ninguna entidad financiera.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

ElI Compromiso de Suscripcion fue suscrito por los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo el 9 de
enero de 2020 en un pacto parasocial, tal y como se comunicé como informacion relevante con nimero de
registro 285805 a la CNMV el 10 de enero de 2020 (enlace).

6 ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admision a cotizacién

De conformidad con el acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada en fecha 23 de junio de 2020,
Airtificial solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid
y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), asi como su
inclusion en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes. A tal efecto, llevara a cabo
las correspondientes solicitudes, elaborara y presentara todos los documentos oportunos en los términos que
considere conveniente y realizara cuantos actos sean necesarios para la admisién a negociacion de las
Acciones Nuevas en el plazo mas breve posible. El calendario estimativo prevé que las Acciones Nuevas se
admitan a negociacion en torno al 18 de noviembre de 2020.

En todo caso, en el supuesto de que las Acciones Nuevas no hubieran quedado admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona en dicho plazo, Airtificial procedera a dar publicidad de dicha
circunstancia y los motivos del retraso mediante la correspondiente comunicacion de informacion relevante
o informacion privilegiada, segun sea el caso, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

La Sociedad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién a cotizacién, permanencia

y exclusion de las Acciones Nuevas segun la normativa vigente y, asimismo, los requisitos de sus
organismos rectores, comprometiéndose a cumplirlos.
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6.2 Todos los mercados regulados, mercados equivalentes de terceros paises o0 mercados de pymes
en expansion en los que, segln conocimiento del emisor, se admitan ya a cotizacién valores de
la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Como se ha indicado, las acciones que se emitiran en virtud del Aumento de Capital seran de la misma clase
y serie que las acciones actualmente en circulacion, que se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas
de Madrid y Barcelona a través del Sistema de Interconexion Burséatil Espafiol (Mercado Continuo).

6.3 Si, simultaneamente o casi simultaneamente a la solicitud de admision de los valores en un
mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la misma clase, o si se
crean valores de otras clases para colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la
naturaleza de esas operaciones y del nUmero, las caracteristicas y el precio de los valores a los
cuales se refieren.

De manera simultanea al Aumento de Capital, se ejecutara el Aumento de Capital por Compensacion de
Créditos del que es titular el accionista Anangu Grup, S.L.U., que ostenta una participacion del 2,5% del
capital social de Airtificial antes de los aumentos de capital. Este aumento por compensacion de créditos
fue acordado por la Junta General de Accionistas de Airtificial el 23 de junio de 2020, bajo el punto séptimo
del orden del dia, y se realizara por cuantia de 4.304.429,82 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 47.826.998 acciones ordinarias de Airtificial de 0,09 euros de nominal cada una. Esté previsto
que la escritura relativa al Aumento de Capital por Compensacion de Créditos se otorgue en la misma fecha
gue la del Aumento de Capital, a continuacién de esta, y se inscriba en el Registro Mercantil con
posterioridad al Aumento de Capital.

6.4 Entidades que actuardn como intermediarios en la negociacién secundaria, aportando
liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda.

La Sociedad no tiene suscrito actualmente ninglin contrato de liquidez para la gestion de las acciones propias
de Airtificial.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Acuerdos de no enajenacion (lock-up agreements)

No existe ningin compromiso de no transmisién de las acciones de la Sociedad.

8 GASTOS DE LA EMISION

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales del Aumento de Capital

Los gastos estimados de emision y admisién a negociacion de las Acciones Nuevas (excluyendo IVA), de

forma meramente indicativa dada la dificultad de precisar su importe en la fecha de esta Nota sobre Acciones
son los siguientes:
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Importe estimado suscripcion
Concepto completa (euros)
Notaria, Registro Mercantil y gastos asociados 25.000
Comisién Entidad Agente 15.000
Comision de Coordinacién y Colocacién 202.564
Tasas CNMV, tarifas y canones Bolsas de Valores Espafiolas e Iberclear 67.500
Canones BME 30.000
Asesoria Juridica 50.000
Total 390.604

En caso de suscripcion completa, los gastos totales del Aumento de Capital representan aproximadamente
el 2,58% del contravalor de las Acciones Nuevas (15.069.274,47 euros), obteniendo la Sociedad unos
recursos netos estimados de 14.678.670,47 euros.

9 DILUCION
9.1 Comparacion

Participacion en el capital social y los derechos de voto de los accionistas existentes antes y después del
Aumento de Capital derivado de la oferta publica, en el supuesto de que los accionistas existentes no
suscriban las nuevas acciones

A continuacion se sefiala la participacion que los accionistas principales de AIRTIFICIAL tendrian en la
misma tras el Aumento de Capital Dinerario y el Aumento de Capital por Compensacion de Créditos
(conjuntamente, los “Aumentos”) asumiendo que se han ejecutado en su totalidad los compromisos de
suscripcion y desembolso asumidos por los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo hasta un importe
total de 15 millones de euros, de los que quedan pendientes de desembolsar 5.186 miles de euros, y que el
resto hasta la suscripcion completa (69 miles de euros) queda sin suscribir. La Sociedad considera que no
es previsible que el resto de accionistas de Airtificial acudan a la presente ampliacién de capital dado que
el precio de cotizacién de la accion de Airtificial se sitla, a la fecha de registro de la Nota de Valores, por
debajo del precio de suscripcion de las Acciones Nuevas.

% Total (directo
e indirecto)
- después del |% Total (directo
Accionista . -
% Total (directo ¢ Aumento de e indirecto)
indirecto) antes de Capital después de los
los Aumentos Dinerario* Aumentos*
Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez 14,55% 19,36% 18,57%
BTC Trea SCA SICAR 14,10% 15,28% 14,66%
Ladislao de Arriba Azcona 9,38%) 10,94% 10,50%
Cartera de Inversiones Melca, S.L. 5,07% 5,42%) 5,20%
Maria Paz Pérez Aguado 3,14% 2,67%| 2,57%
Rafael Contreras Chamorro 2,43% 2,56% 2,48%
Anangu Grup, S.L. 2,50% 2,13% 6,10%

(*) Estas cifras estan calculadas suponiendo la suscripcion incompleta del Aumento de Capital Dinerario e incluyen la participacion correspondiente
a los importes comprometidos irrevocablemente por los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo por importe de 15 millones de euros.
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Aquellos accionistas de la Sociedad que no suscriban Acciones Nuevas en el marco del Aumento de Capital
veran diluida su participaciéon en un 14,757% en el supuesto contemplado en la anterior tabla de que la
suscripcion sea incompleta y Unicamente se suscriban las Acciones Nuevas correspondientes a los importes
comprometidos irrevocablemente por los Accionistas Relevantes Presentes en el Consejo por importe de 15
millones de euros.

Ademas, todos los accionistas de Airtificial, los accionistas que acudan a esta ampliacion de capital dineraria
y los que no acudan, veran diluida su participacion en un 4,060% debido a que, de manera simultanea al
Aumento de Capital, se llevara a cabo el Aumento de Capital por Compensacion de Créditos acordado por
la Junta General de Accionistas de Airtificial el 23 de junio de 2020, bajo el punto séptimo del orden del
dia, y que se realizara por cuantia de 4.304.429,82 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de
47.826.998 acciones ordinarias de Airtificial de 0,09 euros de nominal cada una.

El valor neto del activo por accién en la fecha del balance méas reciente antes de la oferta publica
(oferta de venta y/o ampliacion de capital) y el precio de oferta por accién en la oferta publica.

El valor neto patrimonial por accion a la fecha del balance mas reciente antes de la oferta publica (calculado
en base a las cifras de los estados financieros intermedios del periodo de seis meses finalizado a 30 de junio
de 2020) era de 0,098 euros por accion y el precio de oferta por accion en el Aumento de Capital es de 0,09
euros por accion.

9.2 Cuando la participacion de los accionistas existentes se diluya con independencia de que
ejerzan su derecho de suscripcion, porque parte de las acciones emitidas se reserven a
determinados inversores (por ejemplo, una colocacién institucional acompafiada de una
oferta a los accionistas), indicacion de la dilucion que experimentara la participacion los
accionistas existentes en el supuesto de que ejerzan su derecho (ademas de la situacion
inversa).

No procede.
10 INFORMACION ADICIONAL

10.1  Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros relacionados con una emision,
declaracion de la calidad en que han actuado los consejeros.

Gbmez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P. ha actuado como asesor juridico de la presente emision.
10.2  Indicacién de otra informacion de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por
los auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del

informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

No procede.
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Esta Nota sobre las Acciones esta firmada a 1 de octubre de 2020.

Firmado en representacion de Airtificial Intelligence Structures, S.A.
P.p.

Enrique Sanz Herrero — Consejero y Director General
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