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CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULTZACTON DE AC-

TIVOS BBVA-1

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NUMERO gSETECIENTOS TREINTA Y DOS: ————emome-

En Madrid, a veinticuatro de febrero de dos
mil
Ante mi, GABRIEL BALERIOLA LUCAS, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid con residencia en la ca-
pital.
COMPARECEN
DON JUAN URQUIOLA HIDALGO, mayor de edad, es-
pafiol, con domicilio a estos efectos en
, con D.N.I. nlmero .
DONA CARMEN PEREZ -DE  MUNIAIN ﬁARZANA, mayoxr
de edad, espafiola, con domicilio a estos efectos en
, con D.N.I. ntme-
ro
INTERVIENEN
'El primero, en nombre y representacidn de Ban-

co Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (en adelante
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BBVA), con domicilio en Bilbao, San Nicolas, 4, con
Cc.I.F. A-48265169, Sociedad constituida por fusidn @52
de las entidades Banco de Bilbao, S.A. y Banco de

Vizcaya S.A., en escritura piblica otorgada ante el

Pt

Notario de Bilbao Don José Maria Arriola Arana el 1

AR

de octubre de 1988, con el nimero 4350 de su orden
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de protocolo, adaptados sus estatutos al Texto Re-
fundido de la Ley de Sociedades Andnimas de 22 de
diciembre de 1989 en escritura otorgada el dia 22

de marzo de 1990, ante el Notario de Bilbao Don Jo-
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sé& Maria Arriola Arana, con el nimero 808 de oxden
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de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil
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de Vizcaya al tomo 2083 general, 1545 de la seccidn
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e encuentra especialmente facultado segln
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acuerdo adoptado  por la Comisidén Delegada
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Permanente del Cedente de fecha 27 de enero de
2.000, que me entrega, expedido por Don José Maria )
Concejo Alvarez, con el Visto Bueno de Don Emilio
Ibarra y Churruca, cuyas £firmas he legitimado, @
testimonio del cual dejo unido a la presente..

B) Dofia Carmen Pérez de Muniain Marzana, en &

nombre y representacién de BBV TITULIZACION S.A., &P
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PAPEL EXCLUSVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

gociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en lo

sucesivo la “Sociedad Gestora”), con domicilic en
Madrid, Paseo de la Castellana nimero 81 y C.I.F.
ntimero A-81-041378, constituida en escritura(pﬁbli-
ca otorgada el dia 12 de diciembre de 1994 ante el
Notario de Madrid Don Luis Sanchez Marco, con el
nimerc 3495 de su protocolo, en virtud de autoriza-
cién del Ministerio de Economia y Hacienda, Direc-
cidn General del Tesoro Y Politica Financiera,
otorgada el 29 de junio de 1994, previo informe de
1a Comisidn Nacional del Mercado de Valores, e ins-
crita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
8785, folio 19, de 1a Seccidén 8, hoja M-141350,
inscripcidén 1° y en el Registro de la Comisidén Na-
cional del Mercado de Valores con el ndmeroc 8. La
Sociedad Gestora modificé sus estatutos mediante
acuerdo adoptado el 22 de mayo de 1998, formalizado
en escritura piblica autorizada por el Notario de

Madrid Don Carlos Huidobro Gascén el 29 de julio de

1999 con el ndmero 1903 de orden de su protocolo,
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e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al

tomo 14.120, libro 0, foliol27, seccién 8, hoja M-

141350, inscripcidén 182, con el fin de adecuarse a

los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de Fondos de Titulizacién de Activos por’

el Real Decreto, y estd autorizada para constituir

Fondos de Titulizacidén de Activos de conformidad
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con lo exigido por el Real Decreto 926/1998, de 14
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de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titu-

& B
lizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de é ‘
Fondos de Titulizacidén en virtud de autorizacidn G ‘

)
otorgada por el Ministro de Economia v Hacienda el g
23 de julio de 1999, que me exhibe. o

Actia en calidad de Consejero Delegado de la g
Sociedad Gestora y en wvirtud de las facultades e %‘;{
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conferidas por el Consejo de Administracién de la
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Sociedad Gestora con fecha 21 de mayo de 1999,
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Se halla expresamente legitimada para este

otorgamiento en virtud de acuerdo adoptado por el
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Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
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celebrado el dia 4 de noviembre de 1999. Io que
acredita con certificacidén expedida por D. Juan

Manuel Moreno-Luque y Fernidndez de Cafiete, como
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Secretario de dicho Consejo con fecha 3 de enero de
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2000, con el wvisto bueno de su Presidente Difia.
Rosario Martin Gutiérrez de Cabiedes, cuyas firmas
he legitimado, testimonio del cual dejo unida a la
presente.

Aseguran la subsistencia de sus facultades re-
presentativas.

Tienen a mi juicio, segfin respectivamente ac-
tllan, capacidad para este-acto‘y ;1 efecto,

EXPONEN :

I.- Que la Sociedad Gestora quiere constituir
un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la denomi-
nacidén “FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1”
(en adelante el “Fondo”}, de acuerdo con el régimen
previsto en el Articulo 3 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por .el que se regulan los
Fondos de Titulizacidn de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidén (en lo sucesivo
el “Real Decreto”). Se adjunta como Anexo I a esta
Escritura de Constitucidn certificacién de los

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn
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en su reunién del dia 4 de noviembre de 1995 rela-
tivos, entre otros, a la constitucidén del Fondo.

II.- Que BBVA desea ceder determinados dere-
chos de crédito para que constituyan el activo del
Fondo, de conformidad con el articulc 2 del Real
Decreto. Se adjunta como Anexo II Certificacién del
acuerdo de la Comisidn Delegada Permanente de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.({actualmente Banco Bilba9 Viz-
caya Argentaria, S.A.) relativa a la cesién de los
Activos Titulizados del Fondo

III. Que el Consejo de Administracidén de la
Sociedad Gestora celebrado el 4 de noviembre de
1999 aprobdé la emisidn con cargo al activo del Fon-
do de wvalores negociables consistentes en cinco
clases de bonos (Clase A, B, C, Dy E) (en lo suce-
sivo los “Bonos”) representados mediante anotacio-
nes en cuenta. Se adjunta como Anexo I a esta Es-
critura de Constitucién certificacidén de los acuer-
dos adoptados por el Consejo de Administracidén en
gu reunidén del dia 4 de noviembre de 1999 relati-
vos, entre otros, a la emisién de los Bonos. La
constitucién del Fondo vy la emisién de los Bonos,
de acuerdo con el Real Decreto, han sido objeto de

un folleto informativo, verificado y registrado en
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

VEINTICING PESETAS

1a Comisidén Nacional del Mercado de Valores con fe-
cha 8 de febrero de 2000, y de un suplemento a di-
cho folleto informativeo verificado y registrado en
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fe-
cha 24 de febrero de 2000 (en lo sucesivo, el fo-
lleto informativo y su suplemento se denominararn,
conjuntamente, el “Folleto Informativo”} y que se
adjuntan como Anexo III.

TV.- Que tal y como prevé el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre re-
presentacién de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacién y liquidacidn de operaciones
bursatiles, la escritura de emisidn gserd la escri-
tura en que se haga constar que los Bonos se re-

presentan mediante anotaciones en cuenta.

V.- Que, de conformidad con el articulo 12 del
Real Decreto, el objeto exclusivo de.la Sociedad
Cestora es la constitucién, administracidn y repre-

sentacién legal de fondos de titulizacidn de acti-

“vos y de fondos de titulizacidn - hipotecaria. Co-
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rresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de ges-
tora de negocios ajenos, la representacidn y defen-
sa de los intereses de los titulares de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo que administra y de los
restantes acreedores ordinarios de los mismos. En
particular, la Sociedad Gestora estarid obligada a:

(a) Contar con expertos de probada experien-
clia en la materia, o contrata los servicios de ase-
sores independientes que gozan de ella.

(b} Valorar los riesgos del activo con dili-
gencia y rigor.

{¢) Redactar el Folleto Informativo con dili-
gencia y rigor.

{(d} Ewvitar situaciones que supongan conflic-
tos de intereses y dar prioridad a los tenedores
de los Bonos, definidos en el Expositivo III, y £fi-
nanciadores del Fondo.

(e) Extremar los niveles de diligencia e in-
formacidén y la defensa de los intereses de los ti-
tulares de los Bonos.

(f) Cumplir con todas las obligaciones de in-
formacidn que se contienen en la legislacidén sobre
Mercados de Valores.

{g) Disponer de documentacidn detallada sobre
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las operaciones realizadas por cuenta del Fondo.

(h) - Cumplir las normas de conducta previstas
en la legislacidn sobre Mercado de Valores.

En congsecuencia, los comparecientes, segin in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
e Fondo de Titulizacidn

Escritura de Constitucidn d

de Activos y emisidn de Bonos que se regir& por las

giguientes

ESTIPULACIONES

T CONSTITUCION DEL FONDO DE_TITULIZACION DE

ACTIVOS. ADMTNISTRACION DEL FONDO

T.1 Constitucidn del Fondo
1.a Sociedad Gestora constituye, por el presen-

te acto, un Fondo de Titulizacidn de Activos con la

denominacién Fondo de Titulizacidn de Activos BBVA-

1 (en adelante el sFondo”) que estarad sujeto al ré-

gimen previsto en el Real Decreto y demds normas

que en' desarrollo de éste puedan dictar el Ministro

de Economia y Hacienda y la CNMV; a la Ley 19/1992,

de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades ¥y Fondos

3F7797305
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de Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de Tituli-
zacidn Hipotecaria, en lo no contemplado en el Real
Decreto y en tanto resulte de aplicacidn; a la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre,
en lo referente a su supervisidén, inspeccidn Y san-
cidén; v a las demas disposiciones legales y regla-
mentarias que en cada momento resulten de aplica-
cidn.

El Fondo se constituiria al amparce de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidén
de la Sociedad Gestora de fecha 4 de noviembre de
19399 y de la verificacién y registro del pPresente
Folleto Informativo por la CNMV el 8 de febrero de
2000, serd un patrimonio separado, carente de per-
sonalidad juridica, por lo que no podrd incurrir en
situacidén de suspensidén de Pagos o guiebra, si bien
sera susceptible de extincién y ligquidacién por las
causas previstas en el articulo 11 del Real Decre-
to. De conformidad con la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que
se adapta la legislacién espafiola en materia de en-

tidades de crédito a la Segunda Directiva de Coor-

dinacidén Bancaria y se introducen otras modifica-
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DCCUMENTOS NOTARIALES
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ciones.relativas al sistema financiero, en caso de
quiebra o suspensién de pagos de BBVA, entidad ce-
dente de los Activos Titulizados al Fondo, el nego-
cioc de cesién de los Activos Titulizados en favor
del Fondo sblec podréd ser impugnado al amparo del
parrafo segundo del articulo 878 del Cdédigo de Co-
mercio mediante accidn ejercitaéa por los Sindicos
de la gquiebra, en la que se demuestre la existencia
de fraude, gozando el Fondo de un derecho absoluto
de separacidn en.los términos de los articulos 908
y 909 del Cédigo de Comercio.

El Folleto Informativo de la constitucién del
Fondo y de la emisién de los Bonos, de acuerdo con
el articulo 5.1 del Real Decreto, ha sido objeto .de
verificacidén y registro por la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores con las condiciones y requi-
sitos recogidos en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992,

de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas plblicas

de wventa de valores mnegociables y. demds normativa
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de desarrollo. El Folleto Informativo de Constitu-
cién del Fondo vy Emisién de Bonos y su suplemento
fueron verificados y registrados por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores el dia 8 de febrero
de 2000 y el dia 24 de febrero de 2000, respectiva-
mente.

I.2 Naturaleza, Administracidén y Representa-
¢idn del Fondo

I.2.1lNaturaleza y duracidén mixima

El Fondo, de conformidad con el articulo 3 del
Real Decreto, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, tiene el caracter
de cerrado y estd integrado en el momento de cons-
titucidn: en cuanto a su activo por los Activos Ti-
tulizados, por el saldo de la Cuenta de Reserva, VY
la Cuenta de Exceso de Liguidez ({descritos en el
apartado II de la presente Escritura de Constitu-
cién), vy por los Gastos de Constitucidn no amorti-
zados; y en cuanto a su pasivo, (a) por las distin-
tas Clases de Bonos que se emitan al amparc de la
Emisién (descrita en el apartado IV.2 de la presen-
te Escritura de Constitucién), (b) por el Préstamo
para Gastos de Constitucidn y {c) por el Préstamo

subordinado, descritos, respectivamente, en los
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apartados IV.4 y IV.5 de la presente Escritura de
Constitucién, de tal forma que el valor patrimonial
del Fondo serd nulo.

En todo caso, el Fondo se extinguird no mas
tarde del 20 de noviembre de 2014 o, si dicho dia
no fuera un Dia Habil, el primer Dia H&bil inmedia-
tamente anterior.

1.2.2Administracién y Representacidn

La administracién y representacidn del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora promotora del
mismo. ILa Sociedad Gestora estd autorizada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén y re-
presentacién de los mismos al amparo de lo previsto
enn el Real Decreto, en virtud de autorizacidn del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 23 de ju-
1io de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido
en la Disposicién Transitoria Unica del Reai Decxe-

to.

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en cali-
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dad de gestora de negocios ajenos, la representa-
cidén y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo vy
de los restantes acreedores del Fondo.

I.2.30bligaciones generales de 1la Sociedad
Gestora:

La Sociedad Gestora representarid y defendera
1os intereses de los titulares de los Bonos asi co-
mo de los restantes acreedores del Fondo. Con este
fin, debera:

(1} gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en cada momento;

(ii) llevar a cabo la gestidén financiera de
los Activos Titulizados con diligencia y rigor, sin
perjuicio de las Funciones de Gestidn asumidas por
BBVA en virtud del Contrato de Administracidn, Ges-
tién de Cobros y Depdsito de Activos Titulizados
descrito en el apartado II1I1.1 de la presente Escri-
tura de Constitucidn;

(iii) administrar los activos del Fondo en
provecho de los titulares de Bonos en el entendido
de gqgue, en aras de conseguir dicho fin y ante el
riesgo de que el valor de dichos activos pueda de-

teriorarse o modificarse de manera que pueda afec-
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tar al equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora contard con la facultad de enajenar los
mismos, con el objeto de mantenexr, en lo posible,
el equilibrio econdmico-financiero del Fondo, siem-
pre vy cuando el importe obtenido por dicha enajena-
cidén no sea inferior al Valor Nominal del activo en
cuestién ( a menos que se trate de Activos Tituli-
zados que sean Cantidades Impagadas © hayan sido
declarados Cantidades Fallidas, en cuyo caso, el
importe obtenido por dicha enajenacidn no podra ser
inferior al precio que sefiale un tercero, designado
de comiin acuerdo entre BBVA y la Sociedad Gestora y
aprobadc por las Agencias de Calificacidn, aten-

diendo a las expectativas de recuperacidén); en par-

ticular, la Sociedad Gestora podrd adoptar la deci-

sién de ceder - su participacién en cualesquiera
Préstamos y Créditos, en el caso de solicitudes por
parte de los correspondientes Deudores Cedidos cuya
aceptacién pudiera perjudicar a los titulares de

los Bonos y con el £in de evitar.la cancelacidn an-
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ticipada de los Préstamos y/o Créditos de que se
trate;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacién de cualquiera de las
Clases de Bonos y procurar la adopcidn de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para
que la calificacidn de cada Clase de Bonos no se
vea afectada negativamente en ningln wmomento;

(v) suscribir cuantos contratos se prevén en
la presente Escritura de Constitucidn, o los gque
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del
Fondo, en relacidn con su activo y pasivo teniendo
en cuenta, no obstante, que la suscripcidén por
cuenta del Fondo de cualguier contrato no previsto
en esta Escritura de Constitucidn regquerira, en su
caso, la modificacién del orden de prelacidén de pa-
gos del Fondo y la oportuna modificacidn de esta
Escritura de Constitucidn, previa comunicacidén a la
CNMV para su puesta a disposicidén del piblico, se-
gin sea el caso, como hecho relevante o mediante la
verificacidén v registro de un suplemento al Felleto
Informativo;

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones for-

males, documentales y de informacidn ante la CNMV,
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las Agencias de Calificacidn y cualquier otro orga-
nismo supervisor;

{(vii) nombrar a los auditores del Fondo;

(viii) en €l caso de que la calificacidn de la
deuda a corto plazo no subordinada no garantizada
asignada por las Agencias de Calificacidn a la(s)
entidad(es) de crédito con la{s) que, en cada mo-
mento, mantenga las Cuentas del Fondo descendiera
por debajo de Fl+/Al+ (o equivalente), la-Sociédad
Gestora deberd({salve gque dicha entidad de crédito
preste garantia suficiente del cumplimiento de sus
obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agen-
cias de dalificacién), en el plazo maximo de un (1)
mes desde que tuviera conocimiento de dicha cir-
cunstancia, (a) cancelar las cuentas del Fondo
abiertas con dicha entidad y (b} transferir el sal-
do de las mismas a otras.tantas cuentas abiertas a
tal efecto por la Sociedad Gestora en entidades de
crédito cuya deuda no subordinada no garanﬁizada a

corto plazo tenga una calificacién crediticia mno
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inferior a Fl1+/Al+ (o eguivalente); ¥y

(ix)} en el caso de que 1la calificaciédn de 1la
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
asignada por las Agencias de Calificacidn a la(s)
contraparte (s) del Contrxato de Administracidn, Ges-
tién de Cobros y Depdsito de Activos, del Contrato
de ILiquidez y de los Contratos de Permuta descen-
diera por debajo de F3/A3 o equivalente (para el
Contrato de Administracidén, Gestién de Cobros y De-
pésito de Activos Titulizados), o© de Fl+/Al+ o
equivalente (para los Contratos de Permuta y el
Contrato de Liquidez), la Sociedad Gestora deberad,
en el plazo maximo de un (1) mes desde que tuviera
conocimiento de dicha circunstancia, sustituir a la
contraparte afectada por dicha circunstancia, a me-
nos que dicha contraparte preste garantia suficien-
te del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa
gse acuerde con las Agencias de Calificacidn); y

(x) no incurrir, en relacidn con servicios de
terceros que sean necesarios o convenientes para la
adecuada gestidn del Fondo, en gastos irrazonables
o desviados del precio de mercado.

I.2.4 Diligencia

lLa Sociedad Gestora desempefiard su actividad
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con la diligencia que le resulta exigible de acuer-
do con el Real Decreto, representando al Fondo y
defendiendo los intereses de los titulares de los
Bonos y de los restantes acreedores del Fondo como
si de intereses propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacidén y defensa de los
intereses de aquéllos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los titulares.de los Bonos y- a. los
de los restantes acreedores del Fondo frente-a los
que le son propios. La Sociedad Gestora serda res-
ponsable frente a los titulares de los Bonos y res-
tantes acreedores del Fondo por todos los perjui-
cios que les cause el incumplimiento de sus obliga-
ciones. Asimismo, serd resgponsable en el orden san-
cionador que les resulte de aplicacidén conforme a
lo dispuesto en la Ley 19/19%2, de 7 de julio.

I.2.4.1 Disponibilidad de medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios ne-

cesarios, incluyendo sistemas. informidticos adecua-
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dos, para llevar a cabo las funciones de adminis-
tracién del Fondo que le atribuye el Real Decreto.

1.2.4.2 Cédigo de Conducta

f.a Sociedad Gestora cumplird con el cbédigo de
conducta que le resulta de aplicacidn. La adhesidn
de la Sociedad Gestora a tal cddigo de conducta ha
sido comunicada a la CNMV con fecha 23 de julio de
1998

I.2.50bligaciones relativas a la administra-
e¢idn y representacidn del Fondo

1.2.5.1 Administracidn financiera del Fondo.

Cumplimientc con el Pxrotocolo de Procedimiente v

Actuacidén

En particular, la Sociledad Gestora desempefiara
la funcién de administracidén financiera del Fondo,
a cuyo efecto cumplird con el Protocolo de Procedi-
miento y Actuacién que se incorpora a esta Escritu-
ra de Constitucién como Anexco IV. La modificacidn
del Protocolo de Procedimiento y Actuacidn daré lu-
gar a la modificacién de esta Escritura de Consti-
tucién, modificacién gque deberad ser objeto de comu-
nicacidn a la CNMV para su puesta a disposicidn del
pGblico, segln sea el caso, cCOmo hecho relevante o

mediante la verificacidén y registro de un suplemen-
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to del Folleto Informativo.

1.2.5.2 Renuncia 2 SusS funciones

1a gociedad Gestora podréd renunciar a sSu fun-
cidn de administracién v representacién legal: de
conformidad con Log requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real pecreto, mediante egcrito pre-”
gsentado & ia CNMV en el que hara constar 1a desig-
nacién de la sociedad gestora gustituta. ER ningin
caso podrd la sociedad Gestora repunciar al ejerci-
‘cio de sus funciones mientras no S€ hayan cumplido
todos los requisitos ¥ cramites para que su susti-
tuta pueda asumir SuS funciones. LOS gastos due
origine 1a qustitucion gerén .a costa de la gociedad
gestora Yy €n ningin caso podran imputarse al Fondo.

1.2.5.3 gituacidn de jnsolvencia de la Socie-

" dad Gestorad. gociedad Gestora gugtituta
En el gupuesto de que l1a gociedad Gestora fue-
ra declarada en suspensién de pagos © quiebra, la

Gociedad Gestord debera encontrar una sociedad ges”

. rora que 12 gustituya, de acuerdo con 1o previsto

3F7797311
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Nueva sociedad gestora, ge liquidars anticipadamen-
te el Fondo de conformidad con lo Previsto en esta

Escritura de Constitucién.

I.2.6.1 Cuentasg dnuales
TS——=_dentas anualeg

Con periodicidad anual, 13 Sociedagd Gestora
aportari a la CNMV las cuentas anualeg Y el informe

de auditoria de] Fondo, Asimismo, depositars las

1.2.6.3 Otra informacién eriddica Ublica
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y cualquier otro organismo administrativo competen-
te en relacidn con la Emisién de Bonos. En particu-
lar:

(i) Con periodicidad trimestral, la Sociedad
Gestora remitirid a la CNMV estadisticas comprensi-
vas de informacidén scbre la Emisidén de Bonos; ¥y

(ii) Remitird a la CNMV cualquier otra infor-
macién periédica sobre el Fondo y la Emisidén de, Bo-
nos que determine la CNMV.

T.3. Gastos e Impuestos

I.3.1 Gastos

1a Sociedad Gestora abonard con cargo al Fondo
los gastos derivados de su gestidén y representa-
cidén. A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfard los sigulentes gastos:

(a) Con anterioridad o en el momento de la
constitucién del Fondo: todos aquellos gastos dexi-
vados de la constitucidn, verificacidn y registro
del Fondo, de la adquisicidn de los Activos Tituli-

zados, de la Emisién de los Bonos y de su admisidn

3F7797312
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a negociacidén y definidos como los Gastos de Cons-
titucidn.

Dichos gastos serdn satisfechos por la Socie-
dad Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al
Préstamo para Gastos de Constitucidn. Si alguno de
tales gastosgs debiera satisfacerse con anterioridad
a la constitucidén del Fondo, serd satisfecho por la
Sociedad Gestora, que serid reembolsada de los mis-
mos, una vez constituido el Fondo, con cargo al
Préstamo para Gastos de Constitucidn.

(b) Con posterioridad a la constitucién del
Fondo: aquellos gastos derivados del mantenimiento
de las calificaciones asignadas por las Agencias de
Calificacidén a cada Clase de Bonos.

I.3.2Impuesto sobre el Valor Afiadido

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo en los gastos corrientes tendréd
el carécter de gasto deducible a los efectos del
Impuesto sobre Sociedades.

I.4. Supervisidén del Fondo y de su Sociedad
Gestora

De conformidad con lo previsto en el articulo
6.3 de la Ley 19/1992, el Fondo y su sociedad Ges-

tora quedardn sujetos al régimen de supervisidn,
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inspeccién vy, en su caso, sancidn por la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores.

I.5. Extincidn y Liquidacidn del Fondo

I.5.1 Extincién

El Fondo se extinguird por las causas previsg-
tas en el Real Decreto y la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de In-
versidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, y en particular:

(i) cuando todos ‘los Bonos hayan sido integra-
mente amortizados y, en el casco de que dicha amor-
tizacién fuera resultado de una © mids imputaciones
de Cantidades Fallidas efectuadas con arreglo a lo
establecido en el apartado V.4.5.3 de la presente
escritura plblica, hayan transcurrido dos (2) afios
desde la fecha en que tuvo lugar la Ultima de tales
imputaciones;

(ii) cuando BBVA.ejercite el derecho de recom-

pra (en' lo sucesivo, el “Derecho de Recompra”) so-

" bre los Activos Titulizados que se le . confiere en
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el Contrato de Cesién de Posicidn Contractual y Ad-

quisicién de Activos Titulizados;

(iii) cuando se cumplan dos (2) afios desde la

fecha del dltimo vencimiento (ordinarioc o anticipa-

TR

&
do) de los Activos Titulizados; B
i K
+ . » » ' s
(iv) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, 4 B
N
concurran circunstancias excepcionales que hagan & ﬁ
e . R
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien- &
to del equilibrio financieroc del Fondo. La Sociedad Nl £
SR e
. . W g
Gestora, siempre que sea legalmente posible, mno Gty T
oS HE
3 ¢
- ) . * fﬁ;«" .:;"‘J
procederd a la extincidén del Fondo por dicha causa, W
£y B
. Mot
en caso de que no puedan ser atendidas en su tota- P -
Bt E‘
lidad las obligaciones de pago derivadas de los Bo- @ @
nos de todas las Clases respecto de las cuales no o b
L L‘
existiere ninglin Importe Imputado; @Q%ﬁ
% K
(v) cuando se produzca un impago indicativo de o i
b -_'_."-
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con %%;:
alguno de los wvalores emitidos o con algin crédito o g
ey E‘e
no subordinado o se prevea que se va a producir. En &;E
. . & b
este caso la Sociedad Gestora, tras informar a la g
D E
CNMV, procederd a la liquidacidn ordenada del Fon- &Y
. @ 2
do, conforme a las reglas establecidas al efecto en :,
&
esta escritura pdblica de constitucidn del fondo de BB
o b

A
titulizacién de activos. No obstante lo anterior, Rl
i B
WP
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la Sociedad Gestora, siempre dque sea legalmente po-
sible, no procederd a la extincién del Fondo poxr

dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas

en su totalidad las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos de todas las Clases respecto de las
cuales no existiere ningin Importe Imputado; ¥

{vi) en todo caso, el 30 de noviembre de 2014
o, si dicho dia no fuera un Dia Hibil, el primex
Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de que se produzca cualquiera de las
gituaciones descritas en los apartados (i) a. (v}

anteriores, 1la Sociedad Gestora, informara a la

CNMV e iniciard los tramites pertinentes para la

liquidacidn del Fondo.

T.5.2 Liquidacidn

L.a Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la extincidn del mis-

mo con arreglo a lo previsto en el apartado I.5.1

anterior. Para ello, la Socledad Gestora, en nombre

del Fondo, llevard a cabo las siguientes actuacio-

3F7797314
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(i) enajenar las Inversiones de Reserva ¥y las

Inversiones de Liquidez;

1,
ey

(ii) enajenar los Activos Titulizados procu-

rando que el precio obtenido por éstos sea al menos
igual a su Valor Nominal. A estos efectos, en el

caso de que las circunstancias econdmicas, finan-

20D OO
iy

cieras o de otra indole o las condiciones de merca- o b
N

do asi lo aconsejen, la Sociedad Gestora podra &

aguardar un tiempo prudencial antes de proceder a -

4

TR RS

la enajenacidén de aquellos Activos Titulizados res- ¢

oy i
T

R

Nk

pecto de los que sea razonable esperar, a juicio de )

AN

M ??::”E

la Sociedad Gestora, la obtencidén de un mejor pre- &3

cio en fecha posterior; y

B

(iii) cancelar aquellos contratos que no re-

&
sy

A

TR

sulten necesarios para el proceso de liquidacidén

N
’E_ 3
o T

‘:Ff iy

£

del Fondo.

¥

T

S

La Sociedad Gestora aplicarid inmediatamente

o &
vy

B

todas las cantidades que vaya obteniendo por la

®

o)
X

enajenacidén de los activos de Fondo al pago de los

§

diferentes conceptos, en la forma, cuantia ¥y orden

de prelacién siguiente:

2

1°Pago de aquellos tributos o impuestos que,

e
S L

€n su caso, debieran satisfacerse con cargo al Fon-

2
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el

2°Pago de aguellos costes y gastos relaciona-
dos con el proceso de liguidacidén del Fondo.

3°Pago a la Sociedad Gestora de las cantidades
debidas v no satisfechas en concepto de Comisidén de
Administracién, Comisidn del Agente de Pagos, Comi-
sidén del Gestor y cualesquiera otras comisiones vy
gastos relacionados con servicios de terceros incu-
rridos por el Fondo. - .

En el caso de que los activos del Fondo resul-
taran inguficientes para satisfacer en su integri-
dad los conceptos anteriores, los mismos se satis-
fardn a prorrata de cada uno de ellos.

4°Amortizacién de los Bonos de la Clase A vy
pago de los intereses adeudados a los titulares de
los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Im-
putados a los Bonos de la Clase A junto con los in-
tereses devengados por éstos).

5. °Reembolso del importe dispuesto de la Linea

de Liquidez y pago de los intereses devengados por

3F7797315
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el mismo.

RIS

6°Amortizacidén de los Bonos de la Clase B ¥y

5

=

pago de los intereses adeudados a los titulares de

3

los mismos {incluidos, en su caso, los Importes Im-
putados a los Bonos de la Clase B, junto con los
intereses devengados por éstos).

7°Amortizacién de los Bonos de la Clase C vy

pago de los intereses adeudados a los titulares de

los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Im-
putados a los Bonos de la Clase C, junto con los

intereses devengados por éstos).

o

000600085800

8°Amortizacién de los Bonos de la Clase D y

g
pago de los intereses adeudados a los titulares de &
los mismos {incluidos, en su caso, los Importes Im- f;

W@y o
putados a los Bonos de la Clase D, junto con los &
intereses devengados por éstos). %? §

g°Amortizacidén de log Bonos de la Clase E vy @@E
pago de los intereses adeudados a los titulares de i;é

&S F
los mismos {(incluidos, en su caso, los Importes Im- &2 i
putados a los Bonos de la Clase E, junto con los é??
intereses devengados por éstos). éﬁi

10°Reembolso del Préstamo para Gastos de Cons- @3;

titucién y pago de los intereses devengados por el gg'
mismo. D
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11°Pago de cualesquiera cantidades adeudadas
en relacidén con el Préstamo Subordinado y de cual-
guier otra cantidad adeudada a BBVA no incluida en
los apartados anteriores.

Una vez liguidado el Fondo, BBVA adquiriréd la
titularidad de los derecﬁos de crédito derivados de
los Activos Titulizados vencidos y no satisfechos.
Dicha adquisicidén no supondrad para BBVA coste ni
obligacidén de pago alguna. ‘

I.6 Comisiones

T.6.1 Comisidn de Constitucién de la Sociedad

Gegstora

La Sociedad Gestora percibird del Fondo por su
labor de disefio ¥ constitucién del Fondo una -comi-
gidn igual al cero coma diez por ciento (0,10 %)
del importe nominal total de la Emisién (en lo su-
cesivo, 1la “Comisidén de Constitucidn”) .

La'Comisién.de.Constitucién se satisfard de
uvna sola-vez en la Fecha de Desembolso.

T.6.2 Comisidén de Adminigtracidn de la Socie-
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dad Gestora

La Sociedad Gestora percibir& del Fondo por su
labor de administracién y representacidén una comi -
8ién trimestral igual al 0,0075 % trimestral del
saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo
de C&lculo (en lo sucesivo, la "“Comisién de Admi-
nistracidén”), con un importe trimestral minimo, en
todo caso, de VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.- Eu-
ros) .

No obstante lo anterior, en el caso de que
tenga lugar la sustitucidén de BBV TITULIZACION,
S.G.F.T., por otra sociedad gestora de fondos de
titulizacién como Sociedad Gestora del Fondo, 1a
Comisidén de Administracién que percibird la nueva
Sociedad Gestora se determinarid al tiempo de la
sustitucidn atendiendo al precio razonable en el
mercado, si bien no podrd ser superior en ningdn
caso al 0,04 % anual del saldo vivo de los Bonos al
comienzo de cada Periodo de Calculo.

La Comisién de Administracidén se satisfard por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.

I1.6.3 Comigidn del Gestor de Cobros

BBVA percibird del Fondo por el ejercicio de

las Funciones de Gestidn con arreglo al Contrato de
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Administracién, Gestidn de Cobros y Depdsito de los
Activos Titulizados, una comisién trimestral igual
al 0,005 % trimestral del saldo vivo de los Bonos
al comienzo de cada Periode de Calculo (en lo suce-
givo, la “Comisidén del Gestor”).

La Comisién del Gestor se satisfarid por txi-

mestres vencidos en cada Fecha de Pago.

T.6.4 Comigidén del Agente de Pagos

BBVA percibiri dei Fondo por los Servicios
prestados en virtud del Contrato.del Agencia de Pa-
gos, una comisién trimestral igual a ONCE MIL DOS-
CIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS (11.269.- Euros) (en
lo sucesivo, la “Comisién del Agente de Pagos”).

La Comisién del Agente de Pagos se satisfara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.

II ACTIVOS DEIL FONDO

Formardn parte del activo del Fondo los Acti-
vog Titulizados adquiridos por la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, en virtud del Contrato de Ce-

sidén de Posicidén Contractual y de Adquisicidn de

7 & .
EAGENT Ete
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Activos Titulizados que se describe en el apartado
I1.2 siguiente. Asimismo formaran parte del activo
del Fondo el saldo en cada momento de las Cuentas
de Cobros, de la Cuenta de Reserva, de la Cuenta de
Exceso de Liquidez, las Inversiones de Reserva, las
Inversiones de Liquidez y los Gastos de Constitu-
cidn no amortizados. |

El importe disponible y no dispuesto de los
Créditos en cada momento se recogera en cuentas de
orden.

II.1 Importe del activo del Fondo. Identifica-
cidn de los activos que se agruparan en el Fondo

I1.1.1 Importe del activo del Fondo

El Fondo agrupa activos por importe conjunto
equivalente a MIL CIENTO CUARENTA Y OCHC MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SEIS
EUROS (1.148.486.906.- Euros). El importe conjunto
de los Activos Titulizados es equivalente a MIL
CIENTO DOCE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS
(1.112.800.000.- Euros).

La Comisidén Delegada Permanente de BBV (ac-
tualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.)
aprobd, en su sesién de 28 de enero de 2000, la ce-

aidn de los Activos Titulizados al Fondo en 1los
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términos que constan en la certificacidén que ha

quedado adjunta a la presente Escritura de Consti-

tucidén como Anexo IT.

) TT.1.2 Clacses de Activos Titulizados

Los activos que son cedidos por BBVA al Fondo
relinen las caracteristicas cue se especifican en el
apartado siguiente y se denominan en esta escritura
los “Activos Titulizados”. Los derechos de. crédito
derivados de los Préstamos y los Créditos son los
dinicos Activos Titulizados que se aportaran al Fon-
do. Los Activos Titulizados se describen en el Con-
trato de Cesién de Posicidn Contractual y de Adqui-
sicién de Activos Titulizados, elevado a publico
simultaneamente al otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucidn.

Los Activos Titulizados pueden agruparse del
modo siguiente en funcién de las distintas clases
de activos de los gque derivan:

(i) ‘Activos Titulizados que derivan de los

Préstamog Bilaterales.

3F7797318

L - Py T
IR e e R R S Ty

S
ke 0 1

e ey
et T A

WD g




El importe conjunto de los Activos Titulizados
que derivan de Préstamos Bilaterales es equivalente
a SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS
NOVENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y TRES EU-
ROS (649.397.943.- Euros).

Los Préstamos Bilaterales pueden clasificarse
seglin su moneda-base sea el Euro (en lo sucesivo,
los “Préstamos Bilaterales Base Euro”) o el Délar
(en lo sucesivo, los "“Préstamos Bilaterales Base
D&lax”}).

Parte de los Préstamos Bilaterales Base Euro
(cuyo importe conjunto es igual a CUATROCIENTOS
OCHENTA ¥ CINCO MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA MIL
SETECIENTOS TREINTA EUROS (485.640.730.- Euros))
son préstamos multidivisa que permiten al Deudor
Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido
originalmente desembolsados al vencimiento de cada
periodo de ligquidacidn.

Parte de los Préstamos Bilaterales Base Délarx
(cuyo importe conjunto es equivalente a CIENTO SE-
SENTA ¥ TRES MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA Y SIETE
MII. DOSCIENTOS TRECE EUROS (163.757.213.- Euros))
son préstamos multidivisa gque permiten al Deudor

Cedido cambiar la moneda en gue log mismos han sido
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O originalmente desembolsados al vencimiento de cada
Cj ﬁeriodo de liquidacidn.
E% (ii) Activos Titulizados gque derivan de los
O Prégtamos Sindicados.
Eg El importe conjunto de los Activos Titulizados
O que derivan de Préstamos Sindicados es equivalente
8 § a DOSCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES SETECIENTOS
i
S SESENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES .EU-
8 ROS (284.769.243.- Euros).
Cj La Moneda-base de los Préstamos Sindicados .es
O ’ el Buro.
O' r - . : -
O : Parte de los Préstamos Sindicados son présta-
O mos multidivisa que permiten al Deudor Cedido cam-
Q.
Cj b biar la moneda en gue los mismos han sido original-
O mente desembolsados al vencimiento de cada periodo
OE , . . . = !
O , de liquidacidn: :
. |
i
O ! (iii) Activos Titulizados que derivan de los
Q. :
O, ; Créditos Bilaterales.
C). ; El importe conjunto de los Activos Titulizados
¥k
53; gque derivan de Créditos Bilaterales es equivalente
i
:..J:
)
g)
¥
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a CINCUENTA Y CUATRO MILLONES TREINTA MIL CIENTO
OCHENTA Y NUEVE EUROS (54.030.183.- Euros) .

parte de los Créditos Bilaterales son créditos
multidivisa que permiten al Deudor Cedido cambiar
1a moneda en que los mismos han sido originalmente
desembolsadog al vencimiento de cada periodo de li-
gquidacidn.

(iv) Activos Titulizados que derivan de los
Créditos Sindicados.

El importe conjunto de los Activos Titulizados
que derivan de Créditos sindicados es eguivalente a
CIENTCO VEINTICUATRO MILLONES SEISCIENTOS DOS MIL
SETSCIENTOS VEINTICUATRO EUROS (124.602.624.- Bu-
ros) .

parte de los Créditos Sindicados son créditos
multidivisa que permiten al Deudor Cedido cambiar
la moneda en gue los mismos han sido originalmente
desembolsados al vencimiento de cada periodo de 1i-
quidacidn.

T1I.1.3 Descripcidn de los Activos Titulizados.

fa cartera de Activos Titulizados esta com-
puesta por cuarenta Yy Cinco (45) Préstamos y ocho
(8) Créditos procedentes de la cartera del &rea de

Banca Corporativa de Banco Bilbao Vizcavya, S.A.
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(actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A)
concedidos a través de sus oficinas espafiolas y de
su sucursal en Londres. Todos los Activos Tituliza-
dos tenian, al tiempo de su concesidén, un venci-
miento inicial superior a un afioc v forman parte de
la cartera a largo plazo del &rea de Banca Corpora-
tiva. Cada Deudor Cedido puede serlo de més de un

: Activo Titulizado.

1T.1.3.1 Caracteristicas de los Activos Titu-

1izados

Cada uno de los Activos Titulizados relne las
siguientes caracteristicas:

(i) el importe del Préstamo o Crédito respec-
tivo era, al tiempo de su concesién, superior a
quinientos millones de Pesetas (500.000.000.~
"Ptas.);

(ii) no se ha producido hasta la fecha ningitn
incumplimiento del Activo Titulizado;

(iii)la calificacién interna asignada por BBVA

al Deudor Cedido es superior o igual a C (en una
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escala de A a F, donde A supone el méximo de cali-
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dad crediticia y F el minimo), con excepcidn de un
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(1) Activo Titulizado (gque representa un 0,24 %
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respecto del importe de los Activos Titulizados)

gue ha sido calificado con D;

RN

(iv) el Deudor Cedido no es una filial de BBVA

wE
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o
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ni una entidad piablica;

'%%k

(v) en el momento en que se origind, satisfa-

DO000ORODHOO
Ry

cia los criterios de la Politica de Concesidn de
Créditos y fue evaluado por Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.2.) de acuerdo con la Politica de Concesidén de

Crédito entonces vigente;

(vi) si deriva de un Préstamo o un Crédito de
cardcter bilateral, &ste es libremente transmisible

de acuerdo con todas las normas gque le sean de

BEE,

aplicacién o, caso de no serlo, se ha obtenido el 3y

@
R

consentimiento por escrito del Deudor Cedido (y, en

£
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su caso, de sus garantes) para su cesidn; ‘
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(vii)si deriva de un Préstamo Sindicado o de B

o
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un Crédito sindicado, éste es libremente transmisi-

ble de acuerdo con todas las normas gue le sean de
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su .caso, de sus garantes), del banco-agente ' del

sindicato de entidades financieras o de sus miem-
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bros para su cesién;

g

(viii) ge trata de un activo en relacidn ¥

8!

‘con el cual BBVA no ha recibido, con anterioridad a >
:

la Fecha de Subrogacidn, notificacidn de reclama- g
|

z

cién o compensacidén alguna;

(ix} no estd sujeto a deduccidén o retencidn de
indole tributaria en relacidén con los pagos - del
Deudor Cedido derivados de tal actiﬁo;

(x} ha sido originado en el curso ordinarioc
del negocio de BBVA;

(xi) se trata de un activo cuya titularidad se
ostenta por BBVA libre de cargas y reclamaciones;

(xii)se trata de un activo en relacidn con el
'cual ninguna previsidén o cléusula sustancial ha si-
do renunciada, alterada o modificada en modo algu-

no, excepto de acuerdo con la Politica de Cobros;

'(9&0;““ e a :

(xiii) constituye una obligacién wvalida vy

vinculante de pago para el Deudor Cedido v es exi-




gible de acuerdo con sus propios términos (excepto
en agquellos casos en gue, Como consecuencia de un
procedimiento de insolvencia, se vea limitada tal
exigibilidad};

(xiv)en el momento en gue sea vendido de
acuerdo con el Contrato de Cesién de Posicidn Con-
tractual y de Adquisicidn de Activos Titulizados,
no infringe la legislacidn espafiola;

(xv) el Deudor Cedido no se encuentra en si-
tuacidén concursal alguna; ¥y

(xvi) devenga intereses a tipo variable.

Las caracteristicas financieras de los Activos
Titulizados se especifican en el Contrato de Cesidn
de Posicién Contractual y de Adquisicién de Activos
Titulizados, otorgado en escritura pliblica simultéa-
neamente al otorgamiento de la presente Escritura

de Constitucidn.

T1.1.3.2. Documentacidén de los Activos Tituli-

zados

Los Préstamos y Créditos de que derivan los
Activos Titulizados estan documentados en una de
las formas siguientes:

(a) escritura pablica;

(b} pb6liza intervenida por Corredor Colegiado
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de Comercio; o-

{(c¢) documento privado.

En cada caso, BBVA conserva, segin correspon-
da, primera copia de la escritura piblica, un ejem-
plar de la pdliza intervenida o el original del do-
cumento privado suscrito por el Deudor Cedido. -

I7.1.3.3 Legislacidn aplicable a los Activos

- Titulizados

La mayoria de los Préstamos y/o Créditos. de
que derivan los Activos Titulizados se rigen por- la
legislacidén espaficla (los “Préstamos y Créditos Na-
cionales”). No obstante, determinados Préstamos y/o
Créditos se rigen por las leyes de Inglaterra y .Ga-
les (los “Préstamos y Créditos Ingleses”), y un
crédito se rige por las leyes alemanas (el “Crédito
Aleman”)

El Contrato de Cesidén de' Posicidn Contractual
v Adquisicién de Activos Titulizados se regird por
la legislacién espafiola.

La legislacidén espafiola es la .ley naturalmente



aplicable a la cesidén de los Préstamos y/o Créditos
Nacionales. De conformidad con la legislacidén espa-
flocla wvigente, la validez de la cesidn por BBVA al
Fondo de los Préstamos y/o Créditos Nacionales esté
sujeta al cumplimiento de las siguientes condicio-
nes:

(a) que el Préstamo y/o Crédito de que se
trate no prohiba la cesién del mismo o, en caso
contrario, se haya obtenido el consentimiento del
Deudor Cedido y cualquier otro consentimiento, en
Su caso, necesario; y

(b) gue se haya cumplido cualesquiera condi-
cicnes o requisitos que en relacidn con dicha ce-
£ién se establezcan en el Préstamo vy /o Crédito de
que se trate o, en caso contrario se haya obtenido
el consentimiento del Deudor Cedido y cualquier
otro consentimiento, en su caso, necesario.

Asimismo, a tenor del articulo 1527 del Cdédigo
Civil, el deudor, gque antes de tener conocimiento
de la cesidn satisfaga al acreedor, quedard libre
de la obligacidén. De conformidad con el Contrato de
Cesidén de Posicidn Contractual y de Adguisicidn de

Activos Titulizades, BBV deberd notificar {por si o

por conducto notarial) la cesidn a los respectivos
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pDeudores Cedidos en el plazo de los cinco (s) Dias
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: Habiles siguientes a la formalizacién de dicho Con-
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trato. Una vez notificada la cesién a los Deudores

B
d

cedidos, éstos sdlo quedaran liberados de sus obli-

(

gaciones mediante el pago al Fondo o al gestor de

cobros designado por 1a Sociedad Gestora. Conforme
i al articulo 1198 del cddigo Civil, el Dedudor Cedi-
do gue hubiere consentido la cesidn, no podra opo-
I ner al Fondo la compensacién que le corresponderia
f frente a BBVA.

Respecto de los préstamos y/o Créditos Ingle-
ses, la cesidn de 10s derechos y obligaciones deri-
vados de un contrato sujeto a la ley inglesa preci-
sa del consentimiento de todas las partes del mis-
mo. Esta clase de cesidn se denomina novation (“no-
vacidén?) . La “novacidn” de un contrato implica la
extincién de los derechos ¥y obligaciones de la per-
gona cedente y la asuncidn por el  cesionaric de

idénticos derechos Y obligaciones. La “novacidén”

requiere el consentimiento de todas las partes del

CoO0O0000000000000 00.Cc00000Ql
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contrato (incluidas cualesquiera personas que hayan
garantizado el cumplimiento de las obligaciones del
prestatario o acreditado), si bien dicho consenti-
miento puede prestarse por anticipado. En la prac-
tica, en casi todos los préstamos y/o créditos sin-
dicados, se presta por anticipado dicho consenti-
miento de suerte que la cesidén tiene lugar simple-
mente mediante la firma de un transfer certificate
(“certificado de cesién”) segiin el formato previsto
en el propio contrato y la entrega del mismo al
banco-agente.La notificacidén al deudor no es requi-
sito de validez para la “novacién”. Los juzgados y
tribunales ingleses reconoceran la validez de su
cesidn al amparo del Contrato de Cesidén de Posicidén
Contractual y Adgquisicidén de Activos Titulizados,
siempre que se hayan cumplido los requisitos gue,
©n su caso, prevean los propios Préstamos y/o Cré-
ditos Ingleses.

Respecto del Crédito Alemdn, la cesién por el
acreditante de los derechos y obligaciones deriva-
dos de un contrato sujeto a la ley alemana se deno-
mina Vertragsiibernahme {“cesién de posicién”). Di-

cha “Vertragsitbernahme” implica la asuncidn por el

cesionario de todos los derechos y obligaciones que
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ostentaba el cedente. La “Wertragsitbernahme”’ re-
quiere el consentimiento de todas las partes del
contrato, si bien dicho consentimiento puede pres-
tarse por anticipado. Los juzgados 'y tribunales
alemanes reconocerdn la validez de la cesidn de los
derechos vy obligaciones del acreditante bajo el
Crédito Alemidn efectuada al amparo del Contrato de
Cegidn de Posicidn Contractual vy Adquisicidn de Ac-
tivog Titulizados, siemprel que se hayan cumplido
los requisitos que, en su caso, prevea el Crédito

Aleman.

IT.2E1l Contrato de Cesidn de Posicién Contrac-
tual v de Adquisicién de Activos. Titulizados

La Sociedad Gestora suscribe simultaneamente
al otorgamiento de la presente Escritura de Consti-
tucidén, un contrato de cesidn de posicidn contrac-
tual v de compraventa de valores con BBVA, otorgado
en escritura piiblica (en adelante, el “Contrato de

Cesidn de Posicidn Contractual y de Adquisicidn de

Activos Titulizados”),: de las siguientes caracte-

3F71797324
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risticas:

I7.2.1 Objeto

Cesidén al Fondo por BBVA de su posicidn con-
tractual en los Préstamos y en los Créditos y, en
consecuencia, en la titularidad de los Activos Ti-
tulizados que se derivan de los mismos.

T1.2.2 Términos v condiciones de la cegidn de

los Activos Titulizados

La cesién de los Préstamos y Créditos se rea-
liza, segfin el Contrato de Cesién de Posicidn Con-
tractual y de Adquisicién de Activos Titulizados,
en las siguientes condicicnes:

(i) La cesién de. los Préstamos y Créditos al
Fondo en virtud del Contrato de Cesidn de Posicidn
Contractual y de Adquisicidén de Activos Titulizados
serd plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de los miswmos.
La cesidén comprenderd, igualmente, la transmisidn
de cualesquiera garantias reales o personales que
se hubieran establecido en garantia del crédito ce-
dido y derechos accesorios establecidos en relacidn
con éste (en lo sucesivo, las “Garantias”), si bien
que la eficacia de la cesidén de las Garantias hipo-

tecarias queda condicionada a la inscripcién de la
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1

cesién del Préstamo o Crédito respectivo en el Re-
gistro de la Propiedad correspondiente, que se so-
licitard por la Sociedad Gestora.

La fecha de efectividad de la cesidén al Fondo
de los Préstamos y Créditos, en la gue el Fondo
quedard subrogado en la posicidén de BBVA en los
Préstamos'y en los Créditos, se denominard la “Fe-
cha de Subrogacidén” y deberd coincidir .necesaria-
mente con la Fecha de Desembolso.

" {ii)} En el caso de que se produjera el impago
de un Activo Titulizado, BBVA, como Gestor de Co-
bros, deberid llevar a cabo las actuaciones necesa-
rias, incluido, en fdltimo término, el ejercicio de

las correspondientes acciones por cuenta del. Fondo,

para que los Deudores Cedidos satisfagan sus obli-

gaciones'de‘pago derivadas de los Activos Tituliza-
dos, ¥y éplicaré a tal efecto en la medida en que
sea posible cuantas Garantias hubiesen sido consti-
tuidas a satisfacer el importe adeudado.

En €l caso de que (a) BBVA .incumpliera -sus
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obligaciones como Gestor de Cobros descritas en el %
& &

padrrafo anterior, o (b} BBVA se encontrara en si- & %
tuacién de suspensién de pagos © guiebra o fuera ¢3§g
& 5

objeto de intervencidn administrativa, BBVA aporta- Es) 4
r4d a la Sociedad Gestora cuanta documentacidn fuese @ £
. o . © 5
necesaria para el ejercicio de los correspondientes 9 %
v

acciones para el cobro de los Activos Titulizados. e %
@ i

L

A tal efecto, BBVA se compromete expresamente a %‘E‘
aportar la correspondiente certificacidn acredita- ﬁ.
tiva del importe debido por el Deudor Cedido y la o 2
&

- J’,"
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, no- & §
!

2 F

&

tificara, en caso de no haberlo hecho BBVA, a los

® S

P TR A

Deudores Cedidos que los pagos derivados de los Ac-

i3

tivos Titulizados sbdlo tendrin caracter liberatorio

i

si se efectfian en la Cuenta de Cobros correspon-

5

PTITIERE AT

=3 ATy
:

diente. 3
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(iii) En el caso de que alguno de los Présta- -

- . 6% b

mos y/o Créditos no reuniera €n la Fecha de Subro- ﬁ’a
gacidén, las caracteristicas recogidas en el aparta- an, F
R Y

. N ) d. .‘

do II.1.3 de la presente Escritura de Constitucidn, @i
la Sociedad Gestora lo notificara a BBVA para que, o b
. . . . . B K
gi fuera posible, remedie tal circunstancia en el %?;
i . <l

plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida o &
notificacidn. Si dicha circunstancia no fuera sub- Bt
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sanada en el citado plazo o no fuera. susceptible de
subsanacidén, la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo resolveri la cesidn del correspondiente Prés-
tamo y/o Crédito, y BBVA devolvera el Valor Nominal
del mismo en dicho momento.

(iv) BBVA serd respbnsable-frente'al Fondo de

cualesquiera dafios ¥y perjuicios experimentados por

'éste como resultado del ejercicio del derecho de

" compensacidn por cualquiera de los Deudores Cedidos

con anterioridad a la Fecha de Subrogacidn, debien-
do abonar al Fondo una cantidad igual a agquélla que
hubiere sido objeto de compensacidén por el Deudor

Cedido correspondiente.

(v) BBVA no asumird ninguna obligacidn de re-
compra de los Activos Titulizados.

(vi) ‘BBVA ya ha comunicado verbalmente a los
Deudores Cedidos su voluntad de proceder a la ce-
sién al Fondo de los Activos Titulizados. Una vez
formalizada la cesidén y en el plazo .de los cinco

(5) Dias Habiles siguientes a la. formalizacidén del
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Contrato de Cesidn de Posicidn Contractual y de Ad-
quisicidn de Activos Titulizados, BBVA deberd noti-
ficar por escrito (por si o a través del Notario
autorizante de dicho Contrato) a los Deudores Cedi-
dos la cesidén de los respectivos Activos Tituliza-
dos vy su adgquisicidén por el Fondo.

I1T.2.3 TLugar de Padgo

Cualesquiera cobros y pagos entre BBVA y 1la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, derivados
del Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de
Adquisicién de Activos Titulizados se realizaran:

(1) 8i son debidos a BBVA, en la cuenta que
éste especifique en cada momento.

(ii) Si son debidos por BBVA en la Cuenta de
Cobros que corresponda a la moneda en que esté de-
nominado.

I1i.2.4 Derecho de Recompra

El Fondo concederid a BBVA un derecho de recom-
pra (en lo sucesivo, el "“Derecho de Recompra”) so-
bre la totalidad de los Activos Titulizados en los
siguientes supuestos:

(i) si en cualquier momento el Valor Nominal
de los Activos Titulizados fuera inferior al veinte

por ciento (20%) de la suma del Valor Nominal de
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¥

los Activos Titulizados en la Fecha de Subrogacidn
y del importe no dispuesto de los créditos en la
Fecha de subrogacidn;

(ii) si se produce un cambic en la legislacidn
aplicable dque afecte negativamente a la eficiencia
de la transaccién en relacién con los requerimien-
tog de recursos propios exigiaos a BBVA; ©

(1ii) si la calificacidn crediticia de la deu-
da no subordinada no garantizada a corto -plazo:de
BBVA descendiera por debajo de Fl+/Al+.

El precio que BBVA deberd abonar al Fondo como
consecuencia del ejercicio de dicho Derecho de Re-
compra serd igual a la suma del precio de cada uno
de log Activos Titulizados. El precio de cada Acti-
vo Titulizado sera:

(a) para los activos Titulizados que no sean
cantidades Impagadas ni Cantidades Fallidas: su Va-
lor Nominal; ¥

{h) para cualesquiera Activos Titulizados que

sean Cantidades Impagadas © hayan- sido declarados

3F7797327




Cantidades Fallidas: el precio que sefigle un terce-
ro, designado de comin acuerdo entre BBVA ¥y la So-
ciedad Gestora Y aprobado por las Agencias de Calji-
ficacién, atendiendo a las expectativas de recupe-
raciodn.

Una veg ejercitado el Derecho de Recompra,
BBVA devendrid titular de los Activos Titulizados vy
tendra derecho a percibir los intereses devengados
pPor los mismos desde dicho momento, correspondiendo
al Fondo los devengados con anterioridad (aun cuan-
do se abonen en un momento posterior).

El ejercicio de dicho Derecho de Recompra (que
en todo caso debersi tener lugar en una Fecha de pa-
go ¥ recaer sobre la totalidad de los Activos Titu-
lizados), sin que quepa, por tanto, su ejercicio
Parcial esti sujeto a:

(a) la previa obtencién por BBVA de todos los
permisos y autorizaciones administrativag que fue-
ran necesarios al efecto; vy

(b) gque el precio que BBVA abone al Fondo (una
vezconvertido, si fuere necesario, a Euros a travég
de los Contratos de Permuta) sea suficiente para
reintegrar el principal pendiente de los Bonos

(excluidos cualesquiera Importes Imputados) as{ co-
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mo los intereses devengados por los mismos hasta
dicha Fecha de Pago.

El ejercicio del Derecho de Recompra por BBVA
dard lugar a la extincidén y liquidacidén del Fondo
con arreglo a lo establecido en el apartado I.5 de
la presente Escritura de Constitucidn.

II.32cciones en caso de impago de los Activos
Titulizados

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondri de accidén declarativa contra los Deudores
Cedidos que incumplan sus obligaciones de pagoe de-
rivadas de los Préstamos y Créditos Nacionales. Di-
cha accidn deberi ejercitarse por los trémites del
juicio declarativo ordinario gque corresponda segin
la cuantia de la reclamacidn.

8i fuere de aplicacidn el articulo 1435 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, podrd disponer de accidén eje-
cutiva contra los Deudores Cedidos, con arreglo a

lo- dispuesto en el articulo 14259.1° y 1429.6° de
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la Ley de Enjuiciamiento Civil, en caso de impago gj
de los Préstamos yv/o de los Créditos Naclonales y { -
gue hayan sido otorgados ante Notario Pdblico o in- : -“:‘,
tervenidos por Corredor Colegiado de Comercio. ;:g
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, @E’,
dispondra de accién contra los Deudores Cedidos que f
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los &
Préstamos y/o Créditos Ingleses y del Crédito Ale- :g ﬂ
man. Dicha accidén deberd ejercitarse por los trami- D E’.‘l
tes procesales establecidos por la legislacidén in- ég

T

glesa o alemana segun el caso.

oS-

El procedimiento judicial en primera instancia

HOOe

para la reclamacién de cantidades " adeudadas bajo

los Préstamos o Créditos Sindicados Ingleses ante & x
los juzgados vy tribunales de Inglaterra y Gales es- @
td regulado en las Civil Procedure Rules, en vigor
desde abril de 1999. De conformidad con las Civil 5
Procedure Ruleg, una vez presentada la preceptiva ) & rl
demanda por el acreedox demandante, el tribunal g
competente puede dictar una summary judgement 3% |
1
(“sentencia inmediata”), si considera que el deman- »;; :
dado carece manifiestamente de defensa, o, en caso & -
contrario, decidir la continuacién del procedimien- :,} Z
to por el tramite de trial (“vista”). En el primer & |
@ |
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caso, la duracidn aproximada del procedimiento sue-
ie ger dos (2) a seis (6} meses, Yy €n el segundo de
seis (é) meses a un (1) afio.

El procedimiento judicial en primera instancia
para la reclamacién de cantidades adeudadas bajo el
crédito Alemdn ante 1los juzgados y tribunales de
Alemania estd regulado en el Zivilprozessordnung.
De conformidad con el Zivilprozessordnung, una vez
presentada y admitida a tramite -la demanda el tri-
punal dara curso al procedimiento sin que pueda
predecirse con exactitud la duracidn del mismo-.

Bl Fondo, a través de la Sociedad- Gestora,
dispondré de accién para la ejecucidn de las Garan-
tiags personales y/o reales que se hubieran otorgado
en relacién con cualesquiera Préstamos y/o Crédi-
tos, previa inscripcién, tratandose de Garantias
hipotecarias, de la cesién del Préstamo © Crédito
respectivo en el Registro de la Propiedad corres-
pondiente. Dicha accién: deberad ejercitarse.por los

tramites - establecidos en la legislacidén del pais

3FT77973283
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cuyos Jjuzgados y tribunales sean competentes para
conocer de tales Garantias.

Los titulares de los Bonos no dispondrian de
accidn directa contra los Deudores Cedidos que ha-
yvan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo ti-
tular de los Activos Titulizados, quien osteﬁtaré
dicha accién.

Los titulares de los Bonos no dispondran de
més acciones contra la Sociedad Gestora que la de-
rivada del incumplimiento de las obligaciones de
ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizaciones antici-
padas de los Activos Titulizados.

ITI.4 Las Cuentas

IT.4.1. Cuentas de Cobros

La Sociedad Gestora abrird una cuenta de co-
bros por cada una de las monedas en que pueden es-
tar denominados los importes adeudados por los Deu-
dores Cedidos en virtud de los Activos Titulizados

(en lo sucesivo, cada una de ellas se denominara
una “Cuenta de Cobros” y, conjuntamente, las “Cuen-

tas de Cobros”). El objeto principal de las Cuentas

de Cobros seri:
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(1} recibir, conforme sean cobradas por el
Gestor de Cobrosg, todas las cantidades (con excep-
cidn de las Cantidades Recuperadas) satisfechas por
los Deudores Cedidos en via voluntaria o forzosa
por cualquier concepto (va sea principal, -intere-
ses, comisiones, gastos o cualquier otro) por ra-
z6n de cualesquiera Activos Titulizados, - (en lo su-
cegivo, los “Cobros”};

{ii) recibir, conforme sean cobfadas por el
Gestor de Cobros, las Cantidades Recuperadas; .

(iii) recibir y efectuar los pagos que deban
abonarse, respectivamente, por y a la Cont?apar;ida
en virtud de los Contratos de Permuta;

(iv) recibir y efectuar lés pagos pertinentes
de, o a, la Cuenta de Exceso de Ligquidez (incluyen-
do la recepcidn del importe . no- dispuesto de los
Créditos que sean objeto de cancelacidn} y la Cuen-
ta de Resexrva; ¥

{v) efectuar los pagoes derivados de todos los

pasivos del Fondo.
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La Sociedad Gestora, a efectos puramente de
seguimiento y control administrativo, distinguird
en cada Cuenta de Cobros cuatro subcuentas (cada
una de ellas, una “Subcuenta” ¥y conjuntamente, las
“gubcuentas”) :

(i) una subcuenta para el seguimiento y comn-
trol de los Cobros satisfechos por los Deudores Ce-
didos en concepto de principal (en lo sucesivo, los
wCobrog de Principal”) asi como de las cantidades
recibidas de la Contrapartida como contraprestacidn
de los Cobros de Principal permutados con la misma
(en lo sucesivo, la “Subcuenta de Principal”);

(ii) una subcuenta para el seguimiento y con-
trol de las Cantidades Recuperadas correspondientes
a principal;

(iii) una subcuenta para el seguimiento y con-
trol de los Cobros satisfechos poxr los Deudores Ce-
didos en concepto de intereses, comigiones, gastos
o cualguier otro distinto del de principal (en lo
sucesivo, los “Cobros de Tntereses”’) asi come de
las cantidades recibidas de la Contrapartida como
contraprestacidén de los Cobros de Intereses permu-
tados con la misma (la “Subcuenta de Intereses”);

(iv) una subcuenta para el seguimiento y con-
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trol de las Cantidades Recuperadas correspondientes
a intereses, comisiones, gastos o cualgquier otro
concepto distinto del de principal.

En la fecha de constitucidén del Fondo se abri-
rén las siguientes Cuentas de Cobros:

(i) una cuenta denominada en Euros (en lo su-
cesivo, la “Cuenta de Cobros en Euros”); y

(1i) una cuenta denominada en D&lares (en lo
sucesivo, la “Cuenta.de Cobros en DSlaxes”).

En la Fecha de Desembolso se abrird asimismo
una Cuenta de Cobrog por cada Divisa en que en di-
cha Fecha de Desembolsc esté denominado cualguier
Activo Titulizado.

Con posterioridad a la Fecha de Desembolso,.la
Sociedad Gestora deberd abrir una nueva Cuenta de_
Cobros para la Divisa correspondiente en cada fecha
en que tenga lugar la denominacién de un Activo Ti-
tulizado en una Divisa respecto de la cual ain no
sé hubiere abierto una Cuenta de Cobros.

Inicialmente, la Sociedad -Gestora abrird las

3F7797331




Cuentas de Cobros con BBVA. En el caso de que la
calificacidén de la deuda no subordinada no garanti-
zada a corto plazo de BBVA asignada por cualgquiera
de las Agencias de Calificacidn descendiera por de-
bajo de Fl+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo gque
BBVA preste garantia suficiente del cumplimiento de
sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las
Agencias de Calificacidén) transferira, en el plazo
de un (1} mes, las cantidades depositadas en las
Cuentas de Cobros a otras cuentas gque la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, deberd abrir en otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no ga-
rantizada a corto plazo tenga una calificacidn cre-
diticia no inferior a Fl+/Al+ (o equivalente).

Los intereses devengados por el saldo de todas
y cada una de las Cuentas de Cobros se abonardn en
cada Fecha de Pago a la Contrapartida de los Con-
tratos de Permuta.

IT1.4.2 Cuenta de Reserva

La Cuenta de Reserva serd abierta con BBVA por
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la Fe-
cha de Constitucidén y dotada en la Fecha de Desem-

bolso con el importe total del Préstamo Subordina-

do.

T o o, P T L T T T R s o SO LA T T TR v O

A a0 AP TR TR D ek e T i Y Do I

CPEEOOEY

R

7
iy

£
L
£33y

&
.
5

=)

¥
kb

IS

&

P
53

SATIE

e
v
%

@

&
95

653

COBHOBY

£

&
by

o

OO0

) &
TRy

o
h
s

5

.:\(::

o
e
g

G o
SR

BEHG

\

o
D ¢
el
.
3

£
-
Doty

o

SR
i

AR

L

c
1%

2

=
i

Aol £
AR

2
o
et
T
5d
g—"
faX
=),
- ! ",
L
43
it

]
Rt
I

%A

NS

.
£

TN
A

&
o 3

7

TR

—
i

N e TE D S e S .
‘ T B T TR Al MO e TR R o I G

Foa

A

T

)
S

T

ST

%l

%3

‘ut«.l

72

-

£

2

A

P

b

81

Ly

e
A

G

At

o3

b

S




A

_QUquuuuwupu

FAERN

000000000 0L

~
'

COOCO0O0LLOCC

<

!

—~
L
R

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

El objeto principal de la Cuenta de Reserva es
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones
de pago derivadas de los pasivos del Fondo (siempre
con sujecidén al orden de prelacién establecido en
el apartado VI.2 de 1a presente Escritura de Cons-
titucién) en caso de que alguno o algunos de los

Activos Titulizados sean declarados Cantidades Fa-

liidas.

Eluimporte de la' Cuenta de Reserva se liberara
en cada Fecha de Pago para acomodarlo al importe
exigido por las Agencias de Calificacidén para el

periodo de Calculo siguiente {(en lo sucesivo, el

“Importe de Reserva”’) en funcidn del saldo vivo de

1os Activos Titulizados, de su calidad crediticia y
de su nivel de concentracién (en el entendido de
gque si los importes exigidos poxr cada Agencia de
Calificacién no fueran iguales, se entendera por
Importe de Reserva el mayor de ellos y de que el

" Importe de Reserva exigido para un Periodo de Cal-

culo nunca podréd sex superior al exigido para cual-

3F7797332
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quiera de los Periodos de Calculo anteriores).
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El Importe de Reserva inicial ( expresado como
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un tanto por ciento sobre la suma del Valor Nominal tﬁ}
de los Activos Titulizados en la Fecha de Desembol - g; %
so y el importe no dispuesto de los Créditos en la £
Fecha de Desembolso) exigido al tiempo de la cons- Eg»;
titucidén del Fondo es del dos coma setenta v cinco 3 ;
por ciento (2,75%). ELl Importe de Reserva exigido gg {
por las Agencias de Calificacién no podrid ser nunca @5%'
superior a dicho Importe de Reserva inicial. @%E;
@ &
En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora 4 g

T3
€35 &
=
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aplicard el exceso del saldo de la Cuenta de Reser-

&

4‘3?.:"?- i

va (una vez efectuados los pagos gque el Fondo deba %)

S

realizar en dicha Fecha) sobre el Importe de Reser-
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va para reembolsar el Préstamo Subordinado. @@?ﬁ
En el caso de que la calificacién de 1la deuda g

LT,

no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA 3
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asignada por cualquiera de las Agencias de Califi- 5 ?ﬁ
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cacién descendiera por debajo de Fl+/Al+, la Socie- @9§§
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dad Gestora (salvo que BBVA preste garantia sufi-
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cosa se acuerde con las Agencias de Calificacidn)

SR

transferird, en el plazo de un (1) mes, las canti-
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cuenta abierta por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, en otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién crediticia no inferior a Fi+/Al+ (o
equivalente) .

A lo largo de la'vida del Fondo, la  Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, invertird el saldo
diario de la Cuenta de Reserva en instrumentos fi-
nancieros denominados en Euros con una calificacién
de, al menos, Fl1+/21+ (o equivalente) ¥y vencimiento
residual no superior a tres (3) meses y, en todo
caso, anterior a 1a Fecha de Pago inmediatamente
siguiente o© en depésitos a la vista o a plazo no
superior a tres (3) meses y, en todo caso, no su-
perior al plazo que reste hasta la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, en BBVA o en una entidad
de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo tenga una calificacidén crediticia no

inferior a Fl1+/Al+ © equivalente (en lo sucesivo,

las “Inversiones de Reserva®) .

3F7797333
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Los intereses devengados por el saldo de 1la @@F
L ) ) D E
Cuenta de Reserva y el rendimiento financiero de > F
las Inversiones de Reserva se depositarén en la @ 3
propia Cuenta de Reserva. @33
I1.4.3 Cuenta de Exceso de Liguidez & e
La Cuenta de Exceso de Liquidez serid abierts o B
el
A
con BBVA por la Sociedad Gestora en nombre del Fon- Sl
do en la Fecha de Constitucién. El objeto de 1la 2
Cuenta de Exceso de Liquidez es atender las Nuevas ggg
. .. o fven) #.
Disposiciones que de los Créditos puedan efectuar e %.
&
, . . B
los Deudores Cedidos. Consiguientemente: (a) el & @

saldo en cada momento de la Cuenta de Exceso de Li-

17

: Wﬁ_’ ":5“:"

T

quidez serd igual al importe no dispuesto de los

G

Créditos, y (b) el saldo de la Cuenta de Exceso de &
Liquidez no podrd ser en ninglin caso superior al A
importe conjunto disponible en virtud de los Crédi- 57 !
cos @ N

En el caso de que la calificacién de la deuda %uu¢“
no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA .

asignada por cualguiera de las Agencias de Califi-
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transferirid, en el plazo.de un (1) mes, las canti-
dades depositadas en la Cuenta de Exceso de Liqui-
dez a una cuenta abierta por la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, en otra entidad de crédito cu-
va deuda no subordinada no garantizada a corto pla-
zo tenga unaicalificacién crediticia no inferior a
Fl+/Al+ (0o equivalente).

A lo largo de la wvida del Fondo, la Sociedad
Gestora, en‘nombre del Fondo, invertirad ei saldo
diario de la Cuenta de Exceso de Liquidez en ins-
trumentos financieros denominados en Euros con una
calificacién a corto plazo de, al menos, Fl+/Al+ (o
equivalente) y vencimiento residual no superior a
dos (2) dias y, en todo caso, énterior a la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente o en depdsitos a
la vista o a plazo no superior a dés*(z) dias v,
en todo caso, no superior al plazo que reste hasta
la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA

o en una entidad de crédito cuya deuda no subordi-

nada no garantizada a corto plazo tenga una califi-

3FT7797334
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municaciones que fueran necesarias, dando traslado
de las mismas a la Sociedad Gestora. A estos efec-
tos los Deudores Cedidos conservaran las mismas vi-
as de comunicacién que hayan sido utilizadas hasta
la Fecha de Subrogacién._Como simple administrador
de los Activos Titulizados, BBVA no podrd en ningiin
caso renegociar con los Deudores Cedidos los térmi-
nos y condiciones de los Activos Titulizados.

17171.1.2 Diligencia del Gestor de Cobros. ILa

Politica de Cobros. La Politica de Control v Segui-

miento.

BBVA administrarid los Activos Titulizados in-
corporados al Fondo con la diligencia de un ordena-
do comerciante, como si fueran propios. BBVA lleva-
r4d a cabo las Funciones de Gestidn en relacidn con
los Activos Titulizados de conformidad con la poli-
tica de cobros de BBVA gue se adjunta como Anexo VI
(en lo sucesivo, la “Politica de Cobros”). La modi-
ficacién de la Politica de Cobros en relacidén con
1los Activos Titulizados requerird la comunicacidn a
la CNMV para su puesta a disposicidn del piblico,
segtin sea el caso, como hecho relevante o mediante

la verificacién y registro de un suplemento del Fo-

lleto Informativo.
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IX¥T.1.3 Duracidén

BBVA ejercerd las Funciones de Gestién hasta
que (i) hayan sido amortizados la totalidad de los
Activos Titulizados incorporados al Fondo, o (ii)
se extingan todas las obligaciones asumidas por
BBVA en relacidn con aquéllos, o (iii) -concluya la
liquidacién del Fondo, una vez extinguido éste, to-
do ello sin perjuicic de la posible revocacidn an-
ticipada de su mandato, de conformidad con el Con-
trato de Administracidén, Gestidn de Cobros y Depd-
sito de Activos Titulizados.

En caso de revocacidén de BBVA como gestor de
cobros, la Sociedad Gestora debe;é encentrar un
nuevo gestor de cobros cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacidén
crediticia no inferior a F3/A3 (o equivalente) que
lo sustituya en el plazo maximo de un (1) mes desde
la revocacién. Si en dicho plazo de un (1) mes,.la
Sociedad Gestora no encontrase un nuevo gestor de

cobros con dicha calificacién crediticia, la Socie-
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dad Gestora debera asumir directamente el cometido

de las Funciones de Gestidén y consiguientemente

ejercerd 1la administracién gestidn Yy custodia de
log Activos Titulizados. En tanto no transcurra di-
cho plazo, BBVA continuard llevando a cabo las Fun-

ciones de Gestidn, en el entendido de gque, si no lo
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hiciere o no pudiere legalmente hacerlo, sera la

Sociedad Gestora gquien asuma directamente el come-

@ Bk
tido de las Funciones de Gestion mientras no en- .
T Bk

cuentre un nuevo gestor de cobros con la califica- L .?f;:"
SR .
cidn crediticia exigida. -
IIT.1.4 Delegacion £ ?M’

R4

- TR

BBVA estarada facultado para delegar en cuales- %?:} ,;;gn
quiera terceros cuya deuda no subordinada no garan- & Pﬁ
B oo

rizada a corto plazo tenga una calificacidén credi- =
@

. s . . . i
ticia no inferior a F3/A3 (o equivalente)o en cual- ) %\?”jﬂ
f:‘*ﬁ'

. ¥ « ﬁ‘w ""i k
gquier filial de BBVA (el “Gestor Delegado”) la rea- : Ff
@i

lizacién de todas o algunas Funciones de Gestidn iy
= W

& -‘K.’l,

que se ha comprometido a prestar de acuerdo con lo “ 953%
& i

R r . 1 P
establecido en el Contrato de Administracidn, Ges- @y i
L ;rs:':

tién de Cobros y Depsito de Activos Titulizados, A
A g',f’:‘f

siempre que el Gestor Delegado haya renunciado a ) %
ejercitar cualgquier accién de demanda de responsa- & o
Dk

bilidad contra la Sociedad Gestora Y tal delegacidn &
oF
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sea aprobada por la Sociedad Gestora. Quedari a la

SRIES

libre eleccidén de BBVA la designacidn del tercero
en concreto en quien pueda recaer el nombramiento
como Gestor Delegado, siempre con sujecidn a los
requisitos expuestos. En cualquier caso, la delega-
cién de cualquier Funcidén de Gestidn: (i) no podrad
suponer ningin coste o gasto adicional para el Fon-
do, (ii) habra de ser legalmente posible y (iii) no

dard lugar a una revisidén a la baja de la califica-

3

Lrs

TN
(T )

cién crediticia otorgada a cada Clase de Bonos. De

oy
2L

conformidad con el articulo 262 del Cédigo de Co- %
mercio, BBVA no quedard exonerado ni liberado de %
p

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud g
&

del Contrato de Administracidn, Gestidén de Cobros y %
Depdsito de Activos Titulizados o que legalmente le %
=

fueren atribuibles o exigibles. E
III.1.5 Responsabilidad de Banco Bilbao Vizca- &%

&

ya Argentaria , S.A. %
"BBVA se comprometerd a actuar en la custodia y g

pey
P

Tz
A

administracién de los Activos Titulizados incorpo-
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rados al Fondo con la diligencia de un comerciante
prudente llevando a cabo las Funciones de Gestidn
en relacién con los Activos Titulizados como si de
activos propiocs se tratara Y responderéd ante la So-
ciedad Gestora de cualquier perjuicio que pudiera
derivarse de su negligencia.

BBVA se comprometerd a llevar a cabo las Fun-
ciones de Gestidn en relacidén con los Activos Titu-
lizados de acuerdo con la Politica de Cobros y a no
realizar ningin tipo de cambio en la Politica de
Cobros en relacidén con los Activos Titulizados sin
haberlo notificado previamente a la Sociedad Gesto-
ra, con el objeto de que ésta pueda llevar a cabo
las actuaciones necesarias encaminadas a alcanzar
un acuerdo con las Agencias de Calificacidn y comu-
nicar la modificacién propuesta a la CNMV para su
puesta a disposicién del ptblico.

BBVA se comprometerd a mantener los Activos
Titulizados adquiridos por el Fondo de forma que
sean identificables separadamente de otros activos
cuya gestién de cobros realice BBVA, ¥y de tal forma
gque sea posible identificarlos de manera indepen-
diente como ostentados por cuenta de la Sbveiedad

Gestora en nombre del Fondo.
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Igualmente, BEBVA se comprometera a custodiar
con diligencia los documentos yelativos a los Prés-

tamos y Créditos de que derivan los Activos Tituli-

e ooyt o e 1w N OO R R T T i

zados.

gi BBVA incumpliera cualguiera de sus ComWpro-

misos u obligaciones derivados del Contrato de Ad-

ministracidn, Gestién de Cobros Y Depbsito de Acti-
vos Titulizados, la gociedad- Gestora podra cumplir
por si misma, © exigir de BBVA el cumplimieﬁto de

tales obligaciones.

I11.1.6 Tndemnizacidn

BRVA indemnizard al Fondo, a través de su So-
ciedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto
en que hubiera incurrido por xazdén del incumpli-
miento de sus obligaciones de custodia y/o adminis-
tracién y gestidén de cobro de los Activos Tituliza-
dos incorporados en el Fondo o de custodia de los
documentos representativos de los Préstamos ¥ Cré-
ditos de gque surgen aquéllos, © por su actuacidn

dolosa o negligente en el deseuwpefio de las Funcio-




nes de Gestidn.

ITT.1.7 Ausencia de garantias

BBVA no asumira de ninguna forma responsabili-
dad alguna de garantizar, directa o indirectamente,
el buen fin de la operacién.

I17.1.8 Recepcidn v abono de fondosg

BBVA, como Gestor de Cobros, recibir&, por
cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean satisfe-
chas por los Deudores Cedidos por razdn de los Ac-
tivos Titulizados, tanto por principal como por in-
tereses, comisiones o cualquier otro concepto apli-
cable y las ingresard en las Cuentas de Cobros, se-
gin corresponda. Asimismo, BBVA abonard en la Cuen-
ta de Cobros que corresponda las cantidades que re-
ciba, en su caso, de los Deudores Cedidos por 1la
amortizacidén anticipada de cualquiera de los Acti-
vos Titulizados incorporados en el activo del Fon-
do.

I1T.1.9 Informacidén

BBVA deberd informar mensualmente a la Socie-
dad Gestora del grado de cumplimiento por los Deu-
dores Cedidos de sus obligaciones derivadas de los
Activos Titulizados.

I71.1.310 Resoluciédn del Contrato de Adminis-
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tracidn, Gestidn de Cobros v Depdsito de Activos

Titulizados

En el supuesto de gue (i) BBVA fuera declarado
en suspensidn de pagos o quiebra o fuera objeto de
intervencidén administrativa, (ii) la calificacidn
crediticia de la deuda no subordinada no garantiza-
da de BBVA a corto plazo fuese inferior a F3/A3, o
(iii) BBVA incumpliera las obligaciones asumidas -en
virtud del Contrato de Administracién, Gestidn - de
Cobros y Depdsito de Activos Titulizados, la Socie-
dad Gestora deberd (salvo que otra cosa se acuerde
con las Agencias de Calificacidén) encontrar un nue-
vo gestor de cobros cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacién
crediticia no inferior a F3/A3 (o equivalente) que
lo sustituya en el plazo maximo de un (1) mes desde
que la Sociedad Gestora tuviere conocimiento del
evento determinante de la sustitucidn. Si en dicho
plazo de un (1) mes, la Sociedad Gestora no encon-

trase un nuevo gestor de cobros. con dicha califica-
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cién crediticia, la Sociedad Gestora deberd asumir 5
directamente el cometido de las Funciones de Ges-
tién y consiguientemente ejercerd la administra- ;

cién, gestiém y custodia de los Activos Tituliza-

T

FE LR

®OOQO O

dos. En tanto no transcurra diche plazo, BBVA con- B
tinuard llevando a cabo las Funciones de Gestlon,
4
en el entendido de que si no lo hiciere o no pudie- E
re legalmente hacerlo, serd la Sociedad Gestora D b
B
guien asuma directamente el cometido de las Funcio- @ :,s}
o8
nes de Cestidn mientras no encuentre un nuUevo ges- =N
k..
&y &
tor de cobros con la calificacidn crediticia exigi- i -
Dy
da oL
TIT.2 Administracién financiera del Fondo. & 9
Protocolo de Procedimiento y Actuacién de la Socie- @ i
0
dad Gestora =
& 5
La Sociedad Gestora, en degarrcllo de las fun- B ::
ciones que integran su objeto social, llevara a ca- i ‘E
SOl
bo las funciones de administracidén y gestidén de los ) EA
activos del Fondo de conformidad con el Protocolo \*J’{g
B ¥
de Procedimiento y Actuacidn aprobado por su Conse- 7 1
o b
, . . . . azy F
jo de Administracidmn, copia de la cual ha quedado w R
@t
adjunta a esta Escritura de Constitucidn como Anexo 6 :
C-A
=
IV. & F
i
III.3 Sustitucidn P
\.'3» P
5
i
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En caso de amortizacidn anticipada de los Ac-
tivos Titulizados incorporados al Fondo en cada mo-
mento, no tendrd lugar sustitucidn alguna.

IV PASIVO DEL FONDO. EMISION DE BONOS .

IV.1 Identificacidon del Pasivo del Fondo.

El pasivo del Fondo podrd estar integrado en
cada momento por: (a) las distintas Clases de Bonos
emitidos con cargo a suactivo, (b) por el importe
dispuesto en- cada momento con cargo a la Linea de
Ligquidez (c¢) por el Préstamo para Gastos de Comnsti-
tucién y (d) por el Préstamo Subordinado.

El importe disponible y no dispuesto de los
Créditos en cada wmomento se recogerid en cuentas de
orden.

El importe conjunto del Pasivo del Fondo es
equivalente a MIL CIENTC CUARENTA Y OCHO MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SEIS
EUROS (1.148.486.9806.- Euros}.

La composicidn del pasivo del Fondo no variaré

durante la vida del mismo. La - financiacidén con Bo-
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nos excede del cincuenta por ciento (50%) de dicho
pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el arti-
culo 1 del Real Decreto.

IV.2Emisién de Bonos de Titulizacidén de Acti-
vOoSs.

Segln consta en la certificacidén adjunta como
Anexo I, el Consejo de Administracién de la Socie-
dad Gestora, de 4 de noviembre de 1999, aprobd la
Emigsidén de cinco Clases de Bonos, Emisidén amparada
por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por el Real Decreto
291/1592, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
piblicas de venta de valores, tal y como ha sido
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre.

Mediante el otorgamiento de la presente escri-
tura, la Sociedad Gestora procede a la emisidén de
cinco Clases de Bonos conforme a lo establecido en
el presente capitulo.

IV.2.1 Imoorte Total de Ja Emigién. ITmporte

Nominal de cada Bono. Agrupacidn en Clases.

El importe de la Emisién asciende a MIL CIENTO

DOCE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EURGS
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(1.112.800.000.- Euros) y estd constituida'por CIN-
CO MIL QUINIENTOS SESENTA Y CUATRO (5.564) Bonos
agrupados - en cinco Clases, estando desglosados y
numerados las Clases de Bonos de la siguiente ma-
nera:

Clase A: constituida por CUATRO MII, SEISCIEN-
TOS CUARENTA Y DOS (4.642) Bonos;

Clase B: constituida por CIENTO VEINTIOCHO
(128) Bonos;

Clase C: comnstituida por QUINIENTOS CUARENTA Y
CUATRO (544) Bonos;

Clage D: constituida por CIENTO DIEZ (110) Bo-
nos; vy

Clase E: constituida por CIENTO CUARENTA (140)
Bonos.

ClaseNumeracidn

Al-4.642

B1-128

Cl-544

D1-110
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La suscripcién o tenencia de Bonos de una de ol
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las Clases no implica la suscripcidn o tenencia de P
& b
Bonos de las restantes Clases. @qu”
S I

El orden de prelacidén de pagos tanto en lo que ﬁﬁsx
i

se refiere a los intereses devengados por los Bonos 9
como al reembolso de su principal, se recoge, TYes- @ b ‘
Lo ‘.::
D3
pectivamente, en los apartados IV.2.8 y IV.2.13 si- €5 BE
. ) 3%
guientes asi como en el apartado VI de la presente ﬂré%
.
. . . 2 o B
Escritura de Constitucidn. & S
2]
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El siguiente cuadro refleja el importe nominal

T

pot.
2,

B s
fur
s
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de cada uno de los Bonos emitidos al amparo de la

R
e

Emisidén:

e
o,

e
S
£

ClaseImporte nominal

PR

R,

5
i

ADOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Eurocs)

i

3

BDOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
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CDOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)

DDOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
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EDOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
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efectivo entregado por el suscriptor.

IV.2.2 Moneda de la Emisidn

Los Bonos de todas las (lases estan denomina-

dos en Euros. El Fondo efectuari todos sus pagos

"derivados de los Bonos exclusivamente en Euros.

IV.2.3. Forma de representacidn

Los Bonos se representaran exclusivamente por

‘medio de anotaciones en cuenta. De conformidad con

el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de- 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio
de anotaciones en cuenta y compensacién Yy ligquida-
cidn de operaciones bursdtiles, bastari la presen-
te escritura para la representacién de los Bonos
por medio de anotaciones en cuenta.

La Entidad encargada del registro contable se-
rd el SCLV, con domicilio en Madrid, calle Orense
n°® 34, Edificio “Iberia Mart I”, 28020.

IV.2.4. REgimen juridico de los Bonos.

En su condicidén de valores negociables de ren-

ta fija simple, los Bonos quedan sujetos al régimen

AT TR A i e e A

PPN Sy Lot ol o oot o




juridico previsto parad los mismos en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
tal y como ha sido modificada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre. Segin se detalla en el apartado
IV.2.3. anterior, los Bonos estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, realizandose su
transmisién mediante transferencia contable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos representa-
dos por medio de anotaciones en cuenta se consti-
tuiradn como tales en virtud de su inscripcidn en el
correspondiente registro contable. Una vez practi-
cada la referida inscripcidén, los Bonos quedaréan
sometidos a las normas previstas en el Capitulo II
del Titulo I de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del
Mercado de Valores Yy en el Real Decreto 116/1992.

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona O entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo de los Bonos regpectivos
y, e€en consecuencia, podrad exigir de la Sociedad
Gestora, que actuaréd en representacidén y por cuenta
del Fondo, que realice en su favor las prestaciones

a que den derecho los Bonos.
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Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La titula-
ridad de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisidn en favor
del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicidén de los Bonos y
desde ese momento la transmisidn serd oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por anota-
ciones en cuenta de persona que, seglin los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos, no estard sujeto a reivindicacién, a
no -ser que en el momento de la adquisicién haya
obrado de mala fe o con culpa grave.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de "la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucidén del gravamen

serd oponible a terceros desde el momento en que se
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haya practicado la correspondiente inscripcidn.

De conformidad con el articulo 25 del Real De-
creto 116/1992, los derechos al cobro de intereses
y cualesguiera otros de contenido econdmico se
ejercitardn a través de las Entidades adheridas o
encargadas en cuyos registros estén inscritos los
Bonos o con su asistencia.

BBVA, como entidad cedente, no asume responsa-
bilidad alguna por el impago de los Deudores Cedi-
dos, yva sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos o los Créditos.
Tampoco asumird en cualquier otra forma responsabi-
l1idad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidén, ni otorgard garantias o
avales ni incurrird en ningin pacto de recompra no

opcional de los Activos Titulizados.

iV.2.5. Designacién de la Entidad encargada

del Registro Contable

Los titulares de los Bonos serén identificados
como tales segin resulte del registro contable de
las Entidades adheridas al Servicio de Compensacidn

y Liquidacién de Valores, S.A. (“"SCLV”}, que sera

designado como entidad encargada del registro con-
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D 3F7797343

T
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table de los Bonos, de forma que se efectie la com-
pensacién y liquidacién de tales Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que Trespecto de
valores admitidos a cotizacidén en el:Mercado AIAF
de Renta Fija y representados mediante anotaciones
en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en el futuro por el SCLV.

la llevanza del registro contable de los Bonos
corresponderd al SCLV 'y a las Entidades adheridas
al mismo. En el Registro Central a cargo del SCLV
se llevard para cada Entidad adherida: a} una cuen-
ta que refleje el saldo de los Bonos de gque sea ti-
tular en cada momento cada Entidad adherida, v b)
otra cuenta que refleje el saldo global de los Bo-
nos que cada Entidad adherida tenga registrados en
sus cuentas a nombres de terceros.

En los registros contables a cargo de las En-
tidades adheridas se llevaran- las cuenﬁas corres-
‘pondientes a cada titular de Bonos, que expresaran

en todo momento el saldo de los que le pertenezcan.
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Los titulares de Bonos podrdn mantener los
mismos en cuentas a través de CEDEL y/o EUROCLEAR,
en tanto dichos sistemas tengan, a su vez, cuentas
de terceros abiertas a su nombre en una Entidad ad-

herida al S8SCLV

IV.2.6 Tipo de interés nominal
a} Devengo de Intereses

El principal de cada Bono pendiente de amorti-
zacidén devengari diariamente intereses al Tipo de
Interés (segln se define este concepto a continua-
cidn) correspondiente a la Clase de Bonos, de gque
gse trate, en funcidén del nimexro de dias efectiva-
mente transcurridos en cada Periodo de Cdlculo (se-
gin se define a continuacidn) sobre la base de un
aflo de trescientos sesenta (360) dias.

A efectos de determinar el Tipo de Interés
aplicable en cada momento a cada Clase de Bonos, la
duracién de la Emisién se entenderd dividida en su-
cesivos periodos de tiempo (en lo sucesivo, cada
unc de ellos, un “Periodo de Cdlculo”), el primero
de los cuales comenzard en la Fecha de Desembolso,
inclusive, y concluird en la primera Fecha de Pago
(segln se define este concepto a continuacidn), ex-

clusive. El segundo y sucesivos Periodos de Cdlculo

oy
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comenzaran en la Fecha de Pago en que haya conclui-
do el Periodo de Calculo inmediata .y respectivamen-
te anterior, inclusive y concluirén en la Fecha de
Pago inmediata y respectivamente siguiente, exclu-
sive.

Se entiende por “Fecha de Page” los dias 28 de
febrero (o 29 de febrero si se-trata de un afio bi-
siesto), 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre
de cada afio durante la vida del Fondo; o, 'si. cual-
quiera de tales dias no fuere un Dia H&bil el pri-
mer Dia Habil inmediatamente anterior.

b} Tipo de interés nominal

Se entenderd por “Tipo de Interés” aplicable
para cada Clase de Bonos el que resulte de adicio-
nar al EURIBOR (tal vy como dicho concepto se define
a continuacidn) el margen correspondiente a la Cla-
se a que corresponda el Bono (en lo sucesivo, el
“Margen”)segin la tabla siguiente:

ClaseMargen

A30 puntos bésicos
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B39 puntos béasicos )
C55 puntos bisicos
D115 puntos basicos
E225 puntos basicos

¢) Determinacidén del tipo de interés de refe-

rencia EURIBOR

A efectos de la presente Escritura de Consti-
tucidn, EURIBOR significa el tipo de referencia
para dedsitos en Buros a tres (3) meses que aparez-
ca en la pantalla 248 de Telerate, a las once ho-

ras (11.00 a.m.) f{horario de Bruselas) del segundo

& L

Dia Habil inmediatamente anterior al dia en que co- & ¥
@ |

mience el Pericdo de Cédlculo de que se trate. ﬂg’g
Si no fuera posible determinar el EURIBOR en 0§

. . . D b

la forma prevista en el parrafo anterior, se deter- "
M

minard el EURIBOR atendiendo a los tipos a los que & e
[

los Bancos de Referencia (segin se definen a conti- = ﬁ
@ &

nuacién) ofrezcan depdsitos en Euros, alrededor de () %
iy b

las once horas (11:00 a.m.) (horario de Bruselas) i 4
QR

del segundo Dia H&bil inmediatamente anterior al @;E
- . - - _»:3: o
dia en que comience el Periodo de Cé&lculc de que se “)ﬁ
2

trate, a bancos de primera f£ila del mercado inter- %%g
. &
bancario de la zona Euro, para un plazo de tres (3) v %
meses que comience en ese dia. f‘ﬁ
g
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BBVA Como Agente de Pagos solicitard a la ofi-
cina principal de la zona Euro de cada uno de los
Bancos de Referencia una cotizacidén de dicho tipo.
Caso de que se obtengan al menos .dos cotizaciones,
el tipo de referencia para el Periodo de Calculo
serd el resultante de la media . aritmética de los
tipos cotizados.

“Bancos de Referencia” -significa. cuatro gran-
des bancos del mercado interbancario de la zona. Eu-
ro, seleccionados por BBVA como Agente de Pagos.

d) Momento de fijacidn del tipo

El Tipo de Interés aplicable a cada Clase de
Bonos durante cada Periodo de Cédlculo serid calcula-
do por BBVA, en su condicién de Agente de Pagos de
los Bonos el segundo Dia Habil inmediatamente ante-
rior a aquél en que se inicie el Periodo de Cidlculo
en cuestidn, y comunicado por la Sociedad Gestora a
los titulares de los Bonos, -mediante publicacién en
el Boletin Diario del Mercado ATAF, a la CNMV, al

SCLV y al organo rector del’ Mercado AIAF de Renta
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Fija, dentro de los cinco (5) Dias Hablles siguien-
tes al inicio del Periodo de Calculo correspondien-
te.

El Tipo de Interés nominal aplicable a cada
Clase de Bonos para el primer Periodo de Calculo se
determinard en la forma prevista en el apartado ¢)
anterior, en base al tipo de interés de referencia
EURIBOR a tres (3) meses existente a las once horas
(11:00 a.m.) de la mafiana (horario de Bruselas) del
segqundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso

e) Férmula para el célculo de los intereses

Para cada Pericdo de Calculo y para cada Clase
de Bonos, el cilculo de la liquidacidén de los inte-
reses que han de ser pagados en cada Fecha de Pago,

se llevara a cabo con arreglo a la siguiente £&rmu-

la;
d
I = P XR x-
360
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-
terminada.

P = Principal pendiente de amortizacidn de ca-

da Clase de Bonos en el segundo Dia Habil inmedia-
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tamente anterior a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés nominal eXpresado en por-
centaje anual.

d =Nimerc de dias efectivamente Lranscurridos
en cada Periodo de Cialculo.

IV.2.7 Interés efectivo

El interés efectivo para el inversor se calcu-

laré con arregloc a la siguiente f&rmula:

200.000 = £ ai(l + I)-ni/365

i=1
Donde :
I = Interéds efectivo expresado en tasa anual,
en tanto por 1.
ai = Cantidades totales de amortizacidn e in-

tereses que recibiridn los inversores..

ni = Nimero de dias comprendidos entre la Fe-
cha de Desembolso y los dias 28 de febrero (o 29 de
febrero si se trata de un afio bisiesto), 31 de ma-

Yo, 31 de agosto y- 30 de noviembre de cada afio du-
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rante la vida del Fondo.

Para el supuesto de que: (i) el Tipo de Inte-
rés de los Bonos se mantuviera constante a lo largo
de toda la vida de los mismos en un tipo del 3,55 %
para la Clase A, del 3,57 % para la Clase B, del
3,60 % para la Clase C, del 3,65 % para la Clase D
y del 3,75 % para 1a Clase E, (ii) no tenga lugar
durante la vida del Fondo ninguna amortizacidén an-
ticipada de ninglin préstamo o Crédito, (iii) ninglin
Deudor Cedido incumpla durante la vida del Fondo
sus obligaciones de pago en virtud del respectivo
pPréstamo o Crédito, ¥ (iv) BBVA no ejercite el De-
recho de Recompra, la T.I.R. del inversor seria del
3,60 % para la Clase A, del 3,62 % para la Clase B,
del 3,65 % para la Clase C, del 3,70 % para la Cla-
se D y del 3,80 % para la Clase E.

IV.2.8. Orden dgue en 1a prelacién de pados del

Fondo ocupan los pados de intereses de los Bonos

emitidos con cargo al mismo,

El pago de intereses devengados por los Bonos
se efectuard con cargo a 1los Intereses Disponibles
y ocuparén el cuarto (4°)lugar en la prelacidén de
pagos los Bonos de la Clase A, el sexto {6°) lugar

los Bonos de la Clase B, el séptimo (7°) lugar los

o A Ay iy 1 Tt e~ vy 10 e AP NN =R oo

:T'{Qx‘%’-“, et % ‘»"’,‘:' 3

et s
-@.:..l ;

‘=3
¥
X

—_,

I
.

2
o

i

o
@

S .“5{“'_‘_, e

7w
T,
ity

R A T CENE A
Tt

.‘,ﬁ
i
!

LT
o
T

HHO0OHOO0BO
I TR

o'x\
i
i 23
"‘.-3 N g‘};

£
e

e

W

iy
o
L
%

v
5

LAk

s

A

RS

B

t
AN

AR Eh
S S W
.""-zfx"f_jz\%

iy




PN At T T P S, S - T AL . P i R o L e

.

i

BAUER

(x

v

CO0O0000O0OQOOOLOLLLLILL -

COO000000

O
R

'g‘l_"\./’\..)\_ff

LNV

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3F7797347

A=

VEIIGINED PESEIAS

'
1l

Bonos de la Clase C, el octavo (8°} lugarnlos Bonos
de la Clase D y.el noveno (9°) lugar los Bonos de
la Clase E, segin 1o - establecido en el apartado
vI.2.2 de la presente Escritura de Constitucién.

TV.2.9., Fechas, lugar, entidades v procedi-

miento para el pado de intereses

Los intereses devengados por cada Bono se 1i-
quidarén y abonaran en cada Fecha de. Pago, hasta
donde alcance el importe del Interés Disponible, de
conformidad con las siguientes reglas: {a) los in-
tereses devengados por cada una de las Clases de
Bonos se pagaran de modo gecuencial, de suerte que
no se procederd al pago de los intereses devengados
por los Bonos de una Clase posterior mientras no
hayan sido integramente pagados los intereses de-
vengados por los Bonos de la Clase anterior; y (b)
el pago de los intereses devengados por los Bonos
de una misma Clase tendra siempre lugar a prorrata
del valor nominal de cada Bono. -

En cago de gque €n una Fecha de Pago el impoxrte
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de los Intereses Disponibles no fuera suficiente

e

ol

-,

para hacer frente al pago de los intereses devenga-

s
Ly
v Ly

dos por los Bonos de una o mds Clases de conformi-

oy
&)
7

dad con el orden de prelacién de pagos establecido

‘en el apdrtado VI.2.2 de la presente Escritura de

\.44'“"

Constitucidn, quedard aplazado el pago de los inte-

=
e
-

L
R

reses devengados gue no hayan podido ser satisfe-

¥
4

T

chos. Las cantidades aplazadas de intereses gue los

Rt
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ECaC

titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,

se abonarin en la primera Fecha de Pago siguiente

& &
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en que los Intereses Disponibles fueren suficientes

are
\_-"'E,ﬁi 1

a tal efecto. Las cantidades aplazadas de intereses

T

R

no devengarén a favor de los titulares de los Bonos

iy

R

interés alguno.

b

iy
e

El servicio financiero de la Emisidn, tanto en

T

lo que respecta al pago de intereses como a 1la

OO OO

R

amortizacién de los Bonos, serd atendido por BBVA ) EY

en su condicidén de Agente de Pagos de la misma. é% %
IV.2.10. Precio de la Emisidn 2

El precio de la Emisién de los Bonos de cada o i

[l

una de las Clases serd de doscientos mil (200.000) 4 e
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Euros por Bono, libre de impuestos y gastos de sus-
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cripcidn para el suscriptor.
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’ cripcién serdn por cuenta del Fondd :
- p
- IV.2.11 Precio de Réembolso E
(. : %
o El precio de reembolso para los Bonos serd de E
i ) . . §
() doscientos mil (200.000) Euros por Bono, equivalen- 2
] ;
oY te al cien por cien (100%) de su valor nominal. ;
o 7
L) V. 2.12. Modalidades de amortizacidén, con es- :
(J :
(Y pecificacidn de las fechas, lugar, entidades, pro- :
> cedimiento v publicidad de las mismas . 5
i :
o IV.2.12.1Amortizacién ordinaria ;
CJ l.ogs Bonos se amortizaridn parcialmente en cada ‘
) i
Cj Fecha de Pago, hasta donde alcance el importe del |
(} A‘ Principal Disponible para Amortizacidn, de confor- ?
)
X midad con las siguientes reglas: (a) cada una de
C} las Clases de Bonos se amortizard de modo secuen-
E%; cial, de suerte gque no se procéderé a la amortiza-
O cién de los Ronos de una Clase posterior mientras
I . - .
E% ! no hayan sido integramente amortizados todos los
O : Bonos de la Clase anterior; y (b) los Bonos de una
i
g} ’ misma Clase se amortizardn siempre a prorrata del
(_}
(. valor nominal de cada Bono. }
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&
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Con arreglo a lo expuesto en el parrafo ante-

2

rior, la amortizacidén de los Bonos de la Clase B,

comenzard s6lo cuando hayan quedado integramente

amortizados los Bonos de la Clase A; la amortiza-

cién de los Bonos de la Clase C comenzara sdlo Eﬁ :
ne .

cuando hayan quedado integramente amortizados los @
Cia B &

Bonos de las Clases A y B; la amortizacidn de los @k
Bonos de la Clase D comenzard sdlo cuando hayan a3 B

quedado integramente amortizados los Bonos de las

3
%
R
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Clases A, By C; vy la amortizacidén de los Bonos de 2

i

Fa
o

,
¥
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la Clase E comenzard sélo cuando hayan quedado in-

IS

5
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tegramente amortizados los Bonos de las Clases A,
B, C vy D.

La Sociedad Gestora abonard por cuenta del S T

I e’;_;

Fondo y a través de BBVA, en su calidad de Agente i

ﬂ",
e

4,

de Pagos, el precio de reembolso de los Bonos a los

FET,
priels

titulares legitimos de los mismos, de acuerdo con

s

las normas de funcionamiento que a tal efecto tenga
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establecidas en cada momento el SCLV.
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En el caso de que el Principal Disponible para

PEOCOOO
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Amortizacidén en una Fecha de Pago para cada uno de

S
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los Bonos de una Clase determinada fuera inferior a

4

un minimo de MIL EUROS (1.000.-Euros) no tendra lu-
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gar amortizacién alguna de los Bonos de dicha Clase
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en la Fecha de Pago de que se trate acumuléndose al
Principal Disponible hasta la primera Fecha de Pago
posterior en que se cumpla dicho minimo.

Fn todo caso, el impofte no amortizado de cada
Bono continuara devengando intereses en tanto no
deba ser considerado un Importe Tmputado de confor-
midad con el apartado v.4.5.3 pﬁsterior.

IV.2.12.2Amortizaci6n anticipada

La Emisién de Bonos se amortizara anticipada-
mente como consecuencia de la liquidacidn del Fondo
en los términos que S€ establecen en el apartado
1.5 de la presente Escritura de Constitucidn.

Tv.2.13. Nimero de orden gue el pago de amor-

tizaciones ocupa €l el orden de prelacidn de pados

lLos pagos de principal'de los Bonos se efec-
tuara con cargo al Principal Disponible ¥ ocuparan
sl tercer (3°) lugaxr en la prelacidén de pagos los
Bonos de la Clase A, el sexto (6°) lugar los Bonos
de la Clase B, el octavo (g°) lugar los Bonos de 1la

Clagse C, el décimo -(10°) lugar jos Bonos de la Cla-
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se D y el duodécimo (12°) lugar los Bonos de 1la
Clase E, segin lo establecido en el apartado VI.
2.3 del presente otorgamiento, efectudndose en 11
forma prevista en el apartado IV.2.12 anterior.
Asgimismo, losg pagos de Importes Imputados se
efectuarin con cargo al Principal Disponible y ocu-
pardn el segundo (2°) lugar en 1a prelacién de pa-
gos los Bonos de la (Clase A, el guinto (5°) lugar
los Bonos de 1la clase B, el séptimo (7°) lugar los
Bonos de la Clase C, el noveno (9°) lugar los Bonos
de la Clase D y el undécimo (11°) lugar los Bonos
de la Clase E, segin lo establecido en el apartado
VI. 2.3 del presente otorgamiento, efectudndose en
la forma prevista en el apartado IV.2.12 anterior,

IV.2.14 Servicio financiero

El servicio financiero serd atendido a través
de BBVA, en su condicidén de Agente de Pagogs de 13
Emisgidén, con domicilio a estos efectos en 1a calle
Clara del Rey n°® 26 (28002) Madrid.

A estos efectos, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, suscribe con BBVA simultéineamente
al presente otorgamiento, un contrato de agencia de
pPagos por cuya virtud se apoderaréd a BBVA, con ca-

racter revocable, para que actde en calidad de
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agente de pagos de la Emisién y, . en tal concepto,
satisfaga "a las correspondientes Entidades adheri-
das en cuyos registros estén inscritos los titula-
res de los Bonos cuantas cantidades les fueran de-
bidas a éstos por el Fondo.

En particular, las obligaciones que asumira el
Agente de Pagos son las siguientes:

(i) pagar al Fondo antes de las catorce ho-
ras(14:00 p.m.) (horario de Madrid) de la Fecha de
Desembolso el importe que, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Aseguramiento y Colo-
cacidén de Bonos abonen las Entidades Aseguradoras b
Colocadoras de Bonos, con fecha valor ese mismo dia
mediante su ingreso en la Cuenta de Cobros en Eu-
ros;

(ii) entregar a la Sociedad Gestora los esta-
dos de informacidn, debidamente cumplimentados por
cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocado-
ras, sobre la difusidén alcanzada en la col@cacién

de la Emisién de Bonos, utilizando para ello el mo-

A AR Pl gt L o e s
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delo al respecto establecido por la CNMV ¥ desglo-

sado para cada una de las Clases;

(iii) en cada una de las Fechas de Pago, efec-
tuar el pago de intereses Yy, € su caso, la amorti-
zacién de los Bonos;

(iv) dos Dias Habiles antes del inicio de cada
Periodo de Calculo, calcular el Tipo de Interés
aplicable a cada Claze de Bonos durante dicho Pe-
riodo de conformidad con lo establecido en el apar-
tado IV.2.6 anterior Y comunicarle a la Sociedad
Gestora.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el agente de pagos e virtud del Contrato de
Agencia de Pagos, 1a Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, abonara la Comisidn del Agente de Pagos.

11.2.15Garantias de la Fmisidn

BEBVA no garantiza en ningdn caso la presente
Emisién, de conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 2.2.b) 2° del Real Decreto.

IV.2.16. Suscripcidn ¥ Asequramiento

1v.2.16.1. Aptitud legal de los Bonos a los

efectos de su suscripcidn por determinados inverso-

res

Los Bonos se dirigen a inversores institucio-
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nales (tal y como se definen en el articulo 7.1
apartado 5) del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas piblicas de venta
de valores) residentes en Espafia y en el extranje-
ro. . :

Los Bonos que se emiten son aptos para la in-
versién de las provisiones técnicas de las Entida-
des Aseguradoras, de conformidad con el Reglamento

de Ordenacidén y Supervisidén de los Seguros Privados

o T o e s e i Ry

T

aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de no-

13 onds W gt

viembre, para la materializacidén de las reservas

g

o

obligatorias de las Sociedades de Garantia Recipro-

e e

ca, de acuerdo con el Real Decreto 2345/1996, de 8

de noviembre, para la inversion de los activos de

I T A i

los Fondos de Pensiones de acuerdo con lo estable-

o PR AT

cido en el articuloc 34 del Real Decreto 1307/1988
sobre Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y

finalmente, apta para el cémputo de los coeficien-

Vo b F L TR

tes de inversién de las Instituciones de Inversidn

Colectiva con las limitaciones que establezcan las

R ] 3 diun gy el )



regulaciones especificas para cada tipo de Institu-
cién de Inversidn Colectiva.

iV.2.16.2. Suscripcién, Colocacidn y Asegura-
miento

El periodo de suscripcién de los Bonos (en 1o
sucesivo, el “Periodo de Suscripeidén”)comenzarid a
las doce horas (12:00 p.m.) (horaric de Madrid) del
dia 25 de febrero de 2000 y finalizard a las veinte
horas (8:00p.m.) (horario de Madrid) de ese mismo
dia, siendo la fecha de emisidén y desembolso (en lo
sucesiveo la “Fecha de Degembolso”) el segundo Dia
H&bil posterior a la fecha de cierre del Periodo de
Suscripcién. En todo caso, la Fecha de Desembolso
coincidiri con la Fecha de Subrogacidn.

Los Bonos no suscritos durante el Periodo de
Suscripcién serédn desembolsados por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos, de tal modo
que, cada uno de ellas, cubra la diferencia entre
el importe asegurado y el colocado.

Las peticiones de suscripcidn deben dirigirse
a las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y Goldman Sachs International (en lo sucesivo,
las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bo-

nos”) en los lugares que se citan a continuacidn:
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Clara del Rey, 26 (28002 - MADRID)

Goldman Sachs International

Peterborough Court, 133 Fleet Street, Londres
EC4A Z2BB

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a
la Entidad Aseguradora y Colocadora de Bonos a tra-
vés de la cual hayan efectuado la suscripcidn el
precio de adquisicién de los Bonos. suscritos en la
Fecha de Desembolso. Esa misma Fecha, las Entidades
Aseguradoras Yy Colocadoras  de Bonos deberdn abonar,
antes de las once {11:00 a.m.) (horario de Madrid)
al Agente de Pagos el precio correspondiente a los
Bonos emitidos, al objeto de que &ste lo ingrese en
la Cuenta de Cobros en Euros, abierta en BBVA por
1a Sociedad Gestora a nombre del Fondo.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con
la mayor brevedad posible y no mas tarde de diez
Dias Habiles contados a partir de la Fecha de De-

sembolso, extenderan y entregarédn a los suscripto-

3FT797352




res documentos de confirmacidn acreditativos de la
suscripcidn de los Bonos de los gue sean titulares,
conforme a la legislacidn vigente. Dichos documen-

tos de confirmacidédn no seridn negociables, refleja-

rén UGnicamente la suscripecidn inicial de los Bonos

Yy s6lo seran validos hasta la entrega de las refe-

R

o
L0
&

&
) ¥
rencias definitivas que asigne el sistema de anota- &
—
ciones en cuenta del Servicio de Compensacién y Li- k
W
quidacidén de Valores.
La colocacidn de los Bonos se llevard a cabo
poxr BBVA y Goldman Sachs.
La participacidn de cada una de estas entida-
des en el compromiso de aseguramiento y colocacién
de los Bonos y en la comisidn que percibirdn del

Fondo por los citados servicios (en lo sucesivo, la

“Comisidén de Aseguramiento y Colocacién”) serdn las

siguientes:
A Importe Comisidn de

Entidad Asegurado Agseguramiento (% gi 3
(% sobre el im-|sobre el importe %@:‘
porte maximo de|asegurado) &
cada Clase) D |

BBVA Clase  A: Clase A: D}
50 % 0,225 %

4,
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Clase B: Clase
50 % 0,225 %
Clase C: Clase
50 % 0,225 %
Clase D: Clase
50 % 0,750 %
Clase E: Clase
50 % 1,500 %
Goldman Clase A Clase
Sachs Interna-|50 % 0,225 %
tional
Clase B: Clase
50 % 0,225 %
Clase C: Clase
50 % 0,225 %
Clase D: Clase
50 % 0,750 %
Clase E: Clase
50 % 1,500 %




La BEmisidén se distribuirid a través del mercado
instituciocnal.

Todas las peticiones deberan ser iguales o su-
periores a DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
{importe nominal minimo de cada Bono) y la adjudi-
cacidén se realizard por las Entidades Aseguradoras
vy Colocadoras libremente, velando, en todo caso,
por que no se produzcan tratamientos discriminato-
rios entre las peticiones que tengan caracteristi-
cas sgimilares, no obstante lo cual, las Entidades
Asegquradoras y Colocadoras podran otorgar priorida-
des a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes.

Los Bonos que eventualmente no gquedaran adju-
dicados en el Periodo de Suscripceidn, después de
aplicar las reglas anteriores, seran suscritos por
lag Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos,
hasta el importe total asegurado por cada uno de
ellas.

Las Entidades Aseguradoras de la colocacién
asumen las obligaciones contenidas en el Contrato
de Aseguramiento y Colocacidn de Bonos, gue basica-
mente seridn las siguientes:

(i) colocacién del mayor nilmero posible de Bo-
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nos por parte de las Entidades Aseguradoras y Colo-
cadoras de Bonos, gue recibirdn las peticiones de
suscripcidn y se encargarédn de su adjudicacidn ve-
lando, en todo caso, por que no se preoduzcan trata-
mientos discriminatorios;

(ii) comunicacidn por las Entidades Asegurado-
ras y Colocadoras de Bonos a los suscriptores de la
adjudicacién de los Bonos due les correspondan,. ¥
recepcidn de los pagos derivados del pago del pre-
cio de suscripcidn de los correspondientes Bonos; ¥

(iii) aseguramiento de. los -Bonos emitidos al
amparo de la Emisidén hasta el limite mé&ximo de la
cuantia correspondiente al precio efectivo a desem-
bolsar por la Emisidn.

Tv.2.17. Calificaciones

f,a Sociedad Cestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de los Bonos a Fitch IBCA V¥

a S&P, entidades calificadoras reconocidas por la

CNMV .

Con fecha 24 de enero de 2000, Fitch IBCA ha

3FT7797354
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asignado a cada Clase de Bonos, con cardcter preli-
minar, la calificacién que a continuacién se deta-
lla y espera asignar una calificacidén final idénti-
ca antes de la finalizacién del Periodo de Suscrip-
cidén;:

Clase Calificacidén

AAAA

BAA+

CA

DEBB

EBR

Con fecha 3 de febrero de 2000, S&P ha asigna-
do a cada Clase de Bonos, con caricter preliminar,
la calificacién que a continuacién se detalla y es-
pera asignar una calificacién final idéntica antes
de la finalizacién del Periodo de Suscripcidn:

ClaseCalificacidn

ARARN

BaA

CA

DBBB

EB

Si las Agencias de Calificacién no confirmaran

antes de la finalizacién del Periodo de Suscripcidn

i SR PN P T i i

@

&
e
T,

Sl
Y
o

I T AT

-

]

&
R

T ST

LS Dy

xS

-
A G SR Y

&

gty
tid

R

T
@
TR

® G
BT I

@

e
AT g
i £
oy R
vy wh
5L
s
R
- A
4 5

&
T

iy
h
RN
R0

o
f
N

,,
K

o
& ¢
AN RS,

sy

=2,
N

&

i

ey
£ G
R

. -

o .

)
=

5 @
TS

2
g7

)

O B

é’b’ -}
St

B
ST X

Lo

&
My
i

S &
Y IEI

=
by

1

.-.
t

ey

7

o LTS
LABEMIRE

X

g

v
ey
i

ﬂ
o

0O0BOOE

{1



Q

)

Q

CO00C000000C000000CTC

ST
P

'

50000000000 0000000C00O0Ca0

T VEINTICISED PESETAS

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

95 3 P
ﬂ%%%?

o

lag calificaciones preliminares asignadas a cada
Clase de Bonos, esta circunstancia se comunicara
inmediatamente a la CNMV. La no confirmacién de las
calificaciones preliminares asignadas por cualguie-
ra de las Agencias de Clasificacién a cualquiera de
lag Clases de Bonos antes del citado momento cons-
tituird un supuesto de resolucién de la constitu-
cidn del Fondo, no llevéndose a cabo, en tal caso,
la Emisidn.

Para realizar el proceso de calificacidn y .se-
guimiento, las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo completo de la informacidén que
les proporcionan la Sociedad Gestora y otros exper-
tos independientes.

Las calificaciones no constituyen una recomen-
dacién de compra, mantenimiento o venta de ningin
valor vy pueden ser revisadas, suspendidas o retira-
das en cualquier momento por las Agencias Califica-

doras en funcién de cualquier informacidén que lle-

- gue a su conocimiento. Dichas. situaciones seréan

3F7797355




puestas en inmediato conocimiento tanto de la CNMV
como de los titulares de los Bonos.

IV.2.18 Admisidn a Cotizacidén de los Bonos

La Sociedad Gestora solicitard la inclusién de
los Bonos que se emitan al amparo de la BEmisidén en
el Mercado AIAF de Renta Fija, que tiene reconocido
su caracter de mercado secundario oficial.

Se espera que la admisidén a cotizacidén de los
Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija se produzca
no méds tarde de transcurrido un {l1) mes desde la
Fecha de Desembolso.

Agimismo, la Sociedad Gestora solicitard 1la
inclusidén en el SCLV de los Bonos emitidos al ampa-
ro de la Emisidn de forma que se efectie la compen-
sacidn y licquidacidén de los mismos de acuerdo con
las normas de funcionamiento gque respecto de los
valores admitidos a cotizacidn en el Mercado AIAF
de Renta Fija y representados mediante anotaciones
en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en un futuro por el SCLV.

En el supuesto de que en el mencionado plazo
de un (1) mes no tuviera lugar la admisidn a nego-
ciacién en el Mercado AIAF de Renta Fija de los Bo-

nos emitidos al amparo de la Emisidn, la Sociedad
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Gestora procederd a comunicarlo inmediatamente a
los titulares de tales Bonos, con indicacién de las
caugas que han dado lugar a dicha circunstancia.

L.a Sociedad Gestora, €n representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la Escritura de Constitucidén, depositard una
copia de ésta en el SCLV como entidad encargada del
registro contable de los Bonos. Igualmente, 'la So-
ciedad Gestora, en representacidn del Fondo, depo-
sitard sendas coplas de 1la Escritura de Constitu-
cién en el organismo rector del Mercado AIAF de
Renta Fija y en la CNMV, & efectos de su incorpora-
cién en los registros previstos en los articulos 7
y 92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora, el
gCcLV, y el organismo rector del Mercado AIAF de
Renta Fija deberdn tener en todo momento a disposi-
cidén de los titulares de los Bonos y del piblico en
general copia de la Escritura de Constitucidn, en

cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del

3F7797356
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Real Decreto 116/1992. t:,j
IV.3 Linea de Liquidez y Contrato de Ligquidez i‘

El Fondo cuenta con una linea de crédito (en @Dg'

lo sucesivo, la “Linea de Liquidez”), desde el mo-
mento de su constitucidn, destinada a hacer frente, @5[%
en determinados supuestos de impago por los Deudo- ég %
res Cedidos de cantidades correspondientes a inte- éb %
reses, comisiones o cualquier otro concepto distin- g}g‘%
to del de principal, a los pagos debidos por el %g’;
Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Flujos @3%3
en Euros, del Contrato de Permuta de Flujos en DS- égai
lares y del Contrato de Permuta de Divisas. La Li- @9§§
an b

nea de Liguidez es concedida por BBVA de acuerdo E;?%
con los términos y condiciones de un contrato de @3§§
crédito (en lo sucesivo, el “Contrato de Liquidez”) g%
que suscribe simulténeamente al otorgamiento de 1la ﬁ}g%

presente escritura, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, con BBVA, de las siguientes caracteris-
ticas:

(i) Acreditante:

Si bien la Sociedad Gestora celebra inicial-
mente el Contrato de Liquidez con BBVA, en el caso
de que la calificacién de la deuda no subordinada

no garantizada a corto plazo de BRBVA asignada por

P T B i o e 1 g 3 o L i Y U S
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cualguiera de las Agencias de Calificacién descen-
diera por debajo de Fl+/Al+, la Sociedad Gestora
sustituird en el plazo de un (1) mes por otra enti-
dad de crédito cuya deuda no subordinada no garan-
tizada a corto plazo tenga una calificacién credi-
ticia no inferior a Fi+/Al+ (o equivalente), a me-
nos gque otra cosa se acuerde con las Agencias de
Calificacidén o BBVA preste garantia suficiente del
cumplimiento de sus obligaciones.

8i, transcurrido dicho plazo de un (1) mes, no
hubiere sido posible cumplir lo prevenido en el pa-
rrafo anterior, la Sociedad Gestora deberd disponer
del importe total de la Linea de Liquidez.

(ii)} Importe

El importe del crédito -multidivisa concedido
por virtud del Contrato de Liquidez (en lo sucesi-
vo, la “Linea de Liquidez”} serd para cada Periocdo
de Cilculo igual al cuatro por ciento (4 %) de 1la
guma del Valor Nominal de los Activos Titulizados

v del importe no dispuesto de los Cré&ditos en 1la
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Fecha de Pago en gue se inicie el Periodo de Calcu-
lo en cuestién. A estos efectos, el Valor Nominal
de los Activos Titulizados en cada Fecha de Pago se
convertira a Euros (si fuere necesario) al tipo de
cambio establecido en el correspondiente Contrato
de Permuta.

(iii) Objeto

Proporcionar al Fondo las cantidades necesa-
rias para hacer frente a sus compromisos de pago
con la Contrapartida de los Contratos de Permuta en
caso de impago por los Deudores Cedidos de cuales-
quiera cantidades correspondientes a intereses, co-
misiones o cualquier otro concepto distinto del de
principal que no tengan aln la consideracidn de
Cantidades Fallidas.

(iv) Vencimiento

El Contrato de Liguidez vencerad la fecha en
que tenga lugar la extincidn del Fondo de conformi-
dad con lo dispuesto en el apartado I.5 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn.

(v) Intereses

Las cantidades dispuestas por la Sociedad Ges-
tora, en nombre del Fondo, al amparo del Contrato

de Liguidez devengardn diariamente interxeses en fa-
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vor de BBVA. Log intereses se devengarén sobre la
base de los dias efectivamente transcurridos y un
afio de trescientos sesenta (360) dias, liquidandose
vy pagéndose en cada Fecha de Pago. El tipo de inte-
rés aplicable seré igual al EURIBOR mas un diferen-
cial del cero coma diez por cilento (0,10 %) por
ciento anual.

(vi) Reembolso

El importe dispuesto en virtud de la Linea de
Ccrédito deberd ser reembolsado por la Sociedad Ges-
tora, en nombre del Fondo, en cada Fecha de Pago. A
estog efectos, el importe dispuesto se convertira a
Furos de conformidad con el fixing del Banco de Es-
pafia (o cualguier otro que lo sustituya en el futu-
ro) publicado el segundo Dia H3abil inmediatamente
antefior a la Fecha de Pago de gue se trate.

La Sociedad Gestora podrd disponer de la Linea
de Crédito al objeto de satisfacer cualesquiera
cantidades adeudadas por el Fondo en virtud de la

misma (incluidos los intereses devengados por la
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IV.4El Préstamo para Gastocs de Constitucidn

El Fondo cuenta con un Préstamo para Gastos de
Constitucidén, que es concedido por el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria de acuerdo con los términos y
condiciones del contrato (en lo sucesivo, el “Con-
trato de Préstamo para Gastos de Constitucidn”) gue
suscribe la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
simulté&neamente al otorgamiento de la presente es-
critura, de las siguientes caracteristicas:

i) Prestamista

BBVA

(ii) Importe

CINCO MILLONES QCHENTA Y CUATRO MIL NOVECIEN-
TOS SEIS EUROS (5.084.906.- Euros)

(iii) Objeto

Abonar los Gastos de Constitucidn del Fondo.

(iv) Vencimiento

La primera de las siguientes fechas

(a) el dia en gue se cumplan tres (3) afios
desde la Fecha de Desembolso, esto es, el 28 de fe-
brero de 2003 (y, en caso de que dicha fecha no

fuera Dia H&abil, el Dia Habil anterior} y (b) 1la

fecha en gue tenga lugar la extincidén del Fondo de
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conformidad con lo dispuesto en el apartado I.5 de
la presente Esgcritura de Constitucién.
{(v) Amortizacidn
El Préstamo para Gastos de Constitucidn debera
ser reembolsado por el Fondo en un plazo de tres
(3) afios mediante amortizaciones trimestrales cons-
tantes.
(vi) Intereses
'El Préstamo para Gastos de Constitucidn deven-
garad diariamente intereses en favor de BBVA. Los
intereses se devengaradn sobre la base de los dias
efectivamente transcurridog y un afio de trescientos
sesenta (360) dias, liquidandose y pagandose en ca-
da Fecha de Pago. El tipo de interés aplicable sexa
igual al EURIBOR mds un diferencial del cero diez
por ciento (0,10 %) anual.
IV.5 E1l Préstamo Subordinado
El Fondo cuenta con un Préstamo Subordinado,
gue es concedido por el Banco Bilbao Vizcaya Argen-

taria de acuerdo con losgs términos y condiciones del

3F7797359




contrato (en lo sucesivo, el “Contrato de Préstamo
Subordinado”) que suscribe la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, simulténeamente al otorgamiento
de la presente escritura, de las siguientes carac-
teristicas:

(i) Prestamista

BBVA

(ii) Importe

TREINTA MILLONES SEISCIENTOS DOSs MIL EUROS
(30.602.000.-Euros)

(iii) Objeto

Dotar la Cuenta de Reserva.

{(iv) Vencimiento

La fecha en que tenga lugar la extincidn del
Fondo de conformidad con lo dispuesto en el aparta-
do I.5 de la presente Escritura de Constitucidn.

(v) Amortizacidn

El Préstamo Subordinado deberad ser reembolsado
por el Fondo:

(a) con cargo al Principal Disponible en cada
Fecha de Pago, siempre de conformidad con el orden
de prelacidn de pagos establecido en el apartado
VI.2.3 de la presente Escritura de Constitucidn; y

(a) en la fecha de su vencimiento, por el im-
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porte pendiente de reembolso en dicha fecha.

(vi) Rendimiento financiero

El rendimiento financiero devengado por el
Préstamo Subordinado serd igual a la diferencia en-
tre los ingresos y gastos finales del Fondo, de
suerte que se extraiga el margen financiero de
aquél. Dicho rendimiento serd satisfecho al venci-
miento del Préstamo Subordinado dg conformidad con
el orden de prelacidén de pagos del Fondo.

(vii) Subordinacidén

Las obligaciones de reembolso de principal vy
de pago del rendimiento financiero derivadas del
Contrato de Préstamo Subordinado tendré&n carécter
subordinado frente al pago de cualesguiera otras
obligaciones de pago del Fondo, presentes o futu-
ras, que resulten vencidas y exigibles como conse-
cuencia del acaecimiento de un supuesto de incum-
plimiento de las obligaciones de pago asumidas con

cargo al activo del Fondo.

V. REGLAS A TLAS QUE SE AJUSTARA EL FONDO. OPE-



RACIONES A CONCERTAR POR CUENTA DEL ¥FONDO.

V.1l Estructura econdmico financiera del Fondo

El valor patrimonial del Fondo serd nulo en
cada momento. En consecuencia, el importe del acti-
vo del Fondo serid igual en cada momento al importe
del pasivo del mismo.

El importe del activo y del pasivo del Fondo
ir4d disminuyendo a lo largo de la vida del mismo
como consecuencia del pago de los Activos Tituliza-
dos y la cancelacidén de los Créditos no dispuestos
por parte de los Deudores Cedidos y de la consi-
guiente amortizacidén progresiva por la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, del importe dispues-
to de la Linea de Liguidez, del Préstamo para Gas-
tos de Constitucidén, de los Bonos y del Préstamo
Subordinado. Una vez integramente amortizado el im-
porte dispuesto de la Linea de Liquidez, el Présta-
mo para Gastos de Constitucidén y los Bonos, la So-
ciedad Gestora procederd a la liguidacidn del Fondo
y a la amortizacidén definitiva del Préstamo Subor-
dinado.

Los Activos Titulizados serén adquiridos por
el Fondo por un Precio igual a la suma del Valor

Nominal de los Péstamos y de los Créditos en la Fe-

I A UL S et T ey v 1 I e e il T L L vyt = Omn. A COE LAt D o0 T o Bt AR td e e o e e A I, SO0 e ] AR

5

&,
e
-

2y

oy

b

e
e

.
B

!

>

Xy

& Ha

S
i a
& g

s
2

HOEOOHODBVOOOE
R R

gy

S

i

Wi

%g{-_«..
e

L%
B
e

3
o
A

&
i
i

’?"f s

ST

-

%
ARt

T
EAS
e
A

T3
%
g

L)y
Eh

g -’-’._—g.f“fs ;T
o 3 _%’;._#’ér'

%
ey
T
SR

%

b

et

Ry

>




SLCLULOULOO000CT

~

cr

i

T

f

A A AN A

A

N NS A s

cha de Desembolso

La Sociedad Gestora abonard al Cedente, por
cuenta del PFondo, el Precic de los Activos Tituli-
zados -en la Fecha de Desembolso con cargo a los
fondos procedentes de la Emisidn. A estos efectos:

(a) la Sociedad Gestora detraeri directamente
de la Cuenta de Cobros en Euros la parte del Precio
correspondiente a aquellos Activos Titulizados cuvo
Valor Nominal en la Fecha de Desembolso esté deno-
minado en Buros;

(b) si el Valor Nominal en la Fecha de Desem-
bolso de uno o mas Activos Titulizados procedentes
de un Préstamo cuya moneda-base sea el Euro (en lo
sucesivo, cada unc de dichos Préstamos se denomina-
ra un “Préstamo Base Euro” v, conjuﬁtamente, los
“Préstamos Base Euro”) estuviera denominado en D&~
lares o en una Divisa, la Sociedad Gestora pagara
su Précio con cargo al pago inicial en Délares o en
diéha Divisa que la Contrapartida del Contrato de

Permuta de Flujos en Euros debe efectuar en la Fe-
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cha de Desembolso en favor del Fondo (segiin se des-
cribe en el apartado V.3.1 del presente otorgamien-
to);

(c) si el Valor Nominal en 1la Fecha de Desem-
bolso de uno o mé&s Activos Titulizados procedentes
de un Préstamo cuya moneda-base sea el D&lar (en lo
sucesivo, cada uno de dichos Préstamos se denomina-
ra un “Préstamo Base D&lar” y, conjuntamente, los
wpréstamos Base Délar”), estuviera denominado en
Délares o en una Divisa, la Sociedad Gestora pagara
su Precio con cargo al pago inicial en Dblares o en
dicha Divisa que la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Flujos en D&lares debe efectuar en la
Fecha de Desembolso en favor del Fondo (seglin se
describe en el apartado V.3.2 del presente otorga-
miento); vy

(d) si el Valor Nominal en la Fecha de Desem-
bolso de uno o mas Activos Titulizados procedentes
de un Crédito estuviera denominado en una Divisa o
en D&lares, la Sociedad Gestora pagard su Precio
con cargo al pago inicial en dicha Divisa o en DG&-
lares que la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Divisas debe efectuar en la Fecha de Desembolso

en favor del Fondo (segin se describe en el aparta-
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do V.3.3 del otorgamiento).

Finalmente, la Sociedad Gestora concertaré& por
cuenta del Fondeo diversos contratos que a continua-
cidn se describen, con la finalidad de neutralizar
las diferencias de tipo de cambio, de tipo de inte-
rés y de base entre los Activos Titulizados incor-
porados al Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en
general, transformar las caracteristicas financie-
ras de los Activos Titulizados. Dichos contrzatos
son, ademds del Contrato de Liquidez (que se. des-
cribe en el apartado IV.3 de la presente Escritura
de Constitucidn), los Contratos de Apertura de las
Cuentas de Cobros, el Contrato de Apertura de la
Cuenta de Reserva, el Contrato de Apertura de la
Cuenta de Exceso de Liquidez, y un contrato marco
de operaciones financieras (en lo sucesivo el “Con-
trato Marco”) al amparo del cual se celebraran el
Contrato de Permuta de ‘Flujos en Euros, el Contrato
de Permuta de Flujos en Ddlares y el Contrato de

Permuta de Divisas -(en lo sucesivo, conjuntamente,

3F7797362
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los “Contratos de Permuta”).

V.2. Contratos de Apertura de las Cuentas del
Fondo

V.2.1 Contrato de Apertura de la Cuenta de Co-
bros en Euros

Simultédneamente al otorgamiento de la presente
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Forn-
do, suscribe con BBVA un contrato de apertura de en
cuenta corriente en Euros (en lo sucesivo, el “Con-
trato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros”)
de las siguientes caracteristicas:

(i) Objeto

Apertura de la Cuenta de Cobros en Eurocs y re-
muneracidn por BBVA del saldo en cada momento exis-
tente en la Cuenta de Cobros en Euros.

(ii) Intereses

El saldo de la Cuenta de Cobros en Euros de-
vengari intereses diariamente, a un tipo igual al
EURIBOR menos un diferencial del cero diez porx
ciento (0,10%) anual, sobre la base de los dias
efectivamente transcurridos y un afio de trescientos
segenta y cinco (365) dias.

(iii) Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de 1la
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Cuenta de Cobros en Euros se producird con simulta-
neidad a la extincidén del Fondo. -

(iv) Contraparte

Si bien BBVA es la contraparte. inicial del
Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Eu-
ros ‘esta circunstancia puede variar a.lo largo de
la vida del Fondo, si asi lo decidiera la Sociedad
Gestora.

En el caso de que la calificacidén de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-
cacidén descendiera por debajo de Fl+/Al+, la Socie-
dad Gestora (salvo que BBVA prestara garantia sufi-
ciente del cumplimiento de sus obligaciones u otra
cosa se acordare con las Agencias de Calificacién):
(i) abrird una cuenta en Eurds en una entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidén crediticia no
inferior a Fl+/Al+ o equivalente (celebrando al

efecto’ el correspondiente contrato); (ii) transfe-

3F7797363
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V.2.2 El Contrato de Apertura de la Cuenta de E
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Simultaneamente al otorgamiento de la presente
eseritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, suscribe con BBVA un contrato de apertura de
cuenta corriente en Délares (en lo sucesivo, el
wContrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en DS6-
lares”) de las siguientes caracteristicas:

(1) Objeto

Apertura de la Cuenta de Cobros en Dblares vy

remuneracién por BBVA del saldo en cada momento

HOOOE
A A e
it

existente en la Cuenta de Cobros en DOlares.
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(ii) Intereses

El saldo de la Cuenta de Cobros en Dblares de-

vengarad intereses diariamente, a un tipo igual al

EURIBOR menos un diferencial del cero diez poxr

A

47

o

,.
L%
o

AR ErErs

ciento (0,10 %) anual, sobre la base de los dias

@
S

7

&
s

L

efectivamente transcurridos y un afio de trescientos

ol
Py
gaaety

ey

sesenta y cinco (365) dias.

¥

2
~
—
BT
__‘8"9'-,\ AR

Le P
%

{iii) Vencimiento

ol
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Cuenta de Cobros en D&lares se produciri con simul-
taneidad a la extincidén del Fondo.

(iv) Contraparte

8i bien BBVA es la contraparte inicial  del
Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en D&-
lares esta circunstancia puede variar a lo largo de
la vida del Fondo, si asi lo decidiera la Sociedad
Gestora.

En el caso de que la calificacidén de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-
cacidén descendiera por debajo.de Fl+/Al+, la Socie-
dad Gestora (salvo gque BBVA prestara garantia sufi-
ciente del cumplimiento de sus obligaciones u otra
cosa se acordare con las Agencias de Calificacidén):
(i} abririd una cuenta en DOlares en una . entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién crediticia no
inferior a F1+/Al+ o equivalente (celebrando al

efecto el correspondiente contrato); (ii) transfe-
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rird el saldo existente en la Cuenta de Cobros en
Délares a 1la nueva cuenta; y (iii) cancelard la
Cuenta de Cobros en Délares abierta en BBVA.

V.2.3 Contratos de Apertura de las Cuentas en

Divisas

En la Fecha de Desembolso y en cada otra fecha
en que la Sociedad Gestora deba abrir una Cuenta de
Cobros en Divisas, la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, suscribird con BBVA un contrato de aper-
tura de cuenta corrienté en la Divisa correspon-
diente (en lo sucesivo, dichos contratos se denomi-
naran, conjuntamente, los “Contratos de Apertura de
las Cuentas de Cobros en Divisas”) de las siguien-
tes caracteristicas:

(i) Objeto

Apertura de la Cuenta de Cobros en la Divisa
de que se trate y remuneracidn por BBVA del saldo
en cada momento existente en la Cuenta de Cobros de
dicha Divisa.

(ii) Intereses

El saldo de cada Cuenta de Cobros en Divisas
devengari intereses diariamente, a un tipo igual al
EURIBOR menos un diferencial del cerc diez por

ciento (0,10 %) anual, sobre la base de los dias
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efectivamente transcurridos Y un afio de trescientos
sesenta y cinco (365) dias.

(iii) Vencimiento

El vencimiento de los Contratos de Apertura de
la Cuentas de Cobros en Divisas se producirid con
simultaneidad a la extincién del Fondo.

(iv) Contraparte

Si bien BBVA serd la contraparte inicial . de
los Contratos de Remuneracién de 1a Cuenta de Co-
bros en Divisas esta circunstancia Puede’ variar a
lo largo de la vida del Fondo, si' asi .-lo decidiera
la Sociedad Gestora.

En el caso de que la calificacidn: de 1a deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo de BRBRVA
asignada por cualguiera de las Agencias de Califi-
cacidén descendiera por debajo de F1+/Al+, la Socie-
dad Gestora (salvo que BBVA brestara garantia sufi-
ciente del cumplimiento de sus obligacioneg u otra
cosa ‘se acordare con las Agenciag de Calificacién) :

(i) abriria tantas cuentas en Divisas como Cuentas
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Ik A A




de Divisas mantuviera abiertas en una entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién crediticia no
inferior a Fl+/Al+ © equivalente (celebrando al
efecto los correspondientes contratos); (ii} txans-
ferira los saldos existentes en lag Cuentas de Co-
bros en Divisas a las nuevas cuentas respectivas; ¥
(1ii) cancelard las Cuentas de Cobros en Divisas
abiertas en BBVA.

V.2.4 El Contrato de Apertura de la Cuenta de

Reserva

gimulténeamente al otorgamiento de la presente
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, suscribe con BBVA un contrato de apertura de
cuenta corriente en Euros (el “Contrato de Apertura
de la Cuenta de Reserva”’) de las siguientes carac-
teristicas:

(i) Objeto

Apertura de la Cuenta de Reserva y remunera-
cién por BBVA del saldo en cada momento existente
en la Cuenta de Reserva.

(ii} Intereses

El saldo de la Cuenta de Reserva devengard in-

tereses diariamente, a un tipo igual al EURIBCR me-
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nos un diferencial del ‘cero diez por ciento (0,10
%) anual, sobre la base de los dias efectivamente
transcurridos y un aflo de trescientos sesenta y
cinco (365) dias.

(iii) Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Reserva se producird con simultaneidad a
la extincidén del Fondo.

{(iv) Contraparte

Si bien BBVA es la contraparte inicial “del
Contrato de Apertura de la Cuenta.de Reserva - esta
circunstancia puede variar a lo largo de la vida
del Pondo, si asi lo decidiera la Sociedad Gestora.

En el caso de que la calificacién de la deuda

no subordinada no garantizada a corto plazo de BRVA®

asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-
cacidn descendiera por debajo de Fl1+/Al+, la Socie-
dad Gestora (sélvo gque BBVA prestara garantia gsufi-
ciente del cumplimiento de sus‘obligabiones u otra

cosa se acordare con las Agencias de Calificacién):
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(i} abrira una cuenta en Euros en una entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién crediticia no
inferior a Fl+/Al+ o equivalente (celebrando al
efecto el correspondiente contrato); (ii) transfe-
rira los saldos existentes en la Cuenta de Reserva
a la nueva cuenta; y (iii) cancelaréd la Cuenta de

Regerva abierta en BBVA.

V.2.5 El Contratg de Apertura de la Cuenta de

Exceso de Licuidez

gimultaneamente al otorgamiento de la presente
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, suscribe con BBVA un contrato de apertura de
cuenta corriente en Euros (el “Contrato de Apertura
de 1a Cuenta de Exceso de Liguidez”) de las Si-
guientes caracteristicas:

{i} Objeto

Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez y
remuneracién por BBVA del saldo en cada momento
existente en la Cuenta de Exceso de Liquidez.

(il) Intereses

El saldo de la Cuenta de Exceso de Liguidez
devengaréd intereses diariamente, a un tipo igual al

EURIBOR menos un diferencial del cero diez por
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ciento (0,10 %) anual, sobre la base de los dias
efectivamente transcurridos v un afio de trescientos
sesenta y cinco (365) dias.

(iii) Vencimiento

El vencimiento del Contratoc de Apertura de la
Cuenta de Exceso de Liquidez se producird con si-
multaneidad a la extincidén del Fondo.

(iv) Contraparte

Si bien BBVA es la contraparte- inicial del
Contrato de Apertura de la Cuenta de Excesc de Li-
quidez esta circunstancia puede.variar a lo largo
de la vida del Fondo, si asi lo decidiera la Socie-
dad Gestora.

En el caso de que la calificacién de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-
cacidn descendiera por debajo de Fl+/Al+, la Socie-
dad Gestora (salvo que BBVA prestara garantia sufi-
ciente del cumplimiento de sus obligaciones u otra

cosa se acordare con las Agencias de Calificacidn):
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V.3 Los Contratos de Permuta
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Simulténeamente al otorgamiento de la presente
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, suscribe con BBVA tres (3) contratos de permuta

(los “Contratos de Permuta”) con la finalidad de
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{(a) el Fondoc obtendrd en la Fecha de Subroga-
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disposicidén de lqs Deudores Cedidos las Nuevas Dis-
posiciones de los Créditos -que estén denominadas en
D&lares o en Divisas;

{c) a lo largo de su vida, el Fondo obtendra
las Divisas necesarias para poner a disposicidén de
los Deudores Cedidos los Nuevos Préstamos que estén
denominadas en Divisas;

(d) a lo largo de su vida, el Fondo convertiré
a Euros todos los Cobros en DSlares o en Divisas
que correspondan a Créditos y a Préstamos Base Eu-
ro;

{(e) a lo largo de su vida, el Fondo convertira
a D&lares todos los Cobros en Euros o en Divisas
que correspondan a Préstamos Base Ddlar;

(f) en cada Fecha de Pago el Fondo .convertira
a Euros todos los Cobros que correspondan a Présta-
mos Base Ddélar; y

(g) en- cada Fecha de Pago" el Fondo obtendré
las cantidades necesarias para hacer frente a sus

distintos pasivos.
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Si bien la Sociedad Gestora celebra inicial-

mente los Contratos de Permuta con BBVA (en lo su-

cesivo, v en tal calidad, la “Contrapartida de los @ 8
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s

e
fA,
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v
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Contratos de Permuta”), en el caso de que la cali- Al
@ o
&
ficacidén de la deuda no subordinada no garantizada @$§§§
a corto plazo de BBVA asignada por cualguiera de baﬁfﬁ
R ;K‘«;}

. R . . . R o 70
las Agencias de Calificacidn descendiera por debajo :ﬂﬁfﬁ
de F1+/Al+, la Sociedad Gestora sustituird a BBVA D &
o
. PYr] . w P
por otra entidad de crédito cuya deuda no subordi- “@ﬁ%%
o) G

R

=
-
i

nada no garantizada a corto plazo tenga una califi- G ?g
-
cacién crediticia no inferior a Fl+/Al+ (o equiva- g;_
lente), salvo que BBVA garantizara suficientemente ”?;
en cada Fecha de Pago el riesgo de crédito a que gg
estuviere expuesto el Fondo en virtud de tales Con- @3??:
tratos de Permuta u otra cosa se acordare con las fzit
)
Agencias de Calificacidn. “
A continuacidén se describen las siguientes ca- g?%‘
ey
racteristicas de los Contratos de Permuta. & &
) f‘&ﬁ
V.3.1 Fl Contrato de Permuta de Flujos en Eu- o
ros &) I
Simultaneamente al otorgamiento de la presente =)
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon- ;
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1o de Contrato Marco de Operaciones Financieras de

s g I S, AT By o bl il

la Asociacidn Espaifliola de Banca (en lo .sucesivo, el

“Contrato Marco”), un contrato de permuta financie-

e LN LM

- ra (el “Contrato de Permuta de Flujos en Eurosg”) de

T

las siguientes caracteristicas:
(i) Objeto

El Contrato de Permuta de Flujos en Euros tie-

B A T A LR e B - S N e

ne por objeto eliminar el riesgo de tipo de cambio
derivado de los Préstamos Base Euro con clausula
multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o dis-

puestos en moneda distinta del Euro), .asi como los

N R I R R o (SN AT A A o . Ty

riesgos de tipo de interés y de base derivados de

e
P o

las diferencias entre los distintos flujos .de pagos
de los Préstamos Base Euro y de los Créditos y los
flujos de pago derivados de determinados pasivos

del Fondo.

3,

(ii) Fechas de pago

i
&
L

i

%

Las fechas de pago del Contrato de Permuta de §

. 3

7

Flujos en Euros serédn las siguientes: ¥
(a) la Fecha de Subrogaciémn; %
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(b} cada fecha en que un Deudor Cedido satis-
faga un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
en Délares o en Divisa, ya sea como consecuencia
del reembolso o amortizacidn total o parcial de un
Préstamo Base Euro, de un cambic de moneda de un
Préstamo Base Buro o de la finalizacién de un pe-
riodo de liquidacién de un Préstamo Base Euro (en
1o sucesivo, cada uno de tales Préstamos y fechas
se denominaran, respectivamente, un *Préstamoc Co-
brado” y una “Fecha de Cobro en Divisas”) ;

(c) cada fecha en que deba ponerse a disposi-
cidén de un Deudor Cedido un Nuevo Préstamo como
consecuencia de un cambio de moneda de un Préstamo
Base Euro o de la finalizacidén de un periodo de 1i-
guidacién de un Préstamo Base Euro (en lo sucesivo,
cada una de dichas fechas se denominard una “Fecha
de Cambio”)}); ¥

(d) cada Fecha de Pago

(iii) Pagos

Los pagos derivados del Contrato de Permuta de
Flujos en Euros son los siguientes:

(a) En la Fecha de Subrogacidn, la BSociedad
Gestora recibirid el importe en Délares o en Divisa

de aguellos Préstamos Base Euro desembolsados en
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Délares o en una Divisa y pagard a la Contrapartida
su contravalor en Eurocs.

(b) En cada Fecha de Cobro en Divisas, la So-
ciedad Gestora, por cuenta del Fondo, abonara a la
Contrapartida el Cobro en Ddélares © en Divisa sa-
tisfecho por el Deudor Cedido y recibiri de la Cor-
trapartida el contravalor en Euros del Préstamo Co-
brado recibido en su dia del Fondo, junto con ‘los
intereses devengados por dicho contravalor.

(¢) En cada Fecha de Cambio, la Sociedad Ges-
tora recibirad el importe en Délares o en Divisas de
jos Nuevos Préstamos y pagard a la Contrapartida el
cantravalor en Euros de los Nuevos Préstamos.

(d) En cada Fecha de Pago.

{x} la Sociedad Gestora, en nombre - del

Fondo, abonard a la Contrapartida:

(1) el importe de todos los Cobros dé

. Intereses correspondientes- a los Préstamcs Base

Euro vy a los Créditos satisfechos por los Deudores

Cedidos durante el Periodo de Calculc que concluya
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en-dicha Fecha de Pago (en su caso, previa su con-
versidén a Euros en la forma establecida en los
apartados V.4.2 y V.4.3 de la presente Escritura de
Constitucidn), més

(2) los intereses devengados por el
saldo de la Cuenta de Cobros en Euros, la Cuenta de
Exceso de Liquidez y el rendimiento financiero de
las Inversiones de Liquidez durante dicho Periodo
de Calculo; vy

(y) la Contrapartida abonarid al Fondo una can-
tidad que guarde respecto del importe total de los
pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de
Pago en concepto de:

(1) amortizacidén del Préstamo para Gastos de
Constitucién,

(ii) intereses devengados por los Bonos y por
el Préstamo para Gastos de Constitucidn,

{(iii) Comisgidén de Administracidn, Comisidn del
Gestor, Comisidén del Agente de Pagos y cualesquiera
otras comisiones y gastos por servicios de terceros
incurridos por el Fondo,

la misma proporcidn gque represente el Valor
Nominal en la Fecha de Pago precedente de los Prés-

tamos Base EBuro y de los Créditos respecto del Va-
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lor Nominal Total de los Activos Titulizados en di-
cha Fecha de Pago.
{(iv) Fecha de vencimiento

La primera de las siguientes fechas:

{a) el 30 de noviembre del 2014, o, si tal dia
no fuere un Dia HAbil, el primer Dia Habil inmedia-
tamente anterior;

(b)- 1a fecha en gue todos los Préstamos Base
Euros y todos los Créditos hayan sido definitiva y
totalmente reembolsados y/o cancelados; vy

(c) la fecha en que tenga lugar la. extincidn
del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el
apartado I.5.1 de la presente Escritura de Consti-
tucidn.

(v) Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Euros

Si bien la Sociedad Gestora celebra inicial-
mente el Contratc de Permuta de Flujos en Euros con
BBVA, en el caso de que la calificacidén de la deuda

no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
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asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-
cacién descendiera por debajo de Fi+/Al+, la Socie-
dad Gestora sustituird a BBVA por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidn crediticia no
inferior a Fl+/Al+ (o equivalente), salvo que BBVA
garantizara suficientemente en cada Fecha de Pago
el riesgo de crédito a que estuviere expuesto el
Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u
otra cosa se acordare con las Agencias de Califica-
cidn. .

V.3.2 El Contrato de Permuta de Flujos en D6-

lares

Simultdneamente al otorgamiento de la presente
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, suscribe con BBVA, al amparo del Contrato Mar-
co, un contrato de perxrmuta financiera (en lo suce-
sivo, el “Contrato de Permuta de Flujos en Déla-
res”) de las siguientes caracteristicas:

(i) Objeto

E1l Contrato de Permuta de Flujos en Délares
tiene por objeto eliminar los riesgos de tipo de
cambio derivado de los Préstamos Base DOlar con

clausula multidivisa {cuando hayan sido desembolsa-
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dos o dispuestos en moneda distinta al Délar} asi
como los riesgos de tipo de cambio, de tipo de in-
terés y de base derivados de las diferencias entre
los distintos £flujos de pagos derivados de los
Préstamos Base Délar y los flujos de pagos deriva-
dos de determinados pasivos del Fondo.

(ii) Fechas de pago

Las fechas de pago del Contrato de Permuta de,
Flujos en D&lares serédn las siguientes:

(a) la Fecha de Subrogacidn;

(b) cada fecha en gue un Deudor Cedido ‘satis-
faga un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
en Euros o en Divisa, ya sea como consecuencia del
reembolso o amortizacidn total o parcial de un
Préstamo Base Ddlar, de un cambic de moneda de un
Préstamo Base Délar o de la finalizacidén.de un pe-
riodo de ligquidacidén -de un Préstamo Base Ddlar (en
lo sucesivo, cada uno de tales Préstamos 4 fechas
se denominaridn un “Préstamo Cobrado” y una "“Fecha

de Cobro en Divisas”);



(c) cada fecha en que deba ponerse a disposi-
cién de un Deudor Cedido un Nuevo Préstamo como
consecuencia de un cambio de moneda de un Préstamo
Base D&lar o de la finalizacién de un periodo de
liquidacién de un Préstamo Base Délar (en lo suce-
sivo, cada una de dichas fechas se denominard una
“Pecha de Cambio”); v

(d) cada Fecha de Pago.

(iii) Pagos

Los pagos derivados del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares son los siguientes:

(a) En la Fecha de Subrogacidn, la Sociedad
Gestora recibird el importe en DSlares en Divisa de
los Préstamos Base Délar desembolsados, respectiva-
mente, en D&lares y en Divisas y pagard a la Con-
trapartida su contravalor en Euros.

(b} En cada Fecha de Cobro en Divisas, la So-
ciedad Gestora, por cuenta del Fondo, abonard a la
Contrapartida el Cobro en Euros o en Divisa satis-
fecho por el Deudor Cedido y recibira de la Contra-
partida el contravalor en Ddlares del Préstamo Co-
brado recibido en su dia del Fondo, junto con los
intereses devengados por dicho contravalor.

(c) En cada Fecha de Cambic, la Sociedad Ges-
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(iv) Fecha de vencimiento

La primera de las siguientes fechas:

(a) el 31 de agosto del 2008, o, si tal dia no
fuere un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediata-
mente anterior;

(b) la fecha en gue todos los Préstamos Base
Délar hayan sido definitiva y totalmente reembolsa-
dos; y

c) la fecha en que tenga lugar la extincidén
del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el
apartado I1.5.1 de‘la“presente Escritura de Consti-
tucidn.

(v) Cbntiapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares

Si bien la Sociedad Gestora celebra inicial-
mente el Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares
con BBVA, en el caso de que la calificacién de la
deuda nd subordinada no garantizada'a'cortg plazo
de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de

Calificacidn descendiera por debéjo de Fl+/Al+, la
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Sociedad Gestora sustituir& a BBVA por otra entidad
de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo tenga una calificacidn crediticia no
inferior a Fi+/Al+(o equivalente), salvo que BBVA
garantizara suficientemente éen cada Fecha de Pago
el riesgo de crédito a que estuviere expuesto el
Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u
otra cosa se acordare con las Agencias de Califica-
cién.

V.3.3 El Contrato de Permuta en Divisas

aimultaneamente al otorgamiento de la presemnte
escritura, la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, suscribe con BBVA, al amparo del Contrato Mar-
co, un contrato de permuta financiera de divisas
(el “Contrato de Permuta de Divisas”) de las si-
guientes caracteristicas:

(i) Objete

El Contrato de Permuta de Divisas tiene por
objeto permitir al Fondo disponer de los D&lares y
las Divisas necesarios para hacer frente a Nuevas
Disposiciones de los Créditos, asi como eliminar el
riesgo de tipo de cambio en relacién con todas las

disposiciones de un Crédito denominadas en Ddlares

o en Divisas.

TV Gt o0 et et L 1L el VRt Ao Sl WL A e Liberls M At s [N ML A . Py T A T i SABICSA S

)

TSR

B4

st

STET Ty

s

e

=2

VBT

SR

XA

ol

N

o

&

:’Z’*"\s-.._

S

e
o

'}

5

¢l

[ \;'é).i

ST
-

@

R e R

R
L

CNY O

3 &6
gl

£

G

7

R T A wg.. o g P et

AR

= oy e
$ & &
TETEITRII ETE

e e S

Vs

Tgtan

Pl

RIERE

o

SN EE,

OOV OOBODIDOO

PR

%D
RS

R AR

4

TR PR T
. T

BOOOOH G

#
2,
Eel




— e O IPT-STr P ST SIS = N — = S———— i~ R, S~

A

IR

kS

CO000000CO0000 o s

el (O

0CCO00eC o

G

-

()

o~
! \.ﬂ“

- -

S 00000000COQC T

T~

O

PSR VEINHIGINCY PESEAS |

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTDS NOTARIALES

tora recibirid el importe en Eurcos ¢ en Divisa de
los Nuevos Préstamos y pagard a la Contrapartida el
contravalor en DOlares de los Nuevos Préstamos.

(d) En cada Fecha de Pago:

(=) la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, abonard a la Contrapartida:

(1) el importe de todos los Cobros de Intere-
ses correspondientes a -los Préstamos Base Ddlar
gsatisfechos por los Deudores Cedidos durante el Pe-
riodo de Cdlculo que concluya en dicha Fecha de Pa-
go (en éu caso, previa su conversidn a Ddlares en
la forma establecida en el apartado V.4.4), més

(2) el importe de todos los Cobros de Princi-
pal correspondientes a  los Préstamos Base Ddlar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Pe-
riodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de Pa-
go(en su caso, previa su conversidén a Ddlares en la
forma establecida en el apartado V.4.4 de la pre-
sente Escritura de Constitucién); y |

(3) los interesesg devengados por el saldo de

3F7797373



la Cuenta de Cobros en D&lares devengados durante
dicho Periocdo de Calculo; ¥y
(v} la Contrapartida abonard al Fondo:

(1} el contravalor en Euros de los Cobros de
Principal correspondientes a Préstamos Base Ddlar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Pe-
riodo de Calculo gue concluya en dicha Fecha de Pa-
go, mas

(2) la Contrapartida abonarid al Fondo una can-
tidad que guarde respecto del importe total de los
pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de
Pago en concepto de:

(i) amortizacidén del Préstamo para Gastos de
Constitucidn,

(ii) intereses devengados por los Bonos y por
el Préstamo para Gastos de Constitucidn,

(iii) Comisidén de Administracién, Comisidén del
Gestor, Comisién del Agente de Pagos y cualesquiera
otras comisiones y gastos por servicios de terceros
incurridos por el Fondo,

la misma proporcidn que represente el Valor
Nominal en la Fecha de Pago precedente de los Prés-
tamos Base DSlar respecto del Valor Nominal total

de los Activos Titulizados en dicha Fecha de Pago.
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(ii) Fechas de pago

Las fechas de pago del Contrato de Permuta de
Divisas seran las siguientes:

(a) la Fecha de Subrogacidn;

{b) cada fecha en que se haga efectiva una
Nueva Disposicidn denominada en Ddlares o en una
Divisa (en lo sucesivo, cada una de tales fechas se
denominara una “Fecha de Disposicidn”); vy

(b} cada fecha en gue un Deudor Cedido satis-
faga un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
% en Délares o en Divisa correspondiente a una Dispo-
sicidén de un Créditoc (en lo sucesivo, cada una de
tales Disposiciones y fechas se denominarén, res-
i pectivamente, una “Digposicién Reembolsada”, y una
“Fecha de Cobro en Divisas”);

(iii) Pagos

(a) En la Fecha de Subrogacidén, la Sociedad
; Gestora recibird el importe en Délares © enfDivisa

de las disposiciones de Créditos denominadas en DO-

4
oo

lJares o en una Divisa y pagard a la Contrapartida

€ &
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su contravalor en Euros. @§§%
ﬁ:

(b) En cada Fecha de Disposicién, la Sociedad anﬁ

. 2N

Gestora recibird el importe en Délares o en Divisa @§‘¢
de las Nuevas Disposiciones y pagard a la Contra- éa;f
partida el contravalor en Euros de las Nuevas Dis- ﬁ@lj
— .
posiciones. D ko
1

(c) En cada Fecha de Cobro en Divisas, la So- &;Eé‘

i I

. _ pAt
ciedad Gestora, por cuenta del Fondo, abonari a 1la @ wh

€2
SR

Contrapartida el Cobro en D&lares o en Divisa sa-

s
=T

tisfecho por el Deudor Cedido y recibird de la Con-
trapartida el contravalor en Euros de la Disposi-
cidén Reembolsada recibido en su dia del Fondo, jun-

to con los intereses devengados por dicho contrava-

POQBOOG

lor. t‘if;s"?
r o R
(iv) Fecha de vencimiento i )
@
La primera de las siguientes fechas: o
(a) el 28 de febrero del 2007, o, si tal dia ’13‘5?‘;:&
P <O
E.{,} EHAN
no fuere un Dia Habil, el primer Dia Habil inmedia- @ <
Lris
tamente anterior; &
&R
(b) la fecha en que todos los Créditos hayan ﬁD:
a BY

sido definitiva y totalmente reembolsados y/o can-
celados;

{c} la fecha en que tenga lugar la extincidn

it

del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el

®
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apartado I.5.1 de la presente Escritura de Consti-
tucidn.

(v) Contrapartida del Contrato de Permuta de
Divisas

Si bien la Sociedad Gestora celebra inicial-
mente el Contrato de Permuta de Divisas con BBVA,
en el caso de gue la calificacidén de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Califi-
cacién descendiera por debajo de Fl+/Al+, la Socie-
dad Gestora sustituird a BBVA por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidn crediticia no
inferior a Fl+/Al+ (0 equivalente}, salvo gue BBVA
garantizara suficientemente en cada Fecha de Pago
el riesgo de crédito a que estuviere expuesto el
Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u
otra cosa se acordare con las Agencias de Califica-
cién.

V.4 Procedimiento operativo .
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A continuacidén se describe el procedimiento
operativo a seguir por la Sociedad Gestora en rela-
cién con los principales flujos de pagos que genera
la estructura financiera del Fondo.

V.4.1 Cobros. v pagos en la Fecha de Desembolso

En la Fecha de Desembolso, todos los fondos
procedentes de los diversos pasivos del Fondo, es
decir, el producto de la Emisidén de Bonos, el im-
porte del Préstamo para Gastos de Constitucién vy el
importe del Préstamo Subordinado se depositaran
inicialmente en la Cuenta de Cobros en Euros.

En la misma Fecha de Desembolso y con cargo a
la Cuenta de Cobros en Euros, la Socciedad Gestora
procederd a:

{i} transferir a la Cuenta de Reserva el im-
porte del Préstamo Subordinado;

(ii) transferir a la Cuenta de Exceso de Li-
guidez el contravalor en Eurcs, de acuerdo con el
tipo de cambioco fijado en el Contrato de Permuta de
Divisas, de los importes no dispuestos de los Cré-
ditos;

(iii) abonar a BBVA, en su condicidn de Ceden-
te, el Precico de los Activeos Titulizados denomina-

dos en EBuros;
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(iv) abonar a BBVA, en su condicidén de Contra-
partida del Contratc de Permuta de Flujos en Euros,
el contravalor en Euros, de acuerdo con el tipo de
cambio fijado en dicho Contrato, de las cantidades
correspondientes a Préstamos BasSe Euro dispuestas
en Ddélares o en una Divisa gue BBVA, en su condi-
cidén de Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Eurocs, abonard al Fondo y que é&ste em-
pleard para pagar al Cedente el Precio de los Acti-
vos Titulizados correspondientes;

(v) abonar a BBVA, en su condicidn de Contra-
partida del Contrato de Permuta de Flujos en Déla-
res, el contravalor en Euros, de acuerdo con el ti-
po de cambio fijado en dicho Contrato, del importe
de los Préstamos Base Délar gue BBVA, en su condi-
cién de Contrapartida del Contrato- de Permuta de
Flujos en D&lares, abonarid al Fondo y que éste em-
plearid para pagar al Cedente el Precic de los Acti-
vos Titulizados correspondientes; y

{vi) abonar a BBVA, en su condicién de Contra-
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partida del Contrato de Permuta de Divisas, el con-
travalor en Euros, de acuerdo con el tipo de cambio
fijado en dicho Contrato, de las cantidades corres-
pondientes a Créditos dispuestas en Délares o en
una Divisa cue BBVA, en su condicidén de Contrapar-
tida del Contrato de Permuta de Divisas, abonard al
Fondo y que éste empleard para pagar al Cedente el
Precio de los Activos Titulizados correspondientes.

V.4 .2Cobros v pagos derivados de los Créditos

con posterioridad a la Fecha de Degembolso

V.4.2.1Cobros de Principal de los Créditos

cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal
correspondiente a un Crédito, se procedera del modo
establecido en los apartados (i) y (ii) siguientes:

(i) Cobros de Principal sin cancelacién del

Crédito

g3 el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido no
diere lugar a la cancelacién o amortizacidn del
Crédito en la cuantia concurrente, se procederad del
siguiente modo:

(a) Cobros de Principal en Euros:

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
estuviere denominado en Euros, el Gestor de Cobros

deberad ingresar el importe del mismo en la Cuenta
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de Cobros en Euros y la Sociedad Gestora procederd
a su abono inmediato en la Cuenta de Exceso de Li-
quidez.

{(b} Cobros de Principal en D&élares o en Divi-
sas

g8i el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
estuviere denominado en Ddlares o-en una Divisa, el
Gestor de Cobros deberid ingresar el importe del
mismo en la Cuenta de Cobros en DSlares o -en:la
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente. -

El importe de dicho Cobro se convertirda a Eu-
ros a través del Contrato de Permuta de Divisas del
siguiente modo:

(x) la Sociedad Gestora abonard a la Contra-
partida del Contrato de Permuta de Divisas, con
cargo a la Cuenta de Cobros en DSlares o la Cuenta
de Cobros de la Divisa correspondiente, el importe
del Cobro satisfecho por el Deudor: Cedido; y

(y} la Contrapartida del Contrato de Permuta

de Divisas abonarid en- la-Cuenta de Cobros en Euros

3F7797378
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el contravalor en Furos (calculado con arreglo a lo
establecido en dicho Contrato) del importe de dicho
Cobro, que serd abonado inmediatamente por la So-
ciedad Gestora en la Cuenta de Exceso de Ligquidez.

{(ii} Cobros de Principal con cancelaciédn del

Crédito

8i el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
diere lugar a la cancelacidén o amortizacidon del
Crédito en la cuantia concurrente, se procederad del
giguiente modo:

(a) Cobros de Principal en Euros:

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
egstuviere denominado en Euros, el Gestor de Cobros
debera ingresar el importe del mismo en la Cuenta
de Cobros en Euros.

(b) Cobros de Principal en Délares o en Divi-
sas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
estuviere denominado en D&élares o en una Divisa, el
Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del
mismo en la Cuenta de Cobros en Délares o en la
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente.

El importe de dicho Cobro se convertird a Eu-

rog a través del Contrato de Permuta de Divisas del
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siguiente modo:

(x) la Sociedad Gestora abonarid a la Contra-
partida del Contrato de Permuta de Divisas, con
cargo a la Cuenta de Cobros en Délares o a la Cuen-
ta de Cobros de la Divisa correspondiente, el im-
porte del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; Y

(y) la Contrapartida del Contrato de Permuta

de Divisas abonard en la Cuenta de Cobros en Buros

‘el contravalor en Euros (calculado con arreglo a lo

establecido en dicho Contrato) del importe del Co-
bro satisfecho por el Deudor Cedido.

V.4.2.2 Cobros de Intereses de losg Créditos

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Intereses
correspondiente a un Crédito; con excepcidn de los

Cobros de Intereses correspondientes a cualesquiera

Cantidades Impégadas, gse procederd del modo esta-

blecido en los épartados (1) y (ii) siguientes:

(i) Cobros de Intereses en Furos

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido

estuviere denominado en Euros, el Gestor de Cobros

e m o T P —
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debera ingresar el importe del mismo en la Cuenta

de Cobros en Euros.

{ii) Cobros de Intereses en Délares o_Divisas

si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido

&L
T

estuviere denominado en Ddlares © en una Divisa, el éD' g
Y BEE

Gestor de Cobros deberd Iingresar el importe del @g%?
mismo en la Cuenta de Cobros en Délares © en 1la %ﬁj
@ *'.Céf\

cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente. ﬁgﬁf
El importe de dicho Cobro se convertird a Eu- @>§3

ros a través del Contrato de Permuta de Divisas del ﬁ@#ﬁ
e

j‘iﬁ.

modo siguiente: ﬁ§3%
13

®

(a) la Sociedad Gestora abonara a la Contra- & %ﬁ

ko

- o 1ad)

partida del Contrato de Permuta de Divisas, <con ﬂ}?g
£y 54,

- e P

cargo a la Cuenta de Cobros en Délares o a la Cuen- @§§$
0

ta de Cobros de la Divisa correspondiente, el im- il
porte del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; v 4Q§;
L

E:?é:'

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta & %‘

b, A

gnd i

de Divisas abonard en la Cuenta de Cobros en Euros p ﬁr
:;

o B2

el contravalor en Euros (calculado con arreglo a lo &g

oy
W 65
HFRR

i
57
EaYE

establecido en dicho contrato) del importe del Co-

bro satisfecho por el Deudor Cedido.
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v.4.2.3Nuevas Disposiciones de los Créditos
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cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un

Deudor Cedido una solicitud de una Nueva Disposi-
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cidén al: amparo de un Crédito, lo comunicari inme-
diatamente a la Sociedad Gestora con indicacidén de ;
su ‘importe, la moneda en gque esté denominada y el L:;
dia en que la misma deba ponerse a disposicidn del E‘ﬁ
Acreditado (en lo sucesivo, la “Fecha de Disposi- I

£
cidn”) y la Sociedad Gestora procederd del modo es- i
tablecido en los apartados (i) y (ii) siguientes: g:

{i) Nuevas Disposiciones en Buros

N

Si la Nueva Disposicidén estuviere denominada
en Euros, la Sociedad Gestora abonard su importe en

la Fecha de Disposicidén (con cargo a los importes

PR S AN M .

PREIRPND At

traspasados a la Cuenta de Cobros en Euros proce-

dentes de la Cuenta de Exceso de Liquidez) en la

cuenta designada por-el Gestor de Cobros para su
puesta a disposicidén del Deudor Cedido correspon- o
diente.’
(ii) Nuevas Disposiciones en Divisas
81 la Nueva Disposicidn estuviere denominada
en Délares o en una Diviga, la Sociedad Gestora lo

comunicard inmediatamente a la Contrapartida del
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Contrato de Permuta de Divisas con indicacidn de su
importe, la moneda en que esté denominada y la Fe-
cha de Disposicién.

En la Fecha de Disposicidn:

(a) la Sociedad Gestora abonard a la Contra-
partida del Contrato de Permuta de Divisas (con
cargo a los importes traspasados a la Cuenta de Co-
bros en Euros procedentes de la Cuenta de Exceso de
Liquidez) el contravalor en Euros {calculado con
arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del im-
porte de la Nueva Disposicidén; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Divisas abonari el importe de la Nueva Disposi-
cidn en la Cuenta de Cobros en Délares o en la
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente.

Una vez recibido de la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Divisas el importe de la Nueva
Disposicién, la Sociedad Gestora abonarad el mismo,
con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares o en la
Cuenta de Cobros de la Divisa de que se trate, en
la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su
puesta a disposicién del correspondiente Deudoxr Ce-
dido.

V.4.2.4 Cancelaciones de Créditos
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Cada vez gque tenga lugar la cancelacién total
o parcial de un Crédito del que el Deudor Ced;do
adin no hubiere dispuesto, la Sociedad Gestora abo-
nard en ‘la Cuenta de Cobros en Euros, con cargo a
la Cuenta de Exceso de Liquidez, el importe del
Crédito afectado por 11la cancelacidén o, si dicho
Crédito estuviere denominado en Ddlares, su contra-
valor en Buros al tipo de cambic fijado en el Con-
trato de Permuta de Divisas.

V.4.3 Cobros v pagos derivados de los Présta-

mos _Base Euro con posterioridad a la Fecha de De-
sembolso

V.4.3.1Cobros de Principal e Intereses de los

Préstamos Base Euro

Cada vez que tenga lugar un Cobro de.Principal .

o un Cobro de Intereses correspondients a un Prés-

tamo Base Euro (con excepcidn de aguellos Cobros de

" Intereses correspondientes a Cantidades Impagadas),

va sea como consecuencia del reembolso o amortiza-

cidn, total o parcial, de un Préstamo, como conse-
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cuencia de una solicitud de cambio de moneda o co-
mo consecuencia de la finalizacidén de un periocdo de
ligquidacién de un Préstamo, se procedera del modo
establecido en los apartados (i) y (ii) siguientes:

{1} Cobros en Euros

gi el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
estuviere denominado en Euros, el Gestor de Cobros
deberid ingresar el importe del mismo en la Cuenta
de Cobros en Euros.

(ii) Cobros en Délares o en Divisas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido
estuviere denominado en Ddlares o en una Divisa, el
Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del
mismo en la Cuenta de Cobros en Délares o en la
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente.

Dicho importe se convertirid a Euros a través
del Contrato de Permuta de Flujos en Euros del modo
giguiente:

{a) la Sociedad Gestora abonard a la Contra-
partida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros,
con cargo a la Cuenta de Cobros en D&lares o a la
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente, el

importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido;
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(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Euros abonard en la Cuenta de Cobros
en Euros el contravalor én. Euros (calculado con
arreglo a lo establecido en ‘dicho Contrato) del im-
porte del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido.

V.4.3.2Nuevos Préstamos por cambio de moneda

de Préstamos Basgse Euro

“Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un
Deudor Cedido una solicitud -de cambio de moneda de
un Préstamo Base Euro, lo comunicaréd inmediatamente
a la Sociedad Gestora con indicacidn del dia (en lo
sucesivo, la “Fecha de Cambio”) en que deba entre-
garse al Deudor Cedido el importe del mismo en la
nueva moneda (en lo sucesivo, el “Nueve Préstamo”),
se procederd del modo establecido en los apartados
(i) y (ii) siguientes:

(i) Nuevos Préstamos en Euros
Si ‘el Nuevo Préstamo estuviere denominado en
Buros, la Sociedad Gestora abonard ei:ndsmo, con

cargo a la Cuenta de Cobros en Euros, en la cuenta
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designada por el Gestor de Cobros para su puesta a
disposicidén del correspondiente Deudor Cedido.

(ii) Nuevos Préstamos en Délares o en Divisas

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en
Délares o en una Divisa, la Sociedad Gestora lo co-
municarid inmediatamente a la Contrapartida del Com-
trato de Permuta de Flujos en Euros, con indicacién
del importe del Nuevo Préstamo, la moneda en que
esté denominado y la Fecha de Cambio.

En dicha Fecha de Cambio:

(a) la Sociedad Gestora abonard a la Contra-
partida del Contrato de Permuta de Flujos en EBuros
(con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros) el con-
travalor en Euros del importe del Nuevo Préstamo; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Euros abonaréd el importe en D&lares o
en Divisa del Nuevo Préstamo en la Cuenta de Cobros
en D&lares o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

Una vez recibido de la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Flujos en Euros el importe del
Nuevo Préstamo, la Sociedad Gestora abonard el mis-

mo, con cargo a la Cuenta de Cobros en Ddlares o a

la Cuenta de Cobros en Divisas de gue se trate, en

%)
>
R R RN

S O

S TR IRASHE IS . A re T

i

@

iy

'T‘;.

ARk L Op I

QOOOPRGOY

R R
T T

5

és};;l




' . PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

=

VERTIICINCO PESEVS

[ YL WP N NN P,

—

R R L s Vg I T O P KR Y IR b B o oo g L LS L A Syl S 014

Py

’ la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su
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puesta a disposicidén del correspondiente Deudor Ce-
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dido.

Este mismo procedimiento serd de aplicacidn

cada vez que tenga lugar gue tenga lugar la finali-
; ‘ zacidén de un periodo de ligquidacidn de un Préstamo

Base Euro dispuesto en Délares o en Divisas, aun

i
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cuando no se produzca un cambio de moneda con oca-

-

-

sién de la misma. : . L %

vV.4.4 Cobros v _padgos derivados de los Présta- 2

mos Base D&lar con posterioridad a la Fecha de De-

: sembolso

: V.4.4.1Cobros de Principal e Intereses de los

- Préstamos Base Dolar

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal
o un Cobro de Intereses correspondiente a un Prés-
| 5 tamo Base D&lar (con excepcidén de aquellos Cobros
de Intereses que correspondan a Cantidades Impaga-
: i das), vya sea como consecuencia del reemgolso (o)

amortizacién, total o parcial, de un Préstamo, como
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consecuencia de una solicitud de cambio de moneda }9&
de un Préstamo o como consecuencia de la finaliza- = E’;
cidén de un periodo de liquidacidn de un Préstamo, ;g
se procederd del modo establecido en los apartados @?
(i} v (ii) siguientes: ;_ak.
(i) Cobros en Délares Gk

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido gl

SN

estuviere denominado en Dé&lares, el Gestor de Co- 3 L
-

bros deberd ingresar el importe del mismo en la D 8
Cuenta de Cobros en Ddlares. &
(ii) Cobros en Euros o en Divisas &

S8i el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido S
estuviere denominado en Euros o en una Divisa, el @
Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del a E
e

mismo en la Cuenta de Cobros en Euros o en la Cuen- & o
ta de Cobros de la Divisa correspondiente. D 3
&b

El importe de dicho Cobro se convertirda a Do- D i
lares a través del Contrato de Permuta de Flujos en & ]
K

Délares del modo siguiente: @ fi
(a) la Sociedad Gestora abonard a la Contra- :@

Y 7

partida del Contrato de Pexrmuta de Flujos en Ddla- & 8
B

res, con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros o a @ b
la Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente, S b
el importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedi- 3 X
.

) &
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kﬁ (b) la Contrapartida del Contrato de Permuta
1

) de Flujos en Délares abonard en la Cuenta de Cobros
(2 en DAlares el contravalor en Ddlares {calculado con
{%)

e arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del im-

porte del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido.

/

V.4.4.2Nuevos Préstamos por. cambio de moneda

de Prégtamos Bage Délar

Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un
Deudor Cedido una solicitud de cambio de moneda: de
un Préstamo Base D6lar, lo comunicaré inmediatamen-
te a la Sociedad Gestora con indicacidn del dia (en
1o sucesivo, la “Fecha de Cambio”) en que deba en-
| - tregarse al Deudor Cedido el importe del mismo en
f la nueva moneda (en lo sucesivo, el “Nuevo Présta-
: mo”)}, se procederd del modo establecido en los
apartados (i) y (ii) siguientes:
(i) Nuevos Préstamos en Ddélares

8i ‘el Nueve Préstamo estuviere denominado en
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Délares, la Sociedad Gestora abonard el mismo, con

.

-G O

i

—
RS



cargo a la Cuenta de Cobros en D&lares, en la cuen-
ta designada por el Gestor de Cobros para su puesta
a disposicién del correspondiente Deudor Cedido.

(1i) Nuevos Préstamos en Divisas

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en
Euros o en una Divisa, la Sociedad Gestora lo comu-
nicard inmediatamente a la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Flujos en Ddlares, con indica-
cidn del importe del Nuevo Préstamo, la moneda en
que esté denominado y la Fecha de Cambio.

En dicha Fecha de Cambio:

(a} la Sociedad Gestora abonard a la Contra-
partida del Contrato de Permuta de Flujos en D&la-
res (con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares) el
contravalor en Ddlares del importe de un Nuevo
Préstamo; ¥y

(b} la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Délares abonard el importe en Euros o
en Divisa del Nuevo Préstamo en la Cuenta de Cobros
en Buros o en la Cuenta de Cobros de la Divisa co-
rrespondiente.

Una vez recibido de la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Flujos en Délares el importe

del Nuevo Préstamo, la Sociedad Gestora abonara el
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mismo, con cargo a la-Cuenta de Cobros en Euros o a
la Cuenta de Cobros en Divisas de que se trate,. en
la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su
puesta a disposicién del correspondiente Deudor Ce-
dido.

Este mismo procedimiento serd de aplicacidn
cada vez que tenga lugar la finalizacidén de un pe-
riodo de liquidacién de un Préstamo Base DOlar dis-
puesto en Euros O en Divisas, aun.cuando no se pro-
duzca un cambio de moneda con ocasidén de la misma.

V.4.5 Impago de los Deudores Cedidos

En el caso de que alguno de los Deudores Cedi-
dos impagara cualesquiera cantidades adeudadas al
Fondo por razdén de un Préstamo o Crédito (en lo su-
cesivo, las “Cantidades Impagadas”) se procedera
como sigue: : .

v.4.5.1Tmpagos _de intereses u obtrog ' conceptos

distintos de principal

En caso de que un Deudor Cedido impagara cua-

lesquiera cantidades vencidas’' que correspondan a

3FT797385
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intereses, comisiones o cualquier otro concepto
distinto del de principal ({(en lo sucesivo, las
"Cantidades de Intereses Impagadas”) y en tanto di-
chas cantidades no deban ser considerada Cantidades
Fallidas de conformidad con lo dispuesto en el
apartado V.4.5.3 posterior, la Sociedad Gestora:

(i) efectuard, en nombre del Fondo, una dispo-
sicidén de la Linea de Liquidez {en lo sucesivo, una
"“Disposicién de Liquidez”) por una suma equivalente
al importe de las Cantidades de Intereses Impagadas
de que se trate; vy

(ii} empleard las sumas obtenidas de conformi-
dad con el apartado (i) precedente para cumplir las
obligaciones de pago del Fondo en wvirtud de los
Contratos de Permuta.

Si el importe disponible en virtud de la Linea
de Liguidez fuere inferior al importe de las Canti-
dades de Intereses Impagadas la diferencia (la “Di-
ferencia de Liquidez”) serd suplida (previa su con-
versidén a Euros al tipo correspondiente de confor-
midad con el respectivo Contrato de Permuta) en ca-
da Fecha de Pago, a efectos de hacer frente a los

pagos debidos con los Intereses Disponibles, con

cargo al saldo de la Cuenta de Reserva.
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V.4.5.2Tmpagos de principal

En caso de que un Deudor Cedido impagara cua-
lesquiera cantidades en concepto de principal (en
lo sucesivo, las “Cantidades de Principal Impaga-
das”) y en tanto dichas cantidades no deban ser
consideradas Cantidades Fallidas de conformidad con
lo dispuesto en el apartado V.4.5.3 siguiente , di-
cho impago no afectard en modo alguno los derechos
de los titulares de los Bonos.

Una vez que una Cantidad de Principal Impagada
deba ser considerada una Cantidad Fallida, se- pro-
cederéd en la forma descrita en el apartado V.4.5.3
siguiente.

V.4.5.3Cantidades Fallidas

Una Cantidad Impagada se consgiderard una Can-
tidad Fallida cuando:

(a) el Deudor Cedido respectivo hava sido de-
clarado en quiebra;o

{b} la Sociedad Gestora considere, de acuerdo

con la informacidn- proporcionada por el Gestor de
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Cobros, gue no existen expectativas razonables de
recuperar la misma.

En el caso de que en una Fecha de Pago una o
mas Cantidades de Principal Impagadas deban ser
consideradas Cantidades Fallidas (en 1o sucesgivo,
las “Cantidades de Principal Fallidas”), se proce-
derad del modo siguiente:

(a) Se reduciran las obligacicnes de pago de-
rivadas del Contrato de Permuta de Flujos en Euros,
del Contrato de Permuta de Flujos en DOlares o del
Contrato de Permuta de Divisas, seglin corresponda,
en cuantia concurrente a la de las Cantidades de
Principal Fallidas en cuestidn;

(b) La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
efectuard una disposicién de la Cuenta de Reserva
por importe equivalente a la suma de las Cantidades
de Principal Fallidas declaradas en dicha Fecha de
Pago (el “Importe de Principal Fallido”} vy la abo-
nari en la Cuenta de Cobros en Euros para hacer
frente a los pagos debidos por el Fondo con cargo
al Principal Disponible en el orden establecido en
el apartade VI.2.3 posterior.

A estos efecteos, el importe de las Cantidades

de Principal Fallidas se convertird a Euros al tipo
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de cambio establecido en el Contrato de Permuta de
Flujos en Euros (si se trata de Cantidades Fallidas
correspondientes a un Préstamo Base Euro}, en el
Contrato de Permuta de Flujos en D&lares (si se
trata de Cantidades Fallidas correspondientes a un
Préstamo Base Délar), o en el Contrato de Permuta
de Divisas (si se trata de Cantidades Fallidas co-
rrespondientes a un Crédito).

En el caso de que el importe 'del saldo de la
Cuenta de Reserva menos el Importe'de Intereses Fa-
1iido fuere inferior al Importe-de Principal Falli-
do, la diferencia (la wpiferencia Imputable”)} se
imputard por este orden a:

1°los Bonog de la Clase E, a prorrata entre

" los mismos (hasta que, por virtud de dicha imputa-

cién o, en su caso, de sucesivas imputaciones deban
estimarse totalmente amortizados) ;.

2°1os Bonos de la Clase D, a prorrata entre
los mismos (hasta gue, por virtud de dicha imputa-

cidén o, en su caso, de sucesivas imputaciones deban

3F7797387
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estimarse totalmente amortizados);

@ &

8

3°los Bonos de la Clase C, a prorrata entre @‘*7}

los mismos (hasta que, por virtud de dicha imputa- o br
T B

oy

cién o, en su caso, de sucesivas imputaciones deban g
& b

estimarse totalmente amortizados) ; dé:‘ ol
[

4°los Bonos de la Clase B, a prorrata entre &9 E:f

.,.:{:‘-#

& %

los mismos (hasta que, por virtud de dicha imputa-

R

cidén o, en su caso, de sucesivas imputaciones deban & EE
gy b

. . - B .
estimarse totalmente amortizados); y o
5°los Bonos de la Clase A, a prorrata entre @"

los mismos (hasta que, por virtud de dicha imputa- D %
£,

cidn o, en su caso, de sucesivas imputaciones deban @ £
estimarse totalmente amortizados); e %’;
: 1 i b

Como resultado de dicha imputacidén, los Bonos o E.é

& B

de cada una de las sucesivas Clases se considerarian

- )7
¥
B

11

provisionalmente amortizados en cuantia concurrente

@
@ |
a la Diferencia Imputable o a la parte de la wmisma & ﬁ;‘i
B |
que, dentro de la Clase correspondiente deba impu- %g?
pvd] |
22
tarse a cada Bono (en lo sucesivo, el “Importe Im- §§
. @ B
putado”), guedando suspendido el devengo y pago de & ‘-?.g:‘}
2 g
A
los intereses correspondientes a dicho Importe Im- & %.
g
D B,
putado. ? 5
Si, con posterioridad a una o mds imputacio- Dk
¥
nes, el Fondo recibiera cualesquiera cantidades que @ :
;
Eh
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correspondan a una Cantidad Fallida (en lo sucesi-
vo, las “Cantidades Recuperadas”), dichas Cantida-
des Recuperadas se aplicardn, de conformidad con el
orden establecido en el apartado VI.Z2.1 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn. _

V.4.6 Cantidades Recuperadas

las Cantidades Recuperadas denominadas en Eu-
ros se ingresaradn en la cuenta de Cobros en Euros.
Las Cantidades Recuperadas denominadas en Ddlares o
en una Divisa se ingresardn en la Cuenta de Cobros
en Délares o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente v, previa su conversidén a Euros al
tipo de cambio de mercado, se transferirdn a la
Cuenta de Cobros en Euros.

lLas Cantidades Recuperadas se destinardn a ha-

cer frente a los pagos debidos por el Fondo con

" cargo a las Recuperaciones Disponibles en el orden

establecido en el apartade VI.2.1 de la presente
Escritura de Constitucidm.

V.4.70Linea de Liquide=

3F7797388



Conforme a lo descrito en el apartade V.4.5.1
anterior, en el caso de que un Deudor Cedido impa-
gara cualesquiera cantidades vencidas gque corres-
pondan a intereses, comisiones o cualquier otro
concepto distinto del de principal y en tanto di-
chas cantidades no deban ser consideradas Cantida-
des Fallidas, la Sociedad Gestora efectuard, en
nombre del Fondo, una disposicidén de la Linea de
Liquidez (en lo sucesivo, una “Disposicidén de Li-
quidez”) por una suma igual al importe de dichas
cantidades (en lo sucesiveo, las “Cantidades de In-
tereses Impagadas”) y empleard dicha suma para cum-
plir las obligaciones de pago del Fonde en wvirtud
de los Contratos de Permuta.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo debe-
r4d reembolsar el importe dispuesto en virtud de la
Linea de Liquidez junto con los intereses devenga-
dos por la misma en cada Fecha de Pago. A estos
efectos, en cada Fecha de Pago, la Sociedad Gesto-
ra;

(1) aplicard las recuperaciones correspondien-
tes a Cantidades de Intereses Impagadas gue hubie-

sen sido suplidas mediante una Disposicién de Li-

quidez a reembolsar el importe de dicha Disposi-
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cién de Liquidez junto con los intereses devengados
por la misma;

(ii) efectuard una disposicidén de la Linea de
Liquidez por‘un importe igual a la suma (en lo su-
cesivo, el “Importe Refinanciado”) de:

(a) el -principal de cada una de las Disposi-
ciones de Liquidez efectuadas anteriormente para
suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que no
hayan sido previamente recuperadas ni declaradas
Cantidades Fallidas en dicha Fecha de Pago, mas

(b) los intereses devengados por  las Disposi-
ciones de Liquidez a que se refiere la letra (a)
precedente; vy

(iii) dispondrd de la Cuenta de Reserva por un
importe-igual (en lo sucesivo, el. “*Importe de Inte-
reses Fallidos”) a la suma de:

(a) el principal de-cada. una.de las Disposi-
ciones de Liquidez efectuadas anteriormente .para

“suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que

hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en dicha
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Fecha de Pago (previa su conversidén a Euros, si
fuere necesario, al tipo de cambio establecido en
el Contrato de Permuta correspondiente), mas

(b) los intereses devengados por las Disposi-
ciones de Liquidez a gque se refiere la letra (a)
precedente (previa su conversién a Euros, si fuere
necesario, al tipo de cambio establecido en el Con-
trato de Permuta correspondiente); més

(c) el exceso, en su caso, del Importe Refi-
nanciado sobre el importe disponible al amparo de
la DLinea de Liquidez (previa su conversidn a Euros,
si fuere necesario, al tipo establecido en el Con-
trato de Permuta correspondiente); ¥y

(iv) aplicara las disposiciones de la Linea

de Liquidez y de la Cuenta de Reserva referidas en
los apartados (ii) y (iii) precedentes a reembolsar
el importe dispuesto al amparo de la Linea de Li-
quidez junto con los intereses devengados por la
misma, en el entendido de que gi el saldo de 1la
Cuenta de Reserva no alcanzare a cubrir integramen-
te el Importe de Intereses Fallidos, la diferencia
deberad ser satisfecha con cargo a los Intereses
Disponibles con arreglo al orden de prelacidn esta-

blecido en el apartado VI.2.2 de la presente Es-
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critura de Constitucién o, segln sea el caso, con
cargo al Principal Disponible con -arreglo al orden
de prelacidn establecido en el apartado ViI.2.3 de
la presente Escritura de Constitucidn;

v.A.8 Pagos a log titulares de los Bonos Vv

otros acreedores del Fondo

En cada Fecha Qe Pago, la Sociedad Gestora
aplicard las Recuperaciones Disponibles, los Inte-
reses Disponibles y ‘el Principal Disponible al pago
de las obligaciones del Fondo en el orden estable-
cido en el apartado VI.2 de la presente Escritura

de Constitucidn.

VI REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS PA-

G0S DEL FONDO

VI.1 En la Fecha de Desembolso
El origen y aplicacidén de .los Fondos Disponi-
bles en la Fecha de Desembolso serad el siguiente:

VI.1.1l Origen

Loz Fondos Disponibles en la Fecha de Desem-

bolso serdn los siguientes:. .-
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i

(a) Los fondos procedentes de la Emisién de &

T
v
iR

los Bonos. ey

Y

o 2

&

AR

{b) El importe del Préstamo para Gastos de

D
L

&
o 2:5:,..-;?_‘

Constitucién.
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(c) El importe del Préstamo Subordinado.
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s
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=
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(d} El pago inicial a recibir por virtud del

e
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¢

o

Contrato de Permuta de Flujos en Euros de acuerdo

i)

® &

con lo previsto en los apartados V.4 Yy V.3.1 de 1la

Fa5
) &
TFY

S e

presente Escritura de Constitucidn.
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v
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(e) El pago inicial a recibir por virtud del B

o

>
(e
T
s }’L‘L

Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares de acuerdo %

A _zgg: sl
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3
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con lo previsto en los apartados V.4 Y V.3.2 de la R

T

5

AR
VR

3
3

3

Presente Escritura de Constitucién. o

TErT
=

(£} El pago inicial a recibir por virtud del g@z;‘
£3
Contrato de Permuta de Divisas de acuerdo con lo S

previsto en los apartados V.4 y V.3.3 de la presen-

te Escritura de Constitucién. %@;}v
A
VI.1.2 Aplicacién )

Los Fondos Disponibles en la Fecha de Desem- B

bolso se aplicardn al cumplimiento de las obliga-
ciones de pago del Fondo del siguiente modo:

1°Pago de los Gastos de Constitucidén del Fon-
do.

2°El pago inicial a efectuar por virtud del
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Contrato de Permuta de Flujos en Euros de acuerdo
con lo previsto en los apartados V.4 Yy V.3.1 de la
presente Escritura de Constitucién.

3°El pago inicial a efectuar por virtud del
Contrato de Permuta de Flujos en DSlares de acuerdo
con lo previsto en los apartados V.4 Y V.3.2 de la
presente Escritura de Constitucidén:

4°El pago inicial a efectuar por wvirtud del
Contrato de Permuta de Divisas de acuerdo con lo
previsto en los apartados V.4 ¥ V.3.3 de la presen-
te Escritura de Constitucidn. - B ;

5°Pago a BBVA del Precio de los Activos Titu- :

T i .

lizados.

6°Dotacién de la Cuenta de Reserva de acuerdo
con lo previsto en el apartado V.4 de 1a presente
Escritura de Constitucién.

7°Dotacidén de la Cuenta de Excesoc de Liquidez
de acuerdo con lo previsto en el apartado V.4 de la

Presente Escritura de Constitucidn.
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VI.2A partir de la fecha de constitucidn del
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Fondo y hasta la total amortizacidén de los Bomnos & %
En cada Fecha de Pago, la 8ociedad Gestora &

procederé, con caracter sucesivo, a: 5
)

() reembolsar la Linea de Liquidez y los in- 5

tereses devengados por la misma, a cuyo efecto:

iy
o)

& 5

(a) aplicara las recuperaciones correspondien- 5 Ve

tes a Cantidades de Intereses Impagadas que hubie- Q""’?
sen sido suplidas mediante una Disposicidén de Li- ) T‘i
I ::'15.

quidez a reembolsar el importe de dicha Disposi- ‘3-3 o
&%y

Nt ik

cién de Liquidez junto con los intereses devengados € i
5 E

P

por la misma; @ tf;j
. . ez . @ i

(b) efectuard una disposicion de la Linea de D E&'g
Ligquidez por la cuantia del Importe Refinanciado y & %;
B

dispondra de la Cuenta de Reserva por la cuantia @}%ﬁi‘f
del Importe de Intereses Fallido al objeto de reem- & %1/
) L . ®E

bolsar la Linea de Liquidez; teniendo en cuenta gque % 2
si el saldo de la Cuenta de Reserva fuere inferior ;‘E‘
el

al Importe de Intereses Fallido, la diferencia (la &%,
W g

B

wpiferencia Fallida”) debera ser satisfecha con & E

cargo a los Intereses Disponibles (con arreglo al
orden de prelacidn establecido en el apartado
Vvi.2.2) o, segin sea el caso, con cargo al Princi-

pal Disponible ({con arreglo al orden de prelacién

establecido en el apaxtado VI.2.3);
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(ii) cumplir sus obligaciones de pago deriva-
das del Contrato de Permuta de Flujos en Euros vy
del Contrato de Permuta de Flujos en D&lares, de
conformidad con lo establecido en la letra (d) de
los apartados V.3.1 y V.3.2 de la presente Escritu-
ra de Constitucidn.

(iii) aplicar las Recuperaciones Disponibles,
los Intereses Disponibles y el Principal Disponible
del modo establecido en los apartados VI.2.1,
VI.2.2 y VI.2.3 siguientes; y

VI.2.1Composicidn v aplicacién de las Recupe-

raciones Disponibles

Las Recuperaciones Disponibles en cada Fecha
de Pago se componen de las Cantidades Recuperadas
durante el Pericdo de Calculo Precedente.

‘Las Recuperaciones Disponibles ge aplicaran al
cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo
por el siguiente orden:

1°Pago de los intereses correspondientes a los

Importes Imputados a los Bonos de Clase A cuyo de-

L:
TP
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vengo y pago hubiera quedado suspendide conforme lo
establecido en el apartado V.4.5.3.

2°Pago de los intereses correspondientes a los
Importes Imputados a los Bonos de Clase B cuyo de-
vengo vy pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.4.5.3.

3°Pago de los intereses correspondientes a los
Importes Imputados a los Bonos de Clase C cuyo de-
vengo v pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.4.5.3.

4°Pago de los intereses correspondientes a los
Importes Imputados a los Bonos de Clase D cuyo de-
vengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.4.5.3.

5°Pago de los intereses correspondientes a los
Importes Imputados a los Bonos de Clase E cuyo de-
vengo y pago hubiera quedado suspendidonconforme 1o
establecido en el apartado V.4.5.3.

6°Dotacidn de la Cuenta de Reserva.

VI1.2.2 Composicidén v aplicacidén de los Intere-
ses Disponibles

Los Intereses Disponibles en cada Fecha de Pa-

go se componen de:

{a) El importe del pago efectuade por la Con-
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trapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Eu- 5
ros que corresponda a (i) los intereses devengados ;
por logs Bonos y por el Préstamo para Gastos de
Constitucidn, (ii) la Comisién de Administracidén,
la Comisién del Gestor, la Comisidén del Agente de

Pagos y cualesguiera otras comisiones y gastos por

P e A gyt g s AR LA Rk s o e ey

servicios de terceros incurridos por el Fondo.

— AT

(b} El importe del pago efectuado por la Con-
trapartida del Contrato de Permuta de Flujos en D&-
lares que corresponda a (i) los intereses devenga-
dos por los Bonos y por el Préstamo para Gastos de

Constitucidn, (ii) la Comisidn de Administracién,

e g8 Tl ot PO, LA S S YT ot ot e 3 0 |

la Comisidn del Gestor, la Comisidén del Agente de

U Pt

Pagos y cualesquiera otras comisiones y gastos por E
servicios de terceros incurridos por el Fondo. g
(c) El saldo de la Cuenta de Reserva por un %
importe igual a la suma de las Cantidades de Inte- é
reses Impagadas desde la Fecha de Pago precedente ;
i

que no hubieran podido ser suplidas mediante una %

- Digposicidén de Liguidez (la Diferencia de Liquidez) %
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mas, en su caso, la Diferencia Fallida.

(En lo sucesivo, el importe del pago efectuado

HOCROOROHOBS

‘"‘.E

por la Contrapartida del Contrato de Permuta de gg:“
A

Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos 5

en Délares que corresponda a los pagos que el Fondo
deba efectuar en dicha Fecha de Pago en concepto de

intereses devengados por el Préstamo para Gastos de

Constitucién, se denominard el “Interés de las Per- ()
5 e
mutas”) . ?" %
@8
Los Intereses Disponibles en cada Fecha de Pa- £ E%
ey 5
=1
go se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones b
de pago del Fondo por el siguiente orden: i3y B
ﬁ‘l#
1°Pago de los gastos ordinarios ¥y extraordina- L
rios del Fondo, incluyendo la Comisidén de Adminis- o F
Aoy
o)
. . sz & F
tracién vy la Comisién del Agente de Pagos, y del W
B
LI
resto de gastos y comisiones y gastos por gservicios ey E
W 5
; ; 5
de terceros incurridos por el Fondo (excepto la Co- s
_ misidén del Gestor). & f
- (_-,'n\
. N A
En el caso de que los Intereses Disponibles &
@
resultaran insuficientes para satisfacer emn su 1n- & s
o
. . . oy B
tegridad los conceptos anteriores, la Sociedad Ges- & i
3
tora satisfara los mismos a prorrata del importe de @f;e
la deuda correspondiente a cada uno de los referi- 5 ?
LV
B¢
dos conceptos. @ E
@ b
.‘ e
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2°Pago de la Comisidn del Gestor.

3F7797394

3°Pago de los intereses devengados por el

Préstamo para Gastos de Constitucidn hasta donde

alcance el Interés de las Permutas.

4°Pago de los intereses
nos de Clase A.

5°Pago de la Difeérencia

6°Pago de los intereses
nos de Clase B.

7°Pago de los intereses
nos de Clase C.

8°Pago de los intereses
nos de Clase D.

9°Pago de los intereses

nos de Clase E.

VI.2.3Compogicién v Aplicaciém del  Principal

Disgponible

devengados

Fallida. -

devengados

devengados

devengados

devengados

poxr

pox

. poxr

por

poxr

los

los

los

los

los

Bo-

Bo-

cBo-

Bo-

Bo-

1. -El Principal Disponible: en ‘cada Fecha de

Pago ge compone de:

{(a) Los Cobros de Principal de los Préstamos
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Base Euro satisfechos durante el Periodo de Calculo
precedente.

(b} Los Cobros de Principal gue correspondan a
la amortizacién definitiva, total o parcial, de los
Créditos satisfechos durante el Periodo de Céalculo
precedente.

(c) El importe no dispuesto de los Créditos
que hayan sido objeto de cancelacidn desde la Fecha
de Pago precedente.

(d) El importe del pago efectuado por la Con-
trapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Eu-
ros y del Contrato de Permuta de Flujos en DOlares
que corresponda a los pagos que el Fondo deba efec-
tuar en dicha Fecha de Pago en concepto de amorti-
zacién del Préstamo para Gastos de Constitucidn (en
lo sucesivo, el “Pago de la Contrapartida”}.

(e) El importe del pago efectuado por la Con-
trapartida del Contrato de Permuta de Flujos en DG&-
lares que corresponda al contravalor en Euros de
los Cobros de Principal correspondientes a Présta-
mos Base Ddlar satisfechos por los Deudores Cedidos
durante el Periodo de Calculo que concluya en dicha
Fecha de Pago.

(£} Bl saldo de la Cuenta de Reserva gue res-
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tare, en su caso; después de aplicar los Intereses
Disponibles.

2. El Principal Disponible para Amortizacidn
se compone en cada Fecha de Pago de:

(a) Los Cobros de Principal de los Préstamos
Base Furo satisfechos durante el Periodo de Calculo
precedente.

(b) Los Cobros de Principal que correspondan a
la amortizacidén definitiva, total o parcial, de los
Créditos satisfechos durante el Periodo de Cdlculo
precedente.

{¢) El saldo de la Cuenta de Exceso de Liqui-
dez haste el limite del importe no.dispuesto de los
Ccréditos que hayan sido objeto de cancelacidn desde
la Fecha de Pago precedente.

(d) El1 importe del pago efectuado por la Con-
trapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Do-
lares que corresponda al contravalor en Euros de
los Cobros de Principal correspondientes a érésta—

mos Base Ddlar satisfechos por los Deudores Cedidos
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durante el Periodo de Célculo que concluya en dicha
Fecha de Pago.

(e} El saldo de la Cuenta de Reserva que res-
tare, en su caso, después de aplicar los Interesesg
Disponibles y hasta el limite del Importe de Prin-

cipal Fallido.

El Principal Disponible se aplicarda al cumpli-
miento de las obligaciones de pago del Fondo por el
siguiente orden:

1°Reembolso del Préstamo para Gastos de Cons-
titucidén hasta donde alcance el Pago de la Contra-
partida.

2°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de Clase A hasta donde alcance el Principal Dispo-
nible para Amortizacidn.

3° Amortizacidén de los Bonos de Clase A hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacidn.

4°Pago de la Diferencia Fallida.

5°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de Clase B hasta donde alcance el Principal Dispo-
nible para Amortizacidmn.

6° Amortizacidédn de los Bonos de Clase B hasta

donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
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zacidn.

7°Pago de los Importes ‘Imputados a los Bonos
de Clase C hasta donde alcance el Principal Dispo-
nible para Amortizacidn.

8° Amortizacidén de los Bonos de Clase C hasta
"donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacidn.

9°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de Clase D hasta donde alcance el Principal Dispo-
nible para Amortizacidn.

10° Amortizacidén de los Bonos de Clase D hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacidmn.

11°Pago de los Importes Imputados a los Bonos
de Clase E hasta donde alcance el Principal Dispo-
nible para Amortizaciédn.

12° Amortizacidén de los Bonos de Clase E hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amorti-
zacion.

13°Reembolso del Préstamo para Gastos de Cons-
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titucién en la parte no cubierta por el Pago de la

Contrapartida.

14°Reembolso del Préstamo Subordinado hasta
donde alcance el exceso del saldo de la Cuenta de
Reserva sobre el Importe de Reserva.

VII OTRAS DISPOSICIONES

VII.1l Interpretacidn

En la presente Escritura de Constitucidn, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayls-
cula tendran el mismo significado gue en el Folleto
Informative. Los términos gue no aparezcan defini-
dog en el Folleto Informativeo, © que sean expresa-
mente definidos en la presente Escritura de Consti-
tucidén tendradn el significado que en la misma se
indiquen.

VIT.2 Modificacién de la Presente Escritura

Cualquier modificacidén a esta Egcritura de
Constitucién y Emisién de Bonos requerira el otox-
gamiento de la correspondiente escritura piblica de
modificacién, y deberi contar con el acuerdo con
las Agencias de Calificacidn y ser comunicada a la
CNMV para su puesta disposicidn del piblico, seglin
sea el caso, como hecho relevante, © mediante la

verificacién y registro de un suplemento al folleto
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informativo.

Ninguna modificacidén de la Escritura de Cons-
titucidn podrad zresultar en un perjuicio para los
titulares de los Bonos.

VII.3 Gastos

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente escritura piblica seran
por cuenta del Fondo.

VII.4 Ley y Jurisdiccidn

La presente Escritura de Constitucidén se regi-
rd e interpretaréd de acuerdo con las leyes Espafio-
las.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran hacer o derivarse tan-
to entre las partes de esta operacién como de ter-
ceros, con motivo de la constitucién del Fondo vy

las emisiones de Bonos, serdn conocidas y resuel-

"tas, con renuncia expresa al propio fuero que pu-

diera corregponder a cualguiera de las partes, por

log juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid,
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que seré&n igualmente competentes para conocer cual-
quier litigio relacionado con los Bonos.

VII.5 Condicidn Suspensiva

Dado que el cumplimiento con lo pactado por
las partes de esta escritura y los diversos con-
tratos pilblicos o privados gque en ella se prevén
exige la celebracidn sucesiva de un conjunto de ne-
gocios juridicos complejos cuya perfeccidn y consu-
macién estd intimamente ligada y se producird en el
dia de hoy, las partes desean dejar constancia de
que la consumacién de los negocios juridicos con-
templados en la presente escritura queda condicio-
nada al integro otorgamiento de la totalidad de los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simulté&neamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el Nota-
rio incluira, a instancia de las partes, una dili-
gencia al final del presente documento en la que
manifestard tener por cumplida esta condicidn sus-
pensiva, momento a partir del cual se tendran por
consumados todos los negocios juridicos contempla-

dos en esta escritura con caricter simulténeo.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan los seflores compare-
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cientes a quienes hago las resexrvas y advertencias
pertinentes.

Igualmente advierto sobre las consecuencias
figscales o de otra indole por las declaraciones o
falsedades contenidas en los documentos pﬁblicos,
asi como del plazo de caducidad de diez dias habi-
les previsto en el articulo 418 del Reglamento Hi-
potecario. ----------=---oosoooooSssooosooosooTToEs

Leida por los comparecientes esta escritura en
la forma que permite el articulo 193 del Reglamento
Notarial, v enterados, segin dicen, del contenido
de la misma, que redacto conforme a minuta facili-
tada al efecto, prestan su consentimiento y firman
conmigo, el Notario, que doy fe de haberles identi-
ficado por el medio legal supletorio del apartado
c) del articulo 23 de la Ley del Notariado, v de
todo lo demds contenido en este instrumento plblico
que extiendo en noventa y oche: folios, serie 3F.,
numeros 7.798.996, los noventa y ssels siguiéntes -

en orden y el del presente. ---—=wmoomomosmmeesomoos
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Fans
{3

CERTIFICA -

Que el Consejo de Administracién de esta Sociedad, validamente constituido de
conformidad con los reguisitos estatutarios y disposiciones legales vigentes, celebrd
sesidn en Madrid, el dia 4 de noviembre de 1999, con la asistencia de todos los
. miembros que lo componen: D* Resario Martin Guliémez de Cabiedes, D* Carmen

l 5 Pérez de Muniain, D. Antonio Ignacio Uguina Zamorano, D. Rafael Varela Martinez, D,
: Juan Prado Rey-Battar y D. José Manuel Aguire Larizgeiia, en la que fueron
adoptados por unanimidad, bajo la Presidencia de D* Rosario Mariin Gutiémez de
Cabiedes y actuando como Secretario el que suscribe, enfre otros, los siguientes
acuerdos: -

; ! Primero.- Aprobacién de la Constitucién del Fondo de Titufzacion BEV-1.
. I
1

El Consejo aprueba por unanimidad constituir el "Fondo de Thulizacién de Activos
BEV-1*, de acuerdo con el régimen establecido en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por &} que se regulan los Fondos de Titufizacién de aclivos ¥ las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidn, y emifir con cargo al citado fondo, valores
negociables con cargo a su activo, consistentes en cualro clases de Bones {Clase A,
B, C y D), representados mediante anotaciones en cuenta.

Se acuerda por unanimidad facultar a D* Carmen Pérez de Muniain y a D*.Rosario
Mariin Gutiérrez de Cabiedes, en los mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, puedan determinar las concrelas caracieristicas, condiciones,
bases y modalidades de la canstilucién del Fondo y ds Ia emisidn a su cargo de cinco
clases de Bonos, Clase A, B, C, Dy E, y concertar en representacion de éste las
operaciones y conlratos que eslime, en los 1érminos que considere oporiunos con el
- fin de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos, neulralizar las
’ diferencias de tipos de interés o en general transformar las caracleristicas de los
Benos a inferés y e resto de las condiciones de emisién y colocacién de los Bonos,
todo ello de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1938.

Asimismo, se faculta por unanimidad a dichas seforas, en los mas amplios términos
para que cualquiera de ellas, indistintamente, comparezca ante Notaric al
olorgamiento de la escritura publica de constitucion del Fondo, emisién y suscripcion
de los activos fituizados y emision de los Bonos, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valares para que registre el Falleto Informaiivo de constitucidn de Fondo,
y emision de los Bonos, y ante cualguier autoridad competente para firmar en nombre
y representacion de esta Sociedad cualquier decumento necesario para la constitucidn
! del Fondo y la emisién y admisidn a cotizacion de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facuitarles, por ditimo, en los més amplios témninos para
que cualquiera de ellas, indistintamente, firne fodos los decumentos piblicos o
privados relacionadoes con este apoderamianto, incluido escrituras de subsanacidn de

Pl
s

- 166 -




A g g g T g 1 it ol e A W e S B PO R s oy T A L L TRV, LTS TS, P - o P N P S LA, LIS S

LTS TR

Bt Ll Y R R L L
a2 e A IR TET S TH 1o kWit oats o P 117 Leid 58

la escritura de constituciin del Fondo, folletos informatives suplementarios, y de forma
mas general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucidn del Fondo y la emisicn
y admisidn a cofizacién da los Bones.

Sequndo.- Acuerds de emision de varios tramos de bonos per el Fondo de Tiukzacidn
BBV-1. -

El Consajo acuerda por unanimidad la emisién de Banos con cargo af active del Fondo
agrupados en cneo clases y hasta un importe de 1.200 millenes de Eures; Ia dfrg de
la emisitn, en todo caso, equivaldrd a la suma del Valor Nominal totai de los Acivos
Titulizades en la Fecha de Subrogacian y del imperte no dispuesto de los Crédins en
la Fecha de Subregacidn.

Tercero.- Aprcbacitn del Protocolo de Procedimientes vy Achracién de ia Sodedad
Gestora en relacién al Fando de Tiulzacién BBV-1.

EI Consejo aprueba por unanimidad el Pretocolo de Procedinientos y Acuacin de fa
Sociedad Gestora en relacién al Fendo de Teulizacion BBV-1.

Cuarlo- Acuerdo de soficiud a los mercados ALAF. v ta Bolsa de Luvembuvgo, I3
negociacion y contratacién de los benos emitides oor &) Fondo de Thulizzeién BBV-1.

E! Consejo aprueba por uranimidad soliciar la 2dmisién a negeciacién de jos Bongs
emftides al amparo de la emisién en el Mercado ALLAF, de Renla Fija cumphendo los
plazos que se establezean en el Felleto informative del Fondo,

Asimismo, se acuerda soficitar por unanimidad su inclusién en &) SCLV de foma que
se efectfie la compensadién y liquidaciin de los mismos de acuerdo ¢con las nomas de
funcionantiento qua respecto de los valores admitidos a cotizacidn en ef Mercado
AIAF. de Renta Fia y representados mediante anotaciones en cuenis tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV.

Se decide por unanimidad no selictar 'a admisién a negociacién de los valores
emitidos por el Fondo en la Belsa de Luxemburgo.

Quinto.- Asunios Varies. Rueqos y prequntas.

Se faculta por unanimidad a D* Rosario Marln Gutiérrez de Cabiedes y a D. Juan
Manuel Moreno-luque y Feméandez de Cailels, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, comparezca ante Nolario y eluve a publico los precedentes acverdos,
olorgando cuantas escituras sean necesarias, incluso aclaratorias, de subsanacén y
reclificacidn, hasta lograr su inscripcidn en ¢t Registro Mercaniil

Lo que, con remisién a acta de Ia referida sesién, que previa su lectura fue aprobada

por unanimidad en el mismo acto de su celebracién, Cerlifico y fimo, con ef Vo B det
Presidente en Madrid 2 1 de febrero de 2000.

! \@UA
!
I X

Vi
EL PRESIDENTE EL SECREJARIO
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Que la Comisién Delegada Permanentc del Banco Bilbao Vizcaya, en sesign calebrada
i en Bilbao el dia 27 de Enero de 2000, con asistencia de todos Sus mismbros, adopté
* por unanimidad y entre otros, el siguiente acuerdo, segiin resulta dei acta c;e dicha
3 sesidn:

“APROBAR la aperacién de titulizacién de Banco Bilbao Vizea a, S.A. i i

la posicién contractual en Operaciones de Financiacién hasta zn imp‘:n?icg::;:azllfn‘;isigg ge

MIL QUINIENTOS MILLONES de EUROS de contravalor, que figuran en el balance de Ban ;

Bilbao Vizcaya, §.A., al Fonde de Titulizacién de Actives gue constituya la Sociedad Gesto‘f’:

; sx:iscribir, entre otros, los siguientes contratos con la. Saciedad Gestora, por cuenta del
ondo:

-

1. Un contrato, en cuya virtud Banco Bilbao Vizcaya, S.A. conceders al Fondo una linea de

, ‘ crédito, destinada a hacer frente, en determinados supuestos de impago por los
I financiadas con cargo 2 las Qperaciones de Financiacidn de cantidades correspandientes
> a intereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del de principal, a los pagos
B debidos por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Flujos en Euros,'del Contrata
3

S de Permuta de Flujos en Délares y del Contrato de Permuta de Divisas

2. Un contrato de préstarno hasta un importe méximo de OCHO MILLONES de EUROS, que
serd desembolsado en el momento de constitucién del Fondo, destinado a sufraga'r{:os
gastos de constitucidn del Fondo. .

. Nt
M .
PR

Un contrato de préstamo subordinado hasta un importe maximo da TREINTA Y OCHO
MILLONES de EUROS, con e! fin de dotar una cuenta de reserva destinada a hager frente
en determinados supuestos de impago de las Operaciones de Financiacién por Ios:
,Deudores Cedidos, a los pagos debidos a lus acreedores del Fondo. '

3
o

Y Un contrato de cesin de posicidn contractual en cuya virtud ef Fondo se subrogard en
la posicién contractual de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. en los Préstamos y.en los Créditos
y comprara los Empréstitos. ’

[* 9

5. Un contrate de administracién, gestién de cobros y depésito en cuya virtud se
encomendarid a Banco Bilbao Vizcaya, S.A., con cardeter revocable, la custodia,
administracion y gestién de cobro de las Operaciones de Financiacion, asi como el
depdsito de la documentacidn relativa a las mismas.

3 ‘ 6. Una serie de contratos de apertura de cuenta corriente en las distintas divisas en las que
sea necesaria recibir o realizar pagos.

- 169 -




10.

11,

12.

13.

Un contrato de apertura de cuenta corriente en sl que se determinaran los intereses
devengados por las cantidades depesitadas por la Sociedad Gestora en la cuenta de

researva.

Un contrato de apertura de cuenta corriente en el que se determinardn los intereses
devengados por las cantidades depositadas por la Sociedad Gestora en la cuenta de
exceso de liquidez.

Un contrato de agencia de pagos en virtud del cual se mandatard al Banco Bilkao
Vizcaya, 5.A. para actuar como agente de pagos de los Bonos.

Un contrato de aseguramiento y colocacion por cuya virtud Banco Bilbao Vizcaya, S.A.,
solo o junto con otras entidades, se obligard a colocar los Bornos emitidos por el Fondo
¥y a encargarse de su adjudicacién o, en su defecto, a suscribir diresctaments los Bonos
que no hayan sido colocados.

Un contrato de permuta finsnciera al amparo de un contrato marco formalizado en esa
misma fecha conforme al madelo de Contrate Marco de Operaciones Finencieras de la
Asaciacién Espaiiola de Banca, con objeto de eliminar los riesgos de tipe de cambio, de
tipo da interés y de base derivados de las diferencias entre los distintos flujos de pagos
derivados de los Créditos y de los Préstamos cuya moneda-base sea el Euro, vy los flujos
de pagos derivados de los Bonos y otros pasivos dal Fondo.

Un contrato de permuta financiera al smparo del Contrato Marco al objeto de eliminar los
riesqos de tipo de cambio, de tipo de interés y de base derivados de las diferencias entre
los distintos flujos de pagos de los Préstamos cuya moneda-base saa al Délar, y los flujos
de pagos derivados de los Bonos y otros- pasivos del Fondo.

Un contrato de permuta de divisas al amparo del Contrato Marco al objeto de permitir al
Fondo dispaner de los Ddlares y de las Divisas necesarlas para hacer frente a Nuevas
Disposiciones y de eliminar el rissgo de tipo de cambio en relacidn con todas las
disposiciones de un Crédito denominadas en Délares o en owra Divisa.

También se acordé por unsnimidad APODERAR a: D. JOSE FONOLLOSA GARCIA, D. RAFAEL
VARELA MARTINEZ, D. JUAN URQUIOLA HIDALGO, D. JUAN ANTONIO DIAZ DONADOQ, D.
IGNACIC LOPEZ PEREA y D. ANTONIO UGUINA ZAMORANQ para que cualquiera de ellos,
indistintamenta, pueda llevar a cabo la negociacién, determinacidn de los términos vy
condiciones concretos y, en su caso, suscripcién de los anteriores documentos, asl como
cuantos otros, ya publicos o privados, sean necesarios o convenientes para llevar 2 cabo la
referida operacién de titulizacion, gcompareciendo a tales efectos ante cuantas autoridades,

organismos y/o fedatarios sean pertinentes.”

Y para que conste, y a los efectos legales oportunos, expide la presente certificacién
en Madrid, a velintiocho de Enero de dos mil.
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ADVERTENCIA PRELIMINAR

0. RESUMEN DE LA OPERACION OBJETO DEL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO c.reeesisfurersrersssneseetsosssnssnnstntis s rssteatease s ssseaasosarannsans

I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DE ESTE. '

I. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITIRAN CON

CARGO AL FONDO ..cveeeecrersnnnnmsassesiommmsssnenmitisctisiasnansrrssnsssssssnsnnsssses
[lI.  INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EI; FOi*IDO ....................
V. INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y LOS ACTIVOS DEL FONDO...........
V. INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA DEL FONDO........covvviivieccnnienns
VI INFORMACION RELATIVA A LA SOCIEDAD GESTORA.........ccceeiiiiiiirranean.
Vil. EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECT IVAS DEL FONDO.....ccceene...n. R

VIII. ANEXOS

Anexo 1

Anexo 2

Anexn 3

Anexo 4

............................................................................................

(A) Certificacién del acuerdo del Consejo de Administracién de la

. Sociedad Gestora para la constitucidn del Fondo y 1a Emisién de cinco

Clases de Bonos.

(B) Certificacion del acuerdo de la Comisién Delegada Permanente de
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.) relativa 2 -la cesién de los Activos Titulizados al

Fondo.

Informe de Arthur Andersen y Cia., S. Com., sobre los Activos
Titlizados que formaran parte del activo del Fondo.

Cartas de Fitch IBCA Espaiia, S.A. y de Standard & Poor’s Espafia,
S.A.

Declaracién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como entidad

cedente.
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PAPEL EXCLUSIV( PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-

(i) el importe del activo del Fondo;

{ii) el importe del pasivo del Fondo;

(i) el importe de los Activos Timlizados;

(iv) el importe de la Emisién de Bonos;

(v) el niimero maximo de Bonos de cada Clase;
(vi) el importe del Préstamo Subordinado;

(vi) el impoi’te de los Gastos de Constitucion;

(vili) el saldo inicial de la Cuenta de Exceso de Liquidez; y
(ix) el importe méaximo incial de ia Linea de Liquidez.

han sido calculadas sobre la prevision a fecha de 8 de febrero del importe de los Activos
Titulizados en Ia Fecha de Fijacién, del importe dispuesto de los Créditos en Ja Fecha de
Fijacién y sobre la hipétesis de Ia vigencia en dicha Fecha de Fijacién de un tipo de cambio de
un (1) Délar por un (1) Euro.

En la Fecha de Fijacion, la Sociedad Gestora procederd a determinar {en funcién del importe
real de los Activos Titulizados, del importe dispueste de los Créditos) y del tipo de cambio
Délar/Euro vigente en dicha Fecha) e importe definitivo del activo y dei pasivo del Fondo, el
importe definitivo de los Activos Titulizados, el‘ importe definitivo de la Emisién, el importe
definitivo del Préstamo Subordinado, el importe definitivo del Préstamo para Gastos de
Constitucién, el Margen aplicable 2 cada Clase de Bonos, el nimero definitivo de Bonos
agrupados en cada Clase, el saldo inicial de la Cuenta de Exceso de Liquidez y el importe
méaximo inicial de la Linea de Liquidez. Dichos datos serdn objeto de comunicacién ala
Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante un suplemento al presente Folleto
Informativo, que serd objeto de verificacién y registro por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores antes de la Fecha de Constitucién (es decir, antes del 24 de febrero del 2000).

Todos los términos en esta Advertencia Preliminar cuya letra inicial figura en maytisculas
tendrén e} mismo significado que se les asigna en el Listado de Definiciones que figura como
Anexo 10 al presente Folleto Informativo.
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RESUMEN DE LA OPERACION OBJETO DEL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO

Constitucion del Fondo de Titulizacién de Actives BBVA -1

-

¥ emisién de valores con cargo a su activo
El Fondo
La Sociedad Gestora

BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en o
sucesivo, la “Sociedad Gestora™), es la entidad constituyente del Fondo de
Tiwlizacién de Activos BBVA-I, encargada asimismo de sy administracién y
representacion.

Constitucion

El Fondo se constituira en virtud de escritura piblica {en lo sucesivo, Ja “Escritura
de Constitucion”™), previa verificacién y registro del presente Folleto Informativo (en
lo sucesivo, el “Follefo Informativo™) por la Corisign Nacional del Mercado de
Valores (en lo sucesivo, “CNMV™), v tendré el caricter de fondo cerrado, de acuerdo
con el régimen previsto en los Articulos 2.1.2) y 3 del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién (en lo sucesivo, el “Real Decreto”). -

Limite temporal de vida del Fondo

En todo caso, el Fondo se extinguiri no més tarde del 30 de noviembre de 2014 0, si
dicho dia no fuera un Dia Habil (segiin se define este concepto en el Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 al presente Folleto Informativo), el primer
Dia Habil inmediatamente anterior.

Activo del Fondo

El activo del Fondo estara integrado por los “Activos Titulizades” (segin se define
este concepto a continuacién), por el saldo en cada momento de las distintas cuentas
abiertas a nombre del Fondo, por los instrumentos financieros en os que la"Sociedad
Gestora pueda invertir dicho saldo y por los gastos de constitucién del Fondo no
amortizados y tendrd un importe méximo conjunto equivalente a MIL CIENTO
CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.15 1.156.379.- Euros). Dicha
equivalencia ha sido calculada sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar por
un (1) Euro. En consecuencia, si en la Fecha de Fijacién (segtn se definen cada uno
de estos conceptos en el Listado de Definiciones que figura e o] Anexo 10 del
presente Folleto Informativo), la cotizacién del Délar excediere de tal tipo de cambio,
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¢l importe MAXIMO del activo del Fondo se entenderd 2 &é."u%énz}ciiméié
. .- N i PR < i
Ia misma proporcion.- ) 5 G 3 %%& 5 %;?
A Ry wwn B
R . . gt e __-f* \‘_\‘%‘E@
Se entiende por AcUVOS Tirulizados los derechos de crédito resu[f‘an& s S
“Shoat Y32

§)] detmninados' contratos de préstnmo {en lo sucesivo, lgghﬂf’réstamos”)'
bilaterales (en 1o sucesivo, los “Préstamos Bilaterales™) y sindicados (en 10
sucesivo, los “Préstamos Sindicados™), suscritos por Banco Bilbao Vizeaya,

S.A. (acmualments, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), a través de sus
sucursales en Espand Londres, con grandes empresas residentes no

residentes 1 Fspania; ¥

(i) determinados confratos de crédito {en lo sucesivo, los “Créditos™), bilaterales
(enlo sucesivo, los «Créditos Bilaterales™) ¥ sindicados {en lo sucesivo, los
«Créditos Sindicados™) suscritos por Banco Bilbao Vizcaya, S.A-
{actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argenaria, S.A.), & través de sus
sucursales en Espaiia Y Londres, con grandes empresas residentes y no

residentes en Espaiia.

esivo, 10s prestatarios ¥ los acreditados en los Préstamos y Créditos se

{en lo suc
los “Dendores Cedidos”)-

denominarin, CoRjunIAmCne,

El imporle mAximo conjunto de los Activos Titclizados serd equivalente 2 MIL
CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Yy DOS MIL

' SETECIENTOS CUARENTA Y GCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros). Dicha
equivalencia ha sido calculada sobre 12 base de un fipo de cambio de unl (1) Déiar por
} Euro. En consecuencia, si en 12 Fecha de Fijacién la cotizacion det Délar

un {1
excediere de 1l tipo de cambio, el importe maximo de los Activos Titulizados se

entendera aumeniado automnaticamente en la misma proporcion.

" El Fondo adquirird los Activos. Timtizados al amparo de un coniraio de cesion de
posicion contractual y de compraventa de valores (en 1o sucesivo, ¢l “Contrato de
Cesion de Posicion Contractual y de Adquisicion de Activos Titnlizados™) suscrito
con BBVA (en lo sucesivo y en il calidad, e “Cedente”) en Ia fecha en gque s€
otorgue 1a Bscritura de Constiticién del Fondo (en lo sucesivo, la “Fecha de
Constitucién™), en cuya virtud el Fondo se subrogara en la posicibn juridica. del
Cedente en los Préstamos y en 1os Créditos el dia 29 de febrero de 2000 (en 1o

sucesivo, 1a _“Fecha de Subrogacion™).

Asimismo_formaran parté del activo del Fondo el saldo en cada momenio de las

Cuentas de Cobros, de 12 Cuenta de Reserva y de la Cuenta de Exceso de Liquidez
(segtn se definen cada uno de estos conceptos &n ¢l Listado de Definiciones que
figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), asi como las Inversiones de

jones de Liquidez (segiin se definen cada uno de estos CONCEPLOS

"Reserva ¥ las Invers
en el Listado de Definiciones que figura en ¢l Anexo 10 del presente Folleto

stos de Constitucion (segfin se define este concepto en el

{nformativo) més los Ga
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' Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 de} presente Folleto Informativa)
1o amortizados. ’ - B

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogeri en
! Cuentas de orden.

-

3. Pasivo del Fondo

El pasivo del Fondo estar4 constitide por valores negociables emitidos por el Fondo
[ {en lo sucesivo, los “Bonos”) y por préstames 4 créditos concedidos por entidades de
crédito, en particular, una Linea de Liquidez, un Préstamg para Gastos de
Constiticién y un Préstamo Subordinado (tal y como dichos conceptos se definen en
el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 de} presente Folleto Informativo)
y tendrd un importe méximo conjunto de MIL CIENTO CINCUENTA Y UN
{ MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros). Toda vez que el importe del pasivo del
Fondo ha'de ser igual al del activo, en el caso de que ¢ importe miximo del activo
del Fondo quedara aumentado en la Fecha de Fijacién (por exceder Ia cotizacion det
Dolar en Ia Fecha de Fijacién del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro), el
importe maximo del pasivo del Fondo se entenders aumentado autométicamente en Ja
misma cuantia que el del activo.

El importe méximo de Jos préstamos y/o los créditos que forman parte de) pasivo del
Fondo no supera el cincuenta por ciento (S0%) del valor nominal del pasivo de]
Fondo.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

Polipoy

3.1 Bonos

Al amparo de una emisién (en lo sucesivo, Ia “Emisién”) acordada mediante acuerdo
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 4 de noviembre de
1939, el Fondo emitird cinco Clases de Bonos (en lo Sucesivo, cada una de ellas se
denominari una “Clase” y, conjuntamente, las “Clases™), per un importe nominal
total equivalente a la suma del Valor Nominal (segiin se define este concepto en e}
Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10) totai de los Activos Timlizados eq
la Fecha de Subrogacién y del importe disponible y no dispuesto de los Créditos en 1a
Fecha de Subrogacion, destinados al pago del precio de adquisicion de los Activos
Timlizados {en lo sucesivo, el “Precio”) y a permitir al Fondo hacer efectivas las
disposiciones de los Créditos que puedan efectuar los Deudores Cedidos 2 partir de 13
Fecha de Subrogacién (en lo sucesivo, las “Nuevas Disposiciones™).

Los Bonos se representarin por medio de anotaciones e cuenta y se solicitarid su
admisién a negociacidn en el Mercado AIAF de Renta Fija. El importe méximo total
de la Emision serd de MIL CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS
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-L de los Activos Titulizados en cada Fecha de Pago se convertiri 2 Eyrgs (si fuere jf
[ Decesario) al tipo de cambio establecido en ef correspondiente Contrarg de Permuta, & E
& b
W E
3.3 Préstamo para Gastos de Constitucion ) ?
3 La Sociedad Gestora, por cuenta el Fondo, suscribirs cop BBVA, en la Fecha de & B
Constitucién, un contrato de préstamo (en lo sucesivo, ¢ “Contrato de Préstamo
para Gastos de Constitucién™) por importe méxin_zo de CINCO MILLONES O
DOSCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS TREINTA EUROS (5.213.630.- @ L
é Euros), que serd desembolsado en el momento de constitucién dej Fondo, destinado a
sufragar los Gastos de Constincion del Fondo (segiin se define este concepto en el
3 Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 dej Presente Folleto Informativo). i
. @
Los Gastos de Constitacion Y. consiguientemente, e} importe dej Préstamo para g%
Gastos de Constitncién han sido calculados sobre el importe total de! ngmero méximo %,
de Bonos a emitir dentro de cada Clase. Asimisimo, esti previsto gue, en o caso de P

o

que la cotizacién del Délar en la Fecha de Fijacién exceda dej tipo de cambio de un
(1) Délar por un (1) Euro, el importe méximo de Ios Activog Titulizados, el importe
maximo total de la Emisién ¥ ¢l ndmero méximo de Bonos de cada Clase <o entendera
aumentado autométicamente en la misma proporcion. Ep tonsecuencia, si el nimerg
méximo de Bonos de cada Clase quedara aumentado en Ia Fecpg de Fijacién con
arregloa lo expuesto, el importe de los Gastos de Constitucion ¥, consiguientemente,
el importe del Préstamo para Gastos de Constitucign S¢ entendera aumentado
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automaticamente en Ja misma proporcién. @ %%u
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34 Préstamo Subordinado e e )

. D

A La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, suscribiri con BBVA, en Ia Fecha de @ 2
‘ Constitucién, un contrato de préstamo subordinado (en Io sucesivo; el “Contrato de i
; Préstamo  Subordinade”™) por mporte méximo ge TREINTA MILLONES R

] SEISCIENTOS SETENTA MIL UN EUROS (30.670.00].. Euros), que sers

desembolsado en la Fecha de Subrogacin con el fin de dotar la Cuenta de Reserva
{segiin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura en el Agexo
10), destinada a hacer frenie, en determinados supuestos de impago de Ios Activos
Titulizados por los Deudores Cedidos, a los pagos debidos a los acreedores de]
Fondo.

El importe maximo dei Préstamo Subordinado es igual al dos comg setenta y cinco por
ciento (2,75 %) del importe total de los Activos Titulizados (es decir, a la suma dej
Valor Nominal total de los Activos Timlizados y del importe disponible y no dispuesto
de los Créditos). En consecuencia, en el caso de que el importe maximo total de los
Activos Timlizados quedara aumentado en la Fecha de Fijacion (por exceder la
cotizacién del Délar en la Fecha de Fijacitn del tipo de cambio de un (1} Délar por un
(1) Euro), el importe maximo del Préstamo Subordinadp se entendera aumentado
Automiticamente en Ja misma proporcidn.
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Adicionalmente al Contrato de Liquidez, al Contrato de Préstamo para Gastos=de-Constitucion
y al Contrato de Préstamo Subordinado a los que se ha hecho referencia anteriormente, la

Sociedad Gestora, por cuena del Fondo, celebrara los siguientes contratos:

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de Adquisicién de Activos Titulizados

Un contrato de cesion de posicion contractual entre el Cedente-y el Fondo, suscrito en
la Fecha de Constimcion, en cuya virnud el Fondo se subrogard en la posicion
contractual del Cedente en los Préstamos y en los Créditos y, en consecuerncia,
adquirird del Cedénte todos los Activos Tirulizados.

Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y Depdsito de Actives Titulizados

Tt

Un contrato de administracién, gestién de cobros y depdsitd, suscrito en la Fecha de
Constitucién, en cuya virtud se encomendard a BBVA, con caricter revocable, 1a
custodia, administracién y gestion de cobro de los Activos Titulizados, asi como el
depdsito de la documentacion relativa a los mismos.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros '

Un contrato de apertura de cuenta corriente suscrito con BBYA en la Fecha de’
Constitucion en el que se determinardn los intereses devengades por las cantidades
depositadas por Ja Sociedad Gestora en la Cuenta de Cobros en Euros (tal y como
dicho concepto se define en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del

presente Folleto Informativo)-
Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares

Un contrato de apertura de cuenia corriente suscrito con BBVA en la Fecha de
Constitucion en el que se determinaran los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Cobros en Délares (tal y como
dicho concepto se define en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del

presente Folleto Informativo).

Contratos de Apertura de las Cuentos de Cobros en Divisas

Los contratos de apertura de cuenfa comriente suscritos con BBVA en los que se
determinaran los intereses devengados por las canfidades depositadas por la Sociedad
Gestora en las distintas Cuentas de Cobros en Divisas (segtin se definen en el Listado
de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo).
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4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva

Un contrato de apertura de cuenta corriente suscrito con BBVA eq [a Fecha de
Constitucién en el que se determinarin los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Reserva (tal y como dicho
concepto se define en el Listado de Definiciones que figura en e Anexo 10 del
presente Folleto Informativo).

Contrato de Apertura de In Cuenta de Exceso de Liquider

Un contrato de apertura de cuenta corriente suserito con BBVA en la Fecha de
Constitucion en el que se determinardn los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Scciedad Gestorz en la Cuenta de Exceso de Liquidez (tal y como
dicho concepto se define en el Listado de Defmiciones que figura en el Anexo 10 del
presente Folleto). ™

Contrato de Agencia de Pagos

Un contrato de agencia de pagos suscrito con BBVA eq Ja Fecha de Constitucién en
virud del cual se mandatari al BBVA para actuar como agente de pagos de los Bonos
{en lo sucesivo, el “Agente de Pagos™).

Contrato de Aseguramiento y Colocacidn de los Boros

Un contrato de aseguramiento y colocacién suscrito con BBVA Y Goldman Sachs
International en 1a Fecha df.: Constitucién, por cuya virtud éstos se obligaran a colocar
los Bonos emitidos por e Fondo y a encargarse de su adjudicacién 0, en su defecto, a
suscribir directamente los Bonos que no hayan sido colocados.

Contrato de Permuta de Flujos en Euros

Un contrato de permuta financiera suscrito con BBVA en Iz Fecha de Constitucién, al
amparo.de un contrato marco formalizado en esa misma Fecha conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacidn Espafiola de Banca (en
lo sucesivo, el “Contrato Marco™), con objeto de eliminar ej tiesgo de tipo de
cambio derivado de los Préstamos cuya moneda-base sea el Eurg {en lo sucesivo, los
“Préstamos Base Euro) con cliusula multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o
dispuestos en moneda distinta del Euro), asf como los riesgos de tipo de interés y de
base derivados de las diferencias entre los distintos flujos de pagos de los Activos
Titlizados derivados de los Créditos y de los Préstamos Base Furo y los flujos de
pagos derivados de los Bonos y otros pasivos del Fordo.

Contrato de Permuta de Flujos en Délares

Un contrato de permuta financiera suscrito con BBVA al amparg de; Contrato Marco

en la Fecha de Constiuicion con objeto de eliminar el rieg i ;
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derivado de los Préstamos cuya moneda-base sea el Dolal% & 16; éeﬁvct:i'os

“Préstamos Base Délar) con cliusula mulidivsa eoando oy x‘o««deﬁs"ﬁbzfs fos
0 dxspuesms en moneda distinta al Délar), asf como los nesco?d n‘f;’:t\g‘ i
tipo de interés y de base derivados de las diferencias entre los d Sseﬂ e pagos
de los Préstamos Base Ddlar y los flujos de pagos derivados de los Bonos Y otros

pasivos del Fondo.

4.12  Contrato de Permuta de Divisas

Un contrato de permuta de divisas suscrito con BBVA al amparo del Contrato Marco
en la Fecha de Constitucion al objeto de permitir al Fondo disponer de los Délares y
de las Divisas (segiin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura -
en el Anexo, 10 del presente Folleto Informative) necesarias para hacer frente a
Nuevas Disposiciones y de eliminar el riesgo de tipo de cambio en relacion con todas
las disposiciones de un Crédito denominadas en Délares o en otra Divisa.

Si bien la contraparte inicial de los contratos descritos en los apartados 4.2, 4.3, 4.4, 4.5, 4.6,
4.7, 4.8,4.10, 4.11 y 4.12 serd BBVA, esta circunstancia podra cambiar a Jo largo de la vida
del Fondo.

5, - Foncionamiento del Fonde

5.1  Representacidn y administracion del Fondo

La administracién y representacion del Fondo correspondera a la Sociedad Gestora
quien, en calidad de gestora de negocios ajenos, ostentar la representacidn y defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo y
de los restantes acreedores del Fondo.

5.2 Protocolo de Procedimiento ¥y Actuacion

La Sociedad Gestora atenderd los compromisos de pago asumidos por cuenta del
Fondo en el orden establecido en el Protocolo de Procedimiento y Actuacion aprobado
por su Consejo de Administracion, que aparece como Anexo 6 a este Folleto
Informativo. ‘

5.3  Lignidacidn
En caso de liguidacion del Fondo, el orden de pagos ser4 el establecido para dicho

supuesto en el apartado H1.9.2 del presente Folleto Informativo.

6. Acclones

6.1  Acciones del Fondo frente a los Deudores Cedidos v

1

6.1.1 E! Fondo, a través de Ia Scciedad Gestora, dispondra de accién declarativa
contra los Deudores Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago
* derivadas de los-Préstamos y Créditos que se rigen por la legislacion
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6.3

espafiola, para cuyo conocimiento son competentes los juzgados y tribunales
espafioles {en lo sucesivo, los “Préstames y Créditos Nacionales™). Dicha
accidn deberd ejercitarse por los trémites del juicio declarativo ordinario que
corresponda segiin la cuantia de la reclamacicn.

6.1.2 Si fuere de aplicacion el articulo 1435 de Ia Ley de Enjuiciamiento Civil, el

6.1.3

6.1.4

Fondo, a través de la Scciedad Gestora, podri disponer de accion gjecutiva
contra los Deudores Cedidos, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 1429, 1°
y 1429.6° de la Ley de Enjuiciamiento Civil, en caso de’ impago de los
Préstamos y/o de los Créditos Nacionales que hayan sido otorgados ante
Notario Pablico o intervenidos por Corredor Colegiado de Comercio.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondri de accign contra los
Deudores Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos y/o Créditos que se rigen por las leyes de Inglaterra y Gales, para
cuyo conoecimiento sor competentes los juzgados y wribunales ingleses (en lo
sucesivo, los “Préstamos y Crédites Forinees”). Dicha accidn debers
ejercitarse por los trimites procesales establecidos por Ia legislacion inglesa en
las Civil Procedure Rules. :

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondrid de accidn para la
ejecucién de las garantias personales y/o reales que se hubieran otorgado en
relacién con cualesquiera Préstamos y/o Créditos {en lo sucesivo, las
“Garantias™), previa mscripcidn, tratindose de Garantias hipotecarias, de la
cesién del Préstamo o Crédito respectivo en el Registro de la Propiedad
correspondiente. Dicha accion deberd ejercitarse por los tramites establecidos

en la legislacin del pafs cuyos juzgados y tribunales sean competentes para
conocer de tales Garantias. .

Los timiares de los Bonos ne dispondrin de accién directa contra los
Deudores Cedidos que hayan incumplide sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo tiular de los Activos
Titulizados, quien ostentara dicha accion.

Acciones del Fondo frente a BBVA

El Fondo, a mavés de la Sociedad Gestora, dispondrd de accidn declarativa conira
BBVA cn el caso de incumplimiento por éste de sus obligaciones al amparo de los
diferentes contratos suscritos con la Sociedad Gestora. Dicha accion debera ejercitarse

por los trimites del juicio declarativo ordinario que corresponda segiin la cuantia de la
reclamacion. .

Acciones del Fondo frente a Goldman Sachs International

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién declarativa contra
Goldman Sachs Imternational en el caso de incumplimiento por ésta de sus

obligaciones al amparo del Contrato de Aseguramiento y Coloc
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Dicha acci6n deberd gjercitarse por los tramites dﬂ juicio d?-‘iﬂéﬂ ‘%}i 3 onda
segtin la cuantia de Ia reclamacién. ) S‘%rn {‘0 7

Responsabilidad de la Sociedad Gestora

Si 1a Sociedad Gestora no cumpliera con sus obligaciones, serd responsable frenie a
los tirulares de los Bonos y frente a los restantes acresdores del Fondo de todos los
daiios y petjuicios que de tal incumplimiento pudieran derivarse.

En particular, los titalares de los Bonos gozarin de una accién contra la Sociedad
Gestora en el cas0 de incumplimiento de sus obligaciones, que deberd ejercitarse por
los tramites de! juicio declarativo ordinario que segiin la cuantfa de la reclamacién
corresponda.

Acciones en caso de impago de los Bonos emitidos con cargo al Fondo

Los timlares de los Bonos no dispondrén de accién directa contra los Deudores
Cedidos que hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo titular de los Activos Titulizados, quien ostentard dicha
accién.

Los timlares de los'Bonos no dispondrén de accitn alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociédad Gestora en caso de impagos de los Bonos que sean consecuencia del
impago de un Activo Titlizado por parte del correspondiente Deudor Cedido.

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que 1a derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca
como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de
los Activos Timlizados.

Otras consid;:raciones -
Ausencia de garantias de BBYA

BBVA, en su calidad de cedente'de los Activos Timlizados que integrarin el activo
del Fondo, no prestara garantia alguna para asegurar ef buen fin de la operacidn ni
asumir compromiso alguno de recompra de los Activos Titulizados.

Modificaciones de la Escritura de Constitucién del Fondo

Cualquier modificacién "de la Escritira de Constiucidén del Fondo requerirz el
otorgamiento de la correspondiente escritura piblica de modificacién y deberd ser
comunicada a las Agencias de Calificacién y a la CNMV para su puesta a disposicion
de! piiblico, segun sea el caso, como hecho relevante, o mediante la verificacién y
registro de un suplemehto a este Folleto Informativo.

Ninguna modificacién de la Escritura de Consmuc;on del Fondo podré resultar en un
perjuicio para los mulares de Bonos.
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1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL D
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DE ESTE @
65
I.1  Personas que asumen la responsabilidad del Folleto 2 ;
L1.1  Nombre, apellidos, nimero de décumento nacional de identidad ¥ carge o poderes @
de la persona gque, en representacién de Iz Sociedad Gestora, asume Ia o
responsabilidad por el contenide del folleto &

Diia. CARMEN PEREZ DE MUNIAIN MARZANA, con NIF n° 24406166.5. en
representacion de la Sociedad Gestora promotora def Fondo, asume, en nombre de 1a
Sociedad Gestora, Ia responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo.

Diia. CARMEN PEREZ DE MUNIAIN MARZANA actiia t;n calidad de Consejero
Delegado de 1a Sociedad Gestora y en virud de las “facultades conferidas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora con fecha 21 de mayo de 1999

La Seciedad Gestora, BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titlizacién, S.A., tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de Ia Castellana n° 81
siendo su CIF A-81-041375. ' '

La Seciedad Gestora esta autorizada para constimir Fondos de Titulizacién de Activos
¥, en consecuencia, para ejercer Ja administracién y representacién de los mismos al
amparo de Jo previsto en el Real Decreto en virtud de autorizacién del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 23 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo
exigido en la Disposicion Transitoria Unica del Real Decreto.

HOOOOHOOCOOBE S

e
e,

-
I.1.2  Mencidn de que, a juicio de dicha persona, los datos contenidos en el folleto son

conformes a la realidad y que no se omite ningrin hecho Susceptible de alterar su
alcance v

Daa. CARMEN PEREZ DE MUNIAIN MARZANA, en la representacién que aqui
ostenta, declara que los dates e informaciones contenidos en ef presente Folleto
Informativo son veridicos y no se omite ninglin dato susceptible de alterar la
apreciacién piiblica de la Scciedad Gestora, del Fondo, de los Bonos y de Ia
negeciacion de los mismos.

L2 Organismes supervisores

HOVVOOOHOOBOE

El presente Folleto Informativo, que tiene la naturaleza de folleto completo, estd inscrito en
los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {en lo sucesivo, la
t

@

“CNMV"™} con fecha 8 de febrero de 2000. &
La constitucién del Fondo y la emision de valores con cargo a su activo esti sujeta, de B
conformidad con el articulo 5 del Real Decreto, 2 los siguientes requisitos, a los que resulta @

* >

de aplicacin, en tanto no se oponga a la regulacién contenida en el Real Decreto, lo previsto )
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en el Real Decreto 29171992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofe i)

5 e m = by
valores y normas de desarrollo, excepto los articulos 6y 7 del mismoozo “e’%_;\é;:g-{‘ﬁ%‘f%“'
NOREG

S o
{(a) Comunicacién del proyecto de constitucion del Fondo a la CNﬁV

(b) Aportacién y registro previo por Ja CNMYV de los documentos acreditativos precisos
para la constirucion del Fondo y de los activos a agrupar en el mismo, junto con el
proyecto de escritura piblica de constitucién del Fondo. Se adjunta al presente Folleto
como Anexo 1(A) cerificacién del acuerdo del Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora para la constitucién del Fondo y la emisién de cinco Clases de
Bonos y como Amexo 1(B) certificacién del acuerdo de la Comision Delegada
Permanente de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente Banco Bilbao Vizeaya
Argeniaria, S.A.) relativo a la cesion al Fondo de los Activos Titulizados.

{c) Aportacién de los informes elaborados bien por la Sociedad Gestora, bien por
anditores de cuentas U Ofr0S EXpErtos independientes con aptitud suficiente, a juicio de
Ja CNMV, sobre los activos que constiiirin el activo del Fondo. Se adjunta al
presente Folleto como Anexo 2 Informe de Arthur Andersen y Cia., S. Com. sobre
los Activos Titulizados.

(d)  Aportacion, en su €aso, 2 fa CNMV, de los informes elaborados por las agencias
éncargadas de llevar a cabo la calificacién crediticia de los valores que hayan de
emitirse con cargo al Fondo. Se adjuntan al presente Folleto como Amexo 3 cartas de
Fitch IBCA Espafia, S.A. Y Standard & Poor’s Espafia, S.A., entidades a las que s¢
ha encargado la calificacion crediticia de las cinco Clases de Bonos que serdn emitidos
con cargo al Fondo.

(¢)  Verificacién y registro por Ja CNMV de un folleto informativo sobre la constitucion
del Fondo y pasivos que financiarén el mismo. El presente Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de emision de cinco Clases de Bonos ha sido verificado e
inscrito en 10s registros oficiales de 1a CNMYV con fecha 8 de febrero de 2000.

De conformidad con el Articulo.2.2.1° del Real Decreto, las cesiones de activos al Fondo :

estan sujetas, entre oLros, al requisite de que el cedente disponga de cuentas auditadas de 1os
tres filtimos ejercicios, con opinién favorable en el dltimo. Se adjunta a eswe Folleto
Inforpative como Anexo 4 declaracién de BBVA, como entidad cedente de los Activos
Titulizados que constimiran el active del Fondo, sobre este particular.

La verificacion positiva y €l consiguiente registro del Folleto por la CNMYV no implicard
recomendacién de suscripcién de los valores a los que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia del Fondo o la rentabilidad o calidad de los valores

ofrecidos.
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1.3 Nombre, domicilio y cnalificacion de los auditores gue hayan verificado el © :
| nimero, importe y caracteristicas o atributos de los actives objeto de titulizacién ol !
a través del Fondo. - @D i
%
Indicacién de las imformaciones que figuren en el folleto ¥ que hayan sido - B
verificados por auditores de cnentas. . &
El Anexo 2 al presente Folleto Informativo contiene el Informe sobre los Préstamos y g

Créditos de los que derivan los Activos Titulizados incorporados ai Fondo. Dicho Informe ha
sido elaborado por Ia firma Arthur Andersen y Cia., S. Com., inscrita ep el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el nimero S0692 y domiciliada en C/ Raimundo Fernindez
Villaverde 65, Madrid.

DOOOOE

i

€

@ e
. "-‘L:"'i‘ ‘?:‘i'-. N
ST

.

COLVROODOORTOHEGE

¥,
g
6

TR
S P
i
X

B

AT b4

R B



T

-..

COeOC0000CT 0000000000

QQ_U_UUUUUUU\_J\,-;- S T

000000000000

11.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARLALES

L4
=
—

INFORMACION RELATIVA A LOS BONOS QUE ‘Q g,

E EMITIR
CARGO AL FONDO C\F, '
t\}é
S
0 del

Tal y como se describe en el Capitulo TV del presente Folleto InformatiVorg

Fondo estard integrado: (i) por las distintas Clases de Bonos emitidos con cargo a su -activo,

(i) por

el importe dispuestc €n cada momento con cargo a la Linea de Liquidez (iif} por el

Préstamo para Gastos de Constirucién y (iv) por el Préstamo Subordinade.”

El objeto del presente Capitulo 11 es proporcionar al inversor informacién sobre los Bonos que

se emitiran con cargo al Fondo.

A lo largo del-presente Capitio se describirén las caracteristicas de los Bonos, cuya emision

" ha sido

1.1

ir.1.1

previamente objeto de verificacién y registro por la CNMV.

Informacién sobre reguisitos y acuerdes previos necesarios para Ia constitucién
del Fondo y sobre Jos valores que se emiten con cargo a &te, asi como, también,
sobre las condiciones de adquisicién por el Fondo de los Actives Titulizados
objeto del proceso de titulizacion )

Acuerdos y requisitos legales de la Emision
a)  Acuerdos Seciales

La Emisién se realiza al amparo de los acuerdos aprobados por el Comsejo de
Administracién de 1a Sociedad Gestora con fecha 4 de noviembre de 1999. Se incluye
como Anexo 1{A), que forma patie integrante de este Folleto Informativo,
certificacién de los citados acuerdos de la Sociedad Gestora.

En la mencionada reurion del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora se

aprobaron, entre OIros, los siguientes” acuerdos: (i) 1a constitucion del Fondo, (ii) Ia
Emisién de cinco Clases de Bomos por un importe méximo conjunto de MIL

DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS {1.200.000.000.- Euros) y (iii) solicitar la
admision a negociacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija.

La Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (acmalmente
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) aprobd, en su sesion de 28 de enero de 2000,
ja cesion de los Activos Timlizados al Fondo en los términos que constan en la
certificacion que ha quedado adjunta a este Folleto Informativo como Anexo (B).

b)  Otorgamiento de {a Escritura de Constitucion

Una vez el presente Follelo Informativo de constituicién de! Fondo y de Emision de
cinco Clases de Bonos haya sido verificado y registrado por ta CNMV ¥ antes de los
treinta (30) dias naturales siguientes, sin que se haya abierto adn el Periodo de
Suscripcién (tal y como dicho concepto se define en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo), la Sociedad Gestora procederd a otorgar la Escritura de Constitucién.
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FUSSTIVLIIEIIG, TIATO0CRAA JESI0TA TEMNHA COpia atlorizada de la EScriura de

. Constitucidn a la CNMYV, para su incorporacién a sus registros piblicos.

ir1.2

1.2

Los Bonos emitidos con cargo al active del Fondo se representardn exclusivamente
mediane anotaciones en cuenta y la Escrimra de Constimcién surtird los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
tal y como ha sido medificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre. De
conformidad con dicho precepto y con el articulo 6 del Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacién de operaciones bursitiles {en lo sucesivo, el “Real
Decreto 116/19927), la escritura en que se haga constar la representacién de los
Bonos por medio de anotaciones en cuenta deberd ser Ia de emisin,

Informacicn sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisidn a negociacion
en un mercado secundario organizado,

La Sociedad Gestora solicitara 1a admisién a negociacion de los Bonos en el I;iercado
AIAF de Renta Fija, que tiene reconocido su caricter de mercado secundario oficial
organizado de valores por la Disposicién Transitoria Sexta de [ Ley 37/1998.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara Ia inclusién de los Bonos emitidos al amparo
de la Emision, en el Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (en lo
sucesivo, el “SCLV™) de forma que se efectie la compensacién y liquidacién de los
nismos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija y representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el
SCLV.

Autorizaciones administrativas previas

No procede autorizacién administrativa previa.

I1.3

Evaluacién del riesgo inherente 2 los Bomos emitidos con carge al Fondo,
realizada por entidades calificadoras reconocidas por Ia CNMV

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion de) riesgo crediticio de los Bonos a Fitch
IBCA y a S&P, entidades calificadoras reconocidas por la CNMV.

Con fecha 24 de enero 'y 8 de febrero de 2000, Fitch IBCA ha asignado a cada Clase de
Bonos, con cardcter preliminar, la calificacién que a continuacion se detalla y espera asignar
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Calificacién

AAA

AA+

A

BBB

BB

Con fecha 3 de febrero de 2000, S&P ha asignado a cada Clase de Bonos, con caricter
preliminar, la calificacién que ha continuacion se detalla y espera asignar una calificacién
final idéntica antes de Ia finalizacion del Periodo de Suscripcidn:

Clase

A
B
C .
D

E

Calificacién
CAAA

AA

A

BEB .

BB

Si las Agencias de Calificacion no confirmaran antes de la finalizacion del Perfodo de
Suscripcién las calificaciones preliminares asignadas 2 cada Clase de Bonos, esta circunstancia
se comunicari inmediatamente a la CNMV. la no confirmacidn de las calificaciones
preliminares asignadas por cualquiera de las Agencias de Clasificacion a cualguiera de las
Clases de Bonos antes del citado momento constituird un supuesto de resolucidn de la
constitucién del Fondo, no llevindose a cabo, en tal caso, la Emision.

Defiicion de las categorias asignadas por Fitch IBCA'y S&P en sus respectivas
escalas de calificacion:
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a significacién atribuida por Fitch IBCA a las
mpleadas en el presente Folieto Informativo. !

1.-  Calificaciones de Fitch IBCA: .

Las escalas de calificacién de Fitch IBCA para emisiones 2 largo y corto plazo w E*

son las siguientes: =D g:

Large plazo Corto plazo o R

AAA Fi & ;

@Y

AA R ' ® :

A B @ gju

BEB B "
w %.:;?;

BB c D

E 1
i B D & ,ﬂ\i
i " cee, €c, C @ i
: ] 4
i . DDD,DD,D o B
I | 1]“ %;

A continuacién se describen 1
calificaciones a largo y corto plazo e

o
% TR

1

AAA Calidad crediticia méxima. Las calificaciones “AAA”™ indican la expectativa
e crédito més reducida. Solamente se asignan en los casos donde

de riesgo d
acidad excepcionalmente fuerte para hacer frente a la

existe una cap

DOO0OBRO

5

ol

devolucion del principal e intereses de las obligaciones financieras de manera

puntual. Es muy poco probable que esta capacidad se viera afectada Eg
negativamente por acontecimientos previsibles. s
&5

AA  Calidad crediticia muy elevada. Las calificaciones “AA” indican que existe £n, gé:
una expectativa de riesgo de crédito muy reducida. La capacidad para la {; g}‘;
devolucion del principal e intereses de manera puntual es muy fuerte. Esta é’ ;;‘:
capacidad no es muy vulnerable a acontecimientos previsibles. i f; L'f*

. . 5

A Cafidad crediticia elevada, Las calificaciones “A” indica una expectativa de ) @ g;:
oy B

ty

Sk

g
P

&

riesgo de crédito reducida. La capacidad para la devolucién del principal e
s de manera puntual es fuerte. No obstante esta capacidad puede ser
nerable a cambios en circunstancias y en condiciones econdmicas en

3 -."I

o
!

3
|
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interese

o

mas vul

comparacic‘m con las calificaciones mas elevadas.

BBB  Calidad crediticia buena. Las calificaciones “BBB” indican que existe una

5

5

DOOO®
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5,

j_ expectativa de riesgo de crédito baja. La capacidad para la devolucién del
' principal ¢ intereses de manera puntual es adecuada, aunque cambios adversos %
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B‘S'IFDO .

en circonstancias y en condiciones econémicas podrian afecmiifﬁﬁf,‘;‘é‘fg“ & ;{? ]
Es la calificacion mas baja dentro de Ia categoria de “graﬂﬁlﬁg é‘&'g’%@g{@é
: “bont
BB  Especulativo. Las calificaciones “BB” indican que existe la posibifi
surja riesgo de crédito, principalmente como consecuencia de un cambio
adverso en la situacién econdmica. No obstante, las alternativas financieras o

de negocio podrfan permitir que se cumpliese con'las obligaciones financieras.
Los valores calificados en esta categoria no se consideran grado de inversion.

FI . Calidad crediticia maxima. Indica la capacidad mas fuerte para hacer frente al
pago de las obligaciones financieras de manera puntual, Se puede afiadir una
“+"para indicar una caracteristica crediticia excepcionalmente fuerte.

F3 Calidad crediticla adecuada. Indica una capacidad financiera adecuada para
hacer frente al pago de las obligaciones financieras de manera puntual aungue
un cambio adverse a corto plazo podria resultar en una reduccién hacia el
grado especulativo.

Fitch IBCA podri afiadir “-+” o0 *-” a una calificacién para indicar una posicién
relativa dentro de las categorias de calificacién. No obstante, no se pueden afiadir a la

categoria “AAA™ de la calificacion a largo plazo, a categorfas inferiores 2 “CCC" 0 a
calificaciones a corto plazo que no sean Fl.

2.-'Caliﬁcaciones de S&P:

Las escalas de calificacién de S&P para emisiones a largo y corto plazo son
las siguientes:

A continuacion se describen la significacion atribuida por S&P a Jas calificaciones a
largo y corto plazo empleadas en el presente Folleto Informativo.

F Largo plazo Corto plazo

? AAA Al
AA A2

] A A3

- BBB B

E

{ C

5 BB

: B D

,%

t cce, cc, C

!

£

E D

i

f

i




LARGO PLAZO

AAA  Un deudor calificado “AAA” tiene una capacidad extremadamente fuerte para

AA

EBB

cumplir sus obligaciones financieras. “AAA™ es la mixima calificacién
otorgada por S&P.

Un deudor calificado “AA”™ tiene una capacidad muy fierte para cumplir sus
obligaciones financieras. Se diferencia de los deudores con la miaxima
calificacidn sélo en un pequefio grado.

Un deudor calificado “A” tiene una capacidad fuerte para cumplir con sus
obligaciones financieras pero es algo més susceptible a los efectos adversos de
los cambios en las circunstancias econdmicas que los deudores de categorias
miés altas.

Un deudor calificado “BBB” tiene una capacidad adecuada para cumplir sus
obligaciones financieras. Sin embargo, es més probable que condiciones
econfmicas adversas 0 un cambio de circunstancias pueden Hevar al
debilitamiente de la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financiezas.

Se considera gue los deudores calificados “BB”, “B”, “CCC”, “CC” tienen unas
caracteristicas especulativas significativas. “BB” indica el menor grado de
especulacion y “CC” el mayor. Aunque es probable que estos deudores tengan ciertas
caracteristicas de calidad y proteccion, las mismas pueden ser sobrepasadas por
grandes incertidumbres y grandes exposiciones a condiciones adversas.

BB

Un deudor calificado “BB” es menos vuinerable a corto plazo que otros
deudores de calificacién inferior. Sin embargo soporta un alto grado de
incertidumbre y vulnerabilidad a condiciones comerciales, financieras o
econdmicas adversas que podrian llevar a una inadecuada capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones financieras.”

Las calificaciones comprendidas entre “AA” y “CCC” pueden ser modificadas
afiadiendo (<) o0 (-) para mostrar su posicion relativa dentro de cada una de las

categorfas principales.

CORTO PLAZO

A-l:

Un deudor calificado “A-17 tiene una capacidad fuerte para cumplir sus
obligaciones financieras. Estd calificado en la categorfa mas alta de S&P.
Deniro de esta categoria ciertos deudores estin calificados con un signo mas
{+). Esto significa que el deudor tiene una capacidad extremadamente fuerte
para cumplir sus obligaciones financieras.
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A-3:  Un deudor calificado “A-3" tiene una capacidad adecuada para <ciinphin
obligaciones financieras. Sin embargo, es mis probable que condiciones
econdmicas adversas O un cambio de circunstancias puedan levar al
debilitamiento de la capacidad del dendor para cumplir con sus obligaciones
financieras. -

Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento, las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo completo de la informaci6n que les proporcionan la Sociedad Gestora ¥y otros
expertos independientes, ’

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de compra, mantenimiento o venta de
ningiin valor y pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las
Agencias Calificadoras en funcién de cualquier informacién que.Hegue a su conocimiento,
Dichas situaciones serin puestas en inmediato conocimiento tanto de Ia CNMV conto de los
titulares de los Bonos. :

1.4  Naturaleza y denominacién de los Bonos emitidos al amparo de Ia Emisi¢n

El presente Folleto Informativo tiene por objeto una Emision de hasta un méximo de CINCO
MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE (5.577) Bonos agrupados en cinco Clases por un
importe nominal total equivalente a Ja suma del Valor Nominal total de los Activos Titulizados
en la Fecha de Constitucién y del importe dlspopzble no dispuesto de los Créditos en 1a Fecha
de Constitucion, estando desglosadas las Clases de Bonos de Ia siguiente manera:

8] Clase A: constimida por hasta un méximo de CUATRO MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO (4.654) Bonos;

(i) Clase B: constimida por hasta un méaximo de CIENTO VEINTIOCHO (128) Bonos;

(iii) Clase C: consumxda por hasta un méximo de QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO
(545) Bonos

(iv)  Clase D: constiniida por hasta un méximo de CIENTO DIEZ (110) Bonos; y
/| (v) Clase E: constituida por hasta un maximo de CIENTO CUARENTA (140) Bonos.

En cualquiera de los Dias Hibiles comprendldos desde la fecha de verificacién del presente
Folleto Informativo (exclusive) hasta la Fecha de Constinicién {exclusive) -(en lo sucesivo,
dicho periodo se denominard el “Periodo de Prospeccitn de Demanda”), la Sociedad
Gestora debera determinar el importe del activo y del pasivo del Fondo, e} importe total de los
Activos Titulizados, el importe total de la Emisién, el importe de] Préstamo Subordinado, el
importe del Préstamo para Gastos de Constitucion, el Margen (segin se define este concepto
en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo)
aplicable a cada Clase de Bonos, el nimero de Bonos agrupados en cada Clase, el saldo inicial
de la Cuenta de Exceso de Liguidez y €l importe maximo inicial de la Linea de Liguidez (en
el entendido de que, en el caso de que el importe definitivo del activo y del pasivo del Fondo
. fuere superior al activo y al pasivo méximo previsto, por exceder la cotizacién del Délar en la
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Fecha de Fijacion del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro, el importe miximo de
la Emisién y el nimero miximo de Bonos de cada Clase se entenderd aumentado
automaticamente en la misma proporcion). El importe nominal conjunto de los Bonos de cada
Clase scra siempre miltiplo de DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros).

El orden de prelacién de pagos tanio en lo que se refiere a los intereses devengados por los

Bonos como al reembolso de su principal, se recoge, respectivamente, en los apartados
11.10.2 y 11.11.2, asi como ¢n el apartado V.6 del presente Folleto Informativo.

I1.4.1 Régimen juridico de los Bonos, con especificacion de Tos procedimientos gue
garanticen la certeza y efectividad de los derechos de su primer ftitular y de los
siguientes. Implicaciones que sobre el servicio financiero de cada una de las Clases

_produce Ia obligada vinculacién entre el calendario de pagos de principales e
" intereses de dichos Bonos y los flujos de ingresos y cobros procedentes de los Activos

Titulizados.

Los Bonos ofrecidos corresponden a la realizacién de la Emision segin lo descrito én.
¢l apartado TL1.1 anterior. Los Bonos gozan de la mawraleza juridica de valores
negociables de-renta fija simple con rendimiento explicito.

Ea su condicidn de valores negociables de renta fija simple, los Bonos quedan sujetos
al régimen juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre. Segin se detalla en el apartado 11.5.1 siguiente, los Bonos estardn’
representados mediante anotaciones en cuenta, realizindose su transmisién mediante

transferencia contabie.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta se constinsirén como tales en ;/irtuc_i
de su inscripcidn en el correspondiente registro contable. Una vez practicada la
referida inscripcion, los Bonos quedarin sometidos a las normas previstas en el
Capitulo T del Tiio I de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y

en el Real Decreto 116/1992.

Los titulares de los Bonos serén identificados como tales segin resulte del 1egistro
contable de las Entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A. (“SCLV™), que serd designado como entidad encargada del registro
contable de los Bonos, de forma que se efectie la compensacién y liquidacidn de tales
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacin en el Mercado AIAF de Renia Fija ¥ representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por el

SCLV.

La lievanza del registro contable de los Bonos corresponderd al SCLV y a las
Entidades adheridas al mismo. En el Registro Central a cargo del SCLV se llevard
para cada Entidad adherida: a) una cuenia que refleje el saldo de los Bonos de que sea

33

@

® 1
w3 |
L

i b

i
4
R

P
Ry

i
&

Ao,

LW E

B

o |

@

A [

@

f%? 3

@OCIOVOEOS

Ex Yt

T UTRY
Pl e

e

MORLER

T

I

ey

Ty

T ed s e Y

T T

R e T Ty 71T g PF o e €y



[ AR

e

O U A 0 S N S W G S0 B P A0 S N S U S N N W

LU VOUVUVLOUOM L

TRy TP O T TR T e T TR R TR A ST TSI P UPTR Y

et A ] gy g oyl - S8 SRR § Sy

- PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOQS NOTARIALES, - -

nombres de terceros.

En los registros contables a cargo de las Entidades adheridas se ilevaran las cuentas
correspondientes a cada titular de Bonos que expresaran en todo momemo el saldo de
los que le pertenezcan. >

Los tirulares de Bonos podrin mantener los mismos en cuentas a través de CEDEL
y/o EUROCLEAR, en tanto dichos sistemas tengan, a su vez, cuentas de terceros
abiertas a su nombre en una Entidad acherida al SCLV.

De conformidad con el articnlo 15 del Real Decreto 116/1992, Ia persona o entidad
que aparezca legitimada en los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia, podrd exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en represeniacién y por cuenta del Fondo, que realice en su
favor las prestaciones a que den derecho los Bonos.

Los Bonos podrén ser libremente transmitidos por cualquier medic admitide en
Derecho. La timlaridad de cada Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmisién en favor del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicion de los Bonos y desde ese momento Ia transmisién
ser4 oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los
Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona que, segiin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estard sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o
con culpa grave.

- La constiticién de derechos reales limitados u otra clase de gravimenes sobre los

Bonos debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcin de la prenda
equivale al desplazamiento posesorio del titulo. La constitucién del gravamen seria
oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la correspondiente
inscripcion.

De conformidad con el articulo 25 del Real Decreto 116/1992, los derechos al cobro
de intereses y cualesquiera otros de contenido econdmico se ejercitarin a través de las
Entidades adheridas o encargadas en cuyos registros estén inscritos los Bonos o con su
asistencia.




I1.4.2 Otras implicaciones y riesgos que, debido a la naturaleza juridica y economica de
Ios Activos Titulizados, pudieran afectar al servicio financiero de los Bonos como
consecuencia del proceso de titulizacion de dichos activos

aj Riesgo de impago de los Activos Titulizados

Los timlares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correrin con el riesgo de

irgpago de los Activos Titulizados agrupados en el mismo, de conformidad con lo

" previsio en el apariado V.1.3.5 del presente Folleto Informativo.

I1.4.3

En consecuencia, BBVA, como entidad cedente, no asume responsabilidad alguna por
el impago de los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virud de los Préstamos o
los Créditos. 'Tampoco asumird en cualquier otra forma responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacitn, ni otorgari garantias o avales ni
incurrird en ningtin pacto de recompra no apcional de los Activos Titulizados.

b) Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos Tinulizados

El riesgo que supone la amortizacién anticipada por los Deudores Cedidos de los
Activos Titulizados se traspasard en cada Fecha de Pago a los titulares de los Bonos
de conformidad con lo previsto en el apartado II.11 y V.1.3 del presente Folleto

Informativo.

Justificacion razonads de gue la emision de los Bonos, su régimen juridico o las
garantias que incorporan no se oponen a lo establecide en normas imperativas

La Emision de las cinco Clases de Bonos estd amparada por la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre y por el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas piblicas de venta de valores, tal y como ha sido modificado por el Real
Decreto 255071998, de 7 de diciembre, y su régimen juridico es el previsto en las
normas descritas en el apartado 1.4.1 anterior.

Tle conformidad con el articulo 2.2.b) 2° del Real Decreto, BBYA, en su calidad de
cedente de los Activos Titulizados, no concederd ninguna garantia ni asegurari el
buen fin de 1a operacion.

Forma de représentacién y denominacién de la entidad encargada del registro

contable
Forma de representacion

Los Bonos se representarin exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta. De
conformidad con el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, la Escriura de
Constirucion del Fondo bastard para la representacidn de los Bonos por medio de

anotaciones en cuenta.
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(7 b L I1.5.2 Entidad encargada del registro contable RS 9
g - ey :
| i El SCLY, con domicilio en Madrid, calle Orense n° 34, Edificio “Iberia Mart I”, :
((‘: ' & 28020, seré Ia entidad encargada del registro contable de la Emision de Boros. %
[t oy L2
| i -
(._); 7 '.!', [1.6  Importe nominal del conjunte de los Bones emitidos con cargo al Fondo, mimero o
Q' Ed i  de valores que comprende Ia Emisién y numeracién de los mismos, en su €aso,
@l g;’j desglosado enire Ias diversas Clases de que consta la Emisién
8' , El presente Folleto Informativo tiene por objeto una Emision de hasta un méximo de CINCO
O: b MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE (5.577) Bonos agrupados en cinco Clases por un
' E e importe nominal total equivalente a la suma del Valor Nomina! total de los Activos Timl
O ke 2 q 0s Titulizados
' i en la Fecha de Fijacin y del importe disponible y no dispuesto de los Créditos en la Fecha de
O, 4 Fijacin, estando mumerados los Bonos de cada Clase de Ia siguiente manera;
Q. 2
O 3 ' - Clase Numeracion
O 3 A i-hasta un méximo de 4,654
o) B © I-hasta un méximo de 128 -
O, c i-hasta un méximo de 545
S
o} £ D I-hasta un méximo de 110
O ] ‘
! N3 E 1-hasta un miximo de 140
-y . . )
B En la Fecha de Fijacién, la Sociedad Gestora determinari, atendiendo a Ia suma del Valor
<! . * Nominal total de los Activos Titulizados y del importe no dispuesto de log Créditos, el
'~‘~»" : importe total de Ia Emision y el mimero de Bonos agnipados en cada Clase (en el entendido de
- ; ; que, en el caso de que el importe méximo del activo y del pasivo del Fondo aumentara (po::
7 exceder la cotizacién del Délar del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro), et
D g importe méximo del ndmero de Bonos de cada Clase se entenderd aumentado automaticamente
O 3 en la misma proporcidn. .
By ‘
o8 La suscripcién o tenencia de Bonos de una de las Clases no implica I2 suscripcién o temencia
N . de Bonos de las restantes Clases. .
D ! :
' L
. :
>
D E
A
2
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7.7  Importe nominal ¥ efectivo de cada Beno, con indicacién, cnando exista, de la
prima de emision expresada en proporcién sobre el nominal y en unidades
monetarias por vaior. Moneda en gue se exprese cada una de las Clases de Bonos
que se emiten con cargo al Fondo; si estuviera expresada en unidades de cuenta,

estatuto contractual de éstas; opcién de cambio

11.7.1 Importe nominal y efectivo de cada Bono

El siguiente cuadro refleja el importe nominal de cada uno de los Bonos emitidos al

amparo de la Emision:

Clase Importe nominal

A - DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Eu.ros)

B DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
] C DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
| D . DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
' E ' DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)

El impdrte efectivo que debera desembolsar un suscriptor por la adquisicién de Bonos
ser4 igual al valor nominal de cada Bono.

El precio de emision que recibiré la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, sera el

importe efectivo entregado por el suscriptor.

11.7.2 Moneda dela Emision

Los Bonos de todas las Clases estan denominados en Furos. El Fondo efectuard todos
sus pagos derivados de los Bonos exclusivamente en Euros.

I1.8 Comisiones y gasios COMEXOS de todo tips gque, obligatoriamente, hayan de
desembolsar los inversores con ocasién de la suseripcion de los Bonos emitidos

con cargo al Fonde

La suscripcion de los Bonos esta libre para el suscriptor de todo gasto © comisién por parie

de! Fondo.

11.9  Mencién, si procede, de la existencia em su caso de comisiones & Cargo de
tenedores de los Donos emitides con cargo al Fondo, representados
obligatoriamente €n anotaciones en cuenta, en concepto de jnscripcién ¥

mantenimiento de saldo

La comisién en concepto de inclusién en el Registro Central def SCLV serd a cargo del
Fondo, no repercutiéndola y no existiendo comision alguna en concepto de mantenimiento de
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Asimismo, las Entidades adheridas al SCLYV podran establecer, de acuetdo{f:on
vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Bunog
Vo T oy

administracién de valores que libremente determinen, ¥ que en 5u momefi h&y
. comunicadas al Banco de Espafia y/ozla CNMYV como organismo supervisor. o

-

11.10 Claunsula de tipo de interés
I1.10.1 Tipo de interés nominal
a) Devengo de intereses

El principal de cada Bono pendiente de amortizacion devengard diariamente intereses

al Tipo de Interés (segin se define este concepio a continuacion) correspondleme ala

Clase de Bonos, de que se trate, €n funcién del nimero dé dias efectivamente .
transcurridos en cada Periodo de Célculo (segin se define a continuacién) dividido

por trescientos sesenta (360).

A efectos de determinar el Tipo de Interés aplicable en cada momento a cada Clase de
Bonos, la duracién de la Fmision se entenderd dividida en sucesivos perfodos de
tiempo (en lo sucesivo, cada uno de ellos, un “Periodo de Caleulo™), el primero de .
los cuales comenzard en la Fecha de Desembolso (segdn se define este concepto en el ‘
Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo),
inclusive, y concluird en la primera Fecha de Pago (segin se define este concepto a
continuacién), exclusive. El segundo y sucesivos Pericdos de Célenlo comenzarin en
la Fecha de Pago en que haya concluido e} Perfodo de Cilculo inmediata y
respectivamente anterior, inclusive, y concluirdn ent la Fecha de Pago inmediata y

respectivamente siguiente, exclusive. .

g b 3. | SO T g O RO W M o TR
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Se entiende por “Fecha de Pago” los dfas 28 de febrero (o 29 de febrero si se trata de
un afio bisiesto), 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de cada afio durante la
vida del Fcndo, o, si cualquiera de tales dias no fuere un Dia Habil (segiin se define
este concepto en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente
Folleto Informativo) el primer Dia H4bil inmediatamente anterior.

b) - Tipo de interés nominal

Se entendera por “Tipo de Interés™ aplicable para cada Clase de Bonos el que resulte
de adicionar al EURIBOR (tal y como dicho concepto se define a3 comtinuacidn) el
margen correspondiente a la Clase a que corresponda el Bono (en lo sucesivo, el

“Margen”).

El Margen aplicable a cada Clase de Bonos se determinard por la Sociedad Gestora en
la Fecha de Fijacion y no podrd ser inferior al que figura para cada Clase de Bonos en

la tabla siguiente:
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Clase Margen minimo B K
B !
A 0,10 % o B
S
B 0,12 % e
0 1
{5 fﬁ;_‘
C 0,15% ol
A
. AN ?’._
D 0 0,20% i
Eine
-
E . 0,30 % E‘

e LT
e

R

¢ Determinscién del tipo de interés de referencia EURIBOR

A efectos del presente Folleto Informativo, EURIBOR significa el tipo de“referencia
para depdsitos en Euros a tres (3) meses que aparezca en la pantalla 248 de Telerate a
las once horas (11:00 am.) (horario de Bruselas) del segundo Dia Habil
inmediatamente anterior al dia en que comience el Periodo de Cilculo de que se trate.

A

5
SR
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TOHCODOOD G-

Si mo fuera posible determinar el EURIBOR en la forma prevista en el pérrafo
anterior, se determinard el EURIBOR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de
Referencia (segiin se definen a continuacién) ofrezcan depésitos en Euros, alrededor &R
de las once horas (11:00 a.m.) (horario de Bruselas) del sepundo Dfa Hibil |
inmediatamente anterior al dia en que comience el Periodo de Caleulo de que se trate, .

AR

&
o

3 G
ITEREN
s

a bancos de primera fila del mercado interbancario de la zona Euro, para un plazo de . gyv;
tres (3) meses que comience en ese dia. , @ Eﬁr{?
BBVA como Agente de pagos solicitard a la oficina principal en 1a zona Euro de cada &> ‘;&
uno de los Bancos de Referencia uma cotizacién de dicho tipo. Caso de que se i s
obtengan al menos dos cotizaciones, el tipo de referencia para el Periodo de Calculo | D}
serd el resultante de la media aritmética de los tipos cotizados. )

“Bancos de Referencia” significa cuatro grandes bancos del mercado interbancario
de la zona Euro, seleccionados por BBVA como Agente de Pagos.

d) Momento de fijacion del tipo

|
|

E! Tipo de Interés aplicable a cada Clase de Bonos durante cada Periodo de Calculo
serd calculado por BBVA, en su condicidn de Agente de Pagos de los Bonos, e!
segundo Dia Habil inmediatamente anterior a aquél en que se inmicie el Periodo de
Célculo en cuestién, y comunicado por la Sociedad Gestora 2 los rimlares de los
Bonos, mediante publicécién en el Boletin Diario del Mercado AIAF, a la CNMV, al
SCLV y al drgano rector del Mercado AIAF de Rena Fija, dentro de los cinco (3)
Dias Hibiles siguientes al inicio del Periodo de Calculo correspondiente.

El Tipo de Inierés nominal aplicable a cada Clase de Bonos para el primer Periodo de
Calculo se determinard en la forma prevista en el apartado c) anterior, en base al tipo

de mteres_ de referencm EURIBOR a tres (3) meses EXlSIeﬂ[e a 1a5 once horas (11 [}o
e e S S T T T e e oo S b
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Fecha de Pago | Fecha de | EURIBOR Bonns‘ Bonos Bones Bonos Bonos .
‘ (tedrica) fijacién  det|3meses [ClaseA [ClaseB [ClaseC |Clase D |Clase E
: tipo
E | G 1008 | 410 | 2597 % 26976 |27 % | 2T R 2597 % 7.807 %
; ! 13un-1999 | 11jun-1999 | 2.619% | 2.719% | 2,739 % 2.765; % [2.819% | 2919 %
’r,i 1 205un-1959 | 18jun-1999 | 2,632 % [ 2,732% |2752 % | 2,782 % | 2.832 % | 2.932 %
E; 1 71999 | 255un1999 | 2660 % [2.760 % [2.780°% | 2810 % | 2,860 % | 2,060 %
:. 1 4un-1959 2-_jul-1999' 2.663% [2.763% (2783 % [2313% | 2,863 % | 2,963 %
2

2.m.) de la mafiana (horario de Bruselas) del segundo Dia Habii antenor
Desembolso.

e) Férmula para el cdleulo de los intereses

Para cada Periodo de Cilculo y para cada Clase de Bonos, el cileulo de 1a liquidacién
de los intereses que han de ser pagados en cada Fecha de Pago, se llevari a cabo con
arreglo a la siguiente formula:

. d
I =PxRx —
360
Donde:
I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada,
P= Pnnmpal pendiente de amortizacién de cada Clase de Bonos en el
segundo Dfa Habil inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago,
R=" Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje z;:lual.
d= Nomero de dfas efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Caiculo.
) Cuadro informative de Ia evolucion del tipo de interés de referencia a utilizar

A titulo meramente informativo se dan a commuacmn datos de los tipos EURIBOR a
tres (3) meses, suministrada por Telerate, a través de su pagina 248, en las fechas que
se indican, asi como los tipos de interés nominal que resultarian de su aplicacién a
cada una de las Clases de Bonos (sobre la hiptesis de que el Margen aplicable a cada
Clase de Bonos es el siguiente: (i) Clase A: 0,10 %; (i1} Clase B: 0,12 %; (iii) Clase
C: 0,15 %; (iv) Clase D: 0,20 % y (v) Clase E: 0,30 %):
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P 1-jul-1969 | Sul-1999 | 2665 % | 2,765 % | 2,785 % | 2.815 % | 2.865 % | 2.965 %

TR
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18-jul-1959 | 16-ul-1999 | 2.693% | 2,793 % (2813% 2843 % | 2,893 % | 2.993 %

25-jul-1999 23-jul-1999 2,685% [2785% [2,305% |2,835% | 2.885 % | 2.985 %

EERRNTY

l-ago-1999 30-jul-1999 260% [2,70% |1 2810% | 2840% [ 2,890 % | 2.950 %

82g0-1999 | 6ago-1999 | 2,699 % | 279 % | 2.819% | 2,849 % | 2.899 % | 2.999 %

15:2g0-1999 | 13-ag0-1999 | 2704 % [2.804 % | 2824 % | 2,854 % | 2,004 % | 3.004 %

2-ago-1999 | 20-ago-1999 | 2,684 % | 2,784 % ) 2,804 % | 2834 % | 2,884 % | 2.984 %

29-ag0-1999 | 27-ago-1999 | 2691 % 12,791% 12811 % [ 2,841 % | 2,801 % 2,991 %

S-sep-1999 | 3-sep1999 | 2,696 % | 2,796 % | 2,816 % | 2,846 % | 2,896 % | 2.9 %

12-5ep-1999 10-sep-1999 | 2,692% 12,792% | 2812% |2,842% | 2,802 % | 2,992 %

19-5ep-1999 17-sep-1959 | 2,687 % (2,787 % | 2,807 % (2,837% [ 2,837 % | 2,987 %

26-5ep-1999 | 24-sep-1999 { 2,690 % [ 2790% [ 2,810 % | 2,340% | 2,850 % | 2.99%0 %

301999 | Ioc-1999 | 3,126 % | 3,226 % | 3,246 % | 3.276 % | 3.326 % | 3,426 %

10-0ct-1999 8-0ct-1999 323 % 13.363% |3383% [3413% [3,463% | 3,563 %

17-0c1-1999 15-0c-1999 | 3,429 % (3.529% [ 3,549% 13,5719% | 3,629% | 3,729 %

24-0c-1999 | 22-0ct-1999 | 3457 % | 3,557 % (3,577 % |3,607% [ 3.657 % | 3.757 %

J-0ct-1959 290011999 | 3491 % [3.591% | 3611 % | 3,641% [ 3,601 % | 3,791 %

T-00v-1999 | S-pov-1999 | 3,505 % | 3,603 % | 3.625 % | 3.655 % | 3,705 % | 3.005 %

14-n0v-1999 | 12-nov-1999 | 3452 % |3,552% [3,512% {3,602% [ 3,652% | 3,752 %

21-nov-1959 | 19-nov-1999 | 3450 % [ 3,550 % {3.570% | 3,600% [ 3.650 % | 3,750 %

28-nov-1999 | 26-nov-1999 | 3.445% | 3,545% | 3,565 % [ 3,595% | 3,645 % | 3,745 %

54dic-1999 [ 3-dic-1999 | 3454 % | 3354 % [3.574% | 3.604 % | 3.654 % | 3.754

=

=

12-dic-1999 10-dic-1999 3AT D | 3557% | 3517 % |3.607T% | 3,657% | 3.757 %

th ik ETE e s et "'“..— XY v‘:’-”..-.‘ ‘.“.;-.,.”., s -“."l: ': [T
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19-dic-1999 17-dic-1999 3467 % | 3,567% [ 3587 % | 3.617% |13.667% | 3.767 %

e
'y

26-dic-1999 24-dic-19%9 IM9% [3549% | 3569% 3599 % (3,649 % | 3.730 %

Zene2000 | 31-dic-1999 | 3339 % |3.439% | 3459 % [3,489% | 3,539 % | 3,619 %

® OO

9-ene-2000 T-cne-2000 332% [3422% |34M2% [ 3472 % | 3,522% | 3.622 % | an
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Tienc 2000 | 21ene-2000 | 331 % |3.410% | 3430% 3466-5 [50% Ve
Sgon vb2

W0-ene-2000 | 28-ene-2000 | 3.486 % | 3,586 % | 3.606 % | 3,636 % 3636% | 3,786 %

]
-
=

Toene2000 | 13cne000 | 3321 % | 3421 % [ 3441 % | 3471 RS Al 7| B2

&

I1.10.2 Orden gue en la prelaéién de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los

Bonos emitidos con cargo al mismo, e indicacion precisa del apartado y pdginas de

este Folleto Informativo donde se describen las reglas de prelacion establecidas en .

los pagos del Fondo y en concrelo las que afectan a los pagos de intereses de dichos
valores

El pago de intereses‘devengados por los Bonos de cada una de Ias Clases ocupan los
Jugares que se indican a continuacién en el orden de pagos ordinario establecido en el
apartado ¥.6.1.2.2 del presente Folleto Informativo:

)] Bonos de la Clase A: el cuaito (4°) lugar en el orden de prelacién de los
pagos a efectuar con cargo a los Intereses Disponibles (segin se define este
concepto en el Listado de Def iniciones que figura en el Anexo 10 del presente
Folleto Informativo);

(i) = Bonos de Ia Clase B: el sexto (6°)' lugar en el orden de prelacién de los pagos
a efectuar con cargo a los Intereses Disponibles;

(i)  Bonos de la Clase C: el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacion de los
pagos a efectuar con cargo a los Intereses Disponibles;

(iv)  Bonos de la Clase D: el octave (8%) Iuigar en el orden de prelacién de los
- pagos a efectuar con cargo a los Intereses Disponibles;

(v) ~ Bonos de la Clase E: el noveno (9°) lugar en el orden de prelacién de los
pagos a efectuar con cargo a los Intereses Disponibles.

11.10.3 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de intereses’

Los intereses devengadds por cada Bono se liquidarin y abonardn en cada Fecha de
Pago, hasta donde alcance el importe det Interés Disponible (tal y como dicho
concepto se define en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del
" presente Folleto Informativo), de conformidad con las siguientes reglas: (a) los
intereses devengados por cada una de las Clases de Bonos se pagarin de modo
secuencial, de suerie que no s€ procedera al pago de los intereses devengados por los

. Bonos de uma Clase posterior mientras no hayan sido integramente pagados los

intereses devengados por los Bonos.de 12 Clase anterior; y (b] el pago de los intereses
devengados por los Bonos de una misma Clase tendrd siempre lugar a prorrata del
valor nominal de cada Bono.
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En caso de que en una Fecha de Pago el importe de los Intereses Disponibles no fuera
suficiente para hacer frente al pago de los intereses devengados por los Bonos de una

.0 mis Clases de conformidad con el orden de prelacién de pagos estabiecido en el

apartado V.6.1.2.2 del presente Folleto Informative, quedara aplazado el pago de los
intereses devengados que no hayan podido ser satisfechos, Las cantidades aplazadas

- de intereses que los trulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonarin en

I1.11

la primera Fecha de Pago siguiente en que los Intereses Disponibles fueren; suficientes
a tal efecto. Las cantidades aplazadas de intereses no devengarin a favor de los
titulares de los Bonos interés alguno.

El servicio financiero de la Emision, tanto en lo que respecta al pago de intereses
como a la amortizacién de los Bonos, serd atendido por BBVA en su condicidn de
Agente de Pagos de la misma. ;

Amortizacidn de los Bonos

I1.11.1 Precio de Reembolso

El precio de reembolso de los Bonos serd del cien por cien (100%) de su valor
nominal.

II.11.2 Orden que en Ia prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de principal de los

Bonos emitidos con cargo al mismo, e indicacién precisa del apartadp Y pdginas de
este Folleto Informativo donde se describen las reglas de prelacion establecidas en
los pagos del Fondo y en concreto las que afectan a los pagos de intereses de dichos
valores

Los pagos de principal de los Bonos de cada una de las Clases octipan los lugares que
se indican a continuacitn en el orden de pagos ordinario establecido en e} apartado
V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo, efectuindose en la forma prevista en el
apartado II.11.3 siguiente:

(D Bonos de Ia Clase A: el tercer (3°) lugar en el orden de prelacién de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible (segin se define este concepto en el
Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo);

(i1} Bonos de la Clase B: el sexto (6°) lugar en el orden de prelacién de pagos a
efecruar con cargo al Principal Disponible;

Bonos de Ia Clase C: el octavo (8°) lugar en el orden de prelacién de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

(i}

Bonos de la Clase D: el décimo (10°) lugar en el orden de prelacidn de pagos
a efectuar con cargo al Principal Disponible; y

{iv)
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(i)

(ii)
(iii)
(iv)

™

Asimismo, los pagos de Importes Imputados (tal y como dicho C(;ncép
el Anexo 10 del presente Folleto Informativo) a cada una de las Clases de Bonos
ocupan los lugares que se indican a continuacién en el orden de pagos ordinario
establecido en el apartado V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo, efectuindose en
la forma prevista en el apartado I1.11.3 siguiente:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

J,.}-_
Bonos de la Clase E: el duodécimo {12°) lugar en el orgen

pagos a efectuar con cargo al Principal Disponible.

Bonos de 1a Clase A: el segundo (2°) lugar en el orden de prelacién de pagos
a efectuar con cargo al Principal Disponible;

Bonos de la Clase B: el quinto (5°) lugar en el orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

Bonos de 1a Clase C: el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacin de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

Bonos de la Clase D: el noveno (9°) lugar en ¢l orden de prelacién de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disporible; y

Bonos de la Clase E: el undécimo (11°) Iugar en el orden de prelacién de

. pagos a efectuar con cargo al Principal Disponible.

11.11.3 Modalidades de amortizacion, con especificacion de las fechas, Iugar entidades,

procedimiento y publicidad de las mismas

I1.11.3.1

Amortizacién ordinaria

Con caricter ordinario, salvo el supuesto de amortizacion anticipada previsto
en el apartado IL11. 3.2 del presente Folleto Informativo, los. Bonos se
amortizardn parcialmente en cada Fecha de Pago, hasta donde alcance el
importe del Principal Disponible para Amortizacidn (tal y como- dicho
concepto se define en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10
del presente Folleto Informativo), dé conformidad con las siguientes reglas:
() cada una de las Clases de Bonos se amortizard de modo secuencial, de
suerte que mo se procederd a la amortizacién de los Bonos de una Clase
posterior mientras no hayan sido integramente amortizados todos los Bonos de
la Clase anterior; y (b) los Bonos de una misma Clase se amortizardn siempre
a prorrata del valor nominal de cada Bono.

Con arreglo a lo expuesto en el pérrafo anterior, la amortizacién de los Bonos
de la Clase B comenzard solo cuando hayan quedado mtegrameme
amortizados los Bonos de Ia Clase A; la amortizacion de los Bonos de 1a Clase
C comenzaré sblo cuando hayan quedado integramente amortizados los Bonos
delas Clases Ay B; la amortizacién de los Bonos de la Clase D comenzari
s6lo cuando hayan quedado integramente amortizados los Bonos de las Clases

3F 7281720
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A, By C; y la amortizacién de los Bonos de I3 Clase E comenzari sélo
cuando hayan quedado integramente amortizados los Bonos de las Clases A,

T

B,CyD. ;

&
La Sociedad Gestora abonari por cuenta del Fogdg ¥y a través de BBVA, en su J;
calidad de .Agente .de Pagos, el precio de reembolso de los Bonos a los gﬂ
tiulares legitimos de los mismos, de acuerdo con las normas de 32

funcionamiento que 2 tal efecto tenga establecidas en cada momento el SCLV

En el caso de que el Principal Disponible Para Amortizacién en una Fecha de
Pago para cada uno de los Bonos de una Clase determinada fuera inferior a un
minimo de MIL EUROS (1.000.- Euros) no tendr4 lugar amortizacién alguna
de los Bonos de dicha Clase en la Fecha de Pago de que se trate,
acumplandose al Principal Disponible hasia Ia primera Fecha de
posterior en que se cumpla dicho minimo,

Pago

En todo caso, el importe no amortizado de cada Bopo continuard devengado
intereses en tanto no deba ser considerado un Importe Imputado (segiin se

define este-concepto en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 g E@
del presente Folleto Informativo) de conformidad con el apartado V.1.3.5.3 fﬁf
posterior. ?ﬂ:
. ) ) b
1L11.3.2 Amortizacién anticipada 2 ,5:3
La Emision de Bonos se amortizara anticipadamente como consecuencia de la ¥ f:f
liquidacién del Fondo en los términos que se establecen en el apartado I11.9 &3 ;“"ﬁ;d‘*
del presente Folleto Informativo. =

I1.12  Servicio financiers

El servicio financiero serd atendido a través de BBVA, en su condicign de Agente de Pagos de

ODOOO

la Emisién, con domicilio a estos efectos en la calle Clara del Rey n° 26 (28002) Madrid. !%5\

A estos efectos, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, suscribirs con BBVA en 1a Fecha ‘:,: i

de Constirucién, un contrato de agencia de pagos por cuya virtud se apoderari a BBVA, con ?9/

caricter revecable, para que acnie en calidad de agente de Pagos de la Emisién y, en tal @

concepto, satisfaga a las correspondientes Entidades adheridas eg Cuyos registros estén :,
inscritos los titulares de los Benos cuantas cantidades les fueran debidas a éstos por el Fondo. g ;

En particular, las obligaciones que asumir el Agente de Pagos son Jas siguientes: &

. &

(1) pagar al Fondo antes de las catorce horas (14:00 p-m.) (horario de Madrid) de Ia ,«a\
Fecha de Desembolso el importe que, de conformidad cop lo establecido en el :—: 7
Contrato de Aseguramiento y Colocacién de Bonos abonen Jas Entidades J
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos (tal y como dicho concepto se define en el 2

2

Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informative) :
con fecha valor ese mismo dia mediante su ingreso en la Cuenta de Cobros en Euros- R




(i)

(iif)

(iv)

£y

T ; ) ,
‘r.}i"b B { Ay R
A ."’1!;9{7@._““4 2 ﬁ m. T

En contraprestacion a 10s servicios 2 real
Agencia de Pagos, la Sociedad Gestora,
Agente de Pagos (tal
figura en el Anexo 10 del presen

-
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Gestora los estados de mfgnngg;%;}{ CShidams

entregar 3’ la Sociedad 2
i tidades A o T
cumplimentados port cada una de las Entidades seguradoras ;foco%gg}agg.% s

difusion alcanzada en 12 colocacion de la Emision de Bonos}ﬁﬁl}zgld pag@H

) WM ED
modelo al respecto establecido por ja CNMV y desglosado pata~eada=tna
Clases; -

en cada una de las Fechas de Pago, efectuar el pago de intereses y, en su caso, la

amortizacion de jos Bonos;

dos Dias Habiles antes del inicio’de cada Perfodo de Cilculo, calcular el Tipo de
de Bonos durante dicho Periodo de conformidad con 1o

Interés aplicable a cada Clase
establecido en e} apartado 11.10.1 anterior ¥ comunicarlo a la Sociedad Gestora.

izar por el agente de pagos en virud del Contrato de
por cuenta del Fondo, abonard la Comisién del
y como dicho »concepto se define en el Listado de Definiciones que
e Folleto Informativo).

11.12.1 Cuadro de servicio financiero

De acuerdo con las condiciones de la Emision el cuadro del servicio financiero de la
misma (expresado en Euros) pata el supuesto teérico de que (i) o tenga lugar durante
1a vida del Fondo ninguna amortizacion anticipada de ningén Préstamo o Crédito, ()
ningfin Deudor Cedido incumpla durante 1a vida del Fondo sus obligaciones de pago

édito y (iii) BBVA no ej§mite el Derecho de

en virtud del respectivo Préstamo o Cr
Recompra (segin s¢ define dicho concepto €n el Listado de Definiciones que figura en

el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), seria el siguiente:

Informacién tomada a 4 de enero de 2000. EURIBOR: 3, 45 %. Se asume que:
ce constante cada Periodo de Caleulo hasta ¢l final de la

(a} este tipo permane

Emision; (b) que el Margen aplicable a cada Clase de Bonos es el siguiente:
(i) Clase A: 0,1 0 %; (i) Clase B: 0,12 %; (iii) Clase C: 0,15 %; (iv) Clase
D: 0,20 % y (v) Clase E+0,30 %; ¥ (c) que la Emision tiene lugar por el

importe mdximo de los Activos Tiwulizados.

{1as cifras se expresan €n Euros}

BONOS CLASE A

Fecha de Pago Amortizacién de | Fago de Intereses Saldo Vivo
principal " Restante
£2b-00 030.695.108
3.865.524 7.892.812 026.829.584
1
7.860.030 914.263.296
7.753.461 872.003.414
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feb-01 I 25.948.932 739567 3““‘{‘32‘5‘_ 054,432
may-01 18.541.802
ago-01 44.964,107 7.017.767 782.548.573
nov-01 { 61.532.413 6.636,447 721.016.155
feb-02 ( 42.411.521 6.1.14.618 678.604.634
may-02 { 15.498.570 663.106.064
| ago02 ! 72.024.654 591.081.410
nov-02 f 52.166.136 538.915.274
feb-03 11.136.616 527.778.658
may-03 12.046.897 4.475.856 515.731.761
P 2g0-03 37.954.834 4.373.692 471.776.927
nov-03 6.931.207 4.051.814 470.845.720
 Ebod 28.492.742 3.993,033 442.352.978
may-04 8.566.745 3.751.399 433.786.234
 ago-04 8L711L.841 | 3678745 352.074.303
nov-04 6.130.945 2.985.736 345.943.449
feb-05 113.020.27] 2.933.793 232.923.177
may-05 28.952.286 1.975.318 203.970.892
ago-05. 80.025.499 W 123.945 397
110v-05 1.700.836 1.051.126 122.244 506
feb-06 7.612.638 1.036.701 114.631.869
may-06 19.048.744 972.142
ago-06 75.206.725
| nov06 | 17461443 2.914.955
2.431.259
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may-07 483.696 4.102 - j : i
ago-07 0 0 \' =
S By &
, BONOS CLASE B 3
Fecha de Pago| Amortizacién'de | Pago de Intereses Salde Vive E%
principal Restante )
" feb-00 ‘ 25.651.273 :
may 00 0o 218.763 25.651.273
w000 | 0 234.025 25.651.273 :
;
T0v-00 0 234.025 " 25.651.273
feb-01 0 234.025 25.651.273
may-01 0 - | 2263% 25.651.273
ago-01 0 - 234.025 25.651.273 t
:
~ ov-01 0 - -234.025 25.651.273 |
feb-02 0 234.025 25.651.273 o
ago-02 0 - 234.025 - 25.651.273
nov-02 0 234.025 25.651.273
feb-03 0 234.025 25.651.273
may-03 0 ~ 226.3% 25.651.273
ago—UB - 0 234.025 25.651.273
. nov-03 0 234.025 25.651.273
3 .
l 04 0 234.025 25.651.273
:; — 0 ~ 228.938 25.651.273
: :
-3
} 220-04 0 234.025 25.651.273
o
nov-04 0 234.025 25.651.273
:
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feb-05 o 0 234.025 25.651.273

v ah e

i A

&
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may-05 0 226.394 25.651.273

o+

WL

o

ago-05 0 234.025 25.651.273

nov-035 0 234.025 25.651.273

LS
Penp sty

LT

feb-06 0 "234.025 25.651.273

o=

L et I P L PP i 2 22 .-..%.i

.
e
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g

may-06 0 . 226.394 25.651.273

P

G

Ll

BN

2

25006 0 34,025 35651273 &

3
b

BEPST VR e

%
Ly
v

‘k

noy-06 0 234,025 25.651.273

_:ql‘&tai_.
PN

1 feb-07 0 234.025 25.651.273

s
iy

Lo dss
}}r.ﬁ, %

S

4
T

may-07 - 20.268.447 226.394 5.382.826

e
v

ago07 5.382.826 49.109 0

bt e e k!

nov-07 0 0 G

R LT T TR ()

BONOS CLASE C iy
Fecha de Pago; Amortizacion de Pago de Salde Vivo :
principal Intereses Restante A o
feb-00 108.962.148 -3 i
-; may-00 | 0 937.074 108.962. 148 )
- -" ln-:l‘ u.}
28000 0 1002452 | 108.962.148 o R
10v-00 0 1.002.452 108.962.148 O b
g
! feb-01 0 1.002.452 108.962.148 &
1 s
i —— 0 960.763 108.962.148 Gl b
ago-01 0 1.002.452 108.962.148 &
nov-0] 0 1.002.452 108.962.148 @ k
| @
; feb-02 0 1.002.452 108.962. 148 p

Eb
T T R S R T o T T e TS oz~
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Lquprei e, 5]

69.763 -108:9624198 %
may-02 0 ? 080622148

o, e
ago-02 0 1.002.452 ‘1‘ng 96.
: S i r
nov-02 0 1.002.452 108.962.148.

feb-03 0 ) 1.002.452 |. 108.962.148

may-03 0 969.763 . 108.962.148

ago-03 : 0 1.002.452 108.962.148

nov-03 0 1.002.452 108.962.148

feb-04 0 1.002.452 | 108.962.143

may-04 0 980.659 108.962.148

ago-04 0 1.002.452 108.962.148

nov-04 0 | 1.002.452 108.962.148

QUOOOULOLDOLLLLLOULULULUU LA U AT

feb-05 : 0 .1.002.452 108.962.148

~ ——

ay-05 0 969.763 108.962.148

ago-05 0 1.002.452 108.962.148

ov-05 0| 1002452 | 108961143

feb-06 0 _ 1.002.452 108.962.148

may-06 0 069.763 108.962.148

ago-06 0 1.002.452 108.962.14.8

nov-06 0 ' 1.002.452 " 108.962.148

07 0 1.002.452 108.962.148

CQOO0OOO0LC T 0L

may-07 0 969.763 _ 108.962.148

O

ago-07 31.713.228 1.002.452 77.248.919

nov-07 1.104.104 710.690 76.144.815

feb-08 2.248.599 700.532 73.896.216

may-08 1.218.090 665.066 72.678.126
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ago-08 .

36.490.639

663.639

36.187.487

nov-03

805.832

332.925

35.381.655

feb-09 ‘

1.520.356

325511

33.861.299

may-09

1.173.433

301.366

32.687.866

ago-09

32.687.866

300.728

0

noy-09

0

0

BONOS CLASE D

Fecha de Pago

Amortizacion de
principal

Pago de Intereses

Saldo Vivo
Restante

feb-00

21.970.873

may-00

191.574

21.970.873

ago-00

204.939

21.970.873

nov-00

204.939

21.970.873

feb-01

204.939

21.970.873

may-01

198.257

21.970.873

a_go—Ol

204.939

21.970.873

nov-01

204.939

21.970.873

feb-02

204.939

21.970.873

may-02

198.257

21.970.873

ago-02

204.939

21.970.873

nov-02

204.939

21.970.873

feb-03

204.939

21.970.873

may-03

198.257

21.970.873

ago-03

204.939

21.970.873

nov-(3

204.939

21.970.873
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S

y_:,c 2
2
Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de Intereses Saldd‘:;i;r “
principal ReSiaie)
feb-04 0 204.939 2T
RN TP
“may-04 0 200.484 T

ago-04 0 204.939 - 21.570.873
nov-04 ° 0 204.?39 21.970.873
feb-03 0 204.939 21.970.873
may-03 0 198.257 21.970.873
2g005 0 204.939 21.570.873
nov-05 0 204.939 21.970.873
feb-06 0 204,939 21.970.873
may-06 0 198.257 21.970.873
ago-06 0 20_4.939 21.970.873
nov-06 0 204.939 21.970.873
feb-07 0 204.939 21.970.873
may-07 0 198257 21.970.873
ago-07 0 204939 | 21570873
nov-07 0 204.939 21.970.873
feb-08 0 204.939 21.970.873 ‘
Tay-08 0 200.434 21.970.873
ago-08 0 204.939 21.970.873
nov-08 0 204.939 21.970.373
feb-09 0 204.939 21.970.873
may-09 0 198.257 21.970.873
ago-09 4.038_.460 2@.939 17.932.413
I?OV-G9 2.083.223 167.270 14.949.190
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Fecha de Pago

i =

TR

T, K P P T o et

o e alr oy

e MR e 3 .

Amort.izacién de | Pago de Intereses Saldo Vivo
principal Restante
feh-10 1.400.825 139.443 13.548.366
may-10 K 425332 122.255 13.123.034
ago—lb ' 13.123.034 122,409 0
nov-10 0 0 0
BONOS CLASEE
Fecha de Pago| Amortizacién de ..'Pago de Intereses Salde Vivo
principal Restante
Feb-00 27.993.346
may-00 0 250.774 27.993.346
ago-00, 0 268,270 27.993.346
— 0 268.270 27.993.346
eb-01 0 268.270 27.993.346
may-01 0 259.522 27.993.346
ago-01 0 268.270 27.993.346
nov-01 0 268.270 27.993.346
feb-02 0 268.270 27.993.346
may-02 0 256,522 27.993.346
ago-02 0 268.270 27.993.346
nov-02 0 268.270 27.993.346
feb-03 0 268.270 27.993.346
may03 0 259522 27.993.346
ago-03 0 268.270 27.993.346
nov-03 0 268.270 27.993.346
feb-04 0 268.270 27.993.346
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Fecha de Pago

Amortizacién de
principal

-Pago de Intereses |

may-04

0

262.438

e 8 Q

- ago-04

0

268.270

27.905336 ]

nov-04

0

268.270

27.993.346

feb-05

263.270

27.993.346

may-05

. 259.522

27.993.346

ago-05

268.270

27.993.346

nov-05

268.270

27.993.346

feb-06

268.270

27.993.346

may-06

259.522

27.993.346

ago-06

263.270

27.993.346

nov-06

268.270

27.993.346

feb-07

268.270

27.993.346

may-07

259.522

27.993.346

ago?O'I

268.270

27.993.346

nov-07

268.270

27.993.346

feb-08

268.270

27.993.346

may-08

262.438

27.993.346

ago-08

268.270

27.993.346

nov-08

263.270

27.993.346

feb-09

268.270

27.993.346

may-09

259.522

27.993.346

ago-09.

268.270

27.993.346

nov-09

268.270

27.993.346

feb-10

268.270

27.993.346

.
T e T T o e sy oy e

T a1 e e e e e i T verity

s T A A

T R T o T A e

s

5

o ey ed

P T DY T A e

L i . B Te. ™ A A T " LA Y I S IS A By | lan Cn Tt vl

Tty

I Yy




-+

&éelxwmmmw&w_ N i T VT

|
:

Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de Intereses Salde Vive
: principal Restante

may-10 0 259.522 27.993.346
ago-10 23.f$74-310 268.270 4.519.036
nov-10 425.332 _ 43.307 4.093.704 -
feb-11 1.196.189 39.231 2.897.515
may-11 425332 26.-862 2.472.184
ago 11 0 T 3692 2.472.184
nov-11 425332 23.692 2.046.852
feb-12 1.196.189 19.616 850.663
may-12 425.332 1.975 425.332
ago-12 0 4.076 425.332
nov-12 425.332 4.076 0
feb-13 0 0 0
may-13 0 0 0

1113 Interés efectivo previsto para el titular con especificacién del método de caleulo
adoptade y los gastos previstos por conceptos apropiades a su verdadera
naturaleza

La Tasa Interna de Rentabilidad (T.I.LR.) parz el inversor se calculari con arreglo a la

siguiente formmia:

200.000 = 2 ai(l + [y

=]

Donde :

I = Interés efectivo expresado en tasa anual, en tanto por 1.

ai = Cantidades totales de amortizacion e intereses que recibiran los inversores.
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= Nimero de dias comprendldos entre Ia Fecha de Desembolso }(‘%ﬁ%
febrero (0 29 de febrero si se trata de un afio bisiesto), 31 de mayo ,51
de noviembre de cada afio durante la vida del Fondo. ng art %

Para el supuesto de que: (i) el Tipo de Interés de los Bonos se mantuviera constante a lo 'largo
de toda la vida de los mismos en un tipo det 3,55 % para la Clase A, del 3,57 % para Ia Clase

oy e Ty
S N

Recompra (segin se defirie este concepto en el Listado de Definiciones que figura en el
Anexo 10 del presente Folleto Informativo), la T.LR. del inversor seria det 3,60 % para Ia
Clase A, del 3,62 % para la Clase B, del 3,65 % para la Clase C; del 3,70 % para la Clase
D y del 3,80 % para la Clase E.

B, del 3,60 % para la Clase C, del 3,65 % para la Clase D y del 3,75 % para la Clase E. (ii) {%
‘ no tenga lugar durante la vida del Fondo ninguna amortizacién anticipada de ningiin Préstamo §
o Crédito, (iii) ningiin Deudor Cedido incumpla durante la vida det Fondo sus obligaciones de . - ;1
g pago en virtud del respectivo Préstamo o Crédito, y (iv) BBVA no ejercite el Derecho de ,}

IL.14 Interés efectivo previsto para el Fondo en el momento de la Emision,
’ considerando todos los gastes de disefie y colecacion incnrridos a su cargo,
especificande el métedo de calcnlo

El interés efectivo ha sido calculado mediante Ia misma férmula utilizada para el calculo de la
Tasa Interna de Rentabilidad para el suscriptor de los Bonos, afiadiendo los gastos iniciales y
| periédicos del Fondo al flujo de pagos efectuados por éste a favor de los titulares de los
E Bonos.

Para el supuesto de que el tipo de interés nominal variable de los Bonos se mantuviera
constante a Jo largo de toda la vida de los mismos enun tipo del 3,55 % para la Clase A, del
3,57 % para la Clase B, del 3,60 % para la Clase C, del 3,65 % parala Clase Dy del 3,75 %
para la Clase E, estos tipos se traducirian en un interés efectivo (T.1.R.) del 3,79 % calculado
una vez deducidos los gastos del Fordo.

A continuacion se detallan las comisiones y gastos previstos (calculados, en su caso, sobre el
nimero maximo de Bonos de cada Clase y sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar
por un (1) Euro) que deberd soportar el Fondo a lo largo del proceso de su constitucién hasta,
inclusive, la Fecha de Desembolso {en lo sucesivo, los “Gastos de Constitucién™):

- Tasas a satisfacer a la CNMYV por el registro y
verificacién del Folleto Informativo: 156.138 Furos

| - Tasas a satisfacer a la CNMV por la supervision

de la admisidn a cotizacidn de la Emision: 22.305 Euros
E{ - Tasas a satisfacer al Mercado AIAF de Renta Fija
, por la admisién a cotizacién de la Emisidn: 64.686 Furos
!
E’ - Tasas a satisfacer al SCLV: 318 Euros
g

- Apgencias de Calificacion por la calificacién de ,
Ia Emision: . 380.000 Euros
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- Asesores legales y auditores: 274.254 Euros
- Gastos notariales: 177.299 Euros

- Gastos de publicaciones (exigidas por las normas

aplicables y otras de caricter comercial). 41.207 Euros
- Comisién de Aseguramiento y Colocacién: 2.682.150 Euros.
- Comision de Constimucion: 1.115.273 Euros.
Total 5.213.630 Furos

Asimismo el Fondo soportard oiras comisiones y gastos peri6dicos, cuyo importe es el
siguiente:

(1) Comisién de Administracién: 0,0075 % trimestral del saldo vivo de los Bonos al
comienzo de cada Pgn’odo de Célculo, con un importe trimestral minimo, en todo
caso, de VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.- Euros).

(i1) Comisién del Gestor: comision trimestral igual al igual al 0,005 % trimestral del saldo
vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Célculo.

(iii)  Comisién del Agente de Pagos: comisidn trimestral igual a ONCE MIL
DOSCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS (11.269.- Euros).

(iv)  Agencias de Calificacion: 20.000 Euros anuales.
(v) Otros gastos (publicaciones): 3.763 Euros anuales.
11.15 Garantias de la Emisién

BBVA no garantiza en ningiin caso la presente Emisién, de conformidad con lo dispuesio en
el articulo 2.2.b) 2° del Real Decreto.

I1.16 Ley de circulacién de los Bonos, sefialando especialmente si existen restricciones a
su libre transmisibilidad, o la mencion de que no existen tales

La ley que regira la creacién y circulacion de los Bonos emitidos con cargo al Fondo seri la
espafiola. Todas Ias cuestiones surgidas entre el Fondo, en su calidad de emisor de los Bonos
al amparo de la Emision y los titulares de éstos, serdn resueltas, con renuncia expresa al
propio fuero que pudiera corresponder a las partes, por los juzgados y tribunales de la ciudad
de Madrid, Espaiia.

Segin la legisiacién vigente, no existen restricciones particulares ni de caricter general a la
libre transmisibilidad de los Bonos que se emiten.
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11.17 Mercados secundarios organizades para los que exista el comprg <
‘la admisién a negociacién de los Bomos y plazo maximo mI}BKO’ , ;’;‘E

i

presentard esta selicitud y demsis documentus pecesaries para p 3,3
admision Ef

L

.

La Sociedad Gestora solicitard la inclusion de los Bonos que se emitan al amparo de la
Emisién en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tiene reconocido su caricter de mercado

T g e

Ry

secundario oficial.

T

ECh N

Se espera que la admision a cotizdcion de los Bonos en el Mercado AIAF de i{ema Fija se

1.2, -

produzea no més tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desemboiso. %::
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard la inclusién en el SCLV de los Benos emitidos al E}
~ amparo de la Emisién de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los mismos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de los valores admitidos a ‘;&
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija y representados mediante anotaciones en cuenta f
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV. *j
5

La Sociedad Gestora hace constar éxpresamente que conoce los requisitos y condiciones que E;
se exigen para la admisi6n, permanencia y exclusién de valores en el Mercado AIAF de Renta -
Fija segiin la legislacion vigente y los requerimientos de st organismo rector, aceptando la u
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cumplirlos. ,
\ ;

En el supuesto de que en el mencionado plazo de un (1) mes no tuviera lugar la admisién a “
negociacién en el Mercado AIAF de Renta Fija de los Bonos emitidos al amparo de 1a 8
Emisién, Ia Sociedad Gestora procedera a comunicarlo inmediatamente a los titulares de tales "
Bonos, con indicacion de las causas que han dado lugar a dicha circunstancia. , :

g T !

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto
en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada la Escritura de Constitucion,
depositara una copia de ésta en el SCLV como entidad encargada del registro contable de los
Bonos. Igualmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, depositard sendas
copias de la Escrira de Constinicion en el organismo rector del Mercado AIAF de Renta
Fija y en la CNMYV, a efectos de su incorporacion en los registros previstos.en los articulos 7
y 92 de la Ley 24/1988. La Scciedad Gestora, el SCLV y €l organismo rector del Mercado
AJAF de Renta Fija deberan tener en todo momento a disposicién de los titulares de los Bonos
y del pablico en gene}al copia de la Escritura de Constitucién, en cumplimiento de lo

dispuésto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992.

I AT T T TR 5 T L Gt
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11.18  Solicitudes de suscripcién o adquisicion

[Py MW ety TR S

I1.18.1 Colectivo de potenciales inversores @ los que se ofrecen los Bonos

Los Bonos se dirigen a inversores institucionales (tal y como se definen en el articulo
7.1 apariado a) del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores) residentes en Espaiia y en el extranjero.
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I1.18.2 Aptitud de los Bonos para cubrir las exigencias legales de inversidn de determinadas
entidades

Los Bonos que se emiten son aptos para la inversién de las provisiones técnicas de las
Entidades Aseguradoras, de conformidad con el Reglamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de
noviembre, para la materializacién de las reservas obligatorias de las Sociedades de
Garantfa Reciproca, de acuerdo con el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre,
para la inversién de los activos de los Fondos de Pensiones de acuerdo con lo
establecido en el articulo 34 del Real Decreto 1307/1988 sobre Reglamento de Planes

y Fondos de Pensiones y finalmente, apta para el computo de los coeficientes de -

inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva con excepcién de los
F.LA.M.M., conforme a lo establecido en los articelos 17, 26, 32 y 49 del
Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las inversiones de
las Instituciones de Inversién Colectiva. -

I1.18.3 Peripdo de suscripcion

El periodo de suscripcién de los Bonos (en lo sucesivo, el “Periodo de Suscripeién”™)
comenzard a las doce horas (12:00 p.m.) (horario de Madrid) del dia 25 de febrero de
2000 y finalizari a las veinte horas (8:00 p.m.) (horario de Madrid) de ese mismo dia,
siendo la fecha de emisién y desembolso (en lo sucesivo, la “Fecha de Desembolso™)
el segundo Dia Habil posterior 2 la fecha de cierre del Perfodo de Suscripcién. En
todo caso, 1a Fecha de Desembolso coincidira con la Fecha de Subrogacion.

Los Bonos no suscritos durante el Perfodo de Suscripcion serdn desembolsados por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos (segiin se define en el Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), de tal modo
que, cada uno de ellas, cubra la diferencia entre el importe asegurado y el colocado.

I1.18.4 Dénde y ante quién puede tramitarse la suscripeion o adguisicién

Las peticiones de suscripcién deben dirigirse a las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. y Goldman Sachs International (en lo sucesivo, las “Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos™) en los lugares que se citan a continuacion:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Clara del Rey, 26 (28002 - MADRID)

Goldman Sachs International

Peterborough Court, 133 Fleet Street, Londres EC4A 2BB
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1.18.5 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NDTAR[ALES.

Los suscriptores de los Bonos debffrin abonar a la Entidad Aseguradora‘y Colocadora
de Bonos a través de la cual hayan efectuado la suscripcion el precio de adquisicion de
los Bonos suscritos enl la Fecha de Desembolso. Esa misma Fecha, las Entidades
Aseguradoras ¥ Colocadoras de Bonos deberén abonar, antes de las once horas (11:00
a.m.) (horario de Madrid), al Agente de Pagos el precio correspondiente a los Bonos
emitidos, al objeto de que éste lo ingrese en Ia Cuenta de Cobros en Euros, abierta en

BBVA por la Sociedad Gestora 2 nombre del Fondo.

I1.18.6 Enirega de documentos de con {firmacidn acreditativos de la suscripeion

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con la mayor brevedad posible y no més
tarde de diez Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Desembolso, extenderdn y
entregarin a los suscriptores documentos de confirmacién acreditativos de la
suscripcion de los Bonos de los que sean titulares, conforme a Ia legislacién vigente.
Dichos documentos de confirmacién no seran negociables, reflejaran tinicamente la
suscripcién inicial de los Bonos ¥ solo seran validos hasta la entrega de las referencias
definitivas que asigne el sistema de anotaciones en cuenta del Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores.

1119 Colocacidn y adjudicacién de los Bonos

J1.19.1 Entidodes que intervienen en la colacacion. Importe global de Ias. comisiones

acordadas entre los diferentes colocadores y la Sociedad Gestora.

La colocacién de los Bonos se llevard a cabo por BBVA y Goldman Sachs, segin se
describe en el apartado 11.18.3 anterior.

La participacion de cada una de estas entidades en el compromiso de aseguramiento
y colocacion de los Bonos y la comision que percibirin del Fondo por los citados
servicios (en lo sucesivo, la “(Comision de Aseguramiento y Colocacién™) serdn las

siguientes:
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[ . Importe AseguraT[\ Comision de ]
(% sobre el importe Aseguramiento (% sobre
Entidad miximo de cada Clase) | o] importe asegurado)
Clase A: 50 % Clase A: 0,225 9
(1.047.150 Euros)
Clase B: 50 % | Clase B: 0,225 %
- (28.800 Euros)
BBVA Clase C:50 % ] Clase C: 0,225 &
{122.625 Euros)
Clase D: 50 % Clase D: 0,750 @,
(82.500 Euros)
Clase E: 50 % Clase E: 1,500 %
(210.000 Euros)
Clase A:50% | Chm i 0,225 %

(1.047.150 Euros)
Clase B: 50 % Clase B: 0,225 %
{28.800 Euros)

Goldman Sachs International Clase C: 50 % Clase C: 0,225 %

(122.625 Euros)
Clase D: 50 % Clase D: 0,750 %

{82.500 Euros)
Clase E: 50 %  ClawE 1507

(210.000 Euros)

La Emisién se distribuira a través del mercado institucional

convenientes.

Los Bonos que evenmalmente no quedaran adjudicados en e} Periodo de Suscripeidn,
después de aplicar Jas reglas anteriores, serip suscritos por Jag Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos, hasta el importe tota] asegurado por cada uno
de ellas,
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5. 11.19.2 Declaraciones de las Entidades Directoras | Lol G :
. o PR :
Q. BBVA y Goldman Sachs International intervendran en la Emisiéﬁ?}eqﬁcozﬁﬁi Y, %
@) entidades directoras, reproduciéndose a continuacién la declaracic?ﬁ“‘%?m’}i}_f\iﬁay g
O personas con representacién suficignte por cada una de las entidades directoras, que se i
O adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 3, en Ia que se contienen las ;
O manifestaciones exigidas por la vigente legislacién del mercado de valores: 55
O -
b (i) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¥
O é
Cf'; “D.[ ], en nombre y representacion de BANCO BILBAQO VIZCAYA ;
(:_'E ARGENTARIA, S.A., con domicilio a estos efecios en Clara del Rey 26 3
L (28002-Madrid), .debidamente facultado al efecto, ;y en relacion con la

y
(o

constiucion del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1 por un
importe méximo equivalente a MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE
EUROS (1.151.156.37.- Euros) y la EMISION DE CINCO CLASES DE
BONOS, por un importe miximo conjunto de MIL CIENTO QUINCE
MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y' DOS MIL SETECIENTOS
CUARENTA Y OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros). '

T R T

A

e i W /n e e T ot

DECLARA

Que se han Hevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad y suficiencia de la informacion contenida en el Folleto Informativo.

0000000000000

.y

7y

Que como consecuencia de dichas comprobaciones no se advierten

. circunstancias que comtradigan o alteren la informacidn contenida en el
Folleto Informative, ni ésta omite hechos o datos significativos que puedan
resultar relevanies para el inversor.

o

TOOC

¢

Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 8
de febrero de 2000.” '

OO

(ii) Goldman Sachs International

¥

-y

“D. [ ], en nombre y representacion de GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, con domicilio a estos efectos en Peterborough Court, 133
Fleet Sireet, Londres EC44 2BBB (Reino Unido), debidamente facultado al
efecto, y en relacion con la constitucion del FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS BBVA-1 por un importe mdximo . equivalente a MIL CIENTO
CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENIA Y SEIS MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros) y la
EMISION DE CINCO CLASES DE BONOS, por un importe mdximo conjunto

~
~—
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de MIL CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL
SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros).

DECLARA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad y suficiencia de la informacién contenidg en el Folleto Informativo.

Que como consecuencia de dichas comprobaciones no se advierten
circunstancias que coniradigan o alteren g informacion contenida en el
Folleto Informativo, ni ésta omite hechos o dasos significativos que puedan
resuitar rélevantes para el inversor.

¥ para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 8
de febrero de 2000.”

11.19.3 Entidades que aseguran la Emisién, con descripcion de las caracteristicas de la

relacidn o Contrato de Aseguramiento, garantias exigidas al emisor n oferente, tipos
de riesgos asumidos, tipo de contraprestacién a que se obliga el asegurador en casop
de incumplimiento y demds elementos relevantes

La Sociedad Gestora suscribird un contrato de aseguramiento y colocacién de los

Bonos (en lo sucesivo, el “Contrato de Aseguramiento y Colocacién de Bonos™)
con BBVA y Goldman Sachs International.

El objeto basico del Contrato de Aseguramiento y Colocacién de Bonos es el
siguiente:

) colocacién del mayor nimero posible de Bonos por parte de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos, que recibirin las peticiones de
suscripeién y se encargardn de su adjudicacién velando, en todo caso, por gque
1o se produzcan tratamientos discriminatorios:

(ii} comunicacién por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos a los
suscriptores de la adjudicacion de _Ios Bonos que les correspondan, y
recepcién de los pagos derivados del pago del precio de suscripcidn de los
correspondientes Bonos; y

(i) aseguramiento de los Bonos emitidos al amparo de la Emisién hasta el limijte
méximo de Ia cuantia correspondiente al precio efectivo a desembolsar por la

Emisidn.
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[I.20 Plazo y forma prevista para la entrega a los suscriptores de 16%3%6’%
certificados definitivos de los Bonos R AT

- .

. . o
No procede, al preverse la representacién de los Bonos exclusivameuteb‘?ﬁ“o%ﬁémo

anotaciones en cuenta.

11.21 Legislacién bajo la cual se crean los valores e indicacion de los Tribunales
competentes en caso de litigio

Los Bonos se emiten de acuerdo con Ia legislacitn espafiola. En caso de litigio, las partes se
sometern, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera corresponderles, a los juzgados y
tribunales de la ciudad de Madrid, Espana.

11.22 Imposicién personal sobre la renta derivada de los Bonos

A continuacién se expone el tratamiento fiscal derivado de la fitularidad y posterior
{ransmisién, en su caso, de los Bonos. El analisis que sigue es un resumen del régimen
aplicable de acuerdo con la Ley 43/ 1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
otras Normas Tributarias, de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre Ia Renta
de no Residentes y otras Normas Tributarias, de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio, de la Ley 29/1987, de 18 de diciembre; del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones y del Real Decreto Legistativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se
aprueba el Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados. Igualmente, se han tenido en cuenta el Real Decreto
2717/1998 de 18 de diciembre, por el que se regulan los pagos a cuenta en el Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y €l Impui:sto sobre 12 Renta de no Residentes, y se medifica
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta, el
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, de desarrolle de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre la Remta de las Personas Fisicas y el Real Decreto 326/1999, de 26 de
febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

Este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes en cuanio a uma decisién de adquisicidn o venta de los
valores, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales que se producirian para todas
las categorias de inversores, algunos de los cuales pueden estar sujetos a normas o regimenes
especiales. :

11.22.1 Imposicién sobre la Renta. Personas fisicas o juridicas residentes en Esparia.
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los tiulares de los Bonos que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, tanto en
concepto de intereses, como con motivo de 1a transmision, reembolso o amortizacién
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de los mismos, tendrin la consideracién de rendimientos del capital mobiliario,
obtenidos por la cesidn a terceros de capitales propios, segiin establece el articulo 23.2
T de Ia Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y otras Normas Tributarias.

LR A

%

Los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion serdn computados para la
cuantificacién del rendimiento, siempre y cuando dichos gastos sean justificados
adecuadamente. -

':- ’ P“"‘\“

=
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Los rendimientos negativos derivados de las tmnsmisioue-s de Bonos, cuando el
contribuyente hubiera adquirido, a su vez, Bonos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a dichas transmisiones, se integrardn en Ia base imponible del inversor a
medida que se transmitan los Bonos que permanezcan en el patrimonio del

T
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contribuyente. B
Los rendimientos que s¢ perciban en concepto de intereses estarin sujetos a una ‘;%)v.
R

retencion del dieciocho por ciento (18%) a cuenta del Iinpuesto sobre Ia Renta de las
Personas Fisicas de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 83 ¥
siguientes del Reglamento del Impuesto sobre 1a Renta de Ias Personas Fisicas.
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No existe obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de 1a transmisién o
reembolso de los Bonos, siempre que estén representados mediante anotaciones en
cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, salvo que
la misma se realice dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento -
del cupén a favor de una persona o entidad no residente en territorio espafiol, o a un
sujeto pasivo del Impuesto sobre Scciedades, y no exista obligacitn de retener sobre
el cupén pagado a este tipo de adquirentes, en cuyo caso quedar sujeta a retencion la
parte del precio que equivalga al cupdn corrido.
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Los rerdimientos, tanto en concepto de intereses como con motivo de la transmision,
reembolso o amortizacion de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la
consideracién de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, se integraran en la
base imponible de dicho Impuesto en el periodo impositivo en que se devenguen.
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Los citados rendimientos estardn excluidos de retencion, conforme a lo establecido en
el articulo 57.q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, segiin redaccién dada
por el Real Decreto 2717/1998, siempre que estén representados mediante anotaciones
en cuenta y se negecien en un mercado secundario oficial de valores espafiol. 15)
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11.22.2 Imposicion sobre la Renta. Personas fisicas o juridicas no residentes en Espana

Los rendimientos obtenidos por los tiulares de los Bonos que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre Ia Renta de No Residentes, tanto en conceplo de
intereses, como con motivo de la transmisién, reembolso o amortizacién de los
mismos, tendran la consideracién de rendimientos de capital mobiliario obrenidos por
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la cesibn a terceros .de capitales propios obtenidos en Espana}
establecimiento permanente, en los términos establecidos en el arnculg Ifi\%'ﬁ
de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de Q&ggﬁsﬁ :}
y otras Normas Tributarias. -

Rentas obtenidas a través de establecimienio permanente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un inversor no residente con
establecmuemo permanente en Espafia tributardn con an'egio a las normas del
Capiwlo I de la mencionada Ley 4171998, sin perjuicio de lo d:spuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia. En general, y con
las salvedades previstas en dicho Capitulo, el régimen tributario aplicable a los
establecimientos permanentes de no residente coincide con el de las entidades
residentes en Espaiia.

Los citados rendimientos, segdn sefiala el articulo 12 del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, quedan sujetos a retencién en los mismos supuestos
y condiciones que se han mencionado para los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades residentes en Espafia.

Rentas obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente - -

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actiien, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con
arreglo a Ias normas del Capitulo IV de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes y otras Normas Tributarias, de cuyo
régimen se pueden destacar los siguientes extremos, sin petjuicio de que lo dispuesto
en los Convenios para evitar la Doble Imposicidn suscritos por Espafia que pueda
determinar la no tributacién de las rentas correspondientes o la aplicacién de tipos
reducidos:

- La tributacién se realizard de -forma separada para cada devengo total o
parcial de renta sometida 2 gravamen, sin que sea posible compensacion
alguna entre las mismas.

- La base imponible se cuantificard en el importe integro del rendimiento
obtenido, calculado de acuerdo con las normas de la Ley 4071998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias, sin que sean aplicables a tal efecto las reducciones de
dicha Ley.

- En caso de transmision, reembolso o amortizacién se tendrin en cuenta para
el calculo de! rendimiento los gastos accesorios de adquisicién y enajenacion,
siempre y cuando dichos gastos estén justificados adecuadamente.

- E! Impuesto se calculard aphcando a la base imponible anterior el tipo general
del veinticinco por mento (25%), no cabiendo otra deduccién de esa cuota que




Ia derivada de la compensacion de Ia retencién que, en su caso, se hubiese
efectuado o la deduccidn por donativos prevista en la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre.

Estaran exentos los rendimientos obtenidos sin mediacion de establecimiento
permanente por inversores no residentes que sean a su vez residentes en otro
Estado miembro de 1a Unién Europea, siempre y cuando dichas rentas no sean
obtenidas a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales,
segin la determinacién de los mismos contenida en el Real Decreto
1.080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, estarin exentos los rendimientos derivados de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles
obtenidos por personas o entidades no residentes sin mediacién de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar 1a Doble
Imposicién con clausula de intercambio de informacién. En la actualidad
todos los Convenios suscritos por Espaila tienen esta cliusula, salvo el
Convenio suscrito con la-Confederacién Suiza.

El derecho 2 disfrutar de las exenciones deberd acreditarse por el inversor
mediante la presentacién de un certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia. El certificado tendra una validez
de un (1) afic desde 1a fecha de su emision.

Los pagos de intereses estardn sujetos a retencion a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite el
pago del Impuesto ¢ la procedencia de la exencién. El importe de la retencién
serd eguivalente al Impuesto pagadero conforme a los criterios anteriores.

No se producird retencion a cuenta en los rendimientos derivados de la
transmisién o reembolso de los Bonos, siempre que estén representados
mediante anotaciones en cuenta, se negocien en un mercado secundario oficial
de valores espaiiol y no sean obtenidos a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales.

11.22.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetas al Impuesto por obligacién personal, que sean tirulares de

Bonos

a 3] de diciembre de cada afio, deberdn incluirlos en la declaracién dei

Impuesto, en el que tributardn con arreglo a las normas generales establecidas en la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio. A estos efectos, se
computaran por el valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio cuando

se trate de Bonos negociados en mercados organizados espafioles o, en otro caso, por
su valor nominal.
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obstante, estarin exentos de tributacién por el Impuesto sobre el Patrimonio los
inversores que sean timlares de-Bonos -cuyos rendimientos estén exentos en el
Impuesto sobre la Rentza de No Residentes, en los términos expuestos con
anterioridad,

Las personas juridicas no estin sujetas a este Impuesto.

11.22.4 Imposicion indirecta sobre la transmision de Bonos

La transmisién de valores estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afiadido. '

I1.22.5 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones de Bonos a titulo lucrativo por personas fisicas estin sujetas a las
normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones contenidas en la Ley
26/1987, de 18 de diciembre.

Para los supuestos en que el beneficiario fuera una Sociedad, 1a renta obtenida se
gravara con arreglo a las normas del Impuesto sobre Sociedades.

I1.23 Finalidad de la Emision . )

La Emisién tiene por objeto la financiacion parcial del Fondo. Los fondos obtenidos como
consecuencia de la'éolocacién de los Bonos emitidos se destinardn al pago del Precio de los
Activos Titulizados y a permitir al Fondo hacer efectivas aquellas Nuevas Disposiciones de
los Créditos que puedan solicitar los Deudores Cedidos a partir de la Fecha de Subrogacién.

El Fondo ha sido promovido por BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titlizacién, S.A., en el marco de una operacién de titulizacion al amparo del Real Decreto,
en cuya virud BBVA pretende timlizar determinados derechos de crédito que resultan de
determinados préstamos bilaterales, préstamos sindicados, ‘eréditos bilaterales y créditos
sindicados y que, conjuntamente, son los que se definen‘en este Folleto Informativo como los
“Activos Titulizados”. .

11.24: No aplicable
I1.25 Diseiio de Ia operacidn

El disefio de la operacidn de timlizacién expuesto en el presente Folleto Informativo ha sido
realizado con la intervenci6n de las siguientes entidades:

« BBV TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. como entidad promotora del Fondo.
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a, S.A., como entidad cedente y entidad directora.
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III. INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONDO
J11.1 Denominacifn y Régimen regulador

f' E!l Fondo se denominard Fondo de Titulizgcién de Activos BBYA-1 y estara sujeto al régimen
previsto en el Real Decreto y demds normas que en desarrollo de éste puedan dictar el
Ministro de Economia y Hacienda y la CNMV; a.la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre

e ta 3.5 k] a.-";n gl Te ..',:‘u’;-.ql
e . ;
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5 3 ; Régimen {15 Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
.; ¥ Hipotecaria, en lo no contemplado en el Real Decreto y en tanto resulte de aplicacidn; a la
f:% Ley 24/1988, -de 28 de julio, del Mercado .de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16
ES 9 de noviembre, en lo referente a su supervision, inspeccién y samcidn; y a las demds
,% ‘ disposiciones legales y reglamentarias que en cada momento resulten de aplicacién.
i 4
;*; ? | El Fondo se constiuird al amparo de los acuerdos adoptados por el Consejo de
«’f : | Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 4 de noviembre de 1999 y de la verificacién y
§ i registro del presente Folleto Informative por la CNMYV el 8 de febrero de 2000, serd un
K patrimonio separado, carente de personalidad juridica, por lo que no podréd incurrir en
: 5 ? ! situacién de suspenisién de pagos o quiebra, si bien serd susceptible de extincién y liquidacion
| “1 ; .f por las causas previstas en el articulo 11 del Real Decreto. De conformidad con la Disposicion
F # Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola
éf en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
§ ﬁ introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en caso de quiebra o

suspension de pagos de BBVA, entidad cedente de los Activos Titulizados al Fondo, el
negocio de cesién de los Activos Titulizados en favor del Fondo sdlo podré ser impugnado al
amparo del pérrafo segundo del articulo 878 del Cddigo de Comercio mediante accién
ejercitada por los Sindicos de la quiebra, en la que se demuestre la existencia de fraude,
gozando el Fondo de un derecho absoluto de separacion en los términos de los articulos 908 y
b 909 del Cédigo de Comercio. )
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E 111.2  Naturaleza Juridica del Fondo

- e
T

El Fondo constituird un patrimonio separado, carente de persbnalidad juridica, tendri el

cardcter de cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto y se constituiri en

v virud de escritura piblica y por un importe -maximo equivalente a MIL CIENTO

CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS

SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros}. lgualmente, el importe maximo del

pasivo del Fondo serd en cada momento de MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES

CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS

; (1.151.156.379.- Euros). Dichos importes méximos han sido calculados sobre 1a base de un

4 tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro. En consecuercia, si en la Fecha de Fijacion,

la cotizacion del Dolar excediere de tal tipo de cambio, el importe maximo del activo y del
pasivo del Fondo se entenderd aumentado autométicamente en la misma proporcién.

R WV N AW S WA S A G N W ANV W U S U N S W WU W G WU U W S NV VI N W W N W I N W WP L U NP N L U G N N B N B WP S N




LIy = A o Dot L AT LN I B AR SRR R e L Pl B B P

Aalfer i S L R it O bl T e o Sales s

LA i

3o

s

* .- EI.Fondo estari integrado:
j II1.2.1 En cuanto a su active:

(a) Por los Activos Titulizados, (b) el saldo en cada momento de las Cuentas de
Cobros, de la Cuenta de Reserva y de la Cuenta de Exceso de Liquidez, (¢) por las
Inversiones de Reserva, {d) las Inversiones de Liquidez y (e} por los Gastos de
_anstimcién no amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogeré en
cuentas de orden.

I11.2.2 En cuanto a su pasivo:

(a) Por las distintas Clases de Bonos que se emitan al amparo de la Emisién por un
importe nominal total equivalente 2 la suma del Valor Nominal de los Activos
Titulizados en la Fecha de Subrogacitn y del importe disponible y nio dispuesto de los
Créditos en la Fecha de Subrogacién, (b} por el importe dispuesto en cada momento
con cargo a la Linea de Liquidez (c) por el Préstamo para Gastos de Constitucién y
(d) por el Préstamo Subordinado, descritos, respectivamente, en los apartados V.2.1,
V.2.2 y V.2.3 del presente Folleto Informativo.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

II1.3  Constifucién y verificacién

IIT.3.1 Reguisitos para la constitucion del Fondo

1a constituciéﬁ del Fondo y la Emision de Bonos con cargo a su activo estdn sujetos a
los requisitos a'los que se ha hecho mencion en el apartado 1.2 del presente Foileto
Informativo y en particular, a la verificacién ¢ inscripcidn previa por la CNMYV de
este Folleto Informativo. '

I11.3.2 Constitucion

Dentro de los [veinte] Dias Hébiles posteriores a la verificacién y registro por la
CNMYV del presente Folleto Informativo de constitucién del Fondo y de emisién de
cinco Clases de Bonos, la Sociedad Gestora, como promotora del Fondo y gestora del
mismo y BBVA, como entidad cedente de los Activos Titulizados y como
administrador y gestor de tales Activos Titulizados, procederan al otorgamiento de la
Escritura de Constifucién en los términos previstos en el Real Decreto.

El siguiente cuadro refleja el calendario aproximado de actuaciones relarivas a la
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constitucién del Fondo y la emision de Bonos desde la verificacigh. y %
Folleto Informativo en la CNMV: Ea

8 de febrero Verificacién y Registro de este Folleto Informatﬁro por la
‘ CNMV.

9-23 de febrero Periodo de Prospeccitn de Demanda.

24 de febrero " Otorgamiento de la Escriura de Constitecion y formalizacion

del Contrato de Compraventa de Activos Titulizados y de
. Cesién de Posicién Contractual,

25 de febrero Apertura y cierre del Periodo de Suscripcion.

29 de febrero Desembolso de los Bomos. Subrogacion del Fondo en Ia
posicién de BBVA en los Préstamos y Créditos. Pago del
Precio de los Activos Titulizados.
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II1.4 Registro Mercantil
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Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto, s¢ hace constar que ni la constitucion del Fondo
ni los Bonos que se emitan con cargo 2 su activo serdn objeto de inscripcidn en el Registro

QeOOLOLLOUILL I e s -

T o R o e

~-}; fi Mercantil. %
o IIL.5 La Escritura de Constitucién y sus modificaciones :
O: . El Fondo se constituird en virtud de 1a Escritura de Constimcion. Cuzlquier medificacion a la 8
O : Escritura de Constitucién requerird el otorgamiento de la correspondiente escritura piblica de g
o modificacién y debera ser comunicada 2 las Agencias de Calificacién y a la CNMYV para su F"'
-4 puesta a disposicién del piblico, segin sea el caso, como hecho relevante, o mediante la ;;
" verificacion y registro de un suplemento a este Folleto Informativo. ‘ .
O Ninguna modificacién de la Escritura de Constitucién podrd resultar en un perjuicio para los E‘?
O titulares de Bonos emitidos con anterioridad a Ia referida modificacion. :
O .
G II.6 Lugares donde puede consultarse la documentacion {:

d ) ] . 3
Cr E! presente Folleto Informativo ha sido verificado e inscrito en los Registros Cficiales de Ia L
C’.l CNMYV con fecha § de febrero de 2000. Esta a disposicion del pablico, de forma gratuita, en

b la sede social de la Sociedad Gestora. Asimismo, puede ser consuitado en la CNMV en r
Cﬂ Madrid, Paseo de la Casteliana 19. i
% ?
o Asimismo, la Sociedad Gestora aportara la Escritura de Constiticién, una vez otorgada, a la
C{“ CNMYV, de conformidad con lo exigido por el Articulo 92.€) de la Ley 24/1988, de 28 de :
O julio, del Mercado de Valores, tal y como ha sido modificado por 1a Ley 37/1998 de 16 de S,;
Ci noviembre. ?
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La incorporacién a los registros de la CNMV de este Folleto Informativo sdlo implica el
reconocimiento de que el mismo contiene toda la informacion requerida por las normas que
fijan ‘su contenido y en ninglin caso determina responsabilidad de la CNMV por la falta de

st
bl
e

DA
5

veracidad de 1z informacion en él contenida.

-

111.7 Gestién y representacién del Fondo

RO

Lz administracién y representacién del Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora, BBY
TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacin, S.A., promotora del mismo.
La Sociedad Gestora estd autorizada para constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y representacion de los mismos al amparo de lo E
previsto en el Real Decreto, en virtud de autorizacion del Ministro de Economia y Hacienda
de fecha 23 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la Disposicion

Transitoria Unica del Real Decreto. iE

Ty
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%
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Corresponderi a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los tiuulares de los Bonos emitidos con cargo al

AR

Ry

SRS R A T b

activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo. En particular, la Sociedad Gestora £ 5
Re B

se encargara de lo siguiente: TE
o . EO 5

II1.7.1 Obligaciones generales de la Sociedad Gestora: PE& o 3
La Sociedad Gestora representard y defendera los intereses de los titulares de los = ® {b‘

Bonos asi como de los restantes acreedores del Fondo. Con este fin, debera: & fgj:

D B

(D gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en i 5,1“3'

cada momento; %) S

2o

(i)  Ttevar a cabo la gestion financiera de los Activos Tirulizados con diligencia y
rigor, sin perjuicio de las Funciones de Gestibn (segiin se define este concepto
en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo) asumidas por BBVA en virtd del Contrato de Administracién,
Gestion de Cobros y Depésito de Activos Titulizados;

(ify  administrar los activos del Fondo en provecho de los timlares de Bonos en el
entendido de que, en aras de conseguir dicho fin y ante el riesgo de que el
valor de dichos activos pueda deteriorarse 0 modificarse de manera que pueda
afectar al equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora contar con la
facultad de enajenar los mismos, con el cbjeto de mantener, en lo posible, el
equilibrio econdémico-financiero del Fondo, siempre y cuando el importe
obtenido por dicha enajenacion no sea inferior al Valor Nominal del activo en
cuestién (a menos que se trate de Activos Titulizados que sean Cantidades
Impagadas o hayan sido declarados Cantidades Fallidas, en cuyo caso, el
importe obtenido por dicha enajenacién no podrd ser inferior al precio que
sefiale un tercero, designado de comun acuerdo entre BBVA y la Sociedad

Gestora y aprobado por las Agencias de Calificacién, atendiendo a las
r, la Sociedad Gestora podra
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(iv)

82

(vi)

(vii)

(viii)

{ix)

s

Q r,

Cedldos cuya aceptacion pudiera perjudicar a los titulares dedo?-BQ oggﬁ

el fin de evitar la cancelacién anticipada de los Préstamos y/o Cré 1ms:d“e*’que'
se trate; :

no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacién de
cualquiera de las Clases de Bonos y procurar. la adopeién de aguellas medidas
que estén razonablemente a su alcance para que la calificacién de cada Clase
de Bonos no se vea afectada negativamente en ningéin momentos

suscribir cuantos contratos se prevén en la Escritura de Constitucién, o los
que resulten necesarios en ¢l futuro, por cuenta del Fondo, en relacién con su
activo y pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la suscripcién por cuenta
del Fondo de cualquier contrato no previsto en la Escritura de Constitucién
requerird, en su caso, la modificacién del orden de prelacién de pagos del
Fondo y la oportuna modificacién de la Escritura de Constitucién, previa
comunicacién a la CNMYV para su puesta 2 disposicion del ptiblico, segiin sea
el caso, como hecho relevante o mediante la verificacién y registro de un
suplemento al Folleto Informativo;

dar cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de informacion
ante Ja CNMV, las Agencias de Cahﬂcamon y cualquier otro organismo
supervisor;

nombrar a los audiiores del Fondo;

en el caso de que la calificacién de la deuda a corto piazo no subordinada no
garantizada asignada por las Agencias de Calificacién a Ia(s) entidad(es) de

.crédito con lafs) que, en cada momento, mantenga las Cuenias del Fondo

descendiera por debajo de FI1+/Al+ (o equivalente), la Sociedad Gestora
deberd (salvo que dicha entidad de crédito preste garantia suficiente del
cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de
Calificacién), en el plazo méximo. de un (1) mies desde que tuviera
conccimiento de dicha circunstancia, (a) cancelar las cuentas del Fondo
abiertas con dichz entidad y (b) transferir el saldo de las mismas a otras tantas
cuentas abijertas a tal efecto por la Sociedad Gestora en entidades de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion
crediticia no inferior a F1-+/Al+ (o equivalente); y

en el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo asignada por las Agencias de Calificacién a la(s} contraparte(s) del
Contrato de Administracion, Gestién de Cobros y Depésito de Activos, del
Contrato de Liquidez y de los Contratos de Permuta descendiera por debajo
de F3/A3 . o equivalente (para’ el Contrato de Administracién, Gestién de
Cobros .y D_epc';sito de Activos Titlizados), o de F1+/Al+ o equivalente

T .
2T Hohabunk e S,
"?rzf'%:m—

_<
ot

(s




R b e A ) P R R A e

e LA . aldd = o
R . B i 5 PSS PO S | MO SE T  R. w LU R o e b R i

= er,

(para los Contratos de Permuta y et Contrato de Liquidez), la Sociedad
Gestora deberi, en el plazo miximo de un (1) mes desde que ftuviera
conocimiento de dicha circunstancia, sustimir 2 la contraparte afectada por
dicha circunstancia, a menos que dicha contraparte preste garantia suficiente
del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias

de Calificacion); ¥

(x) 1o incufrir, en relacién con servicios de terceros que sean necesarios O
convenientes para la adecuada gestion del Fondo, en gastos irrazonables o
desviados del precio de mercado. '

111.7.2 Nivel de diligencia de la Sociedad Gestora

111.7.2.1 Diligencia

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la diligencia que le resulta
exigible de acuerdo con el Real Decreto, representando al Fondo ¥y
defendiendo los intereses de los timlares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacién y defensa de Jos intereses de aquéllos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los tintlares de los Bonos y a los de los restantes acreedores
del Fondo frente 2 Jos que le son propios. La Sociedad Gestora seré
responsable frente a los titulares de los Bonos y restantes acreedores del
Fondo por todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, serd responsable en el orden sancionador que les
resulte de aplicacién conforme a lo dispuesto en 1a Ley 19/1992, de 7 de julio.

111.7.2.2 Disponibilidad de medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, incluyendo sistemas
informaticos adecuados, para llevar a cabo las funciones de administraci6n del
Fondo que le atribuye el Real Decreto.

111.7.2.3 Cédigo de Conducra

La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo de conducta que le resuita de
aplicacidn. La adhesion de Ia Sociedad Gestora a tal cédige de conducta ha
sido comunicada a la CNMYV con fecha 23 de julio de 1999.

111.7.3 Obligaciones relativas a la administracion y representacion del Fondo

11L.7.3.1 Administracién financiera del Fondo. Cumplimiento con el Protocolo de

Procedimiento 'y Acruacion

En particular, la Sociedad Gestora desempefiard la funcion de administracién
financiera del Fondo, a cuyo efecto cumplirdA con el Protocolo de
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3 : medificacién que deberd ser objeto de comunicacion % Y, 7a £
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b4 puesta a disposicién del piiblico, segdn sea el caso, como\%:ho f%]@gﬁﬁtg
i mediante la verificacién y registro de un suplemento o Kaet

'y . -

R Informativo. '
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3

111.7.3.2 Renuncia a sus funciones

Ay

B

La Sociedad Gestora podrd remunciar a su fumcién de administracién y

T b s e b

(e

s .. . T~ .

S representacién legal de conformidad con los requisitos establecidos en el
A P o ‘

¥ 4 Articulo 18 del Real Decreto, mediante escrito presentado a la CNMYV en el
5 . .

Bt que hari constar la designacién de la sociedad gestora sustituta. En ningiin

caso podri la Sociedad Gestora remunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se¢ hayan cumplido todos los requisitos y trimites para que su
. sustituta pueda asumir sus funciones. Los gastos que origine la sustitucién
seran a costa de la Sociedad Geétorq y en ningfin caso pedrin imputarse al
Fondo. :

by
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Ay

111.7.3.3 Situacién de insolvencia de la Sociedad Gestora. Sociedad Gestora sustituta

I}
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En el supuesto de que Ia Sociedad Gestora fuera decldrada en suspensién de
pagos o quiebra, la Sociedad Gestora deberd encontrar una sociedad gestora
que la sustituya, de acuerdo Con lo previsto en el Articulo 19 del Real Decreto
en el plazo miximo de cuatro (4) meses desde que tuviere lugar el evento
determinante de la sustitucién, transcurridos los cuales sin que se hubiese
3 ‘ encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidard anticipadamente el Fondo
de conformidad con Io previsto en la Escritura de Constitucion.

TN
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I11.7.4 Cumplimiento de Obligacianés de Infomiacidu

I11.7.4.1 Cuentas anuales

m Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara a la CNMYV las cuentas
3 anuales y el informe de auditoria del Fondo. Asimismo, depositar4 las cuentas
anuales del Fondo en el Registro Mercantil.

5 111.7.4.2 Evolucién de los Activos Titulizados-

aF.

E La Sociedad Gestora suministrard trimestralmente a la CNMV y a las
3 Agencias de Calificacion un informe sobre la evolucién de los Activos
G Titulizados incorporados al activo del Fondo conforme al modelo adjunto al
presente Folleto Informativo como Anexo 7.
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111.7.4.3 Otra informacién pericdica piblica X
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Igualmente la Sociedad Gestora realizard las comunicaciones y registros
necesarios ante la CNMV y cuaiguier otro organismo administrativo

., ‘9\%..

competente en relacién con la Emision de Bonos. En particular: l‘}g E‘

(”‘r:- 5_-':‘;‘

7 5

] )  Con periodicidad trimestral, la Scciedad Gestora remitira 2 1a CNMV i
estadisticas comprensivas de informacién sobre la Emisién de Bonos; 55 ?

; ' o b
] Loy )
: (i)  Remitird a la CNMV cualquier otra informacién periddica sobre el ,;
; Fondo y la Emision de Bonos que determine Ja CNMV. @
: 3 f
; I11.8 Gastos e Impuestos B
I11.8.1 Gastos E

R ?S:L‘

gk &

La Sociedad Gestora abonari con cargo al Fondo los gastos derivados de su gestién y = f

representacién. A modo meramente emmciative, la Sociedad Gestora satisfard los

)

LA
B
-

i siguientes gastos: 2
i ' . &
‘ (a) Con anterioridad o en el momento de la constitucién del Fondo: todos Tl
aquellos gastos derivados de la constitucion, verificacion y registro del Fondo, 5’3’:3 E,
de 1a adquisicidn de los Activos Titulizados, de la Emisién de los Bonos y de @ B

.
fa

su admisién a negociacién referidos en el apartado I1.14 del presente Folleto
Informativo y definidos como los Gastos de Constitucion.

B

-
2

Dichos gastos serdn satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con cargo al Préstamo para Gastos de Constitucién. Si alguno de tales
gastos debiera satisfacerse con anterioridad a la constmcién del Fondo, serd
satisfécho por la Sociedad Gestora, que serd reembolsada de los mismos, una
vez constituido el Fondo, con cargo al Préstamo para Gastos de Constitucion.

L s o by
RIS

S \.3‘;‘.}-’""

g (b)  Con posterioridad a la constitucién del Fondo: aquellos gastos derivados del
| mantenimiento de las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion
a cada Clase de Bonos.

TR

5 S

I11.8.2 Impuesto sobre el Valor Afiadido

El Impuesto sobre el Valor Afadido que hubiera soportado el Fondo en los gastos
corrientes tendrd el cardcter de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
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Sociedades.
111.9 Extincién y Liquidacién del Fondo

H1.9.1 Extincidn

El Fondo se extinguiré por las causas previstas en el Real Decreto y Ia Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Scciedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y en particular:

Y oo B AT e

X

k: (D cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y, en el caso de
i que dicha amortizacion fuera resultado de una o mis imputaciones de
k= Cantidades Fallidas efectuadas con arreglo a lo establecido en el apartado

m

. %e: V.1.3.5.3 del presente Folleto Informative, hayan transcurrido dos (2) afios
% ; desde ]a fecha en que tuvo lugar la dltima de tales imputaciones;

| & (i) cuando BBVA ejercite el derecho de recompra (en lo sucesivo, el “Derecho

! - de Recompra™) sobre los Activos Titulizados que se le confiere en el

| .- ) Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de Adquisicién de Activos

| k> Titulizados;

i (iii) cuando se cumplan dos (2) afios desde la fecha del dltimo vencimiento
3 (ordinario o anticipado) de los Activos Titulizados; -

ki (iv)  por las demds causas expresamente previstas en Ia Escritura de Constitucisn;

¥ (v)  cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, cofcurran circunstancias

3 | excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento

: del equilibrio financiero del Fondo. La Sociedad Gestora, siempre que sea
legalmente posible, no procederd a la extincién del Fondo por dicha causa, en

" . caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad Ias obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de todas las Clases respecto de las cuales no existiere
ningin Importe Imputado (segiin se define este concepto en el Anexo 10 del
presente Folleto Informativo).

S retang LY P ¥ b A F A, T,
2430, SR T A S R TG i e S M R

atars pEee

(vi) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o con algin crédito
no subordinado o se prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procederi a la ligquidacién ordenada del
Fondo, conforme 2 las reglas establecidas al efecto en la escritura piiblica de
constitucién del fondo de titulizacién de activos. No obstante 1o anterior, la
Sociedad Gestora, siempre -que sea legalmente posible, no procederi a Ia

1 extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas

en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de todas las

Clases respecto de las cuales no existiere ningin Importe Imputado (segln se

define este concepto en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo); y
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11 h o " (vil) en todo caso, el 30 de noviembre de 2014 o, st dicho dia no fuera un Dia
” Habil, el primer Dia Habil inmediatamente anterior.

X

ol

En caso de que se produzca cualquiera de las simraciones descritas en los apartados (i)
a (vi) anteriores, la Sociedad Gestora, informard a la CNMYV e iniciaré los tramites

pertinentes para la liquidacion del Fondo. R
i)

I11.9.2 Liguidacion P&? ‘
. |'$_~‘

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la s
extincién del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado IT.9.1 anterior. '

La Jiquidacion del Fondo se practicard mediante la aplicacion de los activos del Fondo

en el signiente orden de pago:

P

AL O K

b : ,
O T Iy R P D O T P A TS

1° Pago de aquellos tributos o impuestos que, en st caso, debieran satisfacerse

con cargo al Fonde.

T

STy NepeLy
o

2° Pago de aquellos costes y gastos relacionados con el proceso de liquidacion
del Fondo.

s

A EICE A AR
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. 3° Pago a la Sociedad Gestora de ias cantidades debidas y no satisfechas en k:
concepto de Comision de Administracion (segiin se define este concepto en el
Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10), Comision del Agente de
Pagos (segiin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura
en el Anexo 10), Comisién del Gestor {segin se define este concepto en el
Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10) y cualesquiera otras

o3

LIS AN e
e
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comisiones y gastos relacionades con servicios de terceros incurridos por el &5‘;’;?
Fondo. ‘% 5
. - : @3 &
En el caso de que los activos del Fondo resultaran insuficientes para satisfacer gg $
en su integridad los conceptos anteriores, los mismo se satisfardn a prorrata o F
i de cada uno de ellos. )
& 5
i 40 Amortizacién de los Bornos de la Clase A y pago de los intereses adeudados 2 @ﬁ "‘
k los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Imputados a @; f
: Jos Bonos de la Clase A, segiin se define dicho concepto en el Listado de
¥ Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo, ,’ ‘ﬁ
3 junto con los intereses devengados por €s10s). @' g
50 Reembolso del importe dispuesto de la Linea de Liquidez y pago de los :3 p
intereses devengados por el mismo. K
] 6° Amortizacién de los Bonos de la Clase B y pago de los intereses adeudados a & L
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Imputados a @ E,
los Bonos de la Clase B, junto con Jos intereses devengados por €st0s). @
W ;
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7° . Amortizacién de los Bonos de 1a Clase C y pago de los mte%:%% g
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Impor{es@mp_%m& %7

los Bonos de 1a Clase C, junto con los intereses devengadosﬁ&r t }T 'ﬂ(\o ’
‘1

3¢ Amortizacion de los Bonos de Ia Clase D y pago de los intereses adeudados a
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Imputados a
los Bonos de la Clase D, junto con los intereses devengados por éstos).

99 Amortizacién de los Bonos de Ia Clase E y pago de los intereses adeudados a
- los tirulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Imputados a
los Bonos de Ia Clase E, junto con los intereses devengados por éstos).

10° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucién y pago de los intereses
devengados por el mismo.

e .
'§ 3 11°  Pago de cualesquiera cantidades adeudadas en relacidn con el Préstamo o
iE Subordinado y de cualquier otra cantidad adeudada a BBVA no incluida en los ;
§ 3 apartados anteriores. L
? ; Una vez liguidado el Fondo, BBVA adquirira la titularidad de los derechos de crédito
derivados de los Activos Titulizados vencidos y no satisfechos. Dicha adquisicién no 2
supondra para BBVA coste ni obligacién de pago alguna. -
1110 Comisiones o
. -
I11.10.1 Comisién de Constitucion de la Sociedad Gestora B

=)

o

La Sociedad Gestora percibiri del Fondo por su labor de disefio y constitucion del
Fondo una comisién igual al cero coma diez por ciento (0,10 %) del importe nominal
total de la Emisi6n (en lo sucesivo, la “Comision de Constitucién™).

La Comisién de Constitucion se satisfard de una sola vez en la Fecha de Desembolso.

II1.10.2 Comisién de Administracion de la Sociedad Gestora

Fiavdy it A BN it el M R R s e

La Sociedad Gestora percibira del Fondo por su labor de administracion y
representacién una comision trimestral igual al 0,0075 % trimestral del saldo vivo de
los Bonos al comienzo de cada Perfodo de Cilculo (en lo sucesivo, la “Comisién de
Administracién”), con un jmporte ‘trimestral minimo, en todo caso, de
VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.- Euros).

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga lugar Ia sustitucién de BBV
TITULIZACION, S.G.F.T., por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion como
Sociedad Gestora del Fondo, la Comision de Administraciéd que percibiri la nueva

25s
)

§ ALY B ot s N

s

Sociedad Gestora se determinard al tiempo de la sustimicién atendiendo al precio Py
P z . . . s
razonable en el mercado, si bien no podra ser superior en ningtin caso al 0,04 % e

T

‘a“f,‘ﬁ, =
ey A

anual del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Perjodo de Ciélculo.
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g La Comisién de Administracién se satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de :1? i
i v
Pago. @ 2
3 -, 111.10.3 Comisién del Gestor de Cobros &J ks
] : 5
; BBVA percibira del Fondo por'el ejercicio de las Funciones de Gestién (segtin se ‘;{é} %ﬁ
define este concepto en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del F‘" é{
; presente Folleto Informative) con arreglo al Contrato de Administracidn, Gestién de ;ﬁ %
3 " Cobros ¥ Depésito de los Activos Titulizados, una comision trimestral igual al 0,005 B Eﬁ
% trimesiral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Calculo (en f 3
4 lo sucesivo, la “Comisién del Gestor™). z
1 La Comisién del Gestor se satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago. g
' II1.10.4 Comisidn del Agente de Pagos @ [5
3 BBVA percibira del Fondo por los Servicios prestados en virtud del Contrato del AT
Agencia de Pagos, una comision trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS @ f*
SESENTA Y NUEVE EUROS (11.269.- Euros) (en lo sucesivo, la “Comisién del (;3 A
3 Agente de Pagos™). =
| il
B : La Comisién del Agente de Pagos se satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha S
3 AL
de Pago. '_ ¥
; I11.11 Régimen fiscal del Fondo L;% .‘"
.’ 3 El Fondo tributard en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo “ j:‘
' dispuesto por la Ley 43/1965, de 27 de diciembre, Ademas, segin lo previsto en el %
Reglamento del Impuesto (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), los rendimientos de
\.‘é préstamos ¥ otros derechos de crédito que constituyan ingresos del Fondo no estardn sujetos a
3 retencién.
i Por otro lade, la constitucion del Fondo estara exenta del concfepto de Operaciones Societarias
3 del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
E
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IV.  INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y LOS ACTIVOS DEL)EGNS

IV.l Finalidad para Ia que se constituye el Fondo

o L

- : =8y
La finalidad para la que se constituye el Fondo es tirulizar los derechos de crédn‘ﬁ':g
que han sido definidos como Activos Titulizados.

Formaran parte del activo del Fondo los Activos Titulizados adquiridos por la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, en virmud del Contrato de Cesién de Posicion Contractal y de
Adquisicién de Activos Titlizados que se describe en el apartado IV.2.2 siguiente. Asimismo
formaran parte del activo del Fondo el saldo en cada momento de las Cuentas de Cobros, de
la Cuenta de Reserva, de la Cuenta de Exceso de Liquidez, las Inversiones de Reserva, las
Inversiones de Liquidez y los Gastos de Constitucién 1o amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en cuentas
de orden. o

La Sociedad Gestora realizard una emisién de cinco Clases de Bonos con cargo al activo del
Fondo, en los términos descritos en el Capitulo 11 de este Folleto Informativo, y destinari los
fondos obtenidos de la suscripcién de tales Bonos al pago del Precio de los Activos
Titulizados y a dotar la Cuenta de Exceso de Liquidez a fin de permitir al Fondo hacer
efectivas las Nuevas Disposiciones de los Créditos que puedan efectuar los Deudores Cedidos
a partir de 1a Fecha de Subrogacion. ‘

Asimismo formarén parte del pasivo del Fondo (i) el importe dispuesto en cada momento con
cargo a la Linea de Liquidez, que se destinard 2 hacer frente, en determinados supuestos de
impago de los Activos Titlizados por los Deudores Cedidos, a los pagos debidos por el
Fondo en virud de los Contratos de Permuta, (if) el Préstamo para Gastos de Constitucién,
que se destinard a sufragar los Gastos de Constitucion del Fonde y (iii) el Préstamo
Subordinado; que se destinard a dotar la Cuenta de Reserva al objeto de hacer frente, en
determinados supuestos de impago de los Activos Titulizados por los Deudores Cedidos, a los
pagos debidos a los acreedores del Fondo.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en cuentas
de orden.

IV.2  Activo del Fondo

IV.2.1 Importe mdximo del activo del Fondo. Identificacion de los activos que se agrupardn

en el Fondo
IV.2.1.1 Importe del active del Fondo

El Fondo agrupari activos por importe maximo conjunto equivalente a MIL CIENTO
CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros). Dicha
equivalencia ha sido calculada sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar por

TR e
e A A

s«l«'n:*-i-:;,(;i-‘-‘-. P

oy £ T Ll e




AR T e LR A T S T AL LU NN S S Wk POV ptr X g%y oy o el

J—

un (1) Euro. En consecuencia, si en la Fecha de Fijacién la cotizacién del Doélar
- excediere de tal tipo de cambio, el importe maximo de! Activo det Fondo se entenderi
“in aumentado autométicamente en la misma proporcidn.

El importe méximo conjunto de los Activos Titulizados serd equivalente (sobre 1z base
de un tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro) a MIL CIENTO QUINCE
MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA
Y OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros). Dicha equivalencia ha sido calculada
sobre 1a base de un tipo de cambio de-un (1) Ddlar por un (1) Euro. En consecuencia,
si en la Fecha de Fijacidn la cotizacin del Délar excediere de tal tipo de cambio, el
importe méximo de los Activos Titulizados se entendera aumentado automaticamente
en la misma proporcion.

v

La Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (acualmente

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) aprobd, en su sesitn de 28 de enero de 2000, ‘

la cesién de los Activos Timlizados al Fondo en los términos ¥

que constan en la =

certificacion que ha quedado adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 1 (A). @ X

IV.2.1.2 Clases de Activos Tinulizados @ 5

. _— . , & |

Los activos que serdn cedidos por BBVA al Fondo reunirédn las caracteristicas que se i

especifican en el apartado 1V.2.1.3.1 posterior y se denominarin en este Folleto @

1 Informativo los “Actives Titulizados”. Los derechos de crédito derivados de los @ i
-‘% Préstamos y los Créditos son los tnicos Actives Titulizados que se aportarin al @ “
{ Fondo. @ '
i I
i Los Activos Timlizados pueden agruparse del modo siguiente en funcién de las é :
5 distintas clases de activos de los que derivan: ‘3‘3 J

i,
N _w.
B

iy Activos Titulizados que derivan de los Préstamos Bilaterales.

g8
Rty
e

il b
El importe maximo conjunto de los Activos Titulizados que derivan de e
Préstamos Bilaterales serd equivalente (sobre Ia base de un tipo de cambio de G:l g

un (1) Délar por un (1) Euro) a SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS {649.486.486.- Euros).

;
Ay 40

4

TS gi,}.

Los Préstamos Bilaterales pueden clasificarse seglin su moneda-base sea el

i : Euro (en lo sucesivo, los “Préstamos Bilaterales Base Euro™) o el Délar (en i‘
lo sucesivo, los “Préstamos Bilaterales Base Délar™). @ |
L5
Parte de los Préstamos Bilaterales Base Euro {cuyo importe maximo conjunto

sera igual a CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES
SEISCIENTOS SETENTA Y TRES MIL CINCUENTA Y OCHO EUROS
(485.673.058.- Euros)) son préstamos multidivisa que permiten al Deudor
Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido originalmente &
desembolsados al vencimiento de cada periodo de liquidacidn. ) 3 3
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Parte de los Préstamos Bilaterales Base Délar (cuyo imporie maxun ‘ '8

seri equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de un (1) ]3) W .
(1) Euro) a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES ociﬁiog;gm
TRECE MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO EURQS (163.813°428.-
Euros)) son préstamos multidivisa que permiten al Deudor Cedido cambiar la
moneda en que los mismos han sido criginalmemte desembolsados al
vencimiento de cada periodo de liguidacién.

Activos Titulizados que derivan de los Préstamos Sindicados.

El importe maximo conjunio de los Activos Timlizados qué derivan de
Préstamos Sindicados serd equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de
un (1) Délar por un (1) Euro) a DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE
MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SETENTA
Y SIETE EUROS (287.136.977.- Euros).

La moneda-base de los Préstamos Sindicados es el Euro. Parte de los
Préstamos Sindicados son préstamos multidivisa que permiten al Deudor
Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido originaimente
desembolsados al vencimiento de cada periodo de liquidaci6n.

Activos Titulizados que derivan de los Créditos Bilaterales.

El importe méiximo conjunto de los Activos Titulizados que derivan de
Créditos Bilaterales serd equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de un
(1) Dolar por un (I) Euvrc) a CINCUENTA Y CUATRO MILLONES
CUARENTA MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y CUATRO EUROS
(54.040.484.- Euros).

Parte de los Créditos Bilaterales son créditos multidivisa que permiten al
Deudor Cedido cambiar 1a moneda en que los mismos han sido originalmente
desembolsados al vencimiento de cada periodo de liquidacién.

Activos Titulizados que derivan de los Créditos Sindicados.

El importe méximo comjunto de los Activos Titulizados que derivan de
Créditos Sindicados serd equivalente a CIENTO VEINTICUATRO
MILLONES SEISCIENTOS OCHO MIL OCHOCIENTOS UN EUROS
(124.608.801.- Euros).

Parte de los Créditos Sindicados son créditos multidivisa que permiten al
Deudor Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido originalmente
desembolsados al vencimiento de cada periodo de liquidacion.
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1V.2.1.3 Descripcién de las caracteristicas de los distintos grupos de Activos
Titulizados.

1V.2.1.3.1 Descripcion de los Activos Titulizados

La cartera de Activos Timlizados estd compuesta por cuarenta y cinco (45) Préstamos
y ocho (8) Créditos procedentes de la cartera del 4rea de Banca Corporativa de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. (acmalmente, Banco Bilbao Vizcaya. Argenitaria, S.A.)
concedidos a través de sus oficinas espafiolas y de su sucursal en Londres. Todos los
Activos Titlizados tenian, al tiempo de su concesién, un vencimiento inicial superior
a un afio y forman parte de la cartera a largo plazo del area de Banca Corporativa.
Cada Deudor Cedido puede serlo de méas de un Activo Titulizado.

a) Caracteristicas de los Activos Titulizados
Cada uno de los Activos Titulizados reiine las siguientes caracteristicas:

(@ el importe del Préstamo o Crédito respectivo era, al tiempo de su concesion,
superior a quinientos millones de Pesetas (500.000.000.- Ptas.);

(if) no se ha producido hasta la fecha ningin incumplimiento del Activo
Titlizado;

(i)  la calificacién interna asignada por BBVA al Dendor Cedido es superior o
igual a C (en una escala de A a F, donde A supone el miximo de calidad
crediticia y F el minimo), con excepcién de un (1) Activo Timlizado (que
representa un 0,94 % respecto del importe de los Activos Titulizados) que ha
sido calificado con D;

(iv) el Dendor Cedido no es una filial de BBVA ni una entidad pitblica;

{(v) en el momento en que se origind, satisfacia los criterios de la Politica de
Concesién de Créditos y fue evaluado por Banco Bilbao Vizeaya, S.A.
(actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) de acuerdo con la
Politica de Concesion de Crédito entonces vigente;

(vi)  si deriva de un Préstamo o un Crédito de cardcter bilateral, éste es libremente
transmisible de acuerdo con todas las normas que le sean de aplicacion o, caso
de no serlo, se ha obtenido el consentimiento por escrito del Deudor Cedido
(v, en su caso, de sus garantes) para su cesion;

(vil) si deriva de un Préstamo Sindicado 0 de un Crédito sindicado, éste es
libremente transmisible de acuerdo con todas las normas que le sean de
aplicacién o, caso de no serlo, se ha obtenido el consentimiento por escrito de}
Deundor Cedido (y, en su caso, de Sus garantes), del banco-agente del
smdlcato df: emrlrdades ﬁnanmeras 0 de sus mlembros para 51 cesion:
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¥
; (viii) se trata de un active en relacion con el cual BBVA no ha recxpgd

b anterioridad a la Fecha de Subrogacién, notificacidn de recl
I, ‘
compensacifn alguna; ;
A (ix) no esti sujeto a deduccidn o retencion de indole wibutaria en relacién con los :
B pagos del Deudor Cedido derivados de tal activo;
: (x) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de BBVA;
3 ) . }
i - . . . ;
. (xi)  se trata de un activo cuya titularidad se ostenta por BBVA libre de cargas y :
11 ) . . ;
fe reclamaciones; : ;
it K ) X
zh (xif)  se trata de un activo en relacién con el cual ninguna previsién o cliusula :
r?: g - . . . L
= sustancial ha sido renunciada, alterada o modificada en modo alguno, excepto 3
’f ; - de acuerde con la Politica de Cobros (segin se define este concepto en el g’s
LE 1 . )
Z ‘ Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10); ;
LK .
N (xiii) - constituye una obligacién valida y vinculante de page para el Deudor Cedido :
&8 y es exigible de acuerdo con sus propios términos {excepto en aquellos casos §
b - f
H en que, como consecuencia de un proced!mxento de insolvencia, se vea i
7
: limitada tal exigibilidad); ' :

- -0

(xiv) en el omento en que sea vendido de acuerdo con el Contrato de Cesién de
Posicién Contractual y de Adquisicion de Activos Timlizados, no infringe Ia
legislacion espaiiola;

(xv) el Deudor Cedido no se encuentra en situacion concursal alguna; y

ST N D o e i A N A el

(xvi) devenga intereses a tipo variable.

- e

Dichas caracteristicas han sido contrastadas por Gomez - Acebo & Pombo, Abogados.
) Documentacion de los Activos Titulizades

Los Préstamos y Créditos de que derivan los Activos Titulizatlos estin documentados
en una de las formas siguientes:

(a) escritura piiblica;

B 7 AT R Xl # Ty 12N I e Y, 230

(b)  poliza intervenida por Corredor Colegiado de Comercio; o

HYT
Ty W, et

-

(c) decumento privado.

FoTT AL,

En cada caso, BBVA conserva, segin corresponda, primera copia de la escritura
piiblica, un ejemplar de la péliza intervenida o el original del documento privado
suscrito por el Dendor Cedido. .
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o Legislacién aplicable a la cesién de los Activos Titulizados

La mayoria de los Préstamos y/o Créditos de que derivan los Activos Tislizados se
rigen por la legislacion espafiola (los “Préstamos y Créditos Naciomales™). No
obstante, determinados Préstamos y/o Créditos se rigen por las leyes de Inglaterra y
Gales (los “Préstam_os y Créditos Foraneos™)

El Contrato de Cesién de Posicién Contractual y Adquisicion c_ie Activos Tilizados
se regira por la legislacién espafiola.

La legislacién espafiola es la ley naturalmente aplicable a Ia cesion de los Préstamos
y/o Créditos Nacionales. De conformidad con la legislacién espafiola vigente, la
validez de la cesién por BBVA al Fondo de los Préstamos y/o Créditos Nacionales
€sté sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones:

{a) que el Préstamo y/o Crédito de que se trate no prohiba la cesidn del mismo o, en
caso contrario, se haya obtenido el consentimicnto del Deudor Cedido y cualquier
‘otro consentimiento, en su caso, necesario; y

(b) que se hayan cumplido cualesquiera condiciones o requisitos que en relacién con
dicha cesi6n se establezcan en el Préstamo y/o Crédito de que se trate o, en caso
contrario se haya obtenido el consentimiento del Deudor Cedido y 'cua]quier otro
consentinﬁentd, en su ¢aso, necesario. )

Asimismo, a tenor del articulo 1527 del Cédigo Civil, el deudor, que antes de tener
conocimiento de la cesién satisfaga al acreedor, quedard libre de la obligacidn. De
conformidad con el Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de Adquisicién de
Activos Timlizades, BBVA deberd notificar (por si o por conducto notarial) la cesion
a los respectivos Deudores Cedidos en el plazo de los cinco (5) Difas Habiles
siguientes a la formalizacién de dicho Contrato. Una vez notificada la cesidn a los
Deudores Cedidos, éstos sélo quedaran liberados de sus obligaciones mediante el pago
al Fondo o al gestor de cobros designado por la Sociedad Gestora. Conforme al
articulo 1198 del Codigo Civil, el Dedudor Cedide que hubiere consentido la cesion,
no podré oponer al Fondo la compensacion que le corresponderia frente a BBVA.

Respecto de los Préstamos yfo Créditos Fordneos, la cesién de los derechos y
obligaciones derivados de un contrato sujeto @ la ley inglesa precisa del
consentimiento de todas las partes del mismo. Esta clase de cesién se denomina
novarion (“novacion”). La “novacion” de un contrato implica la extincidn de los
derechos y obligaciones de la persona cedente y la asuncion por el cesionario de
idénticos derechos y obligaciones. La “novacién” requicre el consentimiento de todas
las partes del contrato (incluidas cualesquiera personas que hayan garantizado el
cumplimiento de Jas obligaciones del prestatario o acreditado), si bien dicho
consentimiento puede prestarse por anticipado. En la prictica, en casi todos los
préstamos ylo créditos sindicados, se presta por ant1c31pado dicho consentimiento de
suerte que la cesién tiene lugar simplemente medlante- la firma de.un transfer
certificate (“certificado de cesion”™) segiin el formatq 'prewsto en el propio contrato y
la entrega del mismo al banco-agente. 12 nqtiﬁcac:ox_l al deudor no es Tequisito de
validez para la “novacion”. Los juzgados ¥ tribunales ingleses reconoceran la validez
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de su cesion al amparo del Contrato de Cesion de Posicién Contractual y Adq ;‘sj&;my( 2,
de Activos Titulizados, siempre que se hayan cumplido los requisitos que, en su{%s_""‘

prevean los propios Préstamos y/o Créditos Forineos. B

d) Certificacion de los Activos Titulizades

Varios de los Activos Titulizados cuyo importe conjunto represenia el sesenta y seis
coma tres por ciento (66,3%) del importe totat dz los Activos Titulizados cuenta con
calificacién piblica o interna de Fitch IBCA. La calificacion media ponderada
(conforme a los criterios de ponderacién de Fich IBCA) de los Activos Titulizados
es de BBB+/BBB. Se entiende por criterio de ponderacion el factor de ponderacion
asignado a cada Activo Timlizado en funcitn de su calificacién crediticia para
determinar la calificacion media ponderada del conjunto de los Activos Titulizados. El
factor de ponderacién asignado 2 estos efectos 2 cada Activo Titulizado es el que

resulta de Ia tabla siguiente segin su calificacién crediticia.

Criterios de ponderacion de
Fitch IBCA
AAA 13
AA+ 2
AA 23
AA- 33
A+ 4
A 5
A- 7.5
BBB+ 10
BBB - 14
BEB- 20
BB+ 7
]2 43,5
BBE- 46,5
B+ 5_0
B 522 -
B- 85 '
CCC+ 20
CCC 100
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La distribucidn de los Activos Titulizados segiin las categorfas de calificacién de S&P v = i\
Se expresa en la siguiente tabla:
e
?iz
.*"
AA A BBB BB B TOTAL B
32,33% 18,64% | 40,60% | 1,70% 6,72% 100,00%) ) ¢
o oy R )'.‘.
- i Y
LI - 3
E:' 3 ‘33
Hik
CER %’1
EY i)
TR ES
1V.2.1.3.2 La cartera de Activos Titulizados i Lo
LET RS
Todos los datos reflejados en las tablas subsiguientes son previsiones a fecha de hoy & i;‘i
para el 29 de febrero de 2000. Todas las cifras se expresan en Euros, wbD B
o
LY oy
Desglose en funcion def tipo de Active Titulizado %’g e
& =L
b sobre i
Nimerode  mimerode  Importe méximo % sobre % sobre total £
Activos Activos (dispuesto y impaorte del importe £
Titulizados Titultzados disponible) mdximo totai Importe dispuesto dispuesto e2
Préstamos 45 84,91%  936.623.463 83,98% 936.623.463 90,71%
Créditos 8 15,09% 178.649.285 16,02% 95.940.907 9,299,
Toral 53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%

Porcentaje de disposicidn de los Créditos: 53,7%
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Desglose en funcion de la moneda-base del Activo Titulizado

% sobre
Niimero de  niimero de  Importe mdximo % sobre % sobre total
Activos Activos {dispuesto y importe del importe
Titulizades  Titulizodos disponible)  mdximo total  Importe dispuesto dispuesto
Euro - 47 88,68% 903.459.320 81,01% 858.750.942 83,26%
_,2 Délar . 6 11,32% 211.813.428 18,99% 172.813.428 16,74%
.‘l‘-". r .
5'.'{ !
a7 53 100,009  1.115272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%

,..
il
"

o Desglose segtin opcién multidivisa A
3 -{5
};:" £
iy % sobre )

% Nimero de  niumerode  Importe miximo % sobre %o sobre fotal

! Activos Activos (dispuestoy = importe del importe

R

i Titulizados  Titulizados disponible) maximo total  Importe dispuesto dispuesto

iy

LACLCLCAGLUAG RO RS O A A R A S A

No 33 62,26% 655.032.667 58,73% 638.080.081 61,80%
: ’ Si 20 37,74% 450.240.081 41,27% 394.475,289 38,20%
. Sk
) ¥, :l.r
- 53 100,00%  1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
O "k
L ] Desglose segtn antigiiedad (en meses) del Activo Titulizado
R; J ) % sobre
. Nimero de  nimerode  Importe miximo % sobré % sobre total
@ . Activos Activos (dispuesto y importe del importe
O l i Titalizodes  Thulizados disponible} mdximo total  Importe dispuesto dispuesto
«) 1-12 meses 4 7.55% 75.406.155 6,76% 48.641.363 4,71%
8 \ 13-24 meses 11 20,75% 147.439.852 13.22% 135.407.244 13,11%
). ' 25-36 meses 21 39,62% 606.460.584 54,38% 562.543.606 54,48%
g! | 37-48 meses 6 11,32% 21.588.496 1,94% 21.588.495 2,09%
O | 49-60 meses 3 5,66% 51,533.153 4,62% 51.533.153 4,99% 3
C) ; 61-72 meses 3 5,66% 55.890.875 501% 55.830.875 541% E“
1 {?:,.
0. 73-84 meses 1 1,80% 24.992.362 2,24% 24.992.362 2,42% o
- S
(. %
(i




LTS
-

97-108 meses 2 3,77% 19.312.616 1.73% 19.312.616 1,87% 5
133-144 D F
meses 1 1,89% 22.496.840 2,02% 22.496.840 2.18% O
Y, b

145-156 ' t
43

meses 1 1,89% 90.151.816 8,08% 90.151.816 8,73% ) [

53 10000%  1.115272748  100,00%  1.032.564.370  100,00%

Anligliedad media de los Activos Tilulizados: 3,8 afios

Desglose segiin forma documentacicn

Niimero de % sobre Importe mdximo % sobre Importe dispueste % sobre total
Actives nidmero de {dispuesto y importe del importe
Tiulizados Activos disponible) maximo total dispuesto
Titelizados
Documento 15 " 28,30% 522.169.970 46,82% 456.405,178 44,20%
Privado
Escritura 22 41,51% 431.800.803 38,72% 425.790.682 41,24%
Pablica
Pdliza 16 30,19% 161.301.975 14,46% 150.368.510 14,56%
Intervenida
* X
B3 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00% i
i

o
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Desglose segin tipo de garantia

ek,

T, ora

Niimero de S sobre Importe mdximo % sobre Importe dispuesto % sobre total
Activos niimere de (dispuesto y importe del importe
Titulizados Activos disponible) mdximo total dispuesto
Titulizados

S ¢

5

.l"{'

ey
Pt

T, ¥
-
T q

Hipotecaria 11 20,75%  76.487.390 6,86% 76.487.390 7,41%

v
™
HTE
Ik

Fianza 5 9,43%  18.783.135 1,68% 18.783.136 1,82%

-
14 BT

Prenda 3 5,66%  73.623.983 6,60% 73.623.983 7.13%

S

e

SR
w0y

“Comfort 3 5,66% 66.862.076 6,00% 66.862.076 6,48%
Letter”

2 S
BRI
A EFE

AR,
e

S
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3

S
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v
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e,

Sin garantia 31 58,49%  B879.516.164 78,86% 786.807.785 77.17%

e
L
T

o
S
R SR S e A e R

o

53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
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Desglose segtin tipo de referencia

Nimero de % sebre Importe maximo % sobre Importe dispuesto o sobre total
Activos nismero de (dispueste ¥ importe del importe
Titulizados Activos disponible) muiximo total dispuesto
ﬁlubzadas
Euribor R 37 69,81% 709.528.505 53,62%; 641.532.243 62,13%
Libor 16 30,15% 405.644.142 36,38% 391.032.127 37:87%
53 10000%  1.115272.748 100,00%  1.032.564.370 100,00%
Desglose segun margen aplicable (en tanto por ciento)
Niimero de % sobre Importe mdximo % sobre Importe dispuesto % sobre totad
Activos niimers de (dispuestc ¥ importe del importe
Titulizados ~ Activos disponible) mdxime total dispuesto
Titulizados
<0,25 25 a7 i7% 595118838 53,36% 556.118.838 53,86%
0,25 - 0,50 22 41,51% 500.953.886 44,92% 457 .245.508 44,28%
0,50 - 0,75 p) 377% 8.188.790 0,73% 8.188.790 0,79%
>0,75 4 7,55% 11.011.234 0,90% 11.011.234 1,07%
53 T0060%  1.115272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Distribucién de Ia amortizacion de fos Activos Titulizados ’
Amortizacidn 9% Amortizacion
2000 79.363.189 - 7,12%
2001 166.407.067 14,92%
2002 150.817.917 13,52%
2003 85.642.630 7.68%
'2004 184.903.273 16,31%
2005 151.140.443 13,55%
2006 114.138.528 10,23%
2007 61.297.442 5,50%
2008 40.538.365 3,64%




et T s S e il pn b (R ST Dl il VL
Sl S e N R R e

- : &y B
2009 42.382.181 3,80% i y
2010 38.644.196 3.46% % f
2011 2.046.852 0,18% g’
2012 850.663 0,08% F
1.115.272.748 100,00% ) g
Fecha mediz de vencimiento: 2004 - <.
Desgiose en funcién del pajs dej Deudor Cedido }:f ;
. % sobre f"\:‘
Nimero de  niimerp de Importe mdximo _% sobre % sobre total ﬁ{
Deudores  Dendores (dispuesto y importe del importe *
Cedidos Cedidos disponible) méximo total  Imporge dispuesto dispuesto 3
Espaiia 37 . 88,10% 972.097.178 87,16% 955.153 595 92.50%
Dinamarca 1 2,38% 50.000.000 4,48% 20.000.000 1,94%
Suecia 1 2,38% 42.000.000 3,77% 15.235.208 1,48%
Portuga) 1 2,38% 30.050.805 2,69% 30.050.605 2,91%
Alemania 1 © 2,38% 18.000.000 1,61% 9.000.000 0,87%
Repiiblica
Checa 1 2,38% 3.124.964 0,28% 3.124.9584 0,30%
42 1.115.272.748 160,00% 1.032.564.370 100,00%
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Desglose en funcicn def sector del Deudor Cedido
Y % sobre % sobre
Niimerode nimerode  Importe mdximo importe :
Deudores  Deudores (dispuesto y mdximo “&:"::p;v S el dmpitte
Cedidos Cedidos disponible) “total Importe hpu@ﬂ "';;ﬂ{;to )
Electricidad, Gas 3 . T,14% 346.356.508 31,06% 346.356.506 33,54%
local y Agua . ’
5 11,90% 233.699.891 20,95% 224.657.162 21,76%
Telecomunicaciones :
2 4,76% 168.639.238 ~  15,12% 160.738.381 15,57%
Autopistas -
Hoteles/Moteles/ .
Restauracién y 1 26,19% 113.787.045 10,20% 113.787.046 11,02%
Juego
Construccidn, 5 11,90% 57.360.120 514% 57.360.120 5,56%
Inmobiliarias
Personal/
Alimentacion y 3 7.14% 52.217.206 4,68% | 25.452.414 2,46%
otros servicios .
j Transporte de 1 2,38% 50.000.000 4,48% 20.000.000 1,94%
Carga ’ .
1 2,38% 30.050.605 2,69% 30.050.605 2,91%
f Finanzas
T 2 4,76% 16,131.548" 1,45% 16.131.548 1,56%
Bebida, Tabaco ,
1 2,38% 18.000.000 1,61% 9.000.000 0,87%
Quimica, Plasticos i
! Mineria, acero,
] hierro y metales no 3 7,14% 9.522.737 0.85% 9.522.737 0,92%
1 preciosos
Agricultura y 2 4,76% 9.315.688 - 0,84% 8.315.688 0,90%
ganaderia
Salud, educacidn, 1 2,38% ~ 4.808.057 0,43% " 4.808.007 047%
infanti] '
1 2,38% 3.380.633 £,30% 3.380.693 0,33%
Electronica
1 2,38% 2.003.374 0,18% 2.003.374 0,19%
Ecologia

42 100,00% 1115272748 100,00%  1.032.564.370 100,00%

S e R
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£
Desglose segtin cafificacion interna de BBVA
% sobre % sobre
Nidmero de  mimero de Importe mdximo imparte % sobre total
Deudores  Deudores {dispaesto y mdximo del importe
Cedidos Cedidos disponible) lotal Importe dispuesto dispuesto
A 1 ' 2,38% 44.389.037 3,98% 44.389.037 4,30% .
B 23 54,76% 774.443.281 ) 69,44% 694.767.511 67,29%
C ) 17 40,48% 285.922.718 25,64% 285.922.718 27,69%
D 1 2,38% 10.517.712 - 0,94% 7.485.104 0.72%
42 100,00% 1.115272.748 100,00% 1.032.584.370 100,00%
Desglose segtin oficina/sucursal de originacion
Nimerode % sobre Importe mdximo % sobre Importe dispueste % sobre total
Dendores  nimero de {dispuesto y importe del importe
Cedidos Dendores disponible) mdximo dispuesto
Cedidos total
Madrid 13 30,95% 512.284.459 45,93% 465.240,873 45,07%
Bilbao 8 19,05% 352.807.727 31,63% 382.807.727 34,17%
Barcelona 7 16,67% 105.038.693 9,42% 105.038.593 10,17%
Palma de 7 16,67% 63.813.234 5,72% 63.813.234 6,18%
Mailorca
Londres 2 4,76% 60.000.000 5,38% 24235208 2,35%
Sevilla 2 4,76% 9.315.688 0.,84% 8.315.688 0,90%
Cviedo 1 2,38% 4.808.097 0,43% 4.808.097 0,47%
Santander 1 2,38% 3.824.157 0,34% 3.824.157 0,37%
San 1 2,38% 3.380.693 0,30% 3.380.683 0,33%
Sebaslian
42 100,00% 1.115272.748 100,00% 1.032.584.370 100,00%
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(ix espafiol como 1a posicion de liderazgo de BBVA ea el mismo. Consecuen'féme
T y como se indica a continuacién, dicha cartera muestra un cierto grado de
(‘:/. B corcentracién. Por otro lado, BBVA, con cardcter general, mantiene con sus mayores
Q_,fi clientes importantes relaciones més alld de la concesitn de préstamos y lineas de
(), .:; crédito, actuando en numerosas ocasiones como banco canalizador de pagos y cobros -
U , respecto.de tales clientes. ;
O ! ;
(o “Nede | Porcentaje | Porcentaje } Calificacian ] Calificacian | Sector industrial: ;
UI . " Activos - sohreel sohre el interna de Externa . iy
oo Titulizados | importetotal | principal BBVA ' £
O ¢ . .. defos - | pendiente Fitch IBCA ¥
- S . Actives - da JS&P bﬁ
O . ' Titulizados. § reemboisa i
. 13 e
O. s 1 - 29,6% B AAJAT+ Eléctricas, Gas j
OI “ local y Agua L
ol
O 16,6% 18,2% B A+/A2  Telecomunicaciones B
O‘ 3 5 10,5% 11,6% B. N/A Autopistas 3‘
ol
O. ; La cartera de Activos Titlizados contiene una concentracion elevida. Las calificaciones :
O: ; ‘asignadas por S&P a la Clases C, D y E (A, BBB y BB) descansan eh la calificacién de dos '
O ¢ ‘ Deudores Cedidos: una compaiifa eléctrica espafiola con una calificacion AA-/Al+ y una :
operadora de telecomunicaciones espafiola con una calificacién de A+/A2. Si la calificacién %
(. de cualquiera de estas dos compaiifas descendiera, la calificacion de las Clases C, D y E 2
= podria también verse afectada. ‘ :
{ i
) | .. :
\ IV.2.2 EI Contrato de Cesion de Posicion Contractmal y de Adguisicion de Activos
Q | . - . k;
7 Titulizados 2
. :
O La Sociedad Gestora suscribird un conirato de cesion de posicién contractal y de ;
O compraventa de valores con BBVA, otorgado en escritura piblica (en adelante, el §
) “Contrato de Cesion de Posicién Contractual y de Adquisicibn de Activos :
. Titulizades™), de las siguientes caracteristicas: :
o
O % IV.2.2.1 Objeto :
O Cesion al Fondo por BBVA de su posicién contractual en los Préstamos y en los EE:
Q Créditos y, en consecuencia, en la titularidad de los Activos Tiwlizados que se g
O : derivan de los mismos. :
.}
i 3
- 7
3 :
{._-" ! 2




A T 2R DR T S ) S PR L TR S 2K 20

IV.2.2.2 Términos y condiciones de la cesién de los Activos Titulizados

La cesién de los Préstamos y Créditos se realizari, segiin el Contrato de Cesién de
Posicién Contractual y de Adquisicién de Activos Titulizados, en las siguientes

BOODOVOD Q|
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o
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DD

condiciones: ,%;
(i La cesién de los Préstamos y Créditos al Fondo en virud del Contrato de o~
Cesion de Posicion Contractual y de Adquisicion de Activos Timlizados sera & i
plena e _incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el B E
vencimiento de los mismos. La cesidn comprenderd, igualmente, la L
transmisién de cualesquiera garantias reales o personales que se hubjeran @ 2
establecido en garantia del crédito cedido y derechos accesorios establecidos : & }
en relacién con éste (en lo sucesivo, las “Garantias™), si bien que la eficacia 4 %;;
de la cesidn de las Garantfas hipotecarias queda condicionada a Ia mscripeién :, ® ”:‘,5{
de la cesion del Préstamo o Crédito respectivo en el Registro de la Propiedad g D
correspondiente, que se solicitard por la Sociedad Gestora. ;. 3
La fecha de efectividad de la cesion al Fondo de los Préstamos y Créditos, en : @ }‘«;::P
la que el Fondo quedara subrogado en la posicidon de BBVA en los Préstamos o %’
y en los Créditos, se denominard la “Fecha de Subrogacién” y debera { O EE.:
coincidir necesariamente con la Fecha de Desembolso. b @ é:f"
(i) En el caso de que se produjera el impago de un Activo Timtizado, BEVA, r & ':
como Gestor de Cobros, deberd llevar a cabo las actuaciones necesarias, ,:; ) ‘;
incluide, en 1itimo término, el ejercicio de las correspondientes acciones por a: 9 Z*E?
cuenta del Fondo, para que los Deudores Cedidos satisfagan sus obligaciones 2 ‘,:f’;
de pago derivadas de los Activos Titulizados, y aplicari a tal efecto en 1a :E @ 54
medida en que sea posible cuantas Garantias hubiesen sido constituidas a * ® ;3
satisfacer el importe adendado. @ ;‘_
En el caso de que (a) BBVA incumpliera sus obligaciones como Gestor de ‘ @ ':Z
Cobros descritas en ¢l parrafo anterior, o (b) BBVA se encontrara en siwacién ’ o aﬁ
de suspensisn de pagos o quiebra o fuera objeto de intervencién *‘ L J’L
administrativa, BBVA aporiard a la Sociedad Gestora cuanta documentacién 1 eE
fuese necesaria para el ejercicio de los correspondientes acciones para el cobro € R
de los Activos Titulizados. A tal efecto, BBVA se compromete expresamente Ea§
a aportar la correspondiente certificacion acreditativa del importe debido por 5 %%
el Deudor Cedido y la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, B f;i“
notificara, en caso de no haberlo hecho BBVA, a los Deudores Cedidos que g ,fa
los pagos derivados de los Activos Titulizados s6lo tendran caricter liberatorio {g)} éﬁ‘
si se efectian en la Cuenta de Cobros correspondiente. ;g% é‘%
(iii)  En el caso de que alguno de los Préstamos y/o Créditos no reuniera en Ia . Y

Fecha de Subrogacion, las caractexisticas recogidas en el apartado 1v 2.1.3.1 \
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Ca

]
del Folleto Informativo, la Seciedad Gestora lo notificard a BB‘:.’I‘E’P \i}‘w—“
AU Y
i

T
fuera posible, remedie tal circunst_ancia en el plazo de cinco (53\\:]5 géggag 5

desde 1a referida notificacién. Si dicha circunstancia no fuera subsazi3

g0 Sy
. citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, la Sociedad Ges‘ﬁira:-:poﬁﬁ"&)
cuenta del Fondo resolverd.la cesion del correspondiente Préstamo y/o
Crédito, y BBVA devolvera el Valor Nominal del mismo en dicho momento

{segtin se define dicho concepto €n el Listado de Definiciones que figura en el
Anexo 10).

(iv) BBVA serd responsable frente ai Fondo de cualesquiera dafios y perjuicios
experimentados por €ste como resultado del ejercicioc del derecho de
compensacién por cualquiera de los Deundores Cedidos con anterioridad a la
Fecha de Subrogacién, debiendo abonar al Fondo una cantidad igual a aquélla
que hubiere sido objeto de compensacién por el Deudor Cedido

correspondiexnte.

v)  BBVA 1o asumird ninguna obligacién de recompra de los Activos Titulizados.

(vi) BBVA ya ha comunicado verbalmente a los Deudores Cedidos su voluntad de
proceder a la cesion al Fondo de los Activos Titulizados. Una vez formalizada
la cesion y en el plazo de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
formalizacién del Contrato de Cesion de Posicién Contractual y de
Adquisicion de Activos Titufizados, BBVA debera notificar por escrito (por si
o a través del Notario autorizante de dicho Contrato) a los Deudores Cedidos
Ja cesién de los respectivos Activos Titulizados y su adquisicién por ¢l Fondo.

1V.2.2.3 Lugar de Pago

Cualesquiera cobros y pagos entre BBVA y la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, derivados det Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de Adquisicion de

Activos Timlizados se realizarim:

@) Si son debidos a BBVA, en la cuenta que éste especifique en cada momento.

(i) Si son debidos por BBVA en la Cuenta de Cobros que ci_;rresi:onda ala
moneda en que esté denominado. T

1V.2.2.4 Derecho de Recompra

El Fondo concederd a BBVA un derecho de recompra (en lo sucesivo, el “Derecho de
Recompra™) sobre la totalidad de los Activos Titulizados en lds siguientes supuestos:

(1) si en cualquier momento el Valor Nominal de los Activos Titulizados fuera
iferior al veinte por ciento (20%) de la suma del Valor Nominal de los
Activos Titulizados en la Fecha de Subrogacién y del importe no dispuesto de
los Créditos en ja Fecha de Subrogacion; :

3FT7281747




(ii) si se produce un cambio en la legislacion aplicable que afecte negativamente a
12 eficiencia de la transaccion en relacidn con los requerimientos de recursos
propios exigidos a BBVA; o

(1ii) si la calificacién crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBVA descendiera por debajo de F1+/A1+.

El precio que BBVA deberd abonar al Fondo como consecuencia del ejercicio de
dicho Derecho de Recompra serd igual a la suma del precio de cada uno de los
Activos Titulizados. El precio de cada Activo Titulizado seré:

(a) para los Activos Titulizados que no sean Cantidades Impagadas ni Cantidades
Fallidas: su Valor Nominal; y

(b) para cualesquiera Activos Titulizados que sean Cantidades Impagadas o hayan.

sido “declarados Cantidades Fallidas: el precio que sefiale un tercero,
designado de comiin acuerdo entre BBVA y la Sociedad Gestora y aprobado
por las Agencias de Calificacién, atendiendo a las expectativas de
recuperacion.

Una vez ejercitado el Derecho de Recompra, BBVA devendra titular de los Activos
Titulizados y tendra derecho a percibir los intereses devengados por los mismos desde
dicho momento, correspondiendo al Fondo los devengados con anterioridad (aun
cuando se abonen en un monlento posterior).

El ejercicio de dicho Derecho de Recompra (que en todo caso debera tener lugar en
una Fecha de Pago y recaer sobre la totalidad de los Activos Timlizadds), ‘sin gue
quepa, por tanto, su ejercicio parcial estd sujeto a:

() la previa obtencién por BBVA de todos los permisos y autorizaciones
administrativas que fueran necesarios al efecto; y

(b) que el precio que BBYA abone al Fondo (una convertido, si fuere necesario, a
Euros a través de los Contratos de Permuta) sea suficiente para reintegrar el
principal pendiente de los Bonos (excluidos cualesquiera Importes Imputados,
segiin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura en el
Anexo 10 del presente Folleto Informativo) asi como los intereses devengados
por los mismos hasta dicha Fecha de Pago.

El ejercicio del Derecho de Recompra por BBVA dari lugar a la extincién y
liquidacién del Fondo con arreglo a lo establecido en el apartado 111.9 del presente
Folleto Informativo.
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IV.2.3 Acciones en caso de impago de los Activos Titulizados

PAPEL EXCLUSVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondrd de accién dectarativa contra los
Deudores Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
y Créditos Nacionales. Dicha accién deberd ejercitarse por los trimites del juicio
decla}raxivo ordinario que corresponda segiin la cuantia de la reclamacién.

Si fuere de aplicacién el articulo 1435 de 1z Ley de Enjuiciamiento Civil, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podra disponer de accidn ejecutiva contra los Deudores
Cedidos, con arreglo 2 lo dispuesto en el articulo 1429.1° y 1429.6° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, en caso de impago de los Préstamos y/o de los Créditos
Nacionales que hayan sido otorgados ante Notario Piblico o intervenides por
Corredor Colegiado de Comercio.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra. de accion contra los Deudores

" Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos y/o

Créditos Foréneos. Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites procesales
establecidos por la legislacién inglesa.

El procedimiento judicial en’primera instancia para la reclamacion de cantidades
adeudadas bajo los Préstamos o Créditos Sindicados Foraneos ante los juzgados y
tribunales de Inglaterra y Gales estd regulado en las Civil Procedure Rules, en vigor
desde abril de 1999. De conformidad con las Civil Procedure Rules, una vez
presentada 1a preceptiva demanda por ¢l acreedor demandante, el tribunal competente
puede dictar un swmmary judgement (“sentencia inmediata”), si considera que el
demandado carece manifiestamente de defensa, o, en caso contrario, decidir la

. continuacién del procedimiento por ¢l tramite de il (“vista™). En el primer caso, Ia

duracion aproximada del procedimiento suele ser de dos (2) a seis (6) meses, y en el
segundo de (6) meses a un (1) afio.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondré de accidn para la ejecucion de
las Garantias personales yfo reales que se hubieran ototgado en relacién con
cualesquiera Préstamos y/o Créditos, previa inscripcion, tratindose de Garantias
hipotecarias, de la cesion del Préstamo o Crédito respectivo en el Registro de la
Propiedad correspondiente. Dicha accién deberd ' ejercilarse por los tramites
establecidos en la legislacion del pais cuyos juzgados y tribunales sean competentes
para conocer de tales Garantias. '

Los timlares de los Bonos no dispondrin de accién directa contra los Deudores
Cedidos que hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo tirular de los Activos Titulizados, quien ostentara dicha
accidn. -

Los tinulares de los Bonos no dispondrén de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que la derivada del incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca
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Iv.3

como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de
los Activos Titulizados.

Régimen de administracién y gestion de les Activos Titulizados agrupados en el
Fondo. Sustitucion

BBVA administrard y gestionard los Activos . Timlizados incorporados al Fondo, de
conformidad con el inciso final del articulo 2.2.b) del Real Decreto. El mandato en favor de
BBV A para la gestién del cobro de tales Activos Tiwlizados tendra caricter revocable.

La Sociedad Gestol:a llevari a cabo Ja administracién financiera del Fondo, de conformidad
con el Protocolo de Procedimiento y Actuacion, segin se especifica en el apartado IV.3.2 del
presente Folleto Informativo, sin perjuicio de las funciones Hevadas a cabo por BBVA, en su
condicién de Gestor de Cobros, al amparo del Contrato de Administracién, Gestién de Cobros
y Depésito de Activos Timlizados.

IV.3.1 Contrato de Administracién, Gestién de Cobros y Deposito de Activos Titulizados

1V.3.1.1 La Gestién de Cobros )

BBVA aceptaré el mandato recibido de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de
ejercer la custodia, administracién y gestibn de cobros (en lo sucesivo, las
“Funciones de Gestién”) de los Activos Tiwlizados incorporados en el activo del
Fondo, en virtud de un contrato de administracion, gestion de cobros y depésito de
documentacién que suscribirin BBVA y la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del
Fondo (en lo sucesivo, el “Contrato de Administracién, Gestitn de Cobros y
Depésito de Actives Titulizados™).

BBVA, en su calidad de administrador y gestor de cobros de los Activos Titulizados,
enviard z, y recibird de, los Deudores Cedidos cnalesquiera comunicaciones que
fueran necesarias, dando traslado de las mismas a la Sociedad Gestora. A estos efectos
los Deudores Cedidos conservaran las mismas vias de comunicacién que hayan sido
utilizadas hasta la Fecha de Subrogacién. Como simple administrador de los Activos
Titulizados, BBVA no podré en ninglin caso renegociar con los Deudores Cedidos los
términos y condiciones de los Activos Titulizados.

1V.3.1.2 Diligencia del Gestor de Cobros. La Politica de Cobros. La Politica de
Control y Seguimiento.

BBVA administrara los Activos Timlizados incorporados al Fondo con 1a diligencia de
un ordenado comerciante, como si fueran propios. BBVA llevari a cabo las Funciones
de Gestion en relacion con los Activos Timlizados de conformidad con la politica de
cobros de BBVA que se adjunta como Anexo 9 {en lo sucesivo, la “Politica de
Cobros™). La modificacién de la Politica de Cobros en relacidn con los Activos
Tiwmlizados requerird la comunicacién a la CNMV para su puesta a disposicién del
plblico, segln sea el caso, como hecho relevante 0 mediante la verificacién y registro
de un suplemento del Folleto Informativo.
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totalidad de los Activos Titulizados mcorporados al Fondo, (ii) se extingan todas
obligaciones asurnidas por BBVA en relacién con aquéllos, o (iii) concluya. la
liquidacion del Fondo, una vez exﬁriguido éste, todo ello sin perjuicio de la posible
revocacion anticipada de su mandato, de conformided con el Contrato de
Administracién, Gestion de Cobros y Depésito de Activos Titulizados.

En caso de revocacion de BBVA como gestor de cobros, 1a Sociedad Gestora deberd
encontrar un nueve gestor de cobros cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F3/A3 (o equivalente) que lo
sustituya en el plazo miximo de un (1) mes desde la revocacion. Si en dicho plazo de
un (1) mes, la Sociedad Gestora no enconirase un NUEYo gestor de cobros con dicha
calificacién crediticia, la Sociedad Gestora deberd asumir directamente el cometido de
las Funciones de Gestién y consiguientemente ejercera la administracion, gestion y
custodia de los Activos Titulizados. En tanto no transcurra dicho plazo, BBVA
! continuari llevando a cabo las Funciones de Gestion, en el entendido de que, si no lo
hiciere 0 no pudiere legaimente hacerlo sera la Sociedad Gestora quien asuma
directamente el cometido de las Funciones de Gestion mientras no encuentre un nuevo
gestor de cobros con la cahf cacion crediticia exigida.

AL m

e T e
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L s

1V.3.1.4 Delegacion

, BBVA estard facuitado para delegar en cualesquiera terceros cuya deuda no
| " subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn crediticia no inferior a
F3/A3 (o equivalente) o en cvalquier filial de BBVA (el “Gestor Delegade™) la
realizacién de todas o algunas Funciones de Gestidn que se ha comprometido a prestar
de acuerdo con lo establecido en €l Contrato de Administracién, Gestién de Cobros y
Depésito" de Activos Titlizados, siempre que el Gestor Delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra la Sociedad Gestora y
tal delegacién sea aprobada por la Sociedad Gestora. Quedarz a la libre eleccin de
BBVA la designacion del tercero en COnCreto en quien pueda fecaer el nombramiento
como Gestor Delegado, siempre con sujecién a los requisitos expuestos. En cualquier
caso, la delegacién de cualquier Funcién de Gestion: (i} no podrd suponer ningln
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible y (iii) no
dara lugar a una revision a la baja de la calificacion crediticia otorgada a cada Clase
?, : de Bonos. De conformidad con el articulo 262 del Cddigo de Comercio, BBVA no
quedara exonerado ni liberado de pinguna de las responsabilidades asumidas en virtud
del Contrato de Administracién, Gestién de Cobros y Deposito de Activos Titlizados
o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
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IV.3.1.5 Responsabilidad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBVA se compromelerd a actuar en la custodia ¥ administracién de los Activos
" Tiwlizados incorporados al Fondo con ia diligencia de un comerciante prudente
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llevando a cabo las Funciones de Gestién en relacién con los Activos Timlizados
como si de activos propios se tratara y responderi ante la Sociedad Gestora de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

En panicular, BBVA se comprometera:

(1)  allevar a cabo las Funciones de Gestion en relacién con los Activos Timlizados
de acuerdo con la Politica de Cobros y a no realizar ningiin tipo de cambio en la
Politica de Cobros en relacion con los Activos Titulizados sin haberlo notificado
previamente a la Sociedad Gestora, con el objeto de que ésta pueda llevar a
cabo las actuaciones necesarias encaminadas a alcanzar un acuerdo con las
Agencias de Calificacién y comunicar la modificacién propuesta a l]a CNMV
para su puesta a disposicién de! piblico;

T O T T TR E ST

G e

(i)  a mantener los Activos Titulizados adquiridos por el Fondo de forma que sean
identificables separadamente de otros activos cuya gestion de cobros realice
BBVA, y de tal forma que sea posible identificarlos de manera independiente
come ostentados por cuenta de 1a Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y

. (ii})  a custodiar con diligencia los documentos relativos a los Préstamos y Créditos
de que derivan los Activos Timlizados,

5 A S S A O E IS B e AR A I T Al e M 44

St BBVA incumpliera cualquiera de sus compromisos u obligaciones derivados del
Contrato de Adminisiracion, Gestién de Cobros y Deposito de Activos Titulizados, la
Scciedad Gestora podra cumplir por si misma, o exigir de BBVA el cumplimiento de
tales obligaciones.

AR T

ety

1V.3.1.6 Indemnizacidn

ERL s,

1

BBVA indemnizari al Fondo, a través de st Sociedad Gestora, de cualquier dario,
pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracidn y gestion de cobro de los Activos
Titulizados incorporados en el Fondo o de custodia de los documentos representativos
de los Préstamos y Créditos de que surgen aquéllos, o por su actuacién dolosa o
negligente en el desempeiio de las Funciones de Gestion.

L

22
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IV .3.1.7 Ausencia de garantias

T
[

BBVA no asumird de ninguna forma responsabilidad alguna de garantizar, directa o
indirectamente, el buen fin de la operacion.

X

IV.3.1.8 Recepcion y abono de fondos

Lo

-

BBVA, como Gestor de Cobros, recibird, por cuenta del Fondo, cuantas cantidades
sean satisfechas por los Deudores Cedidos por razon de los Activos Timlizados, tanto
por principal como por intereses, comisiones o cualquier otro concepto aplicable y las
ingresar en fas Cuentas de Cobros, segiin corresponda. Asimismo, BBV A abonari en
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1V.3.2

. a e ——— O
la Cuenta de Cobros que corresponda las cantidades que reciba e&
Deudores Cedidos por la amortizacién anticipada de. cualquie
Titulizados incorporados en el activo del Fondo.

1V.3.1.9 Informacion

BBVA deberd informar mensvalmente 2. la Sociedad Gestora del grado de
cumplimiento por los Deudores Cedidos de sus obhgac:ones derivadas de los Activos
Titulizados.

IV.3.i.10 Resolucién del Contrato de Administracidn, Gestion de Cobros y Depdsito
de Activos Titulizados '

En el supuesto de que (i) BBVA fuera declarado en suspension de pagos o quiebra o
fuera objeto de intervencién administrativa, (i) la calificacién crediticia de 1a deuda
no subordinada ne garantizada de BBVA a corto plazo fuese inferior a F3/A3, o (iii)
BBVA incumpliera las obligaciones asumidas en vimud del Contrato de
Administracién, Gestiéon de Cobros y Depésito de Activos Titulizados, la Sociedad
Gestora deberd (salvo que otra cosa se acuerde con las Agencias de Calificacién)
encontrar un nuevo gestor de cobros cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién crediticia no inferior a F3/A3 (o equivalente) que lo
sustituya en el plazo miximo de un (1) mes desde que la Sociedad Gestora tuviere
conocimiento del evento determinante de la sustitucion. Si en dicho plazo de un (1)
mes, la Sociedad Gestora no encontrase un nuevo gestor de cobros con dicha
calificacion crediticia, la Sociedad Gestora deberd asumir directamente el cometido de
las Funciones de Gestion y. consiguientemente ejercerd la administracién, gestién y
custodia de los Activos Timlizados. En tanto no transcurra dicho plazo, BBVA
continuari Hevando a cabo las Funciones de Gestion, en el entendido de que si no lo
hiciere o no pudiere legalmente hacerlo, serd la Sociedad Gestora quien asuma
directamente el cometido de las Funciones de Gestion mientras no encuentre un nuevo
gestor de cobros con la calificacion crediticia exigida.

- Administracién financiera del Fondo. Protocolo de Procedimiento y Actuacion -de la
Sociedad Gestora '

La Sociedad Gestora, en desarrollo de las funciones que integran su objeto social,
llevara a cabo las funciones de administracin y gestién de los activos del Fondo de
conformidad con e} Protocolo de Procedimiento y Actuacién aprobado por su Consejo
de Administracion, copia de la cual ha quedado adjunta a este Folleto Informativo
como Anexo 6. ‘

IV.3.3 Sustitucion

En caso de amortizacidn anticipada de los Activos Timlizados incorporados al Fondo
en cada momento, no tendré lugar sustitucion alguna.
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V.1

V.I.1

INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA DEL FONDO

Estructura econdmico financiera del Fondo

Composicion del active y del pasivo del Fondo

A lo largo de 1a vida del Fondo, el activo del mismo estara integrado por:

@

(i)

(iii)

(iv)

(v)

los Activos Timlizados (descritos en el Capitlo IV del presente Folleto
Informativo); )

por el saldo en cada momento de las Cuentas de Cobros (descritas en el
apartado V.1.2.1 del presente Foileto Informativoy;

por el saldo en cada momento de la Cuenta de Reserva {descrita en el
apartado V.1.2.2 del presente Folleto Informativo) y por las Inversiones de
Reserva en que la Sociedad Gestora pueda invertir dicho saldo (asimismo
descritas en el apartado V.1.2.2 del presente Folleto Informativo); y

por el saldo en cada momento de la Cuenta de Exceso de Liquidez (descrita en
el apartado V.1.2.3 del presente Folleto Informativo) y por las Inversiones de
Liquidez en que la Sociedad Gestora pueda invertir dicho saldo (asimismo
descritas en el apartado V.1.2.3 del presente Folleto Informativo); y

por los Gastos de Constitucién no amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogeri en
cuentas de orden.

A lo largo de la vida del Fondo, el pasivo del mismo estar conistimiido por:

&

(i)

(iii}

(iv)

los Bonos emitidos al amparo de la Emision (descritos en el Capitulo IT del
presente Folleto Informativo);

el importe dispuesto en cada momento de 12 Linea de Liquidez (descrita en el
apariado V.2.1 del presente Folleto Informativo); '

el Préstamo para Gastos de Constitucién {descrito en el apartado V.2.2 del
presente Folleto Informativo); ¥ )

el Préstamo Subordinado (descrito en el apartado V.2.3 del presente Folleto
Informativo).

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recoger en
cuentas de orden.

La composicién inicial del activo y del pasivo del Fondo se muesira en el grifico

siguiente:
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~ Balance (Euros)

ACTIVO PASIVO

Gastos de Préstamo para Gastos de
Constitucidn 5, 213, 630
Constitucién_5.213. 630
Activos Titulizados 1.115.272.748
Préstamos 936.623.463
Bonos Clase A 930.695.108

Créditos 95.940.907
(importe dispussto)
Cta. Exceso Liquidez §2.708.373

Bonos Clase B 25.651.273
Bonos Clase C 108.962.148
Bonos Clase D 21.970.873
BonosClaseE  27.993.346

Cuenta de Reserva 30.670.001

Préstamo Subordinado 30.670,001
Cuentas de Orden (Euros)
Giréditos (fmporte pendiente de gx@llogé(g;lpoﬂe perndiente de
82708378 82708378

El valor patrimonial del Fondo serd nulo en cada momento. En consecuencia, el
importe del activo del Fondo serd igual en cada momento al importe del pasivo del
mismo.

El importe maximo del activo y del pasivo del Fondo ha sido calculado sobre la base
de un tipo de cambio de un (1) Ddlar por un (1) Euro. En consecuencia, si en la
Fecha de Fijacion la cotizacién del Délar excediere de tal tipo de cambio, dicho
importe maximo se entenderd aumentado autométicamente en la misma proporcién.

El importe del activo y del pasivo del Fondo ird disminuyendo a lo largo de la vida
del mismo como consecuencia del pago de los Activos Titulizados y la cancelacién de
los Créditos no dispuestos por parte de los Deudores Cedidos y de la consigniente
amortizacién progresiva por la Sociedad Gestora, por cuenta de} Fondo, del importe
dispuesto de la Linea de Liguidez, del Pré;tzimo para Gastos de Constitucidn, de los
Bonos y del Préstamo Subordinado. Una vez integramente amortizado el importe
dispuesto de la Linea de Liquidez, el Préstamo para Gastos de Constitucién y los
Bonos, 1z Sociedad Gestora procederd a Ia hqmdacwn del Fondo ¥ a la amortizacién
definitiva del Préstamo Subordinado.

Los Activos Titulizados seran adquiridos por el Fondo por un Precio igual a la suma
del Valor Nommal de los Préstamos y de los Créditos en la Fecha de Desembolso,
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La Scciedad Gestora abonard al Cedente, por cuenta del Fondo, e} Precio d;a ios
Activos Titlizados en Ja Fecha de Desembolso con cargo 2 los fondos procedentes de
la Emisidn. A estos efectos:

(a) la Sociedad Gestora detraera directamente de la Cuenta de Cobros en Furos Ja
parte del Precio correspondiente a aquellos Activos Timlizados cuyo Valor
Nominal en la Fecha de Desembolso esté denominzdo en Euros;

{b) si el Valor Nominal en la Fecha de Desembolso de uno o mis Acti\;os
Tiwulizados procedentes de un Préstamo cuya moneda-base sea el Euro (en lo
sucesivo, cada uno de dichos Préstamos se denominari un “Préstamo Base
Eure” y, conjuntamente, los “Préstamos Base Euro”) estuviera denominado
en Délares o en una Divisa (segin se definen ambos conceptos en el Listado
de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo),
la Sociedad Gestora pagara su Precio con cargo al pago inicial en Délares o
en dicha Divisa que la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Euros debe efectuar en Ia Fecha de Desembolso en favor del Fondo {sepiin se
describe en el apartado V.4.6.1 del presente Folleto Informativo);

(c) si el Valor Nominal en la Fecha de Desembolso de uno o mis Activos
Titulizados procedentes de un Préstamo cuya moneda-base sea el Délar {en lo
sucesivo, cada uno de dichos Préstamos se denominati un “Préstamo Base
Délar™ y, conjuntamente, los “Préstamos Bast Délar”), estviera
denominado en Euros o en una Divisa, la Sociedad Gestora pagari su Precio
con cargo al pago inicial en Euros o en dicha Divisa que la Contrapartida del
Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares debe efecmar en la Fecha de
Desembolso en favor del Fondo (segin se describe en el apartado V.4.6.2 del
presente Folleto Informativo); y

(d) si el Valor Nominal en la Fecha de Desembolso de uno o mas Activos
Tiwlizados procedentes de un Crédito esmiviera denominado en una Divisa, la
Sociedad Gestora pagard su Precio con cargo al pago inicial en dicha Divisa
que la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas debe efectuar en 1a
Fecha de Desembolso en favor del Fondo (segtn se describe en el apartado
V.4.6.3 del presente Folleto Informativo).

Finalmente, la Sociedad Gestora concertard por cuenta del Fondo diversos contratos
con la finalidad de neutralizar las diferencias de tipo de cambio, de tipo de interés y
de base entre los Activos Titulizados incorporados al Fondo y los Bonos u otros
pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Activos
Titulizados. Dichos contratos son, ademas del Contrato de Liquidez (que se describe
en el apartado V.2.1 del presente Folleto Informativo), los Contratos de Apertura de
las Cuentas de Cobros (que se describen en los apartados V.4.1, V.4.2 y V.4.3 del
presente Folleto Informativo), el Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva {(que
se describe en el apartado V.4.4 del presente Folleto Informativo), el Contrato de
Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez {que se describen en el apartado V.4.5
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del presente Folleto Informativo), y un contrato marce de operaciones fingf
lo sucesivo, el “Contrato Marco™) al amparo del cual se celebrarin e} : et
Permuta de Fiujos en Euros (que se describe en el apartado V.4.6.1 d:ﬁ\ J\egﬁ‘f&{‘lo
Folleto Informativo), el Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares (que se describé '
el apartado V.4.6.2 del presente Folleto Informativo) y el Contrato de Permuta de
Divisas (que se describe en el apartado V.4.6.3 del presente Folleto Informativo) (en
lo sucesive, conjuntamente, los “Contratos de Permnta™),

V.1.2 Las cuentas del Fondo

Segiin se ha descrito en el apartado V.1.1 anterior, también formara parte del activo
del Fondo &l saldo en cada momento de las distintas cuentas que la Sociedad Gestora
abrir, en nombre- del mismo, con BBVA (en lo sucesivo, las “Cuentas™). Dichas
.Cuentas son: (i) las Cuentas de Cobros, (ii) la Cuenta de Reserva, y (iii) la Cuenta de
Exceso de Liquidez.

A contimacién se describen sumariamente las principales caracteristicas de dichas
Cuentas.

V.1.2.1Cuentas de Cobros

La Sociedad Gestora abrird una cuenta de cobros por cada una de las monedas en que
pueden estar denominados los impories adeudados por los Deudores Cedidos en virtud
de los Activos Titulizados (en lo sucesivo, cada una de ellas se denominard una
“Cuemta de Cobros” y, conjuntamente, las “Cuentas’ de Cebros™). El objeto
principal de las Cuentas de Cobros sera:

(D recibir, conforme sean cobradas por el Gestor de Cobros, todas las cantidades
(con excepéién de las Cantidades Recuperadas, segiin se define este concepto
en el-Anexo 10) satisfechas por los Deudores Cedidos en via voluntaria o
forzosa por cualquier concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos
o cualquier otro) por razdn de cualesquiera Activos Timlizados, (en lo
sucesivo, los “Cobros™);

(i)  recibir, conforme sean cobradas por el Gestor de Cobres, las Cantidades
Recuperadas; (seglin se define este concepto en el Anexo 10 del presente ¥

Folleto Informativo);

(iii)  recibir y efecrar los pagos que deban abonarse, respectivamente, por y a la
Contrapartida en virtud de los Contratos de Permuta; -

(iv)  recibir y efecruar los pagos pertinentes de, 0 a, la Cuenta de Exceso de
Liquidez (incluyendo la recepcion del importe no dispuesto de los Créditos
que sean objeto de cancelacién) y la Cuenta de Reserva; y

(v) efectuar Jos pagos deriva&os de todos los pasivos del Fondo.
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La Sociedad Gesto.r.a‘,‘ a.efectos puramente de seguimiento ¥ control aduﬁnistraﬁvo;-
distinguird en cada Cuenta de Cobros cuatro subcuentas {cada una de ellas, una
“Subcuenta” y conjuntamente, las “Subcuentas™).

(i) una subcuenta para el seguimiento y control de los Cobros satisfechos por los
Deudores Cedidos en concepto de principal {en lo sucesivo, los “Cobros de
Principal”) asf como de las cantidades recibidas de la Contrapartida como
contraprestacién de los Cobros de Principal permutados con la misma (en lo
sucesivo, la “Subcunenta de Principal™);

(i) una subcuenta para el seguimiento y control de las Cantidades Recuperadas
correspondientes a principal;

(i)  una subcuenta para el seguimiento y control de los Cobros satisfechos por los
Deudores Cedidos en concepto de intereses, comisiones, gastos o cualquier
otro distinte del de principal (en lo sucesivo, los “Cobros de Intereses™) asi

_como de Ias cantidades recibidas de la Conirapartida como contraprestacién de
los Cobros de Intereses permutados con la misma (la “Subcuenta de
Intereses™);

{iv) una subcuenta para el seguimiento y control de Jas Cantidades Recuperadas
corTespondientes a intereses, comisiones, gastos o cualquier otro concepto
distinto del de principal.

En la Fecha de Constitucién del Fondo se abrirdn las siguientes Cuentas de Cobros:

6] una cuenta denominada en Euros (en lo sucesivo, la “Cuenta de Cobros en
Euros™); y

(i)  unacuenta denominada en Délares (e lo sucesivo, la “Cueata de Cobros en
Délares™).

En la Fecha de Desembolso se abrira asimisme una Cuenta de Cobros por cada Divisa
en que en dicha Fecha de Desembolso esté denominado cualquier Activo Tiwmlizado.

Con posterioridad a la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora deberé abrir una
nueva Cuenta de Cobros para la Divisa correspondiente en cada fecha en que tenga
lugar la denominacién de un Activo Titlizado en una Divisa respecto de la cual aiin
no se hubiere abierto una Cuenta de Cobros.

Inicialmente, la Sociedad Gestora abrira las Cuentas de Cobros con BBVA. En el caso
de que la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de
BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacién descendiera por debajo
de Fl1+/A1+, la Sociedad Gestora (salvo que BBYA preste garantia suficiente de!
cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de
Calificaci6n) transferira, en el plazo de un (1) mes, las cantidades depositadas en las
Cuentas de Cobros a otras cuentas que la Scciedad Gestora, en nombre del Fondo,
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Los intereses devengados por el saldo de todas y cada una de las Cuentas de Cobros -

se abonaran en cada Fecha de Pagoa la Contrapartida de los Contratc_;s de Permuta,

V,1.2.2 Cuenta de Reserva

La Cuenta de Reserva serd abierta con BBVA por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, -en la Fecha de Constitucion y dotada en la Fecha de Desembolso con el

importe total del Préstamo Subordinado.

El objeto principal de la Cuenta de Reserva es permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago derivadas de' los pasivos del Fondo (siempre con su_;ecmn al
orden de prelac:on establecido en el apartado V.6.1.2 del presente Folleto
Informativo) en caso de que alguno o algunos de los Activos Titulizados sean

declarados Cantidades Fallidas.

El importe de la Cuema de Reserva se liberard en cada Fecha de Pago para
acomodarlo al importe exigido por las Agencias de Calificacién para el Periodo de
Calculo siguiente (gn lo sucesivo, el “Importe de Reserva™) en funcién del saldo
vivo de los Activos Titulizados, de su calidad crediticia y de su nivel de concentracion
(en el entendido de que si los importes exigidos por cada Agencia de Calificacién no
fueran iguales, se entenderd por Importe de Reserva el mayor de ellos y de que el
Importe de Reserva exigido para un Periodo de Calculo nunca podra ser superior al
exigido para cualquiera de los Periodos de Cilculo anteriores).

El Importe de Reserva inicial (expresado como un tanto por c1ento sobre la suma del
Valor Nominal de los Activos Tinlizados en la Fecha de Deseribolso y el importe no
dispuesto de los Créditos en la Fecha de Desembolso) exigido al tiempo de la

constitucién- del Fondo es del dos coma setenta y cinco por ciento (2,75%). El

Importe de Reserva exigido por las Agencias de Calificacién ne podrd ser nunca

superior a dicho Importe de Reserva inicial.

A efectos ilustrativos, se indican a continuacién los niveles del Importe de Reserva

{expresado como un tanto por ciento sobre el Valor Nominal de los Activos
Tirutizados en la Fecha de Desembolso y et importe no dispuesta de los Créditos en la

Fecha de Desembolso) exigidos por las Agencias de Calificacién al comienzo de cada

afio durante la vida del Fondo para el caso de que no se. produjera ninguna

amortizacion anticipada de los Activos Tirulizados ni variara 1a calidad crediticia de

los mismos:
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- ANO NIVEL CUENTA DE RESERYA (EN e
PORCENTAJE SOBRE IMPORTE INICIAL ~
iy DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS) @l
i) 2001 2,60 % @ b
- ok
. 2,25 % o
: 1 2003 1,90 % {;:»/
<t P §
2004 ' 1,60 % g

f : DL
: 1,45 % 47
: 2005 4
, 2006, y en 0% v
. adelante 1) 9
: & E
En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicar el exceso del saldo de Ia Cuenta &

K de Reserva (una vez efectuados los pagos que el Fondo deba realizar en dicha Fecha) & b
: sobre el Importe de Reserva para reembolsar el Préstamo Subordinado, ;5:
En ¢l caso de que la calificacién de 1z deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion descendiera Fg_

por debajo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salve que BBVA preste garantia %

[\ead

suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa s acverde con las G,

¥

Agencias de Calificacién) transfericd, en el plazo de un (1) mes, las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reserva a una cuenta abierta por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, en otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (o

Al ..94?-"5:%.’1‘:;’-.;xg‘&.,,?i'

equivalente).

TR

A 1o largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, invertird
el saldo diario de la Cuenta de Reserva en instrumentos financieros denominados en
Euros con una calificacion de, al menos, F1+/Al+ (o equivaleme} y vencimiento
residual no superior a tres (3) meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente 0 en depositos a la vista ¢ a plazo no superior a tres (3)
meses ¥, en lodo caso, no superior al plazo que reste hasta la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, en BBVA o en una entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién crediticia no inferior a
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Fl+/Al+ o equivalente (en lo sucesivo, las “Inversiones de Reserva™).

o
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Los intereses devengados por el saldo de la Cuenta de Reserva y el rendimiento
financiero de las Inversiones de Reserva se depositardn en la propia Cuenta de
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V.1.2.3 Cuenta de Exceso de Liquidez -

[ A 7 i

La Cuenta de Exceso de Liquidez serd abienta con BBVA por la Sociedad Gestora &5
nombre del Fondo la Fecha de Constitucién. Fl objeto de la Cuenta de Exceso de

Liquidez es atender las Nuevas Disposiciones que de los Créditos puedan efecruar los '{

Y
Deudores Cedidos. Consiguientemente: (a) el saldo en cada momento de J2 Cuenta de g
Exceso de Liquidez serd igual al importe no dispuesto de los Créditos, y (b) el saldo £

.de la Cuenta de Exceso de Liquidez no podri ser er ningiin caso superior al importe
maximo conjunto disponible en virtud de los Créditos.

En el caso de que la calificacion de la delida no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacién descendiera

R

por debajo de F1+/Al1+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA preste garantia R
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las %
Agencias de Calificacion) transferiri, en el plazo de un (1) mes, las cantidades §;
depositadas en la Ciienta de Exceso de Liquidez a una cuenta abierta por la Sociedad ‘3{
Gestora, en nombre del Fondo, en otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada ﬁ
no garantizadz a corto plazo tenga una calificacidn crediticia no inferior a F1-4+/A]+ L

(o equivalente).

A lo largo de la vida del Fondo, 1a Scciedad Gestora, en nombre del Fondo, invertira
el saldo diaric de la Cuenta de Exceso de Liquidez en instrumentos financieros
denominados en Euros con una calificacién a corto plazo de, al menos, F1+/Al1+ (o
equivalente) y vencimiento residual no superior 2 dos (2) dias y, en todo caso,
anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, o en depdsitos a la vista o a
plazo no superior a dos (2) dias y, en todo caso, no superior al plazo que reste hasta
la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, er BBVA o en una entidad de crédito
cuya deuda no .subordinada no garantizada a corto plazo lenga una calificacidn

crediticia no inferior a F1+/A1+ o equivalente (en lo sucesivo, las “Inversiones de
Liquidez™).

En cada Fecha de Pago, Ia Sociedad Gestora abonari 2 Ia Contrapartida de los
Contratos de Permutz los intereses devengados_por el saldo de Ia Cuenta de Exceso de
Liquidez y el rendimiento financiero de Jas Inversiones de Liquidez.

V.1.3 Procedimiento Operativo

A continnacién se describe el procedimiento operativo a seguir por la Sociedad

i D

B
.'_‘a}
Gestora en relacién con los principales flujos de pagos que genera la estrucmra g;
financiera del Fondo. 3“?
V.1.3.1Cobros y pagos en la Fecha de Desembolso 53

L el

e

En la Fecha de Desembolso, todos los fondos procedentes de los diversos pasivos del
Fondo, es decir, el producto de la Emisién de Bonos, el importe del Préstamo para
Gastos de Constitucién y el importe del Préstamo Subordinado se. depositaran
inicialmente en la Cuenta de Cobros en Euros.
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En la misma Fecha de Desembolso y con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros,- la
Sociedad Gestora procedera a:

& transferir a la Cuenta de Reserva el importe del Préstamo Subordinado;

(i)  transferir a la Cuenta de Exceso de Liquidez el contravalor en Euros, de &
acuerdo con el tipo de cambio fijado en el Contrato de Permuta de Divisas, de ')

g iy

k1

% los importes no dispuestos de los Créditos; @ ‘;
‘ (ifi) _ abonar a BBVA, en su condicion de Cedente, el Precio de los Activos ® E';
. Tinlizados denominados en Euros; : E
- 22 E‘?L

(iv) abonar a BBVA, en su condicién de Contrapartida del Contrato de Permuta de ﬁ

Flujos en Euros, el contravalor en Euros, de acuerdo con el tipo de cambio & ’

fijado en dicho Contrato, de las cantidades correspondientes a Préstamos Base ) %

Euro dispuestas en Délares o en una Divisa que BBVA, en su condicién de & E’

l Contrapartida del Contrato de Permuta de Fiujos en Euros, abonar al Fondo & i
y que éste empleard para pagar al Cedente ¢l Precio de los Activos Timlizados ;;J %E,

correspondientes; ,« ;

\E ,-:)

(V) abonar a BBVA, en su condicion de Contrapartida del Contrato de Permuta de Q‘

Flujos en Délares, el contravalor en Euros, de acuerdo con el tipo de cambio & :

fijado en dicho Contraio, del importe de los Préstamos Base Délar que h

; BBVA, en su condicién de Contrapa;tida del Contrato de Permuta de Flujos ;
3 en Ddlares, abonard al Fondo y que éste empleard para pagar al Cedente el !.2
Precio de los Activos Titulizados correspondientes; y ;.

f

A

O

{vi)  abonar a BBVA, en su condicion de Contrapartida del Contrato de Permuta de
Divisas, el contravalor en Euros, de acuerdo con el tipo de cambio fijado en
dicho Contrato, de las cantidades correspondientes a Créditos dispuestas en
Délares o en una Divisa que BBVA, en su condicién de Contrapartida del
Contrato de Permuta de Divisas, abonard al Fondo y é;ue éste empleara para
pagar al Cedente ¢l Precio de los Activos Titlizados correspondientes.
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V.1.3.2  Cobros y pagos derivados de los Créditos con posterioridad a la Fecha de
Desembolso ' :

T,
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V.1.3.2.] Cobros de Principal de los Créditos

Foo, E?l

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal correspondiente a un Crédito, se Gt
procedera del modo establecido en los apartados (1) y (if) siguientes: & %
> fi

{i) Cobros de Principal sin cancelacion del Crédito Y
i i i i 3 b

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido no diere Ingar a la cancelacién o S

amortizacién del Crédito en la cuantia concurrente, se procedera del siguiente
modo:
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(i)

(b}

PAPEL EXCLI:ISNO PARA DOCUMENTOS, NOTARIALES ™

Cobros de Principél en Euros:

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denomi -
Euros, el Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del mismo en
la Cuenta de Cobros en Euros y la Sociedad Gestora procederi a su
abono inmediato en la Cuenta de Exceso de Liquidez.

Cobros de Principal en Délares o en Divisas

Si e}- Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en
Délares o en una Divisa, el Gestor de Cobros deberd ingresar el
importe del mismo en la Cuenta de Cobros en Délares o en la Cuenta
de Cobros de la Divisa correspondiente.

E! importe de dicho Cobro se convertird a Euros a través del Contrato
de Permuta de Divisas del siguiente modo:

(1'() la Spciedad Gestora abonara a la Contrapartida del Contrato

de Permuta de Divisas, con cargo a la Cuenta de Cobros en
Délares o la Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente,
el importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y

) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas abonard
en la Cuenta de Cobros en Euros el contravalor en Euros
(calculado con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del
importe de dicho Cobro, que serd abonado inmediatamente
por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Exceso de Liquidez.

Cobros de Principal con cancelacion del Crédito

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido diere lugar a la cancelacién o
amortizacién del Crédito en la cuantia concurrente, se procedera del siguiente

modo:

(a)

(b)

Cobros de Principal en Euros:

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en
Euros, el Gestor de Cobros debera ingresar el importe del mismo en
la Cuenta de Cobros en Euros.

Cobros de Principai en Délares o en Divisas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en

Doélares o en una Divisa, el Gestor de Cobros deberd ingresar el
importe del mismo en la Cuenta de Cobros en Délares 0 en fa Cuenta
de Cobros de 1a Divisa correspondiente.

_“-.;}_(., il
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El importe de dicho Cobro se convertird a Euros a través del Contrato
de Permmuta de Divisas del siguiente modo:

%) la Sociedad Gestora abonard a la Contrapartida del Contrato
de Permuta de Divisas, con cargo a la Cuenta de Cobros en
Délares o a la Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente,
el importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y

82 la Contrapartida del Contrato de. Permuta de Divisas abonara
en la Cuenta de Cobros en Euros el contravalor en Euros
{calculado con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del
importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido.

V.1.3.2.2 Cobros de Intereses de los Créditos

Cada vez que tenga Jugar un Cobro de Intereses correspondiente a un Crédito, con
excepcion de los Cobros de Intereses correspondientes a cualesquiera Cantidades
Impagadas (segiin se define este concepio en el Listado de Definiciones que figura en
el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), se procederd del modo establecido en

los apartados (i) y (ii) siguientes:

(i)

(i)

Cobros de Intereses en Euros

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Euros,
el Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del mismo en la Cuenta de

Cobros en Euros.

Cobros de Intereses en Délares o Divisas

_ Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Délares

o en una Divisa, el Gestor de Cobros debera ingresar el importe del mismo en
la Cuenta de Cobros en Dodlares o en la cuenta de Cobros de la Divisa

correspondiente.

El importe de dicho Cobro se convertird 2 Euros a través del Contrato de
Permuta de Divisas del modo siguiente:

(a) la Sociedad Gestora abonard a la Contrapartida de! Contrato de
Permuta de Divisas, con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares o a
la Cuenta de Cobros de la Divisa comespondiente, el importe del
Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas abonard en la
Cuenta de Cobros en Euros el contravalor en Euros (calculado con
arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido.

S 7y |
D SH &R

(£

&
5

e

& &

¥

55
o
-

@ ®e o

%

.

.
p
kD

57

T
oy
A

PBOOOOOOOOOB G

CFi

SRy

e P P Co gt N e N




. R s thrmtrtratis bt o fes s — LU LML PR EE TR

L

N

v
L.

Lo

Y
'
>

L POLDOLLUDLOODDOOLDO DL

R N A Sy

C e (

LU0

Lol

-

[ |

* B -
L, [y
—_— e

V.1.3.2.3 Nuevas Disposiciones de los Créditos

PAPEL EXCLUSIVO PARA BOCUMENTOS NOTARIALES

Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un Deudor Cedido una solicitud de u i
Nueva Disposicion al amparo de un Crédito, lo comunicard inmediatamente a la
Sociedad Gestora con indicacion de su importe, la moneda en que est denominada ¥
el dia en que la misma deba ponerse a disposicidn del Acreditado (en lo sucesivo, la
“Fecha de Disposicion”™) y la Sociedad Gestora procederd del modo establecido en los
apartados (i) y (ii) siguientes:

(1) Nuevas Disposiciones en Euros

Si la Nueva Disposicitn estuviere denominada en Euros, la Sociedad Gestora
abonard su importe en la Fecha de Disposicién (con cargo a los importes
traspasados a la Cuenta de Cobros en Euros procedentes de la Cuenta de
Exceso de Liquidez) en la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su
puesta a disposicién del Deudor Cedido correspondiente,

(i)  Nuevas Disposiciones en Divisas

Si la Nueva Disposicién estuviere denominada en Délares o en una Divisa, la
Soctedad Gestora-lo comunicard inmediatamente a la Contrapartida del
Contrato de Permuta de Divisas con indicacién de su importe, la moneda en
gue esté denominada y la Fecha delDi5posici6n.

En la Fecha de Disposicién:

(a) la Sociedad Gestora abonard a la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Divisas (con cargo a los importes traspasados a la Cuenta
de Cobros en Furos procedentes de la Cuenta de Exceso de Liquidez)
el contravalor en Eurcs (calculado con arreglo a lo establecido en
dicho Contraio) del importe de la Mueva Disposicion; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas a:nonaré el
importe de la Nueva Disposicion en la Cuenta de Cobros en Délares o
en Ia Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente.

L]

Una vez recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas el
importe de la Nueva Disposicién, la Seciedad Gestora abonard el mismo, con
cargo a la Cuenta de Cobros en Délares o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
de que se trate, en la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su puesta
a disposicion del correspondiente Deudor Cedido.

V.1.3.2.4 Cancelaciones de Créditos

Cada vez que tenga lugar la cancelacion total o parcial de un Crédito det que el

Deudor Cedido adin no hubiere dispuesto, la Sociedad Gestora abonard en la Cuenta
de Cobros en Eurps, con cargo a la Cuenta de Exceso de Liquidez, el importe del
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Crédito afectado por la cancelacién o, si dicho Crédito estuviere denominado en
Délares, su contravalor en Euros al tipo de cambio fijado en el Contrato de Permuta

de Divisas.

V.1.3.3 Cobros y pagos derivados de los Préstamos Base Euro con posterioridad a la Fecha
de Desembolso '

V.1.3.3.1 Cobros de Principal e Intereses de los Préstamos Base Euro

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
correspondiente a un Préstamo Base Euro (con excepcién de aquellos Cobros de
Intereses correspondientes a Cantidades Impagadas), ya sea como consecuencia del
reembolso o amortizacidn, total o parcial, de un Préstamo, como consecuercia de una
solicitud de cambio de moneda o como consecuencia de la finalizacién de un periodo
de liquidacion de un Préstamno, se procederd del modo establecido en los apartados (i)

y {ii) signientes:

)

(i)

Cobros en Euros

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Euros,
el Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del mismo en la Cuenta de

Cobros en Euros.
Cobros en Délares o en Divisas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Délares
o en una Divisa, el Gestor de Cobros debera ingresar el importe del mismo en
la Cuenta de Cobros en Délares o en la Cuenta de Cobros de la Divisa

correspondiente.

-Dicho importe se convertird a Euros a través del Contrato de Permuta de

Flujos en Euros det modo siguiente:

{a) la Sociedad Gestora abonard a la Contrapartida del Conmrato de
Permuta de Flujos en Euros, con cargo a 1 Cuenta de Cobros en
Dolares o a Ia Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente, el
importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y

(b} la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros abonara
en la Cuenta de Cobros en Euros el contravalor en Euros (calculado
con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido.

V.1.3.3.2 Nuevos Présiamos por cambio de moneda de Préstamos Base Euro

Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un Deudor Cedido una solicitud de
cambio de moneda de un Préstamo Base Euro, lo comunicard inmediatamente a la

Sociedad Gestora con indicacién del dia {en lo sucesivo, la “Fecha de Cambio™) en
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUNENTOS NOTARIALES

"‘. s
que deba entregarse al Deudor Cedido el importe del mismo en la nueva 1 on l\l‘(?,ﬂéz &
lo sucesivo, el “Nueve Préstamo”), se procederd del modo establecity %gaﬁé%\ﬁﬁ;g@b
apartados (1) y (ii) signientes: ‘ =y

(i) Nuevos Présiamos en Euros

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en Euros, la Sociedad Gestora
abonara el mismo, con.cargo a la Cuenta de Cobros en Euros, en la cuenta
des.ignada por el Gestor de Cobros parz-i si pueéta a disposicion del
correspondiente Deudor Cedido.

(i)  Nuevos Préstamos en Délares o en Divisas

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en Délares o en wuna Divisa, Ia
Sociedad Gestora lo comunicard inmediatamente a la Contrapartida del
Contrato de Permuta de Flujos en Euros, con indicacion del importe del
Nuevo Préstamo, la moneda en que esté denominado y la Fecha de Cambio.

SRALITE

i,
4
&

¥

En dicha Fecha de Cambio:

Kol =

(a) la Sociedad Gestora abonard a la .Contrapartida del Contrato de
Permuta’ de Flujos en Euros (con cargo 2 la Cuenta de Cobros en
Euros) el contravalor en Euros del importe del Nuevo Préstamo; y

B
o
)
i
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a5

e

(b}  la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros abonari *-’f
el importe en Délares o en Divisa del Nuevo Préstamo en la Cuenta 2
de Cobros en Dolares o en la Cuenta de Cobros de la Divisa :
correspondiente. ¥

Una vez recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en ;2

Euros el importe del Nuevo Préstamio, 1a Sociedad Gestora abonari el mismo,
con cargo a la Cuenta de Cobros en Dolares o a la Cuenta de Cobros en
Divisas de que se trate, en la cuenta designada por el Gestor de Cobros pafa
st puesta a disposicién del correspondiente Deudor Cedido.

ERCUC T

I

Este mismo procedimiento serd de aplicacion cada vez que tenga lugar que
tenga lugar Ia finalizacidn de un periodo de liquidacién de un Préstamo Base
Evro dispuesto en Dolares o .en Divisas, aun cuando no se produzca un
cambio de moneda con ocasion de la misma.
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V.1.5.4 Cobros y pagos derivados de los Prestamos Base Lolar con posterioridad a la Fecha
de Desembolso

't
%)

I $AUSIECNO POT €1 LTUUUL L.
V.1.3.4.1 Cobros de Principal e Intereses de los Préstamos Base Délar

1 Cada vez que tenga Ihugar un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
.- correspondiente a un Préstamo Base Délar (con excepeidn de aquellos Cobros de
Intereses que correspondan a Cantidades Impagadas), ya sea como consecuencia del
reembolso o amortizacidn, total o parcial, de un Préstamo, como consecuencia de una
solicitud de cambio de moneda de un Préstamo o como consecuencia de la finalizacidn
de un periodo de liquidacién de un Préstamo, se procederi del modo establecido en
los apartados (i) y (i) siguientes:

(i) Cobros en Délares

*Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en
Dolares, el Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del mismo en la
Cuenta de Cobros en Délares.
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(i) Cobros en Euros o en Divisas

@ e
7

R

5
)

[ Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Euros o
en una Divisa, el Gestor de Cobros deberd ingresar el importe del mismo en
3 la Cuenta de Cobros en Euros o en la Cuenta de Cobros de Iz Divisa
3 correspondiente.
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El importe de dicho Cobro se convertird a Dolares a través del Contrato de
Permuia de Flujos en Délares del modo siguiente: oy B

2
-
&}f‘}a

(2) la Sociedad Gestora abonard a la Contrapartida del Contrato de i
Permuta de Flujos en Délares, con cargo a la Cuenta de Cobros en
Euros o a la Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente, el
importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y
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{(b)  la Contrapariida del Contratc de Perrmta de Flujos en Délares
abonari en 1a Cuenta de Cobros en Ddlares el contravalor en Délares
(calculado con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del importe
del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido.
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V.1.3.4.2 Nuevos Préstamos por cambio de moneda de Préstamos Base Délar
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Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un Deudor Cedido una solicitud de
cambio de moneda de un Préstamo Base Délar, lo comunicari inmediatamente a la
Sociedad Gestora con indicacién del dia (en lo sucesivo, la “Fecha de Cambio™) en
que deba entregarse al Deudor Cedido el importe del mismo en la nueva moneda (en
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apartados (i) y (ii) siguientes:

()

sivo, el “Nuevo Préstamo™), se procederd del modo esta&

Nuevas Préstamos en Ddlares

" Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en Délares, la Sociedad Gestora

(i)

abonara el mismo, con cargo a la Cuenta de Cobros en DoIares en Ia cuenta
designada por el Gestor de Cobros para su puesta a disposicién del
correspondiente Dendor Cedido.

Nuevos Préstamos en Divisas

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en Euros o en una Divisa, la
Sociedad Gestora lo comunicard inmediatamente a ld Contrapartida del
Contrato de Permuta de Flujos en Délares, con indicacién del importe del
Nuevo Préstamo, la moneda en que esté denominado y Ja Fecha de Cambio.

En dicha Fecha de Cambio:

(@  Ila Sociedad Gestora abonari a la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Flujos en Délares (con cargo a la Cuenta de Cobros en
Délares) el contravalor en Délares del importe de um Nuevo
Préstamo; y '

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares

' abonard el importe en Euros o en Divisa del Nuevo Préstamo en Ia

Cuenta de Cobros en Euros o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

Una vez recibido de la Conwrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Dolares el importe del Nuevo Préstamo, la Sociedad Gestora abonari el
mismo, con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros o a la Cuenta de Cobros en
Divisas de que se trate, en la cuenta designada por el Gestor de Cobros para
su puesta a disposicion del conespondzente Deudor Cedido.

Este mismo procedimiento seré de aplicacion cada vez que tenga lugar que
tenga lugar la finalizacién de un periodo de liquidaci6n de un Préstamo Base
Délar dispuesto en Euros o en Divisas, aun cuando no se produzea un cambio
de moneda con ocasién de la misma.

' V.1.3.5 Impago de los Deudores Cedidos

En el caso de que alguno de los Deudores Cedidos impagara cualesquiera cantidades
adeudadas al Fondo por razén de un Préstamo o Crédito (en Io sucesivo, las
“Cantidades Impagadas™} se procederi como sigue:
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V.1 3 5.1 Impagos de intereses u OITOS Conceplos distinios de principal

" En caso de que un Deudor Cedido impagara cualesquiera cantidades vencidas que
correspondan a intereses, comisiones © cualquier otro concepto distinto del de
principal (en lo sucesivo, las “Cantidades de Intereses Impagadas™) y en tanto
dichas cantidades nio deban ser considerada Cantidades Fallidas de conformidad con lo
dispuesto en el apartado V.1.3.5.3 posterior, la Scciedad Gestora:
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(i) efectuars, en nombre del Fondo, una disposicion de la Linea de Liquidez (en
lo" sucesivo, una “Disposicién de Liquidez™) por una suma equivalente al
importe de las Cantidades de Intereses Impagadas de que se trate; y

T EAREY

(it) empleara las sumas obtenidas de conformidad con el apartado (i) precedente
para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en virmd de los Contratos de

Permuta.

el bl

Si el importe disponible en virtud de la Linea de Liquidez fuere inferior al importe de
las Cantidades de Intereses Impagadas la diferencia (la “Diferencia de Liquidez™)
seré suplida (previa su conversién a Euros al tipo correspondit_ente de conformidad con
el respectivo Contrato de Permuta) en cada Fecha de Pago, a efectos de hacer frente

i {b) 1a Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacién proporcionada
: por el Gestor de Cobros, que no existen expectativas razonables de recuperar

la misma-

a los pagos debidos con los Intereses Disponibles, con cargo al saldo de Ia Cuenta de
Reserva.
’ V.1.3.5.2 Impagos de principal D
: En caso de que un Deudor Cedido impagara cualesquiera caritidades en concepto de & 0
principal (en lo sucesivo, las “Cantidades de Principal Impagadas”) y ea tanto b
dichas cantidades no deban ser consideradas Cantidades Fallidas de conformidad con ;,9 A
lo dispuesto en el apartzdo V.1.3.5.3 siguiente, dicho impago no afectard en modo q r
i alguno los derechos de los titulares de los Bonos. ‘Mﬁ; tg‘
Una vez que una Cantidad de Principal Impagada deba ser considerada una Cantidad &
Fallida, se procederé en la forma descrita en el apartade V.1.3.5.3 siguiente. ) 3
. B
i V.1.3.5.3 Cantidades Fallidas &
: Una Cantidad Impagada se considerard una Cantidad Faifida cuando: g .
{a) el Deudor Cedido respectivo haya sido declarado en quiebra; o Ve -
@ |
&}
B

En el caso de que en una Fecha de Pagouna o mis Cantidades de Principal Impagadas
deban ser consideradas Cantidades Fallidas (en lo sucesivo, las “Cantidades de & F
Principal Fallidas™), se procedera del modo siguiente: &
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de Permuta de Dmsas segun corresponda, en cuantia concurrente 3-asds
Cantidades de Principal Fallidas en cuestin;

La Sociedad Gestora, en nqrnbre del Fondo, efectuard una disposicion de la
Cuenta de Reserva por importe equivalente a la suma de las Cantidades de
Principal Fallidas declaradas en dicha Fecha de Pago (el “Importe de
Principal Fallido™) y la abonard en la Cuenta de Cobros en Euros para hacer
frente a los pagos debidos por el Fondo con cargo &l Principal Disponible
(segtin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura en el
Arnexo 10) en el orden establecido en el apartado V.6.1.2.3 posterior.

A estos efectos, el importe de las Cantidades de Principal Fallidas se
convertira a Euros al tipo de cambio establecido en el Contrato de Permuta de
Flujos en Euros {si.se trata de Cantidades Fallidas correspondientes a un
Préstamo Base Euro), en el Contrato de Permuta de Flujos en Délares (si se
trata de Cantidades Fallidas correspondientes aun Préstamo Base Délar), o en
¢l Contrato de Pernmta de Divisas (si se trata de Cantidades Fallidas
correspondientes a un Crédito).

En el caso de que el importe del saldo de la Cuenta de Reserva menos el
Importe de Intereses Failido (segiin se define este concepto en el Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo)
fuere inferior al Importe de Principal Fallido, la diferenciz (la “Diferencia
Imputable™) se imputara por este orden a:

1° los Bonos de la Clase E, a prormrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacidn o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

29 los Bonos de 1a Clase D, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacién o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

3° los Bonos de la Clase C, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

4° los Bonos de la Clase B, a prorraia entre Ios mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados); y

5° los Benos de la Clase A, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dlcha zmputacmn 0, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban esnmarse totalmente amortizados);
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! Como resultado de dicha imputacién, los Bonos de cada una de las sucesivas
) Clases se considerarén provisionalmente arnortizados en cuantia concurrente a
la Diferencia Imputable o a la parte de la misma que, dentro de la Clase
correspondiente deba imputarse a cada Bono (en lo sucesivo, el “Importe
Imputado™), quedando suspendido el devengo y pago de los intereses
correspondientes a dicho Importe Imputado.

Si, con.posterioridad a una o mis imputaciones, el Fondo recibiera
cualesquiera cantidades que correspondan a una Cantidad Fallida (en lo
- sucesivo, las “Cantidades Recuperadas™), dichas Cantidades Recuperadas se
aplicardn de conformidad con el orden establecido en el apartado V.6.1.2.1

del presente Folleto Informativo.

£

V.1.3.6 Cantidades Recuperadas

Las Cantidades Recuperadas denominadas en Euros se ingresardn en la cuenta de
Cobros en Euros. Las Camntidades Recuperadas denominadas en Ddlares o en una
Divisa se ingresaran en la Cuenta de Cobros en Ddlares o en la Cuenta de Cobros de
la Divisa correspondiente y, previa su conversion a Euros al tipe de cambio de
mercado, se transferiran a la Cuenta de Cobros en Euros.

AL A

iy

r

Las Cantidades Recuperadas se destinarin a hacer frente a los pagos debidos por el
Fondo con cargo a las Recuperaciones Disponibles (segtin se define este concepto en
el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10) en el orden establecido en el
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apartado V.6.1.2.1 del presente Folleto Informativo. ) *;{
V.1.3.7Linea de Liquidez o~ &
o

Conforme a lo descrito en el apariado V.1.3.5.1 anterior, en el caso de que un L

& oy

Deudor Cedido jmpagara cualesquiera cantidades vencidas que correspondan a
intereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del _de principal y en tanto
dichas cantidades no deban ser consideradas Cantidades Fallidas, la Sociedad Gestora

DD

e
SNE Ao

efectuard, en nombre del Fondo, una disposicion de la Lirea de Liquidez (en lo % b
sucesivo, una “Disposicién de Liguidez™) por una suma igual al importe de dichas 0 B
cantidades (en lo sucesivo, las «Cantidades de Intereses Impagadas™) y empleard D
dicha suma para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en virud de los o 2
Contratos de Permnuta. &

l La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo debera reembolsar el importe dispuesto en E’?

i virtud de la Linea de Liquidez junto con los intereses devengados por la misma en ;‘; '

i cada Fecha de Pago. A estos efectos, en cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora: :«f’

! 5]

! - 2

l (1) aplicard las recuperaciones correspondientes a Cantidades de Intereses W |

i Impagadas que hubiesen sido suplidas mediante una Disposicién de Liquidez €% 5%

| . . .. R o

3 a reembolsar el importe de dicha Disposicion de Liquidez junto con los & ?’*

li intereses devengados por la misma; P i};

{
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suma (en lo sucesivo, el “Importe Refinanciado”) de:

(a) el principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efecmadas
anteriormente para suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que
no hayan sido previamente recuperadas ni declaradas Cantidades
Fallidas en dicha Fecha de Pago, mas

(b) los mtereses devengados por las Disposiciones de Liquidez a que se
refitre la letra (a) precedente; y

(iif)  dispondré de la Cuenta de Reserva por un importe igual {en lo sucesivo, el
“Importe de Intereses Fallidos™) a Ia suma de:

(2) el principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas A1
anteriormente para suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que
hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en dicha Fecha de Pago 2
(previa su conversién a Euros, si fuere necesario, al tipo de cambio o
establecido en el Contrato de Permuta correspondiente), mas

{b) los intereses devengadoé por las Disposicfones de Liquidez a que se -
refiere la letra (a) precedente (previa su conversién a Euros, si fuere
necesario, al tipo de cambio establecido en el Contrato de Permuta :
cor_reSpondieﬁte); méis )

{c) el exceso, en su caso, del Imporie Refinanciado sobre el importe
disponible al amparo de la Linea de Liquidez (previa su conversién a
Euros, si fuere necesario, al tipo de cambio establecido en el Contrato
de Permuta correspondiente); y

(iv)  aplicard las disposiciones de la Linea de Liquidez y de Ia Cuenta de
Reserva referidas en los apartados (ii) y (ii1) precedentes a reembolsar
¢l importe dispuesto al amparo de la Linea de Liquidez jlimo con los
. imf:reses= devengados por la misma, en el entendido de que si el saldo
: de la Cuenta de Reserva no alcanzare a cubrir integrameme el Importe
de Intereses Fallidos, la diferencia deberd ser satisfecha con cargo a
los Intereses Disponibles (segtin se define este contepto en el Listado
de Definiciones que figura en el Anexo 10) con arreglo al orden de
prelacion establecido en el apartado V.6.1.2.2 del presente Folleto
Informativo o, segln sea el caso, con cargo al Principal Disponible
(segiin se define este concepto en el Listado de Definiciones que
figura en el Anexo 10) con arreglo al orden de prelacién establecido
en el apartado V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo);
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V.1.3.8 Pagos a los titulares de los Bonos y 0tros acreedores del Fondo

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara las Recuperaciones Disponibles,

los Intereses Disponibles y el Principal Disponible al pago de las obligaciones del
Fondo en el orden establecido en el apartado V.6.1.2 del presente Folleto

Informativo.

Y.2 Forma de financiacion det Fonde

El pasivo del Fondo se identifica, con caracter general, en el apartado 111.2.2 del presente
Folleto Informativo. El Fondo se financiard a través de: (i) la Emision de Bonos (descrita en
el Capitulo II del presente Folleto Informativo); (ii) el Contrato de Liquidez, (iii) e Préstamo
para Gastos de Constitucién y (iv) el Préstamo Subordinado.

La composicion del pasivo del Fondo no variard durante la vida del mismo. La financiacién
con Bonos excede del cincuenta por ciento (50%) de dicho pasivo, de conformidad con lo

dispuesto en el artfculo 1 del Real Decreto.

A continuacién se describen los contratos de crédito y/o préstamo que la Sociedad Gestora

suscribird por cuenta del Fondo.

V.2.1 Ei Contrato de Liguidez

La Sociedad Gestora suscribird, por cuenta del Fondo, simultineamente al
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, un contrato de crédito (en lo sucesivo,
el “Contrato de Liquidez™) de las siguientes caracteristicas:

()

(ii)

Acreditante:

Si bien la Sociedad Gestora celebrar inicialmente el Contrato de Liquidez con

" BBVA, en el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada no

garantizada a corto plazo de BBVA asignada por cualgniera de las Agencias
de Calificacién descendiera por debajo de F1+/Al+, la Scciedad Gestora
sustituirs 2 BBVA en el plazo de un (1) mes por otra entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién
crediticia no inferior a F1+/A1+ (o equivalente), a menos que otra cosa se
acuerde con las Agencias de Calificacion o BBVA preste garantia suficiente

del cumplimiento de sus obligaciones.

Si, transcurrido dicho plazo de un (1) mes, no hubiere sido posible cumplir lo
prevenido en el parrafo anterior, la Socledad Gestora deberd disponer del

importe total de la Linea de Liquidez.

Importe

El importe del crédito multidivisa concedido por virud del Contrato de
Liquidez (en lo sucesivo, la “Linea de Liquidez”) serd para cada Periodo de
Cilculo igual al cuatro por ciento (4 %) de 1a suma del Valor Nominal de los
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Activos Titlizados y del importe no dispuesto de los Créditos en'laEec W ? <A
Pago en que se inicie el Periode de Cilculo en cuestién. A estos gf‘&%g “610?‘;&
Valor Nominal de los Activos Titlizados en cada Fecha de Pago se
convertird a Euros (si fuere necesario) al tipo de cambio establecido en el

correspondiente Contrato de Permuta.

™
e
-

(i)  Objeto

Proporcionar al. Fondo las cantidades necesarias para hacer frente ;1 sus
compromisos de pago con la Contrapartida de los Contratos de Permuta en
caso de impago por los Deudores Cedidos de cualesquiera cantidades
correspondientes a intereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del
de principal que no tengan ain la consideracién de Cantidades Fallidas,
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(iv) Vencimiento

El Contrato de Liquidez vencerd en la fecha en que tenga lugar Ia extincién
del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el apartado I1.9 del presente
Folleto Informativo.

) Intereses

a4
Las cantidades dispuestas por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al 1{“
amparo del Contrato de Liquidez devengarin diariamente intereses en favor %;
de BBVA. Los intereses se devengaran sobre la base de los dfas efectivamente g’ig
transcurridos y un afio de tresciemtos sesenta (360) difas, liquiddndose y -f:"?
pagéndose en cada Fecha de Pago. Ei tipo de interés aplicable seri igual al g
EURIBOR més.un diferencial del cero coma diez por ciento (0,10 %) por "-; 1
ciento anual, T ;

(vi)"  Reembolso :g ;
El importe dispuesto en virtud de la Linea de Crédito deberi ser reembolsado 1:
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cada Fecha de Pago. A zr,
estos efectos, el importe dispuesto se convertird a Euros de conformidad con i

el fixing del Banco de Espafia (o cualquier otro que lo sustintya en el futuro)
-publicado el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
de que se trate.

La Sociedad Gestora podri disponer de la Linea de Crédito al objeto de
satisfacer cualesquiera cantidades adeudadas por el Fondo en virmd de 1a
misma (incluidos los intereses devengados por la misma).

Aum 1 -
:



V.2.2 El Préstamo para Gastos de Constitucion

La Sociedad Gestora suscribird, por Cuenta del Fondo, simultineaments al
otorgamiento de la Escrimra de Constitucién, un contrato de préstamo (en lo sucesivo,
el “Préstamo para Gastos de Constitucién™) de las siguientes caracteristicas:

(B Prestamista
BBVA

(i1) Importe nui).;imo
CINCO MILLONES DOSCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS TREINTA
EUROS (5.213.630.- Euros).

E! importe del Préstamo para Gastos de Constitucién ha sido calculado sobre
el importe total del nimero méximo de Bonos a emitir dentro de cada Clase.
Asimismo, estd previsto que, en el caso de que la cotizacion del Délar en la
Fecha de Fijacion exceda del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro,
el importe méaximo de los Activos Titulizados, el importe maximo total de la
Emisifn y el nimero miaximo de Bonos de cada Clase se entenderd aumentado
automaticamente en la misma proporcion. En consecuencia, si el nimero
méximo de Bonos de cada Clase quedara aumentado en la Fecha de Fijacion
con arreglo a lo expuesto, el importe de los Gastos de Constitucion y,
consiguientemente, el importe del Préstamo para Gastos de Constitucion se
entendera aumentado autométicamente en la misma proporcion.

" (iii)  Objero
| Abonar los Gastos-de Constitucion det Fondo.
(iv) Vencimiento
La primera de las siguientes fechas :

se cumplan tres (3) afios desde 1a Fecha de Desembolso y (b)
a lugar la extincion del Fondo de conformidad con lo
.9 del presente Folleto Informativo.

(a) el dia en que
la fecha en que teng
dispuesto en el apartado EH|

{v) Amortizacion

El Préstamno para Gastos de Constitucion debera ser reembolsado por el Fondo
de tres (3) afios mediante amortizaciones trimestrales constantes.

en un plazo
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(vi) Intereses ) ={S

El Préstamo para Gastos de Constitucion devengard dlanamente Lare
favor de BBVA. Los intereses se¢ devengarin sobre la base cli%\‘los’??lia“élo
efectivamente transcurridos y un afio de trescientos sesenta (360) dias, -
liquidindose y pagandose en cada Fecha de Pago. El tipo de interés aplicable
sera igual al EURIBOR mis un diferencial del cero diez por ciento (0,10 %)
anual. :

V.2.3 E! Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora suscribiri, por cuenta ‘del Fondo, simultineamente al
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, un contrato de préstamo subordinado
(en lo sucesivo, el “Contrato de Préstamo Subordinade™ de las siguientes
caracteristicas:

(i) Prestamista
BBVA
(ii) Importe mdximo

TREINTA MILLONES SEISCIENTOS SETENTA MIL UN EUROS
(30.670.001.- Euros).

Dicho importe méaximo es igual al dos coma setenta y cinco por ciento (2,75
%) del importe total de los Activos Titulizados (es decir, a la suma del Valor
Nominal total de los Activos Titulizados y del importe disponible y no
dispuesto de los Créditos). En consecuencia, en el caso de que el importe
miximo total de los Activos Titulizados quedara aumentado en la Fecha de
Fijacién (por exceder la cotizacién del Délar en Ia Fecha de Fijacion del tipo
de cambio de un (1) Délar por un (1) Evro), el importe méximo del Préstamo
Subordinado se entenderd aumentado automiticamente en la misma
proporeion. :

(iii) Objeto
Dotar la Cuenta de Reserva.
{iv) Vencimiento

La fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el apartado I11.9 del presente Folleto Informativo,
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87 Amortizacion

El Préstamo Subordinado deberd ser reembolsado por el Fondo:

&3

P LR PO TP R T VP

(a) con cargo al Principal Disponible en cada Fecha de Pago, siempre de
conformidad con el orden de prelacién de pagos establecido en el
apartado V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo; y

S

T ‘v;‘;;»'.us

)] en la fecha de su vencimiento, por el importe pendiente de reembolso
" en dicha fecha.

o
R ’ﬁf_“_.a TR

PROOORIODD®:

(vi)  Rendimiento financiero - E:E"
El rendimiento financiero devengado por el Préstamo Subordinado seri igual {r‘"
a la diferencia entre los ingresos y gastos finales del Fondo, de suerte que se D :
extraiga el margen financiero de aquél. Dicho rendimiento serd satisfecho al 8

vencimiento del Préstamo Subordinado de conformidad con el orden de

2

- prelacién de pagos del Fondo.

e

{vil) Subordinacidn

Las obligaciones de reembolso de principal y de pago del rendimiento
financiero derivadas del Contrato de Préstamo Subordinado tendran caracter
subordinado frente al pago de cualesquiera otras obligaciones de pago del
Fondo, presentes o fumras, que resulten vencidas y exigibles como
consecuencia del acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago asumidas con cargo al activo del Fondo.
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V.3  Anilisis y comentario del impacte que las posibles variaciones en las tasas de
amortizacién anticipada y morosidad de los Activos Titulizados tendrian sobre el

equilibrio financiero del Fondo

A%

R AT, o

V.3.1 Andlisis de la tasa de amortizacion anticipada

R

. . . . . 2 :

La amortizacién anticipada incide en el Fondo disminuyendo la vidd media prevista de las & Ej
: : .. .. & g

distintas Clases de Bonos. Para flustrar el impacto de la tasa anual de amortizacién anticipada & ;i‘r“
sobre la vida media de cada Clase de Bonos, se proporcionan a contimuacién los datos = E;f}
. 0 ‘fs‘.s’ le:i{‘
correspondienies a tres escenarios: - B
v F“t)

. . . - AT P

(1) escenario de referencia: corresponde a una tasa anual de amortizacién anticipada nula; {ha? ,J
& B

{2) escenario con una tasa anual de amortizacion anticipada (T.A.A.) del diez por ciento i E. .
ay- ..

3 escenario con una tasa anual de amortizacién anticipada (T.A.A.) del veinte por ‘:h 'g‘;
ciento (20 %). 'W .
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amortizacidn anticipada considerados.

Tasa de Amortizacion Tasa de Amortizacion Tasa de Amortizacion.
Anticipada = 0% Anticipada = 10% Anticipada = 20%
Clase Vida' Vencimiento Vida Vencimiento Yida Yencimiento
Media | Media Media
Clase A { 3,70 | May.2007 | 2,79 | Ago.2005 | 2,09 | Nov. 2004
Clase B | 7,30 | Ago. 2007 5,60 Feb. 2006 4,82 Feb. 2005
Clase C | 8,51 Ago. 2009 6,60 May. 2007 | 5,02 | May. 2005
Clase D | 10,18 | Ago. 2010 7,53 Feb. 2008 5,35 Ago. 2005
Clase E | 10,68 | Nov.2012 | 8,84 May. 2010 | 5,73 Feb. 2006

: En las tablas siguientes se muesiran los calendarios de amortizacién de cada una de las Clases
. de Bonos para cada uno de los escenarios sefialados (especificando los intereses devengados en
cada Periodo de Cilculo) bajo las mismas hipdtesis que en el apartado 11.12.2.1 del presente
Folleto Informativo (esto es: EURIBOR: 3,45 %, asumiendo que: (a) este tipo permanece
constante cada Periodo de Calcnlo hasta el final de la Emision; (b) que el Margen aplicable a
cada Clase de Bonos es el siguiente: (i) Clase A: 0,10 %; (ii) Clase B: 0,12 %: (ii1) Clase C:

0,15 %; (iv) Clase D: 0,20 % y (v) Clase E: 0,30 %); (c} ningéin Deuador Cedido incumpla
durante 1a vida del Fondo sus obligaciones de pago en virud del respectivo Préstamo o
Crédito y (d) BBVA no ejercite el Derecho de Recompra; y () la Emisién tenga lugar por el
importe miximo de los Activos Titulizados.

(1

(2)

Escenario de referencia: corresponde a una tasa anual de amomzacxon anticipada

nula,

El calendario de amortizacidn de principal y pago de intereses que corresponde al
escenario de referencia es el que figura en el apartado 11.12.1 del presente Folleto

. Informativo.

Escenario con una tasa anual de amortizacién anticipada del diez por ciento (10 %).
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BONOS CLASE A

Fecha de Page| Amortizacién de Pago de Intereses Salde Vivo
principal Restante
Feb-00 930.695.108
May-00 19.411.450 7.892.812 911.283.619
Ago-00 " 35.361.642 7.728.191 875.921.977
Nov-00 62.647.685 7.428.305 813.274.292
Feb-01 46.968.700 6.897.018 766.305.591
May-01 38.128.250 6.498.697 728.177.302
Ago-01 59.880.344 6.175.348 668.296.958
Nov-01 71.939.508 5.667.529 596.357.050
feb-02 52.981.512 3.057.439 543.375.538
may-02 29.779.124 4.608.126 513.596.414
ago-02 71.869.809 4.355.583 441.726.604
nov-02 53.705.664 3.746.087 . 38R.020.941
feb-03 22.034.780 3.290.633 365.986.161
may-03 22.099.975 3.103.766 343.886.186
ago-03 38.553.688 2.916.346 305.332.498
nov-03 17.007.650 2.589.389 | 288.324.848
feb-04 36.839.582 2.445.155 251.485.267
may-04. 17.180.313 2.132.735 234.304.954
ago-04 57.591.321 1.987.036 176.713.632
nov-04 13.195.918 1.498.630 163.517.715
feb-05 109.270.987 1.386.721 54.246.728
may-05 26.184.077 460.042 28.062.651
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i ago-05 28 062.651 237.987 = ,ea.
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e nov-05 0 0 \%\\i/_‘,
S BONOS CLASE B %
ru ; Fecha de Pago] Amortizacion de | Pago de Intereses Saido Vive %ﬁ
= | principal Restante g
O feb-00 _ 25.651.273 :
O .
Q may-00 0 218.763 25.651.273 . j
O 2ov-00 0 234.025 25.651.213 ; r
@ ;
O feb-01 0 234.025 25.651.273 :
g may-01 0 226.394 25.651.273
@ ago-01 0 234.025 75.651.273
O nov-01 0 234.025 25.651.273 &
© \ feb-02 0 234.025 25.651.273 :
@ : @;'
O | may-02 0 226394 25.651.273
Sy 22002 0 234.025 . 25.651.273
[ Yoo
0 nov-02 0 234.025 25.651.273
: L feb-03 0 234,025 o+ 25.651.273
(@) __
O may-03 0 226.394 25.651.273
e 25003 g “234.025 25.651.273
18
;O 2v03 0 234.025 25.651.273
U ; -
O ; feb-04 0 234.025 25.651.273
! .
Q ! may 04 0 228.938 " 25.651.273
10O
) oy 0 234.025 25.651.273
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16 p—v 0 234.025 "25.651.273
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may-05 0 226.394 25.651.273
ago-05 17.127.392 234.025 8.523.881
nov-05 7.248.162 71.766 1.275.779
feb-06 1.275.779 1639 | 5]
T may-06 0 o D
— ]
BONOS CLASE C
[Fecha de Pago| Amortizacién de Pago de Interm
principal Restante
feb-00 108.962.148
may-00 0 937.074 108.962.148
2g0-00 0 1.002.452 108.962.143
[ nov-00 0 1.002.452 108.962.148
feb-01 0 1.002.452 108.962,148
may-01 0 969.763 108.962.148
ago-01 0 1.002.452 108.962.143
nov-01 0 1.002.452 108.962.148
feb-02 0 1.002.452 108.962.148
may-02 0 969.763 108.962.14é
ago-02 0 1.002.452 108.962.148
nov-02 0 1.002.452 - 108.962.148
feb-03 0 1.002.452 108.962.148
may-03 0 969.763 108.962.148
ago-03 0 1.002.452 108.962.148
nov-03 0 1.002.452 108.962,148
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3F7281765 |

~ %
- == e Y
feb-04 0 1.002.452 108:962; 142
5 R
may-04 0 080.659 108063518 %R"
‘\b‘?\{?‘f V'IOE Frs ey
ago-04 0 1.002.452 108.9627148~ e
nov-04 0 T 1002452 108.962. 143
feb-05 0 1.002.452 108.962.148
may-05 o 969.763 108.962.143 &
ago-05 0 1.002.452 108.962.143
nov-05 0 1.002.452 108.962.148
feb-06 8.301.244 1.002452 | 100.660.903
may-06 23.463.542 895.882 77.197.361
ago-06 33.151.746 710.216 44.045.615 21
Tov-06 20.827.643 405.220 23.217.972 k
feb-07 5.036.278 213.605 18.181.604 CED B
may-07 13.181.694 161.817 0 X
2g0-07 0 0 0 :
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Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de Intereses | . - ‘Saldo Vivo
principal Restante

feb00 | . ~ R 21.970.873
may-00 0 191.574 21.970.873
ago-00 0 204.939 - 21.970.873 )
?:
nov-00 0 204.939 21.970.873
:
feb-01 0 " 204.939 21.970.873 :
may-01 0 198.257 21.970.873 :
i :
28001 0  204.939 21.970.373 :
:
I
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i S
s

F

nov-01 0 204.939 21.970.873
feb-02 0 204.939 21.970.873
may-02 0 198.257 21.970.873
ago-02 0 204.939 21.970.873
nov-02 0 204.939 21.970.873
feh-03 0 204.939 21.970.873
may-03 0 198,257 21.970.873
ago-03 0 204,539 21.970.873
nov-03 0 204.939 21.970.873
feb-04 0 204.939 21.970.873
may-04 0 200.484 21.570.873
ago-04 0 204.939 21.970.873
nov-04 0 204.939 21.570.873
feb-05 0 204.939 21.970.873
may-05 0 198.257 21.970.873
2g0-05 0 204.939 21.970.873
nov-05 0 204.939 21.970.873
feb-06 0 204.939 21.970.873
may-06 0 198.257 21.970.873
ag0-06 0 204.939 21.970.873
110v-06 0 204.939 21.970.873
feb-07 0 204.939 21.970.873
may-07 3.409.948 198.257 18.560.925
ago-07 13.690.877 173.132 4.870,048
nov-07 3.437.953 45.427 1.432.095
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feb-08 1.432.005 13.358
may-08 0 ' - 0
BONOS CLASE £
Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de Intereses|  Saldo Vive
principal Restanie
feb-00 27.993.345
may-00 0 250.774 27.953.346 .
ago-00 0 768.270 27.993 346 ;
nov-00 0 . 268.270 27.993.346 ‘
feb-01 0 268.270 27.993.346 -
may-01 0 259.522 27.993 345 “
2g0-01 0 268.270 27.993 345
nov-01 0 ~268.270 27.993.345 ‘
feb-02 0 268.270 27.993.346 ’
may-02 0 259.522 27.993.346
2g0-02 0 268.270 27.993 345
nov-02 0 268.270 27.993 346
feb-03 0 268.270 77,593 346
may-03 0 359,522 27.993.346
ago-03 0 268.270 27.993 346
10v-03 0 268.270 27.993 345
feb-04 0 263.270 27.993.34%
may-04 0 262.438 27.993 346
ago-04 0 268.270 27.993 346
nov-04 0 268.270 27.993 345
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3 feb-05 0 268.270 27.993.346 N
1 0 159,522 2735334 D
,2} may‘os ' - b .Eg} b,
3 22005 0 268.270 27.993 346 €@
nov-05 0 268.270 27.993.346 3
06 . 0 268.270 27.993.346
may-06 0 259.522 27.993.346 D
ago-06 0 268.270 27.993.346 :
=1
0 268.270 27.993.346 3
nov-06 ;:
eb-07 0 268.270 27.993.346 @Y
may-07 0 259.522 27.993.346 o b
2g0-07 0 268.270 27.993.346 g 3
nov-07 0 268.270 27.993.346 @k
D e
feb-08 2.185.089 268.270 25.804.257 ok
3
may-08 3.319.827 241.915 22.434 430 -
&3k
ago-08 8.843.743 215.476 13.640.687 = E
@b
nov-08 2.261.237 130.723 11.379.450 y
feb-09 2.298.352 106.053 9.081.098 D
may-09 2.193.424 84.139 6.887.674 @ Y
ago-09 4.208.671 66.007 2.679.003 :\ 3
nov-09 1.247.585 25.674 1.431.418
feb-10 1.085.237 13.718 346.181 Zolls
may-10 346.181 3.209 0 @ |
-10 0 0 0
ago-1 3 |
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BONOS CLASE A

Fecha de Pago

Amortizacién de
principal

Pago de Intereses

Saldo Vivo
Restante

Feb-00

930.695.108

May-00

34.957.455

7.892.812

895.737.653

Ago-00

58.156.995

7.596.353

837.580.658

Nov-00 -

83.035.488

7.103.149

754.545.170

Feb-01 '

67.988.469

6.398.962

686.556.701

may-01

57.714.777

5.822.382

628.841.924

ago-01

74.796.581

5.332.929

554.045.343

nov-01

82.347.398

4.698.612

471.697.945

feb-02

63.551.503

4.000.261

408.146.442

may-02

44.,059.678 -

" 3.461.309 '

364.086.763

ago-02

71.714.965

3.087.658

292.371.799

nov-02

55.245.191

2.479.475

237.126.608

feb-03 -

32.932.944

2.010.965

204.193.663

may-03

32.153.052

--1.731.676

|- -172.040611

ago-03-

39.152.543

: 1.459.000

132,888.069

nov-03

- 27.084.092

1.126.965

105.803.977

feb-0d

45.186.422

897.277

60.617.555

may-04

25.793.882

514.071

34.823.673

ago-04

33.470.802

295.324

1.352.872

nov-04

1.352.872
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Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de Intereses|  Saldo Vivo A
principal Restante 3
- feb-00 25.651.273 3
|
: may-00 0 218.763 25.651.273 ';i
ago-00 0 234.025 25.651.273 ;
nov-00 0 234.025 25.651.273 W
. @ 1
; feb-01 0 234,025 25.651.273 @ |
"f may-01 0 726.3%4 5.651.273 ol
2g0-01 0 234.025 25.651.273 <
ey kK
nov-01 0 234.025 25.651.273 &
DY
feb-02 0 234.025 25.651.273 @b
p——r) 0 276.394 35651273 7'
‘ ago-02 0 234.025 25.651.273 D |
nov-02 0 234,025 25.651.273 @ b
feb-03 0 234.025 25.651.273 il
8y
may-03, 0 226.394 25.651.273 '
ago-03 0 234.025 25.651.273 @ |
- @ :’
nov-03 0 234.025 25.651.273 !
feb-04 0 234.025 25.651.273 @t
may-04 0 228.938 25.651.273 D
2734.025 3 @
ago-04 0 . 25.651.273 o
@
nov-04 18.908.019 234.025 6.743.254 Y
&
feb-05 6.743.254 61.521 0 &
may-05 0 0 0 g
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BONOS CLASE C \:\ PR
N
Fecha de Pago| Amortizacion de | Pago de Intereses|  Saldo Vivog! V10T
principal Restante
feb-00 108.962.148
may-00 0 937.074 108.962.148
ago-00 0 1.002.452 108.962.148
nov-00 0 1.002.452 108.962.148
feb-01 0 1.002.452 108.962.143
may-01 0 969.763 108.962.143
ago-01 0 1.002.452 108.962.148
nov-01 0 1.002.452 108.962.148
feb-02 0 1.002.452 108.962.148
may-02 0 969.763 108.962.148
ago-02 0 1.002.452 108.962.143
nov-02 0 1.002.452 108.962.148
feb-03 0 1.002.452 108.962.148
may-03 0 969.763 108.962.148
ago-03 0 1.002.452 108.962.143
nov-03 0 1.002.452 108.962.148
feb-04 0 1.002.452 108.962.143
may-04 0 980.659 108.962.148
ago-04 0 1.002.452 108.962.148
nov-04 0 1.002.452 108.962.148
feb-05 08.778.448 1.002.452 10.183.699
may-05 10.183.699 90.635 0
ago-05 0 .0 0
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Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de Intereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-00 21.970.873

T
I

may-00 0 191.574 21.570.873

ago-00 0 204.939 21.970.873

nov-00 -0 204.939 21.970.873
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BONOS CLASEE
Fecha de Pago; Amortizacién de | Pago de Intereses Saldo Vive
principal Restante
feb-00 27.993.346
may-00 0 250.774 l27.993.346
ago-00 0 268.270 27.993.346
nov-00 0 268.270 27.993.346
feb-01 0 268.270 27.993.346
may-01 0 259.522 . 27.993.346
ago-01 0 268.270 27.993.346
novl-Ol 0 265.270 27.993.346
feb-02 0 268.270 27.993.346
may-02 0 259.522 27.993.346
ago-02 0 268.270 27.993.346
nov-02 0 268.270 27.993.346
feb-03 0 268.270 27.993.346
may-03 0 259.522 | . 27.993.345
ago-03 0 "268.270 27.993 346
nov-03 0 268.270 ' 27.993.346
feb-04 0 268.270 . 27.993.346
may-04 0 262.438 27.993.346
2go04 0 268.270 27.993.346
ov-04 0 268.270 27.993.346
feb-05 0 . - 268.270 27.993.346
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ago-05 8.607.239 268.270 19.386.107
nov-05 12.994.868 183.784 6.391.239
feb-06 6.391.239 ~ 61.249 0
may-06 0 0 0

Ninguna de las calificaciones asignadas por las Ageﬁcias de Calificacién refleja la
posibilidad de que el principal de los Bonos de dicha Clase sea amortizado en cada
fecha prevista. Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién versan
tan sélo sobre el pago puntual de intereses y el reembolso Gltimo (en la fecha legal de
vencimiento finaf) del principal.

Andlisis de ln morosidad

En la tabla que se muestra a continuacion figuran los porcentajes de morosidad de los
Activos Titulizados necesarios para que se vean afectadas cada una de las Clases de
Bonos. Estos célculos han sido realizados bajo la hipétesis de que el EURIBOR se
mantenga constante a lo largo de la vida del Fondo en 3,45% p.a., y de que la tasa de
recuperaciones se corresponda con la experiencia del pasado.

Porcentaje de Morosidad de Clases Afectadas
los Activos Titulizados

0% a35,3% -

5,4% a10,2% E
10,3% a 14,0% E,D
14,1% a 33,0% E.,D,C
33,1%237,5% E,D,C,B
37,6% a 100% E,C,D,B, A

Como se desprende de los datos anteriores, la mejora crediticia incorporada provoca
que hasta el 5,3% de morosidad sea absorbido por la Cuenta de Reserva, inicialmente
dotada a través de] Préstamo Subordinado concedido por el BBVA_ Sin embargo, si la
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morosidad alcanzara el 5, 4% bajo las h;potes:s consideradas pam;;los‘,.calculo
Clase E se veria afectada. La Clase A no se ver afectada a menos queda i%d?bm
de los Activos Titulizados alcance el 37,6%: Por otra parte, en el apanadg
presente Folleto Informativo se muestran los datos de morosidad hlstonca de la
cartera crediticia del drea de Banca Corporativa de Banco Bilbao Vizcaya, SA
(actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), que ha sido inferior al 1%
sobre el saldo vivo de dicha cartera, debiendo asimismo destacarse que la morosidad
de los Activos Timlizados ha sido de hecho nula en el pasado,

V.4. Descripcién de la finalidad u objeto de las Joperaciones financieras contratadas
por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo al objeto de mejorar el riesgo,
aumentar la regularidad de los pagos, nentralizar diferencias de tipos de interés
0, en general, fransformar las caracteristicas financieras de todos o parte de los
Activos Titulizados

La Scciedad Gestora concertard por cuenta del Fondo las operaciones que a continuacidn se
describen, con la finalidad de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos
Titulizados incorporados al Fondo y los Bonos u otros pasives y, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Activos Titlizados.

| .

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en Ios términos
previstos en este Folleto, en la Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en cada
momento, podrd prorrogar ¢ novar modificativamente los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada upa de las contrapartes de los mismos e, incluso, caso de

ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento.

Esti previsto que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscriba un contrato de apertura
en relacién con cada una de las cuentas abiertas a nombre del Fondo, .asi como tres contratos
de permuta al objeto de neumralizar determinados riesgos  financieros derivados,
respectivamente, de los Créditos, de los Préstamos Base Euro y de los Préstamos Base Délar.
En concreto, la Sociedad Gestora suscribira, en nombre del Fondo, los siguientes contratos:

(H el Contrato de Liquidez.

(i) el Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros;

(iii) el Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares;
(jiv) los f;‘.ontratos de Apermra de las Cuentas de Cobros en Divisas;
(;’) el Contrato de Apertura de ]a Cuenta de Reserva;

(vi) el Contrato de Apertura de la Cu;nta de Exceso de Liquidez;

(vi) el Contrato Marco de Operaciones Financieras

{viii) el Contrato de Permuta de Flujos en Euros;

B anyhing
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{1X) el Contrato de PeTmneG d€ Flujos en Lolares; y S 4
(x) el Contrato de Permuta de Divisas. g R
. PR . . :
3 A continuacién se describen las caracteristicas esenciales de los contratos referidos (con q
3 . ;
excepcion del Contrato de Liquidez, ya descrito en el apartado V.2.1 del presente Folleto o q
i Informativo). &
; . bq.
V.4.1 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros s
D
; En la Fecha de Constitucién, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira g
i con BBVA un contrato de apertura de cuenta corriente en Euros (en lo sucesivo, el ) 3
i “Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros”) de las siguientes i
3 caracteristicas: @ b
L i (i) Objeto i
1 9 |
. Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros y remuneracién por BBVA del @ [
; saldo en cada momento existente en la Cuenta de Cobros en Euros, &k
- P
(ii} Intereses )
i El saldo de 1a Cuenta de Cobros en Euros devengara intereses diariamente, a D 3
un tipo igeal al EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento D L
F
: (0,10%) anual, sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio & §
de trescientos sesenta y cinco (365) dias. 7, ’~
l 43) W
(iii) Vencimiento D i

#3

El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros se
producira con simultaneidad a la extincién del Fondo.

r———

(ivy  Contraparte
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Si bien BBVA serd la contraparte inicial del Contrato de Aperwra de la
Cuenta de Cobros en Euros esta circunstancia puede variar a lo largo de la
vida del Fondo, si asi lo decidiera la Sociedad Gestora.
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En el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada a B
: corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacién 7 )
E descendiera por debajo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA G ;t;
: prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa 23] g
se acordare con las Agencias de Calificacion): (i} abrird una cuenta en Euros s %?
en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto @ %*
; plazo tenga una calificacién crediticia no inferior a FI1+/Al+ o equivalente @ g}
i (celebrando al efecto el correspondiente contrato); (ii) transferira el saldo ‘ ;
! existente en Ja Cuenta de Cobros en Euros a 1a nueva cuenta; y (iii) cancelara 5
I la Cuenta de Cobros en Euros abierta en BBYA. &




D - L i N I
" T s T . - A T o A
S TN R I SRS R T . E i N PR

N ] . " - 7‘._'

jeloYeoXe

QOO0OOOCOOOOOOCCCCOOD

1]
H

.
N

WeYeY:

Q.0C

P
A

e

G

-~

1

- WU O0000000

R

1
i
]
H

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Y

.
=1

A

V.4.2 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Ddlares

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribiri
con' BBVA un contrato de apertura de cuenta corriente en Délares (en Io sucesivo, el
“Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares™) de las siguientes
caracteristicas: -

g drrils i s bt

(D) Objeto

-
b

Apertura de Ia Cuenta de Cobros en Délares ¥ remuneracion por- BBVA del
saldo en cada momento existente en la Cuenta de Cobros en Délares, -

i,

el
3

AT A

(i) Intereses

Pt

El saldo de la Cuenta de Cobros en Délares devengari intereses diariamente,
a un tipo igual al EURIBOR menos un diferencial del cerg diez por ciento
(0,10 %) anual, sobre Ia base de los dias efectivamente transcurridos y un afio
de trescientos sesenta y cinco (365) dias.
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(iii) Vencimiento

PP D T
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El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares
se producira con simultaneidad a la extincién del Fondo,

L det b
i b
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(iv) Contraparte

YN Sy

Si bien BBVA seri la contraparte inicial del Cpntrato de Apertura de Ja
Cuenta de Cobros en Ddlares esta circunstancia puede variar a Ig largo de Ia
vida del Fondo, si asi lo decidiera la Sociedad Gestora,

En el caso de que Ia calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacién
descendiera por debajo de FI+/A1+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimit?nto de sus obligaciones u otra cosa
se acordare con fas Agencias de Calificacion): (i) abrir una cuenta en Délares
en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ ¢ equivalente
{celebrando al efecto el correspondiente contrato); (i) transferira el saldo
existente en la Cuenta de Cobros en Délares a la nueva cuenta; y (ii)
cancelara la Cuenta de Cobros en Délares abierta en BBVA.
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V.4.3 Los Contratos de Apertura de las Cuentas en Divisas

En la Fecha de Desembolso y en cada otra fecha en que la Sociedad Gestora deba
abrir una Cuenta de Cobros en Divisas, la Sociedad Gestora, en nombre del Fando,
suscribird con BBVA un contrato de apertura de cuenta corriente en |a Divisa
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g 3 correspondiente {en lo sucesivo, dichos contratos se denominarén, conjuntamente, los
“Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas™) de las siguientes

caracteristicas:
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; ()  Objeto
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Apertura de la Cuenta de Cobros en la Divisa de que se trate y remuneracién
por BBVA del saldo en cada momento existente en la Cuenta de Cobros de
dicha Divisa.
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{ii) Intereses

TR IRy

E El saldo de cada Cuenta de Cobros en Divisas devengard intereses
f diariamente, 2 un tipo igual al EURIBOR menos un diferencial del cero diez
por ciento (0,10 %) ammal, snbre la base de los dias efectivamente
transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

OO0 O OO
4'3"‘&‘?.‘ ST

]

A

o
,3:2

ST

ean .- - ;__,“\;:‘
(iii)  Vencimiento & kg

| A de la Cuentas de Cobros en F“%:
4 Fl vencimiento de los Contratos de permra. : 2@\
: Divisas se produciré con simultaneidad a la extincion de] Fondo. 5 v{
' 23 by

ey 1

. (iv)  Contraparte ?{g
3 2\
i P 34 28
1 Si bien BBVA sera ia contraparte inicial de los Contratos de Remuneracion de P g{i{
: Ja Cuenta de Cobros en Divisas esta circunstancia puede variar a lo largo de la 0
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vida del Fondo, si asf lo decidiera la Sociedad Gestora. i i‘; :
. . ad 2 b

En el caso de que la calificacidn de 1a deuda no subordinada no garax?uza f:\'a %-_3

corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion € E‘f‘h‘
: . . i BVA £
4 descendiera por debajo de F1-+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que B ) r"’
. . imi jgaci a R

prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u ofra cos ) o

i ificacion): (i) abrird tantas cuentas en oy B

Divisas como Cuentas de Divisas mantuviera abiertas en una entida ) §§

crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corio plazo tenga una i@

Y el inferi i celebrando al ep,

calificacion crediticia no inferior a Fl-iiA1+ o .equwaleme ( : o 8

i efecto los correspondientes contratos); {ii) transferird los saldos existentes en o B
3 - jvas: &,
E Jas Cuentas de Cobros en Divisas 2 las nuevas cuentas respectivas; y (iii) P : ,
1 . ivisas abierias en BBVA. 24
cancelara las Cuentas de Cobros en Divisas @ E‘;g

de R Te
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V.4.4 El Contrato de Aperfura de Iz Cuenta o O

Y ; ibird @ B

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondg, Suscri ; & Ej

iente en Fu “Contrato de Iy R

con BBVA un contrato de apertura de cuenta cOfT E ‘ros (el N 'ﬁi

” as siguientes caracteristicas: A B

Apertura de la Cuenta de Reserva”) de las 513 ) f’:f
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(D Objeto

Aperra de la Cuenta de Reserva y remuneracion por BBVA del saldo en
cada momento existente en la Cuenta de Reserva.

(ii) Intereses

El saldo de la Cuenta de Reserva devengard intereses diariamente, a un tipo
igual al EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento (0,10 %)
anual, sobre la base de los dias efectivamente lranscumdos ¥y un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias.

(iii)  Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva se producira
con simultaneidad a Ia extincién del Fondo.

(iv)  Contraparte

Si bien BBVA serd la contraparte inicial del Contrato de Apertura de Ia
Cuenta de Reserva esta circunstancia puede variar a lo largo de 1a vida del
Fondo, si asi lo decidiera la Sociedad Gestora.

‘ En el caso de que la calificacion de Iz deuda no subordinada no garantizada a
: cotto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacidn
: descendiera por debajo de F1-+/Al1+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa
se acordare con las Agencias de Calificacion): (i) abrir4 una cuenta en Furos
en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada 2 corto
plazo tenga una calificacion crediticia no inferior 2 F1+/A1+ o equivalente
{celebrando al efecto el correspondiente contrato); - (i) transferira los saldos
existentes en la Cuenta de Reserva a la nueva cuenta; ¥ (i) cancelari Ia

Cuenta de Reserva abierta en BBVA.

V.4.5 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez

N

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira
con BBVA un contrato de apertura de cuenta corriente en Euros (el “Contrato de
Apertura de la Cuenta de Exceso de Liqnidez”) de Ias siguientes caracteristicas:

(i) Objeto

Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez y remuneracion por BBVA del
saldo en cada momento existente en [a Cuenta de Exceso de Liquidez,
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T (i) Intereses

El saldo de la Cuenta de Exceso de Liquidez devengara intereses diariamente,
a un tipo igeal al EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento
(0,10 %) anual, sobre la base de los dias efectivamente wanscurridos y un afio
de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

(iiiy  Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Aperura de 1a Cnenta de Exceso de Liquidez
se producird con simultaneidad a Ia extincion del Fondo.

(ivy  Contraparte

Si bien BBVA sera la contraparte inicial del Contrato de Apertura de la
. Cuenta de Exceso de Liquidez esta circunstancia puede variar a lo largo de la
vida del Fondo, si asi lo decidiera la Sociedad Gestora.

En el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacién
descendiera por debajo de F1+/Al+, Ia Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa
se acordare con las Agencias de Calificacion): (i} abrird una cuenta en Euros
en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacién crediticia no inferior a F1+/A1+ o equivalente
(celebrando al efecto el correspondiente contrato); (ii) transferird los saldos
existentes en la Cuenta de Exceso de Liquidez a la nueva cuenta; y (iii)
cancelari 1a Cuenta de Exceso de Liquidez abierta en BBVA.

V.4.6 Los Contratos de Permuia

Esti previsto que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, concierte con BBVA
tres (3) contratos de permuta (los “Contratos de Permuta”) con la finalidad de
eliminar los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés y de base derivados de las
diferencias entre los distintos flujos de pagos de los activos y pasivos del Fondo.

Al amparo de tales Contratos de Permuta:

(a) el Fondo obtendri en la Fecha de Subrogacion los Délares y las Divisas
necesarias para hacer frente al pago det Precio de los Activos Titulizados
denominados en Délares o en Divisas;

(b a lo largo de su vida, el Fondo obtendri los Délares y las Divisas necesarias
para poner a disposicién de los Deudores Cedidos las Nuevas Disposiciones
de los Créditos que estén denominadas en Délares o en Divisas;
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a lo largo de su vida, el Fondo obtendri las Divisas necesariﬁs‘fpa;a ﬂ”'
E D

disposicién de los Deudores Cedidos los Nuevos Préstama‘“sxn
denominadas en Divisas;

o 2o
L ’:,ngﬁf’k\.

a lo largo de su vida, el Fondo convertird a Euros todos Jos Cobros én

Délares o en Divisas que correspondan a Créditos y 2 Préstamos Base Euro;

a lo large de su vida, el Fondo convertird a Délares todos los Cobros en

Euros o en Divisas que correspondan a Préstamos Base Délar:

en cada Fecha de Pago el Fondo convertird a Euros todos los Cobros que
correspondan a Préstamos Base Délar; y

en cada Fecha de Pago el Fondo obtendré las cantidades necesarias para hacer
frente a sus distintos pasivos.

Si bien la Sociedad Gestora celebrard inicialmente los .Contratos de Permuta con
BBVA (en lo sucesivo, y en tal calidad, Ia “Contrapartida de log Contratos de
Permuta”), en el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de
Calificacién descendiera por debajo de F1+/A1+, la Sociedad Gestora sustituirs a
BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacién crediticia no inferior a F1-+/A14 (0 equivalente), salvo
que BBVA garantizara suficientemente en cada Fecha de Pago el riesgo de crédito a
que estuviere expuesto el Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se
acordare con Iz{s Agencias de Calificacion.

A continuacion se describen las siguientes caracterfsticas de los Contratos de Permuta

V.4.6.1 EI Contrato de Permuta de Flujos en Euros

En la Fecha de Constitucién, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo

suscribird

con BBVA, al amparo de un contrato marco suscrito en esa misma Fecha conforme aj
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacion Espafiola de
Banca (en lo sucesivo, el “Contrato Marco™), un contrato de permuta financiera (el
“Contrato de Permuta de Flujos en Euros™) de las siguientes caracteristicas:

(M

Objeto

El Contrato de Permuta de Flujos en Euros tendri por objeto eliminar el
riesgo de tipo de cambio derivado de los Préstamos Base Euro con cldusula
multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o dispuestos en moneda distinta
del Euro), asi como los riesgos de tipo de interés y de base derivados de las
diferencias entre los distintos flujos de pagos de los Préstamos Base Euro v de

los Créditos y los flujos de pago derivados de determinados pasivos del
Fondo.
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. (D) Fechas de pago
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Las fechas de pago del Contrato de Permuta de Flujos en Euros seran las
siguientes:
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{(a)  la Fecha de Subrogacidm;

[

RS TE

(b) cada fecha en que un Deudor Cedido satisfaga un Cobro de Principal
o un Cobro de Intereses en Ddlares o en Divisa, ya sea como
consecuencia del reembolso o amortizacidn total o parcial de un

3 a
et

Préstamo Base Euro, de un cambio de moneda de un Préstamo Base ,'
Furo o de la finalizacién de un perfodo de Hquidacién de un Préstamo %3‘

Y

Base Euro (en lo sucesivo, cada unc de tales Préstamos y fechas se
denominardn, respectivamente, un “Préstamo Cobrade” y una
“Fecha de Cobro en Divisas™);

73

Ay

©) cada fecha en que deba ponerse a disposicién de un Deudor Cedido un
Nuevo Préstamo como consecuencia de un cambio de moneda de un
Préstamo Base Euro o de la finalizacién de un periodo de liquidacion
de un Préstamo Base Euro (en lo sucesivo, cada una de dichas fachas
se denominara una “Fecha de Cambio™); y
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{d) cada Fecha de Pago.
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(i) Pagos

Bl

5

Los pagos derivados del Contrato de Permuta de Flujos en Euros son los
siguientes:

‘
e

_—
R

(@ En la Fecha de Subrogacién, la Sociedad Gestora recibiri el importe
en Délares o en Divisa de aquellos Présiamos Base Euro
desembolsados en Délares o en una Divisa y pagari a la Contrapartida 0
su contravalor en Euros.

TR
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(b) En cada Fecha de Cobro en Divisas, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, abonard a la Contrapartida el Cobro en Délares o en
Divisa satisfecho por el Deudor Cedido y recibird de la Contrapartida
el contravalor en Euros del Préstamo Cobrado recibido en su dfa del @
Fondo, junto con los intereses devengados por dicho contravalor.
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(c) En cada Fecha de Cambio, Ia Sociedad Gestora recibiré el importe en P
Délares o en Divisas de los Nuevos Préstamos y pagard a la £
Contrapartida el contravalor en Euros de los Nuevos Préstamos.

A T,
S

(d) En cada Fecha de Pago.

YT

i
.é"?’ r'fg::-.@ézéﬁw

(x) la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, abonari a la
Contrapartida:
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U. PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTAFi!Al‘.‘ES :
e 3F7
C 0y k. |
QI e 12 A\“;’ yb-”: --':" ;
- i A :
O W N ;
&2 ‘ N 2R §
- ] AN e
C §)) el importe de todos los Cobros \d‘é\fﬁ e
C correspondientes 2 los Préstamos Base Euro y & log _:r; :
() Créditos satisfechos por los Deudores Cedidgs durante .Q, E
O el Periodo de Célculo que concluya en dicha Fecha de ‘:.‘3‘&‘3 é
c Pago (en su caso, previa su conversion a Euros en |a ,§ :
L’: forma establecida en los apartades V.1.3.2 y V.1.3.3 .f§ ‘:
C’ del presenté Folleto Informativo), mas f;,} é
9 (2)  los intereses devengados por el saldo de Ja Cuenta de ;f% E
Cn Cobros en Euros, la Cuenta de Exceso de Liquidez y f}-; :
O, ¢l rendimiento financiero de las Inversiones de £ E
O Liquidez durante dicho Periodo de Célculo; y % E‘f
O s abonars L
O; (y)  la Contrapartida abonari a! Fondo una cantidad que guarde R ‘
o respecto del importe total de los pagos que el Fondo deba F R
o efectuar en dicha Fecha de Pago en concepto de: «’;‘ f
O. ()  amortizacién  del Préstamo para  Gastos de B
O Constitucidn, ;;i ::
O (ii) intereses devengados por los Bonos ¥ por el Préstamo 4
O: para Gastos de Constitucién, we
! :Ei:‘:-b-
O (iii) Comisién c.ie Administracién, Comisién del Gestor, f%
O Comision del Agente de Pagos y cualesquiera otras k!
O. comisiones y gastos por servicios de terceros %
O incurridos por el Fondo, =
L 4
o la misma proporcién que represente el Vajor Nominal en Ia fie
o Fecha de Pago precedente de los Préstamos Base Euro y de ah
o los Créditos respecto del Valor Nominal total de los Activos -
é ' Titulizados en dicha Fecha de Pago,, . ,
9k (v}  Fecha de vencimiento .
D, : :
o) La primera de las siguientes fechas: Z
- (a) el 30 de noviembre del 2012, o, si tal dia no fuere up Dia Wik
T n Dia Habil, el
5’ . primer Dia Habil inmediatamente anterjor;
03 r (b) la fecha en que todos los Préstamos Base Euros y todos Jos Créditos
Bk ! hayan sido definitiva y totalmente reembolsados y/o cancelados; y
oy | ‘
- i (c) la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo de conformidad con
”") . i lo dispuesto en el apartado H1.9.1 del presente Folleto Informativo,
!
]
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) Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros

Si bien la Sociedad Gestora celebrara inicialmente el Contrato de Permuta de
Flujos en Euros con BBVA, en el caso de que la calificacion de la denda no
subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de
las Agencias de Calificacién descendicra por debajo de Fl+/Al+, la
Sociedad Gestora sustimird a BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién crediticia no
inferior a Fl+/Al+ {0 equivalente), salvo que BBVA garantizara
suficientemente en cada Fecha de Pago el riesgo de crédito a que estuviere
expuesto el Fondo en virmd de tales Contratos de Permuta u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacién.

o

N Y

V.4.6.2 El Contrato de Permuia de Flujos en Dolares

Vo)

Ry
L

e

En la Fecha de Constitucién, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribird
con BBVA, al amparo del Contrato Marco, un contrato de permutz financiera (en lo
sucesivo, el “Contrato de Permuta de Flujos en Délares”) de las siguientes

caracteristicas:

CIETASEi

()  Objeto

TR

£y

Fl Conirato de Permuta de Flujos en Délares tendrd por objeto eliminar el P ;
riesgo de tipo de cambio derivado de los Préstamos Base Dlar con clausula g
multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o dispuestos en moneda distinta ;
al Délar), asi como los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés y de base ‘}
derivados de las diferencias entre los distintos flujos de pagos de los R
Préstamos Base Délar y los flujos de pagos derivados de determinados pasivos ;;
det Fondo. gﬁ

5

(i) Fechas de pago

R

Las fechas de pago del Contrato de Permuta de Flujos en Délares seran las

DOOHOOVEOOOG

arl
siguientes: E
o
£
{(a) 1a Fecha de Subrogacion; -
(b) cada fecha en que un Deudor Cedido satisfaga un Cobro de Principal ) E;
. . I
| o un Cobro de Intereses en Euros o en Divisa, ya sea como & 5‘,
- ) &
; consecuencia del reembolso ¢ amortizacidén total o parcial de un & "3
" Préstamo Base Délar, de un cambio de moneda de un Préstamo Base P 1]
Dolar o de la finalizacion de un periodo de liquidacion de un @f‘;
Préstamo Base Dolar (en lo sucesivo, cada unc de tales Préstamos y ﬂ; B
¢ RATAN &
fechas se denominaran un “Préstamo Cobrade” y una “Fecha de w3 E‘
Cobro en Divisas”); D G
& ¥
i
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{c) cada fecha en que deba porerse a disposicién de un Deudor 1dTe_u et
Nuevo Préstamo como consecuencia de un cambio de moneda de un
Préstamo Base Ddlar o de la finalizacion de un periodo de liquidacién
de un Préstamo Base Délar (en lo sucesivo, cada una de dichas fechas
se denominar una “Fecha de Cambio™); y
(d) cada Fecha de Pago.
Pagos .
Los pagos derivados del Contrato de Permuta de Flujos en Délares son los
siguientes:
(a) Eti la Fecha de Subrogacién, la Sociedad Gestora recibird el importe

(d).

©

(d)

en Dolares y en Divisa de los Préstamos Base Délar desembolsados,
respectivamente, en Dolares y en Divisas y pagard a la Contrapamda
su contravalor en Euros.

En cada Fecha de Cobro en Divisas, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, abonaré a la Contrapartida el Cobro en Euros o en Divisa
satisfecho por el Deudor Cedido y recibirz de la Contrapartida el
contravalor en Délares del Préstamo Cobrado recibido en su dia del
Fondo, junto con los intereses devengados por dicho contravalor.

En cada Fecha de Cambio, la Sociedad Gestora recibiré el importe en
Euros o en Divisa de los Nuevos Préstamos y pagari a la
Contrapartida el contravalor en Délares de los Nuevos Préstamos.

En cada Fecha de f’ago:

(x) la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, abonari a la
Contrapartida:

LI

(1) el importe de- todos los Cobros de Intereses
correspondientes a los Préstamos Base Délar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el
Periodo de Cilculo que concluya en dicha Fecha de
Pago (en su caso, previa su conversion a Délares en la
forma establecida en el apartado V.1.3.4 del presente
Folleto Informativo), més

() ¢ importe de todos Jos Cobros de Principal
correspondientes a los Préstamos Base Délar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el
Periodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de
Pago (en su caso, previa su conversion a Délares en la
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forma establecida en el apartado V.1.3.4 del presente”
Folleto Informativo), mis

los intereses devengados por el saldo de la Cuenta de
Cabros en Dolares devengados durante dicho Pericdo
de Célculo; y

(y) . la Contrapartida abonard al Fondo:

(D

e

Fecha de vencimiento

el contravalor en Euros ‘de los Cobros de Principal
correspondientes a Préstamos Base Délar satisfechos
por los Deudores Cedidos durante el Pericdo de
Célcuio que concluya en dicha Fecha de Pago, mis

la Contrapartida abonara al Fondo una cantidad que
guarde respecto del importe total de los pagos que el
Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de:

D amortizacion del Préstamo para Gastos de
Constimcion,

{ii) intereses devengados por los Bonos y por el
Préstamo para Gastos de Constitucion,

(i) Comision de Administracién, Comisién del
Gestor, Comision del Ageme de Pagos ¥y
cualesquiera otras comisiones y gastos por
servicios de terceros incurridos por el Fondo,

la misma proporcién que represente el Valor Nominal
en la Fecha de Pago precedente de los Préstamos Base
Délar respecto del Valor Nominal total de los Activos
Timiizados en dicha Fecha de Pago.

La primera de las siguientes fechas:

(a) el 31 de agosto del 2006, o, si tal dia no fuere un Dia Habil, el primer
Dia Hibil inmediatamente anterior

(b) la fecha en que todos los Préstamos Base Ddlar hayan sido definitiva y

totalmente reembolsados; ¥

©) la fecha en que tenga lugar la extincion del Fondo de conformidad con

lo dispuesto en el apartado I11.9.1 del presente Folleto Informativo.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

,‘v-‘ YA q.;g\ -,‘,':‘_

(v} Canirapanida dt_zz' Contrato de Permusa de Flujos en Délares \ S B %«F&gg

Si bien la Sociedad Gestora celebrari inicialmente el Contrato de “Pery

Flujos en Délares con BBVA, en el caso de que la calificacién de la deuda no
i subordinada no garantizada a corto piazo de BBVA asignada por cualquiéra de
Y las Agencias de Calificacién descendiera por debajo de F1+/Al+, la
Sociedad Gestora sustituird a BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién crediticia no
inferior a F1+/Al+ (o equivalente), salvo que BBVA garantizara
suficientemente en cada Fecha de Pago el riesgo de crédito a que estuviere
s | expuesto el Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se
0 acordare con las Agencias de Calificacin.

V.4.6.3E! Comrarq de Permuta de Divisas

'j ' En la Fecha de Constitucién, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribird
‘_} : con BBVA, al amparo del Contrato Marco, un contrato de permuta financiera de
HJ : divisas (el “Contrato de Permuta de Divisas”) de las siguientes caracteristicas-
il
A {1 Objeto
B El Contrato de Permuta de Divisas tendrd por objeto permitir al Fondo
bR disponer de Jos Délares y las Divisas necesarios para hacer frente a Nuevas
-:) Disposiciones de los Créditos, asi como eliminar el riesgo de tipo de cambio
> en relacion con todas las disposiciones de ur Crédito denominadas en Délares
) ‘ | o en Divisas.
_)\ | (ii) Fechas de pago
) .
R Las fechas de pago del Contrato de Permuta de Divisas serén las siguieates:
5’ f (8)  la Fecha de Subrogacién;
| E
Y , e i
. (b) cada fecha en que se hapa efectiva una Nueva Disposicién 3
_D f denominada en Délares o en una Divisa (en lo sucesivo, cada una de "’
B tales fechas se denominard una “Fecha de Disposicion™); y i;
‘ (c) cada fecha en que un Deudor Cedido satisfaga un Cobro de Principal ’ ﬂ
N ; 0 un Cobro de Intereses en Délares o en Divisa correspondiente a una ,;]
Y : Disposicion de un Crédito {en lo ‘sucesivo, cada una de tales \‘q
y : ! Disposiciones y fechas se denominarin, respectivamente, una ‘i:
) ] “Disposicién Reembolsada”, y una “Fecha de Cobro en Divisas™): 3
J ! (iliy  Pagos E
¥ (a) En la Fecha de Subrogacién, la Sociedad Gestora recibira el importe "”
5 ! en Délares o en Divisa de las disposiciones de Créditos denominadas &
J ! a




e B . . . et e e
=n Dolates o en una Divisa y pagard a Ia Contrapartida su contravalor -

pru e

L N e e e e e e s S il

en Euros.

(b)  En cada Fecha de Disposicion, la Sociedad Gestora recibiré el importe

en Ddlares o en Divisa de las Nuevas Disposiciones y pagari a la o b

i ERY

Contrapartida el contravalor en Euros de las Nuevas Disposiciones. c;w 3

' ) W b

{c} Fn-cada Fecha de Cobro en Divisas, la Sociedad Gestora, por cuenta Ll
del Fondo, abonard a la Contrapartida el Cobro en Délares o en ' &9 .

Divisa satisfecho por el Deudor Cedido y recibird de 1a Contrapartida P

el contravalor en Euros de la Disposicion Reembolsada recibido en su
dia del Fondo, junto con los intereses devengados por dicho

coniravalor.
(iv)  Fecha de vencimiento
La primera de las siguientes fechas:

(a) el 28 de febrero det 2005, o, si tal dia no fuere un Dia Habil, el
primer Dfa Habil inmediatamente anterior;

{b) la fecha en que todos los Créditos hayan sido definitiva y totalmente
reembolsados y/o cancelados;

Cal VA el

(c} la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo de conformidad con
lo dispuesto en el apartado I11.9.1 del presente Folleto Informativo.

o b

(v)  Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas :i; ¥

Si bien la Sociedad Gestora celebrara inicialmente el Contraio de Permuta de &

Divisas con BBVA, en el caso de que la calificacion de la deuda no Dt

subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA asignada por cualquiera de @

las Agencias de Calificacion descendiera por debajo de Fi+/Al+, la gt

Sociedad Gestora sustineird a BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no & r

subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién crediticia no e

inferior a Fl+/Al+ (o equivalente), salvo que BBVA garantizara & ~

suficientemente en cada Fecha de Pago el riesgo de crédito a que estviere @ |

expuesto el Fondo en virud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se D

acordare con las Agencias de Calificacion. P 4

V.5  Criterios contables utilizados por el Fondo *ﬁ? :
ol

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, imputard en ¢l tiempo ingresos y gastos de e ,
acuerdo con los criterios contables generalmente aceptados en Espaiia establecidos en el Plan e ;
General de Contabilidad, en particular, en el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre. ) ’
o1

El importe disponible y aiin no dispuesto de los Créditos se contabilizara en cuentas de orden. ”‘:; S
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V.6  Reglas de prelacién establecidas en los pagos del Fondo

V.6.1 Reglas ordinarias de prelacidn de los pagos a cargo del Fondo

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

VETHIEO DESETSS |

V.6.1.1 En la Fecha de Desembolso

El origen y aplicacién de los Fondos Disponibles en la Fecha de Desembolso sera el

siguiente:

(D

2)

Origen

Los Fonilos Disponibles en la Fecha de Desembolso serdn los siguientes:
{a) Los fondos procedentes de Ia Emisic‘:ﬁ de los Bonos.

b El importe del Préstamo para Gastos de Constimt.;ién.

(c) El importe del Préstamo Subordinado.

(d) El pago inicial a recibir por virtud del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1 y
V.4.6.1 del presente Folleto Informativo.

(e El pago inicial a recibir por virtud del Contrato de Permuta de Flujos
en Délares de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1 y
V.4.6.2 del presente Folleto Informativo.

H El pago inicial a recibir por virtud dei Contrato de Permuta de Divisas
de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1 y V.4.6.3 del
presente Folleto Informativo. '

Aplicacién
Los Fondos Disponibles en la Fecha de Desembolso se aplicarin al
cumplimiento de las obligaciones de pago-del Fondo del siguiente modo:

1° Pago de los Gastos de Constitucién del Fondo.

2° El pago inicial 2 efectuar por virtud del Contrato de Penﬁuta de
Flujos en Euros de acuerdo cori lo previsto en los apartados V.1.3.1y
V.4.6.1 del presente Folleto Informativo.

3° 'El pago inicial a efectuar por virtud del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1
y V.4.6.2 del presente Folleto Informative.

4° E! pago inicial a efectuar por virtud del Contrato de Permuta de
Divisas de acuerdo con lo previsto en 10s apartados V.1.3.1 y V.4.6.3
da1 mrecente Folleto Informativo.
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~Pago a BBVA del Precio de los Activos Timlizados.

Dotacién de Ja Cuenta de Reserva de acuerdo con lo previsto en el
apartado V.1.3.1 del presente Folleto Informativo.

Dotacién de la Cuenta de Exceso de Liquidez de acuerdo con lo
previsto en el apartado V.1.3.1 del presente Folleto Informativo.

V.6.1.2 A partir de la Fecha de Desen'zbols;; y hasta la total amoriizacién de los Bonos

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera, con caricter sucesivo, a:

{0 reembolsar 1a Linea de Liquidez y los intereses devengados por la misma, a

cuyo efecto:

(a}

)

aplicara las recuperacioner correspondientes a Cantidades de Intereses
Impagadas que hubiesen sido suplidas mediante una Disposicién de
Liquidez a reembolsar el importe de dicha Disposicién de Liquidez
junto con los intereses devengados por la misma;

efectuari una disposicion de la Linea de Liquidez por la cuantia del
Importe Refinanciado y dispondra de la Cuenta de Reserva por la
cuantia del Importe de Intereses Fallido al objeto de reembolsar la
Linea de Liquidez; teniendo en cuenta que si el saldo de 1a Cuenta de
Reserva fuere inferior al Importe de Intereses Fallido, la diferencia (la
“Diferencia Fallida™) deberid ser satisfecha con cargo a los Intereses
Disponibles (con arreglo al orden de prelacién establecido en el
apariado V.6.1.2.2) o, segin sea el caso, con cargo al Principal
Disponible {(con arreglo al orden de prelacion establecide en el

apartado V.6.1.2.3);

(i) cumplir sus obligaciones de pago derivadas del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos en Délares, de conformidad
con lo establecido en la letra (d} de los apartados V.4.6.1 y V.4.6.2 del

presente Folleto Informativo;

(ili)  aplicar las Recuperaciones Disponibles, los Intereses Disponibles y el
Principal Disponible del modo establecido en los apartados V.6.1.2.1,

V.6.1.2.2 y V.6.1.2.3 siguientes; y

V.6.1.2.1

Composicién y aplicacién de las Recuperaciones Disponibles

Las Recuperaciones Disponibles en cada Fecha de Pago se componen de las
Cantidades Recuperadas durante el Periodo de Calculo Precedente.

Las Recuperaciones Disponibles se aplicarin al cumplimiento de las obligaciones de

pago del Fondo por el siguiente orden:
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O. 1° Pago de los intereses correspondientes a los Importes Tmputados a Ic> ofigs #:
O de Clase A cuyo devengo ¥ Pago hubiera quedado suspendido conforme™ 3 5
O establecido en el apartado v.1.3.5.3. 2 ¥
o 40
C) 2° Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos K
o de Clase B cuyo deveng0 ¥ pago hubiera quedado suspendido conforme lo : 3
) establecido en el apartado Vv.1.3.5.3. ) E
O 3° Pago de los intereses correspondientes a 1os Importes Imputados a los Bonos T
& de Clase C cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo ~, {
O establecido en el apartado V.1.3.5.3. i
o) 40 Pago de los intereses correspondientes 2 los Importes Imputados a los Bonos %
O ; de Clase D cuyo devengo Y pag0 hubiera quedado suspendido conforme lo “
@ ‘ establecido en el apartado V. 1.3.5.3. §
© | 5° Pago de los intereses correspondientes a los Impories Imputados a los Bonos -s
! O ‘ de Clase E cuyo devengo Y pago hubiera quedado suspendide conforme lo
» establecido en el apartado V.1.3.5.3.
LD
D 6° Dotacién de la Cuenta de Reserva.
‘ 6’ v.6.122  Composiciény aplicacion de los Interescs Disponibles 3
O Los Intereses Disponibles en cada Fecha de Pago se componen de: "
; o ' ::
: O (a) ¥l importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta
O de Flujos en Euros que corresponda a (i) los intereses devengados por los
Bonos y por €l Préstamo para Gastos de Constitucion, (i) la Comisian de
Administracién, la Comisién del Gestor, la Comisién del Agente de Pagos y
cualesquiera otras comisiones ¥ gastos por servicios de terceros incurridos por
el Fondo. ‘
(b) El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Délares que corresponda a (i) los intereses devengados por los
Bonos y por ¢l Préstamo para Gastos de Constimcion, (i) la Cormnisién de
Administracién, la Comision del Gestor, la Comisién del Agente de Pagos ¥
cualesquiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por
5 ¢l Fondo.
i .
! (© "El saldo de la Cuenta de Reserva por un importe igual a la suma de las
Cantidades de Iniereses Impagadas desde ja Fecha de Pago precedente que no
hubieran podido ser suplidas mediante una Disposicion de Liquidez (la
Diferencia de Liquidez) mds, en su caso, 1a Diferencia Fallida.
(En lo sucesivo, el importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos en Doélares que

A A r
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concepto de intereses devengados por el Préstamo para Gastos de Constitucion, se
denominarg e] “Interés de las Permutas™),

Los Intereses Disponibies en cada Fecha de Pago se aplicarn al cumplimiento de Jas
obligaciones de pago del Fondo por el siguiente orden:

1° Pago de los gastos ordinarios ¥ extraordinarios del Fondo, incluyendo la
Comisién de Administracién ¥ la Comisién del Agente de Pagos, y del resto
de gastos y comisiones y gastos POr servicios de terceros incurridos por e}
Fondo (excepto 1a Comisién del Gestor).

En el caso de que los Intereses Disponibles resultaran insuﬁcient'es para
satisfacer en su integridad los conceptos anteriores, la Sociedad Gestora
satisfard los mismos a prorrata del importe de la deuda correspondiente a cada
uno de los referidos conceptos.

20 Pago de la Comisién dei Gestor,

3° Pago de jos intereses devengados por el Préstamo para Gastos de Constitucién
hasta donde alcance e] Interés de las Permutas,

4° Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase A.
5e Pago de la Diferencia Fallida.

6° Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase B.

7° Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase C.
8¢ Pago de Ios intereses devengados por los Bonos de Clase D,
9e Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase E.

V.6.1.2.3 Composicién y Aplicacién del Principal Disponibie

El Principal Disponible en cada Fecha de Pago se compone de:

(a) Los Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el
Perfodo de Cilculo precedente.

(b) Los Cobros de Principal que correspondan a Ia amortizacidn definitiva, total o
parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Cilculo precedente.

(c) El importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de cancelacisn
desde la Fecha de Pago precedente.

(d) El importe del pago efectuado por la Contraparrida dej Contrate de Permuta
de Flujos en Euros y del Contrato de Permurg de Flujos en Délares que

corresponda’ a los pagos que el Fondo deba efectuar en dichy Fechd d& Pagean————
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corresponda a Ios pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fechz!d
en concepto de amortizacion del Préstamo para Gastos de Consnmcxone%b

sucesivo, el “Pago de 1a Conirapartida”).

\J
| v h
(e) El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta “*:
de Flujos en Ddlares que corresponda al contravalor en Eurps de los Cobros . ﬂ&
de Principal correspondientes a Préstar_nps Base Délar satisfechos por los - °’~
Dendores Cedidos durante el Periodo de Célculo que concluya en dicha Fecha ;é
~ de Pago. oo : ] . . X
H El saldo de 1a Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de aplicar.
los Intereses Disponibles. >
El Principal Disponible para Amortizacién se compone en cada Fecha de Pago de: : E
(@8 . Los Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el g

Periodo de Cilculo precedente.

(b) Los Cobros de Principal que correspondan a 1a amortizacién definitiva, total o i
parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente.

(c) Fl saldo de 1a Cuenta de Exceso de Liquidez hasta el limite del importe no
dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de cancelacién desde la Fecha
de Pago precedente.

s STk A= Tl S g i b iR L P ALY

(d)  El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta S
de Flujos en Délares que corresponda al contravalor en Euros de los Cobros ;‘_
de Principal correspondientes a Préstamos Base Dolar saﬁsfechoé por los 3
Deundores Cedidos durante el Periodo de Célculo que concluya en dicha Fecha
de Pago.

prmefir g r—

{e} Fl saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de aplicar
los Intereses Disponibles y hasta el limite del Importe de Principal Fallido.

El Principal Disponible se aplicaré al cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fondo por el siguiente orden: ' o

a3, atabe i

1° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion hasta donde alcance el
Pago de la Contrapartida.

2° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase A hasta donde alcance
el Principal Disponible para Amortizacion. - ‘

3¢ Amortizacién de los Bonos de Clase A hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacion.

4° Pago de la Diferencia Fallida.
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10°

11°

12¢

13°

14°

i?ago de los E{)&rtes Imputados a los Bonos de Clase B hasta donde alcance >~ =~

el Principal Disponible para Amortizacion.

Amortizacién de los Bomos de Clase B hasta donde alcance el Principal

Disponible para Amortizacion.

Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase C hasta donde alcance
el Principal Disponible para Amortizacién.

Amottizacién de los Bonos de Clase C hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacion.

Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase D hasta donde alcance
el Principal Disponible para Amortizacion.

Amortizacién de los Bonos de Clase D hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacién.

Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase E hasta donde alcance
el Principal Disponible para Amortizacion.

Amortizacién de los Bonos de Clase E hasta donde alcance el Principal

Disponible para Amortizacion.

Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion en la parte no cubierta
por el Pago de la Contrapartida.

Reembolso del Préstamo Subordinado hasta donde alcance el exceso del saldo

de la Cuenta de Reserva sobre el Importe de Reserva. .
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VI, INFORMACION RELATIVA A LA SOCIEDAD GESTORA

V1.1 Razény domicilie social

Ta Sociedad (Gestora tiene COIMO razon sgcial “BBY THULIZACION, S.A., Scciedad
Gesiora de Fondos de Titulizacién”. Su domicilio social se encuentra en el Paseo de la

Castellana n° 81, 28046 Madrid. Tie_ne C.LE. A-81-041378, y le comresponde el C.N.ALE.
671 (Actividades auxiliores @ la intermediacion financiera excepto seguros y planes de

pensiones).

V1.2 Constitucién e inscripcion  em el Registro Mercantil. Autorizaciones
‘A dministrativas.

La Sociedad Gestora se constiuyo COmo Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en escrimra piblica otorgada el 12 de diciembre de 1994, ante el Notario de
Madrid D. Luis Sanchez Marco, con el nimere 3.495 de su protocolo, en virmd de
autorizacion de! Ministerio de Economia Y Hacienda, otorgada mediante la Orden Ministerial
de fecha 29 de junio de 1994, previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Su transformacion en Sociedad Gestora de Fondos de Titlizacién de Activos fue

autorizada por el Ministro de Economia y Hacienda con fecha 23 de julio de 1999 al amparo :
de lo previsto en la Disposicion Transitoria Unica del Real Decreto. Consta inscrita en el ;%
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.785, Seccién 8, Folio 19, Hoja M-141350, ""
inscripeién 1* del Libro de Sociedades, ¥ en el Registro especial de Sociedades Gestoras de T
Fondos de Tinilizacién de la citada Comision con eln® 8. b:
La duracion de la Sociedad Gestora es ilimitada, salyo concurrencia de algima de las causas ea
que legalmente imponen su disolucitn. ?:
V1.3 Objeto Seccial :
A tenor del articulo 2 de los Estatutos Sociales de la Sociedad Gestora: :

“Constituye su objeto social exclusivo la constimucion, administracion y rej;resemacfén legal,
Fondos de Thulizacién de Activos como de los Fondos de Titulizacion t
onderd, en calidad de gestora de negocios ajenos, la ‘
reses de los timulares de los valores emitidos con cargo a

tanto de los
Hipotecaria. Asimismo le corresp

representacion y defensa de los inte
los Fondos que administre y de los restanies acreedores de los mismos”.

V1.4 Lugar donde pueden consuitarse los documentos relativos a la Sociedad Gestora

Los Estanutos Sociales de la Sociedad Gestora, estados contables y econdmico financieros, asi

como cualquier otro documento que Se cite en el presente Folleto o tenga relacidn con su
s en la sede social de la Scciedad Gestora, Paseo de la

contenido, podran ser consuliado
Castellana n° 81, 28046, Madrid.
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.YL.5  Capital Secia]

VI5.1 Importe nominal suscrito y desembolsado

T R TR T

El capital de BBV TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, asciende a TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESETAS
(350.000.000.- Pas.), representado por TRES MIL QUINIENTAS (3.500) acciones
nominativas de- CIEN MIL PESETAS (100.000.- Ptas.) nominales cada _una,
numeradas correlativamente del n° | a n° 3.500 ambos inclusive, todas e]las
pertenecientes a la misma Serie, con idénﬁcgs derechos politicos ¥ econémicos.

VI.5.2 Clases de acciones

Todas las acciones son de Ja misma clase y confieren idénticos

derechos politicos y
econdmicos.

VI.5.3 Evolucidn del capital durante los tres iltimos ajios

FER S

e

K

T

Desde la constitucién de la Sociedad Gestora el capital social no ha experimentado
variacién aleuna.

fo5

Yty

TN
AT

VL6  Datos relativos a participaciones

L

VL.6.1 Existencia o no de Pparticipacicnes en otras sociedades

Tt Tery e,
b TN
Sy

No existen participaciones en ninguna sociedad.
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V1.6.2 Grupo de empresas del que forma parte la Sociedad

e P
TN

A los efectos del articulo 42 del Cddigo de Comercio, BBV TITULIZACION, S.A,
Sociedad Gestora de Fondos de Titlizacién, forma parte del Grupo BBVA

i

T
4
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=
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VI.6.3 Titulares de participaciones significativas

)

o
,

B
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RYE

Poseen una panticipacién directa, igual o superior al cinco POr ciento (5%) en e] F
capital social de la Sociedad Gestora en la fecha de
Informativo los siguientes accionistas:

ERIA
o
o

7

elaboracitn del presente Folleto

- Euroseguros, S.A.. Compaiifa de Seguros y Reaseguros, domiciliada ep
Bilbao, calle Maximo Aguirre n° 8 bis, con C.LF. p° A-48/051098, con un
veinte por ciento (20%).

- Banca Catalana, S.A., domiciliada eq Barcelona, Avenida Diagonal n° 667- 3 g
664, con C.IF. n° A-08/14465 1, con un veinte por ciento (20%). : ji@
- Privanza Banco Personal, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Padijla o 17, H 3u

con C.LF. o A28/000599, con un diez por ciento (10%)

AR
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- BBVA, domiciliada en Biilbao, Plaza de San Nicolis n° 4, con G%F%i\i'é"—& 5
So, TR

481265169, con un treinta pot ciento (30%). .
207 iy

- Banco del Comercio, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Alcald n® 45, ¢on

C.1F. n° A28/000545, con un veinte por ciento (20%).

V1.7 Organos Sociales

El Consejo de Administracién estd integrado por las siguientes personas:

o Presidente:  Dfia. Rosario Martin Gutiérrez de Cabiedes.

e Vocales: | D. José Manuel Aguirre Larizgoitia.
D. Rafael Varela Martinez.
D. Juan Prado Rey-Baltar.

D. Antonio Ignacio Uguina Zamorano.

¢ Consejero Delegado: Diia. Carmen Pérez de Muniain Marzana.

o  Secretario no Consejero: D. Juan Manuel Moreno-Luque y Fernéndez de

Cafiete.

e Letrado Asesor: D. Antonio Morea Rodriguez

VL8 Conjunto de intereses enla Sociedad de las personas citadas en el mimero V1.7

Las personas citadas en el apartado V1.7.1 precedente 1o son timlares o representantes directa
o indirectamente de ninguna accién u obligacion convertible en acciones de la Sociedad

Gestora.

V1.0 Prestamistas de la Sociedad Gestora en mas de un 10%

La Sociedad Gestora no ha recibido préstamos de persona o entidad alguna.

Sociedad Gestora se encuentra inmersa en situacién de

naturaleza concursal, asi como existencia de litigios y contenciosos significativos
n afectar en un futuro a su capacidad para llevar a cabo las funciones
istas en este Folleto Informativo

V1.10 Mencién de si la

que pueda
de gestion y administracién del Fondo prev

e encuentra inmersa €n situacion de naturaleza concursal, ni existen
tar en un fuwro a su capacidad para
n del Fondo previstas en este Folleto

La Sociedad Gestora no §
litigios ni contenciosos significativos que puedan afec

llevar a cabo las funciones de gestidn ¥y administracio

Informativo.
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VII.  EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL FONDO

VII.1 Compertamiento histérico de Iz Cartera de Activos en el Balance de Banca

Corporativa

A continuacién se detalla el comportamiento histérico de la cartera crediticia del area de
Banca Corporativa de Banco Bilbao Vizcava, S.A. {acmaimente, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A.) (la “Cartera”) de la que proceden los Préstamos y Créditos de jos que
derivan los Activos Timlizados, los cuales corresponden al segmento de empresas de mayor
tamafio de dicha Cartera. Los Préstamos y Créditos que se van a timlizar no se han

encontrado nunca en sitacién irregular.

Afios

1995

1996

1997

1698

VIL.2

Saldo Mora/ Saldo vive
medio de la Cartera

1,38%
0,87% -
0,33%

0,21%

Entradas en Mora/  Fallides/ Saldo ¥ivo
de la Carterg

Saldo vive de la
Cartera

0,11%
0,20%
0,10%

0,04%

0,10%
0,41%
0,08%

0.08%

Valoracién por las Agencias de Calificacion de la calidad crediticia de los Activos
Titulizados.

A fecha de 8 de febrero de 2000, la estimacién de la calidad crediticia de los Activos Titulizados a
lo largo de la vida de Ia operacitn es la que figura en las tablas siguientes:

CALIFICACION MEDIA PONDERADA DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS (FITCH IBCA)

31-ene-2000
31-dic-2000
31-dic-2001
31-dic-2002
31-die-2003
31-dic-2004
31-dic-2005
31-dic-2006
31-dic-2007

31-dic-2008
R R S R S T e

BBB+/BBEB
BBB+/BBB
BBB+/BBB
BBB+/BBB
BBB+/BBB
BBB+/BBB
BBB+/BBB
BBB-+/BBB
BBB+
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31-dic-2009

31-dic-2010

31-dic-2011

31-dic-2012
DISTRIBUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS POR CALIFICACION CREDITICIA

(S&P) -

AA- A+ BBB+ BB B TOTAL

31-ene-00 3233% | 18.64% | 40.60% | 1.70% | 6.72% 100,00%
31-dic-00 529% | 35.33% | 41.95% | 3.25% | 8.18% 100.00%
31-dic-01 26.07% 18.06% 41.67% | 2.69% 5.51% 160,00%
31-dic-02 25.15% | 20.73% | 44.90% | 3.24% | 5.97% 100,00%
31-dic-03 13.43% | 0.00% | 70.41% | 5.94% | 10.22% 100,00%
31-dic-04 25.60% 21.78% 41.88% | 1.15% | 3.60% 100,00%
31-dic-05 29.72% | 25.86% | 33.34% | 0.00% | 11.08% 100,00%
31-dic-06 30.09% 33.58% 32.22% | 0.00% | 4.109% 100,00%
31-dic-07 56.03% | 0.00% | 33.07% | 0.00% | 10.90% 100,00%
31-dic-08 84.51% 0.00% 5.76% 0.00% | 5.73% 100,00%
31-dic-09 81.03% 0.00% 14.12% { 0.00% 4.85% 100,00%
31-dic-10 88.87% | 0.00% | 8.93% | 0.00% | 2.20% 100,00%
31-dic-11 0.00% 0.00% 58.44% | 0.00% | 41.56% 100,00%
31-dic-12 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% |100,00% 100,00%

VII.3 Riesgos

En particular, las perspectivas del Fondo dependen de la evolucién de determinados factores
de riesgo. A continuacidn se describen determinados factores qu;e los potenciales adquirentes
de los Bonos deberfan considerar con caricter previo a la adquisicidn de los Bonos. La
sigiente informacién no es completa por lo que los potencialeé_adquiremes deberian

considerar toda la informacidn contenida en el presente Folleto Informativo. -

VI1.3.1 Riesgos inherentes a los Activos Titulizados

Vii.3.1.1

Cumplimiento por los Deudores Cedidos

Las expectativas de cobro de los Activos Titulizados estan sujetas a los riesgos de
crédito, liquidez, tipo de interés y otros y, con cardcter general, oscilarn en funcién
de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones
econdmicas generales, la sifuacién financiera de los Deudores Cedidos y otros factores
similares. En el supuesto de que, atendiendo al orden de prelacién de pagos recogido
en el apartado V.6.1.2 del Folleto Informativo, los fondos disponibles para una Clase
de Bonos no fueran suficientes para pagar todas las cantidades debidas a los titulares
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de los Bonos de dicha Clase, éstos soportarin el correspendiente porcentaje de dichia™

insuficiencia y cualquier pérdida subsiguiente.

VII.3.2 Riesgos estructurales

Vii.3.2.1 Ausencia de accidn contra ;'erceros distintos del Fondo

Los Bonos son pasivos exclusivamente del Fondo. En concreto, los Bomos no
constituyen ningin pasivo, deuda, u obligacién de ningtn tipo de BBVA, de Goldman
Sachs International, de la Sociedad Gestora, ni de cualquiera de sus respectivas
filiales. Ninguna de las anteriores garantiza a los timlares de los Bonos el pago de los

mismos.

Vi1.3.2.2 Confianza en la capacidad crediticia de Banco Bilbao Vizcaya
Argemaria, S.A.

BBVA asumiri diferentes funciones en la presente transaccién, incluyendo las de
prestamista bajo el Préstamo para Gastos de Constitucion y el Préstamo Subordinado,
depositario de las Cuentas del Fondo, Contrapartida de los Contratos de Pernmta y del
Contrato Marco, acreditante de la Linea de Liquidez, Gestor de Cobros y Agente de
Pagos. Por ello, los timulares de los Bonos descansan no sélo en la solvencia de los
Deudores Cedidos, sino también en la solvencia de BBVA en relacidn con las
funciones desempefiadas por éste en la transaccion. En el supuesto de que menguara la
capacidad crediticia de BBVA, las funciones inicialmente asumidas por BBVA
deberdn ser traspasadas a otras entidades adecuadas y con una calificacién suficiente,
y, si no pudiera encontrarse otra entidad aceptable, el Fondo podrd extinguirse y ser

liguidado anticipadamente.
V1.3.2.3 Confianza en el desempeiio de las Funciones de Gestidn

BBVA desempefiard la gestion y administracién de los Activos Timlizados de
conformidad con los criterios descritos en el Anexo 9 del Folleto Informative y
ejercer dichas funciones con la misma diligencia y criterios que emplee en la gestion
y administracién de los actives crediticios propios que sean comparables a los Activos
Titulizados. Por ello, el Fondo descansa en el cumplimiento por BBVA de su politica
habinual de seguimiento y cobros en relacién con la gestion, cobro, ejecucion y
administracién de los Activos Titulizados. Ademas, en relacién con los Préstamos
Sindicados y con los Créditos Sindicados en los que participen diversas entidades y en
los que la adopcion de medidas y el ejercicio de acciones (incluyendo la concesién de
modificaciones o renuncias) puedan estar sujetas al voto de un determinado porcentaje
de entidades acreditantes, no existe certeza alguna de que Ias acciones emprendidas
por la Sociedad Gestora sean aceptadas por el nimero de entidades acreditantes

necesario para su aprobacion.
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VII.3.2.4  Efectos de la Subordinacion

" {
Kkt = o

En relacién con los inversores que adquieran Bonos de una o mis clases subordinadas,
la amortizacién del principal de los Bonos subordinados no comenzari hasta Ia
completa amortizacion del principal de los Bonos de la(s) Clase(s) anterior(es) a
aquélla. Asimismo, en el caso de que los Intereses Disponibles en una Fecha de Pago
no sean suficientes para cubrir los intereses devengados por todos los Bonos, se

_satisfardn primeramente los intereses devengados por los Bonos no subordinados. Si la
mora o los impagos en relacién con los Activos Tirplizados se incrementaran, podria
terrer lugar una demora y/o reduccion permanente de los pagos de principal o intereses
de los Bonos subordinados.

OO0
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VI1.3.2.5 Mejora del crédito

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con cada Clase de
Bonos, la mejora de crédito es limitada. Si la mejora de crédito en relacién con una
Clase de Bonos se redujera a cero {0), BBVA no estari obligado a cubrir dicha
reduccion y los titulares de los Bonos de la Clase afectada soportaran directamente el
riesgo de crédito y otros riesgos asociados con su inversién en el Fondo,

VI1.3.3 Riesgos en relacidn con los Bonos

¥

Vil.3.3.1 Pagos y vencimiento

Los Activos Titulizados pueden ser reembolsados en cualquier momento. En
consecuencia, no hay certeza acerca de la dltima Fecha de Pago de ninguna de las
Clases de Bonos.

QO00QCL0000LQC
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;

Vil.3.3.2 Significado de las calificaciones de los Bonos

LCOOC Ll

Las calificaciones asignadas a las distintas Clases de Bomos por las Agencias de
Calificacién reflejan la valoracién de la respectiva Agencia de- Calificacién de la
probabilidad de que los titulares de los Bonos de dicha Clase perciban los pagos de
principal e intereses debidos en funcidn del valor de los Activos Titlizados y de la
mejora crediticia de dicha Clase de Bonos. En cualquier caso, ninguna de las
calificaciones refleja la posibilidad de que el principal de los Bonos de dicha Clase sea
amortizado en cada fecha prevista. La calificacién no supone una recomendacién de
compra, mantenimiento o venta de ninguna Clase de Bonos ni una indicacién de su
liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para un inversor particular. No hay
certeza alguna de que ninguna calificacién permanezca inalterada durante un periodo
de tiempo o de que la misma no serd retirada o revisada a la baja por una Agencia de
Calificacién si, a juicio de ésta, las circunstancias asi lo exigieran.
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Certificaciones de los acuerdos
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{A) del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora para la constitucién-del Fondo - %
7y y la Emisién de cinco Clases de Bonos; ¥ - ‘ -5

(B) de la Comisién Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizeaya, S.A. (actalmente s
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), para la cesion de los Activos Titlizados al
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DbCUMENTOS NOTARIALES

0. Juan Manuel Moreno-Luque y Feméndez de Cailete, Secretario del Consejo de '
Administracian de BBV TITULIZACION S.A,, SGFT.

CERTIFICA -

Que &l Consejo de Administracion de esta Sociedad, validamente constituido de
conformidad con los requisitos estatutarios y disposiciones legales vigentes, celebrd
sesion en Madrid, el dia 4 de noviembre de 1899, con la asistencia de todos los
miembros que lo componen: D* Rosario Martin Gutiémez de Cabiedes, D* Camen
Pérez de Muniain, D. Antonio Ignacio Uguina Zamerano, D. Rafael Varela Martinez, D.
Juan Prado Rey-Baftar y D. José Manue! Aguime Larizgoilia, en la que fueron
adoptados por unanimidad, bajo 1a Presidencia de D* Rosario Martin Gutiérrez de
Cabiedes y actuando como Secretario e que suscribe, entre otros, los siguientes

acuerdos:

Primero.- Aprobacion de 1a Constitucién del Fondo de Titulizacidn BBY-1.

El Consejo aprueba por unanimidad constituir el “Fondo de Tiulizacion de Aclivos
BBV-1", de acuerdo con el régimen establecido en el Real Decrete 92671998, de 14
de mayo, por &l que se regulan los Fondos de Titulizacidn de aclives y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, ¥ emitir con cargo al citado fondo, valores
negociables con cargo a su activo, consistentes en cualro clases de Bonos (Clase A,

B, C y D), representados mediante anotaciones en cuenta.

Se gcuerda por unanimidad facultar a D* Carmen Pérez de Muniain y a D* Rosario
Martin Gufiérez de Cabiedes, en los mdas amplios términos para que cualquiera de
gllas, indistintamente, puedan determinar 1as concretas caracleristicas, condiciones,
bases y modalidades de fa constitucién del Fondo y de la emisidn a su cargo de cinco
clases de Bonos, Clase A, B, C,DYE. ¥ concertar en representacion de éste las
operaciones y conlratos que astime, en los términos que considere oportunos con el
fin de aumentar la seguridad 0 regularidad en el pago de los Benos, neutralizar las
diferencias de tipos de interés 0 €n general transformar las caracteristicas de los
Bonos a interés y el resto de las condiciones de emisién y colocacion de los Bonos,
todo ello de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decrelo 826/1838.

Asimismo, se faculta por unanimidad a dichas sefioras, en los més amplios téminos
para que cualquiera de ellas, indistintamente, comparezca ante Notario al
otorgamiento de [2 escritura publica de constitucién del Fondo, emisidn y suscripcion
de los activos fitulizados y emision de los Bonos, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para que registre el Folleto informativo de constitucién del Fondo,
y emision de los Bonos, ¥ ante cualquier autoridad competente para firmar en nombre
y representacion de esta Sociedad cualquier documento necesario para la constitucion
de! Fondo y la emision y admision a cotizacion da los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultarles, por {iltimo, en los mas amplios términos para
que cualquiera de elias, Indistintamente, fime todos los documentos piiblicos ©
privados relacionados con este apoderamiento, incluido escrituras de subsanacion de
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la escritura de constitucion del Fondo, folletos informativas suplementarios, y de forma
mas general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucidn del Fondo ¥ la emision
¥ admision a cofizacién de los Bonos.

Sequndo.- Acuerdo de emisidn de varios tramos da bonas oor e Fondo de Tiukracian
BEV-1. .

E! Consejo acuerda por unanimidad la emisién de Bonos con cango al active dal Fondo
agrupados en cince clases y hasta un importe de 1.200 millanes de Euros; la cifra da
la emisién, en todo caso, equivaldra a [a suma da! Valor Nominal totai de los Aciivos
Titulizades en la Fecha de Subrogacidn y del importe no dispuesto de los Créditos en
la Fecha de Subrogacicn.

Tercero.- Aprobacidn del Protecolo de Procedimientes Y Actuacién de 1a Soc-:iedad
Gestora en relacion al Fondo de Tiulizacidn BBV-1,

El Consgjo aprueba por unanimidad ef Protocolo de Procedimientos ¥ Actuation de Ia
Sociedad Gestora en relacién al Fondo de Tiulizacin BEV-1.

Cuarto.. Acuerdo de solicitud 2 los mercados ALAF. ¥ 1a Bolsa da Lusem

B St T P T A 20158 de Luxemhimo,
negociacion v contratacidn de los bonos emitidos vor e Fondo de Titufizacidn BRV-1.

El Cansejo aprueba por unanimidad solicitar la admisién a negeciacién de los Bongs
emitidos al amparo de Ia emisién en el Mercado ALAF. de Renta Fia cumpliendo los
Plazos que se establezean en el Folleto informativa def Fondo,

Asimismo, se acuerda solicitar por unanimidad su inclusién en el SCLV de forma que
se efectiie la compensacion y liquidacidn de los mismos de acuerdo con las nomas de
funcionamiento qua respecto de los valeres admitidos a cotizacion en el Msrcado
ALAF. de Renta Fija y representados mediante anotaciones en cuenla tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro porel SCLV.

Se decide por unanimidad no solicitar Ta admisién a negociacin de los valores
emifides per el Fondo en la Bolsa de Luxemburgo.

Quinto.- Asuntps Varies. Ruaqos vy prequntas,

Se faculta por unanimidad a D* Rosario Martin Guiiémez de Cabiedes y a D, Juan
Manuel MorencLuque y Femandez de Cafete, para que cuakquiera de elios,
indistintaments, comparezca anta Notario y eluve a piblico los precedentes acuerdps,
otorgando cuantas escritras sean necesarias, incluso aclaratorias, de subsanzcién y
rectificacion, hasta lograr su inscripcion en el Registro Mercant,

Lo que, con remisidn al acta de 1 referida sesidn, que previa su lectura fue aprobada
por unanimidad en el mismo acto de su celebracion, Certifico y firmo, con e] V° §° gl
Presidente en Madrid a 1 de febrero de 2000,

m}'(‘ﬁx‘lxs ij W

Ve Be
EL PRESIDENTE EL SECRETARID

¢k

O pt i it

£ ’.s'
iy -
LTI

PRI ey Sy o Oagil o T U

‘2

#
)

.fli‘ @ 65

o

TR

o

o

> o g T
GG
TFUET

g
\.\%‘;

)
R
e

&

A%

O S

N S M M L VS A TIO

SHpe

ps

AT
i, -

)

CPLSNRLNGHTT IR R e
LIRS

s
)

I e

PR SRA T L

T

FR R

.
ﬂﬁ}é‘; -:‘_. EN

el
&3
o

plga e

Lo
s St

&

Y

- e . . e tekarts iy B ST T A e R O T T T S T e oy e araeeerwr|
R e S L T e ?‘.ﬁmﬁéﬁwéﬁmgh@«%&'&%ﬂ%g%m&w:m e —eor -



ot LT

L

L S L Sk L A 2 T

Bl Ak

IS

Tl
.»;"Ji\”r .

Ry

e L]

FER S TR

PAPEL B(dUSND PARA DOCUMENTCS NDTAHIALES-

3F7281786

3

Mgl §

RN

=

Py

Certificacién del acuerde de la Comision Delegada Permanente de Banco

Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A.),

para la cesién de los Activos Ti lizados al Fordo
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Que la Comisién Delegada Permanentc dsl Banco Bilbao Vizcaya, en sesién celebrada

en Bilbaoe el dia 27 de Enero de 2000, con asistencia de todos sus mismbros, adoptd
por unanimidad y entre otros, el siguiente acuerdo, segiin resulta del acta de dicha
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“APROBAR la operacién de titulizacién de Banco Bilbao Vizeaya, S.A. mediante la cesidén de 5,
la posicién contractual en Operaciones de Finangizcion hasta un importe nominal maxime de

MIL QUINIENTOS MILLONES de EUROS de contravalor, que figuran en el balanca de Banco 3

Bilbao Vizcaya, S.A., al Fondo de Titulizacién de Activas que constituya la Sociedad Gestora g

y suscribir, entre otros, los siguientes contratos con la Sociedad Gestora, por cuenta del :;f,

Fondo: f

1. Un contrato, en cuya virtud Banco Bilbao Vizcaya, S.A. conceder4 al Fondo una linea de ":'
crédito, destinada a hacer frente, en determinados supuestos de impago por los 3

financiados con cargo a las Operaciones de Financiacién de cantidades correspandientes 2 '5’

a intereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del de principal, a los pagos ,;

debidos por ¢ Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Flujos en Euros, del Contrato K

de Permuta de Flujos en Délares Y del Contrato de Permuta de Divisas. R} o

2. Un contrato de préstamo hasta un importe méximo de OCHO MILLONES de EUROS, que ,.1

sers desembolsado en el nomento de canstitucién de! Fondo, destinado a sufragar los ',

} gastos de constitucion del Fondo. . 4
3 .
3. Un contrato de préstamo subordinado hasta un importe méximo de TREINTA Y OCHO X

MILLONES de EUROS, con el fin de dotar una cuenta de reserva destinada a hacer frente, -

? en determinados supuestos de impago de las Operaciones de Financiacidn por los 2
debidos a los acreedores del Fondo. E

1 Deudores Cedidos, a los pagos

T

8n contractual en cuya viriud el Fondo se subregard en

4. Un contrato de cesidn de pasici
Bilbaa Vizcaya, S.A. en los Préstamos y en los Créditos

la posicidn contractual de Banco
y camprara los Empréstitos.

e
ST ST a? W e

5. Un contrato de administracion, gestién de cobros y depésito en cuya virtud se
encomendard a Banco Bilbao Vizeaya, S.A., con cardcter revocable, la custodia,
administracién y gestién de cobro de las Operaciones de Financiaci6n, asi como el

i depdsito de fa documentacién relativa a las mismas.

8. Una serie de contratos de apertura de cuenta corrfiente en las distintas divisas en las que

sga necesaria recibir o realizar pagos.
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7. Un contrato de apertura de cuenta corriente en el que se determinaran los intereses
devengados por las cantidades depositadas por la Sociedad Gestora en la cuenta de
raserva.

8. Un contrato de apertura de cuenta corriente sn el que se determinardn los intereses
devengados por las cantidades depositadas por la Sociedad Gestora en Ia cuenta de
exceso de liquidez.

9. Un contrato de agencia de pagos en virtud del cual se mandatar4 2! Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. para actuar como agente de pagos de los Banos.

10. Un contrato de aseguramiento y calacacidn por cuya virtud Banco Biibac Vizcaya, S.A.,
solo o junto con otras entidades, se obligard a colocar los Bonos amitidos por el Fondo
¥ a encargarse de su adjudicacion o, en su defecto, a suscribir directamente los Bonos
gus no hayan sido colocados.

11. Un contrate de permuta financiera sl amparo de un contrato marco farmalizade en asa
misma fecha c¢onforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de 1a
Asociacién Espaiiola de Banca, con objeto de eliminar los riesgos de tipe de cambio, de
tipo de interés v de basae derivados de las diferencias entre los distintos flujos da pagos
derivados de los Créditos y de los Préstamos cuya moneda-base sea el Euro, y los flujos
da pagos derivados de los Bonos y otros pasivos del Fondo.

12. Un contrato de permuta financiera al amparo del Contrato Marco al objato de eliminar los
riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés y de base derivades de Ias diferencias entre
los distintos flujos de pagos de los Préstamos cuya moneda-base ses el Délar, y los flujos
de pagos derivados de los Bonos y otros pasivos del Fondo,

13, Un contrato de permuta de divisas al amparo del Contrato Marco al objeto de permitir al
Fondo dispaner de los Ddlares y de las Divisas necesatias para hacer frente a Nuevas
Disposiciones y de eliminar el riesgo de tipo de cambio en relacidn con todas las
disposiciones de un Crédito denominadas en Délares o en owa Divisa.

También se acardt por unanimidad APODERAR a: D. JOSE FONOLLOSA GARCIA, D. RAFAEL
VARELA MARTINEZ, D. JUAN URQUIOLA HIDALGO, D. JUAN ANTONIO DIAZ DONADQ, D.
IGNACIO LOPEZ PEREA y D. ANTONIO UGUINA ZAMORANO para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda llevar a cabo la negociacidn, determinacién da los términos ¥
condiciones concretos y, en su caso, suscripcién de los anteriores documentos, asl como
cuantos otros, ya piblices o privados, sean necesarics 0 convenientes para llevar a cabo la
referida operacién de titulizacién, compareciendo a tales efectos ante cuantas autoridades,
organismos y/o fadatarios saan pertinentes.”

Y para que conste, ¥ a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion
an Madrid, a veintiocho de Enero de dos mil.
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B EMISION DE BONOS DE TITULIZACION .
! POR PARTE DE FONDO DETTILULIZACION . & b
: BAVA-1 L
: Dk
E @ ¥
E BBV Titulizacion, S5.A. o B
3 Sociadad Gestora de Fondes ] i
1 de Titulizacién .
& ¥
A ) . 3
3 Muy sefiores nuestros: [
: Hemos revisade determinada informacién al 16 de dicjembre de 1999 x‘:fe:mte a 53 operaciones b
7 {préstamos o céditos), que constituyen Ia botaliflad de la *Cartera”, concedidas por Banco :
Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. {en adelante Iz Sociedad). - :
El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultades se expone a continuacién:
j +  Alcance de Nuestro Trabajo :
L B
li Para cada uno de las operaciones integrantes ?e Ia_"C_artera pmvisioml" hentos verificado si en g
5 I fecha de revisién se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente: :
E 1. Identificacién de la operacion: hemos werificado que el titalar que figura en Ia basa .dc datos L‘
X de 12 Sociedad coincide con el que figara en 1a Escritura Publica o Documento Privado en 3
que se formalizd la operacién X
X "
; ; iom (bi indicado): i el ori e fgura en
. 2. Origen dela operacitn (bilateral o sindicado): hemos ‘venﬁcadn que gen que fgura
3 labasededatosdelaSodedadcoim:ideccnelqueﬁguramIaEsfntFnPﬁbmo
Documents Privade en que se formalizé Ia operacién. En.cl caso de ser sindicado también
hemas verificado la identificacién del Banco Agente.
3. Divisa de denominacidn: hemos verificado que la divisa de dmc_:uﬁnaci.dn_que figura en la
base de datos de la Sociedad evincide con la que figura en Ia Escritura Paiblica ° Documento A
Privado en que se formalizé 1a operacion. Adicionalmente hemaos verificado sila ope:aciér} -
incorpora una opcién multidivisa y si esta caracteristica estd adecuadamente reflejada en Ia ;
- base de datos.

contra tegiswos intemos de la Seciedad, los saldes
figuran en la base de datos de la Sociedad y que <l
tdempo de su concesion era superior a 500 millones de

4. Saldo dispuesto: hemos verificado.
dispuestos de las operaciones que
imperte del Prastamo o Crédite al

DOLOROOOOOOVSLHDHOOHOIHOBOOHBEE

pesetas.
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_ enque se formaliz6 Ia operacién.
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Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacién interna de Ia Soci\e?ag; i ﬁ%ﬁg
de Enero de 2000 no existia retraso alguno en el pago de cualquier cuota de I\a‘s“o@p‘don ;
dela "Cartera”, )

Propésito de la operacién: hemos verificado que el tipo de riesgo en funcién. de la

contrapartida (soberano, piblico, corporative,...) reflejado en la base de datos de la-
Sociedad coincide con el incluido en 1a Escritura Pablica ¢ Documento Privado en que se

formaliz$ la operacién. .

Garantfa: hemos verificado que Ja garantia indicada en la base de datos de Ia Sociedad
coincide con la incluida en Ia Escritura Pablica 0 Documento Privado en que se formaliz6 la

operacién.

Sucursal: hemos verificado que la sucursal que concedi6 Ia operacidn que figura en la base
de datos de ]a Scciedad coincide con la indicada en la Fseriturz Piblica 0 Documento
Privado en que se formalizé 12 operacitn o en documentacién adiciorial facilitada por la
Sociedad. - -

Caracteristicas de la operacién (comisiones, tipo de interés de demora, definicién dia hébil):
hemos verificado que las caracteristicas de la operacién que figuran en Ia base de datos de
Ia Sociedad coincide con la indicada en Ia Escritura Pitblica o Documento Frivado en que se
formalizé Ia operacién 0 en documentacitn adicional cedida porla Scciedad,
Focha de formalizacién de Ja operacién: hemos verificado que la que figura en 1a base de
datos de Ia Sociedad coincide con la indicada en la Escritura Piblica o Documento Privado

Fecha de vencimiento de la operaciérn: hemos verificado que Ia que figura en la base de
datos de Ia Sociedad coincide con 1a indicada en la Escritura Pébiica o Docamento Privadg- -
en que se formaliz$ Ia operacién y que todas las operaciones al tiempo de su coricesién
tenfan un vencimiento inicial superior a unafio. - T

Cancelacién antidpada: hemos verificado qﬁe Ia posibilidad de cancelacién anticipada y sus
condiciones (periodo de aviso, cantidad minima, aplicacidn del pago, penalizaciones) que

figuran en Ia base de datos de la Sociedad coinciden con las indicadas en la Escritura

Piblica o Documento Privado en que se formatizé I operacién. :

Tipo de interés de referencia: hemos verificado que el tipo de interss de refarm:za dela
operacién que figura en la base de datos de Ia Sociedad coincide con el que figura en la
Escritura Priblica o Documento Privado en que se formalizé 1a operacisn,

Spread: hemos verificado que el spread dela operacién (asf como su forma de cdlculo) que
figura en a base de datos de Ja Sociedad coincide con & que figura en la Escritura Piblica o
Documento Privado en que se formaliz6 Ia operacién. -
}’Eﬁodo de liguidacion de intereses: hemos verificado que ef periodo de liquidacién de
lr_ltereses de la operacién que figura en la base de datos de Ja Sodedad coincide con el que
figura en 1a Fscritura Pablica o Documento Privado en que se formalizé la operacidn.

Ley aplicable: hemos verificado que la ley aplicable a la operacién que figura en Ia base de
datos de Ja Sociedad coincide con el que figura en la Esaritura Piblica o Documento
Privadoen que se formalizo la operacién.

Reduc'cién de los limites de disposicién de los créditos: hemos veriﬁéado gue Jas
reducciones de los limites de disposicién de los créditos que figuran en la basa de datos de
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la Soctedad coinciden con los que fguran en las Escrilura Pablica o Documento Privado en
que se formalizo Ia operacitn.

18. Calendaric de Amortizad6n de los Préstamos: hemos verificado que los calendaries de
amortizacién de los préstamas que figuran en la base de dates de la Sociedad evinciden con
los que figuran en la Escritura- Pablica o Documento Privado en que se formalizé la
operacidn

19. Calificacion Interna de ias operaciones: hemes verificado que la clificacién interna
asignada por la Saciedad al Deudor Cedido es superior a C {en una escala de A a F, donde
A supone el miximo de calidad cradijticia y F el minimo), salvo para una de las operaciones
de la cartara (que representa mencs del 1% del lmite de los actives) cuya calificacién
asignada era D,

" 20. Autorizacién de operaciones: hemos verificado que las operaciones cuentan con la

autorizacién de Andlisis Sectorial, Comité Témico e Operaciones, Comité de Operaciones
o Comité Permanente del Grupo, segin corresponda, de acterdo con los niveles de
autorizacidn establecidos por los procedimientos de la Sociedad, que s& recogen en Ia
“Morma de Delegacién en Materia de Riesgos™, vigentes a Ia fecha de concesitn de las
operaciones.

* Resumen de Conclusiones

De acuerdo con los resullados de nuestro trabajo, podemos afirmar que Ia informacion
anteriormente citada contenida en Ia ba<e de dates de la Sociedad coincide para todas las
operaciones que ecomponen la “Cartera” amalizada con la informacién contenida en las
Escrituras Pablicas o Documentos Privados en que fueron formaliradas dichas operaciones y en
1a documentacién adicional facilitada por Ia Sociedad.

El perfil de la cartera analizada sera a 29 de febrero de 2000 el que a continuacién se describe.
Estas importes reflejan lo que serfan los saldos vivos a 29 de febrero de 2000 partiendo de los
saldos vivos de las operaciones a 31 de enero de 2000 y teniendo en cuenta las amortizaciones
tedricas que sufrirdn hasta entonces de acuerdo con los calendarios de amortizacién ffados para
cada operacidn. En cuanto a importe dispuesto en los créditos, en los cuadros adfuntos se refleja
el importe dispuesto a 31 de enero de 2000.

> Dispjbucidn por Créditos ¥ Préstamos

DOOPORRPRROOS OB

Namero [ Timite Activos % Importe - %
Dispuesto
Préstamos IS £4,91% 935565032 | B83.98% 936.565.032 [ 87,32%
Craditos 3 15.09% 178.649295 | 1s6.02% 133723137 | 12.58%
S3 100% 1.115.214.317 100% | 1.071.283.169 100%
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> Distribucidn por Divisa de Denominacian

AR

Nuamero Y Limite Activos Ya Importe [
Dispuesto

T
GA ot

T

L L

ty

1

Etros 47 | B88,68% 503.400.35% | 81,01% 859.471741 | 80.23%

s g

Délar & 11.32% 211.815423 18,99% 211813428 | 1977%

.'....
-
T o

Ayt

13

53 100% 1.115.7114.317 100% | 1071288165 |  100%

N T

T

3 Distribucidn por Indice de Refarencia

R

Niimero Yo Limite Actives e Importe %
Dispuasta

o

iy

Euribior 37| 6981% 709.5:0.175 | 63.63% 665.644.027 | 62.13%

Libor 16| 30.19% d056H142| 3637% | 405644142 | 37.57% o

53 106% 113534717 | 100% | 1070288165 | 1005 . Lt

L0 () Ol (ot C L)

>  Diatribucién por Opddén Muoltidiviza

Numeto % - Limite Activos %e - Importe . %
- Dispuesto

No a3 62,26% 634.971.037 | 5873% 652.923.283 | 60,95%

Si 20| 357.74% 460240080 | 4127% | 418364836 | 35,05%

53 100% 1.215.214.317 100% 1.071.288.163 100%

Muy atentamente,
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®) FITCHIBCA

Tha Imematicnal Rating Agency

3 de Fehrero de 2000

Dfia. Carmen Pérez de Musiain
BBV Tinlineién, S.GF.T, SA.
P* de Y Castellans, 81

21046 Madrid

Ref: Foodo da Timliaciin & Actives BBYA-1,

Estimada Sra. Pérez de Muniin:

Medianes 1a presentt le comumice que Fitch JBCA Espafia, SA. baasignado la calificacléa provistonal
e =AAA", “AAY", "A", “BBB" y “BB" a Jos Bonos de Timimcisn de Actives de laCluse A, B. G D
y E respectivaments, que serat emlitidas por Fonde de Tiulizacida de Actives BEVA-|.

Lis aafificaclancs asignadas esedn
documenies da Ix operaclén.

nﬁeﬂsahmﬁﬁnﬁna]ﬂewdahbﬂxmdﬁnlqaly]ns

Lz calificacldn prefiminac csth basads en los documentas ¢ Fformacion confizda a Fitch 1BCA por Jas

entidades participantes en la operas
precisida dal2 citads Informacidn.

idn y por oLros EXpeTos. Fizch JBCA mo verifica In veracidsd o
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Pulacio de Mirnflores
Ceterery te Sun Jerdnjtna, 14
284 Modrid I3pain)
Tel; J4-P1.009 69 89
Farvr 1497309 4o 49
[y fardendy c

Standard & Poor’s
A Lunswn of Tﬁe%}-ﬁﬂ(}mmﬂu
BBV Titulizacitn

Paseo de Ia Castellans, 81
28046 Madrig
=220 Madnig

Madrid, 3 de febrero 2000

Referencig:

Foado de Titulizacién de Activos BBV-1

930.695.108 Enros Bonos Clase A
25.651.273 Exros Bonos Clase B

108.962.148 Euros Bonos Clase C
21.976.873 Euros Bonos Clase D
27.993.346 Enros Bonos Clase E

Muy Sres. mios:

De acuerdoconla peticién del Foado de Titnlizacién de Ac_ﬂvos BB.VAI para obiener ratings de los
Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha esiudiado Ia informacién preliminar de esta
operacion,

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con cardetey Preliminar log siguientes
ratings;

Bonos Clase A: AAA
Bonos Ciase B: AA
Bonos Clase C: A
Bonos Clase I: BEB
Bonos Clase E: BB

Los ratings estdn basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisicn complcta y satisfactoria de toda Ia documentacisn,
incluyendo eif folleto de emisién, informes legales ¥ todos los documentos de la transaccién, y
pudicran verse afectados por cuniquier cambio en la estructura,

ok M

Juan de la Mota Gémez-Aceho
Managing Director

Atcntamente,

Standent & Pomey Fopuria T A Rrpriom Morvawd de Afaberd tmme FATS Fetblan IVT. Sy 93,114, duta iy § =
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Anexo 4
Declaracién de Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. como entidad ¢
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D. Rafacl Varela Martinez, er nombre y representacidn de Baoco Bilbao Vizcaya, 3.A.
(actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) con domicilio en Bilbao, Plaza de
San Nicolis n® 4, con C.I.E. n® A-48/265169, debidamente facultado al efecio ¥ en
relacién con la constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1,
como entidad cedents de los activos que formardn parte del activo de) Fondo ¥ a efectos
de lo dispuesto en el articulo 2.2.1° del Reat Decreto 92671998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los Fondos de Timlizacién de Actives y las Scciedades Gestoras de Fondos de
Tiwlizacién {el “Real Dacreto™)

DECLARA

1. Que Arthur Andersen y Cla. S. Com., con domicilio en Madrid, ¢alle Raimundo
Fernindez Villaverde 65, con CIF. N° D-79104469, inscrita en el Registro Gficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con ¢l nimero S0652 ¥ en el Registro de
Economistas Auditores (REA) ha sido encargada de auditar 12s cuentas anuales
del Banco Bilbao Vizecaya, S.A. ¥y de su Grupo Consolidado, durante los ejercicios
1996, 1997 y 1998,

II. Que &l Grupo Consolidado de Banco Bilbao Vizeaya, S.A. dispone de cuenrtas
anuales auditadas de los tres Oltimos ejercicios con opinidn favorable en el
ejercicio 1996 « incluyendo una salvedad para {os ejercicios 1997& 1998 relativa 2
Ia amortizacién anticipada de determinados fondos de comercio, en los siguientes
términos:

“Ep los sjercicios 1998 y 1997, el Grupo ha amortizado anticipadamente
determinades fondos de comercio originados en la adquisicidn de bencos y
sociedades latinoamericonos (Notas 2.g y 12). La amortizacién asi realizada no
estd hasada en evoluciones negativas de las correspondientes inversiones, sino
tfinicamente en la aplicacion de criterios de prudencia. Si la omortizzcidn de
dichas fondes de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco

" afos que. en las circunstancios actuales, consideramos ex el periodo minimo
Juranie el cual mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencicn de ingresos
para ¢l Grupo, el gasto por amortizacidn de los ejercicios 1998 y 1997 habria sido
Inferior al registrado en 47.000 y 48.000 millones de pesetas respectivamente. En
consecuencia, el efecto acurmdado al 31 de diciembre de 1998 de este exceso de
amortizacicn, que asciende a 95.000 millones de pesclas, incrementaria, de
acuerdo con la normativa vigente, el resultado amribuido ol Grupo en el ejercicio
1998."

11, Que Banco Biibao Vizcayz, §.A. disponc de cuentas anuzles auditadas de los tres
tiltintes ejercicios (1996, 1997 y 1998), con opinién favorable en todos sllos.

Mudsid-1/67535/01 Gi943-5pad0032-5pn
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1 Iv. Que las cuentas anuales de Banco Bilbao Vizcaya, 5.A. correspondicntes al
. ejercicio social cerrado & 31 de diciembre de 1998 reflejan la imagen fiel del

patrimonio ¥y la situacién financiera de Banen Bilbao Vizcaya, S.A. y contienen .,
informacién suficiente para su interpretacion y comprensién de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados.

>

V. Que, a2 la luz de lo anteriormemte expuesio, Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
(acrualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.) cumpic coun los raquisitos
subjetivos establecidos en ef artfculo 2.2.1° del Real Decreto en relacién con las
entidades cedentes de activos 2 un Fondo de Titulizacién de Activos.

LTI el S LA O

En Madrid, a 8 de febrero de 2000.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
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Declaracién de las Entidades Directoras
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D. Juan de Oruews Monfart y D. Alfonso Vallgjo Fernindez, en nombre y
representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., con
domicilio 2 estos efectos en Clara del Rey 26 (280002-Madrid), debidamente
facultade al efecto, y en relacidn con la constitucidn del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1 por importe miximo de MIL
CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS
MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros) y
la EMISION DE CINCO CLASES DE BONOS, por un importe miximo
conjunto de MIL CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y
DOS MIL, SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EURQS (1.115.272.748 .-
Euros). '
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B L AT AR TS W PPN

Que se han levedo a cabo las comprobaciones necesarias para
A contrastar la veracidad y suficiencia de la informacion contenida en el
1 3 Folleto Informativo,

2

Cue como consecuencia de dichas comprobaciones no se advierten '

RN WV A NS U0 S N N A N B N S NV 0 S NP QI

S ! circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en ef
o i Falleto Informativo, ni ésta omite hechos o datos significativos que
T puedan resultar relevantes para el inversor.
j "L : Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid,
S ‘1 a 8 de febrerg de 2000.
L

Tl

s g .

S

D. Afonsa Vallejo Femnandez D. Juan de Ortueta Monfort
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Goldman Sachs lntemational | Peterborough Court | 133 Fleet Sireet | London EC48 288
Talk 0171-774 1000 | Talex: 34015777 | Cahle: GoLbrsacs LOHOON
Regulated by The Securites and Futurss Authonty
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“D. Roberto Centeno Rodriguez, en nombre y representecion de GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, con domicilio a estos gfectos en Peterborough Cours, 133 Fleer
Street, Londres EC4A 2BBB (Reino Unido), debidamente fecultado ol efecto, ¥y en
relocion con la constitucién del FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBV A-1
por importe miximo de MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO
CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS

Tt

Pl 4

T T IR S

(1.151.156.379.« Ewos) y lo EMISION DE CINCO CLASES DE BONOS. por un : ,’\’::,.:Q
importe mdximo confunte de MIL CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS 211 .
SETENTA ¥ DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA ¥ OCHO EUROS (1.115.272.748.- ¥ .wérj
Euros). .

=3
2
A

DECLARA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias pera contrastar la
veracidad y suficiencia de la informacidn contenida en el Folleto Informativo.

Que como consecuencia de dichas comprobaciones no se advierten
circunstancics que contradigean o olteren la informacicn contenida en el
Folleto Informative, ni ésta omite kechos o dotos significatives que puedan
resultar relevantes para el inversor.

¥ para gque conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 8 de -
Jebrero de 2000.7
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SUPLEI\‘]ENT 0 AL
FOLLETO INFORMATIVO
sobre la constlmcwn deI B

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIV Os BBVA 1

Constltmdo, admmlstrado y representado por _ ' B
B;BV TITULIZACION Somedad Gestora de '

Fondos de Txtuhzauon, S A. . ;

| ~iw;.ﬂpgﬁ-= §

EMISION DE CINCO CLASES DE BONOS A B, C Dy E ;
CALIFICADAS, RESPECTIVAMENTE AAA AAT/ A, BBBYEB - 3 ,%
) ' por FI‘I'CH IBCA ESPANA s A | i

AAA, AA, A, BBB y BB por
, STANDARD & POOR'S ESPARNA, S-A C - *

venficado e mscrzto en Ios reglstros ofi Cl‘aIBS de la CNMV con _

-

fecha 8 de febrero de 2000

[ s A D e )

R S N A P o YA N RN i S 7. g e ST




oy o k=Tl K B AT I P e — -

%60@@@

-.El presente documento &s un suplemento aI Folleto Informatwo sobre la constitucién del . & E‘?‘"':
Fondo de Titulizacién de Activos BBVA-L verificado e inscrito en los registros oficiales de la @ Qﬁ"
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de febrero de 2000 (en lo sucesivo, el . 7 Z»:ﬁ: "

- “Suplemento del Folleto Informanvo") -El presente Suplemento ai Folleto Informativo ha ’ ) ?2*

' sido verificado e inscrito_ en los registros oﬁcmles de_la Comisién Nacional del Mercado de ® p:,
Valores con fecha 24 de febrero de 2000 con antenondad ala constitucion del Fondo ) %%?

. 7Ty 1

" Todos los términos del presente Suplemento al Folleto Informanvo cuya letra inicial figura en (f r}:”i
maytscuias tendran el mismo 31gmﬁcado que s¢ les amgna en el Listado de Deﬁmcmnes que . > :E%'ﬁ

o5y B

¢% =

fi gura como Anexo 10 del Follem Infonnatwo e

P

B '.1:{-}

I ORTES DEFINITIVOS

De confonmdad con 10 prevemdo enla Advertencm Prehmmar del Folleto Informanvo enla

Fecha de Fijacién y una vez conocxdo el importe real de los Activos Titulizados, el importe
dispuesto de los Crédnos y el npo de cambio “Délar/Euro vigents en dicha Fecha, la Sociedad u L
Gestora ha procedido ha determmar el importe definitivo del activo y del pasivo del Fondo, el

S

U ECIon

""importe definitivo de los Activos Tltuhzados, el 1mporte definitivo de la Emisién, el importe .
definitivo del Préstamo Subordinado, el lmporte definitivo del Prestamo para Gastos de @ ;
" Constitucién, el Margen aphcable a cada Clasc de Bonos, el nimero, definitivo de Bonos . A
- agrupados en cada Clase el saldo 1mc1a1 de. Ia Cuenta de Exceso de Liquidez y el unporte G \
méxuno infeial de la Linea de L1qu1dez ' - Lo E’: _“
' TR Loy
Las cifras e nnportes a que se hace referencm en el Folleto Informatwo han quedado ﬁ_;ados P P
de la s;gmente manera. ST e T . _ . - B ,(
. e . * - B . R ! . ) }. @ E;%
(6)] tipo de cambio DolarlEum 1 0003 Délar! 1 Enros ) . - : & I
L ' @l
()  importe méximo del Activo del Fondo: 1.148.486.906 Euros o -
N v-:,:}
, (i)  importe maxuno del paswo del Fondo "1.148.486.906 Euros & Ev*
{iv) unporte de los Actwos Tltuhzados 1. 112 8{}0 000 Euros E;
. )
(v}  importe total de Ja mesxén de Bonos: 1 112 800 ODO Eums ‘ 3 “i
(vi) numero de Bonos de la Clase A4, 642 chos & i
{vi)  mimero de Bonds de la Clase B: 128 Bcnos C’) %2{
(vi) - mimero de Bonos de la Clase C: 544 Bonos & %2
(vi)  mimero de Bonos de la Clase D 110 Bonos R g‘;,
{vi) niimero de Bonos dela Clase E: 140 Bonos ] E
(vii) Margen aphcable a los Bonos de 12 Clase A: 0,30 % p.a. S hi
4
(vii) Margen aplicable a los Bonos de Ia Clase B: 0 39 % p.a. ‘% F"
g} B
(ix)  Margen aplicable a los Bonos de la Clase C: 0,55 % p.a. . f,_a E;
(x)  Margen aplicable a Ios Bonos de la Clase D: 1,15 % pa. : o r\
: P
" (xi)  Margen aplicable a los Bonos de la Clase E: 2,25-% p.a. : & |
Madrid-l!ﬁDjd-ﬁ.fOB. . -2- G0943-5pn/l0032-5pn ia\ &
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PAPEL EXCLUSVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(xii)
(xiif) importe del Préstamo para Gastos de Consutucxon 5 {84.906 Euros

unporte del Prestamo Subordmadrr 30 602 UGU Eums

{xiv) saldo inicial de Ia Cuenta de Exceso de quuldez' 90 .668.359 Euros

xv) xmpone maxuno m1c1al de 1a Linea de quuldez. 44, 512 Qoo Euros

S,

II. EL CREDITO ALEMAN

[

El Folleto. Informanvo ommo meucmnar Ia e:ustencm de un Credito Sindicado sujeto a las.
Ieyes de Alemania (en Io sucesivo, ‘el “Crédito Alemdn”). Dicha circunstancia® implica la
" .necesidad de completar - 1a mfonnac;on contemda en.el Capitulo O (rubricado Resumen de la
operacion objeto del presenre Folleto Irzfamzauvo), enel apartado IV.,2 (rubricado Activo del
Fondo) y en los Listado de Definiciones de los Anexos 3 y 10 del Folleto Informativo, que.
deben entenderse rnndlﬁcados dei modo sxgmente' . - :

- I Se anade el s1gu1ente nuevo apartado 6 1 4 en el Capltulo 0 del Folleto Informatwo.

“El Fondo a través de 1a Soc1edad Gestora dxspondra de accion contra los Deudores
Cedidos que incumplan sus obllgaclones de pago derivados del Crédito que se rige por
-las leyes de Alemama para cuyo conocumento son competentes los juzgados'y i-
tribunales alemanés (en lo- suceswo, el “Credxto Aleman™). Dicha acién. debera
ejercitarse por. - los trimites procesales establecldos por Ia legzslacmn alcmana en el

' Zw:@razessordnung .

%

Los’ actuales apartados 6 1. 4 y 6. 1 5 deI Capmﬂo 0 pasan 2 numerarse . 6.1.5 y 6.1.6
respectzvameme. Tt

‘2 H pnmer parrafo de Ia letra c) (rubncada Legwlaaon aplicable a Ia cesidn de los
Activos Ti tuhzados) del apartado IV.2.13. 1 del Folleto Informativo- (rubncado i
Descnpczdn de fos Actzvas T' ndzzados) queda redactado como s:gue

. “La mayoria de los Prestamos ylo Crechtos de qué denvan los Actwos Titulizados se
" . ngen por la Ieglslacxéu espanola (los. “Préstamos y Credxtus Nacionales™). No
obstante determinados Prestamos y/o Créditos se rigen por las leyes de Inglaterra y
Gales (los “Préstames y Cl'edltDS Inglesa‘s”) y un Credlto se rige por las leyes de '. ‘
A}emama (el “Crédito Alemén ) . )

" 1.3 Se inserta el siguiente nuevo parrafo al ﬁnal de Ja letra c) (rubncada Legislacion
. aplicable a la cesidn de los Activos Titulizados) del apartado 1V.2.1.3.1 del Folleto
Informative (rubncado Descnpaon de los Acrwos Tiulizados): :

“Respecto del Crédlto Alemdn, la’ ce316n por el acredltame de los derechos y
obligaciones den_vados de un contrato sujeto a la ley alemana se denomina
Vertragsitbernahme (“cesion de posicién”). Dicha Verragsiibernahme implica la
asuncién por el cesionario de'todos los derechos y obligaciones que ostentaba el

I,
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cedente, La Ver:r'agsﬁbemahme requiere.el consentimiento de todas las partes del
contrato, si blen dlChO consentumento ‘puede prestarse por annmpado Los juzgados y -
tribunales alemanes reconocerdn la vahdez dela cesion de los derechos, y obligaciones
del acreditante bajo el Crédito Alemén efectuada ak amparo del Contrato de Cesién de
Posicién Contractual y Adqmsxcmn ‘de Activos Titulizados, siempre que se hayan
cumplido los rcqumtos que en st caso, prevea el Crédito Aleman.

Se inserta el s:gmeme nuevo parrafo entre los parrafos cuarto ¥ quinto actuales del
apartado IV. 2.3 del Folleto Informativo (rubncado Acciones en caso de zmpaga de los

. Amvos Tm!zzadas)

15 .

“El procedumento Judlclal en pnmera mstancm _para la reclamacién de cantidades
adendadas bajo el Crédito Aleman ante los juzgados y tribunales de Alemania estd

‘ regulade en el Zzw{prozessardnung De conformidad con el Zzwlpmzessardrzung, una
VEZ presentada y admitida a. trimite Ja demanda el -tribunal dard . .curso al |
' procedumento sin que pueda predecn'se con exacumd Ja duracién del mismo.”

En los Listados dé Deﬁmcwnes que ﬁguran en los Anexos 6y 10 del Folleto
Informativo se suprunen las definiciones de “Créditos Fordneos y de “Prestamos

: Foraneos yse mtmducen las deﬁmcmnes sxgulen:es.

III.

o1

1.2

“Credxto Aleman sngmﬁcq el Credlto que se nge por la leg1slacmn alemana

. "Cred:tos Inglaes s1gmﬁca los Crechtos que se ngen pnr Ia legmlacmn de IngIaterra .

yGales SR L e

) “Prestamos Ingless s:gmﬁca los Prestamos que se ngen por la ieglslacmn de .
IngIaterrayGales L. AR ) . .

Asimismo cualesqmera rcferenclas en el Folleto Informativo a los Créditos Fordneos
yfo a 1os Préstamos Fordneos se entenderin’ hechas respecmfameme a los Créditos

Ingleses yloa los Prestamos Ing]eses B

. FE DE ERRATAS

Al ﬁnal del apartado II 18 2 del Folleto Informauvo (rubricado Apmud de los Bonos
para cubrir las exigencias legales de mverstan de determinadas entidades) donde dice

“(...) apta para el cémputo de los caeﬁczemes de inversién de las Instituciones de )

Inversion Colectiva con excepcion de los F.LAMM., conforme a Io establecido en
los articulos 17, 26, 32 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,

reguladora de las Institiciones de Inversién Colectiva.”, debe decir “(...) apta para el
cémputo de los coeficientes de inversidn de las Instituciones de Inversién Colectiva
con las limitaciones que establezcan las regulaaones especificas para | cada trpa de

Institucién de Inverszon Colectzva

Fn la letra (c) del apartadd V.1.1 (rubricado Composicidn del Activo def Pasive y del
Pasivo del Fondo) del Folleto Informativo, donde dice “(.._.) estuviera denominado en

Madrid-1/69546/03 . ' -4- . - G0943-spr/00032-spn
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“"j : Euros 0 en ung D:wsa, la Soc:edad Gestom pagard su Precm con cargo al pago *’%
:-} ’ inicial en Euros o en dicha Divisa que la Comrapamda (.-)" debe decir “(...) B
_) | estuviera denominado -en Daiares o en_ung Divisa, la Sociedad Gestora pagard su r%
W, ; - Precio con cargo al pago mzaal en DaIares o en dicha Divisa que la Contrapartida j
Oy (.. )” ' , :
' ] fn}
& : 5 . M3 -En la letra (d) del apartado V.11 (mbncado Composzczan def Activo del Pasivo y del 3
O . Pasivo del Fondo) del Folleto “Informativo; donde dice “(. ) estuviera denominado en ‘
). -una Divisa, la-Sociedad Gestora pagard su Preczo con cargo al pago inicial en dicha
O Divisa que la Contrapamda ...y, debe decu' {...) estuviera denominade en :
OI Délares o’en una Divisa, la Sociedad Gestora pagard su Precio con cargo al pago %
Oi mzc:al en Do!ares oen dzr:ha D:vzsa que la Contrapamda (. :
O III 4 En la letra (a) del subapartado {iv) (rubncaclo Fecha de vencmuenro) del apartado . ;
O "V.4.6.1 del Folleto. Informative (rubncado El Contrato dé ‘Permuta de Flujos en :
O' J . Euros), donde dice “(a) ef 30 de nowembre del 2012 (...)" debe decxr “(a) el 30 de :
o . noviembre el 2014 (LY i B
Q' En la letra (a) del subapanado (w) (rubncado Fecha de vencimiento) del apartado ~
O‘ V.4.6.2 del Follem Informativo {rul rubricado El Contrato de Permuta de Flujos en
(j .Dolares), donde dice “(a) ¢ 31 de agosta del 2006 (:..)” debe decir “(a) el 31 de
~. " agosto del 2008( )” :
o
P En 1a letra (a) del subapartado (1v) ( bncado Fecha de vencimiento) del a artado
’ p
) V.4.6. 3 del Folleto Informauvo (rubncado El Contrato de Permuta de Divisas, donde
O dice “(a) el 28 -de febrera a’el 2005 ( ) dcbe decir “(a) el 28 de febrera .del 2007
- [ : :
() - .
o 1115 Enla tercera Tinea de la deﬁmcxén de Importe Ref‘mancxado contemda. en Jos Anexos 6
/
- y 10 del Folleto.Informativo, donde dice “(.. \) Cantidades de Intereses -Impagadas
S pag
. que no _hayan _sido declaradas, Canrzdades Fallidas -(...)", debe decir: “(...)
Q Cantidades de’ Intereses Impagadas que no hayan sido recuperadas .ni declaradas
) Cantidades Fallidas (...~ - .o L ’
Qo !
'S
) ‘ )
U 1
@
C;.)
Q 1
O
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Anexo IV o
BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora k
de Fondos de Titulizacién, S.A.,
{(1a “*Sociedad Gestora”}

Protocolo de Procedimiento y Actuacidn :
"“I

A los efectos de este Protocolo de Procedimiento y Ac-
tuacidén los términos identificados con letra maydscula
tendrén el significado definido que en el mismo se con-
tienen. El1 listado de definiciones adjunto contiene una
relacién completa de todos ellos asi como de su signi-

ficado definido.

LR I S i BTSN L

o o €7
g

1. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1l. TLa Socie-
dad Gestora, en desarrollo de las funciones que
integran su objeto social, llevard a cabo las fun-
ciones de administracién financiera del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1 (el “Fondo”) de
acuerdo con las normas establecidas en este Proto-
colo de Procedimiento y Actuacidn y con sujecidn
al Real Decreto 926/1998, de 14 de wmayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Acti-
vos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Tituli-
zacién (el “Real Decreto”).

2. Objetivos Bésicos. Ia Sociedad Gestora, en nombre

s representac1on del Fondo:

(i} procuraréd que las Clases A, B, C, Dy E de
Bonos emitidos por el Fondo sean califica-
das, respectivamente, AAA, AA+, A, BEB y BB
por Fitch IBCA Espaifla, S.A. y ARA, AA, A,
BBB y BB por Standard & Poor’s Espaiia, S.A.;

(ii) procurard minimizar los costes de obtencidn
de liguidez y asegurar el riesgo de impago
de los Activos Titulizados mediante el esta-
blecimiento de métodos de cobertura especi-
ficos, en su caso; Y .

{iii) procurard el ajuste de los desfases tempora-
les en los cobros y pagos relativos a los
Activos Titulizados adguiridos en wvirtud del
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Contrato de Cesidén de Posicidn Contractual y
de Adquisicién de Activos Titulizados, en
particular, mediante la suscripcién del Con-
trato de Liguidez, del Contrato de Apertura
de la Cuenta de Cobros en Euros, del Contra-
to de Apertura de la Cuenta de Cobros en D&-
lareg, de los Contratos de Apertura de las
Cuentag de Cobros en Divisas, del Contrato
de Apertura de la Cuenta de Exceso de Ligqui-
dez, del Contrato de Apertura de la Cuenta
de Reserva y del Contrato Marco de Operacio-
nes Financieras, a cuyo amparo concertard el
Contrato de Permuta de Flujos en Euros, del
Contrato de Permuta de Flujos en Dolares y
del Contrato de Permuta de Divisas.

Diligencia. La Sociedad Gestora desempeflard su ac-
tividad con la diligencia qgue le resulta exigible
de acuerdo con el Real Decreto, dard cumplimiento
a todas las obligaciones gue le vienen impuestas
en el articulo 12 del Real Decreto, y representari
al Fondo y defendera los intereses de los titula-
res de los Bonos como si de intereses propios se
tratara, extremando los niveles de diligencia, in-
formacién y defensa de los intereses de aquéllos.y
evitando situaciones que supongan conflictos de
intereses, dando prioxridad a los titulares de los
Bonos frente a los gque le son propios.
La Sociedad Gestora cumplird con el cddigo de con-
ducta que le resulta de aplicacidn.
La Sociedad Gestora serd responsable frente a los
titulares de los Bonos y a los restantes acreedo-
res del Fondo por todos los perjuicios que les
cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asi-
mismo, serd responsable en el orden sancionador
gue le resulte de aplicacidén conforme a lo dis-
puesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Ré-
gimen de Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobi-
liaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria.

Ausencia de Conflictos. La Sociedad Gestora podra
actuar como sociedad gestora del Fondo de Tituli-
zacién de Activos BBVA-1, asi como de cualquier .
otro Fondo de Titulizacidén de Hctivos (“FTA”), sin
gue la gestidén simultédnea de &stos constituya en
modo alguno vulneracidén de sus obligaciones de di-
ligencia como sociedad gestora del Fondo u otros

FTAs.
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Obligaciones Generales. La Sociedad Gestora lleva-
r4a a cabo la administracidn de los Activos Tituli-
zados incorporadog en el activo del Fondo y de los
Bonos emitidos con carge a su activo. En particu-
lar, la Sociedad Gestora:

(i) gestionara el Fondo con el objetivo de que
gu valor patrimonial sea nulo en cada momen-
to;

(ii) encomendard, por cuenta del Fondo, a un ex-

T Ty T o

perto independiente una revisidn de los Ac-
tivos Titulizados con anterioridad a su ad-
guisicidn, incluyendo la visita, en su caso, 3
a las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Ar- '
gentaria, S. A. (“BBVA”) para el examen de A

los libros, archivos y. documentos pertinen-
. tes;

(1ii) establecera la estructura adecuada para la
administracidén de los Activos Titulizados,
incluyendo las actuaciones necesarias para
obtener el reembolso de los mismos, el modo
de financiacidén y determinacidn del nivel
apropiado de las provisiones y reservas;

{iv) realizard por cuenta del Fondo la emisidn,
venta o reewbolso de los Bonos, o suscribira
contratos de colaboracidn con entidades f£i-
nancieras a log efectos de encomendar la
emisién, colocacidn, venta y reembolso de
los Bonos gue vayan a emitirse en cada mo-
mento con cargo al activo del Fondo;

(v) supervisard y llevard a cabo por cuenta del
Fondo las funciones administrativas y de
otro tipo que se detallan en este Protocolo
de Procedimiento y Actuacidén y en el Real
Decreto;

{vi) llevari a cabo actuaciones por cuenta del
Fondo de acuerdo con los contratcs que se
suscriban en representacidén de aquél, inclu-
yendo, entre otros, el Contrato de Cesidn de
Posicién Contractual y de Adquisicidn de Ac-
tivos Titulizados, el Contrato de Liquidez,
el Contrato de Préstamo para Gastos de Cons-
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titucién, el Contrato de Préstamo Subordina- 3 %
do, el Contrato de Apertura de la Cuenta de &ﬁf%
Cobros en Euros, el Contrato de Apertura de oy
la Cuenta de Cobros en DSlares, los Contra- 2] %
tos de Apertura de las Cuentas de Cobros en & E
Divisas, el Contrato de Apertura de la Cuen- N ?
ta de Reserva, el Contrato de Apertura de la G 5
Cuenta de Exceso de Liquidez, el Contrato ' & %
Marco de Operaciones Financieras, el Contra- ) g
to de Permuta de Flujos en Euros, el Contra- e g
to de Permuta de Flujos en Délares y el Con- o
trato de Permuta de Divisas y realizari y R
recibira, segiin sea el caso, los pagos y co- ﬁ%fﬁ
bros correspondientes en virtud de tales v
contratos; &
{(vi} determinara la necesidad o conveniencia de 2] \

e S

modificar la Egcritura de Constitucidn del
Fondo v, a tal fin, dard cumplimiento a los
requisitos legales y administrativos que re-
sulten de aplicacidn;

(vii) dard cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante
la CNMV, las Agencias de Calificacién y
cualquier otro organismo supervisoxr;

(viii) no llevarid a cabo actuaciones gue pu-
dieran deteriorar la calificacidn de ninguna
de las Clases de Bonos y procurara la: adop-
cién de aquellas medidas que estén razona-
blemente a su alcance para que la califica-
cién de todas las Clases de Bonos no se vea
afectada negativamente en ningln momento;

{ix) administrard los activos del Fondo en prove-
cho de los titulares de los Bonos y, en aras
de conseguir dicho fin, ante el riesgo de
que el valor de dichos activos pueda dete-
riorarse o modificarse de manera gue pueda
afectar al equilibrio financiero del Fondo,
contarid con la facultad de enajenar los mis-
mos, con el objeto de mantener, en lo posi-
ble, la estructura econdmica del Fondo,
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siempre y cuando el importe obtenido por di- 4
cha enajenacién no sea inferior al Valor No- & B

minal del activo de que se trate (a menos
que se trate de Activos Titnlizados que sean
cantidades Impagadas o hayan sido declarados
Cantidades Fallidas, en cuyc caso, el impor-
te obtenido por dicha emajenacidén no podra
ser inferior al precio que sefiale un terce-
ro, designado de comin acuerdo entre BBVA y
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(x)

1a Sociedad Gestora y aprobado por las Agen-
cias de Calificacién, atendiendo a las ex-
pectativas de recuperacién) ; en particular,
1a Sociedad Gestora podrd adoptar la deci-
sién de ceder su participacidn en cuales-
quiera Préstamos Y Créditos, en el caso de
solicitudes por parte de los correspondien-
tes Deudores Cedidos cuya aceptacién pudiera
perjudicar a los titulares de los Bonos Yy
con el fin de evitar la cancelacidn antici-
pada de los Préstamos y/o Créditos de que se
trate; -

1levarid a cabo todas aquellas actuaciones
que pudieran resultar complementarias ©

. aconsejables para el completo desarrollo de

(xi)

las actividades antes relacionadas, asi como
cualesquiera otras de las previstas en la
Escritura de Constitucién y en este Protoco-
10 de Procedimiento y Actuacidn;

en el caso de que la calificacién crediticia
de 1a deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo asignada por las Agencias de Ca-
1ificacién a la{s) entidad(es) de crédito
con la(s) que, en cada momento, mantenga las
cuentas del Fondo descendiera por debajo de
F1+/A1+ (o equivalente)}, la Sociedad Gestora

_ deberd (salvo que dicha entidad de crédito

preste garantia suficiente del cumplimiento
de sus obligaciones u otra cosa se -acuerde
con las Bgencias de falificacién), en el
plazo miximo de un (1) mes desde que tuviera
conocimiento de dicha circunstancia, (a)
cancelar las cuentas del Fondo abiertas con
dicha entidad y transferir el saldo de las
mismas a otras tantas cuentas abiertas a tal
efecto por la Sociedad Gestora.en entidades
de crédito cuya deuda no subordinada no ga-
rantizada a corto plazo tenga una califica-
cién crediticia no inferior a Fl1+/Al+ (o
equivalente) ;
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{xii) en el caso de que la calificacién de la deu- {5 B
da no subordinada no garantizada a corto H &
plazo asignada por las Agencias de Califica- ; %
cidén a la(s) contraparte(s) del Contrato de &2 w
Administracidn, Gestidén de Cobros Yy Depdsito gf;;gg
de Activos, del Contrato de Ligquidez y de 6% §‘
los Contratos de Permuta descendiera pror de- =
bajo de F3/A3 o equivalente (para el Contra- ¢ §
to de Administracién, Gestién de Cobros y @ ;%
Depdsito de Activos Titulizados), o de gﬁ
F1+/Al+ o equivalente (para los Contratos de @Qfﬁ
Permuta y el Contrato de Liquidez), la So- B %
ciedad Gestora deberd, en el plazo maximo de & %i
un (1) mes desde que tuviera conocimiento de = ﬁV

)

%
2

dicha circunstancia, sustituir a la contra-
parte afectada por dicha circunstancia, a
menos que dicha contraparte preste garantia
suficiente del cumplimiento de sus obliga-
ciones u otra cosa se acuerde con las Agen-
cias de Calificacidn); y

{xiid) no incurrird, en relacidn con servicios
de terceros que sean necesarios o .convenien-
tes para la adecuada gestidn del Fondo, en
gastos irrazonables o desviados del precio
de mercado.

%
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6. Emisidn de Valores. La Sociedad Gestora sera res- E%
ponsable de: ﬁg-
(i) negociar, por cuenta del Fondo, la mejor ca- E§
lificacién de los Bonos emitidos con cargo @ gﬁ
al activo del Fondo por parte de las Agen- o E%
cias de Calificacidn; F:g%
(iv) en relacién con la emisién de Bonos realiza- 5
da con cargo al activo del Fondo, fijar el Fo5
- importe total de la Emisidn, el Margen apli- R
cable a cada Clase de Bonos y el nimero de ;
Bonos dentro de cada Clase; 3
{v) invertir los fondos depositados en la Cuenta ) ;
de Reserva en instrumentos financieros con ) §ﬁ
una calificacién crediticia a corto plazo de .
al menos Fl1+/Al+ (o equivalente) y con ven- @ o
cimiento residual no superior a tres (3) me- o)
ses y/o depbsitos a la vista o a plazo no 1

superior a tres (3) meses en BEVA o en una
entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una cali-
ficacidn crediticia no inferior a Fl:+/al+ (o
equivalente), siempre que dichos instrumen-
tos financieros nc deterioren la califica-
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cién crediticia de los Bonos emitidos con
cargo su activo;

(vi) invertir los fondos depositados en la Cuenta
de Exceso de Liquidez en instrumentos finan-
cieros con una calificacidn crediticia a
corto plazo de al menos Fl+/Al+ (o equiva-
lente) y con vencimiento residual no supe-
rior a dos (2) dias y/o depdsitos a la vista
o a plazo no superior a dos (2) dias en BBVA

o en una entidad de crédito cuya deuda no &
subordinada no garantizada a corto plazo -
tenga una calificacidén crediticia no infe- ﬁ

rior a F1+/Al+ (o equivalente), siempre que k
dichos instrumentos financieros no deterio- 3

ren la calificacidn crediticia de los Bonos %
emitidos con cargo su activo; 3

(vii) llevar a cabo todas aquellas actuaciones que 3
pudieran resultar complementarias o aconse- P
jables para el completo desarrollo de las %
actividades antes relacionadas, asi como %
cualesquiera otras de las previstas en la @
Escritura de Constitucidn v en este Protoco- g

lo de Procedimiento y Actuacidn; y é
(viii) hacer efectivas las disposiciones que F
: de los Créditos puedan efectuar los Deudores :
Ccedidos a partir de la Fecha de Subrogacidn. §

' : 4

7. Contrato de Cesidén de Posicidn Contractual y de 3
Adquisicidn de Actives Titulizados é
3

s

Las obligaciones de la Sociledad Gestora en rela-
cidn con el Contrato Cesién de Posicidn Contrac-
tual y de Adquisicidn de Activos Titulizados sus-
crito por la Sociedad Gestora, por cuenta del Fen- ¥
do, incluirdn, entre otras, las siguientes:

(i} 1llevar a cabo teodas aguellas acciones com-
plementarias, necesarias o apropiadas para
el adecuado cumplimiento de las obligaciones
v derechos asumidos en representacidn del
Fondo en virtud del Contrato de Cesidn de
Posicidn Contractual y de Adgquisicidn de Ac-
tivos Titulizados; ¥
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(ii)

establecer sistemag o procedimientos para
analizar el rendimiento histdrico de los Ac-
tivos Titulizados adquiridos de BBVA que
permitan controlar y analizar el rendimiento
de tales Activos Titulizados.

Gestidn de Caja: Las obligaciocnes de la Sociedad
Gestora en relacidén con el servicio de gestidn de
caja incluiran, en particular, las siguientes:

(1)

(ii)

(1i1)

establecer y mantener, por cuenta del Fondo,

la Cuenta de Cobros en Euros, la Cuenta de

Cobros en Délares, las Cuentas de Cobros en

Divisas, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de

Exceso de Liquidez;

procurar que los fondos obtenidos de los Co-

bros de los Activos Titulizados se depositen

en la Cuenta de Cobros que corresponda;
proceder en cada Fecha de Pago, con caridcter

sucesivo, a:

{a) reembolsar la Linea de Liquidez y los
intereses devengados por la misma, a
cuyo efecto:

(x} aplicard las recuperaciones co-
rrespondientes a Cantidades de In-
tereses Impagadas que hubiesen si-
do suplidas mediante una Disposi-
cidn de Liguidez a reembolsar el
importe de dicha Disposicidn de
Liguidez junto con los intereses
devengados por la misma;

(y) efectuard una disposicidn de la
Linea de Liquidez por la cuantia
del Importe Refinanciado y dispon-
dré de la Cuenta de Reserva por la
cuantia del Importe de Intereses
Fallido al objeto de reembolsar la
Linea de Liguidez; teniendo en
cuenta que si el saldo de la Cuen-
ta de Resexrva fuere inferior al
Importe de Intereses Fallido, la
diferencia (la “Diferencia Falli-
da”) deberd ser satisfecha con
cargo a los Intereses Disponibles
o, segin sea el caso, con cargo al
Principal Disponible;

(b} cumplir sus obligaciones de pago deri-
vadag del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros vy del Contrato de Permuta de
Flujos en Ddlares, a cuyo efecto:
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(x) pagard a la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Flujos en Eu-
rog: (1) el importe de todos los
Cobros de Intereses correspondien-
tes a los Préstamos Base Euro y &
los Créditos satisfechos por los
-Deudores Cedidos durante el Perio-
do de Calculo que concluya en di-
cha Fecha de Pago, mids (2) los in-
tereses devengados por el saldo de
la Cuenta de Cobros en Euros, la
Cuenta de Exceso de Liquidez y el
rendimiento financierc de las In-
versiones de Liquidez durante di-
cho Periodc de Calculo;

(y) pagard a la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Flujos en DO-
lares: (1) el importe de todos los
Cobros de Intereses correspondien-
teg a los Préstamos Base Ddlar sa-
tisfechos por log Deudores Cedidos
durante el Periodo de Calculo gue
concluya en dicha Fecha de Pago,
wées (2) el importe de todos los
Cobros de Principal correspondien-
tes a los Préstamos Base Dolar
satisfechos por losg Deudores Cedi-
dos durante el Periodo de Cilculo
que concluya en dicha Fecha de Pa-
go, mis (3) los intereses devenga-
dos por el saldo de la Cuenta de
Cobros en Délares durante dicho
Periocdo;

aplicar las Recuperaciones Disponibles al cumplitniento

de las obligaciones de pago del Fondo en el orden si-
guiente:

i° Pago de los intereses correspor-
dientes a los Importes Imputados a
los Bonos de Clase A cuyo devengo




(d)
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y pago hubiera quedado suspendido it
conforme 1o establecido en el S
apartado V.4.5.3.

2° Pago de los intereses correspon-
dientes a los Importes Imputados a
los Bonos de Clase B cuyo devengo
y pago hubiera quedado suspendido
conforme lo establecido en el
apartado V.4.5.3.
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3° Pago de los intereses correspon- oy £
dientes a los Importes Imputados a @ e
e

los Bonos de Clase C cuyo devengo
y pago hubiera quedado suspendido

@0

conforme lo establecido en el ER8,
apartado V.4.5.3. %%
4° Pago de los intereses correspon- & g?
dientes a los Importes Imputados a ay
los Bonos de Clase D cuyo devengo Nl
y pago hubiera cquedado suspendido '¥’§%
conforme lo establecido en el @& %:

apartadeo V.4.5.3.

5° Pago de los intereses correspon-
dientes a los Importes Imputados a
los Bonos de Clase E cuyo devengo
y pago hubiera quedado suspendido
conforme lo establecido en el
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apartado V.4.5.3. %3:3%
6° Dotacién de la Cuenta de Reserva. A N

aplicar los Intereses Disponibles al
cumplimiento de las obligaciones de pa-
go del Fondo en el oxden siguiente:

. . ¥

1° Pago de los gastos ordinarios y %
extraordinarios del Fondo, inclu- gﬁﬁ
yendo la Comisién de Administra- o
;- s iz L
cidén y la Comisidn del Agente de o

Ty
i

Pagos, y del resto de gastos y co-

misiones y gastos por servicios de G
: X N
terceros incurridos por el Fondo i

)
A

4

i

o e
Sop

{excepto la Comisidn del Gestor).

En el caso de que los Intereses O L
Disponibles resultaran insuficien- g
tes para satisfacer en su integri- 2D %ﬁg
dad los conceptos anteriores, la Feas
Sociedad Gestora satisfari los A
mismos a prorrata del importe de g
la deuda correspondiente a cada 4
uno de los referidos conceptos. [;;
2°  Pago de la Comisién del Gestor. o S
hoy )
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por

por
pox

por

(e)

40
ios
50
60
los
70
los
80
los
90

Pago de los intereses devengados
por el Préstamo para Gastos de
Constitucidn hasta donde alcance
el Interés de las Permutas.

Pago de los intereses devengados

Bonos de Clase A.

Pago de la Diferencia Fallida.
Pago de los intereses devengados

Bonos de Clase B.

Pago de los intereses devengados

Bonos de Clase C.

Pago de los intereses devengados

Bonos de Clase D.

Pago de los intereses devengados

por los Bonos de Clase E.

aplicar el Principal Disponible al cum-
plimiento de las obligaciones de pago
del Fondo en el orden siguiente:

10

20

60

70

Reembolso del Préstamo para Gastos
de Constitucidén hasta donde alcan-
ce el Pago de la Contrapartida.
Pago de los Importes Imputados a
los Bonos de Clase A hasta donde
alcance el Principal Disponible
para Rmortizacidn.

Amortizacién de los Bonos de Clase
A hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacidn.

pago de la Diferencia Fallida.
pago de los Importes Imputados a
los Benos de Clase B hasta donde
alcance el Principal Disponible
para Amortizacidn.

Amortizacidén de los Bonos de Clase
B hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacidn.

Pago de los Importes Imputados a
los Bonos de Clase C hasta donde
alcance el Principal Disponible
para Amortizacidn.
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g° Amortizacidén de los Bonos de Clase
C hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacidn.

9° Pago de los Importes Imputados a
los Bonos de Clase D hasta donde
alcance el Principal Disponible
para Amortizacidn.

10° Amortizacidn de los Bonos de Clase
D hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacidn.

11° Pago de los Importes Imputados a
los Bonos de Clase E hasta donde
alcance el Principal Disponible
para Amortizacidn.

12° Amortizacidn de los Bonos de Clage
E hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacidn.

13® Reembolso del Préstamo para Gastos
de Constitucién en la parte no cu-
bierta por el Pago de la Contra-
partida.

14° Reembolso del Préstamo Subordinado
hasta donde alcance el exceso del
saldo de la Cuenta de Reserva so-
bre el Importe de Reserva.

Gestidén de Caja. Valores: Las obligaciones de la
Sociedad Gestora en relacidn con la gestidn de ca-
ja de los Bonos incluiran, entre otras:

{i}

(i4)

(1ii)

(iv)

{v)

verificar la existencia de financiaciéa en
tuncién de las necesidades previamente pro-
yectadas;

solicitar la admisidn a negociacién de los
Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija;
aplicar los fondos obtenidos a través de la
Emisién de Bonos a abonar el Precio de los
Activos Titulizados y a dotar la Cuenta de
Exceso de Liquidez;

aplicar las disposiciones de la Linea de Li-
quidez a hacer frente, en determinadas su-
puestos de impago de los Activos Titulizados
por los Deudores Cedidos, a los pagos debi-
dos por el Fondo en virtud de los Contratos
de Pexrmuta; y

aplicar los fondos obtenidos a través del
Préstamo Subordinado a dotar la Cuenta de
Reserva. )

Otras Obligaciones. Otras obligaciones de la So-
ciedad Gestora somn:
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(i) realizar, a través de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., las comunicaciones que se-
an necesarias de acuerdo con el Real Decre-
to;

(ii} preservar copias de este Protocolo de Proce-
dimiento y Actuacidn y sus medificaciones;

(iii) mantener sistemas para el seguimiento
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, y
cooperar en las auditorias que se realicen
al Fondo; y

{iv} 1llevar a cabo todas aquellas otras acciones
que pudieran ser razonables para cumplir los
deberes que le corresponden como administra-
dor financierc del Fondo.,

11. VReQuisitos de Calificacidén. La Sociedad Gestora
procurard que las Clases A, B, C, D y E de Bonos
mantengan en cada momento 1a calificacidn de, res-
pectivamente, AAA/AAA, AA+/AA, A/A, BBB/BBB y
BB/BB.

12. Sustitueidn. La Sociedad Gestora podrid renunciar a
las funciones de administracidn y representacién
del Fondo cuando asi lo estime pertinente, de con-
formidad con los ;érminos establecidos en el Arti-
culo 18 del Real Decreto, mediante escrito presen-
tado a la Comisidn Nacional del Mexrcado de Valores
en el que hard constar la designacidén de la socie-
dad gestora sustituta.

En ningfin caso podrd la Sociedad Gestora renunciar

al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan

cumplido todos los requisitos y trdmites para que
- su sustituta pueda asumir sus funciones.

Los gastos que origine la sustitucidn sexrdn a cos-

ta de la Sociedad Gestora, y en ningln caso podrén

imputarse al Fondo. .

13. Comisiones y Gastos.
La Sociedad Gestora pexrcibirid del Fondo por la
constitucién del Fondo una comisidén igual al cero
coma diez por ciento (0,10 %)} del importe nominal
de la Emisidn (en lo sucesivo, la “Comisidn de
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15,

Constitucidn”). La Comisidn de Constitucidn se sa-
tiasfard de una sola wvez en la Fecha de Desembolso.
Ademis, la Sociedad Gestora percibira del Fondo
por su labor de administracidn y representacién
una comisién trimestral igual al 0,0075 % trimes-
tral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de
cada Periocdo de Calculo (en lo sucesivo, la “Comi-
sidn de Administraciédn”), con un importe trimes-
tral minime, en todo caso, de VEINTICINCO MIL EU-
ROS (25.000.- Buros). La Comisién de Administra-
cién se satisfard por trimestres vencidos en cada

Fecha de Pago.

Obligaciones de Informacidn: la Sociedad Gestora
tendri, en particular, los siguientes deberes de
informacién a la CNMV y a las Agencias de Califi-
cacidn:

(i) notificar cualgquier supuesto de amortizacidn
anticipada o modificacidn de Activos Tituli-
zados o la cesacién en sus funciones de ges-
tién en relacidén con el Fondo;

(ii) aportar a la CNMV, con periodicidad anual,
1as cuentas anuales y el informe de audito-
ria del Fondo; ¥

(iii) remitir a la CNMV y a las Agencias de Cali-
ficacién trimestralmente, un informe scbre
la evolucién de los Activos Titulizados in-
corporados en el activo del Fondo.

{iv) Remitir a la CNMV estadisticas trimestrales
comprensivas de informacidn sobre la Emisidn
de los Bonos, asi como cualguier otra infor-
macién periédica sobre el Fondo y la Emisidn
de Bonos que determine la CNMV.

Modificacién de este Protocolo de Procedimiento y
Actuacidén: este Protocolo de Procedimiento y Ac-
tuacién de la Sociedad Gestora en relacidn con la
administracién financiera del Fondo sdlo podréd ser
modificado mediante acuerdo de su Consejo de Admi-
nistracién y dard lugar a la modificacidn de la
Escritura de Constitucién, modificacidn que deberd
ser objeto de comunicacidén a la CNMV para su pues-
ta a disposicién del ptblico, segun sea el caso,
como hecho relevante o mediante la verificacién y
registro de un suplemento al folleto informativo.
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Listado de Definicicnes

A

Activos Titulizados: significa los derechos de crédito
resultantes de log Pré&stamos y de los Créditos.
Agencias de Calificacién: significa Fitch IBCA Espafia,
S.A. v Standard & Poor’s Espafia, S.A.

B

Bancos de Referencia significa cuatro grandes bancos
del mercado interbancario de la zona Euro, selecciona-
dos por BBVA como Agente de Pagos.

BBVA: significa Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.
Bonos: significa los valores de renta fija (agrupados
en cinco Clases, A, B, C, D y E) -emitidos por el Fondo.

C .
Cantidades de Intereses Impagadas: significa cuales-
quiera cantidades vencidas e impagadas por el respecti-
vo Deudor Cedido que correspondan a intereses, comisio-
nes o cualguier otro concepto distinto del de principal
impagadas en tanto no deban ser consideradas Cantidades
Fallidas.

Cantidades Fallidas: significa las Cantidades Impagadas
respecto de las cuales (i) el Deudor Cedido correspon-
diente haya sido declarado en quiebra o (ii) la Socie-
dad Gestora, de acuerdo con la informacién proporciona-
da por el Gestor de Cobros, considere que no existen
expectativas razonables de recuperar las mismas.
Cantidades Impagadas: significa cualesquiera cantidades
adeudadas por los Deudores Cedidos al Fondo por razdén
de un Préstamo o un Crédito, vencidas y no satisfechas
en tanto no deban ser consideradas Cantidades Fallidas.
Cantidades Recuperadas: significa cualesquiera cantida-
des calificadas como Cantidades Fallidas .y satisfechas
a, o recuperadas por, la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, con posterioridad a su calificacién como
Cantidades Fallidas.

Clases: significa cada una de las clases de Bonos (A,
B, C, D y E} emitidas al amparo de la Emisién, teniendo
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los Bonos pertenecientes a una misma clase los mismos & &
derechos. o -,
CNMV: significa la Comisidn Nacional del Mercado de Va- e
lores. ) Q
. - . + » . -
Cobros: significa cualesquiera cantidades satisfechas 2 i
por los Deudores Cedidos en via voluntaria o forzosa, P i

=

o
&
TR

ya sea a su debido vencimiento o con posterioridad (con
excepcidn de las cantidades Recuperadas), por cualquier

&
Y
A

concepto (va sea principal, intereses, comisiones, gas- iy
tos o cualguier otro) por razén de los Activos Tituli- g
zados . & E;
Cobros de Principal: significa los Cobros satisfechos @ ?
por los Deudores Cedidos en concepto de principal por B
razén de los Activos Titulizados. = ﬁ
Cobros de Intereses: significa los Cobros satisfechos k3 %
por los Deudores Cedidos en concepto de intereses, co- & 3
misiones, gastos o cualquier otro distinto del de prin- o B
cipal por razdn de los Activos Titulizados. w @
Comisidn de Administracién: significa la remuneracidén 5
que la Sociedad Gestora recibirid del Fondo por su labor o) %
de administracidn y representacidn, consistente en una :? ?

comisién trimestral igual al 0,0075 % trimestral del
saldo vivo de los Bonos al comienzo de cade Periodo de
calculo con un importe minimo, en todo caso, de VEINTI-

CINCO MIL EUROS (25.000.- Euros) .

& &
K

a
-

&2
\.;__"‘ .cf:T‘":’

Comisidn de Constitucidn: significa la remuneracidn que
1a Sociedad Gestora recibird del Fondo en la Fecha de e E
Desembolso por la constitucién del Fondo. ?3E?
Comisidn del Agente de Pagos: significa la remuneracidn ? %
que el Agente de Pagos recibird del Fondo por el ejer- & g
cicio de las obligaciones derivadas del Contrato de iR
Agencia de Pagos, consistente en una comisidn trimestral P o
igual a ONCE MIL DOSCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS E
{11.269- Euros). Sl
- Comisidén del Gestor: significa la remuneracién que el 5,
Gestor de Cobros recibira del Fondo por el ejercicio de an b
las Funciones de Gestién, consistente en una comisidn woE
trimestral igual al igual al 0,005 % trimestral del (g
saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de o :
Célculo. o 3
Contrapartida: significa, conjuntamente, la contrapar- @9;
tida del Contrato de Permuta de Divisas, del Contrato &k
de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta )
de Flujos en Ddlares. =
Contrato de Administracidn, Gestidn de Cobros y Depdsi- &
to de Activos Titulizados: significa el contrato de o
custodia y administracién de los Activog Titulizados o
suscrito poxr BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre del <
Fondo. K
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Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en DSlares:
significa el contrato de apertura de cuenta corriente
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
v BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros:
significa el contrato de apertura de cuenta corriente
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
v BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liqui-
dez: significa el contrato de apertura de cuenta co-
rriente suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva: significa
el contrato de apertura de cuenta corriente suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.
Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divi-
sas: significa los contratos de apertura de cuenta co-
rriente suscritos por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, y BBVA.

Contratoe de Cesidn de Posicidén Contractual y de Adgui-
sicidn de Activos Titulizados: significa el contrato de
cesidén de posicién contractual suscrito entre BBVA y la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en el mismo acto
de constitucidén de éste, para la adgquisicidn de los Ac-
tivos Titulizados, en cuya virtud el Fondo se subrogara
en la posicién de BBVA en los Préstamos y en los Crédi-
tos.

Contrato de Liquidez: significa el contrato de crédito
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
y BBVA.

Contrato de Permuta de Divisas: 51gn1flca el contrato
de permuta de divisas suscrito por la Sociedad Gestora,
en nombre.del Fondo, y BBVA.

Contrato de Permuta de Flujos en Délares: significa el
contrato de permuta financiera de divisas y de flujos
de pagos denominados en Délares suscrito por la Socie-
dad Gestora, en nombre del Fondo, y BEVA.

Contrato de Permuta de Flujos en Euros: significa el contrato de permuta fi-

nanciera de divisas y de flujos de pagos denominados en Euros suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.
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Contratos de Permuta: significa, conjuntamente, el Con-
trato de Permuta de Flujos en Eurcs, el Contrato de
Permuta de Flujos en Délares y el Contrato de Permuta
de Divisas.

Contrato de Préstamo Subordinado: significa el contrato
de préstamo subordinado suscrito por la Sociedad Gesto-
ra, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Pradstamo para Gastos de Constitucidn: sig-
nifica el contrato de préstamo suscrito por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato Marco: significa el contrato marco de opera-
ciones financieras suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBVA, al amparo del cual se forma-
lizardn los Contratos de Permuta.

Créditos: significa los contratos de crédito suscritos
con los respectivos Deudores Cedidos por Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argen-
taria, S.A.)}, en cuya posicién juridica se subrogard el
Fondo, de los que derivan parte de los Activos Tituli-
zados que constituirdn el activo del Fondo.

Crédito Alemén: significa el Crédito que se xrige por la
legiglacién alemana.

Créditos Ingleses: significa los Créditos que se rigen
por la legislacidén de Inglaterra ¥ Gales.

Créditos Nacionales: significa los Créditos gque se ri-
gen por la legislacién espaficla.

Cuentas: significa, conjuntamente, las Cuentas de Co-
bros, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Liquidez.
Cuentas de Cobros: significa, conjuntamente, la Cuenta
de Cobros en D&lares, la Cuenta de Cobros en Euros y
las Cuentas de Cobros en Divisas.

Cuentas de Cobros en Divisas: significa cualesquiera
cuentas de cobros denominadas en Divisas que se apertu-
ren por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo en o con
posterioridad a la Fecha de Subrogacion.

Cuenta de Cobros en Ddlares: significa la cuenta en D&-
lares n° 0182/3009/2012000038 abierta a nombre del Fon-
do en BBVA.

Cuenta de Cobros en Euros: significa la cuenta n°®
0182/3009/0012000007 abierta a nombre del Fondo en
BBVA.

Cuenta de Exceso de Liquidez: significa la cuenta n°
0182/3009/0012000021 abierta a nombre del Fondo en
BBVA.

Cuenta de Reserva: significa la cuenta n°®
0182/3009/0012000014 abierta a nombre del Fondo en
BBVA.
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Deudor Cedido: significa la(s) persona(s) juridica(s)
que en cada momento ocupen la posicidn de (a) prestata-
ria(s) en cada uno de los Préstamos ¥y (b) acreditada(s)
en cada uno de los Créditos.

Diferencia Fallida: significa, en cada Fecha de Pago,
el exceso, en su caso, del Importe de Intereses Fallido
sobre el saldo de la Cuenta de Reserva.

Diferencia de Liquidez: significa, en su caso, el exce-
so de las Cantidades de Intereses Impagadas sobre el
importe disponible en virtud de la Linea de Liquidez.
Disposicidn de Liquidez: significa cada una de las dis-
posiciones de la Linea de Liquidez efectuadas por la
Sociedad Gestora por importe equivalente al de una Can-
tidad de Intereses Impagadas y empleadas para cumplir
las obligaciones de pago del Fondo. en virtud de los
Contratos de Permuta.

Divisas: significa cualesquiera monedas distintas del
Euro y del Délar.

Délar; significa délares de los Estados Unidos de América.

E . .
Emigién: significa la emisidn de cinco Clases de Bonos

con cargo a los activos del Fondo de conformidad con el
Capitulo II de este Folleto Informativo. '
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos: signifi-
ca, conjuntamente, BBVA y Goldman Sachs International.
Escritura de Constitucidn: significa la escritura de
constitucién del Fondo y de emisidn de los Bonos.
EURIBOR: significa el tipo de referencia para depésitos
en Euros a tres (3) meses gque aparezca en la pantalla
248 de Telerate a las 11.00 horas a.m. (hora de Bruse-
las) del segundo Dia Hibil inmediatamente anterior al
dia en que comience el Periodo de Calculo de que se
trate. Si no fuera posible determinar el EURIBOR a tra-
vés de la pantalla 248 de Telerate, se determinaréd el
BURIROR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de
Referencia ofrezcan depdsitos en Euros, alrededor de
las 11.00 horas a.m. (hora de Bruselas) del segundo Dia
Hibil inmediatamente anterior al dia en que comience el
Periodo de Calculo de que se trate, a bancos de primera
fila del mercado interbancario de la zona Euro, para un
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plazo de tres (3) meses que comlience en ese dia. BBVA
como Agente de pagos solicitard a la oficina principal
en la zona Euro de cada uno de los Bancos de Referencia
una cotizacidn de dicho tipo. Caso de que se obtengan
al menos dos cotizaciones, el tipe de referencia para
el Periodo de Caleculo serd el resultante de la media
aritmética de los tipos cotizados.

Euro: significa, conjuntamente, el euro (moneda Unica
europea) y cada una de las unidades de cuenta del euro
legalmente en vigor en los Estados miembros de la Unidn

Econémica y Monetaria Europea.

F

Fecha de Desembolsc: significa el segundo Dia Habil in-
mediatamente siguiente a aguel en que finalice el Pe-
rfodo de Suscripecién y que coincidira con la Fecha de
Subrogacidn.

Fecha de Pago: significa los dias 28 de febrero (o 29
de febrero si se trata de un afio bisiesto), 31 de mayo,
31 de agosto y 30 de noviembre de cada afio durante la
vida del Fondo, o, si cualquiera de tales dias no fuere
un Dfa Hibil, el primer Dia Hibil inmediatamente ante-
rior.

Fecha de Subrogacidn: significa la fecha en que serd
efectiva la subrogacién del Fondo en la posicidn juri-
dica de BBVA en los Préstamos y los Créditos.

Folleto Informativo: significa el Folleto Informativo
completo scbre la constitucién del Fondo y la Emisidn
de cinco Clases de Bonos, verificado e inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 8 de febrero
de 2000.

Fondo: Fondo de Titulizacidén de Activos BBVA-1.

FTA(s): significa Fondo(s) de Titulizacidn de Actives.
Funciones de Gestidn: Prestaciones consistentes en
ejercer la custodia, administracidn y gestidn de ccbres
de los Activos Titulizados incorporados en el activo
del Fondo, que se derivan del Contrato de Administra-
cidn, Gestidén de Cobros y Depbsito de Activos Tituliza-
dos entre BBVA y la Sociedad Gestora.

G

Garantias: significa cualesquiera garantias personales
o reales otorgadas a fin de asegurar el cumplimiento
por los Deudores cedidos de sus obligaciones en virtud
de los Préstamos y Créditos.

Gastos de Constitucidn: significa determinados gastos
gue se ocasionen en el procesoc de constitucidn del Fon-

do.
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Gestor de Cobros: significa la contraparte del Contrato
de Administracidén, Gestidn de Cobros y Depdsito de Ac-
tivos Titnlizados y que en el momento de constitucién
del Fondo serd BBVA. )
Importe de Intereses Fallido: significa en cada Fecha
de Pago, un importe igual a la suma de: (i) el princi-
pal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efec-
tuadas anteriormente para suplir las Cantidades de In-
tereses Impagadas que hayvan sido declaradas Cantidades
Fallidas en dicha Fecha de Pago, (ii) los intereses de-
vengados por dichas Disposiciones de Liquidez y (iii)
el exceso del Importe Ref1nanc1ado sobre el importe
disponible al amparo de la Linea de Liquidez en dicha
Fecha de Pago.

Importe de Reserva: significa la cantidad resultante de
aplicar sobre la suma del Valor Nominal de los Activos
Titulizados en la Fecha de Desembolso y el importe no
dispuesto de los Créditos en la Fecha de Desembolso el
porcentaje exigido y comunicado por las Agencias de Ca-
1lificacidn a la-Scociedad Gestora para cada Periodo de
Calculo en funcidn del saldo vivo de los Ackivos Titu-
lizados, de su calidad crediticia y de su nivel de con-
centracidn (en el entendido de gue si los importe exi-
gidos por cada Agencia de Calificacidn no fueran igua-
les, se entenderd por Importe de Reserva el mayor de
ellos v de gue el: Importe de Reserva exigido para cada
Periodo de Calculo nunca podréd ser superior al exigido
para cualquiera de los Periodos anteriores). Para el
primer Periodo de Cdlculo, el Importe de Reserva serd
del dos coma setenta y cinco por ciento (2,75 %) de la
suma del Valor Nominal de los Activos Titulizados en la
Fecha de Desembolse v el importe no dispuesto de los
Créditos en la Fecha de Desembolso Valor.

Importe Imputado: significa el importe de la Cantidad
Fallida no cubierta por el saldo de la Cuenta de Reser-
va que, dentro de la Clase correspondiente deba impu-
tarse a cada Bono.

Importe Refinanciado: significa, en cada Fecha de Pago,
ma cantidad igual a la suma de (i) el principal de ca-
da una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas an-
teriormente para suplir las Cantidades de Intereses Im-
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pagadas que no hayan sido recuperadas ni declaradas 8% %
Cantidades Fallidas en dicha Fecha de Pago y (ii) los @@§§
intereses devengados por dichas Disposiciones de Ligui-~ a4
dez. & ﬁ
Interés de las Permutas: significa el impoxrte del pago ;?
efectuado en cada Fecha de Pago poxr la Contrapartida 3
del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Con- @ )
rrato de Permuta de Flujos en Dolares que corresponda a D 8
los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de & 2
Pago en concepto de intereses devengados por el Présta- b

mo para Gastos de Constitucidn. @ 3
Intereses Disponibles: significa, en cada Fecha de Pa- & i

go, la suma de: (a) el importe del pago efectuado por ) 3

1a Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en .
Furos que corresponda a (i) los intereses devengados @ g

& 5

por los Bonos y por el Préstamo para Gastos de Consti-
tucién y a la Comisidén de Administracién, la Comisidn
del Gestor, la Comisién del Agente de Pagos y cuales-
quiera otras comisiones Yy gastos por servicios de tex-
ceros incurridos por el Fondo; (b) el importe del pago
efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Dolares que corresponda a (i) los intere-
ses devengados por los Bonos ¥ por el Préstamo para
Gastos de Constitucién, y a la Comisién de Administra-
cidén, la Comisién del Gestor, la Comisidn del Agente de
Pagos y cualesquiera otras comisiones y gastos por ser-
vicios de terceros incurridos por el Fondo; v (e} el
saldo de la Cuenta de Reserva por un importe igual a la
suma de las Cantidades de Intereses Impagadas desde la
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Fecha de Pago precedente gue IO hubieran podido ser su- R
plidas mediante una Disposicién de Liquidez (la Dife- B g
rencia de Liquidez) mis, en su caso, la Diferencia Fa- D
l1lida. W
Inversiones de Liguidez: significa los instrumentos £i- &0 B
nancieros denominados en Euros con una calificacidn &% E
crediticia a corto plazo de, al menos, Fl+/Al+ (o eqgui- €; 3
valente) y vencimiento residual no superior a dos (2} e g
dias y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inme- il
diatamente siguiente, y/o los depdsitos a la vista o a B
plazo no superior a dos (2) dias y, en todo caso, an- i~ P
terior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en W r
BBVA o en una entidad de crédito cuya deuda no subordi- o
nada no garantizada a corto plazo tenga una califica- %
cién crediticia no inferior a Fl+/Als (o equivalente), gt
en los que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, &9 3
invertira el saldo diario de la Cuenta de Exceso de Li- @g;
gquidez. o
Inversiones de Reserva: significa los instrumentos £i- ok
nancieros denominados en Euros con una calificacidn L
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crediticia a corto plazo de, al wenos, Fl+/Al+ (o equi-
valente} y vencimiento residual no superior a tres (3)
meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago in-
mediatamente siguiente, y/o los depdsitos a la vista o
a plazo no superior a. tres (3) meses en BBVA y, en to-
do caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente si-
guiente, en BBVA ¢ en una entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién crediticia no inferior a Fl+/Al+ (o equi-
valente), en los que la Scciedad Gestora, en nombre del
Fondo, invertird el saldo diario de la Cuenta de Reser-
va.

L
Linea de Liquidez: significa el crédito concedido por
BBVA al Fondo al amparo del Contrato de Liquidez.

M

Margen: significa el Margen aplicable a cada Clase de
Bonos que, sumado al EURIBOR que corresponda, determi-
nard el Tipo de Interés aplicable para cada Clase de
Bonos en un determinado Periodo de Calculo.

N
Nuevas Disposiciones: significa las disposiciones gue
soliciten los Peudores Cedidos al amparo de los Crédi-
tos con posterioridad a. la Fecha de Subrogacidn.

P

Pago de la Contrapartida: el importe del pago efectuado
en cada Fecha de Pago por la Contrapartida del Conktrato
de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta
de Flujos en Ddlares que corresponda a los pagos gue el
Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en concepto
de amortizacidén del Préstamo para Gastos de Constitu-
cidn o '
Periodo de Cdlculo: significa cada uno de los sucesivos
periodos de tiempo en los que se divide la Emisidén a
efectos de determinar el Tipo de Interés aplicable en
cada momento a cada Clase de Bonos.
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Precio: significa el precioc que el Fondo abonard a BBVA
para la adquisicién de los Activos Titulizados.
Préstamo Base DSlar: significa un Préstamo cuya moneda-

base es el Dolar.
Préstamo Base BEuro: significa un Préstamo cuya moneda-

base es el Euro.
Préstamo para Gastos de Constitucién: significa el
préstamo concedido por BRVA al Fondo al amparo del Con-
trato de Préstamo para Gastos de Constitucidn.
Préstamo Subordinado: significa el préstamo subordinado
concedido por BBVA al Fondo al amparo del Contrato de
Préstamo Subordinado.
Préstamos: significa los contratos de préstamo suscri-
tos con los Deudores Cedidos respectivos por Banco Bil-
bao Vizcaya, S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.}, en cuya posicién juridica se subro-
garid el Fondo, de los que derivan parte de los Activos
Titulizados que constituiran el Activo del Fondo.
Préstamos Ingleses: significa los Préstamos gue se ri-
gen por la legislacidn de Inglaterra o Gales.
Préstamos Nacionales: significa los Préstamos que se
rigen por la legislacién espafiola.
Principal Disponible: significa, en cada Fecha de Pago,
la suma de (a) los Cobros de Principal de los Préstamos
Base Euro satisfechos durante el Periodo de Calculo
precedente; (b) los Cobros de Principal gue correspon-
dan a la amortizacidén defimnitiva, total o parcial, de
los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo
precedente; (c¢) el saldo de la Cuenta de Exceso de Li-
quidez por el importe no dispuesto de los Créditos que
hayan sido objeto de cancelacién desde la Fecha de Pago
precedente; (d) el Pago de la Contrapartida; (e) el im-
porte del pago efectuado por la Contrapartida del Con-
trato de Permuta de Flujos en Ddlares que corresponda

_ al contravalor en Euros de los Cobros de Principal co-

rrespondientes a Préstamos Base Délar satisfechos por
los Deudores Cedidos durante el Periodo de Calculo que
concluya en dicha Fecha de Pago; Yy (£} el saldo de la
Cuenta de Reserva gue restare, €n su caso, después de
aplicar los Intereses Disponibles.

Principal Disponible para Amortizacidn: significa, en
cada Fecha de Pago, significa, en cada Fecha de Pago,
1z suma de (a} los Cobros de Principal de los Préstamos
Base Eurc satisfechos durante el Periodo de Calcule
precedente; (b) los Cobros de Principal que correspon-
dan a la amortizacidn definitiva, total o parcial, de
1los Créditos satisfechos durante el Periodo de Céleulo
precedente; (c} el galdo de la Cuenta de Exceso de Li-
quidez hasta el limite del importe no dispuesto de los
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Créditos que hayan sido objeto de cancelacién desde la
Fecha de Pago precedente; (d} el importe del pago efec-
tuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares gue corresponda al contravalor en Eu-
ros de los Cobros de Principal correspondientes a Prés-
tamos Base Délar satisfechos por los Deudores Cedidos
durante el Pericdo de Célculo que concluya en dicha Fe-
cha de Pago; y (e) el saldo de la Cuenta de Reserva
que restare, en su caso, después de aplicar los Intere-
ses Disponibles y hasta el limite del Importe de Prin-
cipal Fallido.

Protocolo de Procedimiento y Actuacidn: normativa in-
terna de procedimiento aprobada por el Consejo de Admi-
nistracién de la Sociedad Gestora en relacidn con la
administracidn financiera del Fondo de Titulizacidn de
Activos BBVA-1.

R

Real Decreto: Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidm.
Recuperaciones Disponibles: significa, para cada Fecha
de Pago, las Cantidades Recuperadas durante el Periodo
de Cdlculo Precedente.

3
gociedad Gestora: significa BBV TITULIZACION, Sociedad

Cegtora de Fondos de Titulizacidn, S.A.
8&P: .significa Standard & Poor's Espafia, S.A.

T

Tipo de Interés: significa el tipo de interés aplicable
para cada Clase de Bonos, siendo el resultado de adi-
cionar al EURIBOR el margen correspondiente a la Clase
a que corresponda el Bono segin lo descrito en el apar-
tado IV.2.6. de la presente Escritura de Constitucidn.

v . .

Valor Nominal: significa (i) en relacidn con un Présta-
mo, el principal pendiente de vencimiento o vencido y
no satisfecho en cada momento y {(ii) en relacidén con un

A o b
b T e A e ]




Crédito, el principal dispuesto y pendiente de venci-
miento o vencido y no satisfecho en cada momento. 3

a0 e
DY

)

@

®

4

o

@6

OGO

KL B e N o

VYRS

LT T M

"I

TR ¥ T T T g T o e T R R e T o e D ey A e T T T A P L v e Ve




0000

Pl

L

~—

S G N G

O

000000000000 CO0000O

—

b

YOLLOOOCH

A

AU L T T

Anexo V
Informacién sobre evolucidn de los Activos Titulizados
incorporados al Fondo
INFORMACION ELABORADA PERIODICAMENTE PARA SU REMISION

TRIMESTRAL A LAS AGENCIAS DE CALIFICACION Y A LA CNMV.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1
INFORMACION PERIODICA DE LA SITUACION ECONOMICO FI-

NANCIERA DEL FONDO

Informacién al I

acuerdo con lo previsto en apartado III.7.4.2 del Fo-

j de [ ] de [

lleto Informativo de la Emision.

1, de

i. Informacidn relativa a los Bonos {para cada Bono)
Clase A | Clase B | Clase C | Clase D Clase E
1. |saldo Pen-
a diente de Pa-
go
1. | Porcentaje
b |Pendiente de
Pago scbre el
nominal ini-
cial
2 Intereses de-
vengados ¥
pagados
3 Intereses de-
vengados ¥y IO
pagados
4 Amortizacidn
devengada ¥
pagada
5 Déficit de
Amortizacidn
2. Informacidn relativa a los Activos Titulizados
1. |8aldo vivo de los Préstamos Base Euro
a
7. |Saldo vive de los Préstamos Base Délar
b
1. |Saldo vivo de los Créditos
c
2. |Principal cobrado de los Préstamos Ba-
a se FEuro
2. | Principal cobrado de 1os Préstamos Ba-
b se Délar
2. | Principal cobrado de los Créditos
C
3. (a) Imtereses devengados Préstamos Base
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3?, a Euro §
&
O 3. ) Intereses devengados Préstamos Base :
O - Dalar :

| :
ij 3. |Intereses y comisiones devengados Cré- :
o} ¢ |ditos E
oF 4. |Intereses cobrados Préstamos Base Euro 3
@ 2 |
L 4. | Intereses cobrados Préstamos Base D6- §
- b |lar :
ok 4. |Intereses y comigsiones cobrados Crédi- :
f}: cC tos
e 5 |Importe en morosidad
=)§ 6 |Cantidades Recuperadas
9] | 7 |Cantidades Fallidas

H

S 3. Informacién relativa a la amortizacion anticipada de Activos Tituli-
:)I J zados ’
) Meses Mes 1 Mes 2 Mes 3 Trimestre

Importe amortizado ain-
i . ticipadamente
Tasa prepago anualizada

La tasa histérica anualizada de amortizacién anticipada
es del [ ]. Con esta tasa las estimaciones actuales
de vida media y vencimiento para cada una de las Clases
de Bonos son las siguientes:

Tasa histdrica amualizada
De amortizacidn anticipada: [ ] %
Vida Media Vencimiento

Clase A
Clase B
Clase C
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Clase D
Clase E

4. Informacidén relativa a la situacidén econdmica fi-

nanciera del Fondo:
Estado de Origen y Aplicacidn de Fondos

it

Py

v

@
TN

=
7

1. ORIGEN FONDOS

Cobros de bPrincipal de Préstamos Base Euro
Cobros de Intereses de los Préstamos Base

T I,

LR IETE

DS

Euro

Cobros de Principal de Préstamos Base DO-

lax b

Cobros de Intereses de Préstamos Base DO- E;

lar 3 Q}‘,

Cobros de Principal de Cré&ditos ?r;

Cobros de Intereses de Créditos :
d‘.

importe no dispuesto de Créditos objeto de
cancelacién
Cantidades Recuperadas

DO E

SHTETRES

Saldo Cuenta de Reserva £
Intereses de Liquidacién de Cuentas ) ‘u:
Importe disponible Linea de Liquidez P :
2. TOTAL ORIGEN DE FONDOS ™ b
A

Aplicacién de Fondos & ;;
Pago Linea de Liquidez L';_‘i E

5 4

Gastos Ordinarios y Extraordinarios D u‘,

| Comisién del Gestor £ f;
-[Intereses Préstamo para Gastos de Consgti- s Y
tucidén K
Intereses Bonos @& E
Reembolso del Préstamo para Gastos de 2y ;\
Constitucidn f;;}J %
Amortizacidén Bonos =y
& ¢

Importes Imputados
Reembolso Préstamo Subordinado
Dotacidn Cuenta de Reserva

3. TOTAL APLICACION DE FONDOS
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Politica de Concesién de Crédito 3 gas, B
3 \v&@

Los Activos Titulizados que se incorporan al Fondo provienen de la cartera d%ﬂ
créditos de Banco Bilbao Vizcaya, S-A. (actualmente, Banco Bilbao Vlzcaya Ar
S.A.) y por tanto han sido concedidos de conformidad con la politica de concesién de crédito
de dicha entidad, vigente tanto para sus distintas oficinas ¢en Espaiia como para su sucursal en
Londres. La actual politica de concesién de crédito y conirol de riesgos ha sido implantada en
1988 y es sometida a revisidn anualmente.

'
i

1. Autorizacion de operaciones

La concesién de préstamoé o créditos se inicia a través de las distintas oficinas y
sucursales. ‘Tras un analisis de Ia rentabilidad de cada operacién y del riesgo a asumir
en relacién con cada uno de los clientes, se estudian las correspondientes propuestas
(en adelante, las “Propuestas”) y, en su caso, se aprueba la concesién del préstamo o
crédito.

Cuando el importe de las operaciones es inferior a quinientos millones de pesetas
(500.000.000.- Ptas.), el riesgo es analizado y aprobado por el Comité de Riesgo de
cada una de las oficinas que tiene otorgada la faculiad de aprobar préstamos o créditos
hasta dicha cantidad. En la prictica, son (nicamente un ires por ciento (3%) de los
casos. Para operaciones con jmportes superiores a quinientos millones de pesetas
(500.000.000.- Ptas.), el Comité de Riesgo de Ias oficinas se limita a elaborar una
recomendacién que se envia a Analisis Sectorial que serd el responsable del analisis de
la Propuesta, del estudio de la recomendacién y, en su caso, aprobacidn, si se
encuentra dentro de sus competencias. Entre los Activos Titlizados que se
incorporaran al Fondo no se ha incluido ninguna operacitn que no haya sido remitida
a Anilisis Sectorial para su estudio.

La poiitica de concesién de crédito se estructura en tormno a dos organismos internos
especializados: '

A Andlisis Sectorial.

Analiza y gestiona el riesgo de cada una de las operaciones tanto desde una
perspectiva individual de la operacién como en funcién de la cartera global de
riesgos. Posee competencias para aprobar los préstamos o créditos que no
excedan de tres mil millones de pesetas (3.000.000.000.- Ptas.) o dos mil
mitlones de pesetas (2.000.000.000.- Ptas.) si derivan de operaciones que
tienen su origen en Latinoamérica.

Internamente, Analisis Sectorial 'se estruCtBra en tomo a ocho departamentos o
areas de negocio, especializadas en diferentes sectores de Ia economia: (i)
bebidas, alimentacién y tabaco, (i) industrias bisicas, (iii) industrias de
transformacién, (iv) industrias quimicas y textiles, {v) sector inmobiliario, (vi)
hosteleria y turismo, (vii} sector piiblico y (vii) entidades financieras.
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Andlisis Funcional.

Coopera en el establecimiento de los criterios y principios basicos de
procedimiento en la gestién de los riesgos, asi como esmdia y propone la
politica de riesgo global de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a los
organismos superiores con poder de decision al respecto,

Anélisis Funcional se divide en tres dreas distintas:

- Departamento de Riesgos del Cliente: es el encargado de presentar
una segunda opinién en relacién con aquellas operaciones que han
sido presentadas por Andlisis Sectorial y exceden de tres mil millones
de pesetas (3.000.000.000.- Ptas.)

- Departamento de Riesgos de Crédito: define los criterios y
procedimientos para la concesién de crédito y establece los
mecanismos de gestién adecuados.

- Departamento de Riesgos del Mercado: no participa directamente en
el andlisis de la cartera de riesgos.

En funcion de la cuantia de la operacidn, la misma es aprobada por alguno de los
siguientes organismos:

a)

b)

c)

Comité Técnico de Operaciones, que esti facvltado para aprobar aquellas
operaciones cuya cuantfia no exceda de seis mil millones de pesetas
(6.000.000.000.- Ptas.) o cuatro mil millones de pesetas (4.000.000.000.-
Ptas.) si estas operaciones provienen de Latinoamérica.

Comité de Operaciones, que posee compelencias para aprobar aquellas
operaciones cuya cuantfa no exceda de treinta mil millones de pesetas
(30.000.000.000.- Ptas.).

Comité Permanente del Grupo, que posee competencias para aprobar aquellas
operaciones cuya cuantfa exceda de treinta mil millones de pesetas
(30.000.000.000.~ Ptas.)

La aprobacién por cada uno de los organismos resefiados anteriormente exige el
informe favorable de cada uno de los organismos inferiores.
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2. Administracién del Préstamo o Crédito

2.1 Préstamos o Créditos bilaterales

Una vez aprobada la concesion del préstamo o crédito de que se trate, el
Departamento de Tesoreria entrega los fondos de la operacidn con una antelacion 2
previa de dos dias al inicio del periodo de disposicién. ) : ¥

Lo
F SR

En el momento en que €l préstamo o crédito es firmado por la;v. partes, toda la
informacion relativa -al cliente, plazos, importe, intereses, etc., es introducida
manualmente en los sistemas informatizados y centralizados de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A., asi como en el registro informatizado individual, especialmente
disefiado al efecto, de cada una de las oficinas.

Tt
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Todos los datos incluidos en tales registros se someten a una segunda verificacién por
el Departamento de Créditos de la oficina respectiva y por el Departamento de
Tesoreria.

2.2 Préstamos o Créditos Sindicados

En todas estas operaciones interviene la Division de Mercado de Cdpitales de Banco
Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A., ya sea actuando como agente y/o como prestatario o
acreditante,

S £ o T N Y

Una vez que se ha celebrado el contrato, la Divisién de Mercado de Capitales registra

la operacién en los registros informéticos correspondientes y transmite toda la

informacién relevante a la oficina que estard en contacto con el cliente o con el resto
" de entidades miembros del sindicato.

2.3 Asesoria Juridica

La Asesorfa Juridica de Bamco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. examina toda la
documentacién relacionada con cada una de las operaciones con caricter previo a la

firma de la misma.

Para los contratos de préstame 0 crédito bilaterales se utiliza alguno de los mas de
cincuenta modelos preparados al efecto. En el caso de realizarse alguna modificacidon
a los mismos, se requerird la previa aprobacién de la Asesoria Juridica.

3. Seguimiento de las operaciones

El seguimiento de las operaciones s¢ realiza por el Departamento de Crédito de cada
oficina. Para las operaciones en las que ha habido sindicacién también interviene la
Divisién del Mercado de Capitales. )
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En el caso de detectarse alguna de estas sefales de alarma
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F oc.edmfl‘emo de control mis exhaustivo atendiendo a su evolucign a c
a Situacion lo aconseja, entablando una politica de- didlogo con e
encuentre en dicha sitacién irreguiar.
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Politica de Cobros
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Politica de Cobros

La politica de cobros en relacién con los Préstamos y los Créditos de los que resultan Jos
derechos de crédito incorporados como Activos Titulizados ai Fondo se divide en tres fases
distintas atendiendo 3 un criterio temporal:

I

111,

Iv.

entrd en
T

DEUDA PENDIENTE DE CONFIRMAR (D —> D+10)

Comprende el periodo de tiempo que abarca desde el dia de] vencimiento hasta e] dia
diez (10) posterior a dicho-momento inicial.

Desde ¢! momento en que se verifica el vencimiento, e Departamento de Créditos lo
comunica al Servicio'de Atencion al Cliente para que inicie up Primer acercamiento aj
deudor, Ej Departamento de Créditos configura, diz 2 dia, up listado con lag
inversiones irreguiares, que son aquéllas en lag que, llegado e} momento del
vencimiento, se verifica la ausencia de fondos suficientes en Iz cuenta dej deudor. Por
otro lado, el importe pendiente de Tepago es contabilizado en una Cuenta Transitoria.

DEUDA CONFIRMADA (D+10 - D+90)

Comprende e} pericdo de tiempo que comienza transcurridos diez ( 10) dias desde el
vencimiento hasta noventa (90) dfas después del mismo.

Durante dicho periodo, si hubiera saldo en Ja cuenta del cliente, el mismo se podra
debitar en la cuantia necesaria, aplicindose al cobrp de las cantidades debidas
conforme al orden de prefacién fijado en cada uno de log Préstamos o crédios,

En este tiempo, se intensificaran las gestiones amistosas de recobro, entablandose
contactos periddicos con cada una de las oficinas encargadas de Ja gestién de tales
Préstamos o créditos.

MORA

A partir del dia noventa (50) a contar desde e} vencimiento, la cantidad debida por e}
deudor se contabiliza y registra como “Mora”.

Desde dicho momento, el departamento juridico procederd al esndip individualizado
de cada uno de los préstamos y créditos, a efectos de disefiar conjuntamente con el
responsable de los mismos, una estrategia dirigida a obtener g cobro del deudor. Sin
perjuicio de iniciar los oportunos procedimientos, ya sean declarativos o gjecutivos,
asi como la ejecucion de las garantias hipotecarias o pignoraticias que se ostenten, se
tratardn de agotar todas las posibilidades de cobro extrajudicial,

SUSPENSO

El crédito o préstamo que se halle en Mora pasaré a situacion de “Suspenso” (i) bien
de forma automitica transcurridos treinta y seis (36) meses desde la fecha en que
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instancia del departamento juridico una vez gue el cliente ha entrado en s:macm ‘£
quiebra 0 concurso de acreedores. ;jf
En el caso de producirse el pago de las cantidades debidas por el cliente, este se °"£
anotarfa en Ia cuenta de Pérdidas y Ganancias. :

horg

T g o, W

FALLIDO

e

A partir del momento en que .se verifica la insolvéncia del deudor, el crédito se
considera incobrable y pasa a siwacién de “Fallido”. Unicamente procederi la
cancelacién de los saldos que tengan la calificacién de Fallido (i) cuando asi sea
acordado por el Departamento de Créditos (el cual puede acordar la condonacidn de la
deuda) o (if) cuando prescriban las acciones derivadas del respectivo contrato de
présiamo o crédito (quince (15) afios si se trata de operaciones de activo sin garantia
hipotecaria o veinte (20) afios si existen garantias hipotecarias).

En el caso de producirse el pago de las cantidades debidas por el chente este se
anotaria en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. :
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Anexo 10
Listade de Definiciones
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Listado de Definiciones

Activos Titulizados; significa los derechos de crédito resultantes de los Préstamnos y de los
Créditos. )

Agencias de Calificacién: significa Fitch IBCA Espafia, S.A. y Standard & Poor’s Espafia,
S5.A. '

Agente de Pagos: significa BBVA en su condicién de agente de pagos de la Emisién. ;
B :
Bancos de Referencia: significa coatro grandes bancos del mercado interbancario de la zona w
Euro, seleccionados por BBVA como Agente de Pagos. %}
N
:::é;:

BBYVA.: significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

TP
o sy
W kN

Bongs: significa los valores de renta fija sim;ile (agrupados en cinco Clases, A, B, C, D y E)
emitidos por el Fondo.

C

Cantidades de Intereses Impagadas: significa cualesquiera cantidades vencidas e impagadés
por el respectivo Deudor Cedido que correspondan a intereses, comisiones o cualguier otro
concepto distinto del de principal impagadas en tanto no deban ser consideradas Cantidades
Fallidas.

Cantidades de Principal Fallidas: significa las Cantidades Fallidas que correspondan al
principal de los Activos Titulizados.

Cantidades de Principal Impagadas: significa las Cantidades Impagadas que correspondan al
principal de los Activos Timlizados.

Cantidades Fallidas: significa las Cantidades Impagadas respecto de las cuales (i) el Deudor
Cedido correspondiente haya sido declarado en quiebra o (ii) la Sociedad Gestora, de acuerdo
con la informacién proporcionada por el Gestor de Cobros, considere que ne existen
expectativas razonables de recuperar las mismas. |

Cantidades Impagadas: significa cualesquiera cantidades adeudadas por los Deudores
Cedidos al Fondo por razén de un Préstamo o un Crédito, vencidas y no satisfechas en tanto
no deban ser consideradas Cantidades Fallidas.

Cantidades Recuperadas: significa cualesquiera cantidades calificadas como Cantidades
Fallidas y satisfechas a, o recuperadas por, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
posterioridad a su calificacién como Cantidades Fallidas (previa deduccién, en su caso, de los
gastos de recuperacion).
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Cartera: significa Ia cartera crediticia total del departamento de Banca Corporativa de BEVA, %
de 1a que procéden los Préstamos y los Créditos. i

OOV 0 0

Cedente: significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en su calidad de cedente de los
Activos Titulizados incorporados al activo del Fondo.

o
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Clases: significa cada una de Jas clases de Bonos (A, B, C, D y E) emitidas al amparo de la

Emisién, teniendo los Bonos pertenecientes a una misma clase 10s mismos derechos. E) 7
P g
CNMYV: significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores. i} i
- oAb ‘

Cobros: significa cualesquiera cantidades satisfechas por los Deudores Cedidos en via @ «“
voluntaria o forzosa, ya sea a su debido vencimiento o con posterioridad {con excepcidn de las @ o
Cantidades Recuperadas), por cualquier concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, 1= E

gastos o cualquier otro) por razdn de los Activos Titulizados.

S,

Cobros de Principal: significa los Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos en Concepto
de prineipal por razén de los Activos Titlizados.

B e S L

Cobros de Intereses: significa los Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos €n concepto

de intereses, comisiones, gastos o cualquier otro distinto del de principal por razén de los
Activos Titulizados.

TN T

Comisién de Administracién: significa la remuneracién que la Sociedad Gestora recibird del
Fondo por su labor de administracién y representacién, consistente en una comisién trimestral
igual al 0,0075 % trimestral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de

Célculo, con un importe minimo trimestral, en todo caso, de VEINTICINCO MIL EUROS
(25.000.- Euros).

o
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Comisién de Aseguramiento y Colocacién: significa la femuneracién que las Entidades &
Aseguradoras y Colocadoras recibirdn del Fondo por el cumplimiento de sus obligaciones -
derivadas del Contrato de Aseguramiento y Colocacién de Bonos.

Comisién de Constitucién: significa la remuneracién que la Sociedad Gestora recibiri del
Fondo en la Fecha de Desembolso por su labor de disefio y constitmucion del Fondo,

Comisién del Agente de Pagos: significa la remuneracién que el Agente de Pagos recibir del
Fondo por el ejercicio de las obligaciones derivadas del Contrato de Agencia de Pagos,
consistente en una comisién trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS SESENTA Y
NUEVE EUROS (11.269.- Eutos).

Comisién del Gestor: significa la remuneracién que el Gestor de Cobros recibira del Fondo {‘-ié :
por el ejercicio de las Funciones de Gestién, consistente en una comisién trimestral igual al @ t
igual al 0,005 % trimestral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de r‘% j
Ciélculo. bl &

@
Contrapartida: significa la contrapartida de los Contratos de Permuta, }}9 :
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VEIVTICINCOPESETAS

Contrato de Administraci¢n, Gestién de Cobros y Depésito de Acti
significa el contrato de custodia y administracién de los Activos Titwli

BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, cuyas caracteristicas se
apartado I'V.3.1. de este Folleto Informativo.

Contrato de Agencia de Pagos: significa el contrato de agencia de pagos de la Emision
suscrito por BBVA y la Socjedad Gestora, en nombre del Fondo,

Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas: significa los contratos de
apernira de cuenta corriente bancaria suscritos por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.3 de este Folleto Informativo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares: significa el contrato de apermra
de cuenta corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y
BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.2 de este Folleto Informativo.

Contrato de Aperfura de la Cuenta de Cobros en Euros: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombte del Fondo,.y
BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.1 de este Folleto Informafivo.:

Contrato de Apertura de Ia Cuenta de Exceso de Liquidez: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y
BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.5 de este Folleto Informativo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva: significa ¢l contrato de apertura de cuenta
corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre det Fondo, y BBVA, cuyas
caracteristicas se describen en el apartado V.4.4 de este Folleto Informativo.

Contrato de Aseguramiento y Colocacién de Bonos: significa el contrato de aseguramiento
Y colocacién suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA y Goldman
Sachs International, cuyas caracteristicas se describen en el apartado 11.19.3 de este Folleto
Informativo.

Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de Adquisicion de Actives Titulizados:
significa el contrato de cesién de posicion contractual suscrito entre BBVA v la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, en el mismo acto de constitucion de éste, para la adquisici6n
de los Activos Timlizados, en cuyé virtud el Fondo se subrogara en la posicidn de BBYA en
los Préstamos y en los Créditos.

Contrato de Liquidez: significa el contrato de crédito suscrito por la Scciedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.2.1 de este

Folleto Informativo.

Contrato de Permuta de Divisas; significa el contrato de permuta de divisas suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el
apartado V.4.6.3 de este Folleto Informativo.
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Contratos de Permnta: significa, conjuntamente, e Contrato de Permuta de Flujos en Euros,
el Contrato de Permuta de Flujos en Délares y el Contrato de Permuta de Divisas.

Contrato de Permuta de Flujes en Délares: significa el contrato de permuta financiera de
divisas y de flujos de pagos denominados en Délares suscrito por la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracterfsticas se describen en el apartado V.4.6.2 de este
Folleto Informative.

Contrato de Permuta de Flujos en Euros: significa el contrato de permuta financiera de
divisas y de flujos de pagos denominados en Furos suscrito por la Seciedad Gestora, en

nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.6.1 de este
Folleto Informativo.

Contrato de Préstamo Subordinado: significa el contrato de préstamo subordinado suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA en el mismo acto de constitucién del
Fondo, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.2.3 de este Folleto Informativo.

Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucién: significa el contrato de préstamo
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre de} Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se
describen en el apartado V.2.2 de este Folleto Informativo.

Contrato Marco: significa el contrato marco de operaciones financieras suscrito por la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, al amparo del cual se formalizaran los
Contratos de Permuta.

Créditos: significa los contratos de crédito suscritos con los respectivos Deudores Cedidos
por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A.), en
cuya posicion juridica se subrogari el Fondo, de los que derivan parte de los Activos
Titulizados que constituirén el activo del Fondo.

Créditos Bilaterales: significa aquellos Créditos en que BBVA es el iinico acreditante,

Créditos Forineos: significa los Créditos que se rigen por la legislacién de Inglaterra o
Gales.

Créditos Nacionales: significa los Créditos que se rigen por 1a legislacién espafiola.

Créditos Sindicados: significa aquellos Créditos en que la posicién de acreditante recae,
mancomunada o solidariamente, sobre BBVA y otra u otras entidades de crédito,

Cuentas: significa, conjuntamente, las Cuentas de Cobros, la Cuenta de Reserva y la Cuenta
de Liquidez.

Cuentas de Cobros: significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobros en Délares, la Cuenta de
Cobros en Euros y las Cuentas de Cobros en Divisas.
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Cuentas de Cobros en Divisas: significa cualesquiera cuentas de cobros deﬁpn%niﬁf{%s:%
Divisas que se apermren por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo en o con péf‘s%rfﬁx;fdg%@

1a Fecha de Subrogacién. : O‘?’? viote

Cuenta de Cobros en Délares: significa la cuenta en Délares n°® 0182/3009/2012000033
abierta a nombre de} Fondo en BBVA. '

Cuenta de Cobros en Euros: sigrifica Ia cuenta n° 0182/3009/0012000007 abierta a nembre
del Fondo en BBVA.

Cuenta de Exceso de Liquidez: significa 1a cuenta n° 0182/3009/001200C021 abierta a
nombre del Fondo en BBVA.

Cuenta de Reserva: significa la cuenta 1° (0182/3009/0012000014 abierta a nombre del
Fondo en BBVA. )

D

Derecho de Recompra: significa el derecho de fecompra sobre los Activos Titulizados
concedido a BBVA en ¢l Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de Adquisicién de

Activos.

Deudor Cedido: significa la(s) persona(s) juridica(s) que en cada momento ccupen la posicién
de (a) prestataria(s) en cada uno de los Préstamos y (b) acreditada(s) en cada uno de los

Créditos.

Dia Habil: significa aquelios dias que no sean sabados, domingos o festivos en Madrid en los
que opere con normalidad el sisterna TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-

Sertlement Express Transfer System).

Diferencia Fallida: sigxﬁﬁca, en cada Fecha de Pago, el exceso, en su caso, del Importe de
Intereses Fallido sobre el saldo de ]a Cuenta de Reserva. .

Diferencia Imputable: significa, en cada Fecha de Pago, el exceso, en su caso,: det Importe ‘

de Principal Fallido sobre el saldo de la Cuenta de Reserva (minorado en la cuantda del

Importe de Intereses Fallido).

Diferencia de Liquidez: significa, en su caso, €l exceso de las Cantidades de Intereses
Impagadas sobre el importe disponible en virmud de Ia Linea de Liquidez.

Disposicién del Liquidez: significa cada una de las disposiciones de la Linea de Liquidez
efectuadas por la Sociedad Gestora por importe equivalente al de una Cantidad de Intereses
Impagadas y empleadas para cumplir 1as obligaciones de pago del Fondo en virud de los

Contratos de Permuia.

Disposiciones Reembolsadas: significa las disposiciones de Jos Créditos denominadas en una

Divisa que sean reembolsadsas por los Deudores Cedidos respectivos.
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Divisas: significa cualesquiera monedas distintas de} Euro ¥ del Délar,
Délar: significa délares de los Estados Unidos de América.

E

Emisiéa: significa 1a emision de cinco Clases de Bonos ton cargo a los activos dej Fondo de
conformidad con el Capitulo II de este Folleto Informativo.

Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos:

significa, conjuntamente, BBVA y
Goldman Sachs International,

Escritura de Constitucién: significa la escritura de constitucién del Fondg ¥ de emisién de
los Bonos.

determinarj e] EURIBOR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de Referencia ofrezcan
depésitos en Euros, alrededor de las 11.00 horas d.m. (hora de Bruselas) de} segundo Diy
Habil inmediatamente anterior al dia en que comience e} Perfodo de Caleulo de que se trate, a

zona Euro, para un plazo de tres 3
INeses que comience en ese dia. BBVA como Agente de pagos solicitars a la off

Euro: significa, conjuntamente, el euro (moneda tnica €uropea} y cada una de las unidades de

cuenta del Euro legaimente en vigor en los Estados miembros de I3 Unién Econémica y
Monetaria Europea.

F

Fecha de Cambio: significa aquella fecha en que tenga lugar un campj

0 de moneda o I3
finalizacién de un periodo de liquidacién de un Préstamo multidivisa.

Fecha de Cobro en Divisas: significa cada fecha en que un Deudor Cedido efectiie un pago
POt razén de un Préstamo en una moneda distinta de la moneda-

base del mismo o un pago en
Délares o en Divisas correspondiente a2 un Crédito.

Fecha de Constitucién: significa la fecha en que se otorgue la Fscritura de Constitucion del
Fondo.

Fecha de Desembolso: significa el segundo Dia Hzbil inmediatamente siguiente a aguel en
que finalice el Periodo de Suscripci()n ¥y que coincidiri con la Fecha de Subrogacién.
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denominada en Délares o en una Divisa. N v‘{.}‘\ \:
- : % yort
Fecha de Fijacién: significa cualquiera de los Dias Hébiles comprendidos en el Periodozde==""
Prospeccitn de Demanda en que la Sociedad Gestora proceda a determinar el importe del
activo y del pasivo del Fondo, e} importe total de los Activos Titlizados, el importe total de
la Emision, el importe del Préstamo Subordinado, el importe del Préstamo para Gastos de
Constitucion, el Margen aplicable a cada Clase de Bonos, el nimero de Bonos agrupados en
cada Clase, el saldo inicial de 12 Cuenta de Exceso de Liquidez y el importe méiximo inicial de

la Linea de Liquidez.

Fecha de Pago: significa los dia.s 28 de febrero (o 29 de febrero si se trata de un afio
bisiesto), 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de cada afio durante Ia vida del Fondo,
0, si cualquiera de tales dfas no fuere un Dia Hébil, el primer Dia Habil inmediatamente
anterior.

Fecha de Subrogacién: significa Ja fecha en que seré efectiva la subrogacién del Fondo en la
posicién juridica de BBVA en los Préstamos y los Créditos.

Fitch IBCA: significa Fitch IBCA Espafia, S.A..

Folleto Informativo: significa el presente Folleto Informativo completo sobre 1a constitucién
del Fondo y la Emisién de cinco Clases de Bonos, verificado e inscrito en los registros
oficiales de la CNMV con fecha § de febrero de 2000.

Fondo: significa e} Fondo de Titulizacién de Activos BBVA-1.

Fondos Disponibles: significa, (i) en'la Fecha de Desembolso, el importe de las cantidades
enumeradas en las letras (a) a {f) del apartado V.6.1.1. del presente Folleto Informativo y (ii)
en cada Fecha de Pago, la suma de los Intereses Disponibles, el Principal Disponible y las
Recuperaciones Disponibles.

Funciones de Gestién: significa las prestaciones consistentes en ejercer la custodia,
administracion y gestion de cobros de los Activos Titmlizados incorporados en el activo del
Fondo, que se derivan del Contrato de Administracién, Gestién de Cobros y Depésito de
Activos Titulizados entre BBVA y la Sociedad Gestora.

G

Garantias: significa cualesquiera garantias personales o reales otorgadas a fin de asegurar el
curnplimiento por los Deudores cedidos. de sus obligaciones en virtud de los Préstamos y
Créditos.

Gastos de Constitucién: significa determinados gastos que se ocasionen en el proceso de
constitucion del Fondo a los que se refiere el apariado I1.14 del Folleto Informativo
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Gestor de Cobros: significa la contraparte del Contrato de Administracién, Gestion de

Cobros y Depésito de Activos Timlizados y que en el momento de constitucidn del Fondo seri
BBVA.

Gestor Delegado: significa un tercero cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacién crediticia no inferior a F3/A3 (o equivalente) o cualquier filial de
BBVA en quien éste pudiera delegar el desempefio de las Funciones de Gestign,

I

Importe de Intereses Fallido: significa, en cada Fecha de Pago, un importe igual a Ia suma
de: (i} el principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para
suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en
dicha Fecha de Pago, (ii) los intereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez y (iii)
el exceso, si lo hubiere, del Importe Refinanciado sobre el importe disponible al amparo de la

"Linea de Liquidez en dicha Fecha de Pago,

Importe de Principal Fallido: significa en cada Fecha de Pago Ia suma de Jas Cantidades de
Principal Fallidas declaradas en dicha Fecha de Pago.

Importe Imputado: significa el importe de la Cantidad Fallida no cubierta por el saldo de 1Ia
Cuenta de Reserva que, dentro de la Clase correspondiente deba imputarse a cada Bono de
conformidad con lo dispuesto en e] apartado V.1.3.5.3 del presente Folleto Informativo.

Importe Refinanciado: significa, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual a la suma de (j)
el principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para suplir
las Cantidades de Intereses Impagadas que no hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en
dicha Fecha de Pago y (ii) los intereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez.

Importe de Reserva: significa la cantidad resultante de aplicar sobre Ia suma del Valor
Nominal de los Activos Titulizados en la Fecha de Desembolso y el importe no dispuesto de
los Créditos en la Fecha de Desembolso el porcentaje exigido ¥y comunicado por las Agencias
de Calificacion a la Sociedad Gestora para cada Periodo de Célculo en funci6n del saldo vivo
de los Activos Timlizados, de su calidad crediticia y de su nivel de concentracién (en el
entendido de que si los imporie exigidos por cada Agencia de Calificacién no fueran iguales,
se entenderda por Importe de Reserva el mayor de ellos y de que el Importe de Reserva exigido
para cada Periodo de Célculo nunca podrd ser superior al exigido para cualquiera de los
Periodos anteriores). Para el primer Periodo de Calculo, el Importe de Reserva sers del dos
coma setenta y cinco por ciento (2,75 %) de la suma del Valor Nominal de los Activos
Tilizados y el importe no dispuesto de los Créditos en la Fecha de Desembolso,

Interés de las Permutas: significa e] importe del pago efectuado en cada Fecha de Pago por
la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de
Flujos en Ddlares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de
Pago en concepto de intereses devengados por el Préstamo para Gastos de Constitucién.
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Intereses Disponibles: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de: (3) el “%%%def?%&°$@ &
efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros que currespondﬁ %&a
(1} los intereses devengados por los Bonos y por el Préstamo para Gastos de Consntucmm 2 t"
la Comisién de Administracién, la Comisién del Gestor, la Comisién del Agente de Pagos y
cualesquiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por el Fondo; (b)

el importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Délares que corresponda a (i) los intereses devengados por los Bonos y por el Préstamo para

! Gastos de. Constirucidn, y a la Comisién de Administracion, la Comisién del Gestor, la
Comisién del.Agente de Pagos y cualesquiera otras comisiones y gastos por servicios de
terceros incurridos por el Fondo; y (c) el saldo de la Cuenta de Reserva por un importe igual

a la suma de las Cantidades de Intereses Impagadas desde la Fecha de Pago precedente que no ..
hubieran podido ser suplidas mediante una Disposicion de Liquidez (la leerenma de
Liquidez) m4s, en su caso, la Diferencia Fallida.

Inversiones de Liguidez: significa los instrumentos financieros denominados en Euros con
una calificacién crediticia a corto plazo de, al menos, F1+/Al+ (o equivalente) y
vencimiento residual no superior a dos (2) dias y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, y/o los depésitos a la vista o a plazo no superior a dos (2) dfas y,
en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA ¢ en una
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién crediticia no inferior a F1-++/A1+ (o equivalente), en los que la Sociedad Gestora,
&n nombre del Fondo, invertird el saldo diario de la Cuenta de Exceso de Liguidez.
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Inversiones de Reserva: significa los instrumentos financieros denominades en Euros con una

e calificacién crediticia a corto plazo de, al menos, F1+/Al+ (o equivalente) y vencimiento
¥ ‘ residual no superior a tres (3) meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago
o inmediatamente siguiente, yfo los depésitos a la vista o a plazo no superior a tres (3) meses
D en BBVA vy, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA o
o en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
0 | calificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ (o equivalente), en los que la Sociedad Gestora,
9 ' en nombre del Fondo, invertira el saldo diario de la Cuenta de Reserva.

D L .

D

:) : Linea de Lignidez: significa el crédito concedido por BBVA al Fondo al amparo del Contrato
i de Liquidez (cuyo funcionamiento se describe en el apartado V.2.1 del presente Folleto
oy ; Informativo).

8} !

83 M

2 .

) Margen: significa el Margen aplicable a cada Clase de Bonos que, sumado al EURIBOR que

corresponda, détgrminaré el Tipo de Interés aplicable para cada Clase de Bonos en un
. determinado Periodo de Céleulo. '
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Nuevas Disposicienes: significa las disposiciones que soliciten los Deudores Cedidos al
amparo de los Créditos en o con posterioridad a la Fecha de Subrogacién,

T T T T O

Nuevo Préstame: significa el importe que e Fondo deba entrégar a los Deudores Cedidos
como consecuencia del cambio de moneda de un Préstamo multidivisa o de la finalizacién de
un perfodo de liquidacién del mismo.
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Pago de 1a Contrapartida: el importe del pago efectuado en cada Fecha de Pago por la
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros ¥y del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de
Pago en concepto de amortizacion del Préstamo para Gastos de Constitucisn
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Periodo de Cilculo: significa cada uno de los sucesivos perfodos de tiempo ‘en los que se
divide 1a Emisién a efectos de determinar el Tipo de Interés aplicable en cada momento z cada
Clase de Bonos.

T ¥R O
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Periodo de Prospeccién de Demanda: significa el periodo de tiempo comprendido desde la
fecha de verificacién del presente Folleto Informativo (exclusive) hasta la Fecha de
Constitucion (exclusive).

P AN 5

Periodo de Suscripeion: significa el periodo descrito en el apartado I1.19.3 del presente
Folleto Informativo.

Politica de Cobros: significa la politica de cobros de BBVA en relacion con los Activos
Titulizados que se adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 9,

HHOOODNORODODOEG

Politica de Concesién de Crédito: significa la politica de concesién de crédito de BBVA que X K
se adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 8. o ?5;,
A

Precior <o . . o @ ¥
ecio: significa el precio que el Fondo abonari a BBVA para la adquisicion de los Activos r; i
Timlizados. 2 %
Préstamo Base Délar: significa un Préstamo cuya moneda-base es ef Délar. &5 B
-, - - - :::‘:3] E‘
Préstamo Base Euro: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Euro. & k
0 p

A

Préstamo Cobrado: significa un Préstamo multidivisa que haya sido abonado por el Deudor @ 4
. - - . H s f:-':,\ '
Cedido respectivo bien como consecuencia del reembolso o la amortizacién total o parcial del e 'E
. - . b4 . . ot F‘
mismo, como consecuencia de un cambio de moneda o como consecuencia de la finalizacién @ ‘f‘
de un periodo de liquidacién. D i
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Préstamc; para Gastos de Constitucién:"s_i,—g—ﬁiﬁca el préstam-b concedido
al amparo del Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucion. '

amparo del Contrato de Préstamo Subordinado.

Préstamos: significa los contratos de préstamo suscritos con los Deudores Cedidos %
respectivos por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, . 2
S.A.), en cuya posicion juridica se subrogard el Fondo, de los que derivan parte de los . %
Activos Titlizados que constitmiran el Activo del Fondo.
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Préstamos Bilaterales: significa aquellos Préstamos en que BBVA es el dinico prestamista.

Préstamos Fordneos: significa los Préstamos que se rigen por la legislacién de Inglaterra o
Gales.

Préstamos Nacionales: significa los Préstamos que se rigen por la legislacion espafiola.

Préstamos Sindicades: significa aquellos Préstamos en que la posicién de prestamista recae,
marncomunada o solidariamente, sobre BBVA y otra u otras entidades de crédito. '
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Principal Disponible: significa, en cada Fecha de Pago, Ia suma de (a} los Cobros de
Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente;
(b) los Cobros de Principal que correspondan a la amortizacién definitiva, total o parcial, de
los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente; (c) el saldo de 1a Cuenta de
Exceso de Liquidez por el importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de
cancelacién desde la Fecha de Pago precedente; (d) el Pago de la Contrapartida; () el
importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares
que corresponda al contravalor en Euros de los Cobros de Principal correspondientes a
Préstamos Base Délar satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Perfodo de Clculo que
concluya en dicha Fecha de Pago; ¥y () el saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su
caso, después de aplicar los Intereses Disponibles.
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Principal Disponible para Amortizacién: significa, en cada Fecha de Pago, 1a suma de (a)
los Cobras de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el Periodo de Calculo
precedente; (b) los Cobros de Principal que correspondan 2 1a amortizacién definitiva, total o
parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Caleulo precedente; (c) el saldo de la
Cuenta de Exceso de Liquidez hasta el limite del importe no dispuesto de los Créditos que
hayan sido objeto de cancelacion desde la Fecha de Pago precedente; (d) el importe del pago
efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Dolares que corresponda
al contravalor en Euros de los Cobros de Principal correspondientes a Préstamos Base Dolar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Pericdo de Cilculo que concluya en dicha
Fecha de Pago; y (¢) el saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de
aplicar los Intereses Disponibles y hasta el limite del Importe de Principal Fallido.
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Protecolo de Procedimiento y Actuacién: normativa interna de procedimiento aprobada por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en relacion con la administracién
financiera del Fondo de Titulizacién de Activos BBVA-1.

R

Real Decreto: Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

Real Decreto 116/1992: Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de operaciones
bursatiles.

Recuperaciones Disponibles: significa, para cada Fecha de Pago, las Cantidades
Recuperadas durante e] Periodo de Cilculo Precedente.

S

S&P: significa Standard & Poor’s Espafia, S.A.
SCLYV: significa Sistema de Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.

Sociedad Gestora: significa BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.

Subcuentas: significa, conjuntamente, (i) la Subcuenta de Principal, (ii) la Subcuenta de
Intereses, (iii) la subcuenta para el seguimiento y control de las Cantidades Recuperadas que
correspondan a principal y (iv) la subcuenta para el seguimiento y control de las Cantidades
Recuperadas que correspondan a intereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del
de principal, abiertas en cada una de las Cuentas de Cobros.

Subcuenta de Intereses: significa, en cada una de las Cuentas de Cobros, la subcuenta abierta
para el seguimiento y conmrol de los Cobros de Intereses.

Subcuenta de Principal: significa, en cada una de las Cuentas de Cobros, Ia subcuenta
abierta para el seguimiento y control de los Cobros de Principal.

T

Tipo de Interés: significa el tipo de interés aplicable para cada Clase de Bonos, siendo el
resultado de adicionar al EURIBOR el margen correspondiente a la Clase a que corresponda
el Bono segitn lo descrito en el apartado I1.1.6.1. del presente Folleto Informativo.
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Valor Nominal: significa (i) en relacién con un Préstamo, el principal pendiente de
vencimiento o vencido y no satisfecho en cada momento y (ii) en relacién con un Crédito, el
principal dispuesto y pendiente de vencimiento o vencido y no satisfecho en cada momerito.
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\'Et\\nm\copasmst
T BBV TTTULIZACIUN, ¥0C€0a0 WwEstora

de Fondos de Titulizacidn, S.A.,

(la “Sociedad Gestora™)

Protocolo de Procedimiento y Actuacion

A los efectos de este Protocole de Procedimiento y Actuacion los términos identificados con
letra mayiscuia tendrén el significado definido que en el mismo se contienen. El listado de
definiciones adjunto contiene una relacién completa de todos ellos asi como de su significado

definido.

1.

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1. La Sociedad Gestora, en
desarrollo de las funciones que integran su objeto social, Hevara a cabo las funciones
de administracién financiera del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BBVA-1 (el “Fondo”) de acuerdo con las normas establecidas en este Protocolo de
Procedimiento y Actuacién y con sujecion al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras

de Fondos de Titulizacién (el “Real Decreto™). -

Objetivos Basicos. La Scciedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo:

()

(i)

(iii)

procuraré que las Clases A, B, C, D y E de Bonos emitidos por el Fondo sean
calificadas, respectivamente, AAA, AA+, A, BBB y BB por Fitch IBCA
Espaiia, S.A. y AAA, AA, A, BBB y BB por Standard & Poor's Espafia,

S.AL

procurard minimizar los costes de obtencion de liquidez y asegurar el riesgo
de impago de los Activos Titlizados mediarite el establecimiento de métodos

de cobertura especificos, en su caso; ¥

procuraré e} ajuste de los desfases temporales en los cobros y pagos relativos
a los Actives Titulizados adquiridos en virtud del Contrato de Cesidn de
Posicién Contractual y de Adgquisicién de Activos Titulizados, en particular,
mediante a suscripeion del Contrato de Liquidez, del Contrato de Apertura de
la Cuenta de Cobros en Euros, del Contrato de Apertura de la Cuenta de
Cobros en Délares, de los Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en
Divisas, del Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez, del
Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva y del Contrato Marco de
Operaciones Financieras, a cuyo amparo concertard el Contrato de Permuta de
Flujos en Euros, del Contrato de Permuta de Flujos en Délares y del Contrato

de Permuta de Divisas.
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3. Diligencia. La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la diligencia que le @

resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto, dard cumplimiento a todas las )

~ obligaciones que le vienen impuestas en el articulo 12 del Real Decreto, ¥ «
representara al Fondo y defenderd los intereses de los titulares de los Bonos como si &n

de intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia, informacion y

defensa de los intereses de aquéllos y evitando situaciones que supongan conflictos de
intereses, dando prioridad a los titulares de los Bonos frente a los que le son propios.

La Sociedad Gestora cumplira con el codigo de conducta que le resulta de aplicacion.

i

La Sociedad Gestora serd responsable frente a los titulares de los Bonos y a los g
restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el o
incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, serd responsable en el orden é L
sancionador que le resulte de aplicacion conforme 2 lo dispuesto en la Ley 19/1992, 1 !
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y Dy
sobre Fondos de Timlizacién Hipotecaria. E2a
4. Ausencia de Conilictos. La Sociedad Gestora podré actuar como sociedad gestora del %
Fondo de Timlizacién de Activos BBVA-1, asf como de cualquier otro Fondo de @ ‘
Titulizacién de Activos (“FTA"), sin que la gestion simuitanea de éstos constituya en S ,
modo alguno vulneracién de sus obligaciones de dil?gencia como sociedad gestora del & P
Fondo u otros FTAs. 3

@
5. Obligaciones Generales. La Sociedad Gestora llevara a cabo la administracién de los o ’
Activos Titulizados incorporados en el activo del Fondo y de los Bonos emitidos con SN
3

cargo a su activo. En particular, Ia Sociedad Gestora:

(i gestionard el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en

cada momento;

©

)

LE’B

(i)  encomendara, por cuenta dei Fondo, a un experto independiente una revision B
. de los Activos Tirulizados con anterioridad a su adquisici6n, incluyendo la ot

visita, en su caso, a las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A. !@
(“BBVA") para ¢l examen de los libros, archivos y documentos pertinentes; :}%)

(iii) establecera la estructura adecuada para la administracion de los Activos

Titlizados, incluyendo las actuaciones necesarias para obtener el reembolso

de los mismos, el modo de financiacién ¥ determinacitn del nivel apropiado

de las provisiones y Ieservas;

"

(iv) realizard por cuenta del Fondo la emision, venta o reembolso de los Bonos, 0 ,
suscribird contratos de colaboracién con entidades financieras a los efectos de (L;
encomendar la emisién, colocacion, venta y reembolso de los Bonos que )
vayan a emitirse en cada momento con cargo al activo del Fondo; P
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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supervisard y figvara a cabo por cuenta del Fondofs

administrativas y de ouo fipo que s¢ detallan en es

Procedimiento ¥ Actuacion y €n e] Real Decreto;

llevara a cabo actuaciones por cuenta del Fondo de acuerdo con Ios\t?o‘ntratﬁ"
que se suscriban en representacion de aquél, incluyendo, entre Otros; el
Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de Adquisicién de Activos
Titulizados, e Contrato de Liquidez, ! Contrato de Préstamo para Gastos de
Constifucién, el Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de Apertura
de 1a Cuenta de Cobros ¢n Euros, el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Cobros en Délares, 10s Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en
Divisas, el Contrato de Apertura de Ia Cuenta de Reserva, el Contrato de
Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez, el Contrato Marco de
QOperaciones Financieras, el Contrato de Permuta de Flujos en Euros, el
Contrato de Permuia de Flujos en Doélares y el Contrato de Permuta de
Divisas y realizard ¥ recibits, segin sea el caso, los pagos ¥ cobros

- correspondientes en virtud de tales contratos;

determinard la nec.esidad o conveniencia de modificar la Escritura de
Constitucién del Fondo ¥, a tal fin, dard cumplimiento a los requisitos legales

y administrativos que resulten de aplicacion;

dara cumplimiento 2 SUS obligaciones formales, documentales 'y de
informacion ante 1a CNMYV, las Agencias de Calificacion y cualquier otro

organismo supervisor; '
no llevard a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacion de

ninguna de las Clases de Bonos ¥ pmcuraré 1a adopcién de aquellas medidas
que estén razonablemente a su alcance para que la calificacién de todas las

Clases de Bonos no se vea afectada negativamente en ningiin reomento;

administrara los activos del Fondo en provecho de los titulares de los Bonos
y, en aras de conseguir dicho fin, ante el riesgo de que el valor de _dichos
activos pueda deteriorarse 0 modificarse de manera que pueda afectar al

equilibrio financiero del Fondo, contard con la faculiad de enajenar los
mismos, con el objeto de maniener, en lo posibie, la estructura econdmica del
Fondo, siempre ¥ cuando el imporie obtenido por dicha enajenacion no sea
inferior al Valor Nominal del activo de que se trate (a menos que s¢ trate de
Activos Titulizados que sean Cantidades Impagadas o hayan sido declarados
Cantidades Fallidas, en cuyo caso, el importe obtenido por dicha enajenacion
no podrd ser inferior al precio que sefiale un tercero, designado- de comin
acuerdo entre BBVA'Y la Sociedad Gestora y aprobado por las Agencias de
Calificacién, atendiendo 2 las expectativas de recuperacion); en particular, 1a
Sociedad Gestora podrd adoptar 1a decisién de ceder su participacion en
cualesquiera Préstamos ¥ Créditos, en el caso de solicitudes por parte de los

correspondientes Deudores Cedidos cuya aceptacién pudiera perjudicar 2 los

100
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6.

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

titulares de los Bonos y con el fin de evitar la cancelacién anticipada de los
Préstamos y/o Créditos de que se trate;

llevari a cabo todas aquellas actuaciomes que pudieran resultar
complementarias 0 aconsejables para el completo desarrollo de las actividades
antes relacionadas, asi como cualesquiera otras de las previstas en la Escritura
de Constitucion y en este Protocolo de Procedimiento y Actuacién;

en el caso de que la calificacion crediticia de la devda no subordinada no
garantizada a corto plazo asignada por las Agencias de Calificacién a la(s)
entidad(es) de crédito con Ia(s) que, en cada momento, mantenga las Cuentas
del Fondo descendiera por debajo de F1+/Al+ (o equivalente), la Sociedad
Gestora debera (salvo que dicha entidad de crédito preste garantia suficiente
del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias
de Calificacién), en el plazo méximo de un (1) mes desde que tuviera
conocimiento de dicha circunstancia, (a) cancelar las cuentas del Fondo
ablertas con dicha entidad y transferir el saldo de las mismas a otras tantas
cuentas abiertas a tal efecto por la Sociedad Gestora en entidades de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién
crediticia no inferior a2 F1+/Al+ (0 equivalente);

en el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo asignada por las Agencias de Calificacion a la(s) contraparte(s) del
Contrato de Administracién, Gestién de Cobros y Depésito de Activos, del
Contrato de Liquidez y de los Contratos de Permuta descendiera por debajo
de F3/A3 o equivalente (para el Contrato de Administracidn, Gestion de
Cobros y Depdsito de Activos Titulizados), o de F1-+/Al+ o equivalente
{para los Contratos de Permmta y el Contrato de Liquidez), la .Sociedad
Gestora deberd, en el plazo miximo de un (1) mes desde que tuviera
conocimiento de dicha circunstancia, sustittir a la contraparte afectada por
dicha circunstancia, a menos que dicha contraparte preste garantia suficiente
del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias

de Calificacion); y

no incurrird, en relacién con servicios de terceros que sean necesarios o
convenientes para la adecuada gestion del Fondo, en gastos irrazonables o

desviados del precio de mercado.

Emisién de Valores. La Scciedad Gestora sera responsable de:

)

(i)

negociar, por cuenta del Fondo, la mejor calificacion de los Bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo por parte de las Agencias de Calificacién;

en relacién con la emisidén de Bonos realizada con cargo al activo del Fondo,

fijar el importe total de la Emision, el Margen aplicable a cada Clase de

Bonos y el nimero de Bonos dentro de cada Clase;
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(i)  inverfit Tos fondos depositados €0 ja LUEma ge KESoIva en u?::umﬁx&:};q;&% x5 'g,;;
financieros con una calificacién crediticia a corto plazo de 31 rg% 003§ &

. . . . o »
Fl1+/Al+ (o equivalente) ¥ con yvencimiento residual no supenor.\a;ges‘ai ,’a‘jﬁe '»51& &
meses ylo depdsitos 2 12 vista 0 a plazo no superior a tres {3) meses en‘\g%‘\@é' orE
o en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a COrte==
plazo tenga una calificacitn cxjediticia no inferior 2 F1-+/Al+ (0 equivalerite),

siempre que dichos instrumentos financieros no deterioren la calificacion
crediticia de los Bonos emnitidos con cargo su aclvo;

(iv) invertic los' fondos depositados en 1a Cuemta de Exceso de Liquidez en
instrumentos financieros con una calificaci6n crediticia a corto plazo de al

menos F1+/Al+ (o equivalente) y con vyencimiento residual no superior &

(‘-) dos (2) dias y/o depdsitos a la vista o a plazo no superior a dos (2) dias en
¢ ' BBVA o enunz entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada
(‘“',:5 . " a corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ (o
3 equivalente), siempre que dichos instrumentos financieros .no deterioren ia
oy ' calificacion crediticia de 1os Boros emitidos con cargo su activo,
@ . ] 1
Q ) llevar a cabo todas aquellas actaciones que pudieran resultar
N complementarias 0 aconsejables para el completo desarroilo de las actividades
© antes relacionadas, asi como cualesquiera otras de las previstas en la Escritura
O l de Constitucion y en este Protocolo de Procedimiento y Actuacién; ¥
Q.
O (vi)  hacer efectivas las disposiciones que de los Créditos puedan efectuar los
O Deudores Cedidos a partir de la Fecha de Subrogacion.
O 1 ‘ , s :
O 7. Contrato de Cesion de Posicion Contractual y de Adgquisicién de Actives
' Titulizados
&
o ‘ Las obligaciones de l1a Sociedad Gestora en relacion con el Contrato Cesi6n de
@ Posicién Contracwal y de Adgquisicion de Activos Titulizados suscrito por la Sociedad
: D Gestora, por cuenta del Fondo, incluirdn, enire 04as, las siguientes:
- -
1 = Q) llevar a cabo todas aquellas acciones complementarias, necesarias ©
i . . . .
i LK: f apropiadas para el adecuado cumplimiento de las obligaciones y derechos
= asumidos en representacion del Fondo en virtud del Contrato de Cesion de
| @ Posicién Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados; ¥
OV _ ‘
! ‘:ﬂ—’} l . z(ii) establecer sistemas 0 proceditﬁiemos para analizar €l rendimiento historico de
EU ‘ los Activos Titulizados adquiridos de BBVA que permitan controlar y analizar
o ¥ el rendimiento de tales Activos Titulizados.
8 8 Gestién de Caja: Las obligaciones de 1a Sociedad Gestora en relacion con el servicio
b de gestion de caja incluiran, €n particular, las siguientes:
O -
O
@
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() establecer y mantener, por cuenta del Fondo, la Cuenta de Cobros en Euros,

la Cuenta de Cobros en Délares, las Cuentas de Cobros en Divisas, la Cuenta
de Reserva y la Cuenta de Exceso de Liquidez;

(ii)  procurar que los fondos obtenidos de los Cobros de los Actives Titulizados se
depositen en la Cuenta de Cobros que corresponda;

(iif)  proceder en cada Fecha de Pago, con caricter sucesivo, a:

(@) © reembolsar la Linea de Liquidez y los intereses devengados por la
miismna, a cuyo efecto:

(x)

)

aplicard las recuperaciones correspondientes a Cantidades de
Intereses Impagadas que hubiesen sido suplidas mediante una
Disposicién de Liquidez a reembolsar el importe de dicha
Disposicién de Liquidez junto con los intereses devengados
por la misma;

efectuard una disposicién de la Linea de Liquidez por la
cuantia del Importe Refinanciado y dispondra de 1a Cuenta de
Reserva por Ja cuantia del Importe de Intereses Fallido al
objeto de reembolsar 1a Linea de Liquidez; teniendo en cuentz
que si el saldo de la Cuenta de Reserva fuere inferior al
Importe de Intereses Fallido, la diferencia (la “Diferencia
Fallida™) deberd ser satisfecha con cargo a los Imtereses
Disponibles o, segiin sea el caso, con cargo al Principal
Disponible;

(b) cumplir sus obligaciones de pago derivadas del Contrato de Permuta
- de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos en Délares, a

cuyo efecto:

(x)

(¥)

pagara a la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros: {1) el importe de todos los Cobros de Intereses
correspondientes a los Préstamos Base Euro y a los Créditos
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Periodo de
Célculo que concluya en dicha Fecha de Pago, mis (2) los
intereses devengados por el saldo de la Cuenta de Cobros en
Euros, Ja Cuenta de Exceso de Liquidez y el rendimiento
financiero de las Inversiones de Liquidez durante dicho

Periodo de Calculo;

pagard a Ia Contrapartida del Conirato de Permuta de Flujos
en Délares: (1) el importe de todos los Cobros de Intereses
correspondientes a los Préstamos Base Délar satisfechos por
los Deudores Cedidos durante el Periodo de Calculo que
concluya en dicha Fecha de Pago, més (2) el importe de todos
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10s Cobros de Principal correspondientes a.lmos‘%ﬁf
Base Dolar satisfechos por los Deudores Ce‘é‘d?ﬁ, d

periodo de Célculo que concluya en dicha F h’sé),sle
mas (3) los intereses devengados por el saldo de la\is\-{e

Cobros en Dolares durante dicho Periodo;

las Recuperaciones: Disponibles al cumplimiento de las

(© aplicar
obligaciones de pago del Fondo en el orden siguiente:

. 1e Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados 2 Ios Bonos de Clase A cuyo devengo Y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en el

apartado v.1.3.5.3.

"0 Pago de los intereses correspondientes 2 los Importes
Imputados a los Bonos de Clase B cuyo devengo Y pago
hubiera quedado suspendido conforme 1o establecido en el

apartado V. 1.3.5.3.

30 Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados a los Bonos de Clase C cuyo devenge y Pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en el

apartado v.1.3.5.3.

4'1,_0 Pago de los intereses correspondientes a los Jmportes
Jmputados a los Bonos de Clase D cuyo devengo Yy Pago
hubiera quedado suspendido conforme 1o establecido en el

apartado v.1.3.5.3.

5° Pago de los intereses correspondientes a  los Jmportes
Imputados a los Bonos de Clase E cuyo devengo y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecide en el

apariado v.1.3.5.3.

6° Dotacién de la Cuenta de Resarva,

{d) aplicar los Intereses Disporiiblms al cumplimiento de las obligaciones

de pago det Fondo en el orden siguiente:

190 Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
incluyendo la Comision de Administracion y la Comisién del
Agente de Pagos, ¥ del resto de gastos y comisiones y gastos

por servicios de terceros incurridos por el Fondo (excepto la

Comisién del Gestor).

En el caso de que los Intereses Disponibles resultaran

insuficientes para satisfacer en su integridad los conceptos

3F7281823

DS T T

TR, o
-t

T o

T ot L, i i

2= R N

e

ey T Y —




i
¥
3,

-
s .
T

CYETE

-

PR i y

A

o

antetiores, la Sociedad Gestora satisfari los mismos a profrata
del importe de la deuda correspondiente a cada uno de Jos
referidos conceptos.

B

DOOORGO® O

2 Pago de la Comisidn del Gestor. ) F“%‘
. . D

3 Pago de los intereses devengados por el Préstamo para Gastos o

- - g bt ﬁ‘

de Constiucion hasta donde aleance ef Intergs de las ® i

Iy L.

Permutas, W i

o

4° Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase A. @ E}i}
5 Pago de la Diferencia Fallida. Dk A
6° Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase B. D g%:
. 1 @ :

7° Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase C. ; G

8¢ Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase D. 9 i

G g
9° ~Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase E. & f‘g\;
(e) aplicar el Principal Disponible al cumplimiento de las oblipaciones de (T ;E;
pago del Fondo en el orden siguiente: ) - ’;c':r"
i
1° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucidn hasta @ E%\%
RXN

donde alcance el Pago de la Contrapartida.

2° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase A hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacisn,

3¢ Amortizacién de los Bonos de Clase A hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacién.

4° Pago de 1a Diferencia Fallida.

5° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase B hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacisn.
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6° Amortizacién de los Bonos de Clase B hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacion.

L

7° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase C hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacign.

o AL
Koty
5
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W

8° Amortizacién de los Bonos de Clase C hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacién.
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9o Pago de los Importes Imputados a los Bonos d!:g:z
donde alcance el Principal Disponible para Amorti

10°  Amortizacién de los Bonos de Clase D hasta don
Principal Disponible para Amortizacién.

11°  Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase E hasta
_ donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion.

12¢ Amortizacién de los Bonos de Ciase E hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacion.

13°  Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucién en la
parte no cubierta por el Pago de la Contrapartida,

14°  Reembolso del Préstamo Subordil_lado hastz donde alcance el
exceso del saldo de la Cuenta de Reserva sobre el Importe de

Reserva.

Gestién de Caja. Valores: Las obligaciones de la Sociedad Gestora en relacion con la
gestion de caja de los Bonos incluirdn, enire otras:

®

(i

(i)

(iv)

)

verificar la existencia de financiacidn en funcién de las necesidades

previamente proyectadas;

solicitar la admisién a negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de
Renta Fija;

aplicar los fondos obt.enidosA a través de 1a Emisién de Bonos a abonar el
Precio de los Activos Titulizados y a doiar la Cuenta de Exceso de Liquidez;

aplicar las disposiciones de 1a Linea de Liguidez a hacer frente, en
determinadas supuestos de impago de los Activos Titulizados por los
Deudores Cedidos, a los pagos debidos por el Fondo en virud de los

Contratos de Permuta; ¥

aplicar los fondos obienidos a travé-s del Préstamo Subordinado a dotar Ia

Cuenta de Reserva.

Otras Obligaciones. Otras obligaciones de la Sociedad Gestora son:

&)

(i1)

| preservar cop

realizar, a través de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., las
comunicaciones que Sean necesarias de acuerdo con el Real Decreto;

ias de este Protocolo de Procedimiento y Actuacién y sus

_ modificaciones;

3F 7281824
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13.
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(i)  mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, y cooperar en las auditorias que se realicen al Fondo; ¥

(iv)  llevar a cabo todas aquellas otras acciones que pudieran ser razonables para
cumplir los deberes que le corresponden como administrador financiero del

Fondo.

Requisitos de Calificacién. La Sociedad Gestora procurard que las Clases A, B, C, D

'y E de Bonos mantengan en cada momento la calificacion de, respectivamente,

AAA/AAA, AA+/AA, A/IA, BBB/BBB y BB/BB.

Sustitucién. La Sociedad Gestora podrd renunciar a las funciones de administracitn
y representacién del Fondo cuando asi lo estime pertinente, de conformidad con los
términos establecidos en el Artfculo 18 del Real Decreto, mediante escrito presentado
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en el que hari constar la designacion
de la sociedad gestora sustituta.

En pingin caso podid la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y trimites para que su sustituta
pueda asumir sus funciones.

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora, y en ningln
caso podrén imputarse al Fondo.

Comisiones y Gastos.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo por su labor de disefio y constitucidn del
Fondo una comision igual al cero coma diez por ciento (0,10 %) de! importe nominal
de la Emisi6én (en lo sucesivo, la “Comision de Constitucion™). La Comision de
Constitucién se satisfaré de una sola vez en la Fecha de Desembolso.

Ademis, la Sociedad Gestora percibird del Fondo por su labor de administracion y
representacion una comisién trimestral igual al 0,0075 % trimestral del saido vivo de
los Bonos al comienzo de cada Periodo de Cilculo (en lo sucesivo, Ia “Comision de
Administracién™), con un importe trimestral  minimo, en todo caso, de
VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.- Euros). La Comision de Administracién se
satisfar4 por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.

Obligaciones de Informacién: la Sociedad Gestora tendri, en particular, los
siguientes deberes de informacién a la CNMYV y a las Agencias de Calificacion:

(i) notificar cualquier supuesto de amortizacién anticipada o modificacion de
Activos Titulizados o 1a cesacién en sus funciones de gestién en relacién con

el Fondo;

(ii) aportar a la CNMYV, con periodicidad anual, las cuentas anuales y el informe

de auditoria del Fondo;
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(i)  remitir a la CNMV y a las Agencias de Calificacion ﬁhg‘egmln%n

S H * + B P
informe sobre Ia evolucion de los Activos Titulizadosinco 50
. ' RS
activo del Fondo; ¥ P
;\"‘:;:_:

(iv) Remitir a 12 CNMV estadisticas trimestrales comprensivas de iﬁformac_ién
sobre la Emisién de Bonos, asf como cualquier otra informacion periddica
sobre el Fondo y Ia Emisién de Bonos que determine la CNMV.

Modificacién de este Protocolo de Procedimiento ¥ Actuacidn: este Protocolo de

Procedimiento y Actuacion de la Sociedad Gestora en relacién con la admiristracién

financiera del Fondo sélo podra ser modificado mediante acuerdo de su Consejo de-
Administracién y dard logar a la modificacién de la Escrimra de Constitucion,

modificacion que deberd ser abjeto de comunicacion 3 la CNMYV para su puesta a

disposicién del piblico, segin sea el caso, COmo hecho relevante o mediante la

verificacién y registro de un suplemento al folleto informativo.
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Activos Titulizados: significa los derechos de crédito resultantes de Ios Préstamos y de los St
Créditos. ® %
Agencias de Calificacién: significa Fitch IBCA Espaia, S.A. y Standard & Poor’s Espafia, @ g:
S.A. ) 5\;
B E‘J"‘.

Bancos de Referencia significa cuatro grandes bancos del mercado interbancario de la zona
Euro, seleccionados por BBVA como Agente de Pagos.

BBVA: significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

£

Bonos: significa los valores de renta fija (agrupados en c?nco Clases, A, B, C, Dy E)

emitidos por el Fondo.

C

Cantidades de Intereses Impagadas: significa cualesquiera cantidades vencidas e impagadas
por el respectivo Deudor Cedido que correspondan & intereses, comisiones o cualquier otro

concepto distinto del de principal impagadas en tanio no deban ser consideradas Cantidades £

Fallidas. D ?ﬁ‘»“
Cantidades Fallidas: significa las Cantidades Impagadas respecto de las cuales (i) el Deudor %) g;:
Cedido correspondiente haya sido dectarado en quiebra o (i) Ia Sociedad Gestora, de acuerdo & gﬁ%
con la informacién proporcionada por el Gestor de Cobros, considere que no existen T :f%‘?
expectativas razonables de recuperar las mismas. & ggi
Cantidades Impagadas: significa cualesquiera cantidades adeudadas por los Deudores & *_Sf‘}
Cedidos al Fondo por razén de un Préstamo o un Crédito, vencidas y no satisfechas en tanto D o
no deban ser consideradas Cantidades Fallidas. '?ﬂ\

Cantidades Recuperadas: significa cualesquiera cantidades calificadas como Cantidades
' Fallidas y satisfechas a, o recuperadas por, la Sociedad Gestora, en nombre det Fondo, con

GO G
Ty

posterioridad a su calificacién como Cantidades Fallidas.

e

€

s

SR

Clases: significa cada una de las clases de Bonos (A, B, C, D y E) emitidas al amparo de la
| Emisién, teniendo los Bonos pertenecientes a una misma clase los mismos derechos.

et
T
5.."5"'5,%';. 7

£

CNMV: significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Cantidades Recuperadas), por cualquier concepto (ya sea principal, intereses, comlsi"'ﬁE ;
gastos o cualquier otro) por razén de los Activos Titulizados.

Cobros de Principal: significa los Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos en concepto
de principal por razén de los Activos Titulizados.

Cobros de Intereses: significa los Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos en concepto
de intereses, comisiones, gastos o cualquier otro distinto del de principal por razén de los
Activos Titulizados. )

Comisién de Administracién: significa la remuneracién que la Sociedad Gestora recibira del
Fondo por su labor de administracién y representacion, consistente en una comision trimestral
igual al 0,0075 % trimestral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Perfodo de
Cilculo con un importe minimo, en todo caso, de VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.-
Euros).

Comisién de Constitucién: significa la remuneracién que la Sociedad Gestora recibird del
Fondo en la Fecha de Desembolso por su labor de disefio y constifucién del Fordo.

Comisién del Agente de Pagos: significa la remuneracion que el Agente de Pagos recibiré del
Fondo por el gjercicio de las obligaciones derivadas del Contrato de Agencia de Pagos,
consistente en una comision trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS SESENTA Y
NUEVE EUROS (11.269- Euros).

Comisién dei Gestor: significa la remuneracién que el Gestor de Cobros recibird del Fondo
por el ejercicio de las Funciones de Gestidn, consistenie en una comisitn trimestral igual al
igual al 0,005 % trunestral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de
Célculo.

Contrapartida: significa, conjuntamente, la contrapartida del Contrato' de Permuta de
Divisas, del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrate de Permuta de Flujos en
Ddlares.

Contrato de Administracién, Gestion de Cobros y Depésito de Actives Titulizados:
significa el contrato de custodia y administracion de los Activos Titlizados suscrito por
BBVA y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente suscrito por la Scciedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente suscrito por 12 Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Apertura de Ia Cuenta de Exceso de Liquidez: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.
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: significa e contrato de apertura de cuenta
mbre del Fondo, y BBYA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva

corriente suscrito por la Sociedad Gestora, en o

Cobros en Divisas: significa los contratos de

Contratos de Apertura de las Cuentas de
a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ¥

apermura de cuenfa corriente suscritos por 1
BBVA.

Contrato de Cesién de Posicion Coniractual y de Adquisicién de Activos Titulizados:
significa el contrato de cesién de posicion contractal suscrito entre BBVA y la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, en el mismo acto de constitucién de éste, para la adquisicién
de los Activos Titulizados, en cuya virud el Fondo se subrogaré en la posicién de BBVA en

los Préstamos y en los Créditos.

Contrato de Liquidez: significa el contrato de crédito suscrito por la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Permuta de Divisas: significa el contrato de permuta de divisas suscrito por la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

significa el contrato de permuta financiera de

Contrato de Permuta de Flujos en Délares:
Glares suscrito por la Sociedad Gestora, en

divisas y de flujos de pagos denominados en D
nombre del Fordo, y BBVA.

Contrato de Permuta de Flujos en Euros: significa el contrato de permuia financiera de
divisas y dé flujos de pagos denominados en Euros suscrito por la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, y BBVA.

untamente, el Contrato de Permuta de Flujos en Euros,

Contratos de Permuta: significa, conj
Contrato de Permuta de Divisas.

el Contrato de Permuta de Flujos en Délares y el

Contrato de Préstamo Subordinado: significa el contrato de préstamo subordinado suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Préstamo para Gastos de Counstifucién: significa el contrato de préstamo

suscrito por la Sociedad Gestora, &nl nombre del Fondo, y BBVA.

wrato marco de operaciones financieras suscrito por la

Contrate Marco: significa el con
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, al amparo del cual se formalizarin los

Contratos de Permuta.

Créditos: significa los contratos de crédito suscritos con los respectivos Deudores Cedidos

por Banco Bilbao Vizeaya, S.A. (actuaimente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.), €n

cuya posicion juridica se subrogari el Fondo, de los que derivan parte de los Activos

Titulizados que constituiran el activo del Fondo.

Créditos ForAneos: significa los Créditos que s& rigen por la legislacion de Inglaterra O

Gales.
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Créditos Nacionales: significa los Créditos que se rigen por la legislaciér!i\'e\%péag’ﬁ‘i e
¥ mmf

Cuentas: significa, conjuntamente, las Cuentas de Cobros, la Cuenta de Reserva
de Liquidez.

Cuentas de Cobros: significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobros en Délares, la Cuenta de
Cobros en Euros y las Cuentas de Cobros en Divisas.

Cuentas de Cobros en Divisas: éignifica cualesquiera cuentas de cobros denominadas en
Divisas que se aperturen por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo en o con posterioridad a

la Fecha de Subrogacién.

Cuenta de Cobres en Délares: significa la cuenta en Délares n® 0182/3009/2012000038
abierta a nombre del Fondo en BBYA.

Cuenta de Cobros en Euros: significa la cuenta n°® 0182/3009/0012000007 abierta a nombre

"del Fondo en BBVA.

Cuenta de Exceso de Liquidez: significa la cuenta n® 0132/3005/0012000021 abierta a
nombre del Fondo en BBVA.

Cuenta de Reserva: significa la cuenta n® 0182/3009/0012000014. abierta a nombre del
Fondo en BBVA. '

D

Deudor Cedido: significa la(s) persona(s) juridica(s) que en cada momento ocupen la posicidn
de (a) prestataria(s) en cada uno de los Préstamos y (b) acreditada(s) en cada uno de los

Créditos.

Diferencia Fallida: significa, en cada Fecha de Pago, el exceso, en su caso, del Importe de
Intereses Fallido sobre el saldo de 1a Cuenta de Reserva.

Diferencia de Liquidez: significa, en su caso, el exceso de las Cantidades de Intereses
Impagadas sobre el importe disponible en virtud de 12 Linea de Liquidez.

Disposicién de Liquidez: significa cada una de las disposiciones de la Linea de Liquidez
efectuadas por la Sociedad Gestora por importe equivalente al de una Cantidad de Intereses

Impagadas y empleadas para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en vird de los
Contratos de Permuta.

Divisas: significa cualesquiera monedas distintas del Euro y del Dolar.

Délar: significa délares de los Estados Unidos de Aglérica.
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Emisién: significa la emisién de cinco Clases de Bonos con cargo 2 los actives del Fondo de
conformidad con el Capitulo II de este Folleto Informativo.

Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bones: significa, conjuntamente, BBVA y
Goldman Sachs International.

Hscritura de Constitucién: significa la escritura de constitucién del Fondo y de emisién de
los Bonos.

EURIBOR: significa el tipo de referencia para depésitos en Euros a tres (3) meses que
aparezca en la pantalia 248 de Telerate a las 11.00 horas a.m. (hora de Bruselas) del segundo
Dia Habil inmediatamente anterior al dfa en que comience el Periodo de Caleulo de que se
trate. Si no fuera posible determinar e} EURIBOR a través de la pantalla 248 de Telerate, se
determinara el EURIBOR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de Referencia ofrezean
depésitos en Euros, alrededor de las 11.00 horas a.m. (hora de Bruselas) del segundo Dia
Habil inmediatamente anterior al dia en que comience el Periedo de Célculo de que se trate, a
bancos de primera fila del mercado interbancario de 1a zona Euro, para un plazo de tres (3)
meses que comience en ese dia. BBVA como Agente de pagos solicitara a la oficina principal
en la zona Furo de cada uno de los Bancos de Referencia una cotizacién de dicho tipo. Caso
de que se obtengan al menos dos cotizaciones, el tipo de referencia para el Periodo de Caiculo
sera el resultante de la media aritmética de Ios tipos cotizados.

Euro: significa, conjuntamente, el euro (moneda iinica europea) y cada una de las unidades de
cuenta del euro legalmente en vigor en los Estados miembros de la Unién Econdémica y

Monetaria Europea.

F

Fecha de Desembolso: significa el segundo Dia Hibil inmediatamente siguiente a aquel en
que finalice el Periodo de Suscripcion y que coincidira con la Fecha de Subrogacion.

Fecha de Pago: significa los dias 28 de febrero {0 29 de febrero si se trata de un afio
bisiesto), 31 de mayo, 31 de agosto ¥ 30 de noviembre de cada afio durante la vida del Fondo,
o0, si cualquiera de tales dias no fuere un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente

anterior.

Fecha de Subrogacién: significa la fecha en que serd efectiva la subrogacién del Fondo en la
posicion juridica de BBVA en los Préstamos y los Créditos.

Folleto Informativo: significa el Folleto Informative compieto sobre la constiucién del
Fondo y la Emisién de cinco Clases de Bonos, verificado e inscrito en los registros oficiales
de ta CNMYV con fecha 8 de febrero de 2000.

Fondo: Fondo de Titulizacién de Activos BBVA-1.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA BOCUMENTOS NOTARIALES

gestién de cobros de los Activos Titulizados incorporados.en el activo del Fondo, que se
derivan del Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y Depésito de Activos Titulizados
entre BBVA y la Sociedad Gestora.

G

Garantias: significa cualesquiefa garantias personales o reales otorgadas a fin de asegurar el
cumplimiento por los Deudores cedidos de sus obligaciones en virtud de los Préstamos y
Créditos.

Gastos de Constitucion: significa determinados gastos que se ocasionen en el proceso de
constitucion del Fondo.

Gestor de Cobros: significa 1a contraparte del Contrato de Administracién, Gestién de
Cobros y Depdsito de Activos Titulizados y que en el momento de constitucién del Fondo serd
BBVA.

Importe de Intereses Fallido: significa en cada Fecha de Pago, un importe igual 2 la suma
de: (i) el principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para
suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en
dicha Fecha de Pago, (if) los intereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez y (iii)
el exceso del Importe Refinanciado sobre el importe disponible al amparo de la Linea de
Liquidez en dicha Fecha de Pago.

Importe de Reserva: significa la cantidad resultante de aplicar sobre la suma del Valor
Nominal de los Activos Titulizados en la Fecha de Desembolso y el importe no dispuesto de
los Créditos en la Fecha de Desembolso el porcentaje exigido y comunicado por las Agencias
de Calificacién a la-Sociedad Gestora para cada Periodo de Célculo en funcién del saldo vivo
de los Activos Timlizados, de su calidad crediticia y de su nivel de concentracion (en el
entendido de que si los importe exigidos por cada Agencia de Calificacién no fueran iguales,
se entender por Importe de Reserva el mayor de ellos y de que el Importe de Reserva exigido
para cada Perfodo de Calculo nunca podra ser superior al exigido para cualquiera de los
Periodos anteriores). Para el primer Perfodo de Célculo, el Importe de Reserva serd del dos
coma setenta y cinco por ciento (2,75 %) de la suma del Valor Nominal de los Activos
Titulizados en la Fecha de Desembolso y el importe no dispuesto de los Créditos en Ja Fecha
de Desembolso Valor.

Importe Imputado: significa el importe de Ja Cantidad Fallida no cubierta por el saldo de la
Cuenta de Reserva que, dentro de la Clase correspondiente deba imputarse a cada Bono,

Importe Refinanciado: significa, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual a la suma de (i)
el principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para suplir
las Cantidades de Intereses Impagadas que no hayan sido declaradas Cantidades Failidas en
dicha Fecha de Pago y (i) los intereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez.
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—_ Interés de las Permutas: significa el importe del page efectuado en cada kecha de 'ago por & 2

la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Enros y del Contrato de Permuta de @ ::

- Flujos en Délares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de @& g}
P;g'c; “en concepto de intereses devengados por el Préstamo pata Gastos de Constitucion. @

Intereses Disponibles: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de: {2) el importe del pago
efectuado por la Contrapartida del Contrato de Fermuta de Flujos en Euros que con.'espfnda a
(1) los intereses devengados por los Bonos ¥ por el Préstamo para Gastos de Constitucion y a
la Comisién de Administracion, la Comision del Gestor, 12 Comision del Agente de Pagos y
cualesquiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por el Fond.o; (o)
el importe det pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta d? Flujos en
Délares que corresponda a (i) los intereses devengados por los Bonos y por el Préstamo para
Gastos de Constitucién, y a la Comision de Administracin, la Comision del Ge.st.or, la
Comisién del Agente de Pagos ¥ cualesquiera otras comisiones y gastos por.semcm's de
terceros incurridos por el Fondo; y (¢) ¢l saldd de la Cuenta de Reserva por un importe igual
a la suma de las Cantidades de Intereses Jmpagadas desde la Fecha de Pago precec-lente QEJC no
hubieran podido ser suplidas mediante una Disposicién de I:iquidez {la Diferencia de

Liquidez) mas, en su caso, la Diferencia Fallida.
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Inversiones de Liquidez: significa Jos instrumentos financieros denominados en Euros con
una calificacién crediticia a corto plazo de, al menos, FI+/Al+ (0 equivalente) y

A e

AT

000000 HOLYRBHOBLEODE®®

. : i i la Fecha de Pago
vencimiento residual no superior a dos (2) dfas y, en todo caso, antenm: a e 0y a1 g él
. A i o superior a dos ias 3
inmediatamente siguiente, y/o los depositos a la vxstfi oa plazo.n . pe Y. :
en todo caso, anterior 2 la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA o en una i
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto pla.zo tenga una ‘
calificacion crediticia no inferior a F1-+/Al+ (o equivalente), en los que Ia. So.cxedad Gestora, ;
en nombre del Fondo, invertird el saldo diario de la Cuenta de Exceso de Liquidez. q
Inversiones de Reserva: significa los instrumentos financieros denominados en Euros con una ;
. . as s +/Al+ (o equivalente) y vencimiento 3
calificacién crediticia a corto plazo de, al menos, F1 ( eq i’yh 4 Paso pl s
residual no superior a tres (3) meses y, en fodo caso, anicrior a‘la echa 7o o8 |
inmediatamente siguiente, y/o los depésitos a la vista 0 2 plazo no superior a_tres (3) meses A
en BBVA vy, en todo caso anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA o @ b
’ s ; arantizada a corto plazo tenga una o b
en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no g nzla on p. o Gg l = 3
- el i ue ociedad Gestora, B
calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (0 equlvalente;, ;.:1 os que la i
. . s iari enta de Reserva. A
en nombre del Fondo, invertira el saldo diario de la Cu & E,
&y b
) ¢
5 43 i BBVA al Fondo al amparo del Contrato ] [f.
Linea de Liguidez: significa el crédito concedido por p & k
' G I
de Liquidez. @l
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Margen: significa el Margen aplicable 2 cada Clase de Bonos que, sumado al Eli@%[}
corresponda, determinard el Tipo de Interés aplicable para cada Clase de Botidsze
determinado Periodo de Cilculo.

N

1

Nuevas Disposiciones: significa las disposiciones que soliciten los Deudores Cedidos al
amparo de los Créditos con posterioridad a la Fecha de Subrogacidn.

P

Pago de Ia Contrapartida: el importe del pago efectnado en cada Fecha de Pago por la
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares que corresponda a los pagos que ¢l Fondo deba efectuar en dicha Fecha de

Pago en concepto de amortizacién del Préstamo para Gastos de Constitucion

Perfodo de Calculos significa cada uno de los sucesivos periodos de tiempo en los que se
divide 1a Emisi6n a efectos de determinar el Tipo de Interés aplicable en cada momento a cada

Clase de Bonos.

Precio: significa el precio que el Fondo abonard a BBVA para la adquisicién de los Activos

Titulizados. . v
Préstamo Base Délar: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Délar.
Préstamo Base Euro: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Euro.

Préstamo para Gastos de Constitucién: significa el préstamo concedido por BBVA al Fondo
al amparo del Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucidn.

Préstamo Subordinado: significa el préstamo subordinado concedido per BBVA al Fondo al

amparo del Contrato de Préstamo Subordinado.

Préstamos: signiﬁca_ los contratos de préstamo suscritos con los Deudores Cedidos

respectivos por Banco Bilbao Vizeaya, S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,

S.A.), en cuya posicién juridica se subrogara el Fondo, de los que derivan parte de los

Activos Titulizados que constituirin el Activo del Fondo.

Préstamos Foraneos: significa los Préstamos que se rigen por la legislacion de Inglaterra o

Gales.

Préstamos Nacionales: significa los Préstamos que s& rigen por la legislacion espafiola.

Principal Disponible: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de (a) los Cobros de
Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente;

(b) los Cobros de Principal que correspondan 2 la amortizacién definitiva, total o parcial, de
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los Créditos satisfechos durante el Periodo de Caiculo precedente; (c) el saldo de la Cuenta de
Exceso de Liquidez por el importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de

“cancelacitn desde 1a Fecha de Pago precedente; (d) el Pago de la Contrapartida: (&) el

importe del pago efectuado por la Contrapartida de! Contrato de Permuta de Flujos en Délares
que corresponda al contravalor en Euros de los Cobros de Principal correspondientes a
Préstamos Base Délar satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Periodo de Calculo que
concluya en dicha Fecha de Pago; y (f) el saldo de 1a Cuenta de Reserva que restare, en su
caso, después de aplicar los Intereses Disponibles.

Principal Dispdm'ble para Amortizacién: significa, en cada Fecha de Pago, significa, en
cada Fecha de Pago, la suma de (a) los Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro
satisfechos durante el Periodo de Célculo precedente; (b) los Cobros de Principal que
correspondan a la amortizacién definitiva, total o parcial, de los Créditos satisfechos durante
el Periodo de Céiculo precedente; (c) el saldo de la Cuenta de Exceso de Liquidez hasta el
limite del importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de cancelacién desde la
Fecha de Pago precedente; (d) ef importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato
de Permuta de Flujos en Délares que corresponda al contravalor en Euros de los Cobros de
Principal correspondientes a Préstamos Base Délar satisfechos por los Deudores Cedidos
durante el Perfodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de Pago; y (e) el saldo de Iz
Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de aplicar los Intereses Disponibles y
hasta el 'limite del Importe de Principal Fallido.

Protocolo de Procetlimiento y Actuaeién: normativa interna de procedimiento aprobada por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en relacién con la administracién
financiera del Fondo de Titulizacién de Actives BBVA-1.

R

Real Decreto: Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

Recuperaciones Disponibles: significa, para cada Fecha de Pago, las Cantidades Recuperadas
durante el Periodo de Célculo Precedente,

S

Sociedad Gestora: significa BBV TITULIZACION, Scociedad Gestora de Fondos de
Tirlizacion, S.A.

S&P: significa Standard & Poor’s Espaia, S.A.

T

Tipn de Interés: significa el tipo de interés aplicable para cada Clase de Bonos, siendo el
resultado de adicionar al EURIBOR el margen correspondiente a la Clase a que corresponda
el Bono segtn lo descrito en el apartado 11.1.6.1. del presente Folleto Informativo.
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Valor Nominal: significa (i) en rel
vencimiento o vencido y no satisfecho €
principal dispuesto y pendiente de vencimiento

n cada momento y (ii) en relgcion con un Crédito, ‘el
o vencido y no satisfecho en cada momento.
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INFORMACION ELABORADA PERIODICAMENTE PARA SU REMISION
TRIMESTRAL A LAS AGENCIAS DE CALIFICACION Y A LA CNMV

Informacién sobre evolucién de los Actives Titulizades incorporados al Fondo
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1

INFORMACION PERIODICA DE LA SITUACION ECONOMICO FINANCIERA
DEL FONDO '

Informacién al [ Jde | ldel 1, de acuerdo con lo previsto en apartado

111.7.4.2 del Folleto Informativo de la Emisién.

1.. Informacién relativa a los Bonos {para cada Bono)

Clase A Clase C Clase D

Clase B Clase E

l.a | Saldo Pendiente de
Pago

1.b | Porcentaje
Pendiente de Pago

sobre el nominal
inicial

2 Intereses
devengados y

pagados

3 | Intereses
devengados y no
pagados ’

4 Amenrtizacion

devengada ¥
pagada

5 | Déficit de
Amortizacion
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2. Informacién relativa a los Activos Titulizados

SRR

Xy

T

l.a | Saldo vive de los Préstamos Base Euro

DOBOEDDHS

RIS PR

PRI

{“\f

1.b | Saldo vive de los Préstamos Base Délar

EA

£

1.c | Saldo vivo de los Créditos

X
T
e

e

2.a | Principal cobrado de los Préstamos Base Euro

e

2.b | Principal cobrado de los Préstamos Base Délar

GDHDOOODOOBE

2.¢ | Principal cobrado de los Créditos 2

J.a (2) Intereses devengados Préstamos Base :

Euro i

@ l'i

36 (b) Intereses devengados Préstamos Base @ b

. v

Délar o :

P P 7 B

3.c |Intereses y comisiones devengados Créditos &) 3

v

D

4.a { Intereses cobrados Préstamos Base Euro &k

4

'T'\Z 5

4.b | Intereses cobrados Préstamos Base Délar o b

3

4.c |Intereses y comisiones cobrados Créditos @ E,
5 |Importe en morosidad

"-::j

6 | Cantidades Recuperadas

£
Yy

Lo 4 e s L

7 Cantidades Fallidas
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3. Tnformacion relativaa

Meses Mes 1 . Mes2 Mes 3 Trimestre
Importe amortizado

anricipadamente

Tasa prepago anualizada.

1a tasa histérica anualizada de amortizacién anticipada es del] ). Con esta tasa las

estimaciones actuales de vida media ¥ vencimiento para cada una de las Clases de Bonos son

las siguientes:

Tasa histdrica anvalizada

De amortizacién anticipada: [ ] %

Vida Media Vencimiento

Clase A

Clase B

Clase C

Clase D

Clase E




4, Informacion relativa a Ia situacién econdmica financiera del Fondo:

Estado de Origen y Aplicacién de Fondos

ORIGEN FONDOS

Cobros de Principal de Préstamos Base Euro

Cobros de Intereses de los Préstamos Base Euro

Cobros de Principal de Préstamos Base Délar

Cobros de Intereses de Préstamos Base Délar

Cobros de Principal de Créditos

Cobros de Intereses de Créditos

Importe no dispuesto de Créditos objeto de cancelacion

Cantidades Recuperadas

Saldo Cuenta de Reserva

Intereses de Liquidacién de Cuentas

Importe disponible Linea de Liguidez

TOTAL ORIGEN DE FONDOS

Aplicacion de Fondos

Pago Linea de Liguidez

Gastos Ordinarios y Extraordinarios

Comisién del Gestor

Intereses Préstamo para Gastos de Constitucion

Intereses Bonos

Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion

Amortizacion Bonos

Imporzes Imputados

Reembolso Préstamo Subordinado

Dotacion Cuenta de Reserva

TOTAL APLICACION DE FONDOS
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Politica de Cobros

La politica de cobros en relacién con los Préstamos y los Créditos de los que resultan los
derechos de crédito incorporados como Activos Titmlizados al Fondo se divide en ires fases
distintas atendiendo 2 un criterio temporal:

L.

II.

111,

IV.

DEUDA PENDIENTE DE CONFIRMAR (D —> D+10)

Comprende el periodo de tiempo que abarca desde el dia del vencimiento hasta el dia
diez (10) posterior a dicho momento inicial,

Desde el momento en que se verifica el vencimiento, el Departamento de Créditos o
comunica af Servicio'de Atencidn al Cliente para que inicie un primer acercamiento al
deudor. El Departamento de Créditos configura, dia a dia, un listado con las
inversiones irregulares, que son aquéllas en las que, llegado el momento del
vencimiento, se verifica la ausencia de fondos suficientes en Ia cuenta del deudor. Por
otro lado, el importe pendiente de repago es contabilizado en una Cuenta Transitoria.

DEUDA CONFIRMADA (D+10 > D+99)

Comprende el pericdo de tiempo que comienza transcurridos diez (10) dias desde el
vencimiento hasta noventa (90) dias después del mismo.

Durante dicho periodo, si hubiera saldo en la cuenta del cliente, el mismo se podré
debitar en la cuantia necesaria, aplicindose al cobro de las cantidades debidas
conforme al orden.de prelacion fijade en cada uno de los préstamos o créditos.

En este tiempo, se intensificardn las gestiones amistosas de recobro, entablindose
contactos periédicos con cada una de las oficinas encargadas de Iz gestion de tales
préstamos o créditos.

MORA

A partir del dia noventa (90) a contar desde el vencimiento, Ia cantidad debida por el
deudor se contabiliza y registra como “Mora”.

Desde dicho momento, el departamento juridico procederi al esmdio individualizado
de cada uno de los préstamos y créditos, a efectos de disefiar conjuntamente con el
responsable de los mismos, una estrategia dirigida a obtener el cobro del deudor. Sin
perjuicio de iniciar los oportunos procedimientos, ya sean declarativos o ejecutivos,
asi como la ejecucion de las garantias hipotecarias o pignoraticias que se ostenten, se
tratardn de agotar todas las posibilidades de cobro extrajudicial.

SUSPENSO

El crédito o préstamo que se halle en Mora pasara a simacion de “Suspenso” (i) bien
de forma automitica transcurridos treinta y seis (36) meses desde la fecha en que
entré en mora (o seis (6) afos tratindose de préstamos hipotecarios) (ii) bien a
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mst;mcxaidel departamento Jundxco una vez que el chente ha emrado en suuac:on de ‘

qu:ehra 0 concurso de acreedores. i

R S

-
. e 3 . [
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En el caso de producirse el pago de:las- cannciades debidas por el chente este ‘se
anotaria-en ]a cuenta ‘de Perdldas Yy Gananctxas.

11

P L T -

Ve didee
LJL.,.Q.'.\ L N : . U R S
FALL!DO SRt \J-,L-. ..
i N oD L coote Lo I o

A pamr del motmento én - que se verifica . la msolvenma del deudor -el creduo se
considera incobrable y-pdsa‘a situacion de “-Fa}lldo . Unicamerte pqucedera la

cancelacién de los saldos que tengan la caliﬁcapiép de Fallido (i) ciando asi sea
acordado por el Departamento de Créditos (el cual puede acordar la condonacién de la
deuda) o (ii) cuando prescriban las acciones de{r'ivadas del respectivo contrato de
préstamo o crédito (quince (15) afios si se trata de operaciones de activo sin garantfa
hipotecaria o veinte (20) afios si existen garantias hipotecérias)_

En el caso de producirse el pago de las cantidades debidas por el cliente, este se
anotarfa en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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ES SEGUNDA COPIA de su matrlz que con el numero al prin
cipio indicado obra en mi protocolo corriente de instru
mentos publlcos al ple de la cual dejo anotada la pre -
sente gue expldo a instancila de los compareclentes, se~
gun 1nterv1enen, en doscientos treinta y siete fOllOS,

serlie 3F., numeros 7.797.301, los noventa y siete si =~
guientes, 7.803.321, 7.281. 701, los noventa y tres si -
guientes, 7.797.132, los dos siguientes, 7.797.116, los
catorce silguientes, 7.281.809, los veinticuatro 51gu1en
tes en orden y el del presente, a la que se acompana un
folio de igual serie numero 7. 797.144 y la signo, firmo
rubrico y sello en Madrid, el mismoc dia de su otorga -
miento.- DOY FE:-

arela PR -5 = /iy
Aplcacion ﬁrﬂxﬁoi Lh%cusnwon Adcnrmai Aley 8’89
GUCUMENTD SIN CUANTIA
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PAPEL EXCLUSINO PARA DOCUMENTOS NDTARIALES

EL. PRESENTE FOLIO SE INC
POR MI, CORRESPONDIENTE
PARA LA CONSIGNACION D
CINAS PUBLICAS:

RA A LA COPIA AUTORIZADA -
ARNO DOS MIL, EXCLUSIVAMENTE
AS POR LOS REGISTROS Y OFI-

3F7797144
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