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I. NOTA DE SINTESIS

(Redactada de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision Europea de
29 de abril de 2004).

Los elementos de informaciéon (los “Elementos”) de la presente nota de sintesis (el “Resumen”) estan
divididos en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccién segun la
numeracién exigida por el Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003,
en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia,
la publicacion de dichos folletos y la difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”) (por ejemplo B.1-
B.50). Los numeros omitidos en este Resumen se refieren a Elementos previstos en el Reglamento
809/2004 para otros modelos de folleto informativo. Por otra parte, aquellos Elementos exigidos para
este modelo de folleto informativo, pero no aplicables por las caracteristicas de la operaciéon o del
emisor se completan con la mencién “no procede”, junto con la correspondiente justificacién.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

A.l

advertencia

Este Resumen debe leerse como introduccién a la nota sobre los valores (el “Folleto de Base”) y al documento de
registro de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el “Emisor” o la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades
dependientes, el “Grupo Liberbank” o el “Grupo”) inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 3 de julio de 2017 (el “Documento de Registro”, conjuntamente con el
Resumen y el Folleto de Base, el “Folleto”), que pueden consultarse en la pagina web de Liberbank (enlace) y en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Toda decisiéon de invertir en los valores debe estar basada en la consideraciéon por parte del inversor del Folleto en
su conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el inversor
demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, tener
que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

S6lo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier
traduccion del mismo, y inicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las
demads partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacién esencial para ayudar
a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2

INFORMACION SOBRE
INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS

No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ninguin intermediario financiero para la
utilizacion del Folleto en la venta posterior o colocacién final de los pagarés (los “Pagarés”) que se
emitan al amparo del denominado “Séptimo Programa de Pagarés de Liberbank” (el “Programa de
Pagarés” o el “Programa”) objeto del presente Folleto de Base.

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 NOMBRE LEGAL Y Liberbank, S.A. y, en el ambito comercial, “Liberbank”.
COMERCIAL DEL
EMISOR
B.2 DOMICILIO, FORMA Liberbank, con C.LLF. A-86.201.993, tiene su domicilio social en Camino de la Fuente de la Mora 5,

JURIDICA,
LEGISLACION Y PAIS
DE CONSTITUCION
DEL EMISOR

28050 Madrid. Liberbank es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de
sociedad anénima, sometida al Derecho espafiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen
juridico establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”). Asimismo, en su condiciéon de entidad de
financiera, Liberbank estd sujeta a la supervisién del Banco de Espafia y a la normativa y regulacion
especifica de las entidades de crédito, principalmente la Ley 10/2014, de 26 de junio, y demads
legislacion complementaria y concordante. Desde noviembre de 2014, y tras la puesta en marcha del
Mecanismo Unico de Supervisién (MUS), el Banco Central Europeo (el “BCE”) asumi6 las funciones de
supervisor prudencial de la Sociedad.
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B3

DESCRIPCION DEL
EMISOR

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacién de toda
clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de la banca en general y que le estén
permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacion de servicios de inversiéon y toda clase de
servicios auxiliares asi como la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenaciéon de toda clase de valores
mobiliarios.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacion
requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank, y su sociedad dependiente
Banco de Castilla-La Mancha y otras actividades de caracter accesorio realizadas por el Grupo
Liberbank y de importes no relevantes y los servicios centrales o generales que no se han
imputado a ningin segmento.

e Actividades corporativas: que incluye las actividades realizadas por las sociedades dependientes
no incluidas en el apartado anterior.

Los Territorios de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del Principado
Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los Territorios Expansion,
Liberbank esta presente, a nivel nacional, en las comunidades auténomas de Andalucia, Aragon,
Castilla y Leén, Cataluiia, Comunidad Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre los que se
incluyen productos de financiacién o de activo y productos de ahorro/inversiéon, instrumentados en
productos de pasivo y parafinancieros, tales como fondos de inversion, planes de pensiones y seguros,
entre otros.

B.4a

TENDENCIAS
RECIENTES MAS
SIGNIFICATIVAS

En relacién con las tendencias recientes mas significativas, véanse los Elementos B.7, D.1 y D.3 del
presente Resumen. Desde el 31 de marzo de 2017 hasta la fecha del presente Resumen, no se han
producido variaciones significativas en las actividades, ingresos y gastos del Grupo Liberbank

B.5

GRUPO

Liberbank es la sociedad cabecera de un grupo consolidado de entidades de crédito en el que se
integran distintas sociedades como entidades dependientes, asociadas y multigrupo, de acuerdo con la
Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones. Liberbank no se integra, a su vez, en ningun otro
grupo de sociedades.

B6

ACCIONISTAS
PRINCIPALES

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros:
N° de N° de derechos % sobre el total
derechos de de voto de derechos de
ACCIONISTA voto directos® indirectos® voto®

Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias ........... 270.103.364 137.243.632% 43,877
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de

Piedad de EXtremadura ....ccccceueeiuuieievnieiiiieeeiieeeeneeesnneennn, 78.651.929 -- 8,472
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y

(=1 5171 o) o £= AR 55.623.721 -- 5,991

Oceanwood Capital Management LLP? .............uuvueueennnnnn, - 65.958.987 7,105
D. Fernando Masaveu Herrero® .........ccccceeeeeeerncnneeeeennnnn, - 50.782.051 5,470

(1) A través de Oceanwood Opportunities Master Fund (3,612%) y Oceanwood Investments II Designated Activity Company Limited
(3,493%). Esta participacion indirecta podria alcanzar el 12,088% si Oceanwood Opportunities Master Fund ejercitase los derechos
derivados de instrumentos financieros que dan derecho a adquirir acciones (actualmente representarian 4,983% sobre el total de
derechos de voto).

(2) A través de Flicka Forestal, S.L. (0,323%), Fundacién Maria Cristina Masaveu Peterson (0,272%) y Corporacién Masaveu, S.A. (4,875%).

(3) El numero de derechos de voto comunicados a la CNMV ha sido ajustado en la misma proporcién que en la utilizada en la agrupacion
y cancelacién de acciones (contra-split), esto es, 1 nueva accioén por cada 3 antiguas, llevada a cabo por Liberbank el 8 de enero de
2016.

(4) La participacion indirecta total de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacion total de la Fundacion
Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (5,991%) y de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura (8,472%) al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

(5) Calculado en base al nimero de acciones en circulacion a la fecha del presente Resumen.

Fuente: segiin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente Resumen).

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el numero de acciones de Liberbank de las que los
actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que estan
representadas por los mismos a la fecha del presente Resumen, son 70.851.678" derechos de voto,
representativos del 7,631%® del capital social.

A la fecha del presente Resumen, ningin consejero ni ningin alto directivo es titular de derechos de
opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Resumen, el total de acciones de Liberbank de las que son propietarios los
miembros de la Alta Direcciéon que no forman parte del Consejo de Administracion es de 293.992
acciones, representativas del 0,032% de los derechos de voto de la Sociedad.

(1) El nimero de derechos de voto comunicados a la CNMV ha sido ajustado en la misma proporcioén que en la utilizada en la agrupacién
y cancelacioén de acciones (contra-split), esto es, 1 nueva accién por cada 3 antiguas, llevada a cabo por Liberbank el 8 de enero de
2016.

(2) Calculado en base al nimero de acciones en circulacién a la fecha del presente Resumen.
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B7

INFORMACION
FINANCIERA
HISTORICA
SELECCIONADA

La informacién financiera del Grupo correspondiente al ejercicio 2016 fue elaborada de acuerdo con
los modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, con el objetivo de adaptar el contenido de la informacién financiera publica de las entidades
de crédito a la terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con caracter obligatorio
por la normativa de la Unién Europea para entidades de crédito.

Para facilitar la comparacion, los estados financieros y la informacion referida a los ejercicios 2015 y
2014 ha sido re-elaborada de acuerdo con los nuevos modelos mencionados en el parrafo anterior y se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos sin que la presentacién de los estados
financieros conforme a estos nuevos formatos tenga un impacto significativo respecto del formato de
los estados financieros incluidos en las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014.
En este sentido, la informaciéon financiera del Grupo Liberbank para los ejercicios 2015 y 2014 que se
muestra a continuaciéon no constituye la informacién financiera auditada del Grupo Liberbank para los
ejercicios 2015 y 2014.
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Folleto de Base de Pagarés 2017

Informacién financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo

Liberbank a 31 de

diciembre de 2016, 2015 y 2014.
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
- wvar.16- — var. —
Auditado 15 No auditado” 15-14 No auditado"
BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos @ 1a VISta...cceeiiieiiiiiiiiiieicccceceeceeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 916.380 70 539.021 36 396.795
2. Activos financieros mantenidos para negociar ................. 30.264 9) 33.177 (56) 75.698
3. Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados.......cccceeiiiiiiiiiiiiii -- -- -- - -
4. Activos financieros disponibles para la venta................... 7.591.542 (12) 8.617.182 9 7.874.994
5. Préstamos o partidas a CObrar ..........ccoceeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeenne 24.224.802 (4) 25.197.737 (8) 27.281.494
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento................... -- (100) 2.142.291 (14) 2.479.033
7. Derivados - contabilidad de cobertura..........ccccceeeuiiiinnnnns 449.142 14 393.801 (12) 447.643
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ...... - - - -- --
9. Inversiones en negocios conjuntos y asociados................ 348.697 (10) 386.744 31 294.608
10 Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro - - - -- --
11 Activos tangibles.......ccoociiiiiiiiiiiiniiiiccicceee 905.614 31 693.012 1 688.265
12. Activos intangibles.........cccviiiiiiiiiiiiiiiceeee e, 123.393 36 90.580 9 83.434
13. ACHIVOS POT IMPUESTOS .eeeeereeennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnns 1.826.603 (7) 1.964.692 6 1.859.962
14, Otros aCtivos ....cocceiiiiiiiiiiiiiiiiic e 95.795 (62) 249.446 3 241.272
15. Activos no Corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta............ 1.812.206 (1) 1.828.331 29 1.413.394
Total activo 38.324.438 9 42.136.014 2) 43.136.591
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Pasivos financieros mantenidos para negociar ................. 31.611 (24) 41.621 (15) 48.978
2. Pasivos financieros designados a valor contable con
cambios en resultados ........cooccvuiiiiiiiiiiiii e, - - - - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado .........cccceeceeeenneenns 35.021.575 9) 38.655.382 3) 39.758.093
4. Derivados - contabilidad de cobertura.........ccccecverinennnen, 59.068 51 38.996 562 5.895
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés ...... -- -- - -- --
6. Pasivos amparados por contratos de Seguro..................... 8.182 (20) 10.269 (28) 14.244
7. ProviSIONeS.......ccciiiiiiiiiiii i 416.086 10 378.590 55 245.004
8. Pasivos POr iMPUESTOS .eeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeee e, 123.176 (50) 244.670 (24) 322.629
9. Capital social reembolsable a la vista ......cccceeeeeeeeeeeeeeenennn, -- -- - -- --
10. Otros PasiVos .....cceeiceiriiiieiiiiie i 112.520 (16) 134.330 6 126.550
Total pasivo 35.772.218 ) 39.503.858 3) 40.521.393
PATRIMONIO NETO
1. Fondos propios ........ccceeueeeunes 2.410.573 6 2.283.660 6 2.149.256
2. Otro resultado global acumulado.. 97.180 (64) 272.381 (25) 363.550
3. Intereses minoritarios............. 44.467 (42) 76.115 (26) 102.393
Total patrimonio neto 2.552.220 3) 2.632.156 1 2.615.198
Total pasivo y patrimonio neto 38.324.438 9 42.136.014 ) 43.136.591
(1) De acuerdo con el Plan de Restructuracién, a 31 de diciembre de 2016, el valor del balance no debia superar los 39.960 millones
euros (segun se indica en el factor de riesgo— “En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion se podria procede
la resolucion de la entidad.”).
(*) La informacién financiera correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de

aplicacion de los nuevos modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacién ha sido re-elaborada:

se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase explicacion incluida en la introduccion del presente Elemento).
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Informacioén financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo
Liberbank a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Var. 16- Var. 15-
Auditado 15 No auditado"” 14 No auditado”

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(segun NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Ingresos por intereses 604.873 (20) 757.697 (20) 943.736
Gastos por intereses (150.448) (43) (263.411) (44) (473.077)
Gastos por capital social reembolsable a la vista.................... - - - - -
Margen de intereses 454.425 (8) 494.286 5 470.659
Ingresos por dividendos 2.842 (52) 5.879 (44) 10.472
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion 23.072 (74) 89.587 162 34.171
Ingresos por comisiones 190.093 1 189.127 (10) 211.276
Gastos por comisiones (7.932) 25 (6.332) (74) (24.714)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas 345.260 75 197.213 (34) 300.795
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas (382) 91) (4.371) 339 (995)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados,
netas - - - - -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas -- -- -- - -
Diferencias de cambio, netas 902 63 554 101 275
Otros ingresos de explotacién 30.536 (10) 34.061 7 31.704
Otros gastos de explotacion (99.655) 16 (86.031) (10) (95.300)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o
reaseguro - - - -- 365
Gastos de pasivos por contratos de seguro o reaseguro......... -- -- -- - -
Margen bruto 939.161 3 913.972 3) 938.708
Gastos de administracion (391.451) (1) (396.918) (1) (399.927)
Amortizacion (36.845) 4) (38.448) (1) (38.786)
Provisiones o reversion de provisiones .........ccccceeeeeeeeeeeeeeennnn, (132.674) (27) (182.031) 1.543 (11.080)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados (142.561) (35) (219.801) (37) (351.118)
Resultado de la actividad de explotacion 235.630 207 76.774 (44) 137.797
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
inversiones en negocios conjuntos o asociados ............ccc..... -- -- -- - -
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
activos no financieros (22.723) 3.034 (725) (111) 6.693
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no
financieros y participaciones, netas 1.687 39 1.217 (55) 2.717
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados.......... - - - - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes
y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas (63.493) 75 (36.198) 23 (29.483)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes
de las actividades continuadas 151.101 268 41.068 (65) 117.724
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de
las actividades continuadas (48.395) (168) 70.959 633 9.686
Ganancias o pérdidas después de impuestos
procedentes de las actividades continuadas .......cccceeeveeeeenn 102.706 (8) 112.027 4 108.038
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes
de actividades interrumpidas - - - -- --
Resultado del ejercicio 102.706 (8) 112.027 4 108.038
Atribuible a intereses minoritarios (26.102) 58 (16.521) 85 (8.924)
Atribuible a los propietarios de la dominante .................eueee. 128.808 - 128.548 10 116.962

(*) La informacién financiera correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la

aplicacion de los nuevos modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV, la informacion ha sido re-elaborada
y se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (véase explicacion incluida en la introduccién del presente Elemento).
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La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de
los activos del Grupo Liberbank correspondientes a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS"" No auditado No auditado No auditado
SOLVENCIA®
Ratio phased-in de CET 1 (%) .ccooiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12,14 13,67 13,3
Ratio phased-in de Capital Nivel 1 (%)® ...ccoovieiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeee, 12,29 13,96 14,0
Ratio phased-in del capital total (%)®.....ccooeeeeeiiiiiiiiiieeeee, 12,29 13,96 14,0
Ratio de apalancamiento (%) ......cooeeeeeiieiiiiiiieeeeee e 6,0 5,4 5,5
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Activos totales finales (IMiles €).......ccuuveeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e, 38.324.438% 42.136.014 43.136.591
Activos totales medios (ATM) (MileS €) .coovvvvviriiiiriiiiiiieeiiieeeennns 41.560.981 42.531.894 44.738.539
Fondos propios medios (miles €).......cooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee, 2.635.691 2.246.054 1.967.888
Patrimonio neto final (IMiles €) .....cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 2.552.220% 2.632.156 2.615.198
ROA (%) (sobre los activos totales medios).....ccceeeevvveeivnieiennnnnnn. 0,3 0,3 0,3
ROE (%) (sobre fondos propios medios).....cccceccuveeereeiiiiveeeeennnnne 4.9 5,7 5,9
Ratio de eficiencia (%).......ueeieiiieeuiiiiiieiieieee e e e e e e e 41,7 43,4 42,6
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%) ......... 1,1 1,2 1,1
GESTION DEL RIESGO
Riesgos totales (MIles €)...coeeeeieiiiiiiiieeeeee e 23.602.055 25.028.410 27.037.270
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) .......ccccuvveeeeiiniiieeeeeininns 23.005.608 24.421.298 26.342.147
Activos financieros estimados individualmente como
deteriorados (crédito a la clientela) (miles €)......ccoeevvvevevrneeinnnnnns 3.205.337 4.918.831 5.715.365
Correcciones de valor por deterioro de la inversiéon
crediticia (IMIlES €) .euuniiiriiiii e (1.275.477) (1.990.804) (2.404.701)
Ratio de morosidad crediticia (%) ....cooeeeereeeeriieieriieiiiieeereeeeveeeens 13,9 20,1 21,7
Ratio cobertura morosidad (%) .......cccueeeieuiiieriieieiiieiieeeereeeeaeeeens 39,8 48,4 42,1
(1) El Esquema de Proteccion de Activos (EPA) finakzbcobertura el 31 de diciembre de 2016, momerpartr del cual los activos y préstamos afectoschosd
esquema (Activos EPA) dejaron de estar sujetoscpieama de proteccion.
(2) Tras el proceso de revision y evaluacién superai$SREP) llevado a cabo por el BCE en 2016, el Grujperbank fue informado de la decision relativa s
requisitos minimos prudenciales de capital par& 2B8h este sentido, a partir del 1 de enero de,2015rupo debe mantener una ratiased-in de CET 1 del 8,25%
una ratiophased-in del capital total del 11,75% en base consolidgde, incluye: (i) el minimo exigido por Pilar 1 (%5para CET 1y 8% para capital total); (ii)
requerimiento de Pilar 2 (2,5%); v (iii) los coletes de capital aplicables para el ejercicio 20&Rra(jriberbank Gnicamente el colchén de conservad#oapital de!
1,25%).
(3) Calculados conforme a lo establecido en el Regléa@&fE) nim. 575/2013, del Parlamento Europeo yaieisejo, de 26 de junio de 2013 (Reglamento CRR).
(4) Dato auditado.
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INFORMACION Informacion financiera seleccionada del balance intermedio consolidado del Grupo Liberbank a 31

FINANCIERA de marzo de 2017 y del balance a 31 de diciembre de 2016.

INTERMEDIA

SELECCIONADA 31/03/2017 31/12/2016
BALANCE CONSOLIDADO No auditado Auditado
(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
ACTIVO
1. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos
R TR ] - U PSP PP OTTPPPPPNE 1.779.669 94 916.380
2. Activos financieros mantenidos para negociar 28.681 (5) 30.264
3. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
TESUITAAOS 1eeeiiiiiiiiieee e e e e e s e e e e s s e e e e -- -- -
4. Activos financieros disponibles para la venta 7.714.382 2 7.591.542
5. Préstamos o partidas a cobrar .......ccccceeeveeeieeenns 24.020.758 (1) 24.224.802
6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento... - - --
7. Derivados - contabilidad de cobertura........cccooeeeeviieiiiiiiiiieeiiieeeeieeen. 423.932 (6) 449.142
8. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés...........ccccueeeeeerernennnnnns - - --
9. Inversiones en negocios conjuntos y asociados............... 371.890 7 348.697
10 Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro - - --
11 Activos tangibles.........uuuueueeeueeeiiieeieieeeeieeeeeeeeeeeeeeeenennnenne 933.479 3 905.614
12. Activos intangibles ...... 125.015 1 123.393
13. Activos por impuestos. 1.778.301 3) 1.826.603
14. OTrOS ACTIVOS wevvrrrrernrnnrnnnnnnnnnnnnnnnennnnnnnnnnnnnnnsn s nnnnnsnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnen 93.607 (2) 95.795
15. Activos no Corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta.......ccccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, 1.893.291 4 1.812.206
Total activo 39.163.005 2 38.324.438
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1. Pasivos financieros mantenidos para NegoCiar .....cccccoeecvvveereeersvveeeenn. 29.623 (6) 31.611
2. Pasivos financieros designados a valor contable con cambios en
TESUITAAOS 1o - - --
3. Pasivos financieros a coste amortizado. 35.988.817 3 35.021.575
4. Derivados - contabilidad de cobertura..........cccoeveiviiiiiiiiieriieeieeeeieeen, 11.520 (80) 59.068
5. Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés..........ccccvveeeereeernennnnnns - - -
6. Pasivos amparados por contratos de seguro.. 7.879 (4) 8.182
7. PrOVISIONES.....coiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeee e 371.827 (11) 416.086
8. Pasivos por impuestos........cccevvvuireeeeens 91.887 (25) 123.176
9. Capital social reembolsable a la vista. - - -
10. Otros PaSiVoOS .eceuveereereevininieeereeniinnens 114.125 1 112.520
TOtAl PASIVO ceuuireeriirieirrnasrrnasrrna s rrnassrrnassrrnassrrnasssrnasssrnnsssennsssennsssnnnsnes 36.615.678 2 35.772.218
PATRIMONIO NETO
P 30 s Uo Ko T3l o} o] o} Lo - J0u NN 2.443.388 1 2.410.573
2. Otro resultado global acumulado.. 66.180 (32) 97.180
3. Intereses minoritarios . 37.759 (15) 44.467
Total patrimonio neto............ . 2.547.327 - 2.552.220
Total pasivo y patrimonio Neto......cccccvciiiiimmmnasiiiniinmens e, 39.163.005 2 38.324.438
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Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada
del Grupo Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 31 de marzo de 2017 y 2016.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

31/03/2017
No auditado

31/03/2016
No auditado®

(segun NIIF-UE) (miles €) Var. (%) (miles €)
Ingresos por intereses 130.237 (21) 164.234
Gastos por intereses (28.052) 41) (47.820)
Gastos por capital social reembolsable a la vista - - -
Margen de interese 102.185 (12) 116.414
Ingresos por dividendos 270 76 153
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion ........... 2.444 (353) (967)
Ingresos por comisiones 44.928 (11) 50.681
Gastos por comisiones (1.801) (2) (1.843)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados,

netas 49.903 (73) 184.433
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para

negociar, netas 121 (116) (764)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a

valor razonable con cambios en resultados, netas -- - --
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas.... -- - --
Diferencias de cambio, netas 189 (21) 239
Otros ingresos de explotacion 9.897 35 7.335
Otros gastos de explotacion (30.395) 24 (24.535)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro ............ 204 158 80
Gastos de pasivos por contratos de SegUIo O FeASEZUIO.....cuereeueurerurererereseeseen: - -- -
Margen bruto 177.945 (46) 331.227
Gastos de administracion (97.935) - (98.343)
Amortizacion (10.693) 23 (8.704)
Provisiones o reversion de provisiones (1.415) (99) (102.308)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados ......... (21.681) (69) (70.185)
Resultado de la actividad de explotacion 46.221 (11) 51.686
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en

negocios conjuntos o asociados -- - --
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no

financieros 30 52 20
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y

participaciones, netas 2.459 545 381
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados .......cooceeeeneeseeeesresnenn: - - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos

enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no

admisibles como actividades interrumpidas (11.230) 165 (4.244)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las

actividades continuadas 37.480 (22) 47.842
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades

continuadas (10.183) (30) (14.465)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las

actividades continuadas 27.297 (18) 33.378
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades

interrumpidas - - -
Resultado del ejercicio 27.297 (18) 33.378
Atribuible a intereses minoritarios (5.056) 4 (4.858)
Atribuible a los propietarios de la dominante 32.353 (15) 38.235

(*) La informacion financiera correspondiente al primer trimestre de 2016 ha sido re-elaborada como consecuencia de la aplicaciéon de
los nuevos modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la CNMV y se presenta, unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (véase explicacién incluida en la introduccién del presente Elemento).
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La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de
los activos del Grupo Liberbank a 31 de marzo de 2017 y a 31 de marzo de 2016.

31/03/2017 31/03/2016

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS® No auditado No auditado

SOLVENCIA

Ratio phased-in de CET 1 (%)® 11,9 13,1
Ratio phased-in de Capital Nivel 1 (%)@ ...cooeeoeiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12,4 13,3
Ratio phased-in del capital total (%)@ .....ccoooeeeeiieeeeeeeee e 13,9 13,3
Ratio de apalancamiento (%)@ .....cccceeeeeeeiieeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ea s 5,9 5,4
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (INI1eS €) .....ccuuuuiiiiiiiiiiii e e e e e eeees 39.163.005 41.685.327
Activos totales medios (ATM) (IMIlE€S €) .uveruiiiiiiiiiiiiiiiecc e aaaes 39.127.331 41.868.538
Fondos propios medios (IMIles €)....ccoeeeeeiiiiiiiiieieeeeee e 2.429.944 2.344.536
Patrimonio neto final (INI1eS €) ...uuuu i e e e e aaaaas 2.547.327 2.509.963
ROA (%) (sobre los activos totales medios)...c.ccueviiuuiiiiiiieiiiieeiiieeeece e eeees 0,3 0,4
ROE (%) (sobre fondos propios Medios)........cuicrrrereeiiiiiriiieeeesiiiieeeeeessineeeeesssnnnens 5,3 6,5
Ratio de efiCIENCIA (%)...ccuuuueiiiiiiiiiie e e e e e e e e et e e e e e e ab s e e e s esaba e e eesensaans 55,0 29,7
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%) .......cooeeeeeeeeieiiieieeeeeeeenn. 1,0 1,1
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (IMNILeS €)oo 23.313.860 25.180.291
Crédito a la clientela (bruto) (IMIleS €) ..oevuiiiiiiiii e 22.728.334 24.586.142
Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a

1a clientela) (IMILES €) covuniiir i eea e e ea e e ab e e eaa e eeaaeeees 2.951.075 4.781.557
Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €).............. (1.166.910) (1.975.973)
Ratio de morosidad CreditiCia (%) ...cuueeeeruiiieriiiiiieeirieee e e e a e ea e eees 13,0 19,4
Ratio cobertura MmoroSidad (%) ......ccieueeiruiiiiiiieeieeeireee e e e ea e e st e eeaaeeeaaeeees 39,5 41,3

(1) El Esquema de Proteccion de Activos (EPA) finaliz6 su cobertura el 31 de diciembre de 2016, momento a partir del cual los activos y
préstamos afectos a dichos esquema (Activos EPA) dejaron de estar sujetos al esquema de proteccion.

(2) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) nim. 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013 (Reglamento CRR).

B8 INFORMACION No procede. El Emisor no estd obligado a preparar informacién financiera pro forma de conformidad
FINANCIERA con la legislaciéon aplicable.
SELECCIONADA PRO
FORMA

B.9 PREVISIONES O El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios futuros.
ESTIMACIONES DE
BENEFICIOS

B.10 | SALVEDADES EN No procede. Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales y
INFORMES DE consolidadas del Emisor de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 no
AUDITORIA contienen salvedades.

B.17 : CALIFICACION Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa de Pagarés no han sido objeto de

CREDITICIA DEL
EMISOR Y SUS
VALORES

calificacién crediticia. La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene
asignadas en la actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacién crediticia Fitch Ratings
Espaiia, S.A.U., Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Ratings Limited.

Fecha ultima

Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U.®uuiiiieiiiieeiiireeinireanereaeees BB Estable B 07/04/2017
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U.?V ...cuiirennnnnes Bl Estable NP 06/10/2016
DBRS Ratings Limited® .....ciiveeciirmeiiimmeiireanirnanireasens BBB (low) Negativa R-2 (middle) 16/06/2017

(1) Agencia de calificacion registrada en la ESMA de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°. 1060/2009 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores modificaciones.
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SECCION C-VALORES

C.1

TIPO Y CLASE DE
VALORES OFERTADOS

Al amparo del presente Programa de Pagarés, el Emisor podra realizar emisiones de Pagarés por un
saldo vivo nominal méaximo de 1.000 millones de euros.
Los Pagarés seran valores de renta fija simple con rendimiento implicito, representaran una deuda para
el Emisor y seran reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. El importe nominal unitario
de los Pagarés sera de 1.000 euros, si bien la suscripciéon minima sera de 100.000 euros (esto es, 100
Pagarés), y estaran representados mediante anotaciones en cuenta. Los Pagarés podran emitirse al
descuento, a la par o sobre la par, por lo que su rentabilidad vendra determinada por la diferencia
entre su importe nominal o precio de reembolso y su importe efectivo o precio de emisién. Dado el
nivel actual de los tipos de interés, el Emisor podrd, en ocasiones, emitir los Pagarés por un precio de
suscripcion sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacién en la fecha de vencimiento. En
tal situacion, el suscriptor no recobraria el total del importe invertido sino sélo el importe nominal,
sufriendo una pérdida o rentabilidad negativa.
A cada emisién de Pagarés le sera asignado un cédigo ISIN que coincidira en aquellos Pagarés que
tengan la misma fecha de vencimiento.
Los Pagarés son un producto diferente de los depésitos bancarios. A continuacién se incluye
informacién comparativa en relaciéon con la rentabilidad, riesgo y liquidez entre pagarés de empresa y
depodsitos bancarios, que los inversores deben tener en cuenta a la hora de suscribir estos
instrumentos.
Rentabilidad: de forma indicativa, la tabla siguiente incluye las rentabilidades ofrecidas por el Emisor
para pagarés y depdsitos bancarios ordinarios a distintos plazo de vencimiento a la fecha del presente
Resumen. Los datos que se incluyen son meramente orientativos y no limitativos, ya que en esta
misma fecha se ofrecen simultdneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para
los mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculaciéon con la Sociedad, importe
suscrito y otros factores.
3 90
dias dias
Pagaré 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%
Depdsito 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Los datos contenidos en la tabla tienen caracter exclusivamente informativo y su inclusién no supone
obligacién alguna por parte del Emisor de ofrecer esas rentabilidades.
Riesgo: Los Pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no cuentan con la cobertura del Fondo de
Garantia de Depositos.
Liquidez: Esta previsto que los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés sean admitidos a
negociacion y coticen en AIAF, Mercado de Renta Fija, S.A.U. (“AIAF”), aunque Liberbank no puede
asegurar que vaya a producirse una negociacién activa de los mismos en el mercado. En general, los
depdsitos bancarios no tienen liquidez, salvo con la penalizaciéon correspondiente.

180
dias

365
dias

548
dias

730

TIR dias

C.2

DIVISA DE EMISION

Los Pagarés se emitiran en euros.

c3

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Liberbank asciende a 835.554.107,70 euros, representado por 928.393.453
acciones, con un valor nominal de 0,90 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie,
integramente suscritas y desembolsadas.

C.5

RESTRICCIONES SOBRE
LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Pagarés.

Cc7

POLITICA DE
DIVIDENDOS

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos.

C.8

DERECHOS
VINCULADOS A LOS
VALORES, ORDEN DE
PRELACION Y
LIMITACIONES

Los Pagarés careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Liberbank.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan.

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los Pagarés estaran
respaldados por la solvencia patrimonial de Liberbank.

A diferencia de los depédsitos bancarios, los Pagarés no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de
Garantia de Depositos.

Los tenedores de los Pagarés se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Liberbank,
conforme con la catalogaciéon y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.
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c.9

EMISION Y
VENCIMIENTO DE LOS
PAGARES, TIPO DE
INTERES NOMINAL,
AMORTIZACION Y
REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES

El desembolso de los Pagarés se producira en la fecha de su emisién, que serd, salvo pacto en
contrario, 2 dias habiles posteriores a la fecha de contratacién.

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo de Pagarés, en el
momento de formalizacién (fecha de contratacion), en funcién de los tipos de interés vigentes en cada
momento en el mercado financiero. Los Pagarés se emitirdn a cualquier plazo de vencimiento entre 3
dias habiles y 731 dias naturales, ambos inclusive.

Los Pagarés seran valores con rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad (positiva, nula o
negativa) vendrd determinada por la diferencia entre su importe nominal o precio de reembolso y su
importe efectivo o precio de emisién, no dando derecho al cobro de cupones periédicos. Dado el nivel
actual de los tipos de interés, el Emisor podrd, en ocasiones, emitir los Pagarés por un precio de
suscripcion sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacién en la fecha de vencimiento. En
tal situacion, el suscriptor no recobraria el total del importe invertido sino sélo el importe nominal,
sufriendo una pérdida o rentabilidad negativa.

El importe efectivo de cada Pagaré serd el que resulte de afiadir o deducir al valor nominal (precio de
reembolso) de cada Pagaré, el importe que le corresponda en funcién del tipo de interés positivo,
negativo o nulo negociado y del plazo a que se emita.

Los Pagarés se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal esto es, 1.000 euros libre
de gastos para el titular del Pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencién fiscal a cuenta que
corresponda.

No es posible la amortizacién anticipada. No obstante, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

El régimen de emision de Pagarés previsto en la normativa aplicable no requiere la representaciéon de
los tenedores de los Pagarés a través de la constitucién de un sindicato. En este sentido, no habra una
representacion comun de los tenedores de Pagarés.

C.10

INSTRUMENTOS
DERIVADOS

No procede. No existe ningin componente derivado en el pago de los Pagarés.

C.11

ADMISION A
NEGOCIACION DE LOS
PAGARES

Liberbank solicitara la admision a negociacion de los Pagarés en AIAF en un plazo maximo de 7 dias
desde la fecha de su emisién y, en todo caso, antes de su vencimiento.

SECCION D—RIESGOS

D.1

INFORMACION
FUNDAMENTAL SOBRE
LOS PRINCIPALES
RIESGOS ESPECIFICOS
DEL EMISOR O DE SU
SECTOR DE
ACTIVIDAD

Los factores de riesgo propios del Grupo Liberbank y de su sector de actividad que se incluyen en el
Documento de Registro de la Sociedad son los que se incluyen a continuacion. Cualquiera de estos
riesgos podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, la situaciéon financiera y el
resultado de explotacién del Grupo Liberbank. Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente
desconocidos o no considerados como relevantes por Liberbank en el momento actual, también
podrian afectar a las actividades, la situacién financiera y el resultado de explotacion de Liberbank. El
orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es necesariamente una
indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia
potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial del Grupo Liberbank.

1. El Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo de crédito, contraparte y concentracion dado que un porcentaje importante de
su cartera es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del perfil
de riesgo de sus actividades crediticias.

2. Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y eventuales nuevos requerimientos podrian afectar
negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios.

3. La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Esparia hace que el Grupo Liberbank sea vulnerable
ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Esparia.

4. Riesgo reputacional.

IS

10.

El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espariola y, en particular, de la actividad en sus
Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso en la misma o una coyuntura economica desfavorable podria
afectar negativamente a Liberbank.

Un descenso de la calificacion crediticia de Espavia y de Liberbank podria tener un impacto negativo en el Grupo
Liberbank.

El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés.
Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para Liberbank.

En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar mds por su financiacion o
a modificar sus prdcticas crediticias.

La nulidad de las denominadas “clausulas suelo” y su retroactividad total podria afectar negativamente al Grupo
Liberbank.
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11.
12.

13.

14.
15.
16.
17.

18.
19.

20.

21.
22.

El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio.

El Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de las acciones y de los
bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

El Grupo Liberbank estd expuesto a las reclamaciones judiciales y regulatorias que puedan surgir del negocio, algunas de
las cuales podrian ser sustanciales.

Los riesgos operacionales son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank.
Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank.
En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion se podria proceder a la resolucion de la entidad.

El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios o a otro tipo de
comisiones.

El negocio del Grupo Liberbank estd expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo.

El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas por parte de sus
empleados.

Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas de los riesgos
asegurados.

Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras.

El Grupo Liberbank depende de la contratacion, retencidn y desarrollo de la alta direccion y personal cualificado para
implementar su estrategia.

23. La cobertura econdmica del Grupo Liberbank podria no prevenir pérdidas.
24. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos.

D.3 INFORMACION Antes de tomar la decisién de suscribir los Pagarés, ademas de los factores de riesgo propios del Grupo
FUNDAMENTAL SOBRE |y de su sector de actividad, deben sopesarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los
LOS PRINCIPALES Pagarés que se exponen a continuacion. Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podria tener
RIESGOS ESPECIFICOS | un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el resultado de explotacién
DE LOS VALORES del Grupo y/o afectar negativamente a los Pagarés y, en particular, a su precio de cotizacién.

Asimismo, futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por
Liberbank en el momento actual, también podrian afectar a las actividades, la situacién financiera y el
resultado de explotacion del Grupo Liberbank y/o a los Pagarés. El orden en el que se presentan los
riesgos expuestos a continuacién no es necesariamente una indicacion de la probabilidad de que
dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia potencial de los mismos, ni del alcance
de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la situacién financiera y patrimonial del
Grupo Liberbank y/o para los Pagarés.

1. Los suscriptores de Pagarés emitidos sobre la par soportaran una pérdida en el momento de la
amortizacién de los mismos al no recobrar el importe total invertido.

2. Riesgo de mercado de los Pagarés.
3. Riesgo de crédito de los Pagarés.
4. Riesgo de liquidez y representatividad de los Pagarés en el mercado.
5. Los titulares de los Pagarés podrian perder, total o parcialmente, la inversién realizada en caso de
que se produzca la intervenciéon de las autoridades competentes conforme a la normativa relativa a
la reestructuracion y resolucion de entidades de crédito.
SECCION E—OFERTA
E.2b  MOTIVOS DE LA Los fondos originados por la suscripciéon de Pagarés emitidos al amparo del Programa se destinaran a
OFERTA Y DESTINO DE | reforzar la estructura financiera del Emisor y atender las necesidades de tesoreria.
LOS INGRESOS
E.3 CONDICIONES DELA | CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

OFERTA Denominaciéon de la Emision

La denominacién completa del Programa de Pagarés es “Séptimo Programa de Pagarés de Liberbank”.
Importe del Programa

El importe del Programa es de 1.000 millones de euros de saldo vivo nominal maximo. Este importe se
entiende como saldo vivo nominal maximo de lo emitido en el Programa de Pagarés en cada momento.
Periodo de vigencia del Programa

La vigencia del Programa de Pagarés sera de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobaciéon
del Folleto de Base por la CNMV. De conformidad con lo establecido en el Reglamento Delegado (UE)
num. 382/2014 de la Comision, de 7 de marzo de 2014, relativo a la publicaciéon de suplementos, el
Emisor actualizard, en su caso, el Folleto mediante los correspondientes suplementos, que formaran
parte del mismo.

Nominal de los Pagarés

El importe nominal unitario del Pagaré sera de 1.000 euros.
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Suscripcién

Al amparo del Programa, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés dirigidas a todo tipo de
inversores, esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas.

Suscripcién minima

El importe de suscripciéon minimo (nominal) sera de 100.000 euros (100 Pagarés).

Plazo de los Pagarés

Los Pagarés seran emitidos a plazos desde 3 dias habiles y hasta 731 dias naturales, ambos inclusive.
Amortizacién

Los Pagarés se amortizaran en la fecha de vencimiento por su importe nominal esto es, 1.000 euros,
libre de gastos para el titular del Pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencién fiscal a cuenta
que corresponda.

Proceso de solicitud

Podran adquirir Pagarés de Liberbank personas fisicas o juridicas sin otras limitaciones especiales que
las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de informaciéon
suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.L.F.).

Para la tramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y minoristas:

Los inversores cualificados podrdn contactar: Directamente con Liberbank, a través de su Sala de
Tesoreria, dentro del horario comprendido entre las 9:30 horas y las 16:30 horas. Se fijaran en ese
momento todas las caracteristicas de los Pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por el Emisor, la
cual podra realizarse telefénicamente en el nimero (+34) 98 510 21 99, se considerara ese dia como
fecha de contratacion, confirmandose, mediante email o fax, todos los términos de la peticién con
Liberbank.

Los inversores minoristas podrdn contactar: Directamente con Liberbank a través de cualquier oficina
del Grupo Liberbank, dentro del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud de
suscripcion, fijaindose en ese momento todas las caracteristicas de los Pagarés. En caso de acuerdo de
ambas partes, se considerara ese dia como fecha de contratacién. El inversor realizard la solicitud
firmando una orden de suscripcion debidamente cumplimentada que sera firme y vinculante para las
partes, y Liberbank entregard un ejemplar del resguardo de suscripciéon, no negociable, que tiene
caracter acreditativo y provisional hasta el depdsito de los Pagarés en la cuenta de valores del inversor.
Desembolso

El desembolso de los Pagarés se producira en la fecha de su emisién, que serd, salvo pacto en
contrario, 2 dias habiles posteriores a la fecha de contratacién y nunca excedera de 5 dias habiles
desde la fecha de contratacién.

Cotizacion

Liberbank solicitard la admisiéon a cotizacion oficial de los pagarés en AIAF, para que coticen en un
plazo no superior a 7 dias habiles desde la fecha de emisi6én y, en cualquier caso, antes del
vencimiento.

Liquidez

No existe ninguna entidad que otorgue liquidez a las emisiones de los Pagarés.

Agente de pagos

CECABANK, S.A. actuara por cuenta de Liberbank como Agente de Pagos de los Pagarés.
CARACTERISTICAS CONCRETAS DE LA EMISION

Datos singulares de cada emisién

Solo aplicable a emisiones de pagarés a plazo igual o superior a 12 meses.
Las caracteristicas singulares que se detallan en las Condiciones Finales son las siguientes:

s o Importe Tipo de Fec.hf.i, de Fecha de | Importe
Codigo N° valores . . emision y A
e total interés vencimien | total
ISIN emitidos . . desembols .
nominal nominal o to efectivo.
[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]
E.4 INTERESES A juicio de la Sociedad no existe interés importante entre la Sociedad y las entidades participantes en
IMPORTANTES PARA | el Programa, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.
LA OFERTA,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS
E.7 GASTOS PARA EL Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas
INVERSOR que puedan cobrar las Entidades Participantes de Iberclear ajenas a Liberbank, Liberbank no

repercutird gastos al suscriptor por la suscripcion de los Pagarés, si bien podra aplicar comisiones por
administracién y custodia de los mismos, segin las tarifas vigentes recogidas en el correspondiente
folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos repercutibles a clientes.
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II. FACTORES DE RIESGO

1. Factores de riesgo relativos a los valores

Antes de tomar la decision de suscribir los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan al amparo del
denominado “Séptimo Programa de Pagarés de Liberbank” (el “Programa de Pagarés” o el
“Programa”), ademads de los factores de riesgos propios de Liberbank, S.A. (“Liberbank”, el “Emisor” o
la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank”) y de su sector de
actividad a los que se hace referencia en el documento de registro de la Sociedad (el “Documento de
Registro”) inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”)
el 3 de julio de 2017, deben sopesarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés que
se exponen a continuacion en la presente nota de valores (el “Folleto de Base”, conjuntamente con la
nota de sintesis incluida en la Seccién I anterior y con el Documento de Registro, el “Folleto”).

Cualquiera de estos riesgos, si se materializasen, podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, la situacién financiera y el resultado de explotacién del Grupo Liberbank y/o afectar
negativamente a los Pagarés y, en particular, a su precio de cotizaciéon. Asimismo, futuros factores de
riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por Liberbank en el momento
actual, también podrian afectar a las actividades, la situacién financiera y el resultado de explotacion del
Grupo Liberbank y/o a los Pagarés.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacion no es necesariamente una
indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia
potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situacién financiera y patrimonial del Grupo Liberbank y/o para los Pagarés.

1.1. Los suscriptores de Pagarés emitidos sobre la par soportaran una pérdida en el momento de
la amortizacion de los mismos al no recobrar el importe total invertido.

En la medida en que los Pagarés podran emitirse sobre la par (véase epigrafe 4.1), el precio de
amortizacién de estos Pagarés sera inferior a su precio de suscripciéon. En estos casos, los suscriptores
de Pagarés soportarian una pérdida (o rentabilidad negativa) en el momento de la amortizacion de los
mismos al no recobrar el importe total invertido en la suscripcion de los referidos Pagarés sino el
importe nominal de éstos.

1.2. Riesgo de mercado de los Pagarés

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente
a las de la inversion. En la medida en que Liberbank tiene previsto solicitar la admision a negociacion de
los Pagarés en AIAF, Mercado de Renta Fija, S.A. Sociedad Unipersonal (“AIAF”), los Pagarés estaran
sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, del riesgo
de crédito del Emisor, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la inversion.

Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés coticen a un precio de mercado igual o
superior al precio de suscripciéon de los mismos. Ante una subida de los tipos de interés en el mercado,
el valor de los Pagarés sera menor.

1.3. Riesgo de crédito de los Pagarés

El riesgo de crédito es el riesgo de que por parte del Emisor no se atienda en la correspondiente fecha de
vencimiento al pago de los Pagarés. Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y
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los intereses de los Pagarés estaran respaldados por la solvencia patrimonial del Emisor. Los Pagarés son
un producto diferente de los depdsitos bancarios. Los Pagarés que se emitan al amparo del presente
Programa de Pagarés, a diferencia de los depdsitos bancarios, no contaran con la garantia del Fondo de
Garantia de Depésitos (FGD). Asi, por ejemplo, el deterioro de la estructura financiera del Emisor podria
generar una disminucién en el valor de la inversion o en la capacidad de pago del Emisor, asi como en su
capacidad de reembolso (o retraso del mismo).

Los Pagarés representan una deuda no subordinada y no garantizada del Emisor, con un orden de
prelacion en el pago que se situara al mismo nivel que cualquier otra deuda no subordinada y no
garantizada del Emisor y no gozaran de preferencia entre ellos. Sin embargo, los Pagarés estaran
subordinados a toda deuda garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los activos que garanticen
dicha deuda, y por detras de otros acreedores del Emisor que, a la correspondiente fecha, tengan
privilegio, de conformidad con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal o cualquier otra norma que la sustituya (la “Ley Concursal”) y la
normativa que la desarrolla. Véase adicionalmente el factor de riesgo num. 5 siguiente.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la actualidad a
largo y corto plazo por las agencias de calificaciéon crediticia Fitch Ratings Espafia, S.A.U., Moody’s

Investors Service Espafia, S.A.U. y DBRS Ratings Limited.

Fecha ultima

Agencias de calificacion crediticia Largo plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U.W ..ooeeioiiiieeeeeceee e BB Estable B 07/04/2017
Moody’s Investors Service Espafa, S.A.U.® .....ccoovveeeennn Bl Estable NP 06/10/2016
DBRS Ratings Limited® ........ccceeuuuieriieeeeeiciee e eeeeeeeene s BBB (low) Negativa R-2 (middle) 16/06/2017

(1) Agencia de calificacion registrada en la ESMA de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores modificaciones.

Las calificaciones crediticias son revisadas y actualizadas periédicamente y pueden consultarse en la
pagina web corporativa (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-accionistas/informacion-
economico-financiera/rating). No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones
crediticias otorgadas a Liberbank vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Programa en
la medida en que las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las agencias de calificacion. Estas calificaciones crediticias son sé6lo una opiniéon
sobre la solvencia del Emisor en base a un sistema de categorias definidos y no tienen por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores a
adquirir. En este sentido, las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, vender o
ser titular de valores.

Por tanto, una variacién de las calificaciones crediticias de Liberbank podria influir negativamente en el
precio de los Pagarés, los cuales no han sido objeto de calificacién crediticia (rating) por ninguna
agencia de calificacién.

1.4. Riesgo de liquidez y representatividad de los Pagarés en el mercado
Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés. Los Pagarés seran
pagarés de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe

actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque la Sociedad tiene previsto solicitar la admision a negociacién de los Pagarés en AIAF, Liberbank
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no puede asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los Pagarés en dicho mercado,
especialmente en la medida en que no tiene suscritos contratos de liquidez que permitan proveer de
liquidez a los Pagarés.

1.5. Los titulares de los Pagarés podrian perder, total o parcialmente, la inversion realizada en
caso de que se produzca la intervencion de las autoridades competentes conforme a la
normativa relativa a la reestructuracion y resolucion de entidades de crédito.

En junio de 2014 se public6 la Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de
2014 (junto con la normativa que la desarrolla, la “DRR”), aplicable con caracter general desde el 1 de
enero de 2015, por la que se establece un marco general para la reestructuracién y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicio de inversién. La DRR fue transpuesta al ordenamiento
juridico espanol a través de, principalmente, la Ley 11/2015, de 18 de junio (junto la normativa que la
desarrolla, la “Ley 11/2015”).

Tanto la DRR como la Ley 11/2015 dotan a las autoridades competentes de resolucién (Junta Unica de
Resolucion (SRB por sus siglas en inglés) para entidades significativas y el Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria (FROB), en el caso de Espaia, para el resto de entidades) de una serie de instrumentos
para intervenir entidades con problemas de solvencia o inviables, entre los que se encuentra el
instrumento de recapitalizacién interna (bail-in tool) que es de aplicacion desde el 1 de enero de 2016.

El instrumento de recapitalizacién interna (bail-in tool) otorga a las autoridades de resolucién la facultad
de amortizar o convertir en capital aquellos “pasivos admisibles” de la entidad con problemas de
solvencia o inviables que no estén excluidos del ambito de aplicacion de este instrumento. Entre los
“pasivos admisibles” son susceptibles de recapitalizacién interna los pagarés con vencimiento igual o
superior a 7 dias.

En consecuencia, los titulares de los Pagarés podrian verse sujetos a una reduccion del valor de sus
Pagarés o la conversion de estos en instrumentos de capital. El ejercicio por parte de las autoridades de
resoluciéon de cualquiera de las facultades previstas en la Ley 11/2015 o la mera sugerencia de su
ejercicio, podria tener un impacto significativo negativo en los derecho de los titulares de los Pagarés,
en su precio o valor y/o en la capacidad del Emisor para atender debidamente las obligaciones derivadas
de los Pagarés. En este caso, los inversores podran perder el importe invertido total o parcialmente.
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I1I. INFORMACION DE LOS VALORES (NOTA SOBRE LOS VALORES)

(Redactado de conformidad con el Anexo V del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision Europea de 29
de abril de 2004).

1. Personas responsables

1.1. Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto base

D. Andrés Martinez Secades, actuando en nombre y representacién de Liberbank, con domicilio social en
Camino de la Fuente de la Mora, 5, 28050 Madrid, y con codigo de identificacion fiscal (C.I.F.) A-
86.201.993, en virtud de las facultades otorgadas a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion
la Sociedad de fecha 29 de mayo de 2017, asume la responsabilidad por el contenido del Folleto de Base.

1.2. Declaracion de responsabilidad

D. Andrés Martinez Secades, en nombre y representacion de Liberbank, declara que, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Folleto
de Base es, seguin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera
afectar a su contenido.

2. Factores de riesgo

Véase Seccion II “Factores de riesgo” del presente Folleto de Base.
3. Informacion esencial

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision /
Oferta

A juicio de la Sociedad, no existe interés importante entre la Sociedad y las entidades participantes en el
Programa, salvo la relacién estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

3.2. Motivos de la oferta, destino de los ingresos y gastos relacionados

Los fondos originados por la suscripcién de Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se
destinaran a reforzar la estructura financiera del Emisor y/o atender sus necesidades de tesoreria.

Los gastos estimados relacionados con la inscripcién del Programa son los siguientes:
Importe aproximado

CONCEPTO (euros)
Tasas de registro en CNMV?® (Cuota fija) 5.000
Honorarios por estudio de la documentacion y (0,05 por mil sobre el volumen

registro de folletos en AIAF maximo; max. 55.000,00€) 50.000
Tarifa por registro del Programa en Iberclear 100
Otros gastos®? 4.500
TOTAL 59.600

(1): Si no se ha producido ninguna admision durante los 6 meses posteriores a la inscripcion del Programa.
(2): Este importe incluye, entre otros, las remuneraciones del Agente de Pagos.
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Adicionalmente a los gastos relacionados con la inscripcién del Programa, los gastos estimados
relacionados con la emisiéon y admisiéon a negociacién de Pagarés por el saldo vivo nominal maximo del
Programa (1.000 millones de euros) serian los siguientes:

Importe aproximado

CONCEPTO (euros)
Tasas CNMV examen documentacion para (0,01%; min. 3.000,00€ y max.

admision en AIAF 60.000,00€) 60.000

(0,01 por mil; max.

Honorarios AIAF por desembolso de emisiones 55.000,00€) 10.000
Tarifa por inclusién de cada codigo de valor en

Iberclear 20
TOTAL 70.020

Considerada la anterior previsién de gastos, y bajo la suposicion de que se suscriban Pagarés por el
saldo vivo nominal maximo del Programa de Pagarés de 1.000 millones de euros, los gastos estimados
imputables suponen el 0,01296% del saldo vivo nominal maximo del Programa.

4. Informacion relativa a los valores

4.1. Tipo y clase de los valores

Al amparo del presente Folleto de Base, el Emisor podra realizar emisiones de Pagarés en el marco del
Programa de Pagarés denominado “Séptimo Programa de Pagarés de Liberbank”, cuyo saldo vivo nominal
maximo es de 1.000 millones de euros. Por lo tanto, este importe se entiende como el saldo maximo vivo
de lo emitido en base al Programa en cada momento.

Los Pagarés seran valores de renta fija simple con rendimiento implicito, representaran una deuda para
el Emisor y seran reembolsables a su vencimiento por su importe nominal. El importe nominal unitario
de los Pagarés sera de 1.000 euros (suscripcién minima 100.000 euros) y estaran representados por
medio de anotaciones en cuenta, sin que existan restricciones a su libre transmisibilidad. Los Pagarés
podran emitirse al descuento, a la par o sobre la par, por lo que su rentabilidad vendra determinada por
la diferencia entre su importe nominal o precio de reembolso y su importe efectivo o precio de emision.
Dado el nivel actual de los tipos de interés, el Emisor podra, en ocasiones, emitir los Pagarés por un
precio de suscripcién sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacion en la fecha de
vencimiento. En tal situacion, el suscriptor no recobraria el total del importe invertido sino sélo el
importe nominal, sufriendo una pérdida o rentabilidad negativa.

A cada emisiéon de Pagarés le serda asignado un coédigo ISIN (International Securities Identification
Number), que coincidird en aquellos Pagarés que tengan la misma fecha de vencimiento.

Los Pagarés son un producto diferente de los depésitos bancarios. A continuacién se incluye
informacién comparativa en relacién con la rentabilidad, riesgo y liquidez entre pagarés y depdsitos
bancarios, que los inversores deben tener en cuenta a la hora de suscribir estos instrumentos.

Rentabilidad: de forma indicativa, la tabla siguiente incluye las rentabilidades ofrecidas por el Emisor
para pagarés y depésitos bancarios ordinarios a distintos plazo de vencimiento a la fecha del presente
Folleto de Base. Los datos que se incluyen son meramente orientativos y no limitativos, ya que en esta
misma fecha se ofrecen simultdneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para los
mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculaciéon con la Sociedad, importe
suscrito y otros factores.
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730
TIR 3 dias 90 dias 180 dias 365 dias 548 dias dias
Pagaré .....ccocoeveiiiieiieeeeeeea, 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%
| DIC] X0 -3 1 (o J 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Nota: Los datos contenidos en la tabla tienen cardcter exclusivamente informativo y su inclusion no supone obligacion alguna por parte
del Emisor de ofrecer esas rentabilidades.

Riesgo: Los Pagarés, a diferencia de los depésitos bancarios, no cuentan con la cobertura del Fondo de
Garantia de Depésitos (FGD).

Liquidez: Esta previsto que los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés sean admitidos a
negociacion y coticen en AIAF, aunque Liberbank no puede asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa de los mismos en el mercado.

En general, los depdsitos bancarios no tienen liquidez, salvo con la penalizaciéon correspondiente.

4.2. Legislacion segun la cual se crearan los valores

El régimen legal aplicable a los Pagarés es el previsto en la legislacién espafnola y, en particular, en las
disposiciones incluidas en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”), en el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley
de Sociedades de Capital”), en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre; y en la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre.

Por otro lado, el presente Folleto de Base ha sido elaborado conforme a los Anexos V y XXII del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo.

4.3. Forma de representacion de los valores

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal (“Iberclear”),
con domicilio social en Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, junto con sus entidades participantes (las
“Entidades Participantes”), la encargada de su registro contable.

4.4. Divisa de la emision de los valores

Los Pagarés seran emitidos en euros (€).

4.5. Orden de prelacion de los valores y clausulas que afecten a la prelacion o
subordinen los valores a alguna responsabilidad actual o futura del
emisor.

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros ni estaran garantizados por el Fondo de Garantia

de Depositos (FGD). El nominal y los intereses de los Pagarés estaran garantizados por la solvencia
patrimonial de Liberbank.

Los tenedores de los Pagarés se situaran, a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detras de los acreedores con privilegio y al mismo nivel que el resto de
acreedores comunes que a la fecha tenga Liberbank, conforme con la catalogacion y orden de prelacion
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de créditos establecidos, principalmente, por la Ley Concursal.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los
mismos.

De conformidad con la legislaciéon vigente, los Pagarés careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Liberbank.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

4.7.1. Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal sera el pactado entre las partes para cada Pagaré o grupo de Pagarés
(suscripciéon minima 100.000 euros), en el momento de la formalizacion (fecha de contratacién), en
funcién de los tipos de interés vigentes en cada momento en el mercado financiero, que, para emisiones
con vencimiento superior a 12 meses, serd incluido en las Condiciones Finales conforme al Anexo del
presente Folleto de Base.

Los Pagarés seran valores con rendimiento implicito, de forma que su rentabilidad (positiva, nula o
negativa) vendra determinada por la diferencia entre su importe nominal o precio de reembolso y su
importe efectivo o precio de emisién, no dando derecho al cobro de cupones periddicos. Dado el nivel
actual de los tipos de interés, el Emisor podrd, en ocasiones, emitir los Pagarés por un precio de
suscripcion sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacién en la fecha de vencimiento. En
tal situacion, el suscriptor no recobraria el total del importe invertido sino sélo el importe nominal,
sufriendo una pérdida o rentabilidad negativa.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se calculard aplicando la siguiente féormula:

Para plazos de vencimiento iguales o Para plazos de vencimiento superiores
inferiores a 365 dias a 365 dias
N
- N e N
1+ fix " @+i) 07
base
Donde:

Base= 365 dias.
E= Importe efectivo del Pagaré.
N= Importe nominal del Pagaré.
n= Nuamero de dias de vida del Pagaré (nimero de dias entre la fecha de emision incluida y la
de vencimiento excluida).
i=  Tipo de interés nominal anual en tanto por uno.
El Emisor podrd emitir Pagarés sobre la par (importe efectivo superior al importe nominal del Pagaré) por lo
que, en estos supuestos, el tipo de interés nominal serd negativo y el suscriptor sufrird una pérdida al
recuperar, en la fecha de vencimiento, solamente el importe nominal del Pagaré.
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La operativa de calculo se realiza con dos decimales redondeando el importe efectivo a céntimos de
euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de importes efectivos en euros por cada pagaré de
1.000 euros con relacién a tipos nominales entre -1,0% y 2,0% para distintos plazos de emision. Las
columnas en que aparece +10 o -10 dias representan la disminucién o aumento en euros del importe
efectivo del Pagaré al aumentar o disminuir el plazo en 10 dias.
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IMPORTE EFECTIVO DE UN PAGARE POR IMPORTE NOMINAL DE 1.000 EUROS

Para 3 dias Para 30 dias Para 90 dias Para 180 dias
TIPO Efectivo Efectivo Efectivo Efectivo
NOMINAL N° Dias 3 TIR/TAE +10 N° Dias 30 TIR/TAE +10 N° Dias 90 TIR/TAE +10 N Dias 180 TIR/TAE +10
-1,00% 1.000,08 -1,00% -0,27 1.000,82 -1,00% -0,27 1.002,47 -1,00% -0,28 1.004,96 -1,00% -0,28
-0,75% 1.000,06 -0,75% -0,21 1.000,62 -0,75% -0,21 1.001,85 -0,75% -0,21 1.003,71 -0,75% -0,21
-0,50% 1.000,04 -0,50% -0,14 1.000,41 -0,50% -0,14 1.001,23 -0,50% -0,14 1.002,47 -0,50% -0,14
-0,25% 1.000,02 -0,25% -0,07 1.000,21 -0,25% -0,07 1.000,62 -0,25% -0,07 1.001,23 -0,25% -0,07
-0,15% 1.000,01 -0,15% -0,04 1.000,12 -0,15% -0,04 1.000,37 -0,15% -0,04 1.000,74 -0,15% -0,04
-0,10% 1.000,01 -0,10% -0,03 1.000,08 -0,10% -0,03 1.000,25 -0,10% -0,03 1.000,49 -0,10% -0,03
-0,05% 1.000,00 -0,05% -0,01 1.000,04 -0,05% -0,01 1.000,12 -0,05% -0,01 1.000,25 -0,05% -0,01
0,00% 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00
0,05% 1.000,00 0,05% 0,01 999,96 0,05% 0,01 999,88 0,05% 0,01 999,75 0,05% 0,01
0,10% 999,99 0,10% 0,03 999,92 0,10% 0,03 999,75 0,10% 0,03 999,51 0,10% 0,03
0,15% 999,99 0,15% 0,04 999,88 0,15% 0,04 999,63 0,15% 0,04 999,26 0,15% 0,04
0,25% 999,98 0,25% 0,07 999,79 0,25% 0,07 999,38 0,25% 0,07 998,77 0,25% 0,07
0,50% 999,96 0,50% 0,14 999,59 0,50% 0,14 998,77 0,50% 0,14 997,54 0,50% 0,14
0,75% 999,94 0,75% 0,21 999,38 0,75% 0,21 998,15 0,75% 0,20 996,31 0,75% 0,20
1,00% 999,92 1,00% 0,27 999,18 1,00% 0,27 997,54 1,00% 0,27 995,09 1,00% 0,27
1,50% 999,88 1,51% 0,41 998,77 1,51% 0,41 996,31 1,51% 0,41 992,66 1,51% 0,40
2,00% 999,84 2,02% 0,55 998,36 2,02% 0,55 995,09 2,02% 0,54 990,23 2,01% 0,54
Para 270 dias Para 365 dias Para 548 dias Para 731 dias
TIPO Efectivo Efectivo Efectivo Efectivo
NOMINAL | N° Dias 270 | | W/TAE +10 N° Dias 365 | N/ TAE +10 N° Dias 548 | | N/ TAE +10 N° Dias 731 | | R/TAE 10
-1,00% 1.007,45 -1,00% -0,28 1.010,10 -1,00% -0,28 1.015,20 -1,00% -0,28 1.020,33 -1,00% 0,28
-0,75% 1.005,58 -0,75% -0,21 1.007,56 -0,75% -0,21 1.011,37 -0,75% -0,21 1.015,19 -0,75% 0,21
-0,50% 1.003,71 -0,50% -0,14 1.005,03 -0,50% -0,14 1.007,55 -0,50% -0,14 1.010,09 -0,50% 0,14
-0,25% 1.001,85 -0,25% -0,07 1.002,51 -0,25% -0,07 1.003,77 -0,25% -0,07 1.005,03 -0,25% 0,07
-0,15% 1.001,11 -0,15% -0,04 1.001,50 -0,15% -0,04 1.002,26 -0,15% -0,04 1.003,01 -0,15% 0,04
-0,10% 1.000,74 -0,10% -0,03 1.001,00 -0,10% -0,03 1.001,50 -0,10% -0,03 1.002,01 -0,10% 0,03
-0,05% 1.000,37 -0,05% -0,01 1.000,50 -0,05% -0,01 1.000,75 -0,05% -0,01 1.001,00 -0,05% 0,01
0,00% 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00 1.000,00 0,00% 0,00
0,05% 999,63 0,05% 0,01 999,50 0,05% 0,01 999,25 0,05% 0,01 999,00 0,05% -0,01
0,10% 999,26 0,10% 0,03 999,00 0,10% 0,03 998,50 0,10% 0,03 998,00 0,10% -0,03
0,15% 998,89 0,15% 0,04 998,50 0,15% 0,04 997,75 0,15% 0,04 997,00 0,15% -0,04
0,25% 998,15 0,25% 0,07 997,51 0,25% 0,07 996,26 0,25% 0,07 995,01 0,25% -0,07
0,50% 996,31 0,50% 0,14 995,02 0,50% 0,14 992,54 0,50% 0,14 990,06 0,50% -0,14
0,75% 994,48 0,75% 0,20 992,56 0,75% 0,20 988,84 0,75% 0,20 985,15 0,75% -0,20
1,00% 992,66 1,00% 0,27 990,10 1,00% 0,27 985,17 1,00% 0,27 980,27 1,00% -0,27
1,50% 989,03 1,50% 0,40 985,22 1,50% 0,40 977,89 1,50% 0,40 970,62 1,50% -0,40
2,00% 985,42 2,01% 0,53 980,39 2,00% 0,53 970,71 2,00% 0,53 961,12 2,00% -0,52

2017
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4.7.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

Los Pagarés se reembolsaran en su fecha de vencimiento por su importe nominal unitario (1.000 euros).

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Codigo Civil, el reembolso del importe nominal de los
Pagarés dejara de ser exigible a los 5 afios a contar desde la fecha de su vencimiento.

4.7.3. Descripcion de cualquier perturbacion del mercado o de liquidacion que afecta al
subyacente

No procede.

4.7.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable.

4.7.5. Agente de calculo

En relaciéon con el Programa de Pagarés, no esta previsto el nombramiento de ningiin agente de calculo.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.8.1. Precio de amortizacién

Los Pagarés se amortizaran en la fecha de vencimiento por su importe nominal unitario, esto es, 1.000
euros, libre de gastos para el tenedor del Pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencion fiscal a
cuenta que corresponda (véase el epigrafe 4.14).

4.8.2. Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacion

Los Pagarés tendran un plazo de vencimiento de entre 3 dias habiles y 731 dias naturales, ambos
inclusive, a eleccién del Emisor. La amortizacién de los Pagarés se producira en la fecha de vencimiento.

Si la fecha de vencimiento de los Pagarés recayera en un dia que no fuera dia habil, el pago se realizara
el dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello los titulares de los Pagarés tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento. A estos efectos, por “dia habil” se entenderan aquellos que
sean considerados como tales de acuerdo con el calendario “TARGET2” (Trans-europan Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer System) o cualquier otro que lo sustituya en el futuro. Quedan
exceptuados los sabados, domingos y los dias festivos, fijados como tales por el calendario oficial para
la ciudad de Madrid.

No sera posible la amortizacion anticipada de los Pagarés ni para el Emisor ni para el inversor. No
obstante, Liberbank y/o cualquiera de sus filiales podra recomprar directamente Pagarés para su
amortizaciéon. En este sentido, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por
cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacién en AIAF, Liberbank tratara de concentrar
los vencimientos de los Pagarés en la medida de lo posible en el menor nimero de fechas posibles. Con
el fin de dotar de liquidez a las emisiones de Pagarés se tratara de hacer coincidir el vencimiento en un
unico dia de cada semana, es decir, 4 vencimientos al mes.
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Al estar prevista la admision a negociacién de los Pagarés en AIAF, su amortizaciéon se producira de
acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de amortizacion, en la cuenta propia o de terceros, segiin proceda, de
las Entidades Participantes las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso, de la retencién
a cuenta que corresponda (véase el epigrafe 4.14). Con la misma fecha valor se abonaran dichas
cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo designada por el suscriptor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

La rentabilidad para el inversor viene determinada por la diferencia entre el precio de amortizaciéon o
venta y el de suscripcion o adquisicion. El precio de emisioén de los Pagarés se determinard en funcién
del tipo nominal concertado entre el Emisor y el suscriptor. A priori no es posible determinar el
rendimiento resultante para cada suscriptor, dada la diversidad de precios de emisiéon vy
correspondientes tipos de interés que previsiblemente se aplicaran a los Pagarés que se emitan a lo
largo del periodo de vigencia del Programa; si bien dicho rendimiento estara en relaciéon con el tipo
anual aplicable, tal como se recoge en el epigrafe 4.7 anterior. En cualquier caso, la rentabilidad efectiva
para cada suscriptor en términos de tipo de interés efectivo anual (TIR), que podra ser positiva, nula o
negativa, se determinara mediante la siguiente férmula:

Donde:
N = Importe nominal del Pagaré.

E = Importe efectivo del Pagaré.

n = Namero de dias de vida del Pagaré (nimero de dias entre su fecha de
emision -incluida- y la de su vencimiento -excluida-).

i =Tipo de interés efectivo anual en tanto por uno con base 365 dias.

En aquellos supuestos en que el Emisor emita Pagarés sobre la par, el tipo de

interés efectivo (i) sera negativo.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emisién de Pagarés previsto en la normativa aplicable no requiere la representacién de los
tenedores de los Pagarés a través de la constitucion de un sindicato. En este sentido, no habra una
representacién comun de los tenedores de los Pagarés.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

El Programa de Pagarés se establece en base al acuerdo del Consejo de Administraciéon de Liberbank,
adoptado en su sesiéon de 29 de mayo de 2017.

En el momento de la entrada en vigor del Programa a que se refiere el presente Folleto de Base, quedara
vencido el “Sexto Programa de Pagarés de Liberbank”, cuyo folleto de base fue inscrito en los registros
oficiales de la CNMV el 23 de junio de 2016 (num. registro 10671).
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4.12. Fecha prevista de emision de los valores

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa, al tratarse de un programa de tipo
continuo, podran emitirse y suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del Programa. No
obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos Pagarés cuando por previsiones de
tesoreria no precise fondos o porque asi lo considere conveniente conforme a los intereses de la
Sociedad.

La vigencia del Folleto de Base sera de 12 meses a contar desde su aprobacién por parte de la CNMV. De
conformidad con lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) nim. 382/2014 de la Comision, de 7 de
marzo de 2014, relativo a la publicacién de suplementos, el Emisor actualizara, en su caso, el Folleto
mediante los correspondientes suplementos, que formaran parte del mismo.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

4.14. Fiscalidad de los valores

A los Pagarés les sera de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las emisiones de
estos valores de Espafa. A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de
verificacién de este Folleto de Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por
la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y del
Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los Pagarés, ni
tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto
sobre Sociedades, las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas, las
entidades en régimen de atribucién de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de Pagarés
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y
potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de
interpretacién pudieran sufrir en el futuro.

4.14.1. Imposicidén indirecta en la adquisiciéon y transmision de los Pagarés.

La adquisicién y, en su caso, posterior transmisién de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Anadido, en los términos expuestos en el articulo 314 de la Ley del Mercado de Valores.

4.14.2. Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de los Pagarés.

A. Residentes en el territorio espanol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
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convenios para evitar la doble imposicion (los “CDI”) firmados por Espafia, (i) las entidades residentes
en territorio espafiol conforme al articulo 8 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades (la “LIS”); (ii) los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en
Esparfia, tal y como se define en el articulo 9 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificaciéon parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la “LIRPF”); (iii) los residentes en el
extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 10 de la mencionada norma; (iv) las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal
en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia
como en los 4 anos siguientes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, aun no siendo residentes
fiscales en territorio espafol, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el
“IRnR”) y actiien a través de un establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores
personas fisicas, residentes en otros estados miembros de la Uni6on Europea (siempre que no lo sean de
un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el
IRnR, cuando concurra alguna de las siguientes circunstancias y opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el IRPF: (i) que los rendimientos obtenidos en territorio espafol procedentes del
trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
ejercicio, siempre que tales rentas hayan tributado efectivamente por el IRnR durante el periodo
impositivo; o (ii) que la renta obtenida durante el ejercicio en Espafia haya sido inferior al 90% del
minimo personal y familiar que le hubiese correspondido de haber sido residente en Espafia, siempre
que dicha renta haya tributado efectivamente por el IRnR y que la renta obtenida fuera de Espafia haya
sido, asimismo, inferior a dicho minimo; todo ello, de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “LIRnR”).

A.1.Personas fisicas

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espaiia, la
tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIRPF, y su Reglamento,
aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Tal y como se indica en el articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas,
en los activos financieros con rendimientos implicitos (como es el caso de los Pagarés), la diferencia
entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor de transmision, reembolso,
amortizaciéon o canje, tendra la consideracion de rendimiento implicito de capital mobiliario, tanto si la
diferencia es positiva como negativa, y se integrard en la base imponible del ahorro del ejercicio en que
se produzca la venta o amortizacion. Si el valor de transmisién, reembolso, amortizaciéon o canje es
superior al valor de suscripciéon o adquisicién, la diferencia positiva tributara al tipo impositivo vigente
en cada momento, actualmente un 19% para los primeros 6.000 euros de rentas de ahorro obtenidas por
la persona fisica, un 21% desde 6.000 euros hasta 50.000,00 euros y un 23% a partir de este importe.

Asimismo, estos rendimientos quedaran sujetos a retenciéon al tipo vigente en cada momento, siendo
esta retencion del 19%.

La base para el calculo de la retenciéon, de acuerdo con lo establecido en el articulo 93 del Reglamento
del impuesto, estara constituida por la diferencia positiva entre el valor de la amortizacién, reembolso o
transmision y el valor de adquisicion o suscripcién, sin reducir el importe de los gastos accesorios que,
no obstante, si seran computados para la cuantificacion del rendimiento, siempre y cuando dichos
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gastos sean justificados adecuadamente.

Si el valor de transmisién, reembolso, amortizacion o canje es inferior al valor de suscripcién o
adquisicion, la diferencia negativa se compensara con los rendimientos de capital mobiliario positivos
obtenidos en el ejercicio. Si el resultado de dicha compensacién fuera negativo, dicho importe se
compensara con el saldo positivo de las ganancias patrimoniales que integran la base imponible del
ahorro con el limite del 20% de dicho saldo positivo en 2017, y si tras dicha compensaciéon quedase
saldo negativo, el mismo se podra compensar en los 4 afios siguientes en el mismo orden.

Los rendimientos negativos derivados de transmisiones de activos financieros, cuando el contribuyente
hubiera adquirido activos financieros homogéneos dentro de los 2 meses anteriores o posteriores a
dichas transmisiones, se integraran a medida que se transmitan los activos financieros que
permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter general, las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia sin perjuicio de lo que resulte de aplicaciéon de los CDI suscritos en
Espafia. El Impuesto sobre el Patrimonio se estableci6 por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue
materialmente exigible hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin
derogar el referido impuesto, se eliminé la obligacién efectiva de contribuir.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, restablecié el Impuesto sobre el
Patrimonio con caracter temporal.

De conformidad con el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el
ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, con efectos para el ejercicio 2017 se mantiene el Impuesto sobre el Patrimonio,
quedando sujetos a dicho impuesto los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los términos
previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

Con caracter general, el Real Decreto Ley 13/2011 eleva el minimo exento hasta los 700.000 euros, sin
perjuicio de lo que haya establecido, en su caso, la Comunidad Auténoma, ya que las mismas ostentan
competencias normativas sobre el minimo exento y el tipo de gravamen, llegando a regular, también,
normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser consultadas.

En este sentido, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés, en cuanto valores admitidos a
negociaciéon en un mercado organizado, se valoraran por su valor de negociacién medio del cuarto
trimestre de cada afio, publicado anualmente por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley 19/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los valores o derechos sobre los
mismos por herencia, legado o donaci6on estaran sometidos al Impuesto de acuerdo con las normas
estatales, forales y autonémicas que sean de aplicacion segin sea el lugar de residencia habitual del
adquirente.

A.2.Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a efectos fiscales en Espafa, la
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tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIS, y su Reglamento, aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “RIS”).

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, procedentes de los Pagarés, se integraran en su base imponible en el periodo impositivo en
el que se devenguen. Asimismo, se integraran en su base imponible los gastos inherentes a la
adquisicién o suscripcion de los Pagarés, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Dichas rentas no estaran sometidas a retencién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 61 q) del
RIS, al cumplir dichos valores los requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta; y
- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la transmisién o
reembolso de los activos, estaran sometidos a una retencion del 19% en la actualidad.

La base para el calculo de la retencién estara constituida por la diferencia positiva entre el valor de
amortizaciéon, reembolso o transmisién y el valor de adquisiciéon o suscripcion (sin reducir el importe de

los gastos accesorios).

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, ni son sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

B.- No residentes a efectos fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aquellos que actien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente.
Este apartado sera igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos inversores personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su
desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la
LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de
residencia fiscal y los 5 ejercicios siguientes.

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion por los
rendimientos producidos vendra determinada por la LIRnR, y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 1776/2004, de 30 julio (el “RIRnR”), sin perjuicio de los dispuesto en los CDI en el caso de que
éstos resulten aplicables y por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del
Impuesto sobre Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual en el Impuesto sobre el
Valor Afadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria.

Asimismo, debe tenerse en cuenta lo establecido en la disposiciéon adicional primera de la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”) y el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se establecen las obligaciones de informacion
respecto de determinadas operaciones con Deuda Publica del Estado, participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda.

B.1. No residentes con establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente, el
rendimiento generado por esos titulos constituye una renta mas que debe de integrarse en la base
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imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se establece en el articulo 18 de la
LIRnR.

En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, el régimen tributario aplicable a estos
rendimientos, coincide con el establecido para las personas juridicas residentes en territorio espafnol
descrito en el apartado A2 anterior.

B.2. No residentes sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3.d) y 6 de la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014,
las rentas derivadas de los Pagarés, obtenidas por no residentes fiscales en territorio espafiol que
operen en él sin mediacion de establecimiento permanente, estaran exentas de tributaciéon en el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, en los mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la deuda publica en el articulo 14 de la LIRnR. En consecuencia, el rendimiento obtenido no
estara sometido a retencién a cuenta del citado impuesto cuando los inversores hayan acreditado su
residencia fiscal en el extranjero mediante el correspondiente certificado valido a efectos fiscales
espanoles.

En caso de no acreditar en forma y plazo la residencia fiscal en el extranjero, se aplicara el tipo de
retencion del 19%. Los inversores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencién comentada,
no hubieran podido acreditar su residencia fiscal en los términos indicados anteriormente (y que, por
tanto, hayan soportado una retencién o ingreso a cuenta), podran solicitar de las autoridades fiscales
espafolas la devolucién del importe retenido en exceso con sujeciéon al procedimiento y al modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion, estan sujetas al
Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter general, las personas fisicas que no tengan su residencia
habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la ley de IRPF, que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afio, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo.

El Impuesto sobre el Patrimonio se estableci6 por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente
exigible hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el
impuesto, se eliminé la obligacién efectiva de contribuir.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 13/2011 restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio con caracter
temporal.

De conformidad con el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el
ambito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, con efectos para el ejercicio 2017 se mantiene el Impuesto sobre el Patrimonio,
quedando sujetos a dicho Impuesto los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los términos
previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

Con caracter general, el Real Decreto-ley 13/2011 eleva el minimo exento hasta los 700.000 euros, sin
perjuicio de lo que hayan establecido, en su caso, las comunidades autéonomas, ya que las mismas
ostentan competencias normativas sobre el minimo exento y el tipo de gravamen, llegando a regular
también normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser
consultadas.
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Los Pagarés titularidad de personas fisicas no residentes se computaran aplicando los mismos criterios
de valoracion indicados para las personas fisicas residentes.

No obstante, y de acuerdo con la normativa aplicable, estan exentos de tributacion en el IP los titulares
no residentes de Pagarés cuyos rendimientos estén exentos de tributacion en el IRnR.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley 19/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, los bienes o derechos que se transmitan por herencia, legado o donacién a favor de
personas fisicas, situados o que puedan ejercitarse o cumplirse en Espafia, tributaran en Espafia por este
Impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de
acuerdo con las normas estatales, sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble
imposicion. El tipo impositivo variara dependiendo de diversas circunstancias.

5. Clausulas y condiciones de la emision

5.1. Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de los valores.

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de
empresa que constituiran un conjunto de valores emitidos en el marco del Programa de Pagarés por un
saldo vivo nominal maximo de 1.000 millones de euros denominado “Séptimo Programa de Pagarés de
Liberbank”.

5.1.1. Condiciones a la que esta sujeta la oferta

El Programa de Pagarés no esta sometido a condicién de ningun tipo, si bien el importe minimo de cada
peticion de Pagarés es de 100.000 euros (esto es, 100 Pagarés).

5.1.2. Importe total de la emision

El importe del Programa es de 1.000 millones de euros de saldo vivo nominal maximo. Este importe se
entiende como saldo vivo nominal maximo de lo emitido en el Programa de Pagarés en cada momento.
Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada Pagaré tendra un valor nominal unitario de 1.000
euros, el namero de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 1.000.000.

5.1.3. Plazo durante el que estara abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del Programa de Pagarés sera de 12 meses computados a partir de la fecha de aprobacién del
presente Folleto de Base por la CNMV. De conformidad con lo establecido en el Reglamento Delegado
(UE) nim. 382/2014 de la Comision, de 7 de marzo de 2014, relativo a la publicacion de suplementos, el
Emisor actualizard, en su caso, el Folleto mediante los correspondientes suplementos, que formaran
parte del mismo.

Durante el plazo de vigencia del presente Programa se atenderan las suscripciones de Pagarés de
acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, Liberbank se reserva el derecho de interrumpir la
colocacién, de forma transitoria o definitiva, por razén de necesidades de tesoreria o porque asi lo
considere conveniente conforme a los intereses de la Sociedad.

Podran adquirir Pagarés de Liberbank personas fisicas o juridicas sin otras limitaciones especiales que
las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes (suministro de informacién
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suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre, domicilio, N.L.F.).
Para la tramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y minoristas:

Los inversores cualificados podran contactar: Directamente con Liberbank, a través de su Sala de
Tesoreria, dentro del horario comprendido entre las 9:30 horas y las 16:30 horas. Se fijaran en ese
momento todas las caracteristicas de los Pagarés. En caso de ser aceptada la peticién por el Emisor, la
cual podra realizarse telefonicamente en el numero (+34) 98 510 21 99, se considerara ese dia como
fecha de contratacion, confirmandose, mediante e-mail o fax, todos los términos de la peticiéon con
Liberbank.

Los inversores minoristas podran contactar: Directamente con Liberbank, a través de cualquier oficina
del Grupo Liberbank, dentro del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud de suscripcion,
fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los Pagarés. En caso de acuerdo de ambas partes,
se considerara ese dia como fecha de contratacién. El inversor realizara la solicitud firmando una orden
de suscripcién debidamente cumplimentada que sera firme y vinculante para las partes, y Liberbank
entregara un ejemplar del resguardo de suscripcién, no negociable, que tiene caracter acreditativo y
provisional hasta el dep6sito de los Pagarés en la cuenta de valores del inversor.

Las 6rdenes de compra que se dirijan a la red de sucursales del Grupo Liberbank para Pagarés con cargo
al Programa cotizados en AIAF, s6lo se admitiran por un importe minimo (nominal) de 100.000 euros
(100 Pagarés).

El desembolso, que tendra lugar en la fecha de emision, se realizard en ambos casos, tal y como se
describe en el punto 5.1.6.

En el momento de la entrada en vigor del “Séptimo Programa de Pagarés de Liberbank” a que se refiere
el presente Folleto de Base, quedara vencido el “Sexto Programa de Pagarés Liberbank”, cuyo folleto de
base fue inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 23 de junio de 2016 (nim. de registro 10671).

5.1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emisién de los Pagarés no da lugar a prorrateos en la colocacion.

En la adjudicacion de los Pagarés, el Emisor aceptara las peticiones de suscripcion por estricto orden
cronolégico hasta completar el importe total que tenga intenciéon de emitir, sin superar, en todo caso, el
saldo vivo nominal maximo del Programa en cada momento.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de la solicitud

El importe de suscripcion minimo (nominal) sera de 100.000 euros (100 Pagarés).

El importe maximo de solicitud vendra determinado en cada momento por el saldo vivo nominal
maximo autorizado del Programa.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso de Pagarés se producira en la fecha de su emision, que serd, salvo pacto en contrario, 2
dias habiles posteriores a la fecha de contratacion, y nunca excedera de 5 dias habiles desde la fecha de
contratacion.

Los inversores cualificados haran el desembolso de los Pagarés mediante abono en la cuenta de abonos
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que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espaia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF)
0, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en cualquiera de
las entidades que conforman el Grupo Liberbank, antes de las 14:00 horas del dia de desembolso, con
fecha valor ese mismo dia. Los Pagarés se depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a
estos efectos.

Los inversores minoristas realizaran el desembolso de los Pagarés mediante adeudo en la cuenta que el
inversor tenga abierta o abra en el Grupo Liberbank y se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor tenga abierta o abra a tal efecto en cualquiera de las entidades que conforman el Grupo
Liberbank, las cuales estardn sujetas a las comisiones de administracién establecidas para dichas
cuentas en los correspondientes folletos de tarifas registrados en la CNMV. La apertura y cierre de
ambas cuentas con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor.

En la fecha de desembolso, el Emisor pondra a disposicién del inversor minorista y/o cualificado los
justificantes de adquisicion de los Pagarés suscritos por el mismo. Los justificantes de adquisiciéon no
son negociables y seran validos hasta la asignacion de las referencias definitivas por Iberclear.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Con caracter trimestral se comunicaran los resultados de la(s) oferta(s) a la CNMV.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No esta previsto ningun derecho preferente de compra en las emisiones de Pagarés amparadas en el
Programa de Pagarés.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

Al amparo del presente Programa de Pagarés, la Sociedad podra realizar emisiones de Pagarés dirigidas a
todo tipo de inversores, esto es, tanto a inversores cualificados como a inversores minoristas.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Véanse los epigrafes 5.1.3 y 5.1.6 del presente Folleto de Base.
5.3. Precios

5.3.1. Precio de los valores y método para su determinacion. Gastos para el suscriptor.

El importe nominal unitario de cada Pagaré sera de 1.000 euros. Los Pagarés seran emitidos a plazos
desde 3 dias habiles y hasta 731 dias naturales, ambos inclusive.

El importe efectivo o precio de emisién de los Pagarés sera el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependera del tipo de interés y del plazo al que se emita (véanse epigrafes 4.7.1 y 4.9).

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emision de los Pagarés, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar las Entidades Participantes en Iberclear por el deposito de los
Pagarés u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los Pagarés seran emitidos por Liberbank, sin que de su parte sea exigida comisién ni gasto alguno en la
suscripcion de los Pagarés ni en la amortizacién de los mismos.
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Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los Pagarés emitidos en Iberclear, sociedad
encargada del registro contable de los mismos, seran por cuenta de Liberbank. Las Entidades
Participantes en Iberclear podran establecer de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones
repercutibles a los tenedores de los Pagarés en concepto de administracion y depésito de valores que
libremente determinen y que en su momento hayan sido publicados y comunicados al Banco de Espafia
y a la CNMV. Estas tarifas podran ser consultadas en los organismos supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

No existiran entidades coordinadoras o participantes en la colocacién de los Pagarés, al margen de las
sociedades del Grupo Liberbank. En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho a solicitar a otras
entidades su actuacion como entidades colocadoras.

La colocacion se efectuard por la Sociedad mediante los sistemas anteriormente sefalados.

5.4.2. Agente de pagos y entidades depositarias
CECABANK, S.A., con domicilio social en Calle Alcala nim. 27 28014 Madrid, actuara por cuenta de

Liberbank como agente de pagos de los Pagarés (el “Agente de Pagos”).

El Emisor no ha designado entidad depositaria en relacién con los Pagarés. En este sentido, cada
suscriptor designara en qué Entidad Participante en Iberclear deposita los Pagarés.
5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base no estaran aseguradas por ninguna entidad.

5.4.4. Fecha de acuerdo de aseguramiento

No aplicable.
6. Acuerdos de admision a cotizacion y negociacion

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Liberbank solicitara la admisién a negociacion de los Pagarés en AIAF, para que coticen en un plazo no
superior a 7 dias habiles desde la fecha de su emisién y, en cualquier caso, antes de su vencimiento. En
caso de que no se cumpla este plazo, Liberbank dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV
y en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este
hecho.

Liberbank solicitara la inclusion de los Pagarés en el registro contable gestionado por Iberclear, de forma
que se efectle la compensaciéon y liquidacién de los Pagarés de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a negociacién en AIAF tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusiéon de los Pagarés en AIAF, segun la legislacion vigente asi como los

requerimientos de sus érganos rectores, y acepta cumplirlos.

Ninguna entidad del Grupo Liberbank vendera Pagarés, ni repos sobre Pagarés, ni simultaneas sobre los
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mismos, en mercado secundario, en volimenes nominales inferiores a 100.000 euros.

Las 6rdenes de compra que se dirijan a cualquier entidad del Grupo Liberbank de Pagarés también seran
por un volumen minimo de 100.000 euros.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a negociacion valores de
la misma clase

Actualmente, Liberbank tiene admitidos a negociacion en AIAF pagarés emitidos al amparo de (i) el
“Quinto Programa de Pagarés de Liberbank”, cuyo folleto de base fue inscrito en los registros oficiales
de la CNMV el 25 de junio de 2015 (num. registro 10554), por un importe nominal maximo de 1.000
millones de euros; y (ii) el “Sexto Programa de Pagarés de Liberbank”, cuyo folleto de base fue inscrito
en los registros oficiales de la CNMV el 23 de junio de 2016 (num. registro 10671), por un importe
nominal maximo de 1.000 millones de euros.

A 31 de mayo de 2017, el saldo vivo de pagarés de la Sociedad ascendia a 375,9 millones de euros,
correspondientes a pagarés emitidos al amparo del “Sexto Programa de Pagarés de Liberbank”.

6.3. Entidades de liquidez
No existe ninguna entidad que otorgue liquidez a las emisiones de los Pagarés realizadas al amparo del
Folleto.

7. Informacion adicional

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2. Informacion del Folleto de Base revisado por los auditores

No procede.

7.3. Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto
El presente Folleto de Base no incluye declaraciéon o informes atribuidos a personas en calidad de

experto.

7.4. Informaciéon de terceros; confirmacion de que la informaciéon se ha
reproducido con exactitud y de que no se ha omitido ningun hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o enganosa.

No procede.

7.5. Ratings

El Emisor no ha solicitado calificacion crediticia (rating) de los Pagarés que se emitan al amparo del
Programa de Pagarés.

A la fecha del presente Folleto de Base, el Emisor tiene asignadas las calificaciones crediticias que se
detallan en la siguiente tabla, otorgadas por las agencias de calificacién Moody’s Investors Service
Esparfia, S.A.U., Fitch Ratings Esparfia, S.A.U. y DBRS Ratings Limited.
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Largo Fecha ultima
Agencias de calificacién crediticia plazo Perspectiva Corto plazo revision rating
Fitch Ratings Espafia, S.A.U.Y iiieuiiieeiiirienirnenir s sr s sr s s s r s snnans BB Estable B 07/04/2017
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U.® wiiuiiiieiiirmenirnanirnansrnaeneans Bl Estable NP 06/10/2016
DBRS Ratings Limite@d® ....ciieeucseeeassrrmnssrrmassrrmnssrrnnssernnssssnssssrnnssssnnsssnnnns BBB (low) Negativa R-2 (middle) 16/06/2017

(1) Agencia de calificacion registrada en la ESMA de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia y posteriores modificaciones.

Las calificaciones crediticias son revisadas y actualizadas peridodicamente y pueden consultarse en la

pagina  web corporativa (https://corporativo.liberbank.es/inversores-y-accionistas/informacion-

economico-financiera/rating).

2017
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El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 21 de junio de 2017.

Liberbank, S.A.
P.P.

Andrés Martinez Secades
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ANEXO

MODELO DE CONDICIONES FINALES DEL SEPTIMO PROGRAMA DE PAGARES DE LIBERBANK

“Condiciones finales de la Emision de Pagarés Liberbank vencimiento [¢]”

Emitidos al amparo del Folleto de Base relativo al denominado “Séptimo Programa de Pagarés de
Liberbank”, y del Documento de Registro (conjuntamente con el Resumen y el Folleto de Base, el
“Folleto”) de Liberbank, S.A. (“Liberbank”), ambos inscritos en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 3 de julio de 2017.

Los términos definidos que figuren con su primera inicial en mayuscula tendra el significado que a ellos
les atribuye el Folleto, salvo que expresamente se indique lo contrario.

1. Personas responsables

D. [e], en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 29 de mayo de 2017 y en nombre y
representacion de Liberbank, asume la responsabilidad de la informacién contenida en estas
condiciones finales (las “Condiciones Finales”) que complementan el Folleto.

2. Advertencia

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (CE) nim. 809/2004, de la Comisién de 29 de abril
de 2004 se advierte:

a) Que las Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4,
de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el Folleto y, en su caso, con cualquier
suplemento(s) al mismo [identificar cualquier suplemento al Folleto];

b) Que el Folleto [aniadir, en su caso, cualquier suplemento al Folleto] se encuentra publicado en la
pagina web de Liberbank (www.liberbank.es) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE; y

¢) Que, a fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto, las
Condiciones Finales y el Resumen del Folleto adaptado a la presente emisién (s6lo aplicable a
emisiones a plazo igual o superior a 12 meses).

3. Descripcion, clase y caracteristicas de los valores emitidos

Los siguientes términos son especificos de la presente emisiéon y se refieren a informacién no contenida
0 no determinada en el Folleto.

Tipo de Fecha de
L. N° valores Importe total . P , . .. Fecha de Importe total
Codigo ISIN . . interés emision y . .
emitidos nominal . vencimiento efectivo.
nominal desembolso

[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]
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En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido de las presentes Condiciones Finales, firma
en Madrid, a [e] de [e] 201[e].

Liberbank, S.A.
P.P.

[e]
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