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11726310 Jose Maria Mateos Salgado

NOTARIO
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i - Telf. 91 577 52 66
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Registros iciales

Anoctaciones en cusmn

Ne L8333 Z

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE “BBVA RMBS 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
CESION DE DERECHOS DE CREDITC SOBRE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION. --
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NUMERO MIL OCHOCIENTOS DOS. --- -
En Madrid, mi residencia, a seis de mayo de dos mil once. --

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notaric de

Madrid y de su llustre Colegio,-----------—-—------- --
~remmmmmmmmnee oo COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilic profesional en Madrid,

calle Lagasca n® 120, y provisto de DNi y NIF ndmero

INTERVIENE ----------

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTO A DE FONDOS DE
TITULIZACION (la "Sociedad Gestora") £on domicilio en Madrid,




calle Lagasca 120 y C.I.LF. n°® A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcién 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el NUMEro 2. ---===mm=mmmmmmmeomomoooooamneee

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
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articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion: --

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacién legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos gue

administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos." e —

Su legitimacion para este acto resulta:

a).- Del acuerdo adoptado por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 23 de
octubre de 2007, segun consta en la certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracién, con el Visto Bueno del
Presidente, de fecha 24 de octubre de 2007, gue quedé unida a la
escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es objeto

de modificacién, y de la propia escritura dylonstitucién, ala que

se remite.  ———mmmmmmmeeee

b)- Y de los apoderamientos/su favor otorgados en




escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos, en fecha 11 de marzo de 1993, con el numero 783 de
orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas Recio, el dia 16 de
febrero de 2000, con el numero 566 de su protocolo; D. Juan
Carlos Carnicero liiguez los dias 30 de noviembre de 2009, y 1
de junio de 2010, con los numeros 1737 y 579, respectivamente,
de su protocolo. Exhibe en este acto copias autorizadas vy
debidamente inscritas en el Registro Mercantii de dichos
apoderamientos, considerando. yo, el Notario, suficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus facuitades. - —

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este ACt0 Y, e
EXPONE: -

l.- Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “BBVA RMBS 4 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), con C.LF., nimero
V-85271229, mediante escritura publica otorgada ante el que fue
Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir el dia 19 de
noviembre de 2007 con el nimero 3.158 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion”) de acuerdo con el régimen legal

previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en
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cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ----—--—--—-—--

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV") registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y

emision de los bonos de titulizacion (el “Folleto™) el dia 15 de

noviembre de 2007 ———-mmmmmmmmmmmmm e o e e

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién vy

representacion legal del Fondo. -~

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribido 33.222
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en lo sucesivo "BBVA”)
sobre 33.222 Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total
ascendid a 4.900.000.817,08 euros. Asimismo, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, emitié 49.000 bonos de

titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotacicnes en ALuenta, por importe
nominal conjunto de 4.900.000.000,00/ euros (los “Bonos”),
desglosados en cinco series segun el siguiente detalle: --------—----

Serie A1 por 2.740.000.000,00 #uros. ------mmmmeeemomemm -




Serie A2 por 960.000.000,00 euros.
Serie A3 por 1.050.500.000,00 euros. --
Serie B por 41.700.000,00 euros. ——-—----—--—--m——o--
Serie C por 107.800.000,00 euros. -

V. Que los Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucidn del Fondo por las agencias de
calificacion Moody's Investors Service Espafia, S.A. ("Moody’'s™) y
Standard & Poor’'s Espafia, S.A. ("S&P”). Moody's y S&P,
conjuntamente, son consideradas las “Agencias de Calificacion”.
Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion a la

constitucion del Fondo y en la actualidad son las siguientes: --------

Moody ' s S&P

Iri kct In Ac

cial ual icial tual
Ser Raa Ral3 An AR

ie Al {sf) (sf) A(st) (sf)
Ser Aaa Ral3 RA AR

ie AZ {sf) (sf] A(sf) (sf)
Ser Aaa BRa3 BA AL

iz A3 1sf) {sf) E{sf) (sf)
Ser Aal3 Baa A A-

ie B (sZ) 3(stf) sf) (s1)
Ser Baa Caa EB BB

ie C 1({st} 1(sf) B{sf) (sf)
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VI. Que BBVA, en su condicidn de Entidad Suscriptora,
suscribio la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. BBVA ha

comunicado a la Sociedad Gestora que es el unico tenedor de la

totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.

VII. Que BBVA y la Sociedad Gestora han propuesto a
Moody's diferentes alternativas para que esta agencia de
calificacion eleve la calificacion de los Bonos de la Clase A (Series

A1, A2 y A3) a Aaa(sf). La alternativa elegida ha sido la

ampliacion del Fondo de Reserva.--—------—----------- ----

VIIl. Que la ampliacién del Fondo de Reserva para elevar la
calificacién de los Bonos de la Clase A por Moody's supone la
modificacién del Contrato de Préstamo Subordinado firmado en la
fecha de constitucién por el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, para financiar la ampliacion del Fondp de Reserva, asi

como la modificaciéon de la Escritura de Constitucién del Fondo

para modificar los importes del Fondo de Reserva, del Fondo de

Reserva Requerido y del Préstamo Suboydinado.
IX. Que, de conformidad con lo pfevisto en el articulo 7 de la

Ley 19/1992, introducido por la disposicién final cuarta de la Ley



5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la
modificacion del Contratc de Préstamo Subordinado y de la
Escritura de Constitucion, segun el siguiente detalle: -----------------

BBVA en su condicidn de unico tenedor de la totalidad de
los Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos
de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Deposito de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de
Permuta Financiera, de Agencia de Pagos de los Bonos, de
Préstamo para Gastos Iniciales, de Préstamo Subordinado y de
Intermediacién  Financiera. Se acredita el consentimiento
mediante copia del documento gue se adjunta como Anexo. -------

X.- Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de la

Escritura de Constitucidon, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento. -----------
Xl.- Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura

de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
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se incorpora, formando parte integrante de la misma el Anexo que

se ha citado, que se regira por las siguientes------—--——-~emmmemmeceeeo-
---- ESTIPULACIONES: ----eeeecemcemeeeeee
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion”) aparecen en mayusculas tendran el significado
que se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
que en la Escritura de Modificacion se disponga otra cosa. ------—--

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser
interpretada al amparo de la modificacién del Contrato de
Préstamo Subordinado que quedara protocolizado en Acta

Notarial con nimero de protocolo posterior al de esta Escritura de

Modificacion . ———~——mm e
2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION. —--mmemeemeeeeee ¢

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva

redaccion a algunas de las estipulacighes de la Escritura de

Constitucién del Fondo de acuerdo a lo
1) Los apartados 1 y 2 de la estipulacion 2.3.1 relativa al

Importe del Fondo de Reserva pasan a tener la siguiente



redaccion:

“1. La Sociedad Gestora constituyé un fondo de reserva (el
“Fondo de Reserva’) en la Fecha de Desembolso con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado
a esa fecha por un importe de cincuenta y un millones
cuatrocientos cincuenta mif (51.450.000,00) euros y ampliara su
dotacién el dia 9 de mayo de 2011 en un importe adicional de
cuatrocientos nueve millones  doscientos  noventa  mil

(409.290.000,00) euros con cargo a la ampliacion del Préstamo

Subordinado.

2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fondo de
Reserva se dotard hasta alcanzar el importe del Fondo de
Reserva Requerido que se establece a confinuacion con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de

las siguientes cantidades:
(i)Cuatrocientos nueve millones doscientos noventa mil

(409.290.000,00) euros.

(ifLa cantidad mayor entre:

a)El 24,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision

de Bonos.
b)Doscientos cuatro milfones seiscientos cuarenta y cinco

mil (204.645.000,00} euros.”
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2} El parrafo segundo de la estipulacion 18.2 relativa al

Contrato de Préstamo Subordinado pasa a tener la siguiente

redaccion: ---------=-----

“La Sociedad Gestora celebré en la fecha de constitucion
del Fondo, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA
un contrato por el que BBVA concedio al Fondo un préstamo
subordinado de caracter mercantil por importe de cincuenta y un
millones cuatrocientos cincuenta mil (61.450.000,00) euros que se
amplia el dia 6 de mayo de 2011 a un importe de cuatrocientos
sesenta millones setecientos cuarenta mil (460.740.000,00) euros
(el "Préstamo Subordinado”). La entrega del importe inicial del
Préstamo Subordinado se realizo en la Fecha de Desembolso y la
entrega del importe de cuatrocientos nueve millones doscientos
noventa mil (409.290.000,00) euros en ef que se amplia se

realizara el dia 9 de mayo de 2011. Ambos importes se destinan a

{a constitucion del Fondo de Reserva en log términos previstos en
la estipulacion 2.3 de la presente Escrifira, sin que, en ningun

caso, su otorgamiento suponga garghtizar el buen fin de los

Préstamos Hipotecarios litulizad08.” -------mmmmmmmmm e

3. GASTOS. --------- )




Todos los gastos derivados del ctorgamiento y ejecucién de

la presente Escritura de Modificacién seran por cuenta del Fondo,

como gastos extraordinarios. ————-——--==-—==— ==

4. LEY Y JURISDICCION. —---- T

La presente Escritura de Modificacion se regirda e

interpretara de acuerdo con las leyes espariolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes. - --
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articuio 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril. --

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamientoc es formalizar la presente escritura, realizar su

facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de
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la actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria

autorizante. R

Asi lo otorga.--------------- —- —

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal. --

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacién de la Escritura de Constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el

otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante y en genéral de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sabre siete folios
de papel exclusivo para documentos nofariales, de la serie 9Y,
numeros 8826626, 8826627, 88266£8, 8826629, 8826630,

8826631 y 8826632, —~--~vememmemeee




Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado. ------
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

D. ignacio Echevarria Soriano
Direccién Financiera
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Paseo de la Castellana, 81 planta 18
28046 Madrid 27 de abril de 2011

Asuntc: BBVA RMBS 4 Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo™).
Meodificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de [a ampliacion del Fondo
de Reserva para elevar la calificacion crediticia de los Bonos de la Clase A (Series A1, A2 y
A3J) a Aaa por Moody's,

Estimado Sr. Echevarria:

Hacemos referencia a Ia solicitud a Moody's Investors Service {"Moody’s™ para la subida a Aaa de la
calificacion crediticia de los Bonos de la Clase A (Series A1, A2 y A3) emitidos con cargo al Fondo {los
‘Bones de fa Serie A17), promavida a instancia de BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A
{("BBVA”), come dnico tenedor de la totalidad de los Bonos. La mejora de la mencionada calificacion
supondra algunas modificacienes respecto al contenido de la Escritura de Constitucian del Fondo y del
Contrato de Préstamo Subordinado, suscrite por esta Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y BBVA.

Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y schre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la "Ley
19/1992"), en la redaccion dada por fa Disposicidn Finai cuarta de ia Ley 5/2009, de 29 de junio:

‘3. Para proceder a la modificacidn de la escritura de constitucion de un fondo, fa sociedad gestora
deberé acreditar:

asi como de las entidades prestamistas y demds acreedares que, en su caso, pugteran existir y

a) la obfencidén del consentimiento de todos Ios tifulares de los valores emifidos con ¢ rga al fondo,
siempre que resultaran afectados por la modificacion.” )i

Le adjuntamos, coma Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura d Constitucion gue
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento, a nuestra sclicitud a lz/Comision Nacional
del Mercado de Vaiores para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en @l articulo 7 de la Ley
18/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion det Fonde confédrme at procedimigntc
previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerde con lo anterior, le solicito que nos devuelva copia de la presente garta suscrita al final de (a
misma por apoderado{s) de BBVA con poder suficiente como manifestacion dé:

1. Consentimiento de BBVA, comg Unico tenedor de |a totalidad de la Emision de Bonoes, en relacion a
las modificaciones a realizar en Ia Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en
el Arexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y aceptacién de BBVA de fos
cambios en las calificaciones de los Bonos de cada una de las Series AT, A2 y A3 que realice
Moody's y, en su case, de las Series B y C, asi como los cambios de las calificaciones de las citadas
Series que pudiera realizar Standard & Poor's (“S&P"). Asirismo, BBVA se compromete a mantener
la titularidad de la totalidad de la Emisidn de Bonos hasta que se formalice 'a modificacion de la
Escritura de Constitucién.

2. Consentimiente de BBVA como contraparte de los siguientes contratos suscritos con esta Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo. en relagion a las modificaciones a realizar en la Escritura de

173
Lagasca, 120 (1°) -28006 MADRID- Telf. (34191 411 84 67 — Fax: {34} 61 411 84 68 — wwwwr edt-ar ram




Europea de

Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Constitucion conforme a 1o previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las
modificaciones propuestas:

{iy Caontrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios y Depdsito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria}.
(i) Contrato de Parmuta Financiera.

{iv) Contrato de Agencia de Pagos de ios Bonos.

(v) Contratc de Préstamo para Gastos Iniciales.

{vi) Contrato de Préstamo Subordinado.

{vii) Contrato de Intermediacion Financiera.

3. Consentimiento de BBVA a la firma de la novacion dei Contrato de Préstamo Subordinado con
Europea de Titulizacion, en nomhbre y representacion del Fendo.

& Consentimiento de BBVA en su condicion de Entidad Cedente y compareciente en el otorgamiento en
la Escritura de Constitucién del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en &i
otorgamientc por Europea de Titulizacion de la escritura de modificacion de la Escritura de
Constitucien del Fondo, una vez que la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV™) haya
comprabado el cumplimiento de 1o previsto en el articulo 7 de fa Ley 19/1992.

Atentamente.

Et:?\OPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.F.T.
P.

o —

;
Mario Masia Vicente ﬂ

En Madrid, aZ Y de abril de 2011

£n conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexc gue se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a
los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma. Asimismo, ies
ratificamos que BBVA es el Unico tenedor de 'a totalidad de los Bonos y
mantendra la titularidad hastz el ctorgamientc de la escritura de
modificacién de ta Escritura de Constitucion del Fondo.

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,
P.P.
¥

[y "3

Ignacio Echevarria Soriano

23
——
% Lagasca, 120 (1%) -28006 MADRID- Teif.: (34) 91 411 B4 67 ~ Fax: {34) 91 411 84 68 — www.edt-5g.com
! Registro Mercantil de Madrid Tomo 5461, Folio 49, Seccidn 8, Hoja M-89355, Inscripcion 14 Fecha 11-03-93 NIF A-80514466
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. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

ANEXO: Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion

3/3
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Anexo Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucién

Estipulacion

Escritura Constitucion

Modificacion propuesta

2.3.1 Imporie
del Fondo de
Reserva

Modificacién de
ios apartados 1
y2

Referencia
Folleto:
3.4.2.2 Mdadulo
Adicicnal

1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de cincuerta y un
miliones cuatrocientos cincuenta mil {51.4560.000,00)
euros (el "Fondo de Reserva Inicial).

2. Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha
de Pago, el Fonde de Reserva se dotard hasta
alcanzar el importe dal Fondo de Reserva Reguerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada
Fecha de Pago {el "Fondo de Reserva Requerido?)
sera la menor de las siguientes cantidades:

(i) Cincuenta y un millones cuairocientos cincuenta
mil {51.450.000,00}) euros.

(i) La cantidad mayor enire:

a) El 2,10% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emisian de Bonos.

by Treinta y cualro millones
{34.300.000,00) euros.

trescientos  mil

1, La Sociedad Gestora constituyd un fondc de
reserva (el "Fonde de Reserva’). en la Fecha de
Desembalso con cargo a la disposicidn de 1a totalidad
del principal del Préstamo Suberdinado a esa fecha
por un importe de cincuenta y un  miliones
cuatrocientos cincuenta mil (51.450.000,00) euros vy
ampliara su dotacion el [Dia Habif posterior a la fecha
de la Escrifura de Modificacion] en un importe
adicicnal de cuatrocientos nueve millones doscientos
noventa mil {409.290.000,00) suros con cargo a la
ampliacion del Préstamo Subordinado.
2. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, el Fendo
de Reserva se dotara hasia alcanzar el importe del
Fondo de Reserva Requerido que se establece a
confinuacién con cargo a los Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. El
importe del Fondo de Reserva regueride en cada
Fecha de Pago (el "Fondo de Reserva Requerido™
serd la menor de las siguientes canlidades:
(i Cuatrocientos nueve millones dosclentos
noventa mit (409.290.000,00) euros.
(i) La cantidad mayor entre:
a} El 24,00% del Sakdo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bones.
b) Doscientos. cuatro millones seiscientos
cuarenta y. cinco mil (204.645.000,00)
euros. :

18.2 Conirato de
Préstamo
Subordinado:

Madificacion
Parrafo 2

Referencia
Folleto:
3.4.3.1 Médulo
Adicional

La Sociedad Gestora celebra, en representacion y
por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por el
que BBVA concede al Fonda un  préstamo
subordinado de caracter mercantil por importe de
cincuenta y un millones cuatrocientos cincuenta mil
(51.450.000,00) euros (¢! "Contrate de Préstamo
Subordinadoe™. La enirega del importe del Préstamo
Subordinado se realizara en ja Fecha de Desembolso
y sera destinade a la constitucian del Fondo de
Reserva Iniciat en los términos previstos en la
Estipulacion 2.3 de la presente Escritura, sin que, en
ningln caso, su olorgamiento suponga garantizar el
buen fin de los Préstamos Hipotecarios titulizados.

La Sociedad Geslora celebré en la fecha de
constitucién del Fondo, ‘en representacion y por
cuenta del Fondo, con BEVA un contrate por el que
BBVA concedid al Fonde un préstamo subordinado
de caracter mercantil por importe de cincuenta y un
millones cuatrocientos cincuenta mil (51.450.040,00)
gurcs que se amplia en la presente fecha a un
importe de cuatrocientos  sesenta  millones
setecientos cuarenta mil (460.740.000,00) euros (el
“Préstamo Subordinado™). La enfrega del importe
inicial del Préstame Subardinado se realizd en la
Fecha de Desembolso y la entrega del importe de
cuatrocientos nueve millones descientos noventa mil
(409.290.000,00) euros en el que se amplia se
reatizara el [Dia Habil posterior & la fecha de Iz
Escrtura de Madificacién].  Ambaos  importes  se
destinan a la constitucidn del Fondo de Reserva en
los términos previstos en la estipulacion 2.3 de la
presente Escritura, sin que, en ningln caso, su
atorgamiento suponga garantizar el buen fin de los
Préstames Hipotecarios titulizados.
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