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Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Mercados

Calle Edison, 4

28006 Madrid

A la atencion de D. Angel Benito Benito
Madrid, 3 de junio de 2013
Muy sefores nuestros:

En relaciéon con el requerimiento de informacién remitido por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el pasado 29 de mayo de 2013 con numero de salida 2013092995 a
continuacién les indicamos nuestras respuestas al mismo:

Pregunta 1.1

Explique los motivos por los que surge una disminucién de reservas de 49,9 millones €
como consecuencia de las combinaciones de negocios del ejercicio 2012, detallando las
operaciones que la originan y referenciando a la informaciéon facilitada en la nota 6.a
relativa a combinaciones de negocios.

Segun se incluye en la nota 6 a.1) de las cuentas anuales consolidadas de Codere al 31
de diciembre de 2012, en febrero de 2012 se adquirié un 35,8% de participacién adicional
en Icela. Codere poseia hasta esa fecha, un 49% de participacion y consolidaba dicha
sociedad vy sus filiales por el método de integracidn proporcional. A partir de la fecha de
adquisicion del 35,8% de participacion adicional en Icela, Codere pasé a tener el control
sobre dicha sociedad y sus filiales. De acuerdo con la NIIF 3 de Combinaciones de
Negocios, esta transaccion se denomina combinacién de negocios por etapas.

Asi mismo segun el parrafo 42 de la NIIF 3, “En una combinacién de negocios realizada
por etapas, la adquirente valorard nuevamente sus participaciones en el patrimonio de la
adquirida previamente mantenidas por su valor razonable en la fecha de adquisicién y
reconocera las ganancias o pérdidas resultantes, si las hubiera, en resultados ...” Por
tanto, es necesario dar de baja los activos netos poseidos anteriormente de la compaiiia
adquirida y registrarlos nuevamente a su valor razonable.

En cuanto a la disminucién de reservas asociada a esta combinacién de negocios, ver el
apartado 1.4 siguiente.

Pregunta 1.2
Facilite los asientos contables realizados para registrar la combinacién de negocios que
ha supuesto la toma de control de ICELA, indicando la fecha en que han sido registrados.
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En los estados financieros consolidados intermedios para el periodo finalizado el 30 de
junio de 2012 se procedié al registro provisional de esta combinacién de negocios. La
contabilizacion definitiva se llevé a cabo durante el proceso de cierre anual.

A continuacion se sefalan los asientos realizados en el cierre anual con efecto 7 de
febrero de 2012(*), fecha de la combinacién de negocios por etapas que supuso la toma
de control de ICELA (en millones de €):

Dr Activos Netos Identificables al 100% del Grupo Icela 366,5

Dr Fondo de Comercio 63,7

Dr Opcién de compra del 15,2% al Grupo CIE 11,1
(Cr) Participaciones No dominantes 55,7
(Cr) Tesoreria 156,9
(Cr) Valor en libros de la participacién previa del Grupo Icela 163,9
(Cr) Diferencia de Conversion del 49% del Grupo Icela 26,0
(Cr) Beneficio por la venta del 49% del Grupo Icela 38,8

(*) Los importes incluidos se refieren al 31 de enero de 2012, por ser la fecha de cierre mas cercana al 7 de
febrero de 2012.

Pregunta 1.3
Justifique el beneficio que han registrado al revaluar la participacion del 49% y la norma
contable en la que se amparan.

De acuerdo con el parrafo 42 de la NIIF 3, “En una combinacién de negocios realizada por
elapas, la adquirente valorard nuevamente sus participaciones en el patrimonio de la
adquirida previamente mantenidas por su valor razonable en la fecha de adquisicién y
reconocerd las ganancias o pérdidas resultantes, si las hubiera, en resultados. En
gjercicios anteriores sobre los que se informa, la adquirente pudo haber reconocido
cambios en los valores de sus participaciones en el patrimonio de la adquirida en otro
resultado global (por ejemplo, porque la inversion fue clasificada como disponible para la
venta). Si asi fuera, el importe que fue reconocido en otro resultado global debera
reconocerse sobre la misma base que se requeriria si la adquirente hubiera vendido o
dispuesto por otra via directamente la anterior participacion mantenida en el patrimonio
neto...”.

Por lo tanto el beneficio se calculé de la siguiente forma (en millones de €):

Valor razonable de la participacion previa del Grupo Icela 228,7
Menos:
Valor en libros de la participacion previa del Grupo Icela (163,9)
Diferencia de Conversion hasta la fecha de venta del 49% (26,0)
Beneficio por la venta del 49% del Grupo lcela 38,8
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El valor razonable de la participacion previa del Grupo Icela se obtuvo en base a un
informe de valoracion de experto independiente tal y como se indica en la nota 6.a.1) de la
memoria consolidada.

Pregunta 1.4

En el caso de que consideren que el registro contable de estas operaciones no cumpla
con lo establecido en la normativa contable vigente, expliquen la naturaleza de los errores
y cuantifiquen el impacto que supondria sobre los resultados y el patrimonio neto al 31 de
diciembre 2012 el registro adecuado de estas operaciones.

Una vez revisados nuevamente los movimientos del Patrimonio Neto, Codere informa de
las siguientes incidencias:

1) Eliminacién del Fondo de Comercio de ICELA generado en 2007 como consecuencia
de la adquisicion del 49% por importe de 28,2 millones € contra “Resultados
acumulados”.

El asiento indicado en el apartado 1.2 omiti6, inadvertidamente, la incorporacién del
Fondo de Comercio registrado en 2007 por la adquisicion del 43% asi como la Diferencia
de Conversidn asociada al mismo. De haberse realizado correctamente el impacto habria
sido el siguiente (en millones de €):

Registrado en Registro

CCAA correcto Diferencia
Valor en libros de la participacion previa
del Grupo Icela 163,9 1921 28,2
Diferencia de Conversiéon del 49% del
Grupo Icela 26,0 27,1 1,1
Beneficio por la venta del 49% del Grupo
Icela 38,8 9,5 (29,3)

El referido Fondo de Comercio fue eliminado con cargo a Resultados Acumulados,
causando un exceso en el importe del beneficio de la citada operacién, sin impacto alguno
en el patrimonio neto al cierre del ejercicio 2012.

El asiento de correccion del error es el siguiente:

Dr Resultado por baja o venta de activos 29,3
(Cr) Resultados Acumulados 28,2
(Cr) Diferencia de Conversién 1,1
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2) Desglose entre los epigrafes de “Diferencia de Conversion® y “Resultados
acumulados” por importe de 21,7 millones €.

El movimiento total registrado en el ejercicio 2012 por las Diferencias de Conversion ha
sido de 40,8 millones €, cuando deberia haber sido de 20,2 millones € a consecuencia de
un error de desglose de 21,7 millones € en el estado de cambios de patrimonio neto
menos el impacto de diferencias de conversion explicado en el punto 1.

El asiento de correccién del error de desglose es el siguiente:

Dr Diferencia de Conversiéon 21,7
(Cr) Resultados Acumulados 21,7

A continuacioén, a modo de resumen, y en base a lo descrito anteriormente, se indica el
impacto conjunto en los Resultados acumulados, las Diferencias de Conversion y el
Resultado consolidado del ejercicio (en millones de €):

Importe en Importe

CCAA correcto Ajuste
Reserva Legal y resultados acumulados (75,3) (25,4) 49,9
Diferencia de Conversién (68,7) (89,3) (20,6)
Resultado atribuible a la sociedad
dominante (104,7) (134,0) (29,3)
Resto de Conceptos (Capital, Prima de
Emisién y Reservas de Revalorizacion) 246,7 246,7 -
Total Patrimonio Neto atribuible a la
Sociedad Dominante (2) (2) -

Las modificaciones de las que se informa en este documento no implican cambio alguno
en la situaciéon patrimonial del Grupo Codere sobre las cuentas anuales consolidadas
auditadas por PwC al cierre del ejercicio 2012. En un caso, representa la transferencia al
resultado del ejercicio de un apunte efectuado inicialmente en los resultados acumulados,
asociado a una transaccién puntual y no recurrente (combinacién de negocios de Icela), y
en otro a un cambio de desglose entre resultados acumulados y diferencias de
conversion, dentro del epigrafe de patrimonio neto, y que a su vez han afectado asimismo
a la presentacién del estado del resultado global consolidado.
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Dichos errores no modifican el Patrimonio Neto Consolidado, no tienen impacto fiscal
alguno, ni afectan a la caja del Grupo, ni a partidas de activos y pasivos, ni a otras
medidas no contables como el EBITDA, ni tampoco tienen impacto en los ratios exigidos a
la compaiiia en sus contratos de endeudamiento.

En consecuencia a lo mencionado en el parrafo anterior, Codere procedera a la
reformulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2012 en el plazo mas
reducido posible.

Por uitimo informarles que dichos errores, no afectan tampoco a las Cuentas Anuales
individuales de Codere, S.A. al 31 de diciembre de 2012, ni a los resultados trimestrales al
31 de marzo de 2013 publicados por la Compaiiia.

Atentamente. ~






