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HECHO RELEVANTE- SCHRODERS INTERNATIONAL SELECTION FUND

D. David Burns Marafién, con DNI n® X-2676995-W, en nombre y representacion de Schroders
International Selection Fund,

COMUNICA

L Que el 22 de julio de 1998 se produjo la inscripciobn de SCHRODER
INTERNATIONAL SELECTION FUND, una SICAV vilidamente constituida bajo y
de acuerdo con el derecho Inxemburgués, en el registro administrativo de msyituciones
de inversion colectiva extranjera comercializadas en Espafia de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 135.

IL Que a partir del 1 de julio de 2002 entrardn en vigor modificacicnes al dltimo Felleto de
la SICAV registrado en esa Comisidn Je fecha septiembre de 2001 actaalizado por un
anexc de enero de 2002. Que dichas modificaciones versardn fundamentalmente ¢n el
cambio de nombre, objetivo de la politica de inversi6n y comisiones aplicadas a
determinados compartimentos de la SICAV.

IIL. Que una vez se redacte el nuevo Folleto y se registre en la Commission de Surveillance
du Secteur Financier luxemburguesa, se procederd al registro en esa Comision del
nuevo Folleto de la SICAYV incluyendo dichas modificaciones.

IV. Que se adjunta carta a los accionistas comuricindoles las modificaciones sefialadas y
anunciandoles la convocatoria de la junta general anual, ofreciéndoles igualmente la
posibilidad de solicitar gratuitamente ¢l reembolso de sus acciones.

Atentamente

David Burns Maraiién

Insc. en &l Reg. de Soc. de Valores de la CNMV, con el n* 8. Inserita en el Reg. Mercantil de Madrid al Tomo 15.256, Folio 161, Seccion 8, Hoja M-255526. C.I.F. N0D65922G



Luxemburgo, mayo de 2002

Asunto: Schroder International Selection Fund

Junta General Anual de Participes

Estimado participe:

Por la presente le adjuntamos la convocatoria a la Junta General Anual de Participes (la "Junta")
del Schroder international Selection Fund (la "Sociedad") y un formulario de apoderamiento.

Convocatoria

Todos los participes de la Sociedad estan invitados a asistir a la Junta que se celebrara el 28 de
mayo de 2002 a las 11.00 horas (hora de Luxemburgo), en el domicilio social de la Sociedad, para
proceder a la votacion de los acuerdos que se detallan en la convocatoria adjunta.

Formulario de apoderamiento

Si no le es posible asistir personalmente a la Junta, puede designar, mediante el formulario de
apoderamiento adjunto, al Presidente o a otra persona, para que vote en representacion suya.
Para su aceptacion, los formularios de apoderamiento deberan llegar debidamente
cumplimentados al Agente Registrador y Agente de Transmisiones de la Sociedad, Schroder
Investment Management (Luxembourg) S.A., antes del 24 de mayo de 2002 a las 17.00 horas
(hora de Luxemburgo).

Informe anual auditado

Las copias del informe anual auditado de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2001, pedran
solicitarse dirigiéndose a Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. o a su pagina web
(hitp:/f www.schroders.|u).

Modificaciones de caracter operativo

Ademas, deseamos aprovechar la ocasion para llamar su atencion sobre un ndmero de
modificaciones importantes con respecto al nombre y/o al objetivo de inversion de varios fondos,
que entraran en vigor el 1 de julio de 2002.

i) Schroder International Selection Fund European Equity — GDP Weighted

El nombre del fondo pasara a serSchroder International Selection Fund European Equity
Sigma y su objetivo de inversion seréa el siguiente:

Proporcionar crecimiento de capital principalmente mediante la inversién en valores de renta
variable de empresas europeas. Para ello, la entidad gestora invertira en una cartera
ampliamente diversificada de valores que se seleccionaran mediante la aplicacion de técnicas
analiticas.
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Dicha modificacion tiene como objetivo proporcionar a la entidad gestora una mayor flexibilidad
para optimizar la rentabilidad, puesto que la ponderacion del mercado ya no estara vinculada
formalmente al PIB del pais tal y como ocurre enla actualidad. La inclusion del termino “Sigma”
indica que el estilo de inversion del fondo sigue un enfoque general “top down” y mantiene una
ponderacién similar a la del indice de referencia del fondo. La sobreponderacion e
infraponderacién con relacion al indice de referencia, vendran determinadas por la aplicacion de
técnicas analiticas que ayudaran a identificar las mejores oportunidades por paises, sectores y
empresas.

ii) Schroder International Selection Fund Global Equity
El nombre del fondo pasara a serSchroder International Selection Fund Global Equity
Sigma y su objetivo de inversion sera el siguiente:

Proporcionar crecimiento de capital principalmente mediante la inversion en valores de renta
variable de todo el mundo. Para ello, la entidad gestora invertira en una cartera ampliamente
diversificada de valores que se seleccionaran mediante la aplicacion de técnicas analiticas.

Dicha modificacion refleja con mayor exactitud el estilo de gestion del fondo. La inclusion del
t&rmino “Sigma” indica que el estilo de inversién del fondo sigue un enfoque general “top down”
y mantiene una ponderacion similar a la de su indice de referencia. La sobreponderacién e
infraponderacién con relacién al indice de referencia, vendran determinadas por la aplicacion
de técnicas analiticas que ayudaran a identificar las mejores oportunidades por paises,
sectores y empresas.

iii} Schroder International Selection Fund Hedged Global Bond
El nombre del fondo pasara a serSchroder International Selection Fund Global Corporate
Bond y su objetivo de inversion sera el siguiente:

Proporcionar un rendimiento de crecimiento de capital y de ingresos principalmente mediante la
inversion en una cartera de bonos y otros titulos de renta fija y flotante denominados en
diferentes divisas y emitidos por gobiernos,organismos piiblicos, y emisores supranacionales y
empresariales. El fondo mantendra un minimo del 80% de su patrimonio neto en valores no
soberanos.

Dicha modificacion tiene como objetivo enfocar mas la inversion del fondo hacia valores
empresariales, lo que le permitira sacar mayor partido de las crecientes oportunidades en los
mercados de emisiones empresariales de todo el mundo, sin estar sometido a restricciones por
divisas o paises emisores. Dicho enfoque proporcionara a la entidad gestora un mayor margen
para optimizar la rentabilidad, y sacar partido a los mayores rendimientos que suelen generar
las emisiones no soberanas.

iv) Schroder International Selection Fund European High Income
El nombre del fondo pasara a serSchroder International Selection Fund EURO Corporate
Bond y su objetivo de inversién sera el siguiente:

Proporcionar un rendimiento de crecimiento de capital y de ingresos principalmente mediante la
inversion en una cartera de bonos y otros titulos de renta fija y flofante denominados en euros y
emitidos por gobiernos, organismos ptiblicos, emisores supranacionales y empresariales. El
fondo mantendra un minimo del 80% de su patrimonio neto en valores no soberanos.

Dicha modificacién tiene como objetivo enfocar la inversién del fondo hacia valores
empresariales, lo que le permitird sacar mas partido del rapido desarrollo del mercado de



emisiones empresariales denominadas en euros. Dicho enfoque proporcionara a la entidad
gestora un mayor margen para optimizar la rentabilidad, sacando partido de los mayores
rendimientos que suele generar el mercado de emisiones no soberanas.

v) Schroder International Selection Fund Euro Short Term Bond
El objetivo de inversion de este fondo pasara a ser el siguiente:

Proporcionar un rendimiento de crecimiento de capital y de ingresos principalmente mediante la
inversion en una cartera de bonos y otros titulos de renta fija y flotante denominados en euros y
emitidos por gobiernos, organismos pablicos y emisores supranacionales y empresariales de
todo el mundo. El vencimiento medio de los titulos en cartera no debera superar los tres afios,
y el vencimiento residual de estos titulos no debera superar los cinco anos.

Dicha modificacion tiene como objetivo proporcionar a la entidad gestora mas flexibilidad para
ampliar la futura rentabilidad de! fondo. En el objetivo de inversidn actual, se hace referencia a
la inversion en “emisores de paises que forman parte o es probable que formen parte de la
UEM“. Existen y seguiran existiendo, atractivas oportunidades para la inversion en paises que
no estén integrados en la Unién Econdmica y Monetaria. Aunque dicho cambio se traduce en
una mayor flexibilidad para la entidad gestora en cuanto a los paises disponibles para la
inversion del fondo, el estilo de gestion quedara inalterado.

vi) Schroder International Selection Fund Global Bond
El objetivo de inversion de este fondo pasaréa a ser el siguiente:

Proporcionar rendimiento de crecimiento de capital e ingresos, mediante la inversion en una
cartera de bonos y ofros titulos de renta fifa y tipo de interés flotante denominados en varias
divisas y emitidos por gobiernos, organismos ptiblicos y emisores supranacionales y
empresariales, invirtiendo un méaximo del 20%del patrimonio neto del fondo en valores con una
calificacion crediticia BB o inferior (segun el baremo de Standard & Poor’s u otras agencias de
calificacion).

Dicha modificacion tiene como objetivo proporcionar a la entidad gestora una mayor flexibilidad
para optimizar la futura rentabilidad del fondo. El objetivo de inversion actual, hace referencia a
la inversién en “bonos y otros titulos [...] con calificacion crediticia CCC (segun el baremo de
Standard & Poor's) y con la inversion de un maximo del 15% del patrimonio neto del fondo en
valores con calificacion crediticia BB o inferior”. Existen y seguiran existiendo buenas
oportunidades para la inversién en titulos con calificaciones crediticias inferiores. Como hasta
este momento, la cartera del fondo seguira dominada por activos estrechamente vinculados al
indice de referencia, con el objetivo de maximizar su rendimiento total sin correr riesgos
innecesarios.

vii) Schroder International Selection Fund Converging Europe Bond
El objetivo de inversion de este fondo pasara a ser el siguiente:

Proporcionar rendimiento de crecimiento de capital e ingresos mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros titulos de renta fija y tipo de interés flotante emitidos por gobiernos,
organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales de paises de Europa del
Este y europeos con economias emergeries.



Dicha modificacion tiene como objetivo proporcionar a la entidad gestora una mayor flexibilidad
para optimizar la futura rentabilidad del fondo. El actual objetivo de inversion hace referencia a
la inversion en “paises con grandes perspectivas de entrada en la UE"; existen y existiran
oporiunidades atractivas de inversion en paises de Europa del Este y europeos con economias
emergentes que no necesariamente cumplen este requisito. Estos paises sin embargo, podrian
beneficiarse de su proximidad al blogue de la zona euro, sin tener que adherirse finalmente a
ella. Aunque dicho cambio se traduce en una mayor flexibilidad para la entidad gestora en
cuanto al nimero de paises disponibles para lainversién del fondo, el estilo de gestion quedara
inalterado.

viii) Schroder International Selection FundEuropean Market Capitalisation Weighted
El nombre del fondo que pasara a serSchroder International Selection Fund European
Equity.
No se producira ningun cambio en la gestion del fondo.

ix) Schroder International Selection Fund US Dollar Portfolio
El nombre del fondo que pasara a ser:Schroder International Selection Fund Portfolio (US
Doliar).
No se producira ninglin cambio en la gestion del fondo.

Estimamos dichas modificaciones necesarias para incrementar la rentabilidad y permitir que los
fondos puedan aprovechar oportunidades de inversion adicionales.

Modificacién de las comisiones de gestién

Debido a la nueva denominacién del fondoSchroder International Selection Fund Hedged
Global Bond, que pasara a llamarse Schroder International Selection Fund Global Corporate
Bond y al cambio de objetivo de inversion que dicha modificacion implica, este fondo se clasificara
en la categoria “Fondos de renta fija especializados”. Por lo tanto, las comisiones anuales de
gestién aplicables a las participaciones A, A1, B y B1, subiran del 0,75% al 1,0% con efecto a
partir del 1 de julio de 2002.

Después de haber llevado a cabo una revision detallada de los gastos y comisiones a las que la
Sociedad est4 sujeta, se ha acordado la modificacion de la estructura de las comisiones
pagaderas por las acciones de clase C a favor de las entidades gestoras de varios fondos del
Schroder International Selection Fund. Seglin la propuesta de modificacién de las comisiones, con
efecto a partir del 1 de julio de 2002, estas comisiones anuales, que estan calculadas scbre la
base de la totalidad del patrimonio neto acumulado de los fondos correspondientes, seran las
siguientes:

EURO Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional

European Equity - GDP Fondo de renta variable 0,6% 0,75%




Weighted (pasara a
denominarse European Equity
Sigma)

convencional (pasard ala
categoria de “Fondo de
renta variable Sigma”)

European Equity - Market Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
Capitalisation Weighted convencional
{pasara a denominarse
European Equity)
Global Equity (pasara a Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
denominarse Global Equity  |convencional (pasard a la
Sigma) categoria de “Fondo de
renia variable Sigma”)
ftalian Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional
Japanese Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional
North American Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional
Pacific Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional
Swiss Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional
UK Equity Fondo de renta variable 0,6% 0,75%
convencional
Emerging Markets Fondo de renta variable 1,25% 1,0%
especializado
Global Technology Fondo de renta variable 0,8% 1,0%
especializado
Greater China Fondo de renta variable 0,8% 1,0%
especializado
Latin American Fondo de renta variable 1,25% 1,0%
especializado
Medical Discovery Fondo de renta variable 0,8% 1,08
gspecializado
EURO Dynamic Growth Fondo de estilo 0,8% 1,0%
Hedged Global Bond (pasara a [Fondo de renta fija 0,5% 0,6%
denominarse Global corporate |convencional (pasard a la
Bond) categoria de Fondo de renta
variable especializado”
Asian Bond Fondo de renta fija 0,5% 0,6%
especializado
Emerging Markets Debt Fondo de renta fija 0,5% 0,6%
especializado
European High Income Fondo de renta fija 0,5% 0,6%
(pasara a denominarse EURO  |especializado
Corporate Bond)

Creemos que dichos cambios harén que las comisiones pagaderas a favor de las entidades
gestoras estén en linea con las de otros proveedores que ofrecen servicios similares y que, en



general, el total de las comisiones y gastos en los que incurra la Sociedad, estaran en gran
medida alrededor de ia media del sector.

Si debido a dichas modificaciones Ud. desea el cese de la titularidad de las acciones de los fondos
en cuestién, podra scolicitar gratuitamente, a partir de la fecha de la presente y hasta el 1 de julio
de 2002, el reembolso de las acciones o la conversion de las mismas a otro fondo de |a Sociedad.

Se ruega tenga en cuenta que el reembolso o la conversion pueden afectar a su situacion fiscal.
Para mas informacion al respecto, pbngase en contacto con su asesor financiero o fiscal, que le
asesorara en dicha materia.

Es posible que se prohiba la conversién a fondos que no estén autorizados para la
comercializacion en el pais del que Ud. sea nacional o en el que tenga su residencia o
domicilio. Por ello, debera informase acerca de los requisitos legales y las consecuencias
fiscales en el pais del que Ud. sea nacional, o en el que tenga su residencia o domicilio

Se incluira informacioén detallada con respecto a las enmiendas descritas, en el nuevo Folleto
Informativo que estara disponible en mayo de 2002 y que podra obtenerse de forma gratuita en el
domicilio social de la Sociedad. No obstante, la distribuciéon de dicho Folleto Informativo puede
estar restringida en algunas jurisdicciones, ya que éste contiene informacion sobre fondos que aln
no han obtenido |a autorizacidn para la comercializacion en estos paises.

Para mas informacién o consulta, dirijase a su asesor financiero habitual, a su oficina local de

Schroders o al Agente de Transmisiones y Registrador de la Sociedad, Schroder Investment
Management {Luxembourg) S.A., llamando al (+352) 341 342 268.

Le saluda atentamente,

El Consejo de Administracién
Schroder International Selection Fund




