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Madnd, 1 de febrero de 2000.

Como continuacidén & la comunicacion de ayer dia 31 v en relacion con la
documentacién que estd a disposicién de los accionistas en ¢l comicilio social de Tcle
Pivza, 5.A., les adjuntamos con la presente:

- Informe del Consejo de Administracion relativo al (1) aumento de capital
social v correspondiente modificacion estatutaria, (ii) propuesta de supresion
del derecho dc suscripcién preferente de las mievas acciomcs y (iii)
descripcién de la aportacion no dineraria que const:tuird el contravalor del
mencionado aumento de capital, en cumplimiento de lo dispuesto,
respectivamente, en log articulos 144, 155.1 y 159.1 by de¢ la Ley de
Sociedades Andnimas, informe éste que refunde er un solo texto cl triple
requisito legal.

- Informe elaborado por el experto 1ndependlentc designado por ¢l Registrador
Mercantil sobre la aportacién no dineraria en relecion con los extremos
exigidos por el articulo 38.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

- Informe emitido por los Auditores de cuentas de la sociedad a efectos de 1o
dispuesto en el articulo 159.1 b) de la Ley de Sociedzdes Anénimas..

- Texto integro de la nueva redaccion propuesta dc articulo quinto de los
Estatutos Sociales.

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracion que estir en oportuna, ¥ mientras
les saluda atcntamente,

Fdo.: D. Javier Gaspar Pardo de Andrad>
Secretario del Consgjo
de Administracidn de TELE PIZZA, 5.4,



TELE PIZZA,S.A.

INFORME, OUE FORMULA EL. CONSEJO DE ADMITASTRACION DE LA
SOCIEDAD SOBRE LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
CON APORTACIONES NO BINERARIAS Y SUPRESION DEL DERECHO DFE
SUSCRIPCION PREFERENTE.

Madrid, 20 de diciembre de 1999

El Consgjo de Adminisiraciéon de TELE PIZZA, 5.A. en su sesién de fecha 20 de
diciemnbre de 1999 ha acordado someter a la consideracion y, eni su caso, aprobacidn de
la Junta General de Accionistas de Ia sociedad, una propuest:. de aumento de capital
social con emision de nuevas dcciones y supresion del derecho de suscripeién
preferente, cuyo contravalor consistiria integramente en la aporticién no dineraria de las
acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad TELECHEF
CORPORACION, S.A.

Mediante el presente Informe el Consejo de Adminisiracion procede a dar cumplimiento
a lo previsto en los articulos 144, 155.1 y 159.1.b) de la Ley di Sociedades Andnimas,
explicando y justificando la proyectada operacion de aument) de capital social y la
consecuente modificacion de los Estatutos Sociales; la propuesta de supresion del
derecho de suscripcion preferente de las nuevas acciones que corresponderia a los
accionistas de TELE PIZZA, S.A.; y la descripcion de la aporiacién no dineraria que
constituiria el contravalor del mencionado aumento de capital. Se hace constar que sin
perjuicio de que la Ley de Sociedades Anonimas regule de forma separada los distintos
informes a emitir por los administradores en lo relativo, respectivamente, a la
modificacién estatutaria, a la aporfacion no dineraria y a la supresion del derecho de
suscripcion preferente, el Consejo de Administracién ha consicerado oportuno agrupar
en un solo documento los tres informes resefiados dado que su contenido no responde
sino a diversos aspectos de una misma y inica operacion.

1. Antecedentes, descripeién de la operacidn propuesta y jusiificacion econdmica.

Con fecha 5 de noviembre de 1999, y en ejecucitn del acnerdo que fue adoptado por el
Consejo de Administracién de la sociedad en su reunién de fecha 24 de octubre de
1999, TELE PIZZA, 5.A. de una parte y la totalidad de los accionistas de la sociedad
TELECHEF CORPORACION, S.A. de otra, formalizaron un Acuerdo de Intenciones
relativo a la eventual integracion de ambas sociedades, previemlo que dicha integracidn
se llevara a cabo, en principio, mediante la aportacién a TE_E PIZZA, S.A. de las
acciones representativas del 100% del capital social de TELECHEF CORPORACION,
S.A.



Tal y como se Tecoge en el mencionado Acuerdo de Intenciones, las partes consideraron
que la eventual incorporacién de TELECHEF CORPORACI( N, S.A. en el grupo de
sociedades cuya dominante ¢s TELE PIZZA, SA. permitidia beneficiarse de lag
sinergias derivadas de Ia integracién de los negocios de ambis sociedades, y de log
conocimientos y técnicas respectivos, impulsando la trayectoria de crecimiento de
TELE PIZZA, S.A. y de las sociedades de su Grupo cansolidadc, teniendo en cuents en
particular y como aspectos mds significativos los sigujentes:

3] que la operacién permitirfa Ia integracion de dos negocios y actividades

¥y mas eficiente utilizacién de log reCursos;

(i)  que se obtendria una mayor optimizacién de la utilizacién de] know-how que ha
sido desarrollado por cada una de lag sociedades, results ndo, en consecuencia,
una mayor variedad en cuanto a la oferta-

(i) que de manera particularmente significativa se estimi) que la integracion

mediante la incorporacién de 1a tecnologia de produccisn que €s propia de
TELECHEF CORPORACION, S.A. ;

(v)  que por lo que Tespecta en particular a TELECHEF CORPORACION, S.A,y
como sociedad integrada en e] Grupo TELEPIZZA, la operacion permitiria e}
desarrollo futuro de dichg sociedad y de su marca comercial en el dmbito y de
acuerdo con la red comercial Yy canales de distribucién que son propios del
Grupo TELEPIZZA.

En consecuencia con 1o anterior y de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de
Intenciones, desde Ia fecha de su formalizacién se hag desarrollado diversag actuaciones
que, entre otras, han incluido [ag siguientes;

integracién operativa ¥ comercial de ambag sociedades, la colaboracién y
supervision de los diversog expertos y profesionales que ha intervenido en el
proceso, asi como la negociacién de los términos v condicion:s de la integracion
que habrian de someterse finalmente a Ia aprobacion del Consgjo -de
Administracién de la sociedad.



b)

Las tareas desarrolladas por el Comité de Integracién han iicluido la realizacion de
pruebas piloto de comercializacion de los productos de TELECHEF
CORPORACION, S.A. junto con los habituales productos de TELEPIZZA en seis
tiendas de TELE PIZZA, S.A. La realizacién de dichas. prucbhas ha puesto de
manifiesto unos resultados muy positivos: incremento de 1 facturacion de un 10%
adicional respecto al que han tenido los locales situados en las mismas poblaciones,
si bien dicho resultado deberia incrementarse, puesto que 1as prucbas piloto se han
realizado con limitadas herramientas promocionales y publicitarias. Este
incremento de Ias ventas ha supuesto un crecimiento adicional en el beneficio por
tienda superior a un 30%.

Segiin estudios realizados por TELE PIZZA, S.A., la incorporacioén de los nuevos
productos podria realizarse en 240 tiendas de las que estin abiertas actualmente,
pudiendose afiadir las proximas aperturas, asi como las tienslas de los franquiciados,
que TELE PIZZA, S.A. entiende que sc¢ adheririn de forma mayoritaria.

De acuerdo con lo anterior, y en consideracion al conteiido y resultado de los
informes emitidos por los diferentes expertos y proferionales, ¢l Comité de
Integracion ha acordado proponer a la aprobacién del Consejo la realizacién de 1a
operacion de integracion de ambas sociedades, de acueido con los términos y
condiciones que se recogen en el presente Informe.

Constituciéon de la Comisibn no FEiecutiva de Sepuimiento del Proceso de
Intepracion. Con fecha 3 de noviembre de 1999, el Consejo de Administracién de la
sociedad acordd, asimismo, la constitucién de una Comisién no Ejecutiva del
Proceso de Intepracidn, compuesta exclusivamente por Consejeros Independientes,
con el objeto de velar por el cumplimiento de los principio; relativos al proceso de
integracion que fueron establecidos por ¢l Consgjo de Administracién de la
sociedad en su reunién de 24 de octubre de 1999 y que se ri:cogen en el Acuerdo de
Intenciones.

Con fecha de hoy y de forma inmediatamente previa a la reunion del Consejo de
Administracién de la sociedad, Ia Cornisitn no Ejecutiva del Proceso de Integracion
ha procedido, asimismo, a aprobar los términos y condiciones de la propuesta de
integracion que se recogen en ¢l presente Informe.

Informe de valoracién_de PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, S8.1.. De

conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Inferciones, se procedid a
encomendar a la entidad PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, S.L. la
elaboracion de un informe de valoracion sobre la aportaciin no dineraria a TELE
PIZZA, S.A. de las acciones representativas del 100% del capital social de
TELECHEF CORPORACION, S.A. y sobre la determinicion de la relacién de
canje del eventual aumento de capital que TELE PIZZA, S.A. babra de llevar a
cabo al efecto.



La intervencion de PﬂcewaterhouseCoopers Corporale Finance, S|, se ha
desarrollado ep Su condicidn de ©Xperto y de valorador i]ld&pendiente, ¥ mediante
¢l empleo de log procedimientos, métodos y técnicas de valoracign que por ]a
Propia entidad se hap considetado mgs adecuados ep tencidn 5 Ja opetacicn

sido expuestas en ef dia de 1a ook of Consejo de Administracién de 1. sociedad
en base 3 Jag mismas se ha formulado Y aprobado por el (g, 15ejo de Administracigyn
la propuesta de amento de capita] spcia] que ¢s objeto de] rresente Informe.

d) Informe de Revisién o Anditoria Legal (“Diye Djﬁgence’:! de Cua&eem
Abogados. De conformidad igualmente cop Jo establecido en ¢ Acuerdo de

realizacién de un Proceso de revision o auditoria legal \“Due Diligence ") de
TELECHEF CDRPORACION, S.A. en todos sus aspectos simificativag €N materia
mercantil, fiscal, laboral, administrativa y de propiedad intele »tua] o Industrial,

como Ias conclusiones de Ja misma, ha sido entregado ipua, menta al Consejo de
Administracién de Ia sociedad.

€) Auditoris de Estados Financieros de TELECHER CORPQRACION, 8.A. Por
tltimo, se ha hechg ©nfrega al Consejo de los Estadog Financic:ros Consolidados de

A la vista de Jog mformes y dictimenes mencionados y de las conc lusiones elaboradag
por el Comité de Integracitn, e} Consejq de acién hg, concluido que 1
integracién de TELECHEF CORPDRACIDN, S.A. en g] Enpo ¢le sociedades cuya
dominante es TELE PIZZA, S.A. Teportard significativag ventaja; para esty Gltima,
estimindose que pemititd la cregcigy de un valor economico para e Grupo
TELEPIZZA Cercano a 25.000 millones de Pesetas, como consecyer cin principalmente



caracteristica que afiade valor 3 la integracién de TELECHEF CORPORACION, S.A.
es la incorporacion de estos Productos en un plazo muy breve di: tiempo en las tiendas
de la cadena TELEPIZZA, incorpnracién' que no seria posible ;in [a contribucién del

CORPORACION, S.A. como filial participada al 100% g fravils de un aumento de
capital social y sin necesidad de incrementar ¢l endendamiento y os recursos ajenos de
TELE PIZZA, S.A. A Juicio del Consejo de Administracién, tanio jas actuaciones que
han quedado mencionadas como los tramites legales que son precisos para dicha
operacion, que incluyen 1 intervencion de un cXperto independiente que sera designado

2. Aumento de capital socia) Y aportacion no dineraris,

Conforme a lo expuesto en el apartado 1 anterior, Ia operacién propuesta pretende
llevarse a cabo mediante o] aumento de capital social de TELE PIZZA, S.A. con
emisién de muevas acciones ¥ supresién del derecho de suscripeiin preferente, cuyo
contravalor estaria constituida integramente por a aportacién ro dineraria de lag
acciones  representativas  de] capital social de 1y socirddad TELECHEF
CORPORACION, S.A.

2.1. Sobre la apoitacion no dineraria proyectada v las personas que han de efectuaria

La aportacion no dineraria proyectada consistiri en la totalidag de las acciones
representativas del capital social de TELECHEF CDRPDRACIDN, SA.

TELECHEF CORPORACION, S.A. es una sociedad anénima mercar til, cuya actividad
principal consiste en la promocién, instalacién, Y explotacién de todo tipo de
establecimientos del ramo de ]a hosteleria, asi comgo cualquier otra actividad de licito



denominacién de PROYECTOS DE HOSTELERIA, S.A., modiante CScritura puiblicg
amtorizada por o] Notario de Madrid dog José Mara Alvares: Vega, bajo ef Dimerp
6.527 de sy Protocolo, inseritg en el Registrg Mercanti} de Madr. d, 51 tomo 904 folio 34,

La denominacjsp actual resulta de [, esctitura priblicy de ESCIsitn total y de fusién por
absorcion de las  sociedades FINCORp FINANZAS Coj {PDRA'IIVAS, S.A,
PROYECTOS DE HDS’IELERI[A, S.A y TELECHEFR C()RPORACION, S.A.,

Madrid dop Emi]io Villalobos Beral, bajo el mimerg 2.347 del t;rdcn de su Protocolo,
inscrita ep gf Registro Mercanti] da Madrid cop fecha de 27 de septiembre de 1999
Tomo 4103, F oliq 203, Hoja M-68191, Inscripcign 22®

El capita] socigp de TELECHEF CORPDRACIDN, S.A., asciend: ep Ia actualidad 4
TRESCIENT 08 CINCUENTA Y TRES MILLONES DOSCIENT, S OCHENTA, MIL.
(353.280.000.-) Pesetas, representada Por 70.620 accioneg nominati vag, de clase dnica,
divididas ey Jag siguientes Series: serje A, compuyesta Por 29.100 acciopeg de 10.000
Pesetas de valoy Dominal cady g de ellag Numeradas comrelativame nte def Tal 29100,
ambos inclygive Y serie B, “ompuesta por 41 529 acciones de 1,509 Pesctas de valgr
nominal cada ypg de ellas, Numeradas correlativamepte del 29101 4 70.620, ambog

obligaciones convertibles, nj otrgg valores o tityjog que den derecho g I SUSCTipeion de
acciones,

dcclonistas, dop Pedro Jose Ballve Lanterg - , don
¢mando Ballye antero, - _ » don Jogg Carlos Olcese
Santonja, S . ; don Aldg Olcese Santonja,

o Y don Gustave Durin Sap Rg . en

cuadro siguiente;






seglin ha quedado CXpucsto, de 268.167 €uros, mediante Iy ¢misién de 8.938.900
acciones de 0,03 euros de valor nomina] cada upa, Ig cuales serdn attibuidas g Jog
accionistas de TELECHEF CDRPORACION, S.A. como Contravzlor a |5 aportacién no
dineraria de Jag acciones de dichs Sociedad cop arreglo a I ©Cuacicn siguiente:

1 accicn de TELECHEFR CORPORACION, S.A. Serie 4 = 233,0259284 acciones de
{ accion de TELECHgR C’ORPDMCIOM S.4. Serie B = 37,0538; '9 acciones de TELE
SA

Las acciones ge emitirin a un tipo de] 4.339,633%, esto o5 ©0n una rima de emisign de
1,27189 enras POT accion y serin atribuidgs a cada uno de Jog accionjstag actales de
TELECHEF CORPORACION, g.4 “IL proporcion a las accjopes de las que sop

con lo anteriormente indicadg,

Al ignal
estaran representadag mediante anotaciones ep cuenta, previéndosze sy admisién
hegociacién posterior en Bolsag de Valores.

2.3. Garantias adoptadas de acuerdo con Ia naturaleza de los hiepeg aportados.
Tal y como ha quedado €Xpuesto, el aumento de capital con aportacig, 10 dineraria que



Sociedades Audnimas, ¢] Proyecto de aumentq ge capital social con €misién de nyevag

acciones que eg objeto del presente Informe se Propone que sea llevady a cabo con

supresién del derecho de suscripcisn preferente de og actuiles accionjstas de Ia

sociedad, ep consideracion g la Propia naturaleza de 1 Operacion y al contravalog del

umento que estj constitirido exclusivamente Por a aportacidn po dineraria de Jag
A



acuerdo con g] Balance incorporado 3 Iog lltimos Estadog Financieros Priblicos no
auditados cerradog 5 30 de Junio de 1999,

Auditores de Cuentas de I Sociedad, In entjidaq Emst & Young, I emision de]
preceptivo informe de conformidad y 5 efectos de Jo previsto ey e] articulo 159.1.b) de
4. Modificacion de Estatutos y Propuesta de acaerdg 5 sometir 3 Ia Jupia General,

De conformidaq y dando cumplimiento a jo dispuesto en ef articulo 144 de I5 Ley de
Sociedadeg Anénimas, ep el presente apartado se pone de mani:Jesto la modificaciéy

Lrimerp, - Atnento de capital,
Fi Importe det Qxmernto de capital y brecio de EMmisign

Participar en Jogx resultados economicos de Iy sociedad a party la fecha de
SUSCripcicn,

Las nuevgs accioney se emiten a un tipo dJde emision del 4339 633%. esto ey, Con ung
Prima de emisicn Je 1,27189 - erpog POr accion, siendo poy tanto el precip emision
uros,

uritario de 1,30189 . . » qUe resulta como sumg ggg valor noming Y de la primg e
emision indicada,

] las nuevas dcciones estinatarios de la_emisicy Aportacicn o
dinerarip Supresion del derecho de Suscripcion oreferente.
El contravalor g las nuevas QCciones consistirg integramente ey, la aportacign no

dineraria de lng accioney representativas del 1opo; del capital sociql de la sociedagd
TELECHEF ¢ ORPORACION, SA
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Previsto en el grticyl, 159 de Iq Ley de Sociedades Anonimas, haciéndose constar que
el precio de emision de las nyeyes acciones es superigp qf valo: neto batrimonial de lgs
acciones de [ Sociedad

las personas que seguidamente sg indican, desembolsdndose Su lotal precio e emision
mediante lgg aportaciones po dinerarias Fespectivas que a cony uacion se detallay-

* Afavorde D, Pegr, Ballvé Lantere, - =« ¢ adiudican up
foral de 2723 938 acciones [mipmeros 214.658.501 o 216.781.488, ambos
mclusive] y upg Cuarta parte indivisq g Ires acciones fiy, Mmeros 223 597.398 o
223.597.400, am 05 inclusive], por precio de emisign tral de 2 736,897 §2

-6.911 25 acciones de lg Serig A, mimeros 2127 a 4252 9451 4 11.812 Y 15901
a2l323y ung cuaria parte indivisq la accion mimey, 8.573; y 9.86) dcciones
dz la seris B, niimepps 29101 4 31475, 39101 43375 y 57 101 a 60311, de Iq
Sociedad TELECHE CDRPORAC’I&M 5.4, representativas ey 23,75% gl

* 4 favor de D Fernandy Ballvg Lantero, ‘ . Se
adjudican un tora] de 2.122.988 acciones [mimeros 3/ 6.781.489 qf 218.904. 476,

capital social de diphg sociedad

* Afavorde D 4 ldo Olcese Santonjq, B, - 8¢ adjudican un
fofal de 27122988 acciones [mimerog 218904 477 221.027 464 ambogs

TELECHEF CORPORY4 CION, 5.4.:

socledad TELECHEF CORPOR4CIGN S4. representativas de) 23 739, del
capital social de dict, Sociedad
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* 4 favor de D Joss Carlos Olcese Santonja, e ewera, e
adjudican un total Je 2.122.988 acciones [mimeros 221 027 465 al 223.150.452
ambos inclusive] y yung cudrta parte indivisa de tres accion:s [ntimeros 223,597 398
al 223.597. 400, ambogs inclusive], por un precio de emisicn total de 2.736.897, 82
euros, cuyo fntegro desembolyo se efectia mediante I, QOrtacion ne dinerarig ¥y
consecuente transmision a Jg Sociedad de las apciones Siguientes de la sociedad

TELECHEF CORPORA CION, §4.:

- 6.911,25 acciones de la Serie 4, nimeros 4.253 a 0.378 15538 a 13900y 26. 169
a 28.590 y una cuariq parte indivisa de I accidn niimero 3.505: ¥ 9.861 accioney
de la seric B, mimmeros 36.226 q 38 600, 51.926 a 56.200 Y 66.734 a 69944, deo la
sociedad TELECHEF CORPORACION, 54, Tepresentaiivas del 23,75% el
capital social de dichg Sociedad

* Yajfavor de D Gustavo Durdn San Romadn, e amp SE
adjudican un total de 446.945 acciones, [nitmeros 223.150 453 al 223.597.397,
ambos inclusive] por un precio de emision total de 581.873,23 euros, ciyo integro
desembolso se efectia mediante la aportacién no dincraria y consecyente
Iransmision a la sociedaq de las accignes Siguientes de Jg Sociedad TELECHER
CORPORACION $.4. - |

- 1435 acciones de lg Serie A, niameros 8,506 4 9450 y 28591 4 29.100, y 2.076
acciones de lg serip B, nimeros 38 601 a 391 00, 56.201 a 37.100 y 69945 o
70.620, de la sociedad TELECHER CORPORACION, S 4., r presentativas del 5%
del capital social de dicha sociedad

aportacion y consecuente Iransmision a TELE PIZZ4, S A. del DPleno dominio de todns ¥y
cadd una de acciones de TELECHEF CORPORACION, 'S4 qie han quedado
reseRadas, en concepto de libres de cargas y gravimenes algunos y con CHantos
derechos politicos Y econdmicos son inherentes g las mismas. Serd de aplicacion a lq
referida aportacisn no dineraria el régimen de responsabilidad pievisty en ef articulo
39de la Ley de Sociedades Andnimes.

3. Admision a regoclacion en Bolsa de Valores.

Se solicitard la admisign g negoeiacion de la totalidad de lpg nuevas acciones de TELE
PIZZA, S A, que se emitan COmo corsecuencia de lg presente ampliacicn de capital, en
las Bolsas de Valoras de Barcelona, Bilbao, Madrid ¥ Valencia, asi como sy
infegracion en el Sistemg Jo Interconexion Bursati Espaniol (AMercadp Continuo),
dentro del plazo legalmente establecidp a parlir de la fecha de vey Yficacion y registro
del correspondients Jolleto informative do la emision en Ig Comisién Nacional del
Mercado de Valores, tody ello con plena sujecion a lo dispuesto en o articulo 27 b) del
Reglamento de Bolsas 4» Comercio y demdgs dispmiciqne.s' de aplicacion,
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4 Ré gimen fiscal

Se acuerda realizar Ips dacltos necesarios para que lg dportacion de las acciones de Ig
Sociedad TELECHEF CORPORACI@N, S.A. se acoja al régimen de nevtralidad fiscal
reguladp en e Capitulo VIII Titulp Vil de la Ley 4371995, e 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades,

Segundo.- Modificacién del articulo 5° de Ips Estotutos Sociales.

Como consecuencia del acuerdo anterior se acuerdg modificar el articulo 5° de los
Estatutos Sociales que tendrd la redaccicn siguiente:

"El Capital Social ests Jijado en 6.707.922 eurcs (SEIS MILLONES
SETECIENTAS SIETE MIL  NOVECIENTOS VIZINTIDOS EURQS),
representado por 223.597 400 acciones, de 0,03 euros Je valor nominal cada
Und, mumeradas correlativamente del | al 223.597. 400, .ombos inclusive, todas
ellas totalmente suscritgs Y desembolsadas. "

Tercero.- Delegacién de fac, ultades.

piblico o privado y lleve o cabo cualquier trémite ¢ actuacion que resulte pertinente
necesario para la ejecucicn de lpg acuerdos adoptados por la prosente Junta General,
realizando cuanias actuaciones sean precisay Ppara la plena efectividad del acuerdo de

Madrid, a 20 de diciembre de 1999,
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Informe de Experto Independiente Auren Auditores

A los acmon:stas de TELEPIZZA S.A,

por encargo del HGQIS‘tI’D Mercantll de Madnd |

1.

Aportacién no dineraria acciones TELECHEF CORPORACION, S-A.

INEORME DE EXPERTO INDEPEND!ENTE SOBRE AFDRTA&E‘\TEQB NO DINERARIAS

EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 38 DE LA LEY DE SUCIE JADES ANDNIMAS

1.1.

1.2.

. ESTRUCTURA DE LA DPERAC';b_N

De acuerdo cnn la. mformaclon gue nos ha mdo facilitada, el Consejo de
Administracién de TELEF’IEZA S.A., en su sesidn celebrada el dia 20 de
Diciembre de 1999, ha acordado ‘someter a la co'lmde,racmn de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad un incremernto de capital social por
importe de 268.167 euros con emision de ruevas acciones, cuyo
contravalor consustlré |ntegramente &n la aportac on. no dineraria de las

acciones: representatlvas del 100% de capltal social de TELECHEF

. CORPORACION, S:A.

Como contrapamda a dlcha apurtacmn se propone por el Consejo de
Admnmstramén a Ia Junta General de Accionistas de TELEPIZZA, S.A. la
emlsmn de 8 938 900 acclones ordmarlas de 0 0% euros de valor nominal

cada una con una pnma de emision de 1 27189 euros por accmn
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2. OBJETO Y ALCANCE DEL TH'ABAJD

2.1,

2.2.

De conformidad con--lo establecido en el art. 38 de la‘Ley ‘de Sociedades

Andnimas vy en relacién con ‘los articulos 133, 340 y siguientes del

Reglamento del Fleglstm Mercantll”‘ con fecha 24 ce [ clembre de 1999

fuimos nombrados - expertos ldependlantes pam"

elabopaplén del

preceptivo mfnrme ‘sobre la aportamdn rio dmerarla lnchc

A los fines prewstos en el ar‘t.‘lBS de’ Ia Ley . 'Sociedades Anénimas,

emitimos el presente mforme en calldad" de expert; : mdependlentes sobre la
aportacién no dineraria a TELEPIZZA ::'5 A. consmtente en el 100% de las

acciones de TELECHEF CDHPOHACIL’)‘”‘ S.A. respec 0 a si la valoracién de

laz acciones Dbjeto de la aportacldn conduce como mmlmo al namero vy
valor nominal v a la pnma de emision de las EC‘CIOHES a emitir como

contrapartida.

Aportacidn no dineraria acciones TELECHEF CORPORACION, 5.A. -2-
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5. DESCRIPCION DE LA APORTACION

3.1,

3.2.

3.3,

El detalle y caracteristicas del ~100% de las aceighes. "de TELECHEF
CDRPDF{ACIDN, S.A conslderada como aportacufm no dineraria de 1a

ampliacion de. dapit\alir‘efenda son I.a_‘sl_mgulentes

70.620 ac:mc:nes nomlnatwas, de clase umca, dlv"" n Iaé éi;iuientes
series: sefie A, compuesta por 29 100 acclones de 10.C 00 ﬁésetas de vaior
nominal cada una de. ellas numeradas correlatwamente de 1 al 29. 100 ambos
inclusive ¥ serie B, compuesta por 41 520 accmnes;d'é 1.500 pesetas de valor
nominal cada una de ellas numeradas Gurrelatwamente dsl 29.101 al 70.620,
ambos inclusive, estando .ambas sarues tutalmen‘te suscrtas y desembolsadas
en su 100%; segdn asi resulta’ de la escrltura pubhca de aumento de capital
social autorizada con fecha de 1 de Octubre de 19‘19 por el Notario de
Madrid, don Emilio Vlilalobos_Bernal bajo el nimero 2722 del orden de su

protocolo, inscrita en el Registfn -Mercantil de Madrid a Tomo 14.438, Libro

0, Folio 158, Seccion 8, Hoja M-68.191, Inscripcion 25.
En el Anexo | a aste |nforma se mc:luye el balance de situacion auditado al 30
de Septlembra de - 1999 de TELECHEF CDHFC’IHACIDN S.A. y sociedades

dependientes, con op:mén favarable sin salvsdades

TELECHEF CORPDRACIDN S A es una socuedad anénima mercantil, cuya

' actmclad prmmpal consiste en Ia promocrén, instala:ion, vy explotacion de

todo tipo de estableclmuentc:s del ramu de la hosteler[a, asi como cualquier
otra actividad de licito comercio relacmnada o complementana de las

anteriores. La sociedad tiene. su domicilio 'social en Avda. Europa n° 24, La

‘Moraleja, Alcobendas (MADRID) y con NIF: A-78106061. Fue constituida en

fecha de 29 de Nowambre de 1985 ba;o la denomina:ion de PROYECTOS DE
HOSTELERIA, S.A., medlanta escrltura publica autonzada por el Notario de

Madrid don José Marla Alvarez Vega, bajo el nurnem 6.627 de su protocolo

Aportacion no dinerarfa acciones TELECHEF COBFORACION, S. A -3- %
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inscrita en el Heglstro Mercantil de Madnd al tomn'BO Folio 34, Hoja

ndimero M-69254 inscripeién 19,

La denominacion actual résulta de la escritura pubhca de esms:én total, de
fusién por absorcién de las somedades FINCORP FINANZAS' CORPORATIVAS,
S.A., F‘RDYECTOS DE HDSTELEH[A 8.A., vy TELECHEF CORF’DHACIDN
S.A., SERVICJDS” 'DE' VALOR AN‘AD!DD .SERVAL..,;OO‘ S.L. TELECHEF
CATALURA, s.L., TELECHEF ANDALUCIA DCCIDENTAL L;.,‘?' TEL‘ECHEF
NAVARRA, S.L., TELECHEF ASTUHIAS SL ‘ELECHEF ANDALUCIA

ORIENTAL, S.L., y de camblo de denommamdn soc:al‘ autorizada con fecha

de 2 de Agosto de 1999 por el Nntano de Madnd don Emilio Villalobos
Bernal, bajo el nimero 2 347 del orden de su protucolo insciita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha de 27 de Sep’uembre de 19”9 Tomo 4.103,
Folio 203 Hoja M-68191, lnscnpc:on 229, ‘

El capital social de TELECHEF CDRPDHACIDN 5.A., asmende en la actualidad
a TRESCIENTOS . CINCUENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTAS OCHENTA
MIL {353.280.000.-) pesetas., representadas En su totahdad pbor las acciones

descritas en el punto 3.7. anterior,

Aportacion no dinersria acciones TELEGHEF CORPORAGION, sS4,
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4. DOCUMENTACION Y FHDCEDIMIENTOS UTILIZADOS PARA Lh HEALIZACIDN DE
NUESTRO TRABAJQ

4.1. Los trabajos que ‘Hémos Ilevado ‘a cabn han t‘ ~ como objeto,

excluswamente cumpllr con lo establecrdo en. el art ; de Ia Ley de

Sociedades Anommas, por lo que nuestro alcance se ha hm:tado a:

Verificar los cnterms de Vﬂ'DrElCan.l ol ptado'

Comprobar que Ios valores a los que esmsx 20| ucen corresponden como
minimo af ntimero Y. valor nominal y pnma de emns:on de las acciones a

emitir coma contrapartlda

4.2. Para la realizacién de nuestro trabajo hemos llevado a cabo los siguientes

procedimientos:

a) Obtencién y anélisis de la siguiente informaciérj} toda e la obtenida de las

sociedades TELEPIZZA, S.A. y TELECHEF coﬁéoRAciQ N, S.A.:

= ES‘tadDS fmancleros consolldadns de TELECHEF CDHPDHACIDN S.A.
y sociedades dependlemes al 30 de Septlembre‘-‘-, e 1999 junto con el
informe de audltorla, de K_PMG ;A‘UDITOF{ES, S.L. de fecha 12 de

Noviembre de 1999, qi:':n‘ opinién favorable sin salved ides.

- lnfc:rme del Consejo’ de Admmmtramén de TELEPIZZA S5.A. de fecha
?_0 de Diciembre de 1999 sobra la propuesta de aumento de capital

con aportacmnas no dinerarias y supresmn del derecho de suscripcion

. -'{preferente.

- Ij:lnforme de valoracmn de acc:ones de PHICEWATEFHOUSECDDPEHS
' CORPORATE FINANCE 5.L. de feuha 20 de Diciembr: de 1999.

Aportacién ne dineraris acciones TELECHEF CORPORACION, S.A!
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b)

c)

Ca@

. Carta de MEHRILL LYNCH de fecha 20 de chlem

Informe de revisién o _audi'fon'a legal de’ TELEEHEF"CDRPDRACIC’)N,
S.A. de Cuatrecasas Abogados de fecha 17 -i:ie-.Ei‘d,ie[hbre de 1999,

incluyendo aspectos mercantiles, fiscales, laborales;’ administrativos y

de propiedad ‘i"f'ife[ec':tual e"-fi;‘!dpstrial. :

& 1999 dirigida

una ”falrness ‘ oplmon sobre v,aloraclorl.‘. ‘éféﬁtqﬁqa por

— Management prESEntatmn de TELEFIEEA y TELECH ZF: “A new growth

opportumty” de chlembre de 1999

Anilisis de los :cjriteﬁ.‘t‘:‘)‘sf de valoracion ﬁtiliza,dns de acuerdo con la
informacién dispoﬁiblé‘:'.”asf'.cbmo evaluacion de -su razonabilidad vy
correcto célculo, v cdritréste‘ de dichos criterios con otros métodos de
valoracidn alternat‘ivosj bésadt)s en las estimaqiénes soore la capacidad de
generacion de flujos libres de caja, adcha;lgg‘f para va orar un negocio &n

marcha,

Diversas reuniones con la DITEGGIDI'I dB TELEPIZEA S A. y TELECHEF
CORPORACION, S.A., audltor de- TELECHEF CDHFOHACIDN S.A. y con
PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE, S.L.

Obtencldn de una carta de manlfestaclones de Ia Dare¢ wcidn de TELECHEF

‘ COHPORACIDN S, A. en la que se nos CDI‘IfIrlTIa que LY han puesto en

nugstro conocimiento todas las hlpotesm, datos vy cualqmer otra

; .“-ihfdrma'cién relevante a efectos de la operacién planteada, asi como que

no se ‘han pmdumdo aconteclmlentos postermres a le fecha del informe

de auditorla del . balance de TELECHEF CDHF‘DHACI()N S.A. al 30 de

’ Saptlembre de 1999 da Ios que no haya‘l]j‘os gido mformadgg Y que

Aportacion no dineraria acciones TELECHEF CORPORA CIdM"S.A. ' -6~
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- pudieran tener un efecto, significativo’ sobre o res iltados de nuestro

trabajo.

Los administradores también confirman en su carta de manifestaciones:

- Que no exlsten pasivos contmgantes de los q ' no hayamos sido

lnformados.
— Que no se presumen problemas dé I.lda'd ¢e las deudas de las
] |  enfidades vmculadas ‘ '
: ] — Que no existen causas en la actuahdad | ‘ue puedan hacer pensar que
] el credlto flscal contablllzado al’ 30 da ‘Septiecmbre de 1999 en

TELECHEF CORF’DHACIDN S.A. no sea recupelado en su totalidad

dentro del periodo’ establecldn por la normativa triutaria.

_L Aportacién no dineraria scciones TELECHEF CORPORACION, S.A " -7-
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5. CRITERIOS DE VALORACION UTILIZADOS Y VALOR AL ‘QUE C(INDUCEN

5.1. Los métodos de valnraclon de emprasas generalmente fadmatudos y més

utlhzaclos en la practma son

Valor neto contable. -

Valor del activo netn real valor contable'de los fondos propms corregldo

por las plusvalias o mmusva[fas que pu :e de manlflesto en los

blenes derechos y ob[ngacmnes de Ia socledad}f’a I facha de referencia.

Valor de capltallzacmn de resultados: valo” actual de los resultados futuros

aesperados de la socledad durante un perioda de tiempo de: termlnado

Valor actual de flujos de caja: suma del valor actual ce todos los flujos
futuros de tesoreria esperados de la sociedad, descontacos en el momento

de la valoracion,

Para un negocio en marcha, el criterio generalmente aceptaco para valorar una

compafifa por su valor contable, se considera como valor minimo.

5.2. Tal y como se‘despfe‘h.de' .'dél informe de los administradores de TELEPIZZA,
'S.A., el Cnnsejo dé Admmlstraclon de TELEF’IZZA S.A. encomendd a la
entidad F‘F{ICEWATEF{HDUSECODPERS CORPOHATE FINANCE, S.L. Ila
elaboracién de un mforme de valoracién subre la apnrtamcm no. dlnerarla de las
.acclunes representatlvas del 100% del capital social de TELECHEF
:._‘COHPOHACIDN 5.A. y sobre la determinacion de la relacién de canje del
‘aumento de capital de TELEPIZZA S.A.

Aportacién no dineraria acciones TELECHEF CORPORACION, SA - 8-
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proyectada. La l.mtada entldad concluye que las valoracl

particular, con arreglu al método del valnr actuahzado de fltjos d

La intervencién de PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPOFIAT FINANCE S.L.
se solicité en su condicién de experto y de valorador mdepe ndlante, 'Y mediante
el empleo de los procedlmxentos metodos y técnicas de valoracuﬁn que por la

propla entidad se cons:deraran més adecuados en atenc mn a la operacion

: han efectuado

mediante [a aphcac' .n de métodos’ 'de valoracién. comun: ‘aceptados, en

A efectos de determmar el valor adecuado ““:Ia “ijacién del valor de
canje para el aumento de capltal .
PRICEWATERHDUSECDDPERS COF{PORATE.FINANCE SI como criterio de

Ios térmlnos v condiciones de la

_e ha - conszderado por parte de

valoracién mds adecuado en consuderacl
operacidn, la valoracmn de ambas soc:edades en base a las sinergias que esta
previsto que se produzcan como consecuencta de Ia integra cién, las cuales se
atribuyen a eada una de las sacledades en funcion de una :stimacion objetiva
de sus respectivas contnbucmnes El valorador ha considerado que dicha
cortribucidn es del 69% en Iu que resmcta a TELEPIZZA, S.A.y del 31% en lo
que respecta a TELECHEF CDRPDRAC[ON S A, smndo el valcnr determinado
para las accmnes representatwas del 100% del capital sccial de TELECHEF
CORF’OHACIDN s. A de 7.637 mlllones de pesetas

La relacién de canje que se establece por PRICEWATE?HDUSECODF’EHS
CORFPORATE FINANCE S.L. como consecuencia del criterio de valoracién
anterior \Y% que se corresponde con la fuada por el Consejo de Administracién de

TELEPIZZA, SA determma un aumento de capltal SDCIE' del 4,16% con

- respecto al capltal actual de dlcha Snmedad astu es pnr lmporte de 268 167

euros, asn comu al numem de acciones a emltlr por la citad.a socledad que se

- fija en un tntal de 8. 938 900 accmnes de 0,03 euros de valor nominal cada

- una,” ‘-‘Ias‘ cuales serén atnbundas a ‘Ios accionistas de TELECHEF

CORPORACION, S.A, comn cuntravalor ala aportacmn no dineraria de las

acciones de dicha socladad

Aportacidn no dineraria acciones TELECHEF CORFORACION, :

- +
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La metodologia utilizada  por F‘FEICEWATEF{HDUSE |
FINANCE, 5.L. estd entre los m'étod;:ss de valoracion "Q'E"néra'f' nte aceptados,
aunque tal y como se mdrca en su propm mforme dadas as l‘ncertldumbres
.|nharentes - cua[qumr mformacnﬁn concerniente al futum Ia hipotesis de

obtencién de benefmms esperados podrla no materiallzars,'“'

; pndnan ocurrir
acontcclmlentos no pre\nstos que afec‘tanan, consecu

inicialmente astlmado

5.3. Las nuevas accmnes se emltlrén a un 'e emrs él 4,339, 633% siendo

la prima de emlmdn de 1 2?189 euros por acmun, que 'resulta como diferencia
entre el importe nomrnal del ﬂumentcx de;"f.‘apltal somal Y. el villor neto contable
consolidado de las ac:clnnes de TELECHEF CDHPDF{ACION 5.A. 2 30 de
Septiembre de 1999 segun los Estados Fmancleros Consolldados a la citada

fecha auditados por KPMG AUDITDHES S L.

En consecuencia, el criterio de valuraciqh utilizado para determinar el importe
de la aportacidn no dinerarfa de las acciones de TELECHEF CORPORACION,
5.A., a efectos de |a amphacmn de capltal a raal:zar Y que resulta como suma
del valor nummal del aumento y de Ia prima, cle emisién, ha sido el de la
valoracién de !os fondos propios consolidados, segun los es:ados financieros
cerrados a 30 da Septlembre dé 1999 audrtados por KPMG AUDITORES, sS.L.

con una opinién favnrable sin saivedades

" Teniendo en cuenta lo antermr el valor as;gnadn a las accionzs de TELECHEF
COHPDRACION S.A. a efect05 de su,, portacmn y como suma del importe
nominal del aumento de capital \Y de“la"‘ prlma de emlsufxn acordada es de

11.637. 464 euros (1.936.316,000 Ptas, ), valor que se dvsprande de los
fondos propios de la sumedad y socledades consolidadas al 3) de Septiembre
" de 1999, o

Aportacién no dineraria acciones TELEGHEF CORPORACION, 5.A. - 10 - !5
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Dado que los estados financieros utilizados para estimar el alor, contable son

los. auditados por KPMG AUDITORES, S. L‘ al 30 de’ Sep’ﬁerﬁbf& de 1999,

nuestras conclusiones 'se fundamentan en una parte *lgmfrcatlva en los

trabajos reallzados por dlchos audltores.

En dichos estadns fmancneros flguran contablllzadus

perdidas de EJEFCICIOS antanoras por: :mporte de. 907

como impuestos antlclpados por 157 mlllones Pta

La recuperabilidad de est'os créditos-”esté‘ co‘ndi:‘:iohada‘- a la obtencion de
beneficios futuros en un penodo inferior a. 10 anos desde la generacion de las

pérdidas fiscales que soportan los mismos.

Aportacidn no dineraria acciones TELEGHEF CORPORACION, S.A.
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&. CONCLUSION

6. 1 “Conforme a los procadnmlentos y".‘ujlcanca de nuestro trabaju la informacion

utilizada vy las conmderacmnes senaladas en Ios parrafo‘ enores teniendo

an cuenta las especlales caracteris ,c:as de la operaclon plant: da, en ‘nuestro

juicio profesional, Ios crlterms de valuraclon utlhzados . razonames y los

de ‘::'TELECHEF

valores a los que estos cnnducen de I

CORPORACION, SA justlfican al menos, ‘Ia pliazion de ‘capital de

TELEPIZZA, S.A. respecto al numero y valor nomm prl na de las acciones a

emitir como contrapartlda.

6.2. Este informe ha sido pr'eharado unmamente a Ios efecto-_- prev;stos en el art.
38 de la Ley de Sociedades‘ Andénimas, por lo que No pupde ger utilizado para

ninguna otra finalidad.

REM CENTRO
AUDITORES Y GOPNSULTORES, S.A.

lecoria sRATUITA

" Mario Aonso Ayala
Socig Auditor

Madrid, 13 de Enero de 2000

12

Aportacion no dineraria acciones TELECHEF CORPORACION, 5.A.
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. ANEXOI

-

BALANCE DE SITUACIDN CDNSOLIDADD
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1999
DE TEI.EC}{EF COORPORACION, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Auvren Auditores

Aportacién no dineraria acciones TELECHEF CORPORACIGN, 5.4,

- 13-
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TELECHEF CORPORACION, S.4_ Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
N
Balance de Situacion Consolidado

30 de septiembie de 1999

(Expresado en miles de f:csetas)

Activo Ncia

Inmovilizado
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriajes
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

~ N L s

Gastos a distribuir en varios ejercicios . 5

Activo circulante
Accienistas por desembolsos exigidos 18
Existencias
Deudores
Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacién

OO

Basivg

Fondos propios 10
Capita] suscrito
Prima de emisién
Reservas en sociedades consolidadas
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Pérdidas del periodo atribuidas a Ia sociedad dorninante
Pérdidas del periodo atribuidas z 1a minoria

Provisiones para riesgos y gastos 11
Ingresos a distribuir en varjos ejercicios

Acreedores a largo plazo 12

Acreedores a corto plazo -13

1999

121.325
177.848
1.128.118
1.860.475

3.287.766
4.093

676.000
79.207
260.005
48.112
13.806
35.740

_—— T T

1.412 870

4704739

353.280

3.815.822
(417.456)
(881.939)
(932.981)

(41
1.936.316

86.836
2.449
262.844
2.416.284

4.704,729

La notas explicatiﬁﬁf‘aq_j?.mtas forman parte isiegrante de log estados fifiadcieros consolidados al 30
999, ™ ,

de septiembre de 1
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

Aportacidn no dineraria acciones TEITECHEF CORFORACION, 5.A.
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TELE PIZZA,S.A.

INFORME QUE FORMULA EI. CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD SOBRE LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
CON APORTACIONES NO DINERARJAS Y SUPRESION DI.L DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE.

Madnd, 20 de diciembre de 1999

El Consejo de Administracion de TELE PIZZA, S.A. en su sesidn de fecha 20 de
diciembre de 1999 ha acordado someter a la consideracion y, en su caso, aprobacion de
la Junta General de Accionistas de la sociedad. una propuesta de aumento de capital
social con emisidn de nuevas acciones v supresion del derecho de suscripcion
preferente. cuvo contravalor consistiria integramente en la aportacion no dineraria de las
acciones represeniativas del 100% del capital social de la sociedad TELECHEF
CORPORACION, §5.A.

Mediante el presente Informe el Consejo de Administracion procede a dar cumplimiento
a lo previsto en los articulos 144, 155.1 y 159.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas.
explicando v justificando la proyectada operacion de aumento de capital social ¥ la
consecuente modificacidén de los Estatutos Sociales; la propuesti de supresion del
derecho de suscripeidn preferente de las nuevas acciones que correspondaria a los
accionistas de TELE PIZZA, S.A.; v la descripeién de la aportaciin no dineraria que
constituiria el contravalor del mencionado anmento de capital. Sz Face constar gue sin
perjuicio de que la Ley de Sociedades Andnimas regule de forma se parada los distintos
informes a emitir por los administradores en lo relativo. ressectivamente. a la
modificacién estatutaria, a la aportacién no dineraria v a la supresion del derecho de
suscripcion preferents, el Consejo de Administracion ha consideraco oportuno agrupar
en un solo documento los tres informes resefiados dado que su cortenido no responde
sino a diversos aspectos de una misma y tnica operacion.

1. Antecedentes, descripeién de la operaciéon propuesta v justificiicion econdémica.

Con fecha 5 de noviembre de 1999, v en gjecucién del acuerdo que fue adoptadeo por el
Consejo de Administracién de la sociedad en su reunién de fechi 24 de octubre de
1999, TELE PIZZA., S.A. de una parte y la totalidad de los accionistas de la sociedad
TELECHEF CORPORACION, S5.A_ de otra, formalizaron un Acusrdo de Intenciones
relativo a la eventual integracion de ambas sociedades, previendo que dicha integracion
se |levara a cabo, en principio, mediante la aportacién a TELE PPIZZA, S.A. de las
acciones representativas del 100% del capital social de TELECHET CORPORACION,
S.A
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Tal y como se recoge en el mencionado Acuerdo de In;;nciOnes, las partes CDI;;ideraron
que la eventual incorporacién de TELECHEF CORPQORACION, 5.A. en el grupo de
sociedades cuya dominante es TELE PIZZA, S.A. permitiria oeneficiarse de Ias
sinergias derivadas de la integracion de los negocios de ambas saciedades, y de los
conocimientos y técnicas respectivos, impulsando la trayectoria de crecimiento de
TELE PIZZA, S.A. y de las sociedades de su Grupo consolidado, teniendo en cuenta en

particular y como aspectos mas significativos los siguienies:

(i) que la operacion permitiria la integracion de dos negccios y actividades
empresariales complementarias, permitiendo abarcar un sector de consumidores
mas amplio y completo que el que ahora cada una de las sociedades cubre por
separado, asi como la obtencidn de ahorros er costes operacionales y una mejor
y mas eficiente utilizacion de los recursos;

() que se obtendria una mayor optimizacion de la utilizacion del know-how que ha
sido desarrollado por cada una de las sociedades, resuliando, en consecuencia.
una mayor variedad €n cuanto a la oferta;

(i) que de manera particularmente significativa se estima que la integracién
permitiria acelerar la estrategia de diversificacion de TELE PIZZA. S.A.
mediante la incorporacidn de la tecnologia de produccién que es propia de
TELECHEF CORPORACION, 5.A_;

(iv) que por lo que respecta en particular a TELECHEF CORPORACION. 5.A. v
como sociedad integrada en el Grupo TELEPIZZA, la operacidn permitiria ¢l
desarrollo futuro de dicha sociedad y de su marca comercizl en el ambito v de

acuerdo con la red comercial y canales de distribucidn que son propios del
Grupo TELEPIZZA.

En consecuencia con lo anterior v de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de
Intenciones. desde la fecha de su formalizacidn se han desamrollado diversas actuaciones
que. entre otras. han incluide las siguientss:

a} Constitucidn del Comité de Inteeracidén. De conformidad con lo convenido en el
Acuerdo de Intenciones. de forma inmediatamente posterior a lz firra del mismo se
procedié a la constitucion de un Comité de Integracion compueste por
representantes de ambas partes, €] cual ha tenido por objets principalmente la
discusién y elaboracién de las estrategias y planes de accion para la eventual
integracién operativa y comercial de ambas sociedades, la colaboracion ¥y
supervision de los diversos expertos y profesionales que haa intervenido en el
proceso, asi como la negociacion de los términos y condiciones de la integracion
que habrian de someterse finalmente a la aprobacion del Consejo de
Administracién de la sociedad.

12



|-I L]

b)

Y

"

-, -

Las tareas desarrolladas por el Comité de Integracion han inclvido la realizacién de
pruebas piloto de comercializacion de los productos de TELECHEF
CORFPORACION, 5.A. junto con los habituales productos de TELEPIZZA en seis
tiendas de TELE PIZZA, S.A. La realizacion de dichas pruebas ha puesto de
manifiesto unos resultados muy positivos: incremento de la farturacion de un 10%
adicional respecto al que han tenido los locales situados en las mismas poblaciones,
gi bien dicho resultado deberia incrementarse, puesto que las pruebas piloto se han
realizado con limitadas herramientas promocionales y publicitarias, Este

incremento de las ventas ha supuesto un crecimiento adicional en el beneficio por
tienda superior a un 30%.

Segiin estudios realizados por TELE PIZZA, S.A., la incorpo:acién de los nuevos
productos podria realizarse en 240 tiendas de las que estdn abiertas actualmente,

pudiéndose afiadir las proximas aperturas. asi como las tiendas de los franguiciados.
que TELE PIZZA, S.A. entiende que se adheriran de forma mayoritaria.

De acuerde con lo anterior, y en consideracién al contenido y resultado de los
informes emitidos por los diferentes expertos y profesiorales, el Comiwé de
Integracién ha acordado proponer a la aprobacién del Consejn la realizacion de la
operacion de integracién de ambas sociedades. de acuerdo con los términos y
condiciones que se recogen en el presente Informe.

Constitucion de la_Comisign _no Fjecutiva_de Seguimiento del Proceso de
Intearacion. Con fecha 3 de noviembre de 1999, el Consejo de Administracién de la
sociedad acordo, asimismo, la constitucion de upna Comisidn no Ejecutiva del
Proceso de Integracion. compuesta exclusivamente por Consejeros Independientes.
con el objero de velar por el cumplimiento de los principios relativos al proceso de
integracion que fueron establecidos por el Consejo de Administracion de fa
sociedad en su reunién de 24 de octubre de 1999 y que se recogen en el Acuerdo de
Intenciones.

Con fecha de hov v de forma inmediatamente previa a la rennion del Consejo de
Administracion de la sociedad, ta Comisién no Ejecutiva del Proceso de Integracién
ha procedido, asimismo, a aprobar los términos y condiciones de la propuesta de
integracién que se recogen en el presente Informe.

laforme de valoracion de PricewatethouseCoopers Cotporzte_Finance. S.L. De
conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Intenciones. se procedid a
encomendar a la entidad PricewaterhouseCoopers Corporite Finance, SL. la
elaboracién de un informe de valoracién sobre la aportacion no dineraria a TELE
PIZZA. S.A. de las acciones representativas del 100% clel capital social de
TELECHEF CORPORACION, S.A. y sobre la determinacién de la relacion de
canje del eventual aumento de capital que TELE PIZZA. S.A. habra de llevar a
cabo al efecto.

LFE ]
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™~ La intervencidn-~de PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, SL. se h

desarrollado en su condicién de experto y de valorador ind ependiente, y mediante
el empleo de los procedimientos, métodas y técnicas de valoracion que por la
propia entidad se han considerado mas adecuados en aencidn a la operacion
proyectada.

Las conclusiones finales de PricewaterhouscCoopers Corporate Finance, S.L. han
sido expuestas en €l dia de 1a fecha al Consejo de Administracion de la sociedad y
en base a las mismas se ha formulado y aprobado por el Consejo de Administracion
la propuesta de aumento de capital social que es objeto del presente Informe.’

d) Informe de Revision o Auditoria Legal ("Due Diligznce™ _de Cuatrecasas:
Aboeados. De conformidad igualmente con lo establecido en el Acuerdo de
Intenciones, la firma de abogados Cuatrecasas Abogados ha procedido a la
renlizacion de un proceso de revisién o auditoria legal (“Due Diligence 7} de
TELECHEF CORPORACION, S_A. en todos sus aspectos significativos en matena
mercantil, fiscal, laboral, administrativa v de propiedad intslectual e industrial.

El Informe completo emitido por Cuatrecasas Abogados, Jue expone las tareas de
revision efectuadas. el objetivo de dicha revision y la metodologia empleada, asi
como lus conclusiones de la misma. ha sido entregado igualmente al Consejo de
Administracion de la sociedad.

¢) Auditoria de Estados Financieros de TELECHEE CORPORACION, S.A. Por
viltimo. se ha hecho entrega al Consejo de los Estados Financieros Consolidados de
TELECHEF CORPORACION, 5.A. a 30 de septiembre de 1999 v de un Informe
de Auditoriz sobre los mismos emindo por el Auditor de Cuentas de dicha
sociedad. 1a entidad KPMG Auditores. S.L.. en el cual se recoge wna opinién
Eavorable v sin salvedades.

A la vista de los informes y dictamenes mencionados y de las conclusiones elaboradas
por el Comiw de Integracion, el Consejo de Administrac 6n ha concluide que la
integracion de TELECHEF CORPORACION. $.A. en el grupo de sociedades cuya
dominante es TELE PIZZA, S.A. reportard significativas \ventajas para esta ultima.
estimandose que permitira la creacion de un valor econdmico para el Grupo
TLLEPIZZA cercano a 25.000 millones de pesetas. como consecuencia principalmente
de la contribucién que la intcgracién supondrd para el proceso v la eswrategia de
diversificacion del Grupo y gracias, enire otros €xiremos. a la incorporacién de la
tecnologia ¥ know-how desarrollados por TELECHEF CORPORACION, S.A. en la
elaboracion de determinados productos, como bocadillos, hammburguesas, sandwiches ¥
perritos calientes. Al respecto puede destacarse que para la comercializacién de los
nuevos productos de TELECHEF CORPORACION, S.A. dentro de la cartera de TELE
PIZZA. 5.A., las tiendas requieren inversiones adicionales reducidas en comparacion
con las inversiones realizadas en la practica habitual de TELE PIZZA., S.A. ala hora de
crear negocios compartidos con otros conceptos (costillas, pollo, comida ariental); per
otro lado. la operativa de TELECHEF CORPORACION. §.A. es muy sencilla en 10
relativo a la elaboracién de los productos, pudiendo ser conpalible con la elaboracion
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de pizzas y demis productos de la gama actual de TELE PIZZA, S.A. Otra
caracteristica que afiade valor a la integracidn de TELECHEF CORPORACION, S.A.
es la incorporacién de estos productos en un plazo muy breve de tiempo en las tiendas
de la cadena TELEPIZZA, incoxporacién_ que no seria posible sin la contribucién del
know-how de TELECHEF CORPORACION, S.A. .

Asimismo el Consejo de Administracion considera que el procedimiento propuesto para
la formalizacion de la operacion resulta ser el mas conveniente pare. TELE PIZZA, S.A.,
toda vez que permite la consecucion de] objetivo de incorporacién,;:lena de TELECHEF
CORPORACION, S.A. como filial participada al 100% a través de un aumento de
capital social y sin necesidad de incrementar e] endeudamiento v los recursos ajenos de
TELE PIZZA, S.A. A juicio del Consejo de Administracién, tanto las actuaciones que
han quedado mencionadas como los trimites legales que son precisos para dicha
operacion. que incluyen la intervencion de un experio independients que sera designado
por el Registro Mercantil, la aprobacion de ia Operacion, en st caso, por la Junta
General de Acclonistas de la sociedad y la verificacién de Ia eniision de las nuevas
acctones por la Comisién Nacional del Mearcado de Valores, permit=n dar cumplimiento
pleno a los principios y criterios de objetividad. transparencia y difisién de informacion
que han sido tenidos en cuenta en todo momento por el Consejo de Administracién de la
sociedad en relacion a la presente propuesta,

2. Aumento de capital social y aportacién no dinerapi,

Conforme a lo expuesto en el apartado 1 anterior, la operacién propuesta pretende
Hevarse a cabo mediante el aumento de capital social de TELF, PIZZA. S.A. con
emisién de nuevas acciones v supresidn del derecho de suscripeidn preferente. cuvo
contravalor estaria constituido integramente por la aportacién ro dineraria de las
acciones  representativas  del  capital  social de  [a socirdad TELECHEF
CORPORACION. 5.A. '

En consecuencia v dando cumplimienio a lo dispuesto en el arriculs 155 de Ia Ley de
Socicdades Andnirmas. en el presente apartado se describiran con detalle la aportacion
proyectada y las personas que han de efectuarlas. e nimero y velor nominal de las
acciones de nueva emision de TELE PIZZA. S.A que se oarevé entregar en
contraprestacion y las garantias adoptadas seg(in la naturaleza de los oncretos biznes en
que la aportacién mencionada consiste.

2.1. 50bre Ia aporiacion no dineraria provectada v las personas gue han de efectuarla.

La aportacién no dineraria proyectada consistirA en la totalidad de las acciones
representativas del capital social de TELECHEF CORPORACION, £.A.

TELECHEF CORPORACION, S.A. es una sociedad anonima mercaitil, cuya actividad
principal consiste en la promocion, instalacion, y explotacién de todo tipo de
establecimientos del ramo de la hostelerdz, asi como cualquier otra actividad de licito
comercio relacionada o complementaria de las anteriores. La sociedad tiene su
domicilio social en Avda. de Europa 24, La Moraleja, Alcobendas (IMladrid) v con NIF
A-78105061. Fue constituida en fecha de 29 de noviembre de 1985, bajo la

LA
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denominacion de PROYECTOS DE HOSTELERIA, S.A., mediante escrituﬁ;a ptblica

autorizada por el Notario de Madrid don José Maria Alvarez Vzga, bajo el nimero
6.527 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, 2l tomo 904 falio 34,
Hoja niimero M-69254 inscripeion 1% ' '

La denominacién actual resulta de Ia eseritura piblica de escision total y de fusién por
absorcion de las sociedades FINCORP FINANZAS CORPORATIVAS, S.A,
PROYECTOS DE HOSTELERIA, S.A. y TELECHEF CORPORACION, S.A,
SERVICIOS...DE VALOR ANADIDO SERVAL 2.000, S.L. TELECHEF
CATALUNA, SL., TELECHEF ANDALUCIA OCCIDENTAI., S.L., TELECHEF
NAVARRA, SL. TELECHEF ASTURIAS, S.L. y TELECHEF ANDALUCIA
ORIENTAL, S.L., autorizada con fecha de 2 de agosto de 1959 por el Notario de
Madrid don Emilio Villalobos Bernal, bajo el nimero 2.347 del orden de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha de 27 de septiembre de 1999,
Tomo 4103, Folio 203, Hoja M-68191, Inscnipeion 229,

El capital social de TELECHEF CORPORACION, S.A., asciende en la actualidad a
TRESCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES DOSCIENTAS OCHENTA MIL
(353.280.000.-) pesetas, representado por 70.620 acciones nominztivas, de clase Unica,
divididas en las siguientes series: serie A, compuesta por 29.101) acciones de 10.000
pesetas de valor nominal cada una de ellas numeradas correlativaraente del 1 al 29.100,
ambos inclusive v serie B, compuesta por 41.520 acciones de 1 500 pesstas de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 29.101 al 70.620, ambos
inclusive, estando ambas series totalmente suscritas y desembolsacas en su 100%, segin
asi resulta de la escritura piiblica de aumento de capital social autcrizada con fecha de 1
de Octubre de 1999 por el Notario de Madrid, don Emilio Villeslobos Bemal, bajo el
nimero 2.722 del orden de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 14.438, Libro 0, Folio 138, Seccidn 8, Hoja M- 68.191, Inscripcién 25% Las
mencionadas acciones estdn representadas mediante titulos fisiccs y no se encuentran
admitidas a negociacién en ningin mercado secundario. La sociedad no liene emitidas
obligaciones convertibles, ni otros valores o titulos que den derecao a la suscripeidn de
acciones.

En consecuencia y segin ha quedado expuesto, la aportacion no dineraria a realizar
como contravalor al aumento de capital propuesto estaria constituido por las referidas
70.620 acciones nominativas representativas de la totalidad iel capital social de
TELECHEF CORPORACION, S.A., las cuales serian’ aportalas por sus actuales

accionistas, don Pedro José Ballvé Lantero, . don
Ferpando Ballvé Lantero, don José Carlos Olcese
Santonja, 7777 don Aldo Oleese Santonja,

y don Gustavo Durdn San Roman, en

proporcion a su respectiva participacion en el capital social, cuyo detalle se recoge en el
cuadro siguiente:



Accionista .
—;-“ ‘-‘: i ‘I:r‘-‘ JI‘A B 5 . .o L
D.Fedro Ballvé 6.511,25| 2.127a4.252 9.861,0025.101 231475  23.75%
9.451a11.812 39.101 a 43.375
18901 221.323 157.101 2 60.311
4 B.505
D.Fernando 691125 122126 9.861,00031.476 a 33.850 23,75% |
Ballvé 11.813 a 14173 43.376 a 47.650
21.324a223.745 60.312 2 63.522
14 8.505 - o
D.Aldo Oleese 6.91125| 6.379a8.504 9.861,00)33.651 a36.225 23,75%
14.176 a 16.337 47651 1 51.925
23746 2 26.168 63.923 2 66.733
s 8,505
D.José Carlos 6.911,25] 4.233a6.378 9.861,00| 36.226 a 38.600 23.73%
Olecese 16.538 a 18.900 51.826 a 56.200
26.169 a 28.590 66.734 a 69.944
14 B.505
D.Gustavo 1.435,00| 8.506=29.430 2.076,00 1 38.601 2 39.100 5,00%
Duran 28.591 a29.100 36.201 a 57.100
69.945 a 70.620
25.100,00 1a29.100 41.520,00 [ 29.101 a 70.620 100,009

La totalidad de las aceiones mencionadas serian objeto de aportacién por sus titulares en
concepto de libres de cargas v gravimenes y de derechos algunos de terceros,
transmitiéndose a TELE PIZZA, S A. el pleno dominio de dichas acciones con cuantos
derechos politicos y econdmicos son inherentes a las mismas.

2.2, Nimero v valor nominal de las acciones de nueva emision de TELE PIZZA. 5.A.

En contraprestacion a la aportacion no dineraria anteriormente mencionada, se propone
a la Junta General de Accionistas de Iz sociedad el awmento de capital social por
importe de 268.167 curos, mediante la emisién de un total de 8.938.900 acciones
ordinarias, de 0,03 euros de valor nominzl cada una de ellas, esto es, con idéntico valor
nominal y con igual contenido de derechos y obligaciones que las restantes acciones en
circulacién de la sociedad, con derecho a participar en los resultzdos econdmicos de la
sociedad a partir de la fecha de emision.

La relacién de canje para determinar el nimero de acciones a emitir por TELE PIZZA,
S.A. y consecuentemente el importe nominal del aumento de capital social, ha sido
fijada por el Consejo de Administracién de la sociedad de acuerdo con la valoracion
respectiva de ambas sociedades que resulta de las condicione; de las valoraciones
efectuadas por la entidad PricewaterhouseCoopers Corporate Finaace, S.L.

Tal y como resulta de las conclusiones formuladas por l:z citada entidad, las
valoraciones se han efectuado mediante la aplicacién de métodos de wvaloracion
comuinmente aceptados, en particular, con arreglo al método de valor actualizado de
flujos de caja firturos.
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A efectos de determinar el valor adecuado y justo para la fijacion del valor de canje para
el aumento de capital, se ha considerado por parte de Pr cewaterhouseCoopers
Corporate Finance, S.1.. como método de valoracién mdas adecuado en consideracion a
los términos y condiciones de la operacién propuesta, la -raloracién de ambas
sociedades en base a las sinergias que estd previsto que se produzcan como

consecuencia de Ia integracion, las cuales se atribuyen a cada uni de las sociedades eq
funcién de una estimacién objetiva de sus respectivas contribuciores.

La relacién de canje que se establece por PricewaterhouseCoopers Corporate F inance,
S.L. como consecuencia de las valoraciones mencionadas, detemina un aumento de
capital social del 4,16% con respecto al capital actual de TELE FIZZA, S.A., esto es y
seglin ha quedado expuesto, de 268.167 euros, mediante la emisién de 8.938.900
acciones de 0,03 euros de valor nominalp cada una, las cuales seran atribuidas a los
accionistas de TELECHEF CORPORACION, 5.A. como contravalor a la aportacién no
dineraria de las acciones de dicha sociedad con arreglo a la ecuaciin siguiente:

I qccidn de TELECHEF CORPORACION, S.A. Serie 4 = 2330239284 acciones de
TELE PIZZA, 5.A4.

{ accién de TELECHEF CORPORACION, S.A. Serie B = 37,953089 acciones de TELE
PIZ7d 5 A4.

Las acciones se emitirdn a un tipo del 4.339,633%, esto es con uni prima de emisién de
1,27189 euros por accion y fserén atribuidas a cada uno de los accionistas actuales de
TELECHEF CORPORACION, 5.A. en proporcién a las accisnes de las que son
respectivamente titulares en dicha sociedad vy que son objeto de zportacién, de acuerdo
con lo anteriormente indicado.

Al igual que las acciones actualmente en circulacién, las nuevas acciones que se emitan
estardn representadas mediante anotaciones en cuenta, previéndose su admisidn a
negociacion posterior en Bolsas de Valores.

2.3. Garantias adoptadas de acuerdo con la naturajers de los bienes aportados.

Tal y como ha quedado expuesto, el aumento de capital con aperticién no dineraria que
es objeto del presente Informe, se propone por el Consejo de Administracion de la
sociedad tras la previa realizacion de cuantas actuaciones y trdmiles se han considerado
convenientes para garantizar la plena aplicacién de los principios de objetividad,
imparcialidad, transparencia y difusion de informacion que han cuedado mencionados.
La determinacidn de las condiciones econdmicas del aumento de zapital con aportacion
no dineraria se ha realizado en base a los criterios, determinacioaes y conclusiones de
expertos independientes y en particular al Informe que, como e ha sedalado, se ha
emitido por la entidad PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, S.L.

Adicionalmente y de conformidad con lo previsto en ¢l articdo 38 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracién procedera = solicitar del Registro
Mercantil 1a designacién de un Experto Independiente a efectos de que proceda a la

emisién del correspondiente informe pericial sobre la aportacién no dineraria de las
acciones de TELECHEF CORPORACION, S.A.



'
En todo casox serd de aplicacidon a la aportacién no dineraria el régimen de
responsabilidad de los aportanies expresamente previsto a tal efecto en el articulo 39 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Supresion del derecho de suseripcion preferente

De conformidad y dando cumpiimiento a lo dispuesto en €l articulo 159 de la Ley de

Soeiedades Andnimas, el proyecto de aumento de capital social con emisidn de nucvas

acciones que es objeto del presente Informe se propone que sca llevado a cabo con
supresion del derecho de suscripcién preferente de los actuzles accionistas de la
sociedad, en consideracion a la propia naturaleza de la operacidn y al contravalor del
aumento que estd constituido exclusivamente por la aportaciéa no dineraria de las

acciones de TELECHEF CORPORACION, S.A.

£l Consejo de Administracion considera que la justificacién ecor dmica de la operacion
de inteeracion de ambas sociedades y las ventajas que la misraa reporta para TELE
PIZZA, S.A., de acuerdo lo que ha quedado expuesio en el apartado 1 de este Informe,
acreditan y ponen de manifiesto suficienternente el interés social del acuerdo que se
propone y jusiifican, en 3u consecuencia, la exigencia de supresién del derecho de
suscripeion preferente que se somete a la aprobaci6n de la Junta (General de Accionistas,
con la finalidad de que las nuevas acciones que se emitan sean adjudicadas
exclusivamente a los accionistas de TELECHEF CORPORACION, 5.A. como
contravalor de la aportacién no dineraria que habra de efectuarse por €st0s.

En definitiva v a juicie del Consgjo de Administracién, la supresion del derecho de
suscripcién preferente resulta imprescindible para hacer posible la operacion de
integracion de ambas sociedades en los términos y de acuerdo ccn el procedimiento que
se propone a la Junta. ‘

Por lo que respecta al precio de emision de las acciones y tal v como ha quedado ya
expuesto, debe hacerse constar que la relacion de canje v consecuentemente el nimero
de acciones de nueva emision y el importe nominal del aurnento de capital soclal que se
propone a la Junta General de TELE PIZZA, S.A. resulta del informe de valoracion
emitido por la entidad PricewaterhouseCoopers Corporate Finanze, 5.L., de acuerdo con
lo especificado en el apartado anterior.

Las nuevas acciones se emitirdn a un tpo de emision del 4.33¢,633%, esto es con una
prima de cmision de 1,27189 euros por accidn, que resulta como diferencia entre el
importe nominal del aumento de capital social y el valor neto :ontable consolidado de
las acciones de TELECHEF CORPORACION, S.A. a 30 de septiembre de 1999, segin
los Estados Financieros Consolidados a la citada fecha auditados por KPMG
AUDITORES, 8.L.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.1.¢) de la Ley de Sociedades
Anénimas el precio de emisién de las acciones que se fija en la cantidad de 1°30189
euros por accidn, como suma del importe nominal y de la prima de ernisién, es superior
al valor neto patrimonial de las acciones de TELE PIZZA, $.A. de acuerdo con las
dltimas Cuentas Anuales auditadas correspondientes al 31 de diciembre de 1998 y de



acuerdo con el Bajance incorporado a Jos tltimbg Estados Fin;mcierD'S\Pﬁbliéos o
auditados cerrados 2 30 de Junio de 1999,

De conformidad ¥ dande cumplimiento 3 Jo dispuesto ep g articuly 144 de Ja Ley de
Sociedades Andnimas, ep e] Presente apartado ge Pone de manifies'o Ja modificacigy
del articulo 5° de Jos vigentes Estafitos Socjales de la compariia que habrd de acordarge

El texto integro de Jos acuerdos que ge Someten a I aprobacion de 1a Junta General de
Accionistas v que incluye la modificacisn del citado artieulp s° de los Estatutos
Sociales, es o] Siguienta:

Primero.~ 4 Hmento de capital,

I Importe del aimento de capital v Precio de emisicn

PUESIA en circulncion de un total de 8,938 9pp . nuevas acciones, e 0,03 Euros de
Yador nominal cada una de elles, representadas mediante anotae; ones en cuenta
correspondiendp la llevanza o] registro contaple o Servicio de ‘“ompensacisn ¥y
Liquidacicn de Valores de conformidad con ], Previsio en el artic o 30 del Real
Decreto 6/92, de 14 de Jebrero. Las acciones emjtidys tendrdn los raismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones actualmente en Clreulacion, con derepho o
Parlicipar en los resultados econdmicos de g Sociedad a partir qo o Jfecha de
Suscripeion.

1o



* A favor de D. Pedro Ballvé Lantero, e v, e adiudican wn
toral de 2122 988 acciones [ntimeros 27 4.638.50] af 216.781. 488, ambag
inclusive] y una cuartq parte indivisa de tres acciones [nime-os 223.397.398 al
223597400, ambos inclusive], PO¥ un precio de emisiGn tota' de 2. 736.897 82

- 6.911,25 acciones de la Serie A, nilmeros 2.127 a 4452, 9451 1 11.812 y18.901
a 21.323 y una cuartq pParte indivisa de la aceigy mimero 8.305; y 9.86] acciones
de la seriz B, nimeros 29.10] a 31.473, 39.101 ¢4 93373 y 57101 2 60.31], de Ia
sociedad TELECHEF ¢ CORPORACION, S.A4, representativas del 23,75%  del
capital social de dicha sociedad

* A favor de D. Fernando Ballvé Lantero, ., e
adjudican un total de 2,122 988 acciones [nimeros 216,787 48¢ al 218.904.476,
ambos inclusive] v una cuarta parte indivisa de tres aeeiones [mimeros 223.597 308

- 6.911,25 acciones de ia Serie A, mimeros | a 2126 11813 a 14173y 20,324 a
23.743 y una cuarta parte indivisa de la aceién mimero § 303, y 9.861 acciones de
la serie B, nimmeros 31476 a 33.350,_ 43376 a 47.650 Y 60.3]2 g 63.322 de In
sociedad TELECHEF CORPORA CION, 54, representativas del 23,75%  del

capital social de dicha sociedad

¢ Afavor de D, Aldo Olcese Santonja, - Se adjudican un

TELECHEF CORPORACION, 5. 4.-

- 6.911,25 acciones de la Serie 4, nimeros 6.379 a 8.504, 141 76 al6.537y 23.746
a 26.168 y una cuarta parte indivisa de la accion mimere 8.503; y 9.861 acciones
de la serie B, nimeros 33.851 g 36.223, 47.651 a 51.025 Y 63523 0 66.733, de Ia
sociedad TELECHEF CORPORA CION, S4., representativas del 23,75% del
capital social de dicha sociedad,
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* A4 favor de D. José Carlos Olcese Santonja,

Se
adiudican un total de 2.122.988 acclones [nimeros 221.027 465 al 223.150.452,
ambos inclusive] y una cuarta parte indivisq de tres acciones [uimeros 223.597 398
al 223.597.400, ambos inclusive], por un precio de emisién total de 2. 736.897, &2
euros, cuyo integro desembolso se efectiiq mediante la aporticién no dineraria y

consecuente transmision a la sociedad de los acciones sigutzntes de la sociedad
TELECHEF CORPORACIGM &4 ' '

- 6.911,25 acciones de la Serie 4, niimeros 4.253 6.378, 16.538 a 18.900 y 26.169 -
a 28.590 y una cuarta parte indivisa de la accién niimero 8.575; ¥y 8.861 acciones
de la serie B, nimeros 36.226 a 38.6Q0, 1926 a 56'.200y 6¢.734 a 69.944, de la
sociedad TELECHEF CORPORACION, 5.4, representatives del 23,73% el
capital social de dicha sociedad,

* Y a favor de D. Gustavo Durdn San Romdn,  se
adjudican un total de 446.943 acciones, [nimeros 223.150.453 al 223.597.397,
ambas inclusive] por un precio de emision total de 58].8 73,22 euros, cuye integro
desembolso se efectia mediante la aportacién no dineraria V consecuente

fransmision a la sociedad de las acciones siguientes de la sociedad TELECHEF
CORPORACION, S.A.-

- 1.435 acciones de la Serie 4, niimeros 8,506 o 8450y 28.591 & 29.100, v 2.076
acciones de la serie B, mimeros 38.601 a 39.100, 56.201 a 57 100 y 69.943 a
70.620, de la sociedad TELECHEF CORPORACION, S.A., representativas del 3%
del capital social de dicha sociedad,

La totalidad de las aportaciones no dinerarias mencionadas se sfectila mediante la
aportacion y consecuente iransmisién a TELE PIZZ4, 8 4. del plenoy dominio de todas y
cadg una de acciones de TELECHEF CORPORACION, S.A. que han guedado
resefladas, en concepto de libres de cargas y gravimenes algrnos y con cuantos
derechos politicos y econdmicos son inherentes a las mismas. Serd de aplicacion a la
referida aportacion no dineraria el régimen de responsabilidad previsto en el articulo
39 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Admision a negociacidon en Bolsa de Valores.

Se solicitard la admisicn a negociacidn de la totalidad de las nuevas qeciones de TELE
PI774, 5. A., que se emitan como consecuencia de Ia Presente ampliacion de capital, en
fas Bolsas de Valores de Barcelona Bilbao, Madrid v Valeacia, asi como su
integracion en el Sistema de Interconexién Bursdtil Espafiol (Mercado Continuo),
dentro del plazo legalmente establecido a partir de la Sfecha de verificacion y registro
del correspondiente folleto informative de la emisién en la Conisidn Nacional del
Mercado de Valores, todo ello con plena sujecién a lo dispuesto en el articulo 27 b) del
Reglamento de Bolsas de Comercio y demdis disposiciones de aplicazién.

12



; '
| o

—

. [

Reo-v

oM

—

[ |

4. Régimen fiscal "

Se acuerda realizar los' éctas necemr‘-fas bara i ;
: . que la aportaciin de las acciones de |y
sociedad TELECHEF CORPORACION, § 4 s, acoja al régimen de neutralidad fiscal

regulado en el Capitulo VI Titulo Vilj de la Ley 43 /1995, de 27 de diciembre. del
Impuesto sobre Sociedades. : '

. . . , o )
Sezundo.- Modificacion del articulo 5 de Ios Estatutos Soci ales.

Come consecuencia del acuerdo anterio,. se acuerda mo

_ dificar el articulo 5° de lo
Estaturos Sociales que tendrd la redacciéy, Siguiente: & ’

"El Capital Social estd fijady 6.707.922 ewr

707, o5 (SEIS MILLONES
SETECIENTAS SIETE  MIL  NOVECIENTOS VEINTIDOS EUROS),
representado por 223 597 400 Ationes, de 0.03 euros de valor nominal cadn

una, numeradas corre?larlvamen[e tlel 1 al 223.597.400, ambos inclusive, todas
ellas totalmente suscritas y desemly,;

sadas. "
Tercero.- Delesacion de facultades.

realizando cuantas actuaciones sean precy

aumento de capital social y en especial, cuy, Jacultad de subsancr, aclarar, interpretar,

precisar, completar o concretar, en su vgso el geyerdo adoptado y de subsanar

cualeyquer a deﬁffm& Ommon’_es O EITOTES que fueren apreciados en la calificacion que
en su dia se efectiie por el Registro Mereuyy

Madrid, a 20 de diciemnbre de 1999,
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AUDITORES Y ASESORES

INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTD REFUNDIDO DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A l1a Junta General de Accionistas de TELE PIZZA, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 159 del texto refundido d= la Ley de Sociedades
Anénimas, y de acuerdo con el encargo recibido de la Sociedad, emitiinos el presente Informe
Especial sobre aumento de capital social en 268.167 euros, mediante |a emision de 8.938.900
acciopes ordinarias con exclusién del derecho de suscripeién preferente, acompaiiada del
informe adjunto del Consejo de Administracién, que se someteri a la aprobacidn de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas. De acuerdo con el contenido ¢el mencionado informe
adjuiito, el objetivo del aumento de capital social propuesto responde al deseo de la Sociedad de
integrar las acciones representativas del 100% del capital social de la compafiia TELECHEF
CORPORACION, 5.A., mediante la aportacién no dineraria de las mismas, determinando por
tanto la relacién de canje del aumento de capital que TELEPIZZA, S.A. ‘1abria de llevar a cabo a
tal efecto.

El informe elaborado por ¢l Consejo de Administracién propone que ¢l tipo de emisién
de las nuevas acciones para su suscripcién por los accionistas de TELEC HEF CORPORACION,
5.A., D. Pedro Ballvé Lantero, D. Femando Ballvé Lantero, D. Aldo Clcese Santonja, D. José
Carlos Olcese Santonja y D. Gustave Durdn San Romiin, sea del 4.339, 633%, esto es, con una
prima de emisién de 1,27189 euros por accién, siendo por tanto el precic de emisién de 1,30189
EUros por accion. ' :

Nuesiro trabajo se ha basado en las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
1998 auditadas por nosotros y con una opinién sin salvedades, y ha incluido los signientes
aspectos:

a.  Formulacién de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre acon'ecimientos importantes
que pudieran haber afectado de forma significativa a Ia Sociedad ertre la fecha de cierre de
las ciladas cuentas auditadas y la fecha de los estados financizros utilizados para la
valoracion de TELE PIZZA, S.A. que se refieren al 30 de septiembre de 1999, y entre esta
ultima fecha y la fecha de emisi6n del presente Informe Especial.
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valuacion de la adecuacién de los factores wtilizados para la determinacion del tipo de
emisién propuesto para las acciones y un examen de la docwm entacion que soporta el
método de valoracién utilizado por la Sociedad, consistente en §;. valoracién mediante el
sistema de los Descuentos de los Flujos de Caja del negoci> muevo que aporta la
integracién de TELECHEF CORPORACION, S.A. y las bases de i:Alculo del mismo.

Obtencion de vn escrito de 1a Direccitn de la Sociedad en el que s nos comunicé que han

‘puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos e infirmaciones relevantes a
ectos de la operacion a realizar, :

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, los factores

0s por €l Consejo de Administracién de TELE PIZZA, 5.A., en L determinacién del tipo
jision de 1,30189 euros por accién para las nuevas acciones cstén aclecuadamente expuestos
informe adjunto y se basan en el métode de valoracién descrito anteriormente, que

deramos adecuado y justifican el tipo de emisién propuesto a la aprobacion de la Junta
Extraordinaria de Accionistas,

Este Informe Especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en ¢l articulo

el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que no debe ser utilizado
inguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG

JosE Luis Cores Rold4n

id, 27 diciembre de 1999



TEXTO INTEGRQO DE LA NUEVA RED ACCION
PROPUESTA DEL ARTICULO QUINT O
DE LOS ESTATUTOS SOCIALES,

“El Capital Social estd fijado en 6.707.922 euros (SEIS MILLONMES SETECIENTAS
SIETE MIL NOVECIENTOS VEINTIDOS EUROS), representsdo por 223.587.400
acciones, de (703 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al
223.597.400, ambos inclusive, todas ellas totalmente suscritas y dezembolsadas™.



