COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Ref: Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas de CajaSur
Muy Sefiores Nuestros:

D. Jestis Serrano Mejia, Subdirector de Mercados, en nombre y representaciéon de CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, inscrita en el Registro Mercantil
de la Provincia de Cérdoba, al Folio 1, Tomo 659, Hoja CO-2.423, Inscripcién 1%; con CIF
G-14004485 y domicilio en Cérdoba, Ronda de los Tejares n°® 18-24, (en adelante, “Ca-

jaSur”)
CERTIFICA:

Que el contenido del disquete adjunto se corresponde total y fielmente con las
Condiciones Finales de la Cuarta Emisiéon de Obligaciones Subordinadas de CajaSur
inscritas en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 10 de enero de 2008.

Asimismo, autoriza la publicacién de las mismas en la pagina Web de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores a efectos informativos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Cérdoba, a 10 de enero
de 2008.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
P.p.

D. Jestis Serrano Mejia
Subdirector de Mercados



CONDICIONESFINALES
CAJA DE AHORROSY MONTE DE PIEDAD DE @RDOBA -CAJASUR-

Emistn de obligaciones subordinadas por importe nominal de EUR 50.000.000 y con
Vencimiento en 21 diciembre de 2017

Emitida bajo € Folleto Base de Renta Fija por un Importe de dos mil millones de Eur os,
registrado en la Comisin Nacional de Mercado de Valores el 30 de enero de 2007.

L as presentes condiciones finales se complementan con el Folleto Baseregistrado en laCNMV
con fecha 30 de ener o de 2007 y deberdn ser lddas en todo caso conjuntamente con dicho Folleto
Base.

PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACDN

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales' se emiten por CgaSur con domicilio
social en Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24, y C.I.F. G-14004485 (en adelante,
indistintamente el "Emisor”, la "Entidad Emisora®, "CajaSur”, la "Caja" o "Caja de
Ahorrosy Monte de Piedad de Grdoba").

D. JesUs Serrano Mejia, con DNI 24.181.850-H, actuando como Subdirector de Mercados, en
virtud del Acuerdo del Consgjo de Administracién de fecha 25 de octubre de 2007 y en nombre
y representacion de CajaSur, con domicilio en Cordoba, Ronda de los Tejares n® 18-24, y C.I.F.
(-14004485 asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones
Finales.

D. Antonio Cruz-Conde Suérez de Tangil con domicilio en Cérdoba, Ronda de los Tejares n°
18-24, en relacion con la presente Emision de Valores de Renta Fija de Cgja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba (en adelante, "CajaSur"), y con su nombramiento como
Comisario del Sindicato de Bonistas, acepta su nombramiento como Comisario del Sindicato
de Bonistas, obligandose a desempefiarlo bien y fielmente; manifiesta no estar incurso en causa
alguna de prohibicién o incompatibilidad establecida legalmente y declara conocer € texto
integro del reglamento del sindicato de la Emision de referencia.

D JesUs Serrano Mejia declara que, a su entender, la informaciones contenidas en las siguientes
Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su acance.

DESCRIPCIN, CLASE Y CARACTERSTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
CARACTERSTICASPRINCIPALES

CARACTERSTICASPRINCIPALES

Emisor: CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
-Cajasur-.




2. Garantey naturaleza Laemision se garantiza con la responsabilidad patrimonial
de la garantia: universal del Emisor con arreglo a derecho.
3. Naturalezay (@ Denominacién: Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas
denominacinde los de CajasSur.
Valores: .
(b) Caodigo ISIN: ES0264730070
4. Divisa dela emisin: Euros.
5. Importe nominal y Nominal: EUR 50.000.000.
efectivo de la emisin: Efectivo: EUR 50.000.000.
6. Importe nominal y Nominal unitario EUR 50.000
efectivo delosvalores. | Numero de Vaores: 1.000
Precio de Emision: 100%
Efectivo inicial: EUR 50.000
7. Fecha de Emisin: Fecha de Emision: 21 de diciembre de 2007.
8. Tipo deinterss: e Variable.
(Informacion adicional sobre €l Tipo de Interés de valores se
pueden encontrar en los epigrafes del 13 y 14 de |as presentes
condiciones finales)
9. Fecha de amortizacin 21 de diciembre de 2017.
final y sistema de o
amor tizachn: A lapar a vencimiento.
10.  Opcionesde a) Parael emisor: si.
amor tizacin )
anticipada: b) Parad inversor: no.
11. Admistnacotizacinde | AIAF Mercado de RentaFija, SA.
losvalores:
12. Representacih delos Anotaciones en Cuenta gestionadas por |a Sociedad Gestorade los

valores;

Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion, IBERCLEAR,

sitaen ¢/ Plazade laLealtad, 1 Madrid y sus entidades
participantes.

TIPO DE INTERESY AMORTIZACIN




13.

Tipo deinter&sfijo:

N.A.

14.

Tipodeinter&svariable:

EURIBOR a6 meses (4,817 %) + 2 %, pagadero semestralmente.

Nombre y descripcion del subyacente en el que se
basa: EURIBOR.

Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: EURIBOR 01/Reuters.

Férmula de Célculo:

[ d

_N* *

" 100 Base

donde;

C = importe bruto del cupdn periddico
N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del
Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de Pago del
cupon correspondiente, computéndose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta
la convencion de Dias Habiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada
emision, indicando el nimero de dias en que se divide
el ano a efectos de calculo de intereses en base anual.

Agente de calculo: CECA.

Base de cdlculo para € devengo de intereses:
Act/360.

Fecha de inicio de devengo de intereses: En la Fecha
de Desembol so.

Fechas de pago de los cupones: Semestral, los dias 21
de los meses de junio y diciembre hasta el afio 2017,
o Dia Habil siguiente, salvo €l Ultimo cupon que sera
pagado en lafecha de amortizacién.

Fecha defijacién del Tipo deinterés aplicable: 2 Dias




Habiles antes del inicio del Periodo de Devengo de
Interés.

* Importes Irregulares: N.A.

» TipoMinimo: N.A.

= Tipo Mé&ximo: N.A.

= Otras caracteristicas relacionadas con e tipo de
interés variable: En el supuesto de que los vaores no
se amorticen anticipadamente de conformidad con lo
previsto en € epigrafe 15 de las presentes condiciones

findles e margen de 2% antes referido se vera
incrementado en un 0,5% adicional.

15.

Amortizactndelos
valores;

@

(b)

(©

Fecha de Amortizacion a vencimiento: 21 de diciembre del
afio 2017. Precio 100 %.

Amortizacion Anticipada por el Emisor: Si.

Fechas. A partir del quinto aniversario, inclusive, de la
fecha de desembolso de los valores, previa autorizacion del
Banco de Espafia, y desde entonces la Caja podra amortizar
totalmente los valores con caracter anual, en la fecha del
correspondiente aniversario de la Fecha de Desembolso de
los valores, hasta la fecha de amortizacién a vencimiento.
No cabe laamortizacion parcia del Emisor.

Amortizacion Anticipada por el Tenedor: N.A.

RATING

16.

Rating de la Emisién

BBB+ otorgado provisionalmente por Fitch con
fecha 26 de noviembre de 2007.

DISTRIBUCDNY COLOCACIN




17.  Colectivo de Potenciales Suscriptores a | Un méximo de dos Unicos inversores cualificados
los que sedirige la emisih: (conforme a Rea Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre)
18.  Periodo de Solicitudes de Suscripcin: El 17 de diciembre de 2007 de 9.00 am. a 11.00
am.
19.  Tramitacinde solicitudes de Suscripcin: | Directamente através del Emisor.
20. Procedimiento de adjudicactn y | Discrecional.
colocacin delos valores: Prorrateo: N.A.
2. Fecha de Emistn, Suscripcin Yy | 21 dediciembrede2007.
Desembol so:
22.  Entidades Aseguradoras: N.A. (Colocacion privada con un Unico tomador)
23.  Entidades Colocador as: N.A. (Colocacion privada con un Unico tomador)
24. Restricciones de venta o a la libre | No existen restricciones alalibre circulacién de
circulacin delosvalores: los valores emitidos.
25.  Representacin delosinversores: Ver seccion 3 de estas Condiciones Finales.
26. TAE, TIR para e tomador de los| TIR: 6,920 %.
valores:
Para e cédlculo de TIR de tomador y emisor, se
han calculado los tipos Forward Euribor 6 meses,
utilizando la curva de descuento de cierre del 19
de diciembre de 2007.
27.  Interésefectivo previsto para el emisor: TIR: 6,921 %.
Gastos de Aseguramiento: N.A.
Gastos CNMV, AIAF e IBERCLEAR: 5.650 €.
Total Gastos dela Emision: 5.650 €.
INFORMACONOPERATIVA DE LOSVALORES
28.  Agentede Pagos: Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro.
29. Calendariorelevantepara € pagodelos | TARGET




fluj os establecidos en la emisin:

ACUERDOS DE EMISIN DE LOSVALORESY DE CONSTITUCONDEL SINDICATO
DE TENEDORESDE OBLIGACIONUSTAS.

Las resoluciones y acuerdos por |os que se ha procedido a la realizacion de la presente emision,
son los que se enuncian a continuacion:

-Acuerdo de la Asamblea Genera de 16 de diciembre de 2006.
-Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 25 de octubre de 2007.

De conformidad con €l epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la presente
emision de valores y seguin las reglas y el Reglamento previstos en é en relacion con la
constitucion del Sindicato de Tenedores de Obligacionistas, para la presente emision de valores
se ha procedido a la constitucién del Sindicato de Tenedores de Obligacionistas denominado
"Sindicato de Tenedores de la Cuarta emisién de Obligaciones Subordinadas de CajaSur, cuya
direccion se hafijado a estos efectos en Cérdoba, Ronda de los Tejares n® 18-24.

De la misma forma, se ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Antonio Cruz-
Conde Suérez de Tangil quien tendra las facultades que le atribuye el Reglamento incluido
como anexo | de las presentes Condiciones Finales.

ACUERDOS DE ADMISONA NEGOCIACON

En virtud de las facultades conferidas en € acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 25
de octubre de 2007, a amparo de la autorizacion concedida por la Asamblea General dela Caja
de 16 de diciembre de 2006, se ha solicitado la admision a negociacion de los valores descritos
en las presentes Condiciones Finales en AIAF mercado de Renta Fijay se asegura su cotizacién
en un plazo inferior a un mes desde |a Fecha de Desembol so.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en e mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de la Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (IBERCLEAR).

LEGISLACION APLICABLE

La emision se ha realizado de conformidad con la Ley 211/ 1964, de 24 de diciembre, por la
gue se regula la emisiéon de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
an6nimas 0 por asociaciones u otras personas juridicas, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por e que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores en materia de admisién a negociacion de valores




en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible atales efectos.

SALDO DE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de CajaSur al amparo del Folleto de Base de Renta Fija, inscrito en
los Registros Oficiales de la Comisién Naciona del Mercado de Vaores €l 30 de enero de
2007, es de mil novecientos cincuenta millones de euros (1.950.000.000 €).

Con objeto de la presente Emision, el limite disponible de endeudamiento pasara a ser de mil
novecientos millones de euros (1.900.000.000 €).

Por su parte, la Asamblea de CajaSur de fecha 16 de diciembre de 2006 autorizaba la emision
de deuda subordinada hasta un importe maximo de setecientos millones de euros (700.000.000
€). Con objeto de la presente Emisién, € limite disponible de deuda subordinada pasa a ser de
seiscientos cincuenta millones de euros (650.000.000 €).

D. JessSerrano M gjia D. Antonio Cruz-Conde Surez de
Tangil
Comisario del Sindicato de Bonistas



ANEXO |
Reglamento del Sindicato de Tenedor es de Obligacionistas

Articulo - Con la denominacién de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS de la "Cuarta Emision
de Obligaciones Subordinadas CajaSur”, y a los efectos prevenidos en la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre (en adelante, la" Ley 211/1964") y disposiciones complementarias, queda constituida esta
asociacion, de la que formaran parte todos |os tenedores de | as obligaciones emitidas en € marco de la
citada Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas (en adelante, el " Sindicato").

Articulo 2- El objeto dd Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
corresponden alos obligacionistas parala mejor defensa de sus intereses frente a CajaSur (en adelante,
la"Entidad Emisora’).

Articulo 2- El domicilio del Sindicato sefijaen Cérdoba, Ronda de los Tejares n° 18-24.

Articulo £- La duracion dd Sindicato se establece por toda la vida de la emision hasta la total
amortizacion de los titulos emitidos.

Articulo B- La posesion de una solo de las Obligaciones emitidas implica la completa sumision al
presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas (en adelante, la
"Asamblea"), véidamente adoptados, en los términos previstos en la Ley 211/1964 y deméas
disposiciones aplicables.

Articulo 6- El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden ala Asambleay a comisario
del Sindicato (en adelante, el " Comisario").

Articulo P- La Asamblea podra ser convocada por € Consgo de Administracion de la Entidad
Emisora o por e Comisario. Este ultimo deber4 convocarla necesariamente cuando lo soliciten
obligacionistas que representen, por lo menos, la vigésima parte de los titulos emitidos y no
amortizados.

Articulo &- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los
obligacionistas. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion de las
condiciones de emision y otras de trascendencia andloga, a juicio del Comisario, la convocatoria
debera hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en un diario de
difusion nacional. En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacion minimade un
(1) mes d fijado parala celebracion de la Asamblea, expresandose claramente en aquella el lugar, dia
y hora de celebracion, asi como los asuntos que hayan de tratarse. En el [lamamiento podréindicarse,
igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el
quérum necesario en la primera. No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallandose
presentes |os abligacionistas tenedores de la totalidad de las obligaciones no amortizadas, decidieran
reunirse en Asamblea, ésta sera valida atodos | os efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo @.- Tendran derecho de asistencia ala Asamblea todos los obligacionistas, cualquiera que sea
su nimero de obligaciones que posean, siempre gque acrediten su condicion de tales con cinco dias de
antelacion como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante depdsito de sus



titulos en la forma que se determine en la convocatoria. Los obligacionistas podrén asistir a la
Asambl ea personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 1®- Las reuniones de la Asamblea se celebraran en el domicilio del Sindicato, siendo
Presidente de la Asamblea constituyente el Comisario nombrado para el otorgamiento de la
correspondiente escritura de emisién, hasta tanto no se proceda por la Asamblea a elegir un Presidente
y un Secretario en |os términos previstos en el articulo 8° de laLey 211/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes, con expresion del caracter con €l
gue concurrey €l nimero de obligaciones propias 0 g enas que representan.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en € Articulo 11 de la Ley 211/64,
entendiéndose, a estos efectos, que cada obligacion presente o representada da derecho a un voto. El
acta de la reunidn serd aprobada en la misma Asamblea, se extenderd en €l libro correspondiente e ira
autorizada con lafirmadel Presidentey del Secretario.

Articulo 12- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior vincularan a todos
los obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes, pudiendo se impugnados en los
mismos casos que establecen los articulos 115 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre (en
adelante, " TRLSA").

Articulo 12- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regira por lo dispuesto en la Ley
211/64, por en € Capitulo X del TRLSA y demas legislacion aplicable.



