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AZORA

Azora Gestion, S.G.1.1.C., S.A. Unipersonal
Calle Villanueva, 2 C, Escalera 1,

Planta 1 Puerta 7 A

28001 Madrid

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
(Direccion General de Entidades)

C/ Edison, 4

28006 Madrid

Madrid, a 17 de noviembre de 2025

HECHO RELEVANTE

Como continuacion al Hecho Relevante publicado en la pagina web de la CNMV el 1 de agosto de 2025,
relativo al acuerdo de disolucion y apertura del periodo de liquidacién de AZORA EUROPEAN
HOSPITALITY & LEISURE FUND I, F.C.R., inscrito con el nimero 472 en el Registro administrativo de
fondos de capital riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (el Fondo), por la presente,
Azora Gestion, S.G.LI.C,, S.A. Unipersonal (la Gestora), como sociedad gestora del Fondo, hace constar
que:

- El Consejo de Administracién de la Gestora, en su reunion de fecha 22 de septiembre de 2025,
formulo los estados financieros de liquidacién del Fondo cerrados a fecha 30 de junio de 2025.

- Unavez auditados dichos estados financieros de liquidacidon (que se adjuntan al presente Hecho
Relevante como Anexo l) éstos fueron aprobados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora, en su reunion de fecha 13 de noviembre de 2025.

Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la publicacion del presente Hecho Relevante sin haber
recibido reclamaciones por parte de los acreedores del Fondo, se solicitara la baja de su registro
administrativo.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se firma en el lugar y fecha indicados en el
encabezamiento.

Atentamente,

15759958) MARIJA Firmado digitalmente por
15759958J MARIA
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AZORA GESTION, S.G.LI.C., S.A. Unipersonal
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ANEXO |
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2025 Y EL 30 DE JUNIO DE 2025
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de Azora Gestion, S.G.1.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal), Sociedad
Gestora de Azora European Hospitality & Leisure Fund Il, F.C.R. (En liquidacién):

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros intermedios de Azora European Hospitality & Leisure Fund II,
F.C.R. (En liquidacién), (el Fondo), que comprenden el balance de situacién a 30 de junio de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al periodo desde el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de
2025.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 30 de junio de
2025, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al periodo desde el 1 de enero
de 2025 y el 30 de junio de 2025, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicitio Social: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcion 12, C.1.F. 8-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de los estados financieros intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.

Saldos de caja y bancos

Descripcién Tal y como se indica en la nota 5 la Sociedad dispone de cuentas bancarias, asi como
caja para el funcionamiento corriente de la misma por importe de 1.359.171 euros
registrados en el epigrafe “Tesoreria” a 30 de junio de 2025.

Hemos considerado esta area como un aspecto mads relevante en nuestra auditoria
por la significatividad de los importes involucrados.

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

La revision mediante confirmaciones externas de las posiciones en tesoreria
mantenidas por la Sociedad, asi como cualquier otra documentacién contractual
relativa a las cuentas bancarias suscritas por la Sociedad.

La verificacidén del adecuado registro contable de los saldos conforme al marco
normativo de informacion financiera aplicable y de su consistencia con la
documentacion revisada.

La revisidn de la integridad y exactitud de los desgloses incluidos en la memoria
del ejercicio de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 1 y 2 de la memoria de los estados financieros intermedios
adjuntos correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de
2025, en las que se indica, respectivamente, que con fecha 1 de agosto 2025 la Sociedad Gestora
del Fondo ha acordado la liquidacién del mismo debido a una decisién estratégica, y que el marco
normativo de informacion financiera aplicado lo constituyen los principios y criterios contables
recogidos fundamentalmente en la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(ICAC) de fecha 18 de octubre 2013 en relacién al marco de informacién financiera cuando no
resulta de aplicacién el principio de empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestidn.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion correspondiente al periodo
desde el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los estados
financieros intermedios.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con los estados financieros intermedios, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados estados
financieros intermedios, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de los estados financieros intermedios
correspondientes al periodo desde el 1 enero de 2025 y el 30 de junio de 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con los
estados financieros intermedios

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los estados
financieros intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros intermedios, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros intermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales sf, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
intermedios, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
intermedios o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de fos estados financieros
intermedios, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de los estados financieros intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
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AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND II, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS Y MEMORIA CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2025 Y EL 30 DE JUNIO DE 2025
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AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND i, F.C.R.

did di

Cuenta de pé

{Euros)

Yy ias corr al periodo comprendido entre
el 1 de enero 2025y el 30 de junio 2025

Cuenta de pérdidas y ganancias

Notas de la
memoria

30/06/2025

31/12/2024

1. Ingresos financieros (+)
1.1, Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 .Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-)
11.1. Intereses y cargas asimiladas
11.2. Otros gastos financieros
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto) (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones {netos) (+/-)
1.1.1. Intrumentos de patrimonio
1.1.2, Valores representativos de deuda
1.1.3, Otras inversiones financieras
3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros {+/-)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-}
4. Otros resultados de explotacion (+/-)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2. Comisiones satisfechas (-)
4.2,1. Comision de gestion
4.2.2. Otras comisiones y gastos

2,735,86

2,735,86

5.258,72

5.258,72

|MARGEN BRUTO

2.735,86

5.258,72

5. Gastos de Personal {-)

B, Otros gastos de explotacién (-)

7. Amortizacién det inmovilizado (-)
8. Excesos de provisiones (+)

9.2

{73.664,35)

{279.149,85)

|RESULTADO DE EXPLOTACION

{70.928,49)

(273.891,13)

I8. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado {+/-)
10. Deterioro de resto de activos {neto) {(+/-)
11. Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

(70.828,49)

(273.891,13)

12. Impuesto sobra beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

{70.928,49)

{273.891,13)




AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND I, F.C.R.

A. Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondlente al perlado comprendido entre

el 1 de enero 2025 y el 30 de junio 2025

{Euros)

Notas de la

30/06/2025

31/12/2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracion instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
Il. Por coberturas de flujos de efectivo
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impaositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I+11+1lI+1V+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VL. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2, Otros ingresos/gastos
VII. Por coberturas de flujos de efectiva
ViII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX. Efecto impositivo

C) Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)

(70.928,49)

(70.928,49)

(273.891,13)

(273.891,13)
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AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUNDI, F.C.R.
Estados de flujos de efectivo correspondiente al periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio 2025
(Euros)

Notas de la
memaoria

2025

2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado

a) Amortizacion del inmovilizado

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

c) Variacidn de provisiones (+/-)(+)

d) Imputacion de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

i) Diferencias de cambio (+/-)

j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)

Cambios en el capital corriente

a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

b) Otros activos corrientes (+/-)

c) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

d) Otros pasivos corrientes (+/-)

e) Otros activas y pasivos no corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

e) Otros pagos (cobros) (-/+)

@

=

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)

7. Cobros por desinversiones (+)

8. Flujos ds efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

a) Emision

(26.828,30)

(70.928,49)
(2.735,86)

(2.735,86)

44.100,19
(519,81)

44.620,00

2.735,86
2.735,86

(264.000,41)

(273.891,13)
(5.258,72)

(5.258,72)

9.890,72
(999,28)
10.890,00
5.258,72
5.258,72

1.650.000,00
1.650.000,00

|b) Devolucién y amortizacion de -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 2 =
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -

|EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO » =

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2024

Efectivo o eguivalentes a 30 de [unio 2025

(26.828,30)

1.385.999,59
1.359.171,29

1.385.999,59

1.385.999,59




AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND I, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y et 30 de junio de 2025

1. ACTIVIDAD DEL FONDO

Azora European Hospitality & Leisure Fund I, F.C.R. (en adelante “el Fondo”), es un Fondo de Capital
Riesgo constituido en Madrid, el 15 de febrero de 2024, e inscrito en el registro de la Comisién Nacional de
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con el nimero 472, el 1 de marzo de 2024. En fecha de
constitucidn, el Fondo recibié compromisos de inversién por un importe total de 1.650.000,00 euros,
ascendiendo la aportacion inicial a un 10% de los compromisos, por importe de 165.000,00 euros. Los
compromisos de inversion iniciales fueron recibidos de Azora Capital, S.L. (en adelante, “el Promotor”).

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Azora Gestion S.G.I.I.C, S.A.U. (en adelante “la
Sociedad Gestora” o “la Gestora”) conforme a la legislacidn vigente. Su domicilio social estad en Madrid,
Calle Villanueva, 2C, Escalera 1, Planta 1 Puerta 7A, 28001. A efectos legales, el domicilio del Fondo es el
de la Sociedad Gestora.

El Fondo tiene como objeto social principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacidny el Desarrollo Econdmicos (“OCDE”).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
Entidades de Capital-Riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “LECR”), el Fondo podra igualmente
extender su objeto principal a:

a) lainversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en méas de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos el 85% del valor contable total de los inmuebles de la sociedad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio;
y

b) latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidn Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro del periodo establecido en la LECR.

c) La inversion en otras Entidades de Capital-Riesgo, conforme a lo dispuesto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra también facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversién, todo ello de conformidad con la normativa legal
reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo.

El Fondo inicio sus operaciones en la fecha de su inscripcion en el Registro de Fondos de Capital-Riesgo
de la CNMV. Con fecha 1 de agosto 2025, la Sociedad Gestora del Fondo ha acordado la liquidacion del
mismo debido a una decision estratégica de agrupar sus estrategias de inversion value-add, incluyendo
su estrategia de inversion hotelera, dentro de un Gnico vehiculo de inversion.

Las normas contables especificas que deben cumplir las Entidades de Capital-Riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de
octubre y 5/2018, de 26 de noviembre de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
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AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND Ii, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025

de informacién reservada de las Entidades de Capital-Riesgo, que constituye el desarrollo y adaptacidn,
para las Entidades de Capital-Riesgo, de lo previsto en el Cddigo de Comercio, ta Ley de Sociedades
Andnimas, el Plan General de Contabitidad y la Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas significativos en relacién con los requerimientos legales para las Entidades de Capital-
Riesgo son los siguientes:

a)

b)

c)

El patrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucién, sera de 1.650.000,00

euros.

Deberd mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en su Reglamento de
Gestién, debera mantener, como minimo, el 60% de su activo computable invertido en:

1.

Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a
la suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de
empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal de
conformidad con el Articulo 9 de la Ley 22/2014.

Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no
obtiene beneficios.

Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
dmbito de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo
computable.

Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el Articuto 14
de la Ley 22/2014.

- También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversidn la concesién de
financiacién que cumpla los requisitos de los puntos 2 y 3 anteriores, la inversion en
acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espafiol 0 en mercados equivalentes de otros paises y la concesién de
préstamos participativos a las mismas.

- Asimismo podran invertir hasta el 100% del total de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversion en Entidades de Capital-Riesgo constituidas conforme
ala Leyy en entidades extranjeras similares que retinan las caracteristicas del apartado 2
del Articulo 14 de la Ley 22/2014.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o mercados secundarios
organizados.

- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad.



AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND I, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 30 de junio de 2025

- Efectivo, 0 demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se precisen.
- Préstamos participativos.

- Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal.

d) No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversién en una
misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

e) Podrén invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al
de su sociedad gestora, tal y como se define en el Articulo 42 del Cddigo de Comercio y siempre
que se cumplan los requisitos establecidos en el.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las Entidades de Capital-Riesgo
durante los primeros tres anos a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV, asi
como durante 24 meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente
obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo. A 30
de junio de 2025, el Fondo cumple con todos los coeficientes anteriormente descritos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2025 Y EL 30 DE JUNIO
2025

a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable al Fondo

Estos estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de
2025 y el 30 de junio 2025 seran aprobados por la Sociedad Gestora de acuerdo con los principios y
criterios contables recogidos fundamentalmente en la Resolucion delInstituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC) de fecha 18 de octubre 2013 en relacién al marco de informacién financiera cuando no
resulta de aplicacién el principio de empresa en funcionamiento. Dichos principios no difieren de forma
significativa de los recogidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo, modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de
noviembre, asi como la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, el Codigo de Comercio, la restante legislacién mercantily el resto de
la normativa espafola que resulte de aplicacién.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas significativos aplicables en
la preparacion de estos estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre
el 1deenero de 2025y el 30 de junio 2025.

Taly como se menciona en el Nota 1, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha acordado
en su reunién del dia 28 de julio 2025 la liquidacién del Fondo. Por dicha razén, los estados financieros
intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 30 de junio 2025 se
han formulado bajo principios distintos a los de empresa en funcionamiento. No obstante, no se habrian
producido diferencias significativas si las mismas se hubieran formulado bajo el principio anteriormente
referido.

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero 2025y el 30 de junio 2025.



AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND II, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025

b) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, la Sociedad Gestora ha formulado estos estados financieros
intermedios con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Fondo
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, asi como
la propuesta de distribucidn de resultados de dicho periodo.

Los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025
y el 30 de junio 2025 se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido elaborados de
acuerdo con los principios contables y normas de valoracion desglosados en la Nota 2.a).

Los estadosfinancieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025
y el 30 de junio 2025 seran formuladas por el Consejo de Administracion de la Gestora con fecha 22 de
septiembre de 2025 y se espera que seran aprobadas en la misma fecha, sin modificacién alguna.

Las cifras incluidas en los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2025y el 30 de junio 2025 estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se indique lo contrario.

c) Comparacion de la informacion

La informaciéon contenida en los estados financieros intermedios correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 30 de junio 2025 se presenta a efectos comparativos con el
periodo anterior, comprendido entre el 15 de febrero de 2024 y el 31 de diciembre 2024 debido a que el
Fondo fue constituido durante el ejercicio 2024 (véase Nota 1).

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de ta incertidumbre

En la elaboracién de los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 deenero de 2025y el 30 de junio 2025, la Sociedad Gestora no ha tenido que realizar juicios de valor,
estimaciones y asunciones significativas que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos y gastos.

e) Cambios en criterios y estimaciones contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 2025 y et 30 de junio 2025, no se han producido
cambios en los criterios y estimaciones contables del Fondo.
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Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 30 de
junio de 2025, que la Sociedad Gestora propondrd para su aprobacion es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio (pérdidas) (70.928,49)
Aplicacién
Resultados negativos de ejercicios anteriores (70.928,49)

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de estos estados financieros intermedios
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio 2025 son los
siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

A continuacidn, se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a
recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima
revisidn del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

Los dividendos discrecionales devengados con posterioridad al momento de la adquisicién de las
acciones o participaciones se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los instrumentos de patrimonio se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los dividendos ya acordados previamente por
el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Sin embargo, cuando los dividendos distribuidos procedan inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la fecha de adquisicién hasta el momento en que se
acuerde el reparto, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversién.

Cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una operacion de «distribucién de
beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando,
desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta Gltima
haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen.
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Memoria correspondiente at periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia del asesoramiento a empresas objeto de
capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacidn, en su caso, se registran en el epigrafe
"Otros resultados de explotacidon — Comisiones y otros ingresos percibidos" de la cuenta de pérdidas y
ganancias en base a su devengo.

Las comisiones de gestion, administracion, y representacién, asi como cualquier otro gasto de gestion
necesario para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza y en base al devengo, en
el epigrafe "Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

c) Instrumentos financieros

c.1) Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Fondo se clasifican en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste

El Fondo incluye en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

Valoracion posterior

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Deterioro del valor de los activos financieros

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayorimporte entre su valor razonable menos los costes de ventay el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacidn de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en
la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
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Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025

enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias t4citas existentes en la fecha
de la valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de
reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al menos al cierre del ejercicio el Fondo realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuandc se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de activos financieros
El Fondo da de baja de balance un activo financierc cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da
de baja un activo financiero cuando havencido y el Fondo ha recibido el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En
este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

c.2) Pasivos financieros
Clasificacion
En el momento de reconocimiento inicial, el Fondo clasifica los pasivos financieros a coste amortizado.

El Fondo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior
Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero) aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
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anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
Baja de pasivos financieros

El Fondo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de las
siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- Enelmomento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Fondo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo del Fondo.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente, que
resulta de la aplicacidn del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras
aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos
casos en los que este impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se reconace, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la
Administracion Pubtica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo
cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.
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Taly como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, estardn exentas de tributacién el 99%
de las rentas que las sociedades y los fondos de capital-riesgo obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacion en el capital de sociedades no financieras que, en el momento de la
toma de la participacién, no estén admitidas a cotizacidn, siempre que no se cumplan las condiciones
establecidas en el Articulo 21 de la Ley 27/2014. Dicha exencién tendra lugar a partir del inicio del segundo
afio computado desde el momento de adquisicién y hasta el decimoquinto, inclusive.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasivos, para
todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores en libros en los
estados financieros intermedios.

El Fondo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles
excepto:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccidén que no es una combinacion de negocios y
gue, en el momento de la transaccion, no afecto ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

El Fondo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida en que resulte
probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos,
excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se derive
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacion
de negocios y que, en el momento de la transaccion no afectd ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

- Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos sélo se reconoce, en la medida en
que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y habra
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio, el Fondo procede a evaluar los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el Fondo
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversién, segln la normativa vigente aprobada. Y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea recuperar o pagar el activo o pasivo porimpuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos
y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en
que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del descuento
financiero.

Los beneficios, determinados conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades (LIS) estan sujetos en el presente ejercicio a un tipo gravamen del 25%.

No obstante, tal y como establece el articulo 50 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, las
Entidades de Capital-Riesgo, reguladas en ta Ley 22/2014, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
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noviembre, estaran exentas el 99% de las rentas positivas que se obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacidn en el capital o en fondos propios de las Entidades de Capital-Riesgo a
que serefiere el Articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacién con aquellas rentas que no cumplan los requisitos
establecidos en el Articulo 21 de la Ley 27/2014, siempre que la transmisidn se produzca a partir del inicio
delsegundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusion de cotizacion
y hasta el decimoquinto, inclusive.

Adicionalmente, las Entidades de Capital-Riesgo podran aplicar la exencién prevista en el Articulo 21.1 de
la Ley 27/2014 alos dividendosy participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades
gque promuevan o fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participaciény el tiempo de tenencia de
las acciones o participaciones.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios. En opinion de la Sociedad Gestora del
Fondo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse, en caso de inspeccidn, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo.

El Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resuttado econémico o contable,
obtenido por aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente
han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto. El tipo de gravamen a efectos del
Impuesto sobre Sociedades es el 25%.

f) Clasificacién de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un ano; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacidn no esta restringida
por un periodo superior a un ano.

g) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad Gestora en la formulacion de los estados financieros intermedios
diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelaciéon es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo.

Los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025
yel30de junio 2025 recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance de situacidn, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
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consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando y son estimadas en cada cierre contable.

5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES
La composicion de este epigrafe del balance a 30 de junio de 2025 es la siguiente:

Euros

30 de junio 2025 31 de diciembre 2024

Cuentas a la vista de entidades financieras 1.359.171,29 1.385.999,59

1.359.171,29 1.385.999,59

6. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance recoge a 30 de junio de 2025 el saldo a pagar a
acreedores por prestacion de servicios fundamentalmente por abogados y auditores como honorarios
profesionales.

7. PATRIMONIO NETO

Capital social
El patrimonio del Fondo estara integrado por las aportaciones que al mismo realizan sus participes.

En fecha de constitucién 15 de febrero de 2024, el Fondo recibié compromisos de inversion del Promotor
del Fondo (Azora Capital, S.L.) por un importe total de 1.650.000,00 euros, a través de la suscripcion de la
Participaciones de Clase A, ascendiendo la aportacion inicial a un 10% de su compromiso, es decir,
165.000,00 euros.

A 30dejunio 2025y a 31 de diciembre de 2024 no se han producido entrada de nuevos inversores en Azora
European Hospitality & Leisure Fund !, F.C.R. y se ha desembolsado la totalidad de los citados
compromisos de inversion del Promotor, ascendiendo el capital desembolsado a 1.650.000,00 euros.

El patrimonio del Fondo estarad dividido en diferentes clases de participaciones, con sus propias
caracteristicas especificas, todas ellas sin valor nominal.

- Participaciones de Clase A: Unicamente podran ser suscritas por la Gestora y el Participe
Promotor y/o cualquiera de sus Afiliadas (las “Participaciones de Clase A”, y la Gestora y el
Participe Promotor y/o cualquiera de sus Afiliadas como titular de las Participaciones de Clase A,
un “Participe de Clase A”);

- Participaciones de Clase B: podran ser suscritas por inversores profesionales o porinversores gue
hayan solicitado ser tratados como inversores profesionales de acuerdo con la legislacidn
aplicable; siempre que dichos inversores se comprometan a invertir al menos 125.000.000 EUR
(las “Participaciones de Clase B”, y cada titular de Participaciones de Clase B, un “Participe de
Clase B”);
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Participaciones de Clase C: podran ser suscritas por inversores profesionales o por inversores
que hayan solicitado ser tratados como inversores profesionales de acuerdo con la legislacion
aplicable; siempre que dichos inversores se comprometan a invertir al menos 125.000.000 EUR
(las “Participaciones de Clase C”, y cada titular de Participaciones de Clase C, un “Participe de
Clase C").

8. SITUACION FISCAL

Los beneficios, determinados conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades (LIS) estan sujetos en el presente ejercicio a un tipo gravamen del 25%.

No obstante, tal y como establece el articulo 50 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, las
Entidades de Capital-Riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, estaran exentas el 99% de las rentas positivas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacién en el capital o en fondos propios de las Entidades de Capital-Riesgo a
que serefiere el Articulo 3de la Ley 22/2014, enrelacién con aquellas rentas gue no cumplan los requisitos
establecidos en el Articulo 21 de la Ley 27/2014, siempre que la transmisidn se produzca a partir del inicio
delsegundo afo de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusion de cotizacion
y hasta el decimoquinto, inclusive.

Adicionalmente, las Entidades de Capital-Riesgo podran aplicar la exencion prevista en el Articulo 21.1 de
laLey27/2014 a los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades
gue promuevan o fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de
las acciones o participaciones.

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinion de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo.

El Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultado econémico o contable,
obtenido por aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente
han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto. El tipo de gravamen a efectos del
Impuesto sobre Sociedades es el 25%.
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La conciliacion entre el resuttado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades, y los
calculos efectuados en relacion con el citado impuesto son los siguientes:

Resultado contable antes de Impuestos

Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado

Diferencias temporales

Base imponible del ejercicio

Compensacién bases imponibles negativas ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

Resultado contable antes de Impuestos

Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado

Diferencias temporales

Base imponible del ejercicio

Compensacién bases imponibles negativas ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

Euros
2025
Aumentos Disminuciones Saldo
- - (70.928,49)
1.743,54
- = (69,184.95)
(69,184.95)
(69,184.95)
Euros
2024
Aumentos Disminuciones Saldo

. ‘ (273.891,13)

= = (273.891,13)

(273.891,13)

(273.891,13)

A 30 de junio 2025 y a 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tiene registrado activo por impuesto diferido

alguno.
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Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Los Administradores de la Sociedad Gestora
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por
lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa al balance de situacion.

9. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
9.1 Comisiones satisfechas

La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir del Fondo, como remuneracidn por prestacion de servicios
de gestidny representacion del Fondo, una comisién anual que se calcutara con respecto a cada Participe
y serd el resultado de la suma de todas las comisiones de gestidon proporcicnales descritas en los
subapartados siguientes:

e Elparticipe de Clase A no pagara ninguna comision de gestién; y

e Lacomision de gestion de cada Participe de Clase B1, Participe de Clase B2, Participe de Clase C
y Participe de Clase D sera: (i) durante el Periodo de Inversién, un importe igual al 1,50% del
Compromiso de Capital de dicho Participe en cada momento; y (ii) una vez que el Periodo de
Inversion haya expirado efectivamente, un importe igual al 1,50% del Capital Invertido de dicho
Participe en cada momento;

La Gestora podrd aplicar ciertas reducciones a la Comision de Gestion pagadera por Participes
especificos sobre la base de las caracteristicas especiales de cada Participe, incluyendo, entre otros, el
volumen del Compromiso de Capital de dicho Participe o su relevancia estratégica en la constitucién del
FCRYy, en particular, en la Fecha de Cierre Inicial.

9.2 Otros gastos de explotacién

A 30 de junio 2025, los saldos de este epigrafe se han devengado principalmente como consecuencia de
los gastos incurridos para la constituciéon y establecimiento del Fondo {los “Gastos de Establecimiento”).
Dichos gastos seran soportados por el FCR e incluirdn, sin limitacién, cualesquiera gastos legales (como
honorarios de abogados y aranceles notariales y de registro} y gastos relacionados con la redaccion de
documentacién, honorarios pagados a consultores externos, gastos de imprenta, transporte vy viajes,
costesy gastos de comunicaciony mensajeria, gastos contables, y cualesquiera otros gastos u honorarios
analogos en relacién con la formacién, constitucién e inscripcion del FCR. Los honorarios cargados por,
0 gastos relacionados con, asesores financieros, agentes de suscripciony colocacion, corredores u otros
intermediarios quedan expresamente excluidos de los Gastos de Establecimiento.

19



AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND I, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 30 de junio de 2025

La composicién de los gastos de explotacion del periodo comprendido entre el 1 de enero 2025y el 30 de
junio de 2025:

Euros

Otros gastos de explotacién 2025 2024

Otros servicios 66.066,62 228.553,30

Tributos 7.597,73 50.596,55

Total 73.664,35 279.149,85
10. CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden
A 30 de junio de 2025 el capitulo presenta el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Patrimonio comprometido 1.650.000,00 1.650.000,00

Patrimonio comprometido no exigido 7 -

1.650.000,00 1.650.000,00

11. OTRA INFORMACION

El fondo no presenta transacciones con su Sociedad Gestora durante los periodos terminados el 30 de
junio 2025y el 31 de diciembre 2024.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisionesy
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de los estados financieros intermedios correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio 2025 respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Asimismo, durante el periodo terminado el 30 de junio 2025, el Fondo no ha tenido derechos de emisién
de gases de efecto invernadero.

Los honorarios de los auditores por la revision de los estados financieros intermedios correspondientes
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al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025y el 30 de junio 2025 han ascendido a 9.000,00 euros
mas el IVA correspondiente.

Informacién sobre el periodo medio de pagos a proveedores segun la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre

A continuacidn, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de jutio (modificada a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero 2016, sobre la informacion a incorporar en
la memoria de los estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero de 2025 y el 30 de junio 2025 en relacién con el periodo medio de pago a proveedores de
operaciones comerciales.

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21 103
Ratio de operaciones pagadas 21 103
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Euros Euros
Total pagos realizados 27,300.81 235.453,00
Total pagos pendientes 23,320.00 -
Volumen (euro) 2025 2024
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo maximo - 549
legal de pago a proveedores ’
Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores -% 0,002%
Nimero (unidades) 2025 2024
Facturas pagadas antes del cumplimiento del pltazo méximo - 1
legal de pago a proveedores
Porcentaje sobre el total de facturas de proveedores - 16,67%

Conforme ala Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en la Resolucidn, los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, incluidos en el epigrafe
“Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de bienes
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o la prestacién de servicios a cargo del proveedory el pago material de la operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo en el ejercicio 2025 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias.

12. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a
través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de
determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del
Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados,
se describen en el folleto registrado y esta a disposicidn del publico en los registros habilitados al efecto
en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de
interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014 establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicién y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. Los mencionados
coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en
todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion)y su
correlacidn con el total de activos. El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al
30 de junio 2025:

Euros
2025 2024
Efectivoy otros activos liquidos equivalentes (Nota 5) 1.359.171,29 1.385.999,59
Exposiciéon maxima 1.359.171,29 1.385.999,59

Estosriesgos, a efectos de su distribucién geografica, se encuentran localizados integramente en Espafa.
Riesgo de mercado

Son los gque surgen por la exposicidén a variaciones en las condiciones de mercado de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros.

El ambito de actuacién de la Sociedad Gestora para la medicién de (os riesgos de mercado alcanza atodas
aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a los riesgos de mercado
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y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta variable son gestionados y controlados
por la Sociedad Gestora.

A 30 de junio 2025y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tenia posiciones afectas a este riesgo.
Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Sociedad Gestora, teniendo como objetivo
limitar al méximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometido el Fondo.

A 30 de junio 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tenia posiciones afectas a este riesgo.
Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean consecuencia
delriesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que afectan al propio
instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos similares negociados en
el mercado.

A 30 de junio 2025y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tenia posiciones afectas a este riesgo.

Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los periodos finalizados el 30 de junio 2025 y el 31 de diciembre 2024 el Fondo no mantenia
elementos de activo o de pasivo expresados en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de
cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias, por lo que la Sociedad Gestora considera que el mismo no
se encuentra expuesto al riesgo por tipo de cambio.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
aellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a
sus obligaciones de pago.

A 30 de junio 2025y 31 de diciembre de 2024, el Fondo no tenia obligaciones de pago significativas.

13. HECHOS POSTERIORES

Desde el 30 de junio 2025 hasta la fecha de formulacién por la Sociedad Gestora del Fondo de estos
estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025y

el 30 de junio 2025, no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningun hecho relevante que afecte
o modifique sustancialmente la informacion contenida en las mismas.
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1. Evolucion de los negocios y situacion del Fondo

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 2025 y el 30 de junio 2025, el Fondo ha seguido
realizando las acciones necesarias para la implementacion de su plan negocios. Dichas acciones han
finalizado con la comunicacién de la decisién sobre {a liquidacion del Fondo y la consolidacién de la
estrategia de inversién dentro de un nuevo vehiculo de inversidn.

2. Principales riesgos del Fondo

Los principales riesgos del Fondo, a cierre del 30 de junio 2025, se han detallado en la Nota 12 de la
presente memoria.

3. Utilizacion de instrumentos financieros

A cierre del 30 de junio 2025, el Fondo no habia contratado instrumentos financieros.

4, Acontecimientos importantes para el Fondo ocurridos después del 30 de junio 2025

Desde el 30 de junio 2025 hasta la fecha de formulacidn de estos estados financieros intermedios
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio 2025, no se ha
producido ni se ha tenido conocimiento de ningun hecho relevante que afecte o modifique
sustancialmente la informacion contenida en las mismas.

5. Actividades en materia de investigaciéon y desarrollo

Durante el periodo finalizado el 30 de junio 2025 no se han desarrollado actividades de investigacién y
desarrollo.

6. Adquisiciones de participaciones propias

El Fondo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero 2025y el 30 de junio 2025, no ha efectuado
transacciones con participaciones propias y a 30 de junio 2025 no tenia autocartera.
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Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2025y el 30 de junio 2025 de Azora European Hospitality & Leisure Fund Il, F.C.R., que incluyen
el Balance a 30 de junio de 2025, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, extendidos en 25 folios de
papel, impresos a una cara, son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros de Azora Gestion
S.G.I.I.C, S.A.U. Sociedad Gestora del Fondo, que figuran a continuacion:

Dfia. Maria Concepcién Osacar Garaicoechea

22 de septiembre 2025
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Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al perioda comprendido entre el 1 de
enero de 2025y el 30 de junio 2025 de Azora European Hospitality & Leisure Fund Il, F.C.R., que incluyen
el Balance a 30 de junio de 2025, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, extendidos en 25 folios de
papel, impresos a una cara, son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros de Azora Gestion
S.G.L.I.C, S.A.U. Sociedad Gestora del Fondo, que figuran a continuacién:

Azora Servicios de Direccién, S.A.U.,
representada por D. Francisco Javier Rodriguez
Heredia

22 de septiembre 2025
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Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2025y el 30 de junio 2025 de Azora European Hospitality & Leisure Fund Il, F.C.R., gue incluyen
el Balance a 30 de junio de 2025, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, extendidos en 25 folios de
papel, impresos a una cara, son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros de Azora Gestidn
S.G.1.I.C, S.A.U. Sociedad Gestora del Fondo, que figuran a continuacion:

D. Ismael Picon Garcia de Leéniz

22 de septiembre 2025
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Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2025y el 30 de junio 2025 de Azora European Hospitality & Leisure Fund Il, F.C.R., que incluyen
el Balance a 30 de junio de 2025, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestidn correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, extendidos en 25 folios de
papel, impresos a una cara, son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros de Azora Gestion
S.G.1.I.C, S.A.U. Sociedad Gestora del Fondo, que figuran a continuacion:

D. Juan Colombas Calafat

22 de septiembre 2025



AZORA EUROPEAN HOSPITALITY & LEISURE FUND I{, F.C.R.

Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2025y el 30 de junio 2025 de Azora European Hospitality & Leisure Fund Il, F.C.R., que incluyen
el Balance a 30 de junio de 2025, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestion correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 30 de junio de 2025, extendidos en 25 folios de
papel, impresos a una cara, son formutadas y firmadas por los Sres. Consejeros de Azora Gestion
S.G.LI.C, S.A.U. Sociedad Gestora del Fondo, que figuran a continuacion:

.Juan Ranyon Glell Cancela

22 de septiembre 2025
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