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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La SICAV invertira un porcentaje superior al 50% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un
afo en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos
del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se
refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. Podran incluso tomarse posiciones cortas
para aprovechar una eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su
gestion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,29 1,93 0,29 3,57
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,03 0,00 -0,03 -0,19

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 2.665.606,00 2.535.920,00
N° de accionistas 424,00 429,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 20.320 7,6230 7,5952 8,0228
2017 19.752 7,7890 7,3348 7,8364
2016 19.892 7,3350 6,8487 7,5352
2015 25.400 7,5355 7,1052 7,9648

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,00 0,62 0,62 0,00 0,62 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-2,13 -0,39 -1,75 1,01 1,20 6,19 -2,66 4,90 12,20
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 1,02 0,51 0,51 0,52 0,52 2,13 2,19 2,22 2,26
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.978 98,32 19.412 98,28
* Cartera interior 704 3,46 2.280 11,54
* Cartera exterior 19.274 94,85 17.132 86,74
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 294 1,45 288 1,46
(+/-) RESTO 48 0,24 52 0,26
TOTAL PATRIMONIO 20.320 100,00 % 19.752 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.752 18.585 19.752
+ Compra/ venta de acciones (neto) 4,91 3,78 4,91 39,64
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,18 2,26 -2,18 -203,58
(+) Rendimientos de gestion -1,48 2,96 -1,48 -153,56
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 14.084,44
+ Dividendos 0,00 0,08 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,49 2,81 -1,49 -157,05
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 0,00 -100,00
+ Oftros rendimientos 0,02 0,09 0,02 -80,44
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,71 -0,70 6,48
- Comision de sociedad gestora -0,62 -0,63 -0,62 5,67
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 5,67
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 113,01
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 115,26
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 20.320 19.752 20.320

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 703 3,46 2.280 11,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 703 3,46 2.280 11,54
TOTAL IIC 19.273 94,84 17.132 86,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.273 94,85 17.132 86,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.977 98,32 19.412 98,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=1IC Exterior mIIC Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . ..
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0

C/ AC.AB SICAV
AC.AB SICAV FCP I-EURO EQ PTF-IE SICAV FCP I-EURO EQ 402 Inversion

PTF-IE SICAV
C/ AC.CANDRIAM
BDS CRED L,
AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT-I-C SICAV 1.196 Inversion

OPPORT-I-C

SICAV
C/ AC.EDMOND
ROTHCHILD L,
AC.EDMOND ROTHCHILD BOND ALLOCAT N SICAV 1.440 Inversion
BOND ALLOCAT
N SICAV

C/ AC.FRANK
TEMP INV .
AC.FRANK TEMP INV EULND FD-IACC SICAV 2.084 Inversion
EULND FD-IACC

SICAV

C/ AC.FRANK
TEMP K2 ALT .
AC.FRANK TEMP K2 ALT STR-IAEURH1 SICAV 1.442 Inversion
STR-IAEURH1

SICAV




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

AC.INVESCO GLOBAL LEISURE-Z EUR HA SICAV

C/ AC.INVESCO
GLOBAL
LEISURE-Z EUR
HA SICAV

745

Inversion

AC.INVESCO PAN EUR EQIN-Z ACC SICAV

C/ AC.INVESCO
PAN EUR EQIN-Z
ACC SICAV

1.250

Inversion

AC.MORGAN ST INV F GL OP - ZH SICAV

C/ AC.MORGAN
STINVFGL OP -
ZH SICAV

693

Inversion

AC.SABADELL SELECT FOHF-A SICAV

C/ AC.SABADELL
SELECT FOHF-A
SICAV

524

Inversion

AC.VONTOBEL-MTX SUST EM MK LDR-HI SICAV

C/
AC.VONTOBEL-
MTX SUST EM
MK LDR-HI
SICAV

468

Inversion

ETF.AMUNDI ETF NASDAQ-100 EUR HE

C/ ETF.AMUNDI
ETF NASDAQ-
100 EUR HE

665

Inversion

Part. SABADELL EUROACCION, FI - CARTERA

C/ Part.
SABADELL
EUROACCION, FI
- CARTERA

Inversion

PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR

C/ PART.GLG
ALPHA SELECT
AL-IL-HEUR

2.151

Inversion

PART.H20 ADAGIO- IC

C/ PART.H20
ADAGIO- IC

2.508

Inversion

PART.OLD MUTUAL GB EQ ABS RE-IEURHA

C/ PART.OLD
MUTUAL GB EQ
ABS RE-IEURHA

2.256

Inversion

Total subyacente renta variable

17833

TOTAL OBLIGACIONES

17833

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones




S| NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversién en
concepto de intermediacién y liquidacién de transacciones por importe de 1.687,16 euros, equivalentes a un 0,01% del
patrimonio medio de la Sociedad de Inversion.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de las cuentas y depoésitos de la Sociedad de Inversion en
la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El contexto politico centra la atencién de los inversores internacionales durante el primer semestre del afio. Tras una crisis
institucional, en ltalia se ha formado un gobierno de coalicién entre el Movimiento 5 Estrellas y la Liga. Ambas formaciones
han propuesto medidas presupuestarias de caracter expansivo y una renegociacion de las normas fiscales exigidas por
Europa. En Espafia, el lider del PSOE, Pedro Sanchez, ha ganado la mocién de censura presentada al gobierno del PP.
Las negociaciones sobre el Acuerdo de Salida entre Reino Unido y la Unién Europea permanecen bloqueadas, por sobre
como evitar una frontera fisica en Irlanda tras el Brexit. En el ambito comercial, aumenta la adopcién de medidas
proteccionistas por parte de Estados Unidos. Tras la imposicion de aranceles sobre el acero y el aluminio, Trump ha
anunciado otros especificos para productos estratégicos de China, ademas de futuras restricciones sobre las inversiones
de este pais en tecnologia estadounidense. Por otra parte, Europa ha dado luz verde a la reestructuracién de la deuda
publica griega en manos oficiales, a través de una extension de vencimientos y un aumento del periodo de carencia en el
pago de intereses y principal. En relacién con los datos macroecondmicos, la actividad de la zona euro se ha moderado,
influida en parte por motivos puntuales como el mal tiempo. La inflaciéon ha repuntado, situandose en torno al objetivo del
banco central, afectada por el incremento del precio del petréleo. La economia de Estados Unidos tiene una dinamica muy
favorable y la inflacién se ha situado alrededor del objetivo de la Reserva Federal. Los bancos centrales de las principales
economias desarrolladas siguen dando pasos hacia la normalizacién de sus politicas monetarias. La Reserva Federal de




Estados Unidos ha aumentado el tipo de interés de referencia en marzo y junio, hasta el rango entre el 1,75% y el 2%, y
prevé que el tipo oficial se situara por encima de la neutralidad a finales de 2019. El Banco Central Europeo ha indicado en
su reunion de junio que finalizara su programa de compra de activos en diciembre de este afio. En todo caso, muestra un
tono acomodaticio e indica que no subira tipos al menos hasta después del verano de 2019. Los mercados financieros han
comenzado el afio manteniendo el buen tono de la segunda mitad de 2017 y los activos de riesgo han tenido una
evolucion favorable. Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo de Alemania y Estados Unidos han repuntado de
manera notable, soportadas por la actividad, la aprobacion de la reforma fiscal en Estados Unidos y el aumento del precio
del petréleo, que ha alcanzado niveles que no se observaban desde la Ultima parte del afio 2014, entre otros factores. A
finales de febrero, los mercados han abandonado el estado de complacencia y la rentabilidad de la deuda publica alemana
retrocedio, deshaciendo el repunte. Esto ha estado motivado por la crisis politica italiana, las tensiones comerciales a nivel
global, el tono acomodaticio del Banco Central Europeo y las sorpresas negativas relacionadas con la actividad en la zona
euro. En Estados Unidos, sin embargo, las rentabilidades no cedieron, apoyadas por los efectos econémicos de la politica
fiscal expansiva. Las primas de riesgo de los paises de la periferia europea tienen un buen comportamiento durante buena
parte del semestre, alcanzando en algunos casos niveles minimos desde finales de 2010 debido a las mejoras de rating
de algunos de estos paises. Sin embargo, las tensiones politicas de Italia han provocado un importante incremento de los
diferenciales, especialmente en el pais trasalpino. El euro se ha depreciado frente al délar en la primera mitad del
ejercicio, aunque con una elevada volatilidad. Tras alcanzar niveles en torno a 1,25 USD/EUR, la mayor fortaleza de la
actividad en Estados Unidos, la ampliacion del diferencial de tipos de interés, el ruido politico en Italia y la mayor aversion
al riesgo, ante los crecientes temores a una guerra comercial, han apreciado al délar hasta niveles minimos de noviembre
de 2017. La libra esterlina se mantiene relativamente estable en el rango 0,87-0,90 en su cruce con el euro. Ademas del
Brexit, los movimientos de la libra se han visto especialmente determinados por las expectativas de tipos de interés
generadas por el Banco de Inglaterra. Los mercados emergentes han registrado un mal comportamiento, afectados por la
incertidumbre comercial a nivel global, el repunte de las rentabilidades en ddlares, la apreciacion del délar y por
idiosincrasias politicas en algunos paises. Este contexto ha afectado especialmente a los paises con mayores
desequilibrios econémicos, como Argentina y Turquia. Sus bancos centrales han tenido que aumentar el tipo de interés
oficial significativamente para frenar las presiones depreciatorias sobre sus divisas. En Argentina, el desembolso de 15 mil
millones de délares, recibido de un programa de préstamo del FMI, no ha detenido el mal comportamiento de los
mercados. La divisa mexicana ha cotizado especialmente este entorno, asi como la incertidumbre politica doméstica. En
este sentido, la renegociacion del NAFTA continda sin cerrarse y el candidato de izquierdas para las elecciones mexicanas
del mes de julio se ha posicionado como claro vencedor. La destacada depreciacion del peso mexicano ha forzado al
banco central de México a incrementar el tipo de interés oficial hasta el 7,75%. La incertidumbre politica de cara a las
elecciones de finales de afio pasa a ser un factor dominante en Brasil, sumandose al deterioro de las perspectivas
economicas debido a la huelga de transportistas en mayo. Ante la destacada depreciacion del real, el banco central de
Brasil se ha visto obligado a detener el ciclo de bajadas del tipo oficial en el 6,50% y a aumentar sus intervenciones en el
mercado de divisas. En China, el proceso de desapalancamiento continlla avanzando sin causar dafios destacados sobre
la economia. Ademas, el banco central ha introducido medidas de laxitud monetaria y ha permitido una depreciacion del
yuan. En Colombia, la derecha ha vencido en las elecciones presidenciales, interpretandose como favorable en términos
del rumbo futuro de las politicas econdémicas.La primera mitad del afio se ha caracterizado por un incremento de la
volatilidad de las bolsas. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido en euros un +4,68%, destacando en
positivo la evolucién de las acciones de compariias de consumo no discrecional, tecnoldgicas y de energia. La mayoria de
indices selectivos europeos han cerrado el semestre en negativo. El EURO STOXX ha caido un -2,23%, el STOXX Europe
50 un -4,24% y el IBEX 35 espafiol un -4,19%. En Japon, el NIKKEI 300 ha retrocedido un -4,60%, aunque en euros
apenas ha variado. En América Latina, el indice de la bolsa de México ha perdido en euros un -1,13% y el Bovespa
brasilefio un -15,94%. El indice de bolsa rusa Russian RTS Index permanece plano, aunque en euros ha subido un
+2,93%, y el Shanghai SE Composite chino ha caido en euros un -12,93%.EI crecimiento econémico global se espera que
siga siendo elevado, soportado por la laxitud fiscal en Estados Unidos, una politica monetaria todavia expansiva en
Europa y las medidas de estabilizacion que aplique China. Previsiblemente, Estados Unidos crecera por encima de su
potencial mientras duren los efectos de la expansion fiscal. La adopcion de medidas populistas es un apoyo para el
crecimiento a corto plazo, pero a costa de generar mayores vulnerabilidades y desequilibrios a medio y largo plazo. En la
zona euro, el crecimiento se basara en el mayor uso de los recursos todavia excedentarios y la mayor productividad en los




paises que han avanzado mas en las reformas estructurales. Se espera que el consumo siga beneficiAandose de la mejora
del mercado laboral, de un incremento moderado de los salarios y del aumento de la riqueza de las familias, influida por el
dinamismo del precio de la vivienda. La inversién estara soportada por una politica monetaria todavia acomodaticia y la
mejora de la rentabilidad de las empresas. La politica fiscal en la region tendra un caracter ligeramente expansivo, incluida
Alemania.Las bolsas estaran atentas a la campafia de publicacion de los resultados empresariales del tercer trimestre, a
las politicas monetarias de los bancos centrales y a los eventos politicos.El patrimonio sube desde 19.752.253,51 euros
hasta 20.319.887,96 euros, es decir un 2,87%. El nUmero de accionistas baja desde 429 unidades hasta 424 unidades. La
rentabilidad en el semestre ha sido de un -2,13% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos
que han supuesto una carga del 1,02% sobre el patrimonio medio.Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha
realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del cumplimiento del limite segun el cual la
exposicion total al riesgo de mercado asociada a derivados no superaré el patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se
ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversion, con un apalancamiento medio de 81,10%.Las IIC podran
soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones incluidos en el servicio de
intermediacién.El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las
IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar
en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en
las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que
convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas
por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12) meses y dicha
participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio
del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espafiola, la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos,
el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas
contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accién.iv) Cuando la entidad
emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR
CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la accién.Las
inversiones en los mercados de Renta Fija han tenido como objetivo, durante el primer semestre del afio, la reduccion de
la duracion de la cartera, ante el incremento de los riesgos de crédito y los bajos niveles de rentabilidad de la renta fija de
gobiernos. Tanto las compras como las ventas se han centrado en bonos denominados en Euros, reduciendo tanto la
exposicion en mercados emergentes, como en bonos "high yield". Se han sustituido bonos con rentabilidades bajas, por
primarios con TIR mas alta y se han incrementado las posiciones en bonos de cupdn flotante. En Estados Unidos, la
Reserva Federal ha mantenido la senda prevista de subida de los tipos de interés en este primer semestre, y se espera
que los suba dos veces mas en la segunda parte del afio a pesar de que las presiones inflacionistas en salarios son bajas.
La TIR del 10 afios americano ha pasado de 2,40% a 2,86% durante el primer semestre de este afio, alcanzando un
méaximo de 3,11%. Por su parte la evolucidn de la TIR del bund aleméan ha seguido distinta pauta que la del americano en
la segunda parte del semestre, cayendo desde los maximos de 0,765% en Febrero a 0,30% a final de semestre, en lo que
consideramos un efecto de activo refugio ante el incremento de riesgos politicos, y de la guerra comercial. El
comportamiento del crédito ha sido negativo en este primer trimestre destacando los comportamientos negativos de los
emergentes, "high Yield", y sector financiero.Los mercados de renta variable han mantenido un comportamiento muy
volatil en el segundo trimestre de 2018 . Los datos macroecondmicos solidos a nivel mundial unido a unos resultados
empresariales muy positivos han continuado soportando los mercados , sin embargo, el progresivo endurecimiento de las
politicas monetarias y sobre todo los temores a una guerra arancelaria a nivel mundial han provocado caidas de las
Bolsas sobre todo en Europa y Asia. La exposicién a renta variable se ha mantenido por debajo de la neutralidad durante
todo el trimestre para intentar amortiguar lo maximo posible este incremento de la volatilidad y preservar al maximo las
posiciones en un contexto de mayor incertidumbre. A nivel sectorial se ha seguido favoreciendo sectores ligados al ciclo
econdmico como el tecnolégico ,petrolero, lujo y automévil en detrimento de sectores mas defensivos y con valoraciones
altas ( consumo , eléctricas ) o sectores que se ven afectados por la competencia online como el retail. Se mantiene la
exposicion en sectores denominados megatendencias con un crecimiento estructural en los préoximos afios: robdética,




inteligencia artificial,tecnologia médica e industria videojuegos. Geogréaficamente, la cartera se sigue concentrando
principalmente en titulos de compafiias europeas y se ha mantenido nuestra apuesta por la renta variable norteamericana
con la divisa cubierta a través de ETF o fondos de inversién en la medida que este mercado presenta visibilidad macro y
microecondémica, ademas de presentar una menor volatilidad. Por otro lado, se ha reducido la exposiciéon al mercado
japonés y los mercados emergentes debido a las peores perspectivas macroeconémicas en ambas zonas.Al final del
periodo la cartera tiene una inversion dentro de los activos de libre disposicién del 1,12% de su patrimonio en Ac.Sabadell
BS Select FOHF-A SICAV con el objetivo de buscar diversificacién de las inversiones en fondos de fondos hedge.A final
del periodo la cartera tiene invertido el 97,19% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: H2o0 AM
LLP, Old Mutual Global Investors Itd y Man Asset Management Ireland Ltd.La IIC no ha realizado operaciones en
instrumentos derivados.La rentabilidad acumulada de la cartera en el afio ha sido del -2,13%, habiéndose soportado unos
gastos directos del 0,70%, y gastos indirectos por inversion en otras IIC de 0,32%. Por otra parte, la rentabilidad minima
diaria en el dltimo trimestre se ha situado en el -0,69% el 25/06/18 y la maxima diaria en el 0,97% el 05/04/18. En el dltimo
afio la rentabilidad minima diaria ha sido del -1,32% el 06/02/18 y la maxima diaria ha ascendido a 0,97% el 05/04/18,
mientras que en los tres Ultimos afios, la rentabilidad minima diaria se ha situado en un -2,46% el 24/06/16, mientras que
la maxima diaria ha llegado al 1,51% el 23/10/15 .Por otro lado, la volatilidad anualizada de los ultimos doce meses ha
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0111098002 - Part. SABADELL EUROACCION, FI - CARTERA EUR 703 3,46 2.280 11,54
TOTAL IIC 703 3,46 2.280 11,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 703 3,46 2.280 11,54
LU0528103707 - AC.AB SICAV FCP I-EURO EQ PTF-IE SICAV EUR 402 1,98 0 0,00
LU0151325312 - AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT-I-C SICAV EUR 1.195 5,88 1.158 5,86
LU0594539982 - AC.CANDRIAM BDS EMER MKTS-IH CAP SICAV EUR 0 0,00 881 4,46
LU1426150964 - AC.EDMOND ROTHCHILD BOND ALLOCAT N SICAV EUR 1.440 7,09 0 0,00
LU0195950489 - AC.FRANK TEMP INV EULND FD-IACC SICAV EUR 2.084 10,26 1.983 10,04
LU1093756911 - AC.FRANK TEMP K2 ALT STR-IAEURH1 SICAV. EUR 1.442 7,10 0 0,00
LU1762220777 - AC.INVESCO GLOBAL LEISURE-Z EUR HA SICAV EUR 745 3,67 0 0,00
LU1625225401 - AC.INVESCO PAN EUR EQIN-Z ACC SICAV EUR 1.250 6,15 1.190 6,03
LU1511517010 - AC.MORGAN ST INV F GL OP - ZH SICAV EUR 693 3,41 0 0,00
LU0340554673 - AC.PICTET-DIGITAL |E SICAV EUR 0 0,00 666 3,38
LU0288471658 - AC.SABADELL SELECT FOHF-A SICAV EUR 227 1,12 228 1,15
LU0106235459 - AC.SCHRODER ISF EURO EQT-C ACC SICAV EUR 0 0,00 593 3,01
LU0943301902 - AC.SCHRODER ISF JAP OP C HD SICAV EUR 0 0,00 628 3,18
LU1650589762 - AC.VONTOBEL-MTX SUST EM MK LDR-HI SICAV. EUR 467 2,30 854 4,33
FR0013188711 - ETF.AMUNDI ETF NASDAQ-100 EUR EUR 0 0,00 851 4,31
LU1681038599 - ETF.AMUNDI ETF NASDAQ-100 EUR HE EUR 665 3,27 0 0,00
IEOOB3ZWOK18 - ETF.ISHARES S&P 500 EUR HEDGED (IT) EUR 1.742 8,58 1.649 8,35
FR0010773614 - PART.EDM ROTHSCHILD START-S EUR 0 0,00 962 4,87
IEO0B50JD354 - PART.GAM STAR CREDIT OPP-INST EUR EUR 0 0,00 1.150 5,83
IEQ0B3LJIVGY7 - PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR EUR 2.151 10,59 0 0,00
FR0010929794 - PART.H20 ADAGIO- IC EUR 2.508 12,34 0 0,00
IEQOBYXHR262 - PART.MUZINICH ENHANCEDYIELD-ST- HAH EUR 0 0,00 1.341 6,79
IEOOBLP5S791 - PART.OLD MUTUAL GB EQ ABS RE-IEURHA EUR 2.256 11,10 1.072 5,43
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 0 0,00 1.919 9,72
TOTAL IIC 19.273 94,84 17.132 86,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 19.273 94,85 17.132 86,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.977 98,32 19.412 98,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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