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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Esta IIC aplica criterios ISR (Inversidon Socialmente Responsable) en su estrategia de Inversion de
Impacto, dado que, ademas de la rentabilidad financiera, se exige a los activos una rentabilidad social intencionada y
medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos por la ONU. La seleccién de emisores la
realizara el Comité de Inversiones, integrando el desempefio de cada compafiia en aspectos ESG, en el analisis
financiero. La exposicion maxima a Renta Variable sera del 30% s/patrimonio, esta no tendra limites de capitalizacion,
divisas, sectores o paises. El resto de la exposicion serd a Renta Fija y no tendra limites en cuanto a paises o por tipo de
emisor. Como méaximo podra tener un 15% del patrimonio en emisiones de RF con calificacion crediticia inferior a
Investment Grade. Dentro de la RF se incluye la posibilidad de invertir en depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a
un afio asi como en instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La duracién media de la cartera
serd menor a ocho afios. La posibilidad de invertir en activos con una baja capitalizacién puede influir negativamente en la
liquidez del fondo. Podréa invertir en mercados emergentes sin ningun limite. No existe limite predefinido a la exposicién en
divisas distintas del euro. El fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no armonizadas, y pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisidn no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir
hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al
inversor. En concreto se podra invertir en: - Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier
mercado o sistema de negociaciéon que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté
sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia
con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de
inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion. - Las acciones y
participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,86 0,00 1,69
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,78 3,19 3,78 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 228.423,04 239.789,27
N° de Participes 115 121
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.000 8,7578
2023 2.075 8,6534
2022 4.168 8,8429
2021 4.118 9,4524
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,21 0,86 0,34 0,80 -3,48 -2,14 -6,45

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,38 11-06-2024 -0,41 17-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,50 12-04-2024 0,50 12-04-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,38 2,10 2,65 3,82 4,79 5,17 5,14
lbex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,45
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,39 0,55 0,47 0,49 3,04 0,86
BENCHMARK
4,74 5,04 4,46 5,87 4,83 5,20 6,34
GESIURIS 12
VaR histérico del
. 2,54 2,54 2,54 2,53 2,50 2,53 2,17
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,21 0,23 0,21 0,20 0,76 0,70 0,76 0,77

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Evolucion del Valor Liquidativo

102,50

ol A ”l”ﬂq«”‘-‘
n‘ak A.]Jé\\\ 0 l ']'

b,k
10000 | '\". G
A

ul i
o7 50 ”"J '\'\'” fy M‘"h V"M Ly

‘L, | }Vl \\‘1} 1t}
M
95,00 U “\« Pﬁm /(Z/\J"‘-\Ir“%w
9250 | ‘*.‘h‘.r‘
ll‘ ! u

50,00 \/

sep2l  ene22 may22  sep22
W vL B BENCHVARK GESIURIS 12 (Base 100)

ene23  may23  sep23  ens24  may 24

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

3,00
2,00
1,00
000|

1,00

2,00

300

400

500

2
o o

B v M BENCHMARK GESIURIS 12

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 20.906 1.202 1,39
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 7.980 169 2,25
Renta Fija Mixta Internacional 2.704 142 1,32
Renta Variable Mixta Euro 7.052 99 3,33
Renta Variable Mixta Internacional 24.493 283 4,51
Renta Variable Euro 33.876 1.617 10,16
Renta Variable Internacional 173.128 3.565 10,28
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 86.657 2.023 2,67
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 356.795 9.100 7,12

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.476 73,80 1.977 95,28
* Cartera interior 106 5,30 246 11,86
* Cartera exterior 1.346 67,30 1.704 82,12
* Intereses de la cartera de inversion 23 1,15 26 1,25
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 517 25,85 59 2,84
(+/-) RESTO 7 0,35 39 1,88
TOTAL PATRIMONIO 2.000 100,00 % 2.075 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.075 4.034 2.075
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,89 -71,17 -4,89 -95,18
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,86 -3,10 0,86 -119,49
(+) Rendimientos de gestion 1,32 -2,66 1,32 -134,71
+ Intereses 1,86 1,62 1,86 -19,41
+ Dividendos 0,18 0,10 0,18 33,08
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,42 -0,49 1,42 -303,72
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,74 -0,79 -1,74 53,40
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) -0,40 -3,26 -0,40 -91,35
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,04 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,13 0,00 -101,02
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,46 -0,44 -0,46 -27,74
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,25 -31,15
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -31,16
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,09 -0,11 -14,97
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,03 -0,05 5,57
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -96,06
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 264,77
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 264,77
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.000 2.075 2.000

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 106 5,29 246 11,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 106 5,29 246 11,87
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 106 5,29 246 11,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.243 62,13 1.657 79,87
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.243 62,13 1.657 79,87
TOTAL RV COTIZADA 104 5,18 61 2,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 104 5,18 61 2,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.346 67,31 1.718 82,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.452 72,60 1.965 94,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

——TESCORERIA 27,11%

——ENERGIA: 5,20%

—UTILITIES: 3.30%
~0TROS: 2.26%

FINANCIERO: 62,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT. CME

EURO EUR/USD 380 Cobertura
(16/09/24)
Total subyacente tipo de cambio 380

TOTAL OBLIGACIONES 380
]




4. Hechos relevantes

SI NO

X

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 04/03/24 se comunica un reembolso significativo del fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. Durante el periodo se han
efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de 23200000€.
Este importe representa el 9,64 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La Sociedad gestora compro participaciones
de la IIC por un total de 713.946,04€.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2024, los mercados financieros globales experimentaron una volatilidad significativa debido
a una combinacién de factores macroeconoémicos, politicos y sectoriales.

En Estados Unidos, los principales indices, como el S&P 500 y el Nasdaq, registraron un rendimiento mixto. Mientras que



sectores tecnoldgicos mostraron resiliencia, otros como el energético y el financiero enfrentaron desafios debido a
fluctuaciones en los precios del petréleo y cambios regulatorios. Las fuertes valoraciones de las empresas tecnoldgicas nos
hacen reflexionar sobre su capacidad de mantener su senda alcista.

En Europa, el indice Euro Stoxx 50 mostré una recuperacion moderada, impulsada por la mejora en la confianza
empresarial y el consumo, aunque la inflacién persistente y las politicas monetarias restrictivas limitaron el crecimiento.
Y en los mercados asiaticos, liderados por el indice Nikkei 225 de Japdn y el Shanghai Composite, mostraron un
crecimiento sostenido, respaldado por politicas de estimulo econémico en China y una recuperacion sélida del sector
manufacturero.

Por otro lado, detectamos oportunidades en muchas acciones que han quedado rezagadas, probablemente por no estar de
moda, o por no tener peso en los indices replicados en la gestion pasiva. Los resultados empresariales confirmaron el buen
momento de la economia en Estados Unidos, presentando ingresos y beneficios por encima de lo estimado en el trimestre.
En Europa, los beneficios también se situaron por encima de los esperados por los analistas.

A nivel macroecondmico, la economia global mostr6 sefales de recuperacién con un crecimiento moderado, especialmente
en economias emergentes.

En Politica Monetaria, los tipos de interés siguen estables mientras persiste el debate sobre las inmediatas actuaciones de
los bancos centrales. Las inflaciones han bajado, pero se mantienen reacias a alcanzar los objetivos perseguidos.
Claramente esto es debido a la fortaleza de la economia mundial, especialmente en el ambito del mercado laboral. De
persistir el crecimiento de la actividad econdmica, dificilmente bajaran los tipos de interés. La Reserva Federal ha
mantenido los tipos de interés en el 5,50%, lo que ha tenido un impacto significativo en los mercados de deuda y en el
sector inmobiliario. Y en Europa, el Banco Central Europeo también mantuvo una postura restrictiva, y mantuvo los tipos al
4,5% hasta el mes de junio que recort6 25 puntos basicos.

Otra gran preocupacion ha sido la evolucién de los conflictos geopoliticos en Ucrania y Oriente medio, asi como las
politicas comerciales que han generado tension entre Estados Unidos y China que han afectado a las cadenas de
suministro y creando incertidumbre en los mercados.

En lo que respecta a la coyuntura europea, destacaron las consecuencias que tuvieron en Francia las elecciones europeas.
El partido liderado por Marine Le Pen obtuvo la mayor parte de los votos con rotunda claridad, lo que provocé que Macron
convocase elecciones anticipadas en Francia. La bolsa castigé con rotundidad a la bolsa francesa, aunque se materializé
cierta recuperacion tras el resultado de la primera vuelta de las elecciones francesas, donde ya se vislumbraron las
dificultades en las que se encontrara cualquiera de los grupos para poder gobernar con claridad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las decisiones de la IIC han ido dirigidas a incrementar la exposicion del fondo a la renta fija, en detrimento de la renta
variable. A cierre del semestre, la practica totalidad del fondo se encuentra invertida en renta fija. En lo que respecta a la
renta fija, estas inversiones han ido en consonancia con nuestra politica de inversién de apoyo al desarrollo de
infraestructuras. En el caso de la renta variable, se han implementado inversiones en compafiias con sélidas lineas de
negocio y una gran visibilidad de free cash flows a futuro, ademés de cumplir con las caracteristicas de estar dentro del
listado del Banco Mundial de apoyo al desarrollo de infraestructuras.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es 30% MSCI World Infraestructure TR Index + 70% Solactive
UBS Development Bank Bond USD TR Index. En el periodo, éste ha obtenido una rentabilidad del 2,18% con una
volatilidad del 4,63%, frente a un rendimiento de la IIC del 1,21% con una volatilidad del 2,38%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 2.000.491,78 euros, lo que supone un - 3,59%
comparado con los 2.074.992,44 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 115 participes, -6 menos de los que habia a 31/12/2023.

La rentabilidad neta de gastos de |12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FI durante el semestre ha sido del 1,21% con una
volatilidad del 2,38%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,21% (directo 0,21% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,45%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No se puede establecer una comparacion del fondo con ningun otro de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, se han materializado inversiones en distintas emisiones de renta fija. Como se ha comentado
previamente, dichas inversiones estan en consonancia con nuestro anexo de sostenibilidad. En concreto, se han financiado
proyectos del emisor Asian Development Bank. Asian Development Bank es una organizacion financiera para el desarrollo



econdémico de Asia y el Pacifico. Su objetivo principal es la erradicacion de la pobreza y facilitar ayudas para mejorar el
nivel de vida de la poblacion de la regidn a través de préstamos y colaboracion técnica. Esta tipologia de emisiones son de
caracter supranacional, y tienen asociados unos excelentes ratings crediticios debido a los paises que los respaldan.

En lo que respecta a la renta variable, y con el objetivo de ir reduciendo la exposicion a la misma, se han implementado
ventas en valores como Redeia, tras un satisfactorio comportamiento del valor. Otros ejemplos de venta han sido Iberdrola
0 EDP Renovables.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa en derivados se ha reducido a la renovacion de futuros del EUR/USD, en aras de cubrir parcialmente la
exposicion a la divisa. Aproximadamente, el 50% de la exposicion a la divisa fruto de nuestras inversiones en renta fija se
encuentra cubierto. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 23,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 4,49.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -7441,12 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La vida media de la cartera es de 0,92.

La TIR media bruta de la cartera es de 4,28%.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Patrimonio inferior a los 3 MM€. Superado limite emisor del
20% en la entidad depositaria.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaradn con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 16,01% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 2,38%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

Durante el semestre, la IIC no ha participado en ninguna junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La evolucién de los conflictos internacionales y las politicas comerciales seguiran siendo un factor clave de riesgo para los
mercados.

Dado que las inflaciones se moderaron, las expectativas de bajadas de tipos por parte de las autoridades monetarias son
cada vez mayores, y en los mercados secundarios, ésta expectativa cotiza de forma contundente, especialmente en los
plazos largos.

Por ultimo, entramos en julio, y las empresas van a presentar los resultados y nos daran guias sobre el futuro de sus
negocios. Creemos que, como casi siempre, no van a defraudar. De confirmarse este punto, los mercados estarian en
valoraciones correctas y por tanto estariamos ante una situacion Gptima para que los participes vayan aumentando sus
inversiones.

Dadas las rentabilidades que ofrecen los activos de emisores solventes alrededor del 3,50%-4% para vencimientos cortos,
el fondo aprovechara para retribuir las entradas de nuevos inversores y los vencimientos de los bonos que actualmente
tiene en cartera a una rentabilidad que esta por encima de la inflacion.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY EUR 26 131 59 2,86
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 0 0,00 64 3,09
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 40 1,99 66 3,20
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 40 1,99 56 2,72
TOTAL RV COTIZADA 106 5,29 246 11,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 106 5,29 246 11,87
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 106 5,29 246 11,87
US045167FC21 - RENTA FIJAJASIAN DEVELOPMENT BK]1,00]2026-04-14 UsD 174 8,71 0 0,00
US045167FU29 - RENTA FIJAJASIAN DEVELOPMENT BK|4,25|2026-01-09 UsD 184 9,20 181 8,71
DEOO00A351MM7 - RENTA FIJA|KFW]|2,88|2026-05-29 EUR 0 0,00 151 7,28
XS2578939105 - RENTA FIJAJOPEC FUND FOR INTL D|4,50|2026-01-26 UsD 184 9,20 180 8,66
DEOOOA30VUG3 - RENTA FIJA|KFW]|2,50]2025-11-19 EUR 149 7,44 150 7,22
XS2333299324 - RENTA FIJA|INTERNATIONAL FINANC|1,00/2026-04-21 USD 0 0,00 84 4,04
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 691 34,55 745 35,91
DEO00A1R0709 - RENTA FIJA|KFW|2024-06-11 EUR 0 0,00 98 4,72
XS1515245089 - RENTA FIJA[EUROPEAN INVESTMENT|3,33|2024-03-15 EUR 0 0,00 146 7,01
US4581X0EE44 - RENTA FIJA|INTER-AMERICAN DEVEL|3,25|2024-07-01 UsD 183 9,16 177 8,53
US045167FS72 - RENTA FIJAJASIAN DEVELOPMENT BK|4,13]|2024-09-27 UsD 185 9,25 179 8,64
XS2417101149 - RENTA FIJAINEW DEVELOPM BANK BR|5,63|2024-12-09 UsD 183 9,17 178 8,59
US04522KAA43 - RENTA FIJAJASIAN INFRASTRUCTURE|2,25[2024-05-16 USD 0 0,00 134 6,47
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 552 27,58 912 43,96
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.243 62,13 1.657 79,87
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.243 62,13 1.657 79,87
ES0127797019 - ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 26 1,30 61 2,95
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 39 197 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 38 191 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 104 5,18 61 2,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 104 5,18 61 2,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.346 67,31 1.718 82,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.452 72,60 1.965 94,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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