TRUVI VALUE FI
N° Registro CNMV: 5561

Informe Semestral del Primer Semestre 2024

Gestora: GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A. Auditor:
DELOITTE SL

Grupo Gestora: GESIURIS, S.A, S.G.l.I.C. Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE Rating Depositario: Aa3
(Moody's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.gesiuris.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

RB. De Catalunya, 00038, 9°
08007 - Barcelona
932157270

Correo Electrénico
atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/11/2021

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: Fondo de autor con alta vinculacién al gestor, Lorenzo Pons Sala, cuya sustitucion supondria un
cambio en la politica de inversién y otorgaria derecho de separacion a los participes. El fondo tendra una exposicién
minima del 75% en Renta Variable, sin que existan limites predeterminados en lo que se refiere a la distribucién de activos
por capitalizacion bursatil, ni exposicién en divisa, ni en cuanto a los paises y areas geograficas en los que puede invertir,
pudiendo también invertir en paises emergentes, sin ningin limite. La posibilidad de invertir en activos con una baja
capitalizaciéon puede influir negativamente en la liquidez del fondo. La metodologia de seleccién de valores se fundamenta
teniendo en cuenta un andlisis macroeconémico top-down, y un andlisis microecondmico bottom-up fundamental de las
compainiias. El resto se invertira en Renta Fija e instrumentos del mercado monetario negociados 0 no en mercados
organizados, publicos o privados, principalmente de la OCDE, también podré invertir en depdsitos a la vista o con
vencimiento inferior a 1 afio que sean liquidos. El % méaximo permitido en inversiones sin calificacion crediticia es del 15%
s/patrimonio. La duracion media de la cartera de Renta Fija sera inferior a siete afios. Se podré invertir hasta un 10% del
patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o0 no armonizadas y pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. Se podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Autébnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al
menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la lIC. Se
podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian
introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de
liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en: - Las acciones y activos de
renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a
los mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el Estado en que se encuentren o
que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC
inversora atienda los reembolsos. - Acciones y participaciones de entidades de capital riesgo reguladas, cuando sean
transmisibles. En concreto, se invertira exclusivamente en Entidades de Capital Riesgo, gestionadas por entidades
pertenecientes o0 no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 1,03 0,50 1,03 1,44
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,38 2,86 3,38 0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 7.418.314,26 7.386.142,96
N° de Participes 136 105
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.620 1,1620
2023 7.482 1,0129
2022 7.086 1,0674
2021 310 0,9645
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,89 1,57 0,67 0,89 1,57 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,71 3,75 10,57 2,12 2,23 -5,10 10,67

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -3,99 04-06-2024 -3,99 04-06-2024
Rentabilidad maxima (%) 3,11 03-04-2024 3,22 12-01-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,16 22,66 14,96 16,46 15,37 14,60 19,68

lbex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,39 0,55 0,47 0,49 3,04 0,86
VaR histérico del

L 9,19 9,19 8,77 8,63 8,97 8,63 8,56

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,37 0,38 0,38 0,38 1,50 1,60 0,30 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 20.906 1.202 1,39
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 7.980 169 2,25
Renta Fija Mixta Internacional 2.704 142 1,32
Renta Variable Mixta Euro 7.052 99 3,33
Renta Variable Mixta Internacional 24.493 283 4,51
Renta Variable Euro 33.876 1.617 10,16
Renta Variable Internacional 173.128 3.565 10,28
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 86.657 2.023 2,67
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 356.795 9.100 7,12

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.020 93,04 6.864 91,74
* Cartera interior 909 10,55 815 10,89




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 7.112 82,51 6.048 80,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 606 7,03 558 7,46
(+/-) RESTO -6 -0,07 60 0,80
TOTAL PATRIMONIO 8.620 100,00 % 7.482 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.482
0,67
0,00

13,18

14,95
0,13
0,77
0,00

14,68
0,00
-1,48
0,91
-0,07
0,00
-1,76
-1,57
-0,04
-0,03
-0,01

-0,11
0,00
0,00
0,00
0,00

8.620

7.258
-1,29
0,00
4,34
5,17
0,11
0,82
0,00
3,95
0,00
0,31
0,04
-0,06
0,00
-0,83
-0,68
-0,04
-0,03
-0,01
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
7.482

7.482
0,67
0,00
13,18
14,95
0,13
0,77
0,00
14,68
0,00
-1,48
0,91
-0,07
0,00
-1,76
-1,57
-0,04
-0,03
-0,01
-0,11
0,00
0,00
0,00
0,00
8.620

-157,73
0,00
239,68
223,25
31,29
5,34
0,00
315,48
0,00
-632,11
2.739,39
23,08
0,00
137,40
157,37
10,42
27,17
25,62
77,70
902,97
0,00
0,00
902,97

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 909 10,54 815 10,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 909 10,54 815 10,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 909 10,54 815 10,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.719 77,92 5.877 78,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.719 77,92 5.877 78,57
TOTAL IIC 393 4,56 172 2,30
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.112 82,48 6.048 80,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.020 93,02 6.864 91,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

CONSUMO NO CICLICO:
1264%

ENERGIA: 13,02% ——
O ——OTROS: 19.40%

FINANGIERO: 13,32% —

MATERIAS BASICAS
41,61%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT. CME

EURO EUR/USD 3.169 Cobertura
(16/09/24)
Total subyacente tipo de cambio 3169

TOTAL OBLIGACIONES 3169
]




4. Hechos relevantes

z
o

SI

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2024 existian dos participaciones equivalentes a 3218607 y 1876898 titulos, que representaban el 43,39 y el 25,3
por ciento del patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion

previa.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Nuestra vision sobre la situacion macro econémica mundial continta siendo muy pesimista. Las politicas monetarias ultra
laxas llevadas a cabo de forma coordinada por los principales bancos centrales del mundo en los ultimos afios han
fomentado la especulacion financiera en detrimento de la inversién productiva lo cual ha provocado enormes burbujas
financieras, debilidad de crecimiento econémico y sobre endeudamiento de los gobiernos a nivel global. Creemos que esta



situacion se mantendra en el tiempo con alta probabilidad de que se produzca un fuerte ajuste a la baja de los mercados de
renta variable.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Ante nuestra negativa prevision macro econémica y financiera global seguimos apostando fuertemente por la inversién en
activos como el oro, la plata y por mantener importantes posiciones de liquidez. La inversién en oro y plata se continta
realizando mediante la adquisicion directa de acciones de mineras de los metales. Creemos que fruto de las politicas
monetarias y fiscales de los Ultimos afios se mantendran niveles altos de expectativas de inflacion.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,14% con una volatilidad del 0,47%, frente a un rendimiento de la IIC del 14,71% con una volatilidad
del 19,16%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 8.620.023,29 euros, lo que supone un +15,21%
comparado con los 7.481.776,69 de euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 136 participes, 31 mas de los que habia a 31/12/2023.

La rentabilidad neta de gastos de TRUVI VALUE, FI durante el semestre ha sido del 14,71% con una volatilidad del
19,16%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,37% (directo 0,37% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,75%.

La comision sobre resultados acumulada es de 73437,03€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha tenido un comportamiento muy superior en rentabilidad a la mayoria de las IIC de la gestora durante el
semestre.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta variable, aparte de mineras extractoras de metales preciosos mantenemos una importante exposicidon en
compafiias mineras de uranio y petroleras de pequefia/mediana capitalizacién por confiar en el potencial a medio plazo de
revalorizacion de sus commodities subyacentes y de sus atractivas valoraciones empresariales. Asimismo, hemos
incorporado a la cartera la minera de cobre Atalaya Mining por cotizar a ratios muy atractivos, gozar de una envidiable
situacion financiera y lo mas importante, considerar que el mineral en cuestién va experimentar una demanda muy superior
a su oferta con el consiguiente aumento de preciosdel mismo. Destacar también una significativa exposicién a compafiias
biotecnoldgicas norteamericanas que seguimos hace tiempo y a las que le vemos un alto potencial de revalorizacién.
Finalmente, mantenemos posiciones en Repsol en Espafia al considerar que han sufrido un castigo excesivo que no se
corresponde con sus fundamentales. En el sector armamentistico mantenemos Thales en Francia y Rheinmetal en
Alemania por ser maximas beneficiarias del importante aumento de presupuesto de defensa en la UE. Finalmente, las
medidas en Argentina del liberal Milei empiezan a dar sus frutos y nos hace confiar en la recuperacién del pais por lo que
mantenemos posiciones importantes en sus dos principales bancos privados y hemos afiadido la petrolera YPF a la cartera.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Mantenemos 25 contratos de futuros Eur/lUsd de compra para cubrir en una gran parte la exposicién a dolar
norteamericano por considerar que dicha divisa ya ha recorrido todo su potencial de revalorizacién frente al euro. La
operativa de cesién temporal de activos ha sido nula El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha
sido del 38,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,46.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -121490,8 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del semestre se mantiene en cartera un activo clasificado como 48.1.j (Gazprom ADR).

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 92,12% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 19,16%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la



participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

No se ha ejercido derecho a voto alguno

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Como venimos diciendo hace tiempo, creemos que la Reserva Federal no podrd mantener la ficcion de normalizacion de
sus tipos de interés y no tendra mas remedio que volver a bajar los tipos de interés de referencia a practicamente ceroy a
retomar la politica de recompra de deuda a largo plazo. La continuacién de la debilidad econémica de los Estados Unidos
magnificard sin precedentes el aumento del balance de la FED y de la deuda gubernamental cuyo resultado sera, entre
otros, una pérdida colosal del poder adquisitivo del délar norteamericano. La capacidad de maniobra del banco central
norteamericano es practicamente nula y sus intentos desesperados por salvar la situacion muy probablemente precipitaran
una crisis de confianza entre los participantes de los mercados financieros y una estampida nunca vista de activos de
riesgo hacia activos refugio, situacion en resumidas cuentas significativamente peor a la de la crisis de 2008.

De acertar en estas previsiones, los metales preciosos deberian revalorizarse fuertemente lo cual se reflejaria en un
importante aumento de la rentabilidad del fondo

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 540 6,27 156 2,08
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 0 0,00 418 5,58
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 368 4,27 242 3,24
TOTAL RV COTIZADA 909 10,54 815 10,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 909 10,54 815 10,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 909 10,54 815 10,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US05961W1053 - ACCIONES|BANCO MACRO SA-ADR UsD 294 3,41 286 3,82
US14817C1071 - ACCIONES|CASSAVA SCIENCES INC UsD 288 3,34 285 3,82
US4495851085 - ACCIONES|IGM BIOSCIENCES INC UsD 64 0,74 75 1,01
US8748471088 - ACCIONES|TALOS ENERGY INC UsD 454 5,26 387 517
DEOOOA1X3XX4 - ACCIONES|DIC ASSET AG EUR 0 0,00 169 2,26
CA2483561072 - ACCIONES|DENISON MINES CORP UsD 0 0,00 321 4,29
US6516391066 - ACCIONES|NEWMONT GOLDCORP COR UsD 313 3,63 300 4,01
CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER UsD 559 6,48 178 2,39
CAB445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC UsD 0 0,00 331 4,42
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 614 7,13 0 0,00
US9168961038 - ACCIONES|URANIUM ENERGY CORP UsD 337 3,90 406 5,42
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US9842451000 - ACCIONES|YPF UsD 300 3,49 0 0,00
US3999091008 - ACCIONES|GRUPO FINAN GALICIA UsD 314 3,64 313 4,18
CA3518581051 - ACCIONES|FRANCO NEVADA CORP UsD 0 0,00 151 2,01
AUO000OONST8 - ACCIONES|NORTHERN STAR RESOUR AUD 323 3,75 336 4,49
CA32076V1031 - ACCIONESI|FIRST MAJESTIC SILVE UsD 359 4,17 0 0,00
CA2926717083 - ACCIONES|ENERGY FUELS INC UsD 453 5,25 391 5,22
CA6979001089 - ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER UsD 334 3,87 192 2,57
US8036071004 - ACCIONES|SAREPTA THERAPEUTICS UsD 737 8,55 437 5,84
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 381 4,41 373 4,99
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 299 3,47 295 3,94
US6745991058 - ACCIONES|OCCIDENTAL PETROLEUM UsD 0 0,00 325 4,34
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP. USD 296 3,43 328 4,38
TOTAL RV COTIZADA 6.719 77,92 5.877 78,57
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.719 77,92 5.877 78,57
US92189F7915 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS JR GO USD 393 4,56 172 2,30
TOTAL IIC 393 4,56 172 2,30
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.112 82,48 6.048 80,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.020 93,02 6.864 91,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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