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"ESCRITURA BE-—CONSTTTUCTON BE 1M CEDULAS 9,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE CEDU-

LAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

OTORGADA POR "CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO", "CAJA LABORAL POPULAR CO-

OPERATIVA DE CREDITO LAN KIDE AURREZKIA", "BANCA

MARCH, S.A.", "CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANA-

RIAS", "BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.", "CAJA DE AHO-

RROS DE SANTANDER Y CANTABRIA" ¢ "INTERMONEY VALO-

RES, SOCIEDAD DE VJ\LORES S.A." E "INTERMONEY TITU-

LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-

CION, S. A", === oo

NUMERO  : MIL CUATROCIENTOS NUEVE. -=--c--mmmeoomemme
En MADRID, mi residencia, a seis de junio de
dos mil seis. —w——m—— e __
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid., —-—--——————-
COMPARECEN
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Madiich

C.NM.V.

ros Oficiales

Regist

Anotaciones en cuenta
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DON NICOLAS TORIBIO CALVO, mayor de edad,

DON INAKI GORRONO AREITIO-AURTENA, mayor de

edad,

DON ALBERTO DEL CID PICADO, mayor de edad,

DON CONSTANTINO TORIBIO GARCIA, mayor de edad,

DON IGNACIO IGLESIAS ARAUZO, mayor de edad,. ca-

sado,

DONA MARGARITA CRESPO GARCIA, mayor de edad,

Y

he ")
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: Y DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad,

1

INTERVIENEN

I. Don José Antonio Trujillo del Valle, en nom-

bre y representacién, como Presidente del Consejo
de Administracidén y Apoderado, de INTERMONEY TITU-
LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
g CION, S.A., con domicilio social en Madrid, Plaza

Pablo Ruiz Picasso, sin nuimero (hoy ntmero 1), To-

rre Picasso, Planta 22, y CIF n° A-83774885, cons-

{(»

tituida por tiempo indefinido, mediante escritura
. otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de
octubre de 2003, numero 2.572 de su protocolo; ins-
crita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
19.277, folio 127, seccidédn 8, hoja numero M-337707,

inscripcién 1% (la “Sociedad Gestora”) e inscrita




en el correspondiente registro de la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores (la “CNMV”), —===——-——

Manifiesta que su cargo estd vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. ——=ww=we—

Se encuentra expresaménte facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-~
tracidén de la Sociedad, en su reunién de fecha 3 de
mayo de 2,006, segun resulta de certificacibén expe-
dida por Don Juan Mufioz Achirica como Secretario
del Consejo de Administracidén, con el visto bueno
del compareciente como Presidente de dicho Consejo,
cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha certifica-
cidén, extendida en dos folios de papel blanco co-
min, me entrega el compareciente y la dejo incorpo-
rada a la presente como documento unido. —--——--—----—-

Juzgo suficiente, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.-----—----—————m———-

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno., ———--—————————————__

TS
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II.- Don Nicolds Toribio Calvo, en nombre vy
g representacién de CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA
i SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (“Cajamar”), con

domicilio social en Almeria, Plaza de Barcelona n°

5, con CIF n°® F-04001475, constituida por tiempo

indefinido y anteriormente denominada “Caja Rural
de Almeria y Malaga, Sociedad Cooperativa de
Crédito”. Actualmente se rige por la Ley General de
Cooperativas 27/1999, de 16 de julio, vy demas
normativa de legal aplicacién, Ley de Cooperativas
de Crédito 13/1989, de 26 de mayo, y por su
Reglamento, aprobado por Real Decreto 84/1993, de
{ 22 de enero, y Reglamento del Registro Mercantil y

demas normativas de legal y pertinente aplicacién.

»

i Mediante escritura piblica otorgada el 17 de agosto
. de 2000 ante el Notario de Almeria, D. Alberto
Aguero de Juan, bajo el numero 3.099 de protocolo,
fueron adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes
y Reglamentos ' citados anteriormente.

. Posteriormente, mediante escritura publica otorgada

3 e S MR S B, i ®




ante el. mismo feaafério; el 15 de junio de 2001,
bajo el numero 2.165 de protocolo, se modificén
parcialmente sus Estatutos Sociales, adoptando su
actual denominacién. Esta inscrita en el Registro
Mercantil de Almeria al Tomo 191-AL de Sociedades,
Seccibébn Cooperativas, Folio 1, y Hoja numero 1, e
igualmente inscrita en el Registro de Cooperativas
del Miﬁisterio de Hacienda bajo la Seccidén C,
NUMEro 27, —m e e e e

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 25 de mayo de 2006
ante el Notario de Almeria Don Alberto Agiero de
Juan, con el numero 2.351 de protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi juicio y
bajo mi responsabilidad con facultades bastantes
para otorgar la presente escritura. —---——-—————-——-

Asevera el compareciente que la entidad gque re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han.sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——————-—=—memommmmm

III.~- Don Inaki Gorrofio Areitio-Aurtena, en
nombre y representacién de CAJA LABORAL POPULAR CO-
OPERATIVA DE CREDITO LAN KIDE AURREZKIA (“Caja La-

boral Popular”), con domicilio social en Mondragén

L
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(Guipuzcoa), Paseo José Maria Arizmendarrieta, s/n,
20500, con CIF n° F-200221009, constituida, por
tiempo indefinido y cuyo objeto exclusivo consiste
en servir a las necesidades de financiacién de las
entidades cooperativas a ella asociadas y a las de
los socios de ésta, admitiendo imposiciones de fon-
dos y realizando los servicios de banca necesarios
Yy aquellos otros que sirvan para la promocién y me-
jor cumplimiento de sus fines cooperativos, salvo
los reservados expresamente a otros establecimien-
tos de crédito. Los Estatutos de la cooperativa
fueron aprobados por la Direccién General de Previ-
$i6n el dia 16 de julio de 1959 e inscritos en el
Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el nﬁmero.8.560. Con posterioridad, por

escritura otorgada ante el Notario que fue de Mon-

dragén, D. José Javier Urrutia Zabalza, el dia 14

de febrero de 1980, fueron adaptados sus Estatutos
a la Ley General de Cooperativas, a su reglamento y

a 1a normativa especifica reguladora del crédito

7C0918685




cooperativo quedéﬁéd} dicha escritura, inscrita en
el Libro de Inscripcién de Sociedades Cooperativas
del Ministerio de Trabajo al folio 172 y bajo el
asiento numero 3, habiéndosele asignado a la enti-
dad adaptada, como nuevo, el numero 28 con fecha 11
de marzo de 1980. Posteriormente, mediante escritu-
ra otorgada ante el Notario que fue de Mondragdn D.
José Carlos Arnedo Ruiz, el dia 22 de enero de
1993, fueron adaptados sus Estatutos a la legisla-
cidén vigente, siendo, dicha escritura inscrita en
el Registro Mercantil de Guiptzcoa, al tomo 1.335
de Inscripciones, folio 86, hoja numero S$S$-6757 e
inscripcidn 52%, e igualmente inscrita en el Regis-
tro de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Se-
guridad Social, al tomo II, folio 172, bajo el
asiento numero 34. Y finalmente, por escritura
otorgada en Mondragdén, ante el Notario de Mondra-
goébn, D. Antonio Romdn de la Cuesta Galdiz, el dia
25 de octubre de 2001, con el numero 581 de su. pro-
tocolo, fueron adaptados sus Estatutos Sociales a
la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, e
inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al
Tomo 1.775, Libro 0, Folio 64, Hoja numero SS$-6757

e igualmente inscrita en el Registro de Cooperati-

L1
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vas del Ministerio de Trabajo, al tomo II, folio
172, bajo el asiento numero 46. ——————c—eo

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 23 de mayo de 2006
ante la Notario de Mondragén/Arrasate Dofia Maria
del Camino Lépez de Heredia San Julidn, con el nu-
mero 434 de protocolo, cuya copia autorizada tengo
a la vista, y juzgo a mi juicio y bajo mi responsa-
bilidad con facultades bastantes para otorgar 1la
presentehescritura. ———————————————————————————————

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——==———mcomoo— o ____

IV.- Don Alberto del Cid Picado, en nombre vy
representacion de BANCA  MARCH, S.A. (“Banca
March”), con domicilio social en Palma de Mallorca,
Avenida Alejandro Rosselld, 8, con CIF n.° A-07-
004021, constituida por tiempo indefinido mediante

escritura autorizada el 24 de junio de 1946, por el

7C0918694




Notario de Madridf“DL_Rédrigo Molina Pérez. Regis-
tro Mercantil de Baleares al Tomo 20, Libro 104 de
Sociedades del Archivo, Folio 230, Hoja numero 195,
Inscripcidn 12; y adaptados sus Estatutos mediante
escritura autorizada el 14 de agosto de 1953, por
el Notario que fue de Palma de Mallorca, D. German
Chacartegui y Saenz de Tejada, que causdé la ins-
cripcidén 25 en el Registro Mercantil de Mallorca.
Habiendo sido adaptados sus Estatutos, a la vigente
legislacion, mediante la escritura de 19 de julio
de 1990, por el Notario de Madrid, D. Luis Coronel
de Palma, con el numero 3703 de su protocolo, que
causé la inscripcién numero 1781 en el Registro
Mercantil de Mallorca. ~=-=———————————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 26 mayo de 2006 ante
el Notario de Palma de Mallorca Don Victor Alonso-
Cuevillas Sayrol, con el numero 2.383 de protocolo,
cuya coplia autorizada tengo a la vista, y Jjuzgo a
mi Jjuicio y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. —--—---

Asevera el compareclente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacion no le han sido revocadas, suspendidas ni
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limitadas en modo alguno. =—————=—wmo—— oo ___
& V.- Don Constantino Toribio Garcia, en nombre vy

representaciéon de CAJA INSULAR DE AHORROS DE

- -\.M‘g.“&,. s s .

CANARIAS (“La Caja de Canarias”), con domicilio

social en las Palmas de Gran Canaria, Calle Triana

? 20, 'y CIF n° G-35-000272, institucién benéfico
: social, sometida al Protectorado del Estado,
’ ejercido a través del Ministerio de Economia y al
Estatuto de Cajas Generales de Ahorro Popular, de

14 de marzo de 1993, e inscrita en el Registro

Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria, al Tomo

§ 907 de la Seccidén General, Folio 152, Hoja numero
GC~4209., ——mm o
Se halla facultado para este acto en virtud de

é poder especial otorgado el dia 31 de mayo de 2006
| ante el Notario de Las Palmas de Gran Canaria Don
Juan Alfonso Cabello Cascajo, con el numero 4.048
de protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vis-
ta, y Jjuzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad

- con facultades bastantes para otorgar la presente




escritura. ----- e

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién. no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas eﬁ modo alguno., ————-——————— e

VI.~ Don Ignacio Iglesias Arauzo, en nombre vy
representaciéon de BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (“Ban-
co Espirito Santo”), con domicilio social en Ma-
drid, Calle Serrano, 88, con CIF n° A-08296477 vy
constituida con la denominacidén de “Banco Indus-
trial del Mediterraneo, S.A.”, por tiempo indefini-
do en escritura autorizada por el Notario de Barce-
lona, D. José Luis Mezquita del Cacho, el 25 de oc-
tubre de 1972, adaptados sus Estatutos a la vigente
Ley de Sociedades Andnimas en escritura autorizada
por el Notario de Barcelona, D. Luis Roca-Sastre
Muncunill, el 29 de enero de 1991, bajo el numero
250 de protocolo; adoptada su nueva denominacién en
escritura autorizada porMel Notario de Madrid, D.
Gerardo Murioz de Dios, el 20 de enero de 1993, bajo
el nimero 269 de protocolo; trasladado su domicilio
de Barcelona a Madrid en escritura autorizada por
el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios, el

25 de abril de 1994, bajo el numero 2.816 de proto-

L™
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colo. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo 8.400, Libro 0, Folio 56, Seccién 8 y Hoja
namero M-135374, y trasladado su domicilio al ac-
tual en escritura autorizada por le Notario de Ma-
drid D. Juan Romero-Girén Deleito, el 10 de diciem-
bre de 2001, bajo el nuamero 4.450 de protocolo. ~--
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 2 de junio de 2006
ante el Notario de Madrid Don Juan Carlos Caballe-
ria Gbémez, con el numero 1.839 de protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, vy juzgo a mi
Juicio y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. —----
Asevera el compareciente que la sociedad gque
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ﬁi
limitadas en modo alguno. ———=—=——-o—o—oommmmm
VII.- Dofa Margarita Crespo Garcia, en nombre Y
representacién de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y

CANTABRIA (“Caja Cantabria”), con CIF n°® G-

7€0918692




39003785, entidad déJCaiécter benéfico social, do?
miciliada en Santander (Cantabria), Plaza Velarde,
3, 39001, inscrita en el Registro Mercantil de Can-
tabria, al Tomo 464 de la Seccién General, Félio 1,
Hoja numero 2561, y Inscripcién 1%, con numero de
cébdigo de Banco de Esgpana 2066, fundada el 3 de Ju-
nio de 1989, e inscrita con el numero 55 por Real
Orden de 15 de Diciembre de 1930 en el Libro Regis-
tro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular,
gozando, por tanto, de cuantos beneficios concede a
esta clase de instituciones el Estatuto de las Ca-
jas de Ahorros, aprobado por Decreto de 14 de marzo
de 1933, === mr e

Se halla facultada para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 24 de mayo de 2006
ante el Notario de Santander Don Javier Asin Zuri-
ta, con el numero 1.355 de protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi juicio vy
bajo mi responsabilidad c¢on facultades bastantes
para otorgar la presente escritura. ———==-——mosmame—

Asevera la compareciente gque la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. ———-—————————=c oo
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VIII.- Don Ramén Moreno Rubio, en nombre y re-
presentacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VA-
LORES, S.A. (el “Cedente” o “Intermoney Valores”),
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Pi-
casso sin numero (hoy ntmero 1), Torre Picasso,
Planta 23, y CIF n° A-82037458, constituida por
tiempo indefinido, con la denominacién de “Correta-
jes Multibolsa Agencia de Valores, S.A.”, mediante
escritura otorgada ante el infrascrito Notario, el
dia 14 de mayo de 1998, con el numero 1.200 de su
protocolo, adaptada y cambiada su denominacién por
la de "“Corretaje Multi-Bolsa Agencia de Valores vy
Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta General Extra-
ordinaria y Universal de Accionistas de la sociedad,
en su reunidén celebrada el dia 11 de junio de 1998,
elevados a publico mediante escritura otorgada ante
el Notario de Madrid Don Francisco Javier Cedrén Lo-
pez-Guerrero, como sustituto del infrascrito Nota-
rio, el dia 25 de junio de 1998, con el numero 1.600

de su protocolo, y nuevamente cambiada de denomina-

7€0918691




LI

cién por la de “ébrreﬁaﬁécMuléibolsa Sociedad de Va-
lores, S.A.” por acﬁé?doé dé la Junta General Extra-
ordinaria y Universal de Accionistas, en su reunion
celebrada el dia 27 de marzo de 2000, elevados a pu-
blico mediante escritura otorgada ante el infrascri-
to Notario, el dia 16 de junio de 2000, con el nume-
ro 1.786 de su protocolo, vy cambiada nuevamente de
denominacién por 1la dque actualmente ostenta por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas, en su reunién de fecha 7 de
agosto de 2000, elevados a piblico mediante escritu-
ra otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco
Javier Cedrén Lopez~-Guerrero, como sustituto del in-
frascrito Notario, el dia 10 de agosto de 2000, con
el nimero 2.435 de su protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 13.186, folio
164, seccidn 8, hoja M-213521, inscripcién 12, y en

el Registro Administrativo de la CNMV con el numero

Manifiesta que su cargo esta vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. --—-——---—-—
| Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-

tracidén de la Sociedad, en su reunidn de fecha 8 de
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; mayo de 2.006, segin resulta de certificacién expe-

e

dida por Don Juan Mufioz Achirica como Secretario
del Consejo de Administracién, con el visto bueno
del compareciente como Presidente de dicho Consejo,
cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha certifica-
cién, extendida en dos folios de papel blanco co-
min, me entrega el compareciente y la dejo incorpo-

rada a la presente como documento unido. —————————-

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, 1las

facultades representativas del compareciente, por

o e A e

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el &ambito de 1la representacidén or-
ganica que tiene atribuida.-—--—--co————oo . ___

Asevera el compareciente que la Sociedad que
; representa subsiste, y que sus facultades de repre-
. sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ~———--——ooo o ____

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-

tivos D.N.I. exhibidos y reseriados de los que dejo

unido a esta matriz testimonio por fotocopia de los

A




mismos, sin que se dé traslado a las copias que de
la presente se expidan.-Tienen, a mi juicio, segin
intervienen, la capacidad legal necesaria para otor-

gar la presente escritura de CONSTITUCION DE FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS HIPO-

TECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION vy, al

EXPONEN
I. Que Cajamar, Caja Laboral Popular, Banca
March, La Caja de Canarias, Banco Espirito Santo vy
Caja Cantabria (conjuntamente, los “Emisores”) han
emitido, en esta misma fecha, un total de seis (6)
cédulas hipotecarias Unicas (las “Cédulas Hipoteca-
rias”), cada una por los valores nominales indica-
dos a continuacién, conforme a los acuerdos de sus
respectivos oérganos de decisidén, cuyas certifica-
ciones se adjuntan como Anexo 1: --——=—=———————————
(i) Cajamar: QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(500.000.000 €). ———m—mmm e
(ii)Caja Laboral Popular: TRESCIENTOS MILLONES
DE EUROS (300.000.000 €), ===——mmmmm e
(iii)Banca March: DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (250.000.000 €) . —==———————mmmme e

(iv)La Caja de Canarias: CIEN MILLONES DE EUROS
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(100.000.000 €) . === m e~

1

(v)Banco Espirito Santo: SETENTA Y CINCO MILLO-
NES DE EUROS (75.000.000 €). =m——mmemmm e

B e

(vi)Caja Cantabria: CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(50.000.000 €) . ~——m—mmmmm e
i II. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta
misma fecha las seis (6) Cédulas Hipotecarias emi-
tidas singularmente por los Emisores y el importe
correspondiente a la suscripcién de las seis (6)
Cédulas Hipotecarias sera abonado por Intermoney
Valores a los correspondientes Emisores en la fecha
de desembolso, que tendra lugar el 9 de junio de

2006 (la “Fecha de Desembolso”), en las siguientes

cuentas abiertas en el Banco de Espafia a nombre de

! los Emisores: ——-——m-—-memme

Emisor N° de cuenta tesorera
[ ]

en el Banco de Espafia. ——————v——m oo
Cajamar 3058
Caja Laboral Popular 3035

i Banca March 0061




"

La Caja de Canar£a$ f* _,‘ fo 2052

Banco Espirito Santo “ 0131

Caja Cantabria 2066

IXX. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por
los Emisores, mediante su cesién a un Fondo de Ti-
tulizacién de Activos, de conformidad con los
acuerdos de su Consejo de Administracidn relativos
a la suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y su
cesién a un Fondo de Titulizacidén de Activos, cuya
certificacién se adjunta como Anexo 2. ———-—-———~—--

IV. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacidén y, en consecuen-
clia, para ejercer su administracidn y representa-
cidédn legal, ai amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regu-
lan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las So-
ciedades. Gestoras de Fondos de Titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998"). ————-—oo o -

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacidn de Activos bajo la denomina-
cién de “IM CEDULAS 9, Fondo de Titulizacioén de Ac-

tivos” (el “Fondo”), en el gque se agruparan las Cé-
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dulas Hipotecarias cedidas por el Cedente, en wvir-
tud de los acuerdos del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora, cuya certificacién se ad-
junta como Anexo 3, las cuales constituiran el
principal activo del Fondo. ---~-----—mmme

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de que el Fondo proceda a la emisién de bonos de
titulizacién para su suscripcién por inversores
cualificados (los “Bonos”), que constituiran el pa-
$ivo principal del Fondo. —————;——mmmmmmee

VII. Que con fecha 1 de junio de 2006, la CNMV
ha registrado la constitucién del Fondo, asi como
la emisidén de los Bonos con cargo a él, como se

acredita mediante el documento que se adjunta como

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo, cesién de las
Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonos (la

"Escritura de Constitucién del Fondo”), de confor-




midad con las siguientes; —=-t-———————————oommomm—e

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES. ———————————=————— o

En la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, los términos en mayusculas tendran el signi-
ficado que en cada caso se les asigne, todos los
cuales, asil como sus respectivas definiciones, se

recogen en el documento que se adjunta como Apéndi-

2. CONSTITUCION DEL FONDO. ——————— e e

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos que girard bajo la
denominacién de “IM CEDULAS 9, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS”, que se regira por\lo dispuesto
(i) en la presente Escritura de Constitucidédn del
Fondo, (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposi-
ciones que lo desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992,
de 7 de julio, scobre Régimen de Scociedades y Fondos
de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituli-
zacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a
1o no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy en
tanto resulte de aplicacién, (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en

su redaccidén actual (la “Ley del Mercado de Valo-




T xS AP i Lo L W< M - w SVee 38 a o nbeae s

02/2006

i

o
T
DEL

IMB

T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Y
RE
ESTADO

1D

oy

res”), en lo referente a su supervisidn, inspec-
cidn, sancién y en todo aquelloc que resulte de
aplicacién, y (v) en las demds disposiciones lega-
les y reglamentarias aplicables en vigor en cada

momento, ————— =

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. ~————~-=

El Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-
tecarias, cuyas caracteristicas se describen a con-

tinuacién, y que dard de baja de su balance median-
te su cesidn al Fondo. ~=———=meommmmmme

3.1. Identificacién de las Cédulas Hipoteca-

Las Cédulas Hipotecarias estdn documentadas me-
diante titulos fisicos nominativos emitidos singu-
larmente al amparo de 1lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/1981") y en su Reglamento de
desarrollo aprobado por el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determi-

nados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,

7C0918687




Reguladora del MercadO.HiPQtecaiio (el “Real Decre-
to 685/1982”), copia de los cuales se adjunta como

Anexo 5 a la presente Escritura de Constitucién del

Se adjunta, ademds, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucién del Fondo el informe emi-
tido por la Sociedad Gestora relativo a la verifi-
cacién de la existencia, titularidad y condiciones
de las Cédulas Hipotecarias, y copia de los certi-
ficados emitidos por los Emisores sobre las Cédulas
Hipotecarias. ——————————c o

3.2. El Cedente. -=~=-~——————————

El Cedente es, con caracter previo a su cesidn,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relacionan a continuacién, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito del Cedente frente
a cada uno de ellos. —=————————

El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de MIL DOS-
CIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(1.275.000.000 €), distribuido entre los Emisores
conforme al siguiente cuadro: ——-==—-—————-—-———————-

Emisor de la Cédula Hipotecaria Importe
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Nominal (euros)

Cajamar : 500.000.000
Caja Laboral Popular 300.000.000
Banca March 250.000.000
La Caja de Canarias 100.000.000
Banco Espirito Santo 75.000.000
Caja Cantabria 50.000.000
TOTAL 1.275.000.000

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Coédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi-
vamente de la existencia y legitimidad de las Cédu-
las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la que efectua la cesidén, pero no asume responsabi-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco

asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad

de garantizar directa o indirectamente el buen fin

de la operacidén, ni otorgara garantias o avales, ni
incurriréd en pactos de recompra de las Cédulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de

Constitucién del Fondo ni de ningtn otro pacto o

7C0918686




contrato, todo ello sih‘perjuicio de las responsa-

bilidades del Cedente que se derivan de las decla-
raciones realizadas por él en la Estipulacién 3.5
siguiente., ~——m~ -

E1l PFondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentaréd los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cddigo Civil v,
en particular, los derechos reconocidos en la nor-
mativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias. Por
tanto, la cesién comprende la totalidad de los de-
rechos, productos y acciones frente a los Emisores,
tanto principales como accesorios de las Cédulas
Hipotecarias, asi como la totalidad de las garanti-
as (reales o personales) inherentes, ya legitimen
para reclamar el capital o para reclamar intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cual-
quier otro concepto. ————-= = m e

3.3. Amortizacidén e intereses de las Cédulas

Hipotecarias. ——-~—=owrrrem e e

3.3.1. Amortizacién Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias. —————=— -t
Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 99,398%, con venci-

miento en la fecha del décimo (10°) aniversario de
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la Fecha de Desembolso, coincidente con la fecha de
vencimiento final del Fondo (tal y como dicho tér-
mino se define en el Apéndice -la “Fecha de VEnci¥
miento Final del Fondo”-), es decir, el 9 de junio
de 2016 (la “Fecha de Amortizacidén Ordinaria de las
Cédﬁlas Hipotecarias”), sin perjuicio de que pueda
producirse una amortizacién anticipada por concu-
rrencia de cualquiera de los supuestos previstos en
la Estipulacién 3.3.2 siguiente. ——————————mmee—u
La amortizacién ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizard por reembolso de su valor no-
minal mediante un unico pago al Fondo el 7 de junio
de 2016, es decir, con dos (2) Dias Habiles de an-
telacidén a la Fecha de Amortizacién Ordinaria de
las Cédulas Hipotecarias. ———~—~—-—mmmmmmm_______
3.3.2. Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias. ~-=-=--—mmemmmmmm
Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran antici-
padamente (la “Amortizacién Anticipada de las Cédu-

las Hipotecarias”) por concurrencia de cualquiera




de los siguientes supuestdé; e
a) en caso de impééo dé ios intereses ordina-
rios vencidos de las Cédulas Hipotecarias (conforme
a lo establecido en la Estipulacién 3.3.3 siquien-
te), en cuyo caso, la Sociedad Gestora deberéd ejer-
citar, en nombre y por cuenta del Fondo, las accio-
nes legales que correspondan para reclamar al Emi-
sor que hubiera incumplido su obligacidén de pago; -
b) en caso de imposibilidad de sustitucién de
las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
en la Estipulacién 3.8 de la presente Escritura de
Constitucibébn del Fondo; ——————--- e e
c) en caso de amortizacidédn anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se re-
fiere la Estipulacién 3.9 de la presente Escritura
de Constitucidn del Fondo; y
d) en caso de modificacién de la normativa fis-
cal de forma que. se establecieran impuestos, tasas
0 retenciones sobre los pagos en concepto de inter-
eses por las Cedulas Hipotecarias que tuvieran un
impacto financiero significativo para su titular, y
en la medida en que el titular sea el Fondo, que

afectaran significativamente al equilibrio finan-
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ciero del Fondo, en los términos a que se refiere
la Estipulacién 3.10 de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo. ———=-——mommmo
En cualquiera de los supuestos de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-
tereses devengados correspondientes deberan ser re-
embolsados al Fondo mediante un unico pago una vez
acaecido el supuesto de que se trate, en los térmi-
nos previstos en cada caso en la presente Escritura
de Constitucién del Fondo y en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias (la
“"Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias”), gue no tendra por qué coincidir con
una Fecha de Cobro (tal y como se define dicho tér-
mino en la Estipulaeién 3.3.3 siguiente). ————~—e— -
3.3.3. Intereses ordinarios., —-————e———em__
El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengara, a partir de la Fecha de

Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacién Ordina-




ria de las Cédulas Hipotébariasu(con independencia

de si se produce o no la Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinarios a
un fipo de interés fijo del 4,260% (el “Tipo de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias”). ————=—=—=——————e—-

A efectos del devengo de intereses ordinarios y
hasta la Fecha de Amortizacidén Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias o aquélla otra anterior en que
su valor nominal hubiera quedado integramente amor-
tizado, la emisidén de las Cédulas Hipotecarias se
entenderéd dividida en periodos de devengo de inter-
eses cuya duracidén se extenderd desde el dia 9 de
junio de cada afio (inclusive) hasta el dia 92 de ju-
nio del ano siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualguier supuesto de Amortizacidn Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo éaso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cé-
dula Hipotecaria afectada se extenderd desde el ul-
timo dia 9 de junio (inclusive) hasta la Fecha de
Amortizacidn Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
(exclusive) (los “Periodos de Devengo de Intereses
de las Cédulas Hipotecarias”), a partir de cuya fe-
cha (inclusive), el valor nominal no amortizado de

la Cédula Hipotecaria afectada dévengaré intereses
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ordinarios diariamente hasta la Fecha de Amortiza-
cién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias o aqué-
lla otra anterior en que su valor nominal hubiera
quedado integramente amortizado. No se tendra en
cuenta para la determinacién de los Periodos de De-
vengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias si
el 9 de junio de cualquier afio o la Fecha de Amor-
tizacidén Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es
© no un dia habil, tal y como dicho concepto se de-
fine en el Apéndice (“Dia Habil”)., ———————commmm__

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipote-
carias devengados durante cada Periodo de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran
el dia 7 de junio de cada afio o, caso de que alguna
de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha de
Cobro”), y en la Fecha de Amortizacién Anticipada
de las Cédulas Hipotecarias, en su caso, de confor-
midad con lo establecido en los titulos fisicos re-

presentativos de las Cédulas Hipotecarias. —--—-——-—




En cualqﬁieficéédL§ salvo que se produzca un
supuesto de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberan ingresar los im-
portes relativos a intereses ordinarios de las Cé-
dulas Hipotecarias de manera que entre las Fechas
de Cobro y las fechas de pago (tal y como dicho
concepto se define en el Apéndice a la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo -la “Fecha de Pa-
go”-) transcurran, al menos, dos (2) Dias Habiles.

En caso de gue algln Emisor incumpla su obliga-
cién de pago de intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria por él emitida, y sin perjuicio de que
ello pueda dar lugar a la Amortizacién Anticipada
de la Cédula Hipotecaria afectada, el Emisor de 1la
Cédula Hipotecaria afectada deberd notificar a la
Sociedad Gestora la fecha en que vaya a realizar el
pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Habi-
les de antelacion a la fecha del correspondiente
INQreS0, — = = e

3.3.4. Intereses de demora. ~—-—-—————==ew—————a-

Las cantidades impagadas en concepto de princi-
pal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacidén Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y los inter-

eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde
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la fecha de su impago, devengaran diariamente, has-

: ta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo

‘ de interés de demora mensual que sera el resultado
| de la suma de los siquientes conceptos: (i) el ma-
yor de (a) el Tipo de Interés de las Cédulas Hipo-
tecarias, y (b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte

de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= (tal Yy Como

se define en el Apéndice -la “Pantalla REUTERS, Pa-
gina EURIBOR="-), a las 11:00 horas de la manana

(C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago

R i

que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin

perjuicio de su revisién mensual, tal y como se es-

e ]

tablece a continuacién); y (ii) 1,5 puntos porcen-

tuales. El tipo de interés de demora serid revisable

; mensualmente, estableciéndose como fecha de fija-

. . cidén el segundo (2°) Dia Habil anterior al inicio
del correspondiente periodo de fijacién mensual. —-

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-

L onam e .

i carias se calculardn en funcién de los dias efecti-

; vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-




cién Ordinafia dé las Cédulas Hipotecarias, por lo
que respecta a las cantidades impagadas en concepto
de principal a dicha fecha, o la fecha en que se
produzca el impago de los intereses ordinarios de
la Cedula Hipotecaria afectada, por lo que respecta
a las cantidades impagadas en concepto de intereses
ordinarios, y la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente
ingresados en la cuenta de tesoreria (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Cuenta
de Tesoreria”-), debiendo liquidarse en esta fecha.

3.3.5. Imputacidén de pagos por cantidades debi-
das por las Cédulas Hipotecarias, ~~=~-w—————m—wa~

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los intereses ordinarios devengados
y, en tercer lugar, en concepto de amortizacidn de
principal de las Cédulas Hipotecarias., ==---—-——==—-

3.4. Cesidén de las Cédulas Hipotecarias. —————-

El Cedente cede y trasmite al Fondo seis (6)
Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-

larmente por los Emisores, por los siguientes im-
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portes nominales: ————-scm—mmme e .
Emisor de la Cédula Hipotecaria Importe

Nominal (euros). —————~=——m—me
Cajamar 500.000.000
Caja Laboral Popular 300.000.000
Banca March 250.000.000
La Caja de Canarias 100.000.000
Banco Espirito Santo 75.000.000
Caja Cantabria 50.000.000
TOTAL 1.275.000.000

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecarias. ———~———-—cooommmmmm

El Fondo toma y adguiere las seis (6) Cédulas
Hipotecarias que le cede el Cedente Yy que represen-
tan un importe nominal total de MIL DOSCIENTOS SE-
TENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (1.275.000.000 €),
en los términos y condiciones que se recogen en es-

ta Escritura de Constitucién del Fondo. ——~——————-_

7€0918681




ERY
)

La cesiég”és plena e incondicional (incluidos
los derechos de defensa legal y administracién), vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta la total amortizacién de las Cédulas Hipote-
cariasS. —————————— e —

Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para que deje constancia de la cesién a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias., ------

El precio total de la cesidn de las Ceédulas
Hipotecarias es de MIL DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS VEINTICUATRO MIL QUINIENTOS
EUROS (1.267.324.500,00 €), que sera abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el
precio de suscripcién de los Bonos (conforme a 1lo
establecido en la BEstipulacidén 4.5), mediante el
ingreso del precio en la cuenta abierta a nombre
del Cedente en el Banco de Espafia, en Madrid, nume-
ro 0101436690, ——————— e

El precio total de la cesidn de las Cédulas
Hipotecarias es inferior al valor nominal de dichas

Cédulas Hipotecarias e inferior al precio de emi-
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sién de los Bonos, destinandose dicha diferencia al
pago de los Gastos de Emisién del Fondo (tal y como
se definen en la Estipulacién 7.1 de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo), incluyendo
las comisiones de aseguramiento y colocacién. ——~--

3.5. Declaraciones del Cedente y de los Emiso-

El Cedente declara al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la presente fecha: ———-——w—mmma____
a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente vy
se halla inscrita en el Registro Mercantil; —-——-—-
b) que ni a la presente fecha, ni en ningun mo-
mento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensidén de pagos,
quiebra o CoOnCUrsSO; ————=—=—— o
C) que sus Organos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de con-

formidad con sus estatutos Yy la legislacién vigente

7C0918680




al efecto,!para ia prestacidén de estas declaracio-
nes y para el valido otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo y la asunciébn
de la totalidad de las obligaciones y compromisos
derivados de ella y de los demds contratos relacio-
nados con la constitucidén y cesién de Cédulas Hipo-
tecarias al Fondo; ~——-——-—---—-"-""""""""""-"-"""—"———"———

d) que las Cédulas Hipotecarias existen y, con
caracter previo a su cesién al Fondo, es titular
pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacidén, sin que exista impedi-
mento alguno para su cesidn al Fondo; -—-——----—-—----

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por el Cedente; ——=-————s——mmmmmmm e

f) que dispone de <cuentas auditadas de los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinidén favorable
de los auditoreé en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2005, y que ha depositado di-
chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil, salvo por lo que se refiere al
depdsito en el Registro Mercantil de las correspon-

dientes al ejercicio 2005, que seran depositadas de
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acuerdo con la normativa aplicable; ——————ce———mm_
g) que la cesién de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacién vigente; -w-————-—-
h) que no tiene conocimiento de gue ningin Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en si-
tuacidn concursal; vy
i) que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucidén del Fondo y, en particular, asume irrevo-
cablemente la totalidad de 1las obligaciones y com-
promisos derivados de ella. ————m~————— oo
Por su parte, cada uno de los Emisores declara
al Fondo, a la Sociedad Gestora vy a Intermoney Va-
lores, respecto de si mismo y de la Cédula Hipote-
caria emitida por cada uno: —-—-———~—-—————— ________
a) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
operar en el mercado hipotecario; --—--————-————___

b) que ni a la fecha de emisién de la Cédula




Hipotecaria;'ni en ningin momento desde su consti-
tucién, se ha encontrado en situacidn de insolven-
cia, suspensién de pagos, quiebra o concurso; —----

c) que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidén en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacidén vy
control de los recursos propios minimos de las en-
tidades de crédito, en su redacciédn actual, y demas
normativa aplicable; ————=-——m——wmemr o

d) que sus oérganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sidén con caracter singular de la Cédula Hipoteca-
ria, de conformidad con sus estatutos y la legisla-
cidén vigente al efecto, para la prestacidn de estas
declaraciones y para la valida asuncidn de la tota-
lidad de las obligaciones y compromisos derivados
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo;

e) que los préstamos hipotecarios que respaldan
la emisidén de las Cédulas Hipotecarias por los Emi-
sores (los “Préstamos Hipotecarios”) cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley

2/1981, el Real Decreto 685/1982, y demas normativa

£
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aplicable; ——————————m -
’ f) que la Cédula Hipotecaria ha sido vadlidamen-
te emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982 y demas normativa aplicable, vy
cumple todos los requisitos en ellos establecidos;

g) que la Cédula Hipotecaria no esta sujeta a

e - -

carga o gravamen de ningan tipo y es libremente
transmisible de conformidad con la legislaciédn
aplicable, sin que exista impedimento alguno para
su cesidédn al Fondo; ~-==-——————————
¢ h) que en la presente fecha, los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos en
virtud de la Cédula Hipotecaria, no estédn sujetos a
retencidén, ingreso a cuenta o deduccidén alguna de
; naturaleza fiscal; ——=-—~—c———————mmmm——— .

i) que los datos relativos a la Cédula Hipote-
caria incluidos en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el folleto informativo correspondiente

(el “Folleto”) son correctos y completos; ---=----—-

SE—

j) que la Cédula Hipotecaria esta representada

PRI

e bt s s,




por un ﬂnidé tiﬁﬁlq fisico nbminativo; ————————————

k) que niﬁgdﬁa persona tiene derechos preferen-
tes al cobro de las cantidades debidas por la Cédu-
la Hipotecaria sobre el legitimo titular de los de-
rechos de crédito incorporados a ella; ———~wmwm———n

1) que 1la Cédula Hipotecaria constituye una
obligacién de pago valida y vinculante para el Emi-
sor, exigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo en la medida en que pueda verse afectada por
un procedimiento de insolvencia); —————m——————————-

m) que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningin tipo o de ninguna otra cir-
cunstancia en relacidén con la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber o entender, excepcién algu-
na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-
caria; —=—=—— e

n) gque no tiene conocimiento de gue exista cir-
cunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cé-
dula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
Vigente,; —— o m

0) gue conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-

titucidén del Fondo y, en particular, asume irrevo-
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cablemente la totalidad de las obligaciones y com-
promisos derivados de ella, dandose por notificado
de la cesidén al Fondo de la Cédula Hipotecaria por
€l emitida; y

p) que, (i) en los casos de Cajamar, Caja Labo-
ral Popular, Banca March, La Caja de Canarias y Ca-
ja Cantabria, dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2005 (excepto en el caso de Ca-
ja Laboral Popular, cuyo informe contiene salveda-
des que en ningin c¢aso suponen una minoracién de
sus fondos propios ni afectan a los activos objeto
de titulizacién), que ha depositado dichas cuentas
anuales auditadas en la CNMV vy en el Registro Mer-
cantil, salvo por lo que se refiere al depdsito en
el Registro Mercantil de las correspondientes al
ejercicio 2005, que seran depositadas de acuerdo
con la normativa aplicable (excepto en el caso de

Caja Laboral Popular, que ya ha practicado dicho




depésito), y (ii’fen éi caso de Banco Espirito San-
to, dispone de cuentas auditadas de los ejercicios
2002, 2003 y 2004 (conteniendo el informe de audi-
toria del ejercicio 2004 salvedades que en ningin
caso suponen una minoracién de sus fondos propios
ni afectan a los activos objeto de titulizacién), vy
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas
en la CNMV y en el Registro Mercantil. —=-—wm——ee————q

3.6. Administracién, gestién de cobro y custo-

dia de las Cédulas Hipotecarias. -——————~r——=r—c——x

3.6.1. Administracién y gestién de cobro de las
Cédulas Hipotecarias. ———~——=———————mmmmo—_

La Sociedad Gestora administrard y gestionaré
el cobro de los derechos de crédito derivados de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que
(1) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por
ella asumidas en relacidén con las Cédulas Hipoteca-
rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez liquida-
dos todos sus activos (todo ello sin perjuicio de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacién 9.4 de la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo), en

los términos indicados a continuacién. ————————~———
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La Sociedad Gestora llevara a cabo la adminis-
% : tracién de las Cédulas Hipotecarias con la misma
] diligencia que si de activos propios se tratase, e
| indemnizara al Fondo por cualquier dafio, pérdida o

gasto en que hubiera incurrido por razén del incum-

S

plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacidn

de administracidén de las Cédulas Hipotecarias o por

NN 55 -

su actuacidén dolosa o negligente en el desemperfio de
sus funciones. ———-mme—m—m e~
La Sociedad Gestora no asumirad de ninguna forma

responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-

T TR

mente, el buen fin de la operacidén, corriendo a
; cargo de los titulares de los BRonos el riesgo de
impago por los Emisores de las Cédulas Hipotecarias

agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de prin-

i g er e s e o

. cipal, intereses o cualquier otro, ——-—-—————c————.__
La Sociedad Gestora actuard como gestor de co-

bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-

ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas

por los Emisores en relacidén con ellas, por princi-

[y




pal, interééés éléualquier otro concepto, tanto en
caso de amortizacidén ordinaria como de amortizacidn
anticipada, y procederd a adoptar las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen las canti-
dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
soreria. La Sociedad Gestora no anticiparéd, en nin-
gun caso, cantidad alguna que no haya recibido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualquier otro concepto derivado de las Cédulas
Hipotecarias. ———————m— e e

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipotecarias. —-

La Sociedad Gestora depositara los seis (6) ti-
tulos fisicos representativos de las Cédulas Hipo-
tecarias en Intermoney Valores (el “Depositario”),
actuando a estos efectos como Depositario, de
acuerdo con lo establecido en el contrato de custo-
dia de titulos celebrado en esta fecha entre la So-
ciedad Gestora y el Depositario. ———-—-———»——o—m—m——=

Sera responsabilidad del Depositario la custo-
dia de los titules fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores vy
agrupadas en el Fondo, hasta su amortizacién. -----

El Depositario no serd responsable de la admi-

nistracidéon de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
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bro de los intereses correspondientes u otras can-
tidades que devenguen, no siendo de aplicacién al
depésito lo dispuesto en el articulo 308 del Cédigo
de Comercio. ———=———mmmmmm e .

El Depositario no recibird remuneracién alguna
por la realizacidén de estas funciones. —~———————m——

3.7. Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias, —————————

3.7.1. Acciones del Fondo. ~————=me—————mmmeme e

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondra de accién ejecdtiva contra los Emisores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento eje-
cutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil. —~-——mmmmmmm

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondréd de accién de-
clarativa contra los Emisores que incumplan sus

obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-

7C0918675




tecarias,]que?débeﬁé ejercitarse por los tramites
del juicio declarativo ordinario que corresponda
segun la cuantia de la reclamacién. ---—-~---------—-
El Fondo, ademas, podra reclamar del Cedente y
los Emisores los dafios y perjuicios derivados de la
incorreccidén o inexactitud de las declaraciones a
que se refiere la Estipulacidn 3.5 anterior. -=-=-~
3.7.2. Acciones del Cedente. ~—————=—crmvwmma——
El Cedente podrd reclamar de los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias suscritas por éste y cedi-
das al Fondo, los dafos y perjuicios derivados del
incumplimiento por dichos Emisores de sus obliga-
ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-
rias, o en caso de que las Cédulas Hipotecarias
adclecieran de vicios ocultos o de incorreccidén o
iﬁexactitud de las declaraciones a que se refiere
la Estipulacion 3.5 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, y el defecto de que se tra-
te no fuera subsanado en los términos previstos en
la Estipulacidén 3.8 siguiente, asi como por cual-
quier razdédn imputable a los Emisores o a las Cédu-
las Hipotecarias por ellos emitidas. ~=~=—=————=——n-
3.7.3. Acciones de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7C0918674

TIMBRE
DEL ESTADOQ
PR P

10272006

cién directa ni contra los Emisores que hayan in-
i . cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen—
tante del Fondo, quién ostentarad dicha accién, en
los términos previstos en la presente Escritura de
i Constitucién del Fondo y de conformidad con lo es-
! tablecido en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998. Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondridn de mas acciones contra la Sociedad Ges-
tora que la derivada del incumplimiento de sus

obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia

S S

de la falta o morosidad en el pago de las Cédulas
Hipotecarias, o de la Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias., —~——————=mwmmmmm—o——____

; 3.8. Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipo-

tecarias. ——~-—————-rm e e

En el supuesto excepcional de que con posterio-
ridad a la presente fecha y no obstante las decla-
raciones realizadas por los Emisores a que se re-

fiere la Estipulacién 3.5 anterior de la presente

1 R e 2

e b e




7

EscrituraVdé”CoﬁéfitUcién del Fondo, se detectara

que alguné'de'las éédulas Hipotecarias no se ajus-
tara en el momento de su cesién al Fondo a dichas
declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificard al Cedente y al Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para
que éste subsane tal circunstancia, incluso median-
te la sustitucidén de la Cédula Hipoteéaria, en el
plazo de siete (7) Dias Hébiles desde la referida
notificacidén, por otra de caracteristicas financie-
ras similares que sea aceptada por la Sociedad Ges-
tora, previa consulta a Moody’s Investors Service
Esparia, S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia,
S.A.U. (“Fitech” y conjuntamente con Moody’s, las
“Agencias de Calificacion”), agencias de califica-
cidén de los Bonos. En caso de sustitucién, el Emi-
sor debera acreditar a la Sociedad Gestora que la
Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las de-
claraciones contenidas en la Estipulacién 3.5 ante-
rior y debera formalizar la sustitucién en la forma
y el plazo que establezca la Sociedad Gestora, de-
biendo proporcionar la informacién sobre la Cédula
Hipotecaria sustituyente que considere necesaria la

Sociedad Gestora, guien comunicard la sustitucién a

a
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la CNMV y a los titulares de los Bonos. ———-——==~————

Si la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-
tible de subsanacidén, el Emisor deberd amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-
embolsando al Fondo su valor nominal y los inter-
eses devengados correspondientes., —————-———~— -

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con
cargo a la cantidad que obtenga por la Amortizacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada (por
principal e intereses, ordinarios y de demora) 3%
tan pronto como el importe correspondiente haya si-
do depositado en la Cuenta de Tesoreria Y Ppueda
disponer de &1, deberd proceder a amortizar par-
cialmente los Bonos mediante la reduccién a prorra-
ta de su valor nominal por un importe agregado
equivalente al valor nominal de la Cédula Hipoteca-
ria amortizada, siempre con aplicacién de los re-
cursos obtenidos conforme al orden de prelacién de

pagos recogido en la Bstipulacién 6.3 siguiente, en

7C0918673




relacidn a dﬁbho-pago y al resto de conceptos. —---

Las cantidades resultantes serdn pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez que
el importe en cuestidén sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, aun-
que la fecha de que se trate no coincida con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. —~===w -

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacion que asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y del Folleto, cada uno
de los Emisores se compromete a mantener indemne al
Fondo y al Cedente frente a cualesquiera responsa-
bilidades que pudieran derivarse de la existencia
de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida
por cada uno de ellos. Ademds, para evitar posibles
perjulicios para el equilibrio financiero del Fondo,
seradn por cuenta del Emisor correspondiente los
gastos en gue incurra el Fondo como consecuencia de
la sustitucidn (o falta de ella) de la Cédula Hipo-
tecaria por €1 emitida. ——-—————==-——me

3.9. Restablecimiento de la proporcién de cédu-

las hipotecarias por los Emisores. ———-——-c——=—m=—a-u-

»
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualquier momento durante la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por él, superase los

limites de emisién de cédulas hipotecarias estable-

fnpta L. L3k

cidos en las disposiciones aplicables, el Emisor de
que se trate debera restablecer el equilibrio me-
diante alguna de las siguientes actuaciones: ------

a) depébdsito de efectivo o de fondos publicos en

el Banco de Espafia; ————~-==m———mmmmm e mm

b) adquisicién de cédulas hipotecarias en el

oidan

MEerCAdO;] — s e e e
c) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios

0 adquisicién de participaciones hipotecarias aptos

et g .

para servir de cobertura de la Cédula Hipotecaria

. por él emitida; ~--———-—-—---m——m .

d) amortizacidn de cédulas hipotecarias por el

H importe necesario para restablecer el equilibrio
(anticipada y por sorteo, si fuera necesario); o

e) cualquier otra actuaciéon permitida a tal




efecto por la'leéislaciéh“vigente en cada momento.
En caso de que cualquiera de los Emisores co-
nozca que puedan superarse los limites de emisién
de cédulas hipotecarias establecidos en las dispo-
siciones aplicables, deberd ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato, no-
tificéndolo ésta a su vez a las Agencias de Califi-
cacién. En el plazo.de los cinco (5) dias siguien-
tes a dicha comunicacién, el Emisor de que se trate
debera comunicar a la Sociedad Gestora por cuil de
las opciones legalmente disponibles ha optado para
volver a los limites legales establecidos al res-
pecto, de conformidad con lo establecido a conti-
NUaCION. ———— o
Los Emisores deberdn adoptar, de entre las me-
didas a su disposicién de acuerdo con la legisla-
cidén aplicable, aquélla o aquéllas que impliquen
menores perjuicios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo como. para los intereses de los ti-
tulares de de los Bonos. Como consecuencia de lo
anterior, los Emisores deberan tratar de restable-
cer el equilibrio, en primer lugar, bien a través
del depdsito en efectivo o fondos publicos en el

Banco de Espafia, bien mediante el otorgamiento de
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nuevos creditos hipotecarios o mediante la adquisi-
cién de participaciones hipotecarias y otros acti-
vos aptos al efecto. En el supuesto de que el equi-
librio no pudiera ser restablecido mediante ninguna
de las anteriores medidas, los Emisores procederan
a adquirir cédulas hipotecarias en el mercado, y no
asumiran ningin compromiso de recompra de cédulas
hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fon-
do sin el procedimiento de sorteo previsto en el
articulo 60, apartado e}, del Real Decreto
685/1982, —mmmm —————

Si no fuera posible ninguna de las opciones a
que se refiefe el parrafo anterior y, como conse-
cuencia de ello, el Emisor se viese obligado a pro-
ceder a la amortizacién de cédulas hipotecarias y
entre dichas cédulas hipotecarias se encontrara la
Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo,
de acuerdo con el procedimiento de amortizacién an-
ticipada y por sorteo previsto en el articulo 60,

apartado e), del Real Decreto 685/1982, dicha cir-

700918671




cunstancia deberad ser comunicada a la Sociedad Ges-
tora con un preaviso razonable para que adopte las
medidas oportunas. ————=———————mmmmm e e

3.10. Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias. ~=——~==—mme—w

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaréan
sujetos a retencidén o ingreso a cuenta alguno en
razén de lo establecido en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
bleciera cualquier impuesto, directo o indirecto,
tasa o retencidén sobre dichos pagos, correrd por
cuenta de los Emisores y serd devuelto al Fondo. --

No obstante lo anterior, en caso de que se mo-
dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al Fondo en concepto de intereses
por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedaran amortizadas anticipa-
damente de forma automatica y por su importe total

pendiente de amortizacidn, deviniendo vencidas vy
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exigibles para los Emisores, y procediéndose a la
. extincidén y liquidacién del Fondo de conformidad

con lo establecido a continuacién y en la Bstipula-

R e
-

cién 8 de la presente Escritura de Constitucién del

(1) producido el cambio en la normativa fiscal

a que se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora

declarara el vencimiento anticipado de la totalidad

de las Cédulas Hipotecarias que no hayan sido to-

: talmente amortizadas; —--———————memm— oo oo mmmm oo
(ii) la Sociedad Gestora deberd comunicar dicha
declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-
lacidén minima de treinta (30) dias a la Fecha de

Cobro en que deba efectuarse el pago; ———————=—~———-

. (1ii) el pago por los Emisores derivado del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias
¢ en estos casos deberd realizarse coincidiendo con

; una Fecha de Cobro; vy

(iv) la declaracién de vencimiento anticipado




2
o 3

de las Céduiéé Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en esfa Estipulacidén serd comunicada a la
CNMV, a las Agencias de Calificacidén y a los titu-
lares de los Bonos en la forma prevista en esta Es-
critura de Constitucidén del Fondo, —————==wmmmmeoe—

3.11. Obligaciones de informacién de los Emiso-

res de las Cédulas Hipotecarias. —=-————————————e--

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicidén del legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de las
Agencias de Calificacién, 1la informacidn sobre el
propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que di-
cho titular o las Agencias de Calificacién puedan
solicitarle razonablemente, —-—-—~-—r-m-mecm

Adicionalmente, cada Emisor deberd comunicar al
titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida y a
las Agencias de Calificacién: - - —————————--—-———-----

(i) el dia 15 de cada mes (0, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia Habil anterior), el importe de la
cartera hipotecaria elegible de dicha entidad y el
importe de su cartera hipotecaria total, distin-
guiendo, en ambos casos, entre Préstamos Hipoteca-
rios a tipo fijo y Préstamos Hipotecarios a tipo

variable, asi como el salde vivo de las cédulas
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hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta 1la

fecha de comunicacidén; y

(ii) dentro de los treinta (30) dias siguientes

REE
L4

al final de cada trimestre natural, determinada in-
formacién sobre su cartera hipotecaria a dicha fe-

Cha, ===

4. EMISION DE LOS BONOS. ——=~======—mmem—eee e

4.1. Importe de la emisién de los Bonos. ————--

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
é del Fondo y con cargo a &1, procede a la emisién de
* una unica serie de Bonos por importe total de MIL
' DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
o, (1.275.000.000 €) de valor nominal, constituida por

DOCE MIL SETECIENTOS CINCUENTA (12.750) Bonos de

CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada

4.2. Bmortizacidén e intereses de los Bonos. —---

4.2.1. Amortizacién ordinaria de los Bonos. —--

ok g e

La amortizacién ordinaria de los Bonos se rea-

lizara mediante un Unico pago en la fecha del déci-




mo (ld?)'ﬁﬁiQé;§éfio de la Fecha de Desembolso, es
decir, él'ﬂﬁdé jﬁnio de 2016(la “Fecha de Amortiza-
cién Ordinaria de los Bonos”), sin perjuicio de que
pueda producirse una amortizacién anticipada por
concurrencia de cualquiera de los supuestos previs-
tos en la Estipulacién 4.2.2 siguiente. En todo ca-
so, la amortizacidén ordinaria de los Bonos no podré
producirse con posterioridad a la fecha de venci-
miento legal del Fondo (tal y como dicho término se
define en el Apéndice -la “Fecha de Vencimiento Le-
gal del Fondo”) ., —-—————————

El valor de amortizacidédn de los Bonos serad de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a
su valor nominal, libre de gastos e impuestos para
su titular, salvo que hubieran sido amortizados an-
ticipadamente de forma parcial, en los términos
previstos en la Estipulacidén 4.2.2 siguiente, en

cuyo caso el valor de amortizacidédn de los Bonos se-

rad equivalente a su valor nominal una vez reducido .

como consecuencia de la amortizaciédn anticipada
parcial de la correspondiente emisidn, —~—---=m———-
4.2.2. Amortizacidén Anticipada de los Bonos. —-
Los Bonos se amortizaran anticipadamente (la

“Amortizacién Anticipada de los Bomos”), parcial o

-
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totalmente, en caso de Amortizacién Anticipada de
' las Cédulas Hipotecarias, 'de conformidad con lo

! dispuesto en la Estipulacién 3.3.2 de esta Escritu-

e e

ra de Constitucién del Fondo, en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias (la “Fecha de Amortizacién Antici-

pada de los Bonos”) y en los siguientes términos: -

PRy

a) en caso de Amortizacidn Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias (i) por impago de intereses

ordinarios, (ii) por imposibilidad de sustitucién

e

en los términos previstos en la Estipulacién 3.8 de

la presente Escritura de Constitucién del Fondo, o

(iii) por amortizacién anticipada legal de acuerdo
con lo establecido en el articulo 60 del Real De-
creto 685/1982, en los términos a que se refilere la
. Estipulacién 3.9 de la presente Escritura de Cons-
titucién del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta

. del Fondo, con cargo a la cantidad que obtenga por

i the AR e

la Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria

afectada (por principal e intereses, ordinarios y

ot ot o

Lo b




de deméf;)ﬁ§f£éﬁ'bronto como el importe correspon-
diente haya sido depositado en la Cuenta de Tesore-
ria y pueda disponer de él, procederid a amortizar
parcialmente los Bonos, mediante .la reduccidén a
. prorrata de su valor nominal por un importe agrega-
do equivalente al valor nominal de la Cédula Hipo-
tecaria amortizada, siempre con sujecidén al orden
de prelacidén de pagos recogido en la Estipulacién
6.3. Las cantidades que correspondan a los titula-
res de los Bonos seran pagadas a prorrata una vez
que su importe sea recibido por la Sociedad Gestora
del Emisor de que se trate, hasta el limite dispo-
nible de dichas cantidades y en la fecha que co-
rresponda (aunque no coincida con una Fecha de Pa-
go): vy

b) en caso de extincién por ligquidacién antici-
pada del Fondo, en los casos y términos previstos
en la Estipulacidén 8 siguiente, incluido el supues-
to de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias por modificacidén de la normativa fiscal en
los términos a que se refiere la Estipulacién 3.10
de la presente Escritura de Constitucidédn del Fondo,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procede-

rd a amortizar los Bonos en su totalidad. -=—------
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En el supuesto de Amortizacién Anticipada de
los Bonos conforme a lo previsto en el parrafo a)
anterior, y sin perjuicio de la obligacién del Emi--
sor de la Cédula Hipotecaria afectada de reembolsar
al Fondo mediante un unico pago tanto su valor no-
minal como los intereses devengados, de acuerdo con
lo establecido en la Estipulacién 3.3.2. anterior,
en la medida en que la recuperacién de los importes
debidos por el Emisor de la Cédula Hipotecaria
afectada pueda producirse en sucesivas fechas y por
distintas cantidades, el proceso de BAmortizacidn
Anticipada de los Bonos a que se ha hecho referen-
cia se repetird con los sucesivos importes recibi-
dos por el Fondo hasta que el importe agregado de
la reduccidén a prorrata del valor nominal de los
Bonos iguale el valor nominal de la Cédula Hipote~
caria amortizada anticipadamente. Para proceder al
pago de las cantidades referidas anteriormente, 1la
Sociedad Gestora Unicamente podrd utilizar las can-

tidades recuperadas como consecuencia de la ejecu-

71C0918667
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cidén de l&;@égﬁiéﬂﬁiédfécaria afectada o del pago
de dicha Cédﬁla Hibotecaria por el Emisor corres-
pondiente, ———mem—

La Amortizaciédn Anticipada de los Bonos debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, a
las Agencias de Calificacién y a los titulares de
los Bonos, en la forma establecida en la Estipula-
cién 10.6 de esta Escritura de Constitucién del
Fondo, y en caso de que fuera total, la Sociedad
Gestora remitirad a la CNMV la correspondiente acta
notarial de liquidacidén, ————==——mmm———m—mm

4.2.3. Tipo de interés de los Bonos. ——=——-————-

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desem-
bolso hasta su total amortizacidn, intereses a un
tipo de interés fijo anual del 4,25% (el “Tipo de
- Interés de los Bonos’) sobre el saldo nominal pen-
diente de cada Bono (es deg¢ir, el importe de prin-
cipal no ameortizado de cada Bono), lo cual supondra
con caracter general un pago anual por intereses
eqgquivalente a CUATRO MIL DOSCIENTOS CINCUENTA EUROS
(4.250,00 €) por Boeno. En caso de impago a los ti-
tulares de los Bonos, las cantidades vencidas gque
éstos hubiesen dejado de percibir, tanto en cohcep-

to de intereses como de principal, no devengaran
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intereses de demora. —————-————————mmmm

A efectos del devengo de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacidén Ordinaria de los Bonos, la
emisién de los Bonos se entenderd dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duracién se ex-
tenderd desde el dia 9 de junio de cada afio (inclu-
sive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente
(exclusive), salvo cuando concurra cualquiera de
los supuestos de Amortizacién Anticipada de los Bo-
nos descritos en la Estipulacién 4.2.2 anterior; en
tal caso, el periodo de devengo de intereses de los
Bonos en curso, correspondiente al periodo anual en
el que se produzca la Amortizacién Anticipada de
los Bonos, con caracter parcial, se desdoblard en
dos, con un primer periodo de devengo de intereses
de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacién Antici-
pada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha de finalizacidn del

periodo anual en curso (excluida), es decir, el si-

7C0918666
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guiente 31& 9fdejjunio; en el que caso de que se
produzca més'dé una Amortizacidén Anticipada de los
Bonos, con caracter parcial, dentro del mismo pe-~
riodo anual, el numero de periodos de devengo de
intereses de los Bonos se ajustard al numero de
Amortizaciones Anticipadas de los Bonos que se
hayan producideo (cada uno, un “Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonosg”). ———--—mmmme o~

No se tendrd en cuenta para la determinacién de
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos

si el 9 de junio de cualquier afno o la Fecha de

Amortizacidédn Anticipada de los Bonos es o no un Dia

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos, se realizara por la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente férmula: ----—-———----—-

I =P * (R/100)

I = importe total de intereses devengados por

los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses de
108 BONOS ., —m=—mm o e e e e e
P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de los

»
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R

Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-
presado en porcentaje anual. ————-e—m—m e
Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, esto es, el dia 9 de
junio de cada afio, o el Dia Habil inmediatamente
siguiente en caso de que dicho dia no fuera Dia
Habil, sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipu-
lacién 4.2.2 anterior. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 11 de junio de 2007. ——-—=—===————= '
Si llegada la Fecha de Amortizacién Ordinaria
de los Bonos, cualesquiera intereses de las Cédulas
Hipotecarias no hubieran sido pagados al Fondo, los
intereses de los Bonos seran pagados por el Fondo
tan pronto como el Fondo disponga de recursos pro-
cedentes de las Cédulas Hipotecarias, y siempre con
sujecion al orden de prelacién de pagos descrito en
la Estipulacién 6.3 siguiente. En el supuesto de

que los recursos procedentes de las Cédulas Hipote-

7C0918665




carias fueran recibidos 'en un dia que no fuera Dia
Habil, el pagd_de'lOE intereses de los Bonos se
efectuara en el Dia Habil siguiente. ——=——-——sewuu-

4.3. Calificacién y folleto informativo de los

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacidén por las Agencias de Calificaciédn,
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la CNMV. La calificacidén otorgada provisionalmente
a los Bonos ha sido de “Aaa”, en el caso de Moo-
dy’s, y “AAA”, en el caso de Fitch, segun consta en
el Folleto, = mmmmm e

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacion 13 de la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo, en el supuesto de que, antes del inicio
del Perliodo de Suscripcidén (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 4.5 siguiente), no
se confirmen las calificaciones provisionales otor-
gadas por las Agencias de Calificaciédn, se conside-
rardn resueltas la constitucién del Fondo, la ce-
si16n de las Cédulas Hipotecarias, el resto de los
contratos celebrados por el Fondo y la emisidén de
los Bonos. —=——mmmmm e

Existe un Folleto, de conformidad con lo esta-
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blecido en el Real Decreto 926/1998, que ha sido
verificado e inscrito en el correspondiente Regis-
tro de la CNMV con fecha 1 de junio de 2006, —-———-

4.4. Representacién, registro y negociacién de

1os BOnog. ————m— = e

Los Bonos se representaran exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la Escritu-
ra de Constitucién del Fondo los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992. —————eceee

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos sera la Sociedad de Ges-
tidon de los Sistemas de Registro, Compensacidén vy
Liquidacién de Valores, S.A. (“"IBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Calle Pedro Teixeira, 8, o énti-
dad que la sustituya en el futuro, nombramiento que
se realiza a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de representa-

cidén de valores por medio de anotaciones en cuenta




y compensacién y liquidacidn de operaciones bursa-

La  Sociedad Gestora solicitard, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisidén a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado oficial de
valores, cuya admisidén a negociacidn deberad estar
concluida en el plazo de treinta (30) dias desde 1la
Fecha de Desembolso. Adicionalmente, las Entidades
Aseguradoras (tal y como é€stas se definen en la Es-
tipulacién 4.5 siguiente) de los Bonos, a través de
la Sociedad Gestora, podran solicitar su admisidén a
negociacién en otros mercado§. —————————ee—————————

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidén, permanencia y exclusién de
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segun la
legislacidén vigente y los requerimientos de su or-
ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos, ——=————=—=r—wmmmm—w——

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en

conocimiento inmediato de los titulares de los Bo-

w
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nos, asi como las causas que hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién previsto en la Estipulacién 10.6 si-
guiente, todo ello sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas imputables a

La Sociedad Gestora depositara copia de la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo en 1la
CNMV, en el Mercado AIAF y en IBERCLEAR, a los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores. ——=——=w-ommm_______

4.5. Suscripcién de los Bonos. —————~we——mm—eeen

El periodo de suscripcién de los Bonos comenza-
ra el dia 8 de junio de 2006 a las 11:00 horas
(C.E.T.), y finalizara el mismo dia a 1las 12:00
horas (C.E.T.) (el “Periodo de Suscripeidén”), La
colocacion de- los Bonos se dirige a inversores cua-
lificados, tal y como este término se define en el

articulo 39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de

7C0918663




noviembre, Qér e; que.Sé desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988; aeqéé:de.julio, del Mercado de Valo-
res, en materia.déaadmisién a negociacién ae valo-
res en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcidn y del folleto exi-
gible a tales efectos. Una vez que la emisidén haya
sido colocada en su totalidad y los Bonos sean ad-
mitidos a negociacién en el Mercado AIAF de Renta
Fija, los Bonos podran édquirirse a través de dicho
mercado de acuerdo con sus propias normas de con-
tratacidén, —=—m-mmmmm e e

IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, HSBC France,
LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG, ABN AMRO BANK, N.V.,
Sucursal en Espafia, BARCLAYS BANK PLC, CALYON,
DANSKE BANK A/S y DRESDNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT
{conjuntamente, las "“Entidades Aseguradoras”) se
han comprometido frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos, en los términos previs-
tos en el contrato de suscripcidn, aseguramiento de
la colocacién y compromiso de ligquidez de los Bonos
suscrito en esta misma fecha entre la Sociedad Ges-
tora y las Entidades Aseguradoras (el “Contrato de

Suscripcién y Aseguramiento”). ——-—-—-——————————————
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Las Entidades Asequradoras percibiran, con car-
go al Fondo, una comisidén de aseguramiento y colo-
caciébn, en la Fecha de Desembolso, igual a 0,14%
(entre 5 y 75 puntos basicos) sobre el total impor-
te asegurado conforme a lo establecido en el Con-
trato de Suscripcidn y Aseguramiento. ————=——wne—w~

Las peticiones de suscripcidén de los Bonos de-
beran presentarse a través de las Entidades Asegu-
radoras, y los Bonos que las Entidades Aseguradoras
aseguren se adjudicarédn de acuerdo con su criterio
discrecional, velando en todo caso porgque no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones gque tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras podran
otorgar prioridades a las peticiones de sus clien-
tes que, objetivamente, consideren mas apropiadas.

Al término del Periodo de Suscripcién, los sus-
criptores podran solicitar a las Entidades Aseqgura-

doras un documento acreditativo de los Bonos sus-

critos y adijudicados, sin perijuicio de que la titu-




laridad de lgg EQnOSISéﬁaéreditaré por la corres-
pondiente anét;éiéﬁ\én”El registro contable de los
Bonos, al estar éstos representados por anotaciones
en cuenta. ——m~em

El precio de suscripcién de cada uno de los Bo-
nos sera del 99,628% del valor nominal de los Bo-
nos. Los inversores a quienes hayan sido adjudica-
dos los Bonos deberédn abonar a las Entidades Asegu-
radoras, antes de las 10:00 horas de la mafana
(C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, el precio de suscripcién que corresponda por
cada Bono adjudicado. Las Entidades Asequradoras
abonaran su respectivo importe asegurado, conforme
a lo establecido en el Contrato de Suscripcidén vy
Aseguramiento, en la Cuenta de Tesoreria antes de
las 11:00 horas de la mafana (C.E.T.) de la Fecha

de Desembolso, valor ese mismo dia., —————=————c—eeen

4.6. Servicio financiero de los Bonos. ——=—w———-

El servicio financiero de los Bonos correra a
cargo de Banco Popular Espafiol, S.A. (el “Agente
Financiero”), en virtud de lo previsto en el con-
trato de agencia financiera celebrado, en esta mis-
ma fecha, por la Sociedad Gestora y el Agente Fi-

nanciero (el “Contrato de Agencia Financiera”),
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; conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulafes de los Bonos se realizaran a
través del Agente Financiero quien, en su condicién
de tal, deberd mantener la Cuenta de Tesoreria y
actuara como agente de pagos de los Bonos, reci-
biendo por ello la comisién periédica anual fijada
en el Contrato de Agencia Financiera. —--——--————————

La Sociedad Gestora podrad sustituir al Agente

i A L SN B A 1

Financiero (en todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por la legislacién

vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-

cn e Rl e

torizacidén de las autoridades competentes, previa

comunicacidén de la sustitucién a la CNMV, a las

Agencias de Calificacién y a los Emisores. La causa

que motive la sustitucién deberd ser grave y no po-

. dra suponer un perjuicio para los intereses de los
titulares de los Bonos., ———=———————~—- e

En la presente fecha, la deuda a corto plazo

del Agente Financiero goza de una calificacién

igual a P-1 de Moody’s y Fl+ de Fitch. En el su-




3

puesto de qﬁéilé‘é@lificacién crediticia del Agente
Financiero para sﬁhfiésgo a corto plazo fuera reba-
jada a una calificacién inferior a P-1 en el caso
de Moody’s o Fl en el caso de Fitch, el Agente Fi-
nanciero deberd poner en practica, a satisfaccién
de la Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, dentro de los treinta (30) dias siguien-
tes a tal rebaja y previa consulta a las Agencias
de Calificacidén, una de las siguientes alternati-
vas, en orden a mantener un adecuado nivel de ga-
rantia respecto a los compromisos inherentes al
servicio financiero de los Bonos y mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria: ———-—-==——~—————— oo

(1) obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
cidén crediticia no inferior a P-1 de Moody’s y F1
de Fitch, u otras explicitamente reconocidas por
ellas, gue permitan mantener los compromisos asumi-
dos por el Agente Financiero, previa confirmacién
de las Agencias de Calificacidén y siempre y cuando
la calificacién crediticia de los Bonos no se vea
afectada; o

(ii) sustituir al Agente Financiero por una o

varias entidades con calificacidén crediticia no in-
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ferior a P-1 de Moody’s y Fl de Fitch, u otras ex-

e et

. plicitamente reconocidas por ellas, para que asu-

ma(n), en las mismas condiciones, las funciones del

SR

Agente Financiero establecidas en el Contrato de
Agencia Financiera. ————-——--=-s - —mmm
El Agente Financiero podrd dar por terminado el

Contrato de Agencia Financiera previa notificacién

e AL S A e o

a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
i cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-~
pre que (i) otra(s) entidad(es) de caracteristicas
financieras similares al Agente Financiero y con
una calificacidén crediticia a corto plazo no infe-
rior a P-1 de Moody’s y Fl de Fitch, u otras expli-
é citamente reconocidas por ellas y aceptadas por la
; . Sociedad Gestora, sustituya(n) al Agente Financiero
y acepte(n), en las mismas condiciones, las funcio-
nes asumidas en virtud del Contrato de Agencia Fi-
nanciera, (ii) se comunique a la CNMV y a las Agen-

cias de Calificacién, y (iii) no se perjudique la




calificaciéﬁﬂé}éféaaa.a"los Bonos, sin perjuicio de
que la terminaéién;del Contrato de Agencia Finan-
ciera no podra producirse, salvo autorizacién ex-
presa de la Sociedad Gestora, hasta el vigésimo
(20°) dia del mes siguiente a la primera Fecha de
Pago siguiente a la notificacidén de la terminaciédn
por el Agente Financiero a la Sociedad Gestora. ---

Con sujecidn a lo previsto en los parrafos an-
teriores, la terminacién anticipada del Contrato de
Agencia Financiera podré producirse de forma total
o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciones encomenda-
das al Agente Financiero. —————-——-—=~—e .

En cualquiera de los supuestos anteriores, en
el caso de que la(s) nueva(s) entidad(es) debi-
era(n) recibir una comisidn periddica anual supe-
rior a la establecida en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, la diferencia con dicha comisién sera a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos, y la sustitucién del Agente Fi-
nanciero se comunicara a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y a los Emisores. ——————=~me——mmmmmoooe

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
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e impuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
i ‘ el principal, intereses o rendimientos de los Bonos
seran por cuenta de sus titulares, y su importe se-
; ra deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente estable-

4.7. Prelacién en los pagos a los titulares de

los Bonog. —————————— e

: En caso de que, en una Fecha de Pago, y a pesar

Fraen

de los mecanismos establecidos para la proteccioén

de los derechos de los titulares de los Bonos, los

—e

Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulaciém 6.1 siguiente) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
. del Fondo, la cantidad disponible para el pago de
los intereses y el principal de los Bonos se dis-
] tribuird segun el orden de prelacién de pagos esta-
; blecido en la Estipulacién 6.3. -~-——---—————c—u—

En el supuesto de que los Recursos Disponibles

s s e s ke

g




bt
(tal y como aiéhQ téfmino se define en la Estipula-
cién 6.1 siguieﬁte) s0lo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones de pago en el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartira proporcionalmente entre los Bonos, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titulares hubiesen dejado de
PerCibir. —m e e~

4.8. Derechos e informacién a los titulares de

1los BONOS. ——————rm— e e e

4.8.1.Derechos de los titulares de los Bonos. -

Los titulares de los Bonos tendridn todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y el
Folleto. La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos y condi-
ciones establecidos en la Escritura de Constitucién
del Fonde. Los titulares de los Bonos no tendran,
en ningun caso, derecho a exigir la recompra de los
Bonos por el Fondo., ——===——=— e

El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-

tado 1 del articulo sexto de la Ley 19/1992, de
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conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3.7,
no pudiendo 1los titulares de los Bonos ejercitar
accidén alguna contra los Emisores. ———————m=meme——q

4.8.2. Informacion a los titulares de los Bo-

La Sociedad Gestora procederd a comunicar a los
titulares de los Bonos, mediante la publicacidén en
el Boletin Diario del Mercado AIAF, tanto (i) el
importe que, segin lo previsto en la presente Es-—
critura de Constitucién del Fondo corresponderia
abonarles en cada Fecha de Pago, como (ii) el im-
porte que, segun el orden de prelacién de pagos
contenido en la Estipulacién 6.3, se les vaya a
abonar efectivamente. Dicha notificacién se referi-
ra tanto al principal como a los intereses de los
Bonos, y se realizard en aquella fecha que coincida
con un (1) mes natural de antelacién a la corres-

pondiente Fecha de Pago, o el Dia H&bil inmediata-

mente siguiente caso de que dicha fecha no lo fue-



Dentro de3i9§'siete {7) Dias Hébiles siguientes
a cada Fecha de:Pago; la Sociedad Gestora emitira
una certificacidén en la que se haga constar la si-
guiente informacién referida a la Fecha de Pago an-
terior, copia de la cual se remitirad a la CNMV: ---

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-
b) Importe del saldo nominal vencido de los Bo-

c) Importe del saldo nominal pendiente de ven-
cimiento de los Bonos., =~-——————m—mmem o
d) En la fecha en la que corresponda, el impor-
te del saldo nominal y de los intereses efectiva-
mente satisfechos a los titulares de los Bonos. —--
e) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago. ——~—=—————————n—
f) Intereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos..
Asimismo, toda la informacién de caracter pu-
blico a que se ha hecho referencia podra obtenerse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, o a través
de las Entidades Aseguradoras, o en la sede del

Mercado AIAF. —=--m——m o e
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5. LINEA DE LIQUIDEZ. ——-—-———-=smm=———————————

5.1. Contrato de Linea de Liquidez: objeto y

-

duracién., ~——————--—-——----——— e —————

5.1.1. Objeto del Contrato de Linea de Liqui-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, e 1IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK (el

.

“Acreditante”), celebraran en esta fecha un contra-
to de linea de liquidez (el “Contrato de Linea de
Liquidez”) en virtud del cual el Acreditante otor-
garad una linea de liquidez al Fondo (la “Linea de

Liquidez”) en los términos descritos en la presente

Estipulaciébn 5, - - - -—— - —

5.1.2. Duracién del Contrato de Linea de Liqui-

. El Contrato de Linea de Liquidez terminard en
la Fecha del Vencimiento Legal del Fondo, salvo
terminacidn anticipada por las causas previstas en
el Contrato de Linea de Liquidez. -——=---==~————m——=

5.2. Importe Maximo Disponible, disposicién y




destino de la Eiﬁga}dé Liquidez. ------------------

5.2.1. ImporE;-Méximo Disponible de la Linea de
Liquidez. === == e e e~

El importe maximo disponible total de la Linea
de Liquidez serd de CUARENTA Y OCHO MILLONES NOVE-
CIENTOS SESENTA MIL EUROS (48.960.000,00 €) (el
“Importe Maximo Disponible”), sin perjuicio de lo
dispuesto a continuacién., ———-————=womm e

El saldo disponible de la Linea de Liquidez se-
ra igual, en cualquier momento, a la diferencia po-
sitiva entre el Importe Maximo Disponible y el sal-
do dispuesto. Desde la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo hasta la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, el importe maximo total de la Linea de Li-
quidez del que podrd disponerse serd el correspon-
diente al importe maximo para Gastos Extraordina-
rios (tal y como se define dicho término en la Es-
tipulacidén 7.3) . ———-—m

5.2.2. Disposicién de la Linea de Liquidez. —--

El Fondo podréa disponer de la Linea de Liquidez
en una o varias disposiciones y sin exceder el 1li-
mite del Importe Maximo Disponible durante todo el
periodo de vigencia del Contrato de Linea de Liqui-~

dez, tUnicamente con sujecidén a todas las condicio-
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nes siguientes: ———-mm——mm e ————————

(i) que en la Fecha de Cobro inmediatamente an-
terior a cualquier Fecha de Pago no se hubiera re-
cibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados y vencidos correspondien-
tes a las Cédulas Hipotecarias, o gue en cualquier
fecha en la que, existiendo saldo disponible de la
Linea de Liquidez, 1la Sociedad Gestora deba hacer
frente a algun Gasto Extraordinario (tal y como se
define dichb término en la Estipulacién 7.3) y no
haya recibido del correspondiente Emisor el importe
debido por tal concepto; ——————--—smmmm———m— -

(ii) que la cuantia total de la disposicién no
exceda de la menor de las siguientes cantidades: --

a) el importe de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias devengados e impagados por los Emiso-
res y el importe de Gastos Extraordinarios (tal y
como se define dicho término en la Estipulacién
7.3) incurridos e impagados por los Emisores entre

las dos (2) Fechas de Cobro (la primera, exclusive,

700918656



y la segunda, inclusive) inmediatamente anteriores
a la fecha en que se realice la disposicién; y

b) el saldo disponible de la Linea de Liquidez
en esa misma fecha; ~===~--——————meeem

(1iii) que 1las solicitudes de disposicién se
hagan en euros; —=—rm=mee e e e

(iv) que la disposicién no viole ninguna norma
legal o reglamentaria en vigor en la fecha de las
solicitudes de disposicién; - —-———————-=o--——— - ————

(v) gque no haya ocurrido ninguin supuesto de
terminacién anticipada del Contrato de Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en é1,
entendiéndose cumplida la presente condicién cuando
se 1impida o se hubiera impedido la ocurrencia de
cualquier supuesto de terminacidén anticipada de los
anteriormente mencionados mediante cualquier dispo-
sicidén de la Linea de Liguidez; vy

(vi) que la solicitud de disposicién se realice
antes. de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,
cuando su destino sea hacer frente al pago de Gas-
tos Extraordinarios (tal vy como se define dicho
término en la Estipulacidén 7.3), o antes de la Fe-
cha de Vencimiento Final del Fondo, cuando su des-

tino sea hacer frente al pago de los intereses co-




- 02/2006

e -

o e 1 MRS A e ek e st

U

LB,
TIMBRE
EL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

!

rrespondientes a los titulares de los Bonos o 1los
gastos ordinarios periédicos- del Fondo. ----—————-—-—

Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda rea-
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
ra solicitarlo por escrito remitido por fax al
Acreditante no mds tarde de las 10:00 horas de la
mafiana (C.E.T.) del Dia Habil inmediatamente ante-
rior a la fecha en que deba hacerse efectiva la
disposicidén, debiendo expresar en la comunicacién
correspondiente (i) el importe de que se pretenda
disponer, (ii) la fecha en gue la disposicién se
llevara a cabo, y (iii) los datos correspondientes
al impago de intereses de la Cédula Hipotecaria
causante de la necesidad de la disposicidén o, en su
caso, las circunstancias que justifiquen el devengo
de los Gastos Extraordinarios (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 7.3) impagados por
los Emisores y la aplicacidén de las cantidades ne-
cesarias para su pago, de conformidad con lo esta-

blecido en el Contrato de Linea de Liquidez. —----—-

7C0918655




Recibida iéfséiicith?de disposicién, que ten-
dran el caracter dedirreﬁocable, el Acreditante de-
berad dar la correspondiente orden de transferencia
y pago a nombre del Fondo, antes de las 10:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la fecha de disposiciédn
indicada en la correspondiente solicitud, de 1la
cantidad que corresponda de conformidad con la so-
licitud realizada por el Fondo, mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria, con valor-del mismo dia. --

5.2.3. Destino de la Linea de Liquidez. ——~-~--

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez sdélo podran ser utilizados para que la So-
ciedad Gestora haga frente al pago de: ——————-—-—--

(i) los Gastos Exfraordinarios (tal y como se
define dicho término en la Estipulacién 7.3 si-
guiente), hasta un maximo de TRES MILLONES QUINIEN-
TOS SETENTA MIL EUROS (3.570.000 €), sin exceder,
en todo caso, el limite del Importe Maximo Disponi-
ble y sin perjuicio de la asuncidén por parte de los
Emisores del pago de los Gastos Extraordinarios, de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacidédn 7.3
siguiente; vy

(1i) los intereses correspondientes a los titu-

lares de los Bonos y los gastos ordinarios periddi-
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cos del Fondo cuando no existan suficientes Recur-
sos Disponibles (tal y como dicho término se define
; en la Estipulacidén 6.1 siguiente), en una determi~
nada Fecha de Pago, debido al impago por parte de
los Emisores de los intereses de las Cédulas Hipo-
tecarias, pero no para realizar pagos en concepto

de amortizacién de principal de los Bonos. —~-——-——-

e

5.3. Remuneracién de la Linea de Liquidez. ----

5.3.1. Intereses de los saldos dispuestos con
cargo a la Linea de Liquidez. —-——--——-——wer—weeeaa-

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de

et B R s A

Liquidez y pendientes de reembolso devengaran di-
ariamente a favor del Acreditante un interés varia-
ble igual al tipo de interés de demora de las Cédu-
las Hipotecarias, de conformidad con lo establecido
. en el Contrato de Linea de Liquidez, salvo en el
caso descrito en la Estipulacidén 5.5.(iii) siguien-
te y con las especificidades a que se refiere dicha
Estipulacién. ———==+—-mmmmm e

El periodo de devengo y liquidacién de los in-




tereses sobre laé’saldos dispuestos con cargo a la
Linea de Liquidez seré el transcurrido entre la fe-
cha de disposicién (inclusive) y la fecha de rein-
tegro al Acreditante (exclusive). —————————————————

Los intereses devengados se liquidardn y abona-
ran por el Fondo al Acreditante el mismo dia en que
el Fondo reciba de los Emisores los importes en
concepto de intereses de las Cédulas Hipotecarias
0, en su caso, de Gastos Extraordinarios (tal y co-
mo se define dicho término en la Estipulacién 7.3
siguiente) que quedaron impagados siempre que se
hayan recibido dichos importes antes de las 11:00
horas de la mafiana (C.E.T.), o el Dia Habil si-

guiente si se reciben con posterioridad a dicha

Las cantidades no pagadas al Acreditante en
virtud de lo previsto en esta Estipulacién no de-
vengaran intereses de demora a su favor. —-——e-——w--

5.3.2. Comisiones a pagar al Acreditante. -----

En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagara al
Acreditante y mediante un uUnico pago inicial, las
siguientes comisiones: ———=——==---— -

(1) una comisidén de disponibilidad de CIENTO

NOVENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA EUROS CON

-
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CUARENTA CENTIMOS (195.350,40 €); vy
(1i) una comisidén de apertura de CIENTO NOVENTA
Y CINCO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA EUROS CON CUAREN-
TA CENTIMOS (195.350,40 €). ~=——mmmm——mmmmee
5.3.3. Reembolso de importes sujetos a reten-

cién, ingreso a cuenta, deduccidén, depdsito o re-

En el supuesto de que se produjera un cambio en
la legislacidén espaficla o de la Unién Europea de
aplicacién a cualquier pago que tuviera que ser
realizado por el Fondo al Acreditante de acuerdo
con lo dispuesto en el Contrato de Linea de Liqui-
dez, en virtud del cual dicho pago quedara sujeto a
cualquier retencidén, ingreso a cuenta, deducciodn,
depbdsito o reserva, y ante la denegacién en firme
de las autoridades competentes de devolucién al
Acreditante de la mencionada retencidn, ingreso a
cuenta, deduccidn, depdsito o reserva, el Fondo re-
embolsard al Acreditante, en el plazo de treinta

(30) Dias Habiles, el importe de las retenciones,

700918653
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ingresos a cuent&y-dedpcciones, depbsitos o reser-
vas practicados y ﬁb'deVueltos, Cuyo pago asumiran
los Emisores, en el bien entendido de que ni el
Fondo ni la Sociedad Gestora estaran obligados a
realizar dicho reembolso al Acreditante si el Fondo
no hubiera recibido los importes correspondientes
de los Emisores, los cuales no podran ser aplicados
a ninguin concepto distinto de su reembolso al Acre-
ditante, no resultandoles de aplicacién, en conse-
cuencia, el orden de prelacién de pagos establecido
en la Estipulacién 6.3 siguiente, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Linea de
Liquidez, —wrm——mm e

5.4. Amortizacién de los importes dispuestos

con cargoe a la Linea de Liquidez. -——---—-—-—-—-—m———-

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez se amortizaran en aquella fecha en que el
Fondo recupere los importes debidos por los Emiso-
res al Fondo por cualquier concepto. relativo a las
Cédulas Hipotecarias que hubieran dado lugar a la
necesidad de disposicidn, de conformidad con 1lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, re-
componiendo asi su saldo disponible siempre con su-

jecidén al orden de prelacidédn de pagos contenido en




0272006

- R e e B

i B e

[T VP

U

e
TIMBRE
EL ESTADO
N §

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L

A partir de la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo (inclusive), la Sociedad Gestora, en nombre vy
por cuenta del Fondo, procedera, en todo caso, a la
amortizacién de los saldos dispuestos de la Linea
de Liquidez aplicando los Recursos Disponibles (tal
y como dicho término se define en la Estipulacién
6.1 siguiente y de acuerdo con el orden de prela-
cién de pagos establecido en la Estipulaciém 6.3, e
incluyendo a tal efecto los importes dispuestos de
la Linea de Liquidez y depositados en la Cuenta de
Tesoreria de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 5.5. (iii) siguiente). -—-——-—--cc

5.5. Modificacién de la calificacién crediticia

del Acreditante. ————————r———mmmmm

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Acreditante goza de una calificacién igual a P-
1, en el caso de Moody’s, y Fl+, en el caso de
Fitch. En el supuesto de que en cualquier momento

durante la vigencia del Contrato de Linea de Liqui-

7C0918652




dez, la deuda arcofto plazo. del Acreditante reci-
S '

biera una calificaéiéh inférior a P-1, en el caso
de Mocody’s, o Fl; én;éi éaso de Fitch, el Acredi-
tante deberd optar por una de las siguientes alter~
nativas en un plazo maximo de treinta (30) Dias
Habiles a contar desde el momento en gue tuviera
lugar la correspondiente rebaja de calificacidén: --

(i) obtener de una entidad de crédito, con ca-
lificacién no inferior a P-1, en el caso de Moo-
dy’s, y Fl, en el caso de Fitch, u otra equivalente
explicitamente reconocida por las Agencias de Cali-
ficacidén, un aval solidario a primer requerimiento
en garantia de sus obligaciones bajo el Contrato de
Linea de Liquidez, siendo por cuenta del Acreditan-
te cualesquiera costes, impuestos y gastos incurri-
dos a tal efecto; ~——— - rmrmmmm e

(ii) ceder su posicidén contractual en el Con-
trato de Linea de Liquidez a una tercera entidad en
los términos que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora y las Agencias de Calificaciédén, siendo por
cuenta del Acreditante cualesquiera costes, impues-
tos y gastos incurridos a tal efecto: o

(iii) depositar la totalidad del importe dispo-

nible de la Linea de Liquidez en la Cuenta de Teso-
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reria, que serd objeto de remuneracién, a favor del
Acreditante en los mismos términos que el resto del
saldo de la Cuenta de Tesoreria (y no por aplica-
cién del tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias), salvo por lo que respecta a los im-
portes de dicho depdsito que se utilicen en caso de .
impago de una Cédula Hipotecaria o de un Gasto Ex-
traordinario (tal y como se define dicho término en
la Estipulacién 7.3), que seradn remunerados al
Acreditante en los mismos términos que las disposi-
ciones de la Linea de Liquidez, es decir, al tipo
de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias. -

La Sociedad Gestora aplicard los importes depo-
sitados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo

establecido anteriormente con sujecién a los térmi-

'nos, condiciones y destinos descritos en la Estipu-

lacién 5.2 anterior en relacién con las disposicio-
nes de la Linea de Liquidez, y en tanto continute la
rebaja de la calificacién crediticia del Acreditan-

te, cualesquiera importes que deban ser satisfechos

7C0918651




al Acreditante én_concepté'dé reembolso de dispoéim
ciones de la ﬁiﬁegyde i@quidez se efectuaran me-
diante su depédsito éﬁ'la Cuenta de Tesorerila (sin
perjuicio de la satisfaccién al Acreditante de to-
das las éantidades debidas en virtud del Contrato
de Linea de Liquidez en caso de terminacién ordina-
ria o anticipada). ——————-—memmm e -

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORERfA, ~ = o __

6.1. Recursos Disponibles. -~==-—-rmmeemecme

En cada Fecha de Pago, los recursos disponibles
del Fondo (los “Recursos Disponibles”) estaran for-
MadOS POr: ————— e e e e

(i) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, y, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacidén 7.3 siguiente) depositados en la
Cuenta de Tescoreria; ———--——————~———ommm

(ii) el producto de la amortizacidén, en su caso
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;

(iii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con la Estipulacién 6.2 siguiente, por

aquellos conceptos no contemplados en otros aparta-
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dos de esta Estipulacion 6.1; ——-——+——-memeecw
(iv) el importe disponible de la Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en la Es-
tipulacién 5.2 anterior; ——-——-——-—————————m—m—e
(v) en su caso, cualesquiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de los Emiso-
res o de terceros, por conceptos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; y
(vi) el producto de la liquidacidén, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
En la Fecha de Desembolso, el importe recibido
por el Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cién de los Bonos se aplicard a la adquisicién de
las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos de
Emisioén (tal y como se definen en la Estipulacién

7.1 de la presente Escritura de Constitucidédn del

El Fondo tendra abierta una Cuenta de Tesoreria
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en el Agente Finaﬁéiéro) de:acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de
Tesoreria sera la cuenta bancaria a nombre del Fon-
do en la que se ingresaran las cantidades que reci-
ba la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, por
los conceptos indicados a continuacién: —-——--———————-
(1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
tecarias; ————————————mmm
(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; ——-—-——-——=--rw—n—-w--
(iii) las disposiciones de la Linea de Liqui-
dez; —————————— e
(iv) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ——-—+=——wrmeem oo —————
(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes de los Emisores de las Cé-
dulas Hipotecarias; -~ ===
(vi) todos los fondos procedentes de la emisiédn
de los Bonos en la Fecha de Desembolso; -—-—————--—-—
y (vii) el producto de la liguidacidén, en su

caso y cuando corresponda, de los activos del Fon-

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con-

tratard con el Agente Financiero, en cada Fecha de
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Cobro y en la fecha de pago por los Emisores del
% ¥ principal de las Cédulas Hipotecarias, un depdésito

remunerado por las cantidades referidas en 1los
apartados (i) y (ii) anteriores (conjuntamente, los
“Ingresos de las Cédulas Hipotecarias”), y con una
duracién que comprenderd los dias transcurridos en-

tre cada Fecha de Cobro (incluida) y la sigquiente

RN B e i e

inmediata Fecha de Pago (excluida). Los intereses
remuneratorios de los depdsitos de Ingresos de las
; Ceédulas Hipotecarias, devengados durante cada pe-
riodo de duracién de los mismos, se liquidaran en
. la referida Fecha de Pago y serén devueltos por la
| Sociedad Gestora a los Emisores correspondientes,
en esa misma fecha, en proporcién al saldo nominal

i vivo de las correspondientes Cédulas Hipotecarias
- emitidas por cada uno de ellos y pendientes de
amortizacidén a dicha fecha. La Sociedad Gestora co-

; municara al Agente Financiero el primer (ler) Dia
Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Co-

bro, el importe por el que se constituird el depéd-

§ m e e




sito remunerado déigﬁérescsidéglas Cédulas Hipote-
carias a partir de dicha fecha. ————mmmmmmmmmmomeee

Excepcionalmente, quedaran depositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones que hayan sido practicadas sobre
los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades
permaneceradn en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-
cha de su ingreso en el Tesoro Publico o, en su ca-
so, de restitucidén a quien corresponda. El1 rendi-
miento generado por dichas cantidades permanecera
en la Cuenta de Tesoreria hasta el momento en que
se produzca la liquidacién del Fondo, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacidén 8 siguiente, y se des-
tinara al pago de los gastos generados por ésta. ——

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. El saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendra en efectivo (con las ex-
cepciones a que se refiere el Contrato de Agencia
Financiera) y devengard intereses diariamente, a
partir de la Fecha de Desembolso (incluida), duran-
te cada uno de los periodos de interés mensuales a
que se refiere el parrafo siguiente, a un tipo de
interés variable igual al que resulte de deducir un

margen del 0,15% al tipo EURIBOR (tal y como se de-




1 02/2006

L ik
-

o gl

TIMBRE
DEL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AR,

/o

fine a continuacién), y redondeado a la milésima de
un entero por ciento mas préxima, teniendo en cuen-
ta que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuard al alza en todo caso. ~—————-—--

El saldo de la Cuenta de Tesoreria tendra pe-
riodos de liquidacién de intereses mensuales por
meses naturales, es decir, desde el primer dia de
cada mes natural inclusive, hasta el Ultimo dia de
cada mes natural inclusive (cada uno, un “Periodo
de Interés Mensual”). Por excepcién, el primer Pe-
riodo de Interés Mensual comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluida) y finalizard el 30 de junio
de 2006 (inclusive). Los intereses devengados du-
rante los Periodos de Interés Mensuales se abonaran
el primer Dia Habil del mes siguiente a la finali-

zacion del Periodo de Interés Mensual de que se

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de

Interés Mensual serd la media simple de los tipos

7C0918648




de referencia del meréadé monetario de la zona euro
que, de acuerdo con las normas establecidas al
efecto por la Federacidn Bancaria Europea, aparez-
can publicados en la Pantalla REUTERS, PAgina EURI-
BOR= a las 11:00 horas de la manana (C.E.T.) de ca-
da dia del Periodo de Interés Mensual de gue se
trate para depdsitos en euros por un plazo de un
(1) mes (treinta (30) dias). En ausencia de dicho
tipo, serad aplicable el EURIBOR sustitutivo previs-
to en el Contrato de Agencia Financiera (“EURI-
BOR” ) . = e s o o e ot

6.3. Orden de prelacidén de pagos. ———————————--

Los Recursos Disponibles se destinaran, en cada
Fecha de Pago o fechas en las que el Fondo tenga
que realizar pages, a los siguientes conceptos vy
por el orden de prelacidén indicado en caso de insu-
ficiencia de fondos: ~——w—*————~+—; ~~~~~~~~~~~~~~~~

(i) Pago de la comisidén de la Sociedad Gestora
y Gastos Extracrdinarios., ———---—----—=-——m——wo——

Comisidén de la Sociedad Gestora con cargo a la
cual la Sociedad Gestora realizard el pago de los
gastos ordinarios periddicos a cargo del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién

7.2 de la presente Escritura de Constitucién del
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Fondo, y Gastos Extraordinarios (tal y como se de-

fine dicho término en la EBstipulacién 7.3), en su

(1i) Pago de intereses de los Bonos. —--———=——-
Intereses devengados de los Bonos. En caso de
que los Recursos Disponibles fueran insuficientes,
el importe disponible se distribuird entre los in-
tereses devengados de los Bonos proporcionalmente a

su saldo nominal pendiente. ———————~me oo ——__

(1ii) Remuneracién de las disposiciones de 1la
Linea de Liquidez cuando la finalidad de dichas
disposiciones haya sido el pago de los intereses de

los Bonos y de los gastos ordinarios periddicos del

Remuneracién devengada por los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez para hacer frente
al pago tanto de los intereses correspondientes a
los titulares de los Bonos como de los gastos ordi-
narios periddicos del Fondo, conforme a lo estable-

cido en la Estipulacién 7.2 de la présente Escritu-

7C0918647




ra de Constiﬂﬁg?ﬁ@ del Fondo. ~——=-————————————————

(iv) Devolucién de la Linea de Liquidez. ------

Importe dispuesto de la Linea de Liquidez que
corresponda amortizar conforme a lo establecido en
la Estipulacién 5.4 de 1la presehte Escritura de
Constitucién del Fondo, en caso de gque la totalidad
de los intereses devengados y vencidos de los Bonos
y los Gastos Extraordinarios (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 7.3) hayan sido
pagados., ———mm s e e ———— e

(v) Pago de principal de los Bonos. —————==—ww-

Importe del principal de los Bonos que se haya
de amortizar, para cuyo pago noé se podra disponer
de la Linea de Liquidez. En caso de que los Recur-
sos Disponibles fueran insuficientes, éstos se dis-
tribuirdn entre los Bonos proporcionalmente a su
saldo nominal pendiente. ———————-—mmmm - e e

(vi) Remuneracién de las disposiciones de 1la

Linea de Liquidez para pago de Gastos Extraordina-

Remuneracién devengada por los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez para hacer frente
al pago de Gastos Extraordinarios, conforme a lo

establecido en la Estipulacién 7.3 de la presente
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Escritura de Constitucién del Fondo. —=m==w———————aq
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados anteriormente, se aplicaran las
siguientes reglas: ————————e e
(1) los Recursos Disponibles se aplicaran a di-
chos conceptos segun el orden de prelacién estable-
cido y a prorrata entre obligaciones de pago del
Mismo rango y coetdneas; ~-——-—-————=———mmme e
(ii) los importes que queden impagados deberéan
satisfacerse en lé siguiente fecha de pago que co-
rresponda con preferencia respecto de los del mismo
rango, es decir, dando preferencia a las obligacio-
nes de pago anteriores en el tiempo sobre las pos-
teriores; ——-—-——-—-rm -
(1iii) las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas fechas de pago no
devengaran intereses adicionales; vy
(iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final

del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias se
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encontrara 5fﬁeéu;tara”iﬁpagada y, sin perjuicio de
lo establecidd‘ajtélé;~efectos en la presente Es-
critura de Constitucidédn del Fondo, el orden de pre-
lacién establecido se aplicarad en todas aquellas
fechas en que el Fondo cobre cualesquiera cantida-
des debidas provenientes de las Cédulas Hipoteca-

rias impagadas., ———-=------— - - e-—o—mom— oo

7.1. Gastos de Emisidén. --———-———-—-—————mn

El Fondo deberd hacer frente a los gastos e im-
puestos originados con ocasién de su constitucidn y
la emisidén de los Bonos (los “Gastos de Emisidén”)
con cargo al importe que resulte de la diferencia
entre el precio de suscripcidén de los Bonos, reci-
bido por el Fondo en la Fecha de Desembolso, y el
precio total de cesidn de las Cédulas Hipotecarias.
Los Gastos de Emisidn incluiran entre otros, los
siguientes conceptos: ———=~m-—mm o m e e —

(i) tasas de la CNMV; - —————————— 2 ———— ——— —— e

{ii) gastos de admisidédn en el Mercado AIAF; ---

(11i1) tarifas de IBERCLEAR; ——=——=rw~unmmm—————

(iv) honorarios de las Agencias de Califica-

(v) honorarios notariales; ——=-—-———————————————-
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(vi) honorarios de los asesores legales; —------
(vii) gastos de publicidad; -—-—————————=———————
(viii) gastos de impresidn; ——-———————-eeo———o——
(ix) comisiones de aseguramiento y colocacién;

(x) comisién de gestidn de la Sociedad Gestora;

(xi) comisién de disponibilidad y apertura de
la Linea de Liquidez. ——-=~coommmmm

La totalidad de las comisiones a percibir por
las distintas entidades intervinientes en la pre-
sente operaciéon de titulizacién se entenderan bru-
tas, incluyendo en consecuencia cualquier impuesto
0 retencién que pudiera gravarlas y cualesquiera

gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de

sus funciones. —=—-———mm o

7.2. Gastos ordinarios peridédicos. —~~~——--— —_—————

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora per-
cibira una comision de gestién igual a un (1) punto
basico sobre el saldo nominal pendiente de las Cé-

dulas Hipotecarias en cada momento, es decir, el

7C0918645
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importe de p;inhipal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias, con cargo a la cual hard frente a los
gastos ordinarios periddicos del Fondo, de confor-
midad con lo establecido en la Estipulacién 6.3 an-
terior. Los gastos ordinarios peridédicos del Fondo
seran, con caracter meramente enunciativo y no 1i-
mitativo, los siguientes: ~——---—-——————-——————— —_—————
(1) comisidn periddica anual del Agente Finan-
Clero; == e e e e
(1ii) comisidén de las nuevas entidades que asu-
man, en su caso, los compromisos por sustitucidn de
los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo; ————————mmmm e e e
(iiil) gastos de auditoria del Fondo; --——-—-—=—-
(iv) gastos derivados de la publicacién de
anuncios o de la practica de notificaciones rela-
cionados con el Fondo o 108 BoOnog; —=——=—=—w—-——————-
(v) en su caso, gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de Cali-
ficacidén, en los términos acordados con ellas; ——--
(vi) otros gastos e impuestos que no afecten al
equilibrio financiero del Fondo; y

(vii) gastos de liquidacién que no hayan podido
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ser satisfechos con el remanente de la Cuenta de
Tesoreria una vez satisfechas todas las obligacio-
nes del Fondo. —=—~—————v o
En consecuencia, la comisién de gestidén neta de
la Sociedad Gestora resultari de deducir, de la co-
misién bruta, el importe de los gastos ordinarios
peridédicos del Fondo, y sera variable dependiendo
del importe de dichos gastos, sin perjuicio de 1lo
establecido en el parrafo siguiente. ~————————cn———
Como se ha hecho constar en la Estipulacién 7.1
anterior, la totalidad de las comisiones a percibir
por las distintas entidades ‘intervinientes en la
presente operacién de titulizacién se entenderan
brutas, incluyendo en consecuencia cualguier im-
puesto o retencién que pudiera gravarlas y cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-
rrollo de sus funciones. ————=c— oo

7.3. Gastos Extraordinarios. —————————————m——.—n

Tendran la consideracién de gastos extraordina-

rios aquéllos en los que incurra el Fondo en caso
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de impago de aiéﬁha'Cédula Hipotecaria con ocasidn
del correspondiente proceso de ejecucidébn y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos (los “Gastos Ex-—
traordinarios”). Corresponderda a la Sociedad Gesto-
ra determinar el importe de Gastos Extraordinarios
en que incurra el Fondo en relacién con la defensa
de los derechos de los titulares de los Bonos en
los procedimientos de ejecucién y cobro de las Cé-
dulas Hipotecarias, ——————=—=————=————————————— e m———

Los Emisores asumiran el pago de los Gastos bEx-
traordinarios, cada uno en la medida en que dichos
gastos se imputen a la Cédula Hipotecaria por él_
emitida. La Sociedad Gestora notificard a los Emi-
sores la existencia de Gastos Extraordinarios en
cuanto los conozca para que procedan a su pago, me-
diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, dentro
del plazo de dos (2) Dias Habiles desde dicha noti-
ficacién, quedando la Sociedad Gestora exenta de
responsabilidad por el pago (o falta de él) de di-
chos gastos. El retraso en el pago de los Gastos
Extraordinarios por los Emisores devengard inter-
eses a favor del Fondo a un tipo igual al tipo de

interés de demora de la Cédula Hipotecaria del co-
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rrespondiente Emisor. —-—--—————momm——— o __

8. EXTINCION Y LIQUIDACION. ——-~-m——————memmmm

8.1. Extincién del Fondo. —~————————mommmm

El Fondo se extinguira por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 v,
en particular, por las que se enumeran a continua-
cién, debiéndose informar a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacién en caso de producirse alguno
de ellos y aplicédndose en cualquier caso el régimen
de prelacidén de pagos establecido en la Estipula-
cidén 6.3 anterior para la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente: ---

(1) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supuesto regulado en
la Estipulacién 3.10 (modificacién de la normativa
fiscal de manera que afecte significativamente.al'
equilibrio financiero del Fondo y siempre que se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Esti-
pulacion); ——-m—-— el

(ii) cuando se amorticen integramente los Bo-

7C0918643




(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias. excepcionales gque hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-
se los supuestos de modificacién de la normativa
vigente y establecimiento de obligaciones de reten-
ciébn que pudieran afectar a dicho equilibrio; --~--

(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
cién de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so0 de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidn del Fondo; -—-----m—m———---

(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo,
siempre y cuando los Recursos Disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes; ----

(vi) en el caso de que no se confirme antes del
inicio del Periodo de Suscripcién la calificacidn
provisional otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacidn; y
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(vii) en cualquier caso, llegada la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. ~~————————————~wmue———

8.2. Liquidacién del Fondo. —-—-—-===~—uc-c————

La Sociedad Gestora procederd a la liguidacién
del Fondo cuando tenga lugar su extincidén conforme
a lo previsto en la Estipulacién 8.1 anterior, me-
diante la aplicacién de los activos del Fondo de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos estable-
cido en la Estipulacidén 6.3. —————————— -

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de
los titulares de 1los Bonos, la Sociedad Gestora
realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal pen-
diente de amortizaciédn de la correspondiente Cédula
Hipotecaria mas los intereses devengados y no paga-
dos sobre la misma. En todo caso, la Sociedad Ges-

tora ofrecerd la venta de los activos del Fondo a
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cinco (5) entidédes;finéhcieras (distintas de los
Emisores) activas eﬁ la compraventa de los activos
de que se trate, y no podra vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. ----

En el supuesto de gque, realizado el proceso de
liquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacién de los activos del Fondo, dicha
cantidad serd entregada a los Emisores por la So-
ciedad Gestora, a través del Agente Financiero, en
proporcidn al salde nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasidén de la liquidacién del Fondo. —-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial gque sera
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincién del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacidn, y (iv) la aplicacién
del orden de prelacién de pagos en la liquidacién.
Dicha comunicacién sera publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o a través de cualquief
otro medio de difusidn que sea de general acepta-

cidén por el mercado, dando cumplimiento a los demas
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trdmites que resulten procedentes, ————==c————m

9. SOCIEDAD GESTORA. ———=wm=——=mmm—me— o e e

9.1. Administracién y representacién del Fondo.

La Sociedad Gestora serd responsable de la ad-
ministracién y representacién legal del Fondo, co-
rrespondiéndole las funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo y en la
normativa vigente y, en. particular, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacién y de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo, quienes no tendrén accién contra la Sociedad
Gestora sino por el incumplimiento de sus funciones
0 inobservancia de lo dispuesto en la presente Es-
critura de Constitucidén del Fondo. —————————cocu

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-
ponden, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucidédn del Fondo, las si-

gUlentes: ~r—mm o~
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(1) comprobar”éggyé}‘iméﬁrte de 1los ingresos
que efectivamente reéibé'el Fondo correspondiente a
las Cédulas Hipotecarias se corresponde con los in-
gresos que debid haber recibido el Fondo de dichas
Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingresos. En el supuesto gque sea necesario,
deberd ejercitar las acciones judiciales o extraju-
diciales gue sean necesarias o convenientes para la
proteccion de los derechos del Fondo y de los titu-
lares de los Bonos; ——=—=—=~-——————————— e ——

(ii) aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de las Cédulas Hipotecarias al pago de las obliga-
ciones del Fondo con respecto a los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto; —--——-—-———--

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la.operativa del Fondo, en los términos pre-
vistos en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, en el Folleto y en la normativa vigente en
cada momento; ———————m e

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-

laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
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el Fondo; ———————-—memrm
é : (v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en ios términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y en
el Folleto, siempre que ello esté permitido por 1la
legislacidén vigente en cada momento, se obtenga la

autorizacidén de las autoridades competentes, en ca-

so de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacién, y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos; —-—————————————————————-

(vi) ejercer la administracién de las Cédulas

i
i
¢

Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién

3.6.1 de la presente Escritura de Constitucién del

(vii) cursar las instrucciones oportunas al

. ' Agente Financiero en relacidn con la Cuenta de Te-
soreria y los pagos a efectuar a los titulares de

los Bonos y, en su caso, a las demdas entidades a

i las que corresponda realizar pagos; —--------=-—————-

(viii) determinar y efectuar las disposiciones

e A T




y los pagos reléﬁ}vqsfé’lé’Linea de Liquidez; --~-=
(ix) designar?yuéﬁstituir, en su caso, a los
auditores del Fondo c&ﬁ la aprobacidén previa, caso
de ser necesaria, de la CNMV; ———————— v mm
(x) preparar y someter a los o6rganos competen-
tes todos los documentos e informaciones previstos
en la normativa vigente, a la CNMV, asi como prepa-
rar y remitir a los titulares de los Bonos y a las
Agencias de Calificacion la informaciédn legalmente
requerida; vy
(xi) adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidn del Fondo y en el Folleto. ~—————————~-
La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacidn de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998., - ——————-——— - v

9.2. Comisién de gestidén. ——----——=wrmr——— et

La Sociedad Gestora percibird, por su gestién,
una comisidén de gestidén que se abonara en la Fecha
de Desembolso con cargo al importe que resulte de

la diferencia entre el precio de suscripcién de los
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Bonos 'y el precio total de cesién de las Cédulas

§ Hipotecarias con cargo a la cual hara frente a to-
t dos los conceptos recogidos en la Estipulacién 7.1
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo.
En cada Fecha de Pago, ademas, la Sociedad Ges-
tora percibira una comisién de gestién igual a un
(1) punto basico sobre el saldo nominal pendiente
de las Cédulas Hipotecarias en cada momento, es de-
cir, el importe de principal no amortizado de las
Cedulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo a
esta comisidn, la Sociedad Gestora pagard los gas-
tos ordinarios periddicos del Fondo cuyo pago co-
rresponda a la Sociedad Gestora, de conformidad con
lo establecido en la Estipulacién 7.2 de esta Es-
3 critura de Constitucién del Fondo. En consecuencia,
| . la comisién de gestién neta de la Sociedad Gestora
' sera la diferencia entre el mencionado punto basico
y el importe de los gastos ordinarios periédicos
del Fondo. Dicha comisién serd variable en cada Fe-

cha de Pago, dependiendo del importe de gastos or-




_dinarios periéd&&9$(a que¥deba hacer frente la So-
ciedad Gestora en cada Fecha de Pago. - ———-—————--——-

La comisién de gestidén se entenderd bruta, en
el sentido de que cualquier impuesto directo o in-
directo o retencidén que pudiera gravarla se consi-
derard incluido en el importe correspondiente. —-=--

9.3. Subcontratacién. --—-------——--—mmm—m

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia vy capacidad, 1la prestacidén de
cualquiera de 1los servicios a que se refiera la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo, siem-
pre que el subcontratista o delegado haya renuncia—
do a ejercitar cualquier accidén en demanda de res-
ponsabilidad contra el Fondo. —~——=-=——-———--———-————-

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-
cién no podra suponer ningun coste o gasto adicio-
nal para el Fondo, deberd ser legalmente posible y
previamente comunicada a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidn, no pudiendo dar lugar a una revi-
sién a la baja de la calificacidn crediticia de los
Bonos, y deberd obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante la existencia de cualquier

subcontrato, la Sociedad Gestora no podra quedar
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exonerada o liberada de ninguna de las responsabi-

. lidades asumidas en virtud de la presente Escritura

RSN VP

de Constitucién del Fondo y del Folleto que legal-
mente le fueran atribuibles o exigibles. En parti-
cular, de conformidad con lo previsto en el articu-
lo 262 del Cédigo de Comercio, en caso de que la

Sociedad Gestora delegue sus funciones de adminis-

5 e A AR =

tracién y gestidén de cobro de las Cédulas Hipoteca-
rias, no quedard exonerada de ninguna de las res-
ponsabilidades que le sean legalmente exigibles, --

9.4. Renuncia y sustitucién. --———~mmmemmm————

B

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gesto-
ra se regulara por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucién de la Socie-

- dad Gestora se realizard de acuerdo con el procedi-
miento que se detalla a continuacién, siempre que
no sea contrario a las disposiciones aplicables al
efecto: === ————

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su

AR S SRR AT At Ee
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funcién cuando égiflo’eétime pertinente y solicitar
voluntariamente su éﬁstitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompaflara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros es-
peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta
a aceptar tal funcidn y solicite la correspondiente
autorizacidén. La renuncia de la Sociedad Gestora 'y
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por 1la
CNMV. En ningun caso podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras- no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para qgque su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razdn de la referida sustitucidn, se pudieran
rebajar las calificaciones otorgadas a los Bonos.
Los gastos que se generen como consecueﬁcia de di-

cha sustitucidén en ningun caso seradn repercutidos

(ii) También se procederd a la sustitucidn de
la Sociedad Gestora en el supuesto de que concurra

cualquiera de las causas de disolucidn previstas en
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el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprue-
ba el texto refundido de la Ley de Sociedades And-
nimas, lo cual serd objeto de comunicacién por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-
rioridad a su disolucidn. ——————mmmmmmm

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-
torizacidn, debera proceder a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucién tendrid que
hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-
to determinante de la sustitucién. Si la Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-
puesta a hacerse cargo de la administracién y re-
presentacién del Fondo o la CNMV no considerara
iddénea la propuesta, se procederd a la liquidacién

anticipada del Fondo. —————~ o __
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(iv) La sdéﬁiﬁﬁCiénrae:la Sociedad Gestora por
la nueva sociedga gestora, de conformidad con 1lo
previsto en los apartados (i) a (iii) anteriores,
deberd ser autorizada por las Agencias de Califica-
cidén, asi como publicada, en el plazo de quince
(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF y
en dos (2) diarios de difusidén nacional. La Socie-
dad Gestora otorgara los documentos publicos y pri-
vados necesarios para su sustitucién de conformidad
con el régimen previsto en los apartados (i) a
(iii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta
debera quedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones gque correspondan a la Sociedad Gestora de
acuerdo con la presente Escritura de Constituciodn
del Fondo. Asimismo, la Scciedad Gestora deberd en-
tregar a la nueva sociedad gestora cuantos documen-
tos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. ———=-—more s mmm s e

10. CONTABILIDAD E INFORMACION, ~—~we—meme—m————

10.1. Periodos contables. -~ ————————————-c———

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que comen-

zara en la presente fecha y terminard el 31 de di-
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ciembre de 2006, y el ultimo periodo contable que
finalizarad en ia Fecha de  Vencimiento Final del
Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo
caso ésta serd la fecha de finalizacién del ultimo
periodo contable, —==w-—mmmmm

En la elaboracidén de la informacién contable
referida al Fondo se seguira expresamente el crite-
rio del principio de devengo. ——=~w=m———mm—mmmm—e o

10.2. Cuentas anuales, informe de gestién e in-

forme de auditoria. ——=-—-m-—mm—me

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestién,
junto con el informe de auditoria, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio
del Fonde, que coincidira con el afo natural. —-——---

10.3. Informacién periddica. —=—===—=wmeee o __

La Sociedad Gestora pondrad a disposicién del
publico toda la documentacién e informacién necesa-

ria de acuerdo con la Escritura de Constitucién del

7C0918636
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Fondo y con élvfbileto? ———————————————————————————
Dentro de lés.cuatro (4) meses siguientes al
final de cada .periodo contable, y junto con las
cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad
Gestora emitird un informe que recogeria lo siguien-
te y sera remitideo a la CNMV: ————-ccwmmcmcwrm—————
(1) un inventario de la cartera de las Cédulas
Hipotecarias; ———=—=—=~=-sm—me e e m e mm—
(ii) el saldo de la Cuenta de Tesocoreria; y
(iii) la siguiente informacién: --————-——-—-—-——--
a) El saldo nominal pendiente de los Bonos. ——-
b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento. ——————————— e —————————— e ——
c) En su caso, los importes de intereses co-
rrespondientes a los Bonos devengados y no pagados.

d) El importe dispuesto de la Linea de Liqui-

e) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados., - ———=7———-———-- -

f) E1 importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidén devengados durante el periodo
contable, ---———>----------rr

Asimismo, con periodicidad semestral, la Socie-
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dad Gestora pondr& a disposicién del publico el ba-
lance y la cuenta de pérdidas y ganancias del Fon-
O ==

Toda la informacién de caracter publico a que
se ha hecho referencia podrad obtenerse en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, a través de las Enti-
dades Aseguradoras, en la sede del Mercado AIAF y
en los registros oficiales de la CNMV, ~———————c

10.4. Auditores del Fondo. ~—————— e

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 3 de mayo de 2006, ha designado a
Ernst & Young, S.L., inscrita en el R.O.A.C. con el
numero S0530, como auditores del Fondo. La Sociedad
Gestora informard a la CNMV de cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacidn
de los auditores del Fondo. ——~==—=cemoomo—e L

Los auditores del Fondo realizaran las revisio-
nes y verificaciones que sean exigidas por la nor-
mativa vigente, certificaran, cuando sea necesario,

la precisién y exactitud de las cuentas, y verifi-




s

caran la precisién de la ‘informacién contenida en
el informe de gestidén. —--——-—--————-— - — e

10.5. Comunicacién de hechos relevantes y noti-

ficaciones extraordinarias. -—-—-—-——-——————————————wm—w-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los titu-
lares de los Bonos, de todo hecho relevante que se
produzca en relacién con: —=-==--—--—---mee—————— oo

(i) las Cédulas Hipotecarias; ————-—-—=-—=--=-—-

(11) los BONOS; —=—=-=———m———m e

(ii) el Fondo; - —————-----"-"--""""""""""--"-""-~—~

(iv) la propia Sociedad Gestora (cuando pueda

influir de modo sensible en la negociacidén de los

(v) el importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por Amortizaciédn Anticipada de los Bonos
o a vencimiento) como de intereses; y

(vi) en general, cualguier meodificacién rele-
vante en el activo o en el pasivo del Fondo. —------

La Sociedad Gestora igqualmente informara a los
titulares de los Bonos del acaecimiento de cual-

quier supuesto de Amortizaciédn Anticipada de los
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Bonos en su totalidad, y remitird a la CNMV el acta
notarial de liquidacién y extincién del Fondo. ----

Las notificaciones extraordinarias serén efec-
tuadas mediante publicacién, bien en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o cualquier otro que lo
sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusién en Espafa, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacién y siendo apto para las mismas
cualquier dia del calendario, sea o no Dia Habil. -

Otorgada la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, efectuard la notificacién de 1la
constitucidén del Fondo y de la emisién de los Bo-
nos, asi como del Tipo de Interés de los Bonos. -—-

10.6. Forma de las notificaciones.

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-
ra, Intermoney Valores y los Emisores deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-

tucién del Fondo, salvo que otra cosa se disponga

700918634




expresamente en eil;; ;é'eféctuarén por escrito a
los siguientes domicilios, numeros de fax y perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderan
realizadas cuando se reciban por el destinatario y
exista confirmacién de mensaje afirmativa): -------
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERA-
TIVA DE CREDITO. —————————— e e
Calle Govya, 15, 2% planta., ———--———=-——"—---———~
28001 Madrid, - ———-—————————
Fax: +34 91 426 31 70, ~—-—==——==——————————————~
Atn.: D. Javier Garcia Martin. - ———~——----—-———-
CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO LAN
KIDE AURREZEKIA . — e e e o e e e e e e e e e i
Paseo José Maria Arizmendarrieta, 4. -----—-———-
20500 Mondragdn (Guipuzcoa). ——-———=m——=——————-
Fax: +34 94 371 97 89. ——————mm—mmmmmmm e mm - —

Atn.: D. José Antonio Unanue Etxeberria. ------

Avenida Alejandro Rosselld, 8. ——-——————eme——nm
07002 Palma de Mallorca (Illes Balears)

Fax: +34 97 177 93 97. ———==-mmmmmmmmm e mm e —
Atn.: Administracién de Tesoreria., ——--=-———----
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS. —-—==—=~——=—-

Calle Trianma, 20, ——=——r——m—mmm e




0272006

¥

e b g e

N b B ey £

e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S At
TIMBRE
DEL ESTADO

PR s

y e

7C0918633

ENETIRE
35002 Las Palmas de Gran Canaria. —-—-———————mw-
Fax: +34 928 00 26 62, -———————c—wmmm
Atn.: D. Constantino Toribio Garcia. -------———-
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. —————————e———————mm
Calle Serrano, 88. =—————— e .
28006 Madrid, —===—=
Fax: +34 91 400 50 55. ===~
Atn.: D. Eduardo Cortés Garcia. ————————————nn
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA., —-——-—-
Plaza Velarde, 3. ————— e~
39001 Santander (Cantabria). —-—--—=-——m—m——ae .
Fax: +34 942 20 47 18. ===
Atn.: D. Luis Fernando Garcia Andrés / Dia.
Margarita Crespo Garcia. =—=—=———————— oo

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -

Plaza Pablo Ruiz

Picasso, 1, Torre Picasso,

Planta 23, —=—=--m oo o
28020 Madrid., —=--==—===—~—— e
Fax: +34 91 432 64 60. —————--ormmmmm o

Atn.: Dna. Beatriz Senis. --------—---mr———




INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A. ————-——mmmmmmmmmmmo e

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 22, ———===—=————- e -

28020 Madrid. ———==+~———mm e

Fax: +34 91 597 11 05, ——-rm=mmemmmmmm -

Atn.: Dna. Carmen Barrenechea Fernandez. ~—~~—-

Toda notificacidén realizada en la forma previs-
ta anteriormente se entendera correctamente efec-
tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en la forma establecida, un cambioc de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. —---

Por lo que respecta a las comunicaciones que la
Sociedad Gestora deba realizar a los titulares de
los Bonos, deberan realizarse, a no ser que legal o
reglamentariamente se prevea otra cosa (y salvo
disposicién en contrario de la presente Escritura
de Constitucidn del Fondo), mediante su publicacidn
en el Boletin Diario del Mercado AIAF y, en su ca-
so, adicionalmente, utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sidén  adecuada de la informacidén en tiempo y conte-
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11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS. —————-ww———-

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisioén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en caso de transmisién
de las Cédulas Hipotecarias. ————-w=~=me—o——om——

12. DECLARACIONES GENERALES, ————————— e

La constitucién del Fondo estd exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992. —---

La descripcidén contenida en esta Escritura de
Constitucidén del Fondo de los contratos celebrados
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, en relacidén con la presente operacién de ti-
tulizacidén, refleja sus términos més relevantes y

no omite informacidn esencial que afecte de manera

7C0918632




sustancial a la estkﬁéfura del Fondo. —~~=~———=———-—

Los Emisores declaran suscribir la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, que conocen y
aceptan en todos sus términos, a efectos de darse
por notificados de la cesidén al Fondo de las Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, y
asumir todas la obligaciones y compromisos gue para
cada Emisor se derivan de esta Escritura de Consti-
tucidén del Fondo, en los términos y condiciones en
ella contenidos y, en particular, a efectos de rea-
lizar las declaraciones a que se refiere la Estipu-
lacién 3.5 anterior, —==—-—--————-————————

13. CONDICION RESOLUTORIA. ————————————————————

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, la calificacién
provisiocnal de “Aaa” y “AAA” otorgada a los Bonos
por Moody’s y Fitch, respectivamente, segdn consta
en la presente Escritura de Constitucidédn del Fondo,
quedaran sin efecto (i) la constitucién del Fondo,
(11) la cesidén de las Cédulas Hipotecarias, (iii)
la emisidén de los Bonos, y (iv) los contratos cele-
brados por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, en relacidén con la presente titu-

lizacidrn., ————— e
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14. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-

CION DEL FONDO. ———=r e e e e e

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no podra sufrir modificaciones excepto con caréacter
excepcional y siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no po-
dran suponer, en ninguan caso, un perjuicio para los
derechos de los titulares de los Bonos, ni la modi-
ficacidén de la calificacién crediticia de los Bo-
nos. Con caracter previo, se notificard a las Agen-
cias de Calificacién y a la CNMV el contenido de
las modificaciones y deberd obtenerse la autoriza-
cién de la CNMV, caso de que fuera necesario. ——----

15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION, —~~=——m———w——

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
se regird e interpretard de acuerdo con las leyes
espanolas., ——-m-mmm e

Cualquier accidn, discrepancia, reclamacién o
disputa que pudiera surgir en relacidén con lo pre-

visto en la presente Escritura de Constitucién del
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Fondo queda sé%éffaa éXﬁresamente a la jurisdiccidn
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, con
renuncia expresa del Cedente, los Emisores, los ti-
tulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cual-

quier otro fuero que ahora o en el futuro pudiera

corresponderles. —————-—-------em o
16. REGISTRO. ———-——=—=r e m e

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV con fecha 1 de junio de 2006. --
La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no sera objeto de inscripcidén en el Registro Mer-

cantil, de acuerdo con la normativa especial apli-

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ~=—=-=rm o m e

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente vy

en alta voz esta escritura a los comparecientes,

-
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estos prestan su consentimiento y firman.

7/C03918630

De que el otorgante ha prestado libremente su

consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante vy,

en general,

de todo lo contenido en este instrumento publico,

extendido en sesenta y nueve ‘folios de papel tim-

brado de uso exclusivo notarial,

0923405, 0923404,
0923400, 0923399,
0923395, 0923394;
0923390, 0923389,
0923385, 0923384,
0923380, 0923379,
0923375, 0923374,
0923370, 0923369,
0923365, 0923364,
0923360, 0923359,
0923355, 0923354,

0923350, 0923349,

0923403, 0923402,

0923398, 0923397,
0923393, 0923392,
0923388, 0923387,
0923383, 0923382,
0923378, 0923377,
0923373, 0923372,
0923368, 0923367,
0923363, 0923362,
0923358, 0923357,
0923353, 0923352,

0923348, 0923347,

serie 7C, numeros

0923401,
0923396,
0923391,
0923386,
0923381,
0923376,
0923371,
0923366,
0923361,
0923356,
0923351,

09233460,




0923345, 0923344, . 0923343, 0923342, 0923341
3337 , yo el N

0923340, 0923339, 0923338

rio, Doy fe.
Estan las firmas de los comparecientes.Signado:A.Huerta.

Rubricado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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ST
TIMBRE:
DEL ESTADO |
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Acreditante

Agencias de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada
de las Cédulas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Banca March
Banco Espirito Santo

Bonos

Caja Cantabria

Caja Laboral Popular
Cajamar

Cedente

Cédulas Hipotecarias
CNMV

Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Linea de
Liquidez

PAPEL EXCLLISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7€09186289

significa Moody’s y Fitch onjuntamente.

significa Banco Popular Espafiol, S.A. que, de acuerdo
con el Contrato de Agencia Financiera, prestara los
servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
agencia de pagos de la emisién de los Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con Ia Estipulacién 3.3.2.

significa la amortizacién anticipada de los Bonos de

conformidad.con la Estipulacién 4.2.2.
significa Banca March, S.A.
significa Banco Espirito Santo, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa Caja de Ahorros de Santander y Cantabria.

significa .Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito -
Lan Kide Aurrezkia.

significa Caja  Rural Intermediterranea  Sociedad

Cooperativa de Crédito.

significa Intermoney Valores, entidad cedente de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo.

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo.

significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

significa el contrato de agencia financiera suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre Y por cuenta del Fondo, y
el Agente Financiero, de fecha 6 de junio de 2006.

significa el contrato de linea de liquidez suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre Y por cuenta del Fondo, y
el Acreditante, de fecha 6 de Junio de 2006.




Contrato de Suscripci(")h
yAseguramientQ v

Cuenta de Tesoreria

Depositario

Dia Hébil

Emisores

Entidades Aseguradoras

Eseritura de
Constitucién del Fondo

EURIBOR

Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacion
Anticipada de los Bonos

Fecha de Amortizacién
Ordinaria de las Cédulas

AN

'“’_sf'gniﬁca el contrato de suscripcién, aseguramiento de la

colocacion y compromiso de liquidez de los Bonos
suserito por la Sociedad Gestora, en nombre Yy por cuenta

~del Fondo, y las Entidades Aseguradoras, de fecha 6 de

junio de 2006,

significa la cuenta que el Fondo tendré abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia
Financiera.

significa Intermoney Valores, depositario de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (1) domingo,
(iii) festivo segiin el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa Cajamar, Caja Laboral Popular, Banca March,
La Caja de Canarias, Banco Espirito Santo y Caja
Cantabria, en su condicién de emisores de las Cédulas
Hipotecarias.

stgnifica, conjuntamente, IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, HSBC France, LANDESBANK
BADEN-WURTTEMBERG, ABN AMRO BANK,
N.V., Sucursal en Espafia, BARCLAYS BANK PLC,
CALYON, DANSKE BANK A/S y DRESDNER BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, entidades aseguradoras de
la colocacién de los Bonos, de acuerdo con el Contrato
de Suscripcion y Aseguramiento.

significa la presente escritura de constitucién del Fondo,
cesion de Cédulas Hipotecarias y emision de Bonos, de
fecha 6 de junio de 2006.

significa el tipo de interés determinado conforme a lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera.

significa la fecha en la que se produzca la amortizacion
anticipada de alguna de las Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.2.

significa la fecha en la que se produzca la amortizacién
anticipada de los Bonos, de conformidad con Ia
Estipulacién 4.2.2.

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias, esto es, el 9 de Junio de 2016, de
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S

g

Fecha de Amortizacion
Ordinaria de los Bonos

Fecha de Cobro

Fecha de Desembolso

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo

Fitch

Folleto

Fondo

Gastos de Emisién

PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

significa la fedja los Bonos, esto es, el
9 de junio de 2N d con la Estipulacién
4.2.1.

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
corresponderdn con los dias 7 de junio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacién 3.3.3.

significa el 9 de junio de 2006, fecha en que se
desembolsaran los Bonos y se abonard el precio de
adquisicién de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3.

significa el 9 de junio del 2016, Fecha de Amortizacion
Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias y de los Bonos, sin
perjuicio de que pueda producirse una amortizacién
anticipada.

significa el tercer (3*) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no ser
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, salvo extincidon y
liquidacion del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

significa el folleto informativo de la emisién de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la
Estipulacién 4.3.

significa IM CEDULAS 9, Fondo de Titulizacién de
Activos,

significa los gastos originados con ocasion de la
constitucién del Fondo y la emision de los Bonos.




Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

Importe Maximo
Disponible

Ingresos de las Cédulas
Hipotecarias

Intermoney Valores
La Caja de Canarias

Ley 2/1981

Ley 19/1992

Linea de Liquidez

Ley del Mercado de
Valores

Moody’s

Pantalla REUTERS,
Pigina EURIBOR=

Periodo de Devengo de

31gmﬁca los gastos en los que incurra el Fondo en caso
~de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasion del

correspondiente proceso de ejecucién y cobro de dicha

.. Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
.. titulares de los Bonos, de conformidad con la
... Estipulacién 7.3.

| significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.

significa el importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez conforme a lo establecido en la Estipulacién
3.2.1 de la Escritura de Constitucién del Fondo y en el
Contrato de Linea de Liquidez.

significa las cantidades correspondientes a los pagos de
intereses y amortizacién del principal de las Cédulas
Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en el titulo fisico
representativo de cada Cédula Hipotecaria v en la
Estipulacién 6.2 de la Escritura de Constitucién del
Fondo.

significa Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.
significa Caja Insular de Ahorros de Canarias.

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario, en su redaccién actual.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en su redaccion
actual.

significa la linea de liquidez otorgada por el Acreditante
al Fondo, de conformidad con el Contrato de Linea de
Liquidez.

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su reda(_:cic’)n actual.

significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

significa aquélla que refleja el contenido de la pagina
“EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en ese servicio en el futuro.

significa cada perfodo de devengo de intereses ordinarios



' 02/2006 Intereses de las Cédulas

[ R

iy ta B ase emggias,

e

Hipotec

Periodo de Devengo de
. Intereses de los Bonos

Periodo de Interés
Mensual

Periodo de Suscripcion

Préstamos Hipotecarios

Real Decreto 685/1982

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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de las C duracién se extendera
desde el o (inclusive) hasta el
dia 9dej _]um lusive), salvo cuando

devengo de inteNs e la Cédula Hipotecaria
afectada se extenderdtesde el ultimo dia 9 de junio
(inclusive) hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias (exclusive), de conformidad con

la Estipulacién 3.3.3.

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de los Bonos y cuya duracién se extendera desde el dia 9
de junio de cada afio (inclusive) hasta el dia 9 de junio
del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra
cualquier supuesto de Amortizacién Anticipada de los
Bonos; en tal caso, el periodo de devengo de intereses de
los Bonos en curso, correspondiente al periodo anual en
el que se produzca la Amortizacién Anticipada de los
Bonos, con cardcter parcial, se desdoblara en dos, con un
primer periodo de devengo de intereses de los Bonos
hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de los Bonos
(excluida) y un segundo periodo de devengo de intereses
de los Bonos desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha
de finalizacién del periodo anual en curso (excluida), es
decir, el siguiente dia 9 de junio; en el que caso de que se
produzca mas de una Amortizacion Anticipada de los
Bonos, con caricter parcial, dentro del mismo periodo
anual, el nimero de periodos de devengo de intereses de
los Bonos se ajustard al numero de Amortizaciones
Anticipadas de los Bonos que se hayan producido, de
conformidad con la Estipulacién 4.2.3.

significa cada periodo de liquidacion de intereses
mensuales del saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
conformidad con la Estipulacién 6.2.

significa el plazo para suscribir los Bonos, que
comenzara ¢l dia 8 de junio de 2006 a las 11:00 horas
(CE.T.), y finalizara el mismo dia a las 12:00 horas
(CET).

significa los préstamos hipotecarios incluidos en las
carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley




Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles
Sociedad Gestora

Tipo de Interés de las
Cédulas Hipotecarias

Tipo de Interés de los
Bonos

2/ i_981, en su redaccion actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y

" las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

'.signjﬁca los recursos disponibles del Fondo de

conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 6.1.

significa Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.

significa el tipo de interés ordinario fijo que devengaran
las Cédulas Hipotecarias, equivalente a un 4,260%.

significa el tipo de interés fijo anual del 4,25% aplicable

al saldo nominal pendiente de amortizacién de los Bonos.
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"ELEVACION A PUBLICO DE_ACUERDOS
SOCIALES "
\ NUMERO DOS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y
UND |

En ALMERIA, mi residencia, a veinticinco de mayo de dos

mil seis.

Ante mi, ALBERTO AGUERO DE JUAN, Notario de esta

pital y del Ilustre Colegio de Granada.
=== COMPARECE ===
DON JAVIER-MARTIN BLASCO DIEZ, mayor de edad,

Conozco al compareciente.

INTERVIENE:

Como Apoderado que es, en nombre y represehtacién de la
CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza

arcelonan® 5,y C.LF.: F-04-00147-5.

Anteriormente fue denominada "Caja Rural de Almeria y
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ST
¥ TIMBRE
DEL ESTADO

Malaga, Sociedad Cooperativa -dd= @i chSiftuida por

tiempo indefinido. \ 4 .............

27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. numero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demas normativas de legal y
pertinente aplicacion, Ley de Coopérativas de- Crédito 13/1989,
de 26 de Mayo, y por el Reglamento que desarrolla Ia citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/ 1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demas normativas de legal

y pertinente aplicacion.

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales -modificacion parcial de estatutos-, de fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almeria, Don
Alberto Agiiero de Juan, niimero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominacién de otra de modificacién parcial de
Estatutos Sociales de fecha 15 de Junio de 2.001, ante el mismo
fedatario, numero 2.165 de protocolo, inscrita en el Registro

Mercantil de esta provincia al tomo 544, folio 48, Seccibn 8, hoja

AL-1, inscripcién 70.

Igualmente se encuentra inscrita, con el nimero 27, Seccion
C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el nﬂmero‘

3.058 en el Banco de Espaiia, estandolo ademas, en dicho Banco

71€0918625
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02/2006

de Espafia eﬁ el Registro Especial de Cooperativas de Crédito. ----

Dicho Sr. se encuentra facultado para este acto, en virtud del
acuerdo adoptado por EL. CONSEJO RECTOR de la citada
entidad, Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de
Crédito, en su reunién celebrada el dia 25 de abril de 2006, segun
resulta de' certificacién expedida con fecha 23 de mayo de 2006
por el Secretario de dicho Consejo Rector DON FRANCISCO
/ COLOMER DE LA OLIVA, con el Visto Bueno del Presidente,
DON ANTONIO PEREZ LAO. ‘

Uno a esta matriz para forma parte integrante de ella; la

citada certificacién; considero legitimas las firmas que las

autorizan.
Me asegura la vigencia integra del referido acuerdo y

asimismo que subsiste la vida legal de la entidad que representa. -

Tiene, a mi juicio, segun interviene capacidad legal para
torgar la presente ELEVACION A PUBLICO DE
CUERDOS SOCIALES.

Conforme a lo anterior,

DICE Y OTORGA:

PRIMERO.- Que cleva a publico los acuerdos adoptados
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Solicita su inscripcion en los registros correspondientes. ----

g . OTORGAMIENTO:

' Doy fe de la identidad del/los otorgante/s, de que a mi juicio

tiene/n capacidad y legitimacion, de que el consentimiento ha

sido libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la

i legalidad y a la voluntad debidamente informada del/los

otorgantes o interviniente/s.

Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,

por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.

; Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario,
1

que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este

[ documentos notariales mimeros 6V 3490498

correlativo. DOY FE.

Esta la firma del compareciente.
Signado. A. AGUERO J.. Rubricado y sellado.

. instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo para

y siguiente

Base: 500.000.000 €. TOTAL: 5445 54

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGA
Conceptos ELEVACION A PUBLICO DE ACUE

L (]

{Impuestos excluidos)

DOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 2, 4, 7. N 82
RDOS SOCIALES Y EMISION.

B DOCUMENTOS UNIDOS:

i i B M
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'dri'Franc_nsco: Belhio‘m-c Liépéz..'

Vocal 7¢ Do José Manuel Moreno Ferreiro, -
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- enlas dzspos-wwnes aplzcab.’es

- Facultar a D, Javier Blasco Dier
- Boya;
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D Francisco Colomer de 1a’ Oliva
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02/2006 BBERMIERA COPIA DE, , con el que
concuerda y donde queda anotag a instancia de
el compareciente segun intervidf in cinco folios,

numeros 3497870  y los ci# l Jpn numeracion
correlativa, de la serie 6v. En\@s fismo dia de su
otorgamiento. DOY FE, --emmmae Nt g
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MARIA DEL CAMAgIﬁiggf ‘PE
HEREDIAS
Notario
C/ Zerrajera, 2, bajo
Tel (943) 79 13 58 / (943) 79 63 35
Fax. (943) 79 01 73

20500 MONDRAGON/ARRASATE
(GUIPUZCOA)

NUMERO CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO--ecmeeeee &
EN MONDRAGON/ARRASATE, mi residencia, a veintitrés

de mayo de dos mil seis.

Ante mi, MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN, Notario del Ilustre Colegio de Pamplona, ----------
COMPARECE:
DON VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, mayor de

edad, divorciado, vecino de Mondragén/Arrasate, calle Etxe-
Azpia mimero 22-1° izquierda,
Interviene en nombre y representacion de la Cooperativa de

Crédito “CAJA LABORAL _POPULAR, COOP. DE

CREDITO”, como Secretario del Consejo Rector de la misma,

CuyO cargo ejerce, sin que me conste nada en contrario, —---—--eo-—-

Dicha Cooperativa est4 domiciliada en Mondragén, Paseo de .
José Maria Arizmendiarrieta sin numero, tiene una duracién
indefinida y su objeto exclusivo es servir a las necesidades de .
financiacion de las Entidades Cooperativas a ella asociadas y a
las de los socios de éstas. Admitira imposiciones de fondos y
realizard los servicios de banca necesarios y aquellos otros que

sirvan para la promocién y mejor cumplimiento de sus fines
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aprobados por la
Direccién General de Prevision el dia 16 de Julio de 1959 e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el nimero 8.560. Con posterioridad por escritura
otorgada en Mondragén, ante el Notario que fue de la misma,
Don José Javier Urrutia Zabalza el dia catorce de Febrero de mil
novecientos ochenta, fueron adaptados sus Estatutos a la Ley

General de Cooperativas, a su Reglamento y a la normativa

especifica reguladora del Crédito Cooperativo.

Dicha escritura fue inscrita en el Libro de Inscripcién de
Sociedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo al folio 172 y
bajo el asiento mimero 3, habiendosele asignado a la entidad
adaptada como nuevo el nimero veintiocho (28) con fecha once

de Marzo de mil novecientos ochenta.

Posteriormente mediante escritura otorgada en-Mondragc’m,'
ante ¢l Notario que fue de la misma Don José Carlos Arnedo
Ruiz el dia veintidés de Enero de mil novecientos noventa y tres,
fueron adaptados sus Estatutos a la legislacién vigente, ------------
Inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa en el Tomo

1335 de Inscripciones, folio 86, Hoja nimero S$S-6757,

Inscripcidn 522, - -

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de

7C0918620
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nimero 34,

Y finalmente por escritura otorgada en Mondragén, ante el
Notario de la misma Don Antonio Roman de la Cuesta Galdiz, el
dia veinticinco de Octubre de dos mil uno, con el numero
Quinientos ochenta y uno de su Protocolo, fueron adaptados sus

Estatutos Sociales a la Ley 27/1999, de 16 de Julio, de

Cooperativas, -----meecmmee-.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa en el Tomo
1.775 de Inscripciones, Libro 0, Folio 51, Seécién 8%, Hoja
Numero SS-6.757, Inscripcién 2222 -~meeo - ---

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, al Tomo 11, folio 172, bajo el asiento nimero 46. <~
Tiene tarjeta de Identificacidn Fiscal de Entidades Juridicas

Numero F-20-022109, ~-ecoeeeeeo

Al constar inscritos los Estatutos en el Registro no se hace
necesaria la transcripcion de los particulares pertinentes a este
otorgamiento, manifestando 1la compareciente que se han
cumplido todos los requisitos exigidos en los mismos. -----nnrvo-—

Don Valentin Toledo Gonzile me acredita su cargo de

Trabajo y Seguridad Social, al Tomo II, folio 172, bajo el asiento
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para este otorgamiento, haciénde
acuerdo adoptado por el Consej 80T 78D sién celebrada
validamente el dia veintiocho de Abril “ mil seis, expedido
por el Secretario del mismo, Don Valentin Toledo Gonzilez, aqui
compareciente, con el Visto Bueno de su Presidente, Don Juan-

Maria Otaegui Murua que incorporo a esta matriz por conocer y

ser legitimas las firmas que lo autorizan.
Identifico al compareciente por su Documento Nacional de

Identidad antes resefiado.

Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad para la
presente escritura de  ACTA DE REFERENCIA vy
APODERAMIENTO, y

MANIFIESTA:

L- A efectos de dejar constancia, la Cooperativa de Crédito
"CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE CREDITO" va a
emitir con fecha no posterior al dia TREINTA Y UNO DE
DICIEMBRE DE DOS MIL SEIS, una “Cédula Hipotecaria”
cuya denominacion es “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” por valor nominal
maximo de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (€
300.000.000), destinada a inversores institucionales y/o fondos
de titulacién de activos, cualquiera que sea su naturaleza.-------—-

IL- Dicha Cédula Hipotecaria se amortizard mediante el
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‘reembolso de su valor nominal en la fecha de amortizacion, que

se determinard en el momento de su emision. El plazo de la

emision no sera superior a VEINTE ANOS.

IIL.- Expuesto cuanto antecede
OTORGA:

PRIMERO: Que en nombre y representacion de la
Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
COOP. DE CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, eleva a
publico los acuerdos adoptados por el Consejo Rector, y que .
aparecen transcritas en la Certificacién que se ha unido a esta

matriz, y que se dan aqui por reproducidos para evitar

Innecesarias repeticiones. et

SEGUNDO: Que en nombre y representacién de la
Cooperativa de Crédito "CAJA _LABORAL POPULAR,
COOP. DE CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, confiere

poder tan amplio, especial y bastante, como en derecho se

requiere y sea necesario en favor de DON JUAN-JO_SE _
ARRIFTA SUDUPE, y a DON_ INAKI GORRONO
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en nombre y representac\i B oplrativa de Crédito

se acordaron conferirles en la sesién del Consejo Rector que se
ha referido anteriormente, .y que aparecen transcritas en la
certificacion que se ha unido a esta matriz, y que se dan aqui por

reproducidas para evitar innecesarias repeticiones.

Hago las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica 15/1999,
de Proteccién de Datos, el compareciente, previamente
informado acerca del contenido y alcance del secreto del
protocolo y del secreto profesional, consiente expresamente la
incorporacién de sus datos personales a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria. Dichos datos se
conservaran con la maxima confidencialidad, sin perjuicio de su
toma de razén en los registros publicos competentes o su

remisién a los organismos judiciales o administrativos en los

términos que establezca la legislacion vigente, ------

Advertido el compareciente de su derecho a leer o a que yo le
lea la presente acta, opta por lo segundo, y, realizado ello, la
encuentra conforme y firma conmigo el Notario, que DOY FE
cxpresamente de que el consentimiento ha sido libremente
prestado y de que el otorgamiento se adectia a la legalidad y a la

voluntad debidamente informada del otorgante o interviniente, y

70918618
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de todo el contenido de esta escritura extendida en cuatro folios

de clase 4* numeros A.8.037.061 y los tres siguientes

correlativos. --

FIRMADOS: ESTA LA FIRMA DEl COMPARECIENTE.-
SIGNADO. MARIA DEL CAMINO L.OPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN. RUBRICADO Y SELLADO.

-

2

 SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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i CALS LABOILAL
ELISR ADIKG KJITXA
| VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, SecretaridN0s-@eRB0 Rector de CAJA LABORAL POPULAR
; COOP. DE CREDITO, damiciliads en Mondmagén (Gipuzkoa), Paseo José Marfa
“ Arizmendiarieta sin, inscrita en el Registro Genera) de Cooperatvas del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social con el nimern 28 SC. en el Banco de Espafia con el nimaero 3035
y en el Registio Mercantil de Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n° 56, folio 149 y
. siguientes y con CIF n°F-20022109 _
P CERTIFICA:

1. Que en el Libm de Actas de esta Sociedad aparece I cojrespondieste a 1 sesion de) Conscio
Rector celebmda vélidamente o veintiocho de abrit de dos miil seis, acta aprobada en la
misma sesin por unanimidad de 1oz asiste 8, €0 cuyo texto figwan, apwbados por
unmimidad, entre otres, los siguientes

ACUERDOS:

“PRIMERO:  Emitir, en jecucion del acuerdo adopindo por la Asamblea General de lo
Coaperativa, el 30 de diciembre de 2005, por cf que se autorizaba la emisién
de cédulas hipotecarias, delegando en ¢l Consejo Rector la determinacion de
las condiciones para su emisidm, y previos los indmites adminissrativas
correspondientes, wna céduln Mpotecaria, cupa emiision se denominard
“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un imporse
nominal mdximo de 300 millones de euvos (Trescientos millonas de euros)
representada por un situlo vinice, con las caracteristicas y en Jos términos y
condiviones que se expresan a continnacion;

Valor naminal méximo; 300 mitlones de eurvs.
Destino de ta emisidn: La emisidn de la cédwla Wpotecaria estard

. \\ destinade a inversores Instiucionales  yio

N Jondos de trdizacion de actives, cnalguiera
- gue sea su naturaleza,

. Fecha de emisiin: Las  fechas dc  emision,  suscripoign  y

\ desembolso serdn determinadas ulteriormense,
) . La fecha de emision no seri posterior al 31 de
i ticiembre de 2000,

/ interés: La cédula hipotecaria devengard wn interés
/ Jijo, euya tipo se determinard en el momento de
L/ la emixion y que no podrd ser superéor ol 6%,

Los intereges s¢ devengarin sobre el noming!
de la cédula hipotecaria desde Ja fecha de
desembolso y hasta la fochs de su
norHzacidn.

700918617
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Los periodos de devengo mage de oy
interesey se determinardn en el momenio de la
emixidn,

_ Podrd establecerse un interds de demora sobre
/ fas camtidades impagadas, cuwyo fipe se
determinard en el momento de la emision,

La cédula hipotecaria s amortizard mediante
of reembolso de s valor nominal en la focka de
amortisacidn, gque se determinerd ey ol
momento de su emision,

&l plazo de la emision wo serd superior a veinte
{20} afos, :

No obsiante lo anterior, podrin establecerse
Supuesivs de amortiocidn angicipada en lay
condiciones gue se determinen en ¢ momento
de la  emividn. Dichos supuestos de
ameriizacion anticipade podrin consistir, entre
oiros. (i} en la wmorizacidn anticipada de la
ebdula lipotecaria por la existencia de victoy
ocultos o porgue ¢ probase la inexactid de
las declaraciones que preste el emisor com
ocasion de la emision de la cbdula hipotecaria
¢ en el momento dg la cesién de la misma por
su titular twiciel @ wn fondo de titnlicacidn de
S actives; (i) en la amoriizacion onticipada de la
b céduln hipotecaria en #l supuesio de que of
*J emisor  incumpliers  ondlguiers  de @
. _ abligaciones de pago relacienadas con la
b _ obdula  hiporecoria emitides; o (i) sl de
conjormidad con lo previsto en fa Ley 2/1981 y
1 el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo
1 que Ia wédula hipotecaria que debe omortizarse
T ansicipadamente es precisamente la emitida con
AN arveglo ol prosente acuerdo, en ol supucsto de
que el enisor supevase los lmites de emision de
} cddulas  hipotecarios estoblecidos por lay
disposicionds aplicables,

K / Negociacidn: No serd solicitada la admisitn ¢ negociacion de
le cédula hipotecaria en ningin mercado
secundario ofiviel.

Otras obligaciones: Podrdn establecerse cunlosquiere gorantis,
: regles o personales, pactos wi apelones o favor
del fondo de timlizacion de aetivos que sea
titular de la chdula hipotesaria, con arveglo a I
g‘ _ gstablecido-an las disposiciones gplicables.
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SEGUNDO:  Facultar a D. Juan José Arrieta Sudupe y a D. Iiiaki Gorrofie Areitio-Aurtcna
para que, cualguiera de ellos, indistintamente, proceds, en nombre CAlA
LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, a la cjecucion del anterior
acuerdo y ejercite las facultades que se indican o continuacion. '

- Realizar la fijocion de cualesquiers términos relotivos & la céduia
hipotecaria que no se hayam determinado en el anterior acuerdo, y en
particular. y sin que la siguiente enmeracion tenga cordeter Kmitativo,
por lo que respecta o los siguiemses extremos: focha de emision; valor
nomingl de la cédida kipotecaria dentro del mdxime sstablectdo; npo de
Interés ordinario y periodos de devengo de intereses; Hiquidacion y pago:
interés de demora de la cédwla hpotecaria, en su caso; vencimsento.
amoriizacion, asi como supwestos de amortizacion anticipada y de prima
de amortizacion: y cuantha dispsesta respecto del mite de la delegaciin
fectuada por la Asambles Ganeral y la que quede por disponer,

. Determinar la totalidad de las condiciones de la emisidn y/o suscripeion
de la cédula hipotecaria gue no hayen sido esiablecides en el anterior
acuerdo.

. Realizar cuontos acios y otorgar cugos documentos, piblicas o privados,
esiinte convenientes o notesarics en relacion con lo emision de lo cddula
hipotecaria,

Realizar cuantos actos y otergar cuantos documenios, publicos o privadas,
cstime comvenientes o necesarios en relacion con la suscripeion ¥
Posterior cesion de ia cddida hipolecaria por su tindar inicial & un fondo
de tiralizacion de activos (consiifuldo o o constingr), cualquicra gie sen su
naturaleza y en los términas y condiciones que considere adecuados, y con
cuaigsquiera actos futuros roquisron de la intervencidn de fa ensidad en
relacitn con el fondo de simdizacién de activas de que se irate, todo ello
con vistas a la incorporacion de la cédula hipotecaria en el activo det
Jondo y, en particular:

@) Suscribir o aceptar cnantos contratos (e crédito, préstamo,
Borantia, agencia de pagos, agencia financiers, de depésite o
Similares) requiera la estruchira del fondo.

b} En relacién con los dociumentos piblices o privadas y demds
coniratos que considére conveniente otorgar, suscribir o aceptar.
determinar las condiciones y suscribip cualesquicra escrituras
relativas al fondo (meluida, en su caso, la escritura de conssitucion
del fondo) ylo cualguier otra documento o contrato gue requicra la
constitucidn, estruesura o ampiiacisn del fonds de tiinlizacion de
activos de que se irate, en les términos gue esiime aportung, todo
ello en relacion con'la funcitn de la entidad como emisor de la
cédula hipotecaria 'y aguelias otras funcienes gue considere
comveniente que la -enfidad asuma e refacidn con ol fondo de
sindizacion de activas,
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TERCERO:  Facultar de forma indistinta a D. Juan José Arricia Sudupe y a D. thaki
Gorvofio Areifio-dwrtena Divector General y Director del Area Finaneiera
respectivamente, para que cualguiera de ellos, en Jforma tan amplia como en
Derecho sea necesariv, comparerca ante Notario con &l fini de elevar a piblico
los acuerdos amteriores, asi con, en su caso, para realizar fos trdmites
recesarios hasta obtener la inscripeién de las escriturgs otorgodas en los
Registras que corresponda, en su oaso,” -

» Que el acts del Consejo Rector que contiene los acuepdos cepificados fue aprobada por
unanimidad al final de I misma y finnada en 12 forma legalmente establecida.

HL Que no se ha adoptado pcuerdo alguno que modifique, afecte o revaque Jos acuendos

Y

certificades, por lo que dichos acuerdos se encuenirn vigenies en todos sus extremos v en
U8 PIopivs térvnines, :

para que asf consie y sura los efectos legales oportunos, expido 1a presente cartificacién con e

visto bueno del Sz. Presidente, en Mondragén, a discisiete de mayo de dos mil seis.,

v

B® PRESIDE

[ S

* D

~ _

. JUAN MARIA QTABGUI MURUA D. VAIERTIN TOLEDO GONZALEZ

Presidente del Consejo Rector Seoretario del Consejo Rector
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1

ES COPIA de su original, donde d¢ts

l LABORAL, en siete folios clase A, g

f correlativos. El dltimo folio que rubricd,
consignacion de notas. En MONDRAGONX&

mayo de dos mil seis. DOY FE.

et Sk g b - A L -
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Fﬁﬁo agregado a la escritura Ndmero 00434/2006 de Dofia Maria
del Camijno Lépez de Heredia San Julian para la consignhacién de
notas por Registros y Oficinas Plblicas.
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Victor Alonso-Cuevillas Sayrol
NOTARIO
Avda. Alejandro Rossell6, 26 Entlo
Tel. 971 77 45 35
Fax. 971 46 76 61
07002 Palma de Mallorca

C.

NUMERO DOS MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y TRES.

En Palma de Mallorca, mi regsidencia, a

tiseis de mayo de dos mil seis.

Ante mi, VICTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL——

lo del Ilustre Colegio de Baleares, vy al

efecto de otorgar escritura de ELEVACION A PUBLICO

DE ACUERDOS SOCIALES,

===COMPARECE HEZELE

D. JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, mayor de

edad, soltero, vecino de Palma, con domicilio pro-

fesional en la avda. Alejandro Rosselld, nimero 8,

con D.N.I. 28.688.396-J,

El sefior compareciente, a quien idéntifico
por su D.N.I. exhibido, concurre a este acto en su

calidad de Secretario del Consejo de Administra-

. ¢ién y en Mombre Y representacién de 1la entidad

mercantil "BANCA MARCH, S.A.", domiciliada en Pal-

ma, Avenida Alejandro Rosselld, numero 4; con CIF.

A07004021, constituida por tiempo indefinido me-




e

diante escritura autorizada'édf{eljﬂ¢£a%io de Ma-
drid, D. Rodrigo Molina Pérééﬁfe£:£¥faéf”junio de
1.946; inscrita en el Registrbﬁﬁééﬁaﬁfii de Balea-
res, al folio 230 del tomo 20 del archivo, 1libro
104 de Sociedades, hoja 195; adaptados sus Estatu-
tos mediante escritura autorizada por el Notario
que fué de Palma, D. German Chacartegui y Saenz de
Tejada, el 14 Agosto de 1.953; y segtin escritura
de fecha 19 Julio de 1.990, autorizada por el No-
tario de Madrid, D. Luis Coronel de Palma, fué

adaptada a la legislacion mercantil vigente, cau-

sante la inscripcién 1.781 en el Registro Mercan-

til.

Esta legitimado para este acto, por razén
de su cargo y eéxpresamente facultado, por acuerdo
del consejo de administracién de fecha 31 de marzo
de 2.006, conforme acredita con la certificacién
que me entrega y uno a esta matriz, para que de
ella forme parte integrante, librada por el Secre-
tario del Consejo, el propio compareciente, con el
visto bueno del Vicepresidente ejecutivo D. Pablo

Vallbona Vadell, cuyas firmas legitimo.

Tiene a mi juicio, conforme interviene, 1la

capacidad legal necesaria para este acto, dice vy
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otorga:

Que eleva a piblico los acuerdos tomados

en dicha sesién, contenidos en 1la certificacién

. protoYolada, relativos a la emisidén de cédula. hi-
Aria global dnica, por un importe maximo de
lentos millones de euros, dandose aqui por

ucidos y no transcribiéndose en evitacién de

laciones innecesarias.

N

Hice las reservas Yy advertencias legales

ilhentes, especialmente las del Registro Mer-

\ Proteccién de datos de caracter pbersonal-:
i

rdo con lo establecido en la Ley Organica

de Proteccién de Datos, el/la otorgante queda in-

1, Y acepta, la incorporacién de sus datos

€ se conservaran en la misma con caracter

l, sin perjuicio de 1lag remisiones de

. lga¥y/ cumplimiento.
N Aa;,lé}:torga el compareciente, a quien




leo integramente esta -egeritura por haber renun-

ciado al derecho que lgsmdigo tiene de hacerlo por

si, en su coﬁﬁéﬂidofse'fatifica y firma conmigo,

¥,

el Notario, qﬁé Qoyﬁ£é{ de que, a mi Jjuicio, el
otorgante tiene ééﬁé;ﬁdéd Y. legitimacién, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado y de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a
la voluntad debidamente informada de los mismos,
asimismo que de todo ello, extendido en dos folios
de serie 6U, nlimero 0993409 y el del presente} doy
fe.- Sique/n la/s firma/s del/os compareciente/s.

Signado y firmado Victor Alonso-Cuevillas. Rubri-

cado y Sellado.

D.A. 3.* L. 8/ 89.- Documento no sujeto
(Instrumento sin cuantia)

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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M_BANCA MARCH | s rasser s

07002 Pakna de Maliorca

A\
JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, con NRRE i
Secretario del Consejo de Administracién de Banca Marg) , S.A., con domicifio
social y fiscal en Palma de Mallorca, Avda. Alejandro Rossell6, n° 8, cargo para
el que fue designado por acuerdo del Consejo de Administracién de 26 de junio
de 1998,

CERTIFICO

¢ en el Libro Hle Actas del Consejo de Administracion de la sociedad,
a/mi cargo, figufa extendida y firmnada por mi, con el visto bueno del
Presidente, D. José Carlos March Delgado, la comespondiente a la

reunion celebrada el dia 31 de marzo de 2006, en la que consta lo
| siguiente:

celebré previa convocatoria efectuada por carta de
de marzo de 2006,

fecha 21
2° Que la feunién tuvo lugar en Madrid, ¢/ Castelld, n° 77.

3° Que asigtieron los siguientes Consejeros:

[y —

AV SRHA L TR Y

D. José Carlss March Delgado.

\f;ce_gresideng\ Ejecutivo:
D. Pablo Vallbgna Vadell.

-Lonsejero Defegado:
R
D. Francisco Verdd Pons

D® Leonor March Delgado

D. Juan March de la Lastra

D. Leopoldo Caravantes Rodriguez
D. Isidro Fernandez Barreiro

D. Juan Antonio Lassalle Riera
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\_BANCA MARCH .

_D.ﬂ 'F_'e(_l"'ianvdb Mayans Altaba
- D. Enrique Pifiel Lépez

Secretario del Consejo:

D. José |. Benjumea Alarcon

Que son todos los que componen el Consejo.

4° Que en la reunién se adopté por unanimidad, entre otros, el siguiente

acuerdo:

4. Emisién de Cédulas Hipotecarias.

El Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad:

PRIMERO: Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta
General de la Entidad celebrada el dia 31 de marzo de 2004, por

Domicitio sociak
Av. Alejandro Rossel, B
07002 Palma de Mallorca

el que se autorizaba la emisibn de cédulas hipotecarias,
delegando en el Consejo de Administracion la determinacion de
las condiciones para su emisién, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya
emision se denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA”", por un importe nominal maximo de 300 millones
de euros, representada por un titulo Unico, con las caracteristicas

y condiciones que se expresan a continuacion:

Valor nominal
maximo: 300 millones de Euros.
Destino de la
Emisidn; La presente emision estard destinada a
inversores institucionales y/o fondos de P
titulizacion de activos.
Fecha de *
Emisién: Las fechas de emision, suscripcion y
dasembolso seran determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién no sera
posterior al 31 de julio de 2006. s
Interés: La cédula devengara un interés fijo, cuyo tipo

se determinara en el momento de la emision y :

que no podra ser superior al 6%.

Los intereses se devengaran sobre el nominal
de la cedula hipotecaria desde la fecha de
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Dovnicilio sacial;
Al Alsjandro Rosselld, 8
02 Palma de Mallorca

amortizacion

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se determinaran en el momento de
la emisién.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinara en el momento de la emision.

La cédula se amortizarda mediante el
reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacién, que serd determinado en el
momento de su emisitn.

El plazo de la emision no sera superior a 20
afios.

RN 544 - MLEE 207008021

No obstante o anterior, podran establecerse
supuestos de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el
momento de la emisién. Dichos supuestos de
amortizacion anticipada podran consistir, entre
otros: (i) en la amortizacién anticipada de la
cédula hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos o porque se probase la inexactitud de
las declaraciones y garantias que efachle el
emisor con ocasién de la emisién de la cédula
hipotecaria o en el momento de la cesién de la
misma por su titular inicial a un fondo de
titulizacion de activos; (ii) en la amortizacion
anticipada de la cédula hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliera
cualesguiera de sus obligaciones de pago: o
(iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/ 982, resultase
por sorteo que la cédula hipotecaria que debe
amortizarse anticipadamente es precisamente
/h emitida con arreglo al presente acuerdo, en
e

Inecrita an & FLM. dpfBhigald

} supuesto de que el emisor superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables.

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacion
de la cédula hipotecaria en ningin mercado

secundario oficial.
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M_BANCA MARCH A s sl

07002 Pelma de Mafiorca

.. Qfras obliga-
W cignes: " Podrén establecerse cualesquiera garantias,
BRI reales o personales, pactos y/u opciones a
favor del fondo de titulizacién de activos que
sea titular de la cédula hipotecaria, con arreglo
a lo establecido en las disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar al Secretario General, D. José Ignacio -
Benjumea Alarcon, y al Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, D. Alberto del Cid Picado, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de BANCA MARCH, SA, a
la ejecucion del anterior acuerdo y ejercite las facultades que se
indican a continuacién:

- Realizar la fjlacién de cualesquiera términos relativos a la
cédula hipotecaria que no se hayan determinado en el
anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente
enumeracién tenga caracter limitativo, por.lo que respecta a
los siguientes extremos: fecha de emision; valor nominal de
la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido: tipo de
interés ordinaric y periodos de devengo de intereses;
liquidacion y pago; interés de demora de la cédula
hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como
supuestos de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la [Junta / Asamblea] y la que
quede por disponer.

- Determinar la fotalidad de las condiciones de la emision y/o
suscripcién de la cédula hipotecaria que no hayan sido
establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
pablicos o privados, estime convenientes o necesarios en
relacion con la emision de la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
publicos o privados, estime convenientes o necesarios en
relacion con la suscripcion y posterior cesién de la cédula
hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacion de
activos, y la constitucién de dicho fondo de titulizacién de
activos, en los téminos y condiciones que considere
adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién de la

- cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo Y, en

particular:
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Fdo.: Pablo Vallbona Vadell

Domicilio social:

Av. Algjandro Rossalis, 8

07002 Paima de Mallorca
(i) Otorgar cuantos &stra ks J préstamo,
garantfa, agencia ¢ R entidPlanciera, de
deposito o similares) N qui Sftura de dicho

fondo.

()  En relacion con los documentos publicos o privados

y demas contratos que considere conveniente |
otorgar, determinar las condiciones y suscribir la
escritura de constitucion del fondo y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del fondo de
titulizacién de activos, en los téerminos que estime
oportuno, todo ello en relacién con la funcién de la
entidad como emisor de la cédula hipotecaria y
aquellas otras funciones que considere conveniente
que la entidad asuma en relacién con el fondo de
titulizacién de actives.

RO: Facultar de forma indistinta al Secretario General, D.
acio Benjumea Alarcon, y al Director de Tesoreria y
Mercadq de Capitales, D. Alberto del Cid Picado, para que
cualquieya de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea
» Comparezca ante Notario con el fin de elevar a ptiblico
os anteriores, asi como en su caso, para realizar los
cesarios hasta obtener la inscripcion de las escrituras
otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.

740 Que el ta fue aprobada por unanimidad de todos los asistentes al

émino de 13 reunion.

Que no se hy adoptado con posterioridad ninglin acuerdo que deje sin
efecto o modifique el acuerdo transcrito en e anterior apartado |, el cual,
por tanto, se ehcuentra plenamente vigente.

Y para que asi constely surta efectos donde proceda, expido la presente, con el

visto bueno del Vicepresidente Ejecutivo, en Palma de Mallorca, a 22 de mayo
de 2006.




ES PRIMERA COPIA DE LA MATRIZ, la expido para 1la
Entidad otorgante, en ¢inco folios de papel nota-
rial, nimeros’ este y los ‘cuatro siguientes corre-
lativos en orden creciente que signo, firmo, ru-
brico y sello, el migmo dia de su otorgamiento.
Se incorpora ademéds otro folio de igual timbre vy
série, siguiente al ‘presente, que rubrico y sello
para la consignacion de notas por los Registros vy
Oficinas Piiblicas. DOY FE.
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_ Este folio de papel notarial,- rubricado Y sellado,
! se ha incorporado a la copia de la escritura por mi
i autorizadag-bajo el numero 2383 de mi protocolo del

; . aflo 2006”a los| efectos del articulo 241 del vigente

Reglamghto Nothrial.
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JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
ELOY CUESTA PRACIAS
NOTARIOS
Pilarillo Seco,10 1° (Esq. Rafael Cabrera)
TIf: 928 383692 — 928 366022

Fax: 928 383756
/ 35002 - LAS PALMAS

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUER-
OS SOCIALES OTORGADA POR LA CAJA INSULAR
PE AHORROS DE CANARIAS.
NUMERO CUATRO MIL CUARENTA Y OCHO. .
En la Ciudad de Las Palmas de Gran Canaria, a
| TREINTA Y UNO DE MAYO DE DOS MIL SEIS. -—mmmmeee- -

Ante mi, JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO
s AR YABELLO CASCAJO,

Notario del llustre Colegio de Las Islas Canarias, con resi-

dencia en ésta Capital,
COMPARECE

DON AGUSTIN ROBLES HERNANDEZ, mayor de
edad, casado, de esta vecindad, con domicilio en Ia calle

Triana nimero 20, provisto del DN ntmero 42.879.744-Q.-
INTERVIENE en nombre y representacion, en calidad '

de Jefe del Departamento de Gestién de Balance y Origi-

nacion de la CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANA-

RIAS, que es una Institucion Benéfico Social, domiciliada

en Las Palmas de Gran Canaria, calle de Triana numero
20, sometida al Protectorado del Estado, ejercido a través
del Ministerio de Economia, y al Estatuto de Cajas Genera-
les de Ahorro Popular, de 14 de Marzo de 1933 « ... __
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Esta especialmente facultado para el presente otor-
gamiento segln consta en Certificacion que me entrega e
incorporo a la presente matriz expedida por el Secretario
del Consejo Don Juan Pedro Nogués Mellado, con €l Visto
Bueno del sefior Presidente, Don Antonio Marrero Hernan-

dez, con firmas y ca'rgos ambos que legitimo.-

De conformidad con lo dispuesto pbr el articulo 98.1
de la Ley 24/2001 de 27 de Diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social yo, el Notario, HAGO
CONSTAR, que a mi juicio, segun resulta del documento
auténtico resefiado el sefior compareciente, tiene facultades

suficientes para comparecer ante Notario y elevar a publico

el presente acuerdo.

Me asegura el sefior compareciente, que dichas
facultédes, no le han sido revocadas, limitadas," ni
suspendidas, que dicho poder se encuentra vigente en
toda su integridad, y que son las mismas las circunstancias

juridicas de la entidad que representa.

Tiene a mi juicio, segun interviene, capacidad legal
bastante, ' para presente escritura de
FORMALIZACION DE ACUERDOS SOCIALES Yy en su
virtud;

otorgar la

OTORGA

7C0918608
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RIMERO.- En la representacion que ostenta, ¢
liza los acuerdos sociales de LA CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS, de Emision de cédula
hi otecaria y apoderamiento en los términos que constan en

for

certiﬁcacién incorporada la cual se da por reproducida

ntegramente en este lugar a todos los efectos legales, para

vitar repeticiones innecesarias .-
SEGUNDO.- Se solicita del sefior Registrador
Mercantil de Las Palmas, las inscripciones correspondientes

en los Libros de la Oficina de su cargo.

----- OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION ~-eemeemeeeee

Asi lo dice y otorga el sefior compareciente, segun in- '
terviene, libremente y a mi presencia, que, de acuerdo con
lo establecido en la L_ey Orgéanica 15/1999, de 13 de Di-
ciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal,
queda informada y acepta, mediante éste otorgamiento, la
incorporacion de sus datos personales a los ficheros au-
tomatizados existentes en esta Notaria, que se conserva-
ran en la misma de forma confidencial, sin perjuicio de las

remisiones de obligado cumplimiento: su finalidad es la re-
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daccion del presente documento, su facturacion Y posterior
seguimiento, asi como las funciones propias de la activi-
dad notarial. El Notario responsable de tales ficheros es el
autorizante de éste instrumento publico, con residencia en
esta Ciudad de Las Palmas de Gran Canaria, calle Pilarillo
Seco, numero diez, primero (Cédigo Postal 35002), —-ammmv

Quedan hechas las reservas y advertencias legales,
y de forma expresa las contenidas en el Articulo 82 del
Reglamento del Registro Mercantil sobre Ia obligatoriedad
de inscripcion de la presente Escritura, en el Registro Mer-
cantil correspondiente.

Tras considerar acreditada su identidad por el medio
que establece el apartado c) del Articulo 23 de Ia Ley del
Notariado y constar de sus manifestaciones los datos per- .
sonales, leo la presente Escritura al sefior compareciente,
por su eleccién, tras advertirle de su derecho de hacerlo
por si, del que no usa, la encuentra conforme en todo sy
contenido, y la ratifica y firma, conmigo, el Notario, ~-—--<m---

DOY FE de que, a mi juicio, el sefior compareciente,
segun ha intervenido, tiene la capacidad legal necesaria
para el otorgamiento efectuado, que esta legitimado para
ello, que dicho otorgamiento se adecua a la legalidad y a Ia
voluntad debidamente informada de aquella, de que su
consentimiento ha sido libremente prestado, y, en general,

7C0918607
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e todo cuanto queda consignado en este Instrumento Pu- t
blico, que queda extendido tres folios del Timbre del Esta-
do de papel exclusivo para Documentos Notariales, nime-
ros 7C9196205, 7C9196206 y 7C9196207 .-

SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES.-.
SIGNADO: JUAN ALFONSO CABELLO CASCAJO.- RU-
BRICADOS Y SELLADO.-- -

Sigue Documentacién Unida




-

“

e

s

T b

:02/2006

IMBRE
EL E STA I)._U

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAHIALES

L

S

DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS :

CERTIFICO:;

I- Que con fecha veintitrés de mayo de dos mil seis se celebré reunion del Consejo de
Administracion de esta Entidad, en sesién ordinaria, en la Sede Central de Ia Institucion, sita en Ja
calle Mayor de Triana nom. 20, de Las Palmas de Gran Canaria, previa convocatoria efectuada por el
Sr. Presidente en la forma que establecen los Estatutos.

- Que en dicha reunién actué como Presidente Don Anlonio Marrero Hernéndez, asistido
por el que suscribe como Secretario, Consejeros que ostentan ia titularidad de dichos cargos en el
expresado 6rgano de gobiemo, asistiendo ademas los siguientes Consejeros: D. Felipa Afonso E
Jaber, 3. José Francisco Estévez Tacoronte, D Carmen Della Falcon Vega, D. Federico Eusebio
Garcia Navarro, D. Juan Gonzalez Melisn, D? Hilda Gonzélez Rodriguez, D. Néstor Hernandez Lopez,
D? Carmen Soledad Mateo Santana, D. Juan Ramén Navarro Pefiate, D® Marla Olangua Corral, D*

{ Pino Esther Rivero Navamo, D* Rosa Rodriguez Diaz y D. José Luis Tomas Correa, que representan
el ochenta y ocho por ciento de sus componentes.

W.- Que, con respecto al punto 3 del Orden del Dia: “Emision’ de Ceédula Hipotecaria y
Obligaciones Subordinadas”, e Consejo de Administracién adopio, por unanimidad de los Sres.’
Consejeros, los siguientes acuerdos que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO:  Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea Genersl de la Caja de
Canarias, el 22 de noviembre de 2005, por &l que se aulonzaba la emision de cédulas hipolecarias,
delegando en el Consejo de Administracion la determinacion de las condiciones para su emision, y
pravios los trémites administrativos comespondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se
denominsré “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, par un importe nominal méximo
de cien miflones (100.000.000) de eurns, reprasentada POr un thulo drico, con fas caracteristicas y en
los términos y condiciones que se expresan a continuacion:

Valor nominal méximo Cien millones (100.000.000) de euros.

Destino de la emision: La emision de la cédula hipotecaria estard
destinada a inversores instilucionales y/o fondos de
litulizacion de actives, cualquiera que sea su
naturaleza.

Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente. La fecha de

emision no sera posterior al 31 de diciembre de
2006.

Interés: La cédula hipotecania devengard un interés fijo,
cuyo tipo se delerminard en el momento de la
emision y que no podrd ser superior sl 6%.

Los intereses se davengarén sobre el nominal de la .
cédula hipolecaria desde Ja fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacion.

7C0918606
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Los periodos de devengo y. pago de los intereses
se determinardn en el momento de la emision.

Podrd estableceise un Interés de demora sobre lag
cantidades impagadsas, cuyo tipo se determinaré en
ef momento de la emision,

Amortizacién: Lo cédula hipotecaria se amortizard mediante of
reembolso de su valot nominal en la fecha de
amortizacion, que se determinarg en ef momento
de su emision.

£l plazo de la emisién no sera superior a veinte (20)
afios.

No obstante lo anterior, podrén establecerse toe
Supuestos de  amortizacion anticipada en Jas
condiciones que se delerminen en el momento de
Iz emisién. Dichos supuesics de amortizacion
anticipada podrén consistir, entre ofros: () en ia -
amortizacion anticipada de la cédula hipotecaria por
la existencia de vicios ocultos o porque se probase
fa inexactitud de las deciaraciones gue preste el
emisor con ocasién de ks emisién de o cédula
hipatecaria o en el momento de la cesion de fa
misma por su thular inicial a un fondo de titulizecian
de activos; (i) en la amortizacion anticipada de la
cédula hipofecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula hipotecaria emitida; o
(i} si de conformidad con lo previsto en la Ley
21981 y ol Real Decreto 685/1962, resulfase por
sorteo que la cédufa  hipotecaria que debe
amortizarse anticipadamente es precisamente Is
emilida con armeglo sl presente acuerdo, en el
supuesto de que ef emisor superase fos limiles de
emisicn de cédulas hipotacarias establecidos por
las disposiciones aplicables.

Negociacicn: No seré solicitada la admision a negociacion de la
ceédula hipotecaria en ningdn mercado secundario
oficial.

Otras obligaciones: Podran establecerse cualesquiera garantias, reales
0 personalées, pactos yfu apciones a favor del fondo
de titulizacion de activos que sea tlular de Ja cédula
hipotecaria, con amreglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Juan Manuel Garcia Falcon, con DNI nomero 42.754.135-X, a D,
| Constantino Toribio Garcla, con DN nimero 43.274.862-V Y a D. Agustin Robles Hemandez, con DNJ
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numero 42.879.744-Q, pora que, cualquiera de elos, indistintarnents, proceda, en nombre de Ia Caja de
Canarias, a la ajecucion del amlerior rdo y ejercite las facultades que so indican a continuacion:

- -Reakzsr la Rackin do cuelesquiers 1Srminos ralativos a kit cédula hipotecaria que no se
hayan determinado en ef anterk o, y en particular, y sin que g siguisnte snumera-
chon tenga cardcter kmilathvo, por lo que respecla a los siguienles extremos: fecha de emi-
Sin; valor nominal de la cédula hipolecaria dentro del maximo establecido; tipo de inferé
ordinario y periodos de devengo de int ; ikpaidacin y pago; interés de o de la
tédula hipotacaria, en sy caso: vencimiento; amortizacion, asl como supuestos de amort-
zacion anticipada y de prima de amoriizacion; yuanladspuemtespsclomlllnﬂedela
delegacion efectuads por ke Asamblea General y fa que-quede por disponsy.

Msmwhﬂaﬁaddebswﬂdomsdahenﬂsﬂnybswaipcféndelacédulahbde-
carla que no hayan skio establecikias en ef anl

- Realizar cuanios acios y olorgar cuantos documontos, piblicos o privados, estime conve-
nienles o necesarios en relackin con la emision de la cédula hipolecaria.

< - Resfizar cuantos aclos y olorg o los, pibkicos o privados, estime conve-
nmmommmmmbcﬁnmbwmypmmwlamm
na por su uler inicial a un fondo de titulizacion de activae (constituido o a constituir), cual-
qmmmwnaﬂaabzayenbsténnmymmﬁ:mesquemmmadecuadosy
con cLiak ' g de Ia inter itn da la entidad en relacin con el
Iondodemzmﬁndemdequesem todo el con vistas a k incorporacién de la

cédula hipotecaria en ol active del fondo y, en particular

() Suscribir o aceplar cuanios contratos (de crédio, p i
Ppagos, agencie inanciera, dedeposﬂooslmﬁares)mqumralaesuucmmdsl!ondo

(i) En relecion con los do it p&bliaoso ivados y demds contralos que consi-
dere co jonte olorgar, ibir o deferminar las condich v suscri-
bir cuslesquiara escrituras relst alfondo{hdmda BN Su caso, la escritura de

constlucion del fondo) yho cuplquier otro documento o contrate que requicra la
constitucion, estructva o smplacidn del fondo de tRullzacibn de activos de que se
trate, en kos Bminos que estime oportuno, todo ello en relacion con ka funcidn de la
entﬂadmaﬂ!swcblaﬁdbhpokcaﬁayaquﬂasmﬁmmnesquecon—
sidero ! que la entid: on i5n con ef fondo de thulizacion de
activos.

TERCERO: Facullar de forma indistinta a D. Juan Manuel Gartls Falcon, con DNI nomero
42.754.135-X, Director General, & D. Constanting Toribio Garcia, con DNI pumero 43.274.862-V,
Director 0el Ares de Mercados, y a D. Agustin Robles Hemandez con DNI nimern 42.879.744-Q), Jefe
deIDepadamenlodeGasmndeBalanceyOdghaaén pars que culquiera de &lfos, en formsa tan

amplia cormo en Derecho sea comp ante Nolanio con ef fin de elevar a pablico s
acuerdos anteriores, 8si como, en su caso, para realizar los trémites necesanos hasta oblener la
inscripcion de las escrituras olorgadas en los Regi que pords, en su caso”

V.- Que el Acta de) Consejo de Administracion que contiene los acuerdos certificados fue
aprobada, en cuanto a la redaccién de los precedentes acuerdos, por unanimidad al final de la misma y
fumada en 1a forma legaknente establecida.

V.- Que ne se ha adoptade acuerdo alguno que modifique, afecte o revogue los acuerdos

7C0918605
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cenificados, por io que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios
terminos.

Y para que conste, expido el presente certificado, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don
Antonio Marrero Heméandez, y sello de Ja Institucion, en Las Palmas de Gran Canaria, a veinticuatro
de mayo de dos mil seis. ’

vege

EL PRESIDENTE :C

et T,

JUAR ALEINSQ CABELID CASUAJD, NOTARID CEL KUSTHT

UOLEGIL DE {AS PALMAS. CON RESIMCNCIE EN 1AL
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SR
TIMBRE
DEL ESTADO

7C0918604

DOY FE que es primera copia que reproduce la matriz -
obrante al nimero de orden al principio indicado en mi rotocolo
general expedida a interes de LA ENTIDAD OTORG ANTE en
cinco folios de agel exclusivo para documentos notariales, ni-
meros 7C9199872, 7C9199873, 7C9199874, 7C9199875

7070y
7C9199876. En Las Palmas de Gran Canarias, al dia siguiente
habil de su autorizacion.

-10-
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JUAN CARLOS CABALLERIA GOMEZ
NOTARIO
Principe de Vergara, 45 - Bajo,
28001 MADRID
Tel.:91 435 92 00 - Fax: 91 578 35 58
28001 — MADRID
Correo electronico: jecaballeria@caballeria. net

T.M.- PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES,
OTORGADA POR LA SOCIEDAD "BANCO ESPIRITO SANTO,

SOCIEDAD ANONIMA",

NUMERO: MIL OCHQCIENTOS TREINTA Y NUEVE.
En Madrid, a dos de Junio de dos mi1l seis.

Ante mi, JUAN CARLOS CABALLERIA GOMEZ, Notario

de esta Capital y de su Ilustre Coleqgio,

COMPARECE

DON EDUARDO CORTES GARCIA, mayor de edad,
casado, abogado y vecino de Madrid, calle Serrano,

numero 88, 12 planta; con D.N.T. numero 2.087.683-

L.
Ha quedado incorporado en los archivos
informdticos de 1la Notaria, la imagen escaneada de

del doéumento de identidad del compareciente, en

cumplimiento de la legislacién vigente,

INTERVIENE, en nombre Y representacidén de 1la
sociedad "BANCO ESPIRITO SANTO, SOCIEDAD ANONIMA" ,
domiciliada en Madrid, calle Serrano, ntumero 88, 12

planta; constituida con 1la denominacién de Banco
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Industrial

indefinido ] @/ el Notario

de Barcelona, Don José-Luis MezquiLa del’Cacho, el
dia veinticinco de octubre de mil novecientos
seténta y dos, adaptados sus Estatutos a la vigente
Ley de Sociedades Anénimas en escritura autorizada
por el Notario de Barcelona, Don Luis Roca~Sastre
Muncunill, el dia veintinueve de Enero de mil
novecientos noventa Yy uno, bajo el numero
doscientos cincuenta de orden de su protocolo;
adoptada Su  nueva denominacién en escritura
autorizada por el Notario de esta Capital, Don
Gerardo Mufioz de Dios, el dia veinte de enero de
mil novecientos noventa Y tres, bajo el numero
doscientos sesenta y nueve de orden de su
protocolo; trasladado su domicilio de Barcelona a
Madrid, en escritura autorizada por el Notario de
esta Capital, Don Gerardo Mufioz de Dios, el dia
veinticinco de abril de mil novecientos noventa vy
cuatro, bajo el namero dos mil ochocientos
dieciséis de orden de su protocolo, INSCRITA en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 8.400, folio

56, seccién 8, hoja nimero M-135.374, inscripcién

7C0918603
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2%; Ky trasladado su domicilio al actual en
escritura autorizada por el Notario de esta Capital
Don Juan Romero-Girén Deleito, el dia 10 de

Diciembre de 2001, bajo el nimero 4.450 de orden de

5u protocolo,

7D1873997

Con C.I.F. numero A-08-296.477.

Se halla expresamente facultado para este acto
en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria vy Extracordinaria, celebrada con caracter
Universal, el dia 8 de Mayo de 2006, Yy por el
Consejo de Administracién de 1la sociedad de fecha
23 de mayo de 2006, segin acredita con sendas
certificaciones que me entrega y dejo unidas a esta
matriz, formando parte integrante de 1a misma,
libradas por el Compareciente en su calidad de
Secretario no Consejero de la Sociedad, Don Eduardo
Cortés Garcia, con el Visto Bueno del
Vicepresidente, Don Manuel Maria de Olazabal %

Albuquerque, cuyas firmas legitimo.

Tiene a mi juicio, segun interviene, capacidad
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TIMBRE
DEL ESTADO

R Dl

PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCISERS+

—OTORGA :

Que protocoliza y deja elevados a publicos

todos y cada uno de los acuerdos adoptados por la
Junta General Ordinaria Yy Extraordinaria, celebrada
con cardcter Universal, el dia 8 de Mayo de 2006, y
por el Consejo de Administracién de fécha 23 de
Mayo de 2006,

que constan en la certificacién que

ha quedado unida a 1la presente y a la que me

remito, dandose por integramente reproducida en
este lugar no transcribiéndose a fin de evitar
inutiles repeticiones y entre los que se
encuentran:

JUNTA GENERAL DE 8 DE MAYO DE 2006:
Autorizar al Consejo de Administracién, previo
cumplimiento de la normativa aplicable, para emitir
dentro del plazo maximo de OCHO meses, hasta CIEN

MILLONES DE EUROS

como maximo, en la forma vy

condiciones citadas en la certificacién adjunta.,——
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 23 DE MAYO DE

2006:

l.- Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado

700918602
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por la Junta General de la entidad el dia 8 DE MAYO
DE 2006, UNA CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA, por
un importe nominal méximo de 100.000.000 Euros,
representada por un titulo unico, con las
caracteristicas y condiciones que se expresan en la

certificacidédn adjunta.

7D1873996

2.- Facultar a Don Manuel Maria de Olazabal Y
Alburquerque,_a don José Mufioz-Vargas y Sainz de
Vicufia, a Don Eduardo Cortés Garcia y a Don Ignacio
Iglesias Arauzo, para proceder, en nombre el Banco,
a la ejecucién del acuerdo citado en el punto
anterior, ejercitando de forma INDISTINTA, 1las
facultades transcritas en la certificacién.

Lo anterior ampliamente redactado en las
certificaciones adjuntas a las que me remito.

INSCRIPCION PARCIAL.— De conformidad con 1o
establecido en el Reglamento del Registro
Mercantil, el compareciente, segin interviene,
SOLICITA expresamente para el supuesto previsto en

su articulo 63, 1la inscripcién parcial de la
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7C03918601

:02/2006

presente escritura.

LEY DE PROTECCION DR Gfuerdo con lo

%

establecido en la Ley 15/1999, el
compareciente queda informado, por la lectura de
esta escritura, y acepta, la incorporacién de todos
sus datos a los ficheros automafizados existentes
en la Notaria, que se conservaran en la misma con
caracter confidencial, sin perjuicio de las

comunicaciones a las Administraciones Publicas que

estipula la Ley, en su caso, al Notario que suceda

al actual en la plaza. Su finalidad es realizar 1la
formalizacién de la presente escritura, su
% facturacidén y seguimiento posterior y las funciones
propias de la actividad notarial. La identidad vy
responsable son las siguientes: NOTARIO: EL TITULAR
DEL PROTOCOLO QUE FIGURA EN EI. ENCABEZAMIENTO DE
ESCRITURA, DIRECCION: C/ PRINCIPE DE VERGARA NUMERO

4 45, 28001 (MADRID).

Quedan hechas las reservas vy advertencias

legales, y expresamente la de la obligatoriedad de

T e

inscribir la presente escritura en el Registro

Mercantil.

AST LO  OTORGA, ratifica y firma, el

gt g 25 s A W
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compareciente, leida que le ha sido por mi 1la

presente, por su eleccién y renuncia al derecho que

le adverti tenia de hacerlo por si.

De conocerle y de todo lo demas consignado en
este instrumento extendido en cuatro folios de
papel exclusivo para documentos notariales, serie

7D, numeros el del presente y los-tres anteriores

en orden, yo, el Notario, doy fe.-

Sigue 1la firma del compareciente.- Signado:
Juan Carlos Caballeria.~- Rubricados.- Sello de la
Notaria.

DOCUMENTACION UNIDA
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ETE.

i oL EDUARDO CORTES GARCIA, Secretario del Consejo de Administracién

H
de la Sociedad BANCO ESPIRITO SANTO, S.A., domiciliada en Madrid, ¢/ |
boe Serrano, 88, y N.LF. A-08-296477.

CERTIFICO:

1°~  Que obra a mi cargo el acta, que fue aprobada al finalizar la reunion, de la

© e o o

Junta General Extraordinaria de Accionistas de Ia Sociedad, celebrada en
Madrid, en el domicilio social sito en C/ Serrano, 88, el dia 8 de mayo de 2006,
con el caricter de Universal por estar presentes o representados Ia totalidad de
los accionistas, que aceptaron por unanimidad la celebracién de la reunién asi
como ¢l Orden del Dia de la misma. Actud como Presidente D. José Manuel
Pinheire Espirito Santo, quien lo es del Consejo de Administracién, Y como
Secretario quien igualmente o es del Consejo de Administracién, D. Eduardo

Cortés Garcia, que actué también como Letrado Asesor.

» 2°-  Que en el acta de Ja referida Junta General, que fue aprobada por unanimidad f
por los asistentes al final de la sesién y firmada por mi como Secretario del

4 Consejo, con el Visto Bueno del Presidente de Ia misma, figura la firma de i
todos los accionistas asistentes o representados, y de ella resuita que siguie;ldo
el Orden del Dia se tomaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes B i

i acuerdos:
" o ( . )

1°.- Emisién de cédulas hipotecarias.
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La Junta General acuerda por unanimidad autorizar al Consejo de
Administracién de la Sociedad, para previo cumplimiento de la normativa que
fuera aplicable, emitir dentro del plazo méximo de ocho meses, hasta CIEN
MILLONES DE EUROS como méximo, en moneda nacional, deuda no
convertible ordinaria, representada por medio de titulos fisicos, documentada
en cédulas hipotecarias, en los términos previstos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo de regulacién del mercado hipotecario, con un plazo maximo de
amortizacién de veinte afios Yy garantia de la cartera hipotecaria de la entidad,
confirtendo de modo expreso al indicado Consejo las siguientes facultades con

posibilidad de sustitucién:

1°.- Realizar la emisién en una o varias veces, pudiendo ponerla en circulacion
total o parcialmente, cuando lo estime oportuno y al tipo o tipos que tenga a
bien, cumpliendo los tramites que fueran necesarios de acuerdo con la

normativa reguladora del mercado de valores,

2°.- Determinar en cada momento las condiciones en que han de emitirse, y en
especial sus derechos econémicos con sefialamiento de intereses, vencimientos

y reembolsos.

3°- Fijar los términos, plazos y forma de su suscripciéon o colocacién en el
mercado, bien con suscripeion en metalico o en especie, constituir las garantias

correspondientes.

4° - Fijar los términos, plazos y forma de su amortizacién que se podra realizar
por cualquiera de las previstas en las leiras a) y b) dei art. 306 de Ja vigente

Ley de Sociedades Anénimas.

7D1873994

.
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STADO
Dy

3%~  Facultar de modo expreso al Consejo para utilizar en la emisién,
amortizacién, seflalamiento de rentabilidad o condiciones, cualquier

procedimiento, tipo, clausula, o condicién permitida en derecho.

6°.- Resolver cuantas cuestiones se relacionen con la emisién autorizada, sin

limitacién alguna de atribuciones.

Delepacién especial de facultades.

La Junta acuerda, por unanimidad, facultar a D. Manuel M?® de Olazaibal y

Albuquerque, a D. José Mufioz Vargas y Sainz de Vicufia, a D. Eduardo Cortés
Garcia, y a D. Ignacio Iglesias Arauzo para que, cualguiera de ellos indistinta-
mente comparezca ante Notario y eleve a piblicos les acuerdos adoptados en la
presente Junta que asi le requieran, hasta su completa inscripcion en el Regis-
tro Mercantil, incluyendo, en su caso, escrituras de aclaracién, rectificacién y

subsanacién y realizando cuantos actos o gestiones fueran precisas.

Redaccion, lectura y aprobacién, en su caso, del Acta de la Junta.

Suspendida la sesién para que el Sr. Secretario proceda a la redaccion de la
piesente Acta, se procede por ¢l mismo a la lectura de la misma, la cual es
aprobada por unanimidad, firmada por el Secretario con el V°B° del

Vicepresidente.

7C0918599

4+ Rt A st e a4
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/D1873993

Y para que asi conste, a todos los efectos, extiendo la presente Certificacion con el
Visto Bueno del Sr. Vicepresidente 1. Manuel Maria de Olazébal y Albuquerque, en :
Madrid, a 24 de mayo de 2006.

VeB°
EL VICEPRESIDENTE EL SECRETARIO

7

‘,.-’_7

%
%‘Qia Olazébal y Albuquerque " Eduardo Cortés Garcia
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TIMBRE
DEL ESTADO

EDUARDO CORTES GARCIA, Secretario del Consejo de Administracion de

la Sociedad BANCO ESPIRITO SANTO, S.A., domiciliada en Madrid, calle Serrano,
nimero 88, y C.I.F. A-08296477.

“(.)

CERTIFICA:

Que obra a mi cargo el Acta del Consejo de Administracién de la Sociedad de
fecha 23 de mayo de 2006, celebrado por escrito y sin sesion no habiéndose
opuesto ninguno de los Consejeros a la votacién por este procedimiento. En es-
crito aparte, todos los Consejeros de la Sociedad manifestaron su conformidad a
la adopcion de los acuerdos que se mencionan mdas abajo. Por consiguiente que-
daron formalmente adoptados por unanimidad, es decir con ¢l voto favorable ex-

preso de todos y cada uno de los Consejeros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta
General de la Entidad el 8 de mayo de 2006, por el que se autorizaba
la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de
Administracién la determinacién de las condiciones para su emi-
s8i6n, y previos los tramites administrativos correspondientes, una
cédula hipotecaria, cuya emisién se denominarda “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNIICA”, por un importe no-
minal maximo de 100.000.000.- euros, represeniada por un titulo
dnico, con las caracteristicas y en los términos y condiciones que

se expresan a continuacién:

70918598
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Valor nominal
mdximo:

Destino de la emi-
sion:

Fecha de emision:

Interés:

Amortizacion:

CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000) euros

La emision de la cédula hipote-
caria estard destinada a inver-
sores institucionales y/o fondos
de titulizacién de activos, cual-
quiera que sea su naturaleza.

Las fechas de emision, suscrip-
cién y desembolso serdn deter-
minadas ulteriormente. La fe-
cha de emisién no serd poste-
rior al 31 de diciembre de
2006.

La cédula hipotecaria devenga-
rd un interés fijo, cuyo tipo se
determinard en el momento de
la emisién y que no podra ser
superior al 6%.

Los intereses se devengarvdn sobre
el nominal de la cédula hipoteca-
ria desde la fecha de desembolso
y hasta la fecha de su amortiza-
cion.

Los periodos de devengo y pago
de los intereses se determina-
rén en el momento de la emi-
sidn.

Podra establecerse un interés
de demora sobre las cantidades
impagadas, cuyo tipo se deter-
minard en el momento de la
emision.

La cédula hipotecaria se amor-
tizard medianle el reembolso de
su valor nominal en la fecha de
amortizacién, que se determi-
nard en el momento de su emi-
sidn.

/D1873992
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SR OEMETTE,
TIMBRE
D__EL ESTAI)___(]

Negociacidn:

7C0918597

El plazo de la emisién no serd
superior a veinte (20) afios.

No obstante lo anterior, podrdn
establecerse supuestos de amor-
tizacién anticipada en las con-
diciones que se determinen en
el momento de la emisién. Di-
chos supuestos de amortizacion
anticipada podrdn consistir,
entre otros: (i) en la amortiza-
cién anticipada de la cédula
hipotecaria por la existencia de
vicios ocultos o porque se pro-
base la inexactirud de las de-
claraciones que preste ¢l emi-
sor con ocasién de la emision
de la cédula hipotecaria o en el
momento de la cesion de la
misma por su titular inicial a
un fondo de titulizacion de acti-
vos; (ii) en la amortizacién an-
ticipada de la cédula hipoteca-
ria en el supuesto de que el
emisor incumpllera cualguiera
de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula
hipotecaria emitida; o (iii) si de
conformidad con lo previsto en
la Ley 2/1981 y el Real Decrelo
685/1982, resultase por sorteo
que la cédula hipotecaria que
debe amortizarse anticipada-
mente es precisamente la emiti-
da con arreglo al presente
acuerdo, en el supuesto de que
el emisor superase los limites
de emisién de cédulas hipoteca-
rias establecidos por las dispo-
siciones aplicables.

No serd solicitada la admisidn
a negociacién de la cédula
hipotecaria en ningin mercado
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SEGUNDO:

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision Yo

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

701873991

secundario oficial.

Otras obligaciones: Podrén establecerse cuales-
quiera garantias, reales o per-
sonales, pactos y/u opciones a
favor del fondo de titulizacién
de activos que sea titular de la cédu-
la hipotecaria, con arreglo a lo esta-
blecido en las disposiciones aplicables.

Facultar a D.Manuel de Olazdbal y Albugerque, @ D. José
Mufioz-Vargas y Sdinz de Vicufia, a D. Eduardo Cortés
Garcla, y a D. Ignacio Iglesias Arauzo para que, cualquie-
ra de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de BAN-
CO ESPIRITO SANTO, SA, a la ejecucion del anterior
acuerdo y ejercite las facultades que se indican a conti-
nuacion:

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula
hipotecaria que no se hayan determinado en el anterior acuerdo,
y en particular, y sin que la siguiente enumerdacitn tenga cardcter
limitativo, por lo que respecta a los siguientes exiremos. Jecha de
emision: valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del
mdximo establecido; tipo de interés ordinario y periodos de
devengo de intereses; liquidaciony pago; interés de demora de la
cédula hipotecaria, en su caso,; vencimiento; amortizacibn, asi
como supuestos de amortizacion anticipada y de prima de
amortizacion; y cuantia dispuesta respeclo del limite de la
delegacién efectuada por la Junta y la que quede por disponer.

suscripcion de la cédula hipotecaria que no hayan sido
establecidas en el anterior acuerdo.

privados, estime convenienies 0 necesarios en relacién con la
emision de la cédula hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados, eslime convenientes o necesarios en relacién con la
suscripeion y posterior cesion de la cédula hipotecaria por su
titular inicial a un fondo de titulizacion de activos (constituido o a
constituir), cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y
condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera actos
futuros requieran de la intervencién de la entidad en relacion con
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EL ESTADO

R

el fondo de titulizacion de activos de que se trate, todo ello con
vistas a la incorporacién de la cédula hipotecaria en el activo del
Jfondo y, en particular:

(i) Suscribir o aceptar cuantos contralos (de
crédito, préstamo, garantia, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito o similares)
requiera la estructura del fondo.

(ii) En relacién con los documentos publicos o
privados y demds contratos que considere
conveniente olorgar, suscribir o aceptar,
determinar las  condiciones suscribir
cualesquiera escrituras relativas al fondo
(incluida, en su caso, la escritura de
constitucién del fondo) y/o cualquier otro
documento o contrato que requiera la
constitucién, estructura o ampliacién del fondo
de titulizacién de activos de que se trate, en los
términos que estime oportuno, todo e¢llo en
relaciéon con la jfuncién de la entidad como
emisor de la cédula hipotecaria y aquellas otras
funciones que considere conveniente que la
entidad asuma en relacién con el fondo de
titulizacion de activos.

TERCERQO: Facultar de forma indistinta a D.Manuel de Olazdbal y

v,

Albuquergue, a D José Munioz-Vargas y Sdinz de Vicufia, a
D. Eduardo Coriés Garcia, y a D. Ignacio Iglesias
Arauzo, para que cualquiera de ellos, en forma tan amplia
como en Derecho sea necesario, comparezca ante Notario
con el fin de elevar a publico los acuerdos anteriores, asi
como, en su caso, para realizar los tramites necesarios
hasta obtener la inscripcién de las escrituras otorgadas en
los Registros que corresponda, en su caso.” '

Que el Acta del Consejo de Administracién por escrito y sin sesién, )
que contiene los acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad .
en la forma expresada anteriormente.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios
términos.

e — e
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efectos legales oportunos, expido la

Y para que asi conste y surta los
o bueno del Sr. Vicepresidente, en

presente certificacién con el vist
Madrid, el dia 24 de mayo de 2006.

V°® B° el Vicepresidente

"y

Mﬁb_ ‘n,\,l Ajvsw —ﬁ%"ﬁ

D. Eduardo Cortés Garcia
Secretario del Consejo de
Administracién

D. Manuel de OlgZzabal
Vicepresidente Consejo de
Administracién

e s ettt 20§
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. Y PARA EL COMPARECIENTE, SEGUN INTERVIENE,
LA LIBRO SOBRE DIEZ FOLIOS DE PAPEL TIMBRADO DEL
ESTADO, SERIE 7D, NOMEROS 1873998, LOS OCHO
ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE Y EL
DEL PRESENTE, QUE SIGNO, FIRMO Y RUBRICO EN MADRID,
A DOS DE JUNIO DE DOS MIL SEIS. DOY FE. »
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Documento no sujeto
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NUMERO : MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y CINCO. -

CALIFICACION: Elevacién a publico de acuerdos
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, ———-——-
LUGAR Y FECHA: Santénder, mi residencia; vein=-
ticuatro de mayo de dos mil seis. ——-—————————————-
NOTARIO AUTORIZANTE: Javier Asin Zurita, del
Ilustre Colegio de Burgos. ———=—————————r—mo——— e
OTORGANTE: Don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,
mayor de edad, casado, vecino de Santander, con do-
micilio a estos efectos en Plaza de Velarde 3, DNI
namero 13712118~R. ——-——m——mm e
INTERVENCION: ActGa en representacién de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, CIF
G39/003785, entidad de caracter benéfico social do-
miciliada en Santander, Plaza de Velarde, numero
tres, e inscrita en el Registro Mercantil de esta
Regidén al tomo 464, folio 1, hoja $-2561, 12*. -—-——-
Dicha Entidad estd inscrita con el numero 55
por Real Orden de 15 de Diciembre de 1930 en el Li-

bro Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro




Popular, y goza, por tanto, de cuantos beneficios
concede a esta clase de Instituciones el Estatuto
de las Cajas de Rhorros, aprobado por Decreto de 14
de marzo de 1933. Su numero de Cddigo del Banco de
Espafia es el 2066, ——=-=———————-r—-----—w-—o——osmoos

Su legitimacién para el objeto de la presente
deriva: =~m—————Smmm——— e e e ——— o

a) De su condicién de Secretario del Consejo de
Administracién de dicha Entidad, cargo que el senor
Clemente acepté y me asegura vigente sin contradic-
cién alguna y para el que fue designado por acuerdo
de fecha 2 de enero de 2005, gue -junto con otros
nombramientos- fue objeto de la inscripcién 1247 de
la hoja de la Entidad. --——~--——=—====-—-————-——m——==

b) Y de los Estatutos por los gue se rige la
Entidad, obrantes en escritura autorizada por mi,
el 17 de agosto de 2005 (n® 1996), copia de la cual
he tenido a la vista, de los gue resulta que cons-
tituyen competencias del Consejo de Administracidn
de la Entidad la de, con acuerdo previo de la Asam-
blea General, realizar la emisién de toda clase de
activos financieros, entre los que se incluyen cuo-
tas participativas, deuda subordinada, participa-

ciones preferentes, cédulas, bonos, participaciones
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hipotecarias, asi como cualquier otra clase de ti-
tulos o instrumentos financieros legalmente autori-
zados, computables como recursos propios o bien co-
mo medio de captacidén de recursos estableciendo
las caracteristicas y condiciones que considere
oportunas, la de otorgar apoderamientos para cua-
lesquiera actos, contratos u operaciones de toda
clase, a favor de las personas que se determinen, y
cualesquiera otras no enumeradas anteriormente que
sean consecuencia del ejercicio de las funciones de
representacién, administpacién y gestidén del Esta-
blecimiento. ——~=—m-mm—m e

FE DE CONOCIMIENTO Y JUICIO DE CAPACIDAD: Co-
nozco al sefior Clemente y le conéidero, seguin ac-
tua, con capacidad bastante para este otorgamiento,
por ser a mi juicio suficientes las facultades re-
presentativas acreditadas por él1 para la elevacién
a publico de acuerdos objeto de la presente. ~=~——-

ANTECEDENTES: El1 Consejo de Administracién de

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, en sesién

.

e




de fecha 16 de mayo de 2006, validamente constitui-
da, adoptd los acuerdos que se transcriben en una
certificacién -expedida en tres folios de papel co-
man por el sefor compareciente, en su condicién in-
dicada, con el Visto Bueno de don Jestis Cabezdn
Alonso, Presidente de dicho Orgarno, cuyas firmas
legitimo por ser semejantes a las de dichos senores
estampadas en el protocolo a mi cargo- gue me en-
trega el sefior Clemente y, previo reintegro, incor-
poro a esta matriz. --——--——--————mss—mes oo

DISPOSICION: Don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,
segun actua, ejecuta, y por tanto quedan elevados a
publico los susceptibles de ello, los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidn de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA a que antes se
hace referencia, y consecuentemente gqueda acordada
la emisién de una cédula hipotecaria global unica y
quedan conferidos poderes a favor de don Alfonso-
Maria GUTIERREZ RODRIGUEZ, don Luis-Fernando GARCIA
ANDRES y dofia Margarita CRESPO GARCIA, todo en los
términos que se transcriben en la certificacién in-
corporada (a cuyos términos se remite el sefhor com-
pareciente y, en lo pertinente, se dan aqul por re-

producidos en evitacidn de repeticiones innecesa-
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rias) y sin perjuicio de que el acuerdo de emisién
sea complementado por cualguiera de los apoderados
citados en '€l ejercicio de las facultades a ellos
conferidas., —==wiiouom
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION: Se hicieron al. se-
nor otorgante las reservas y advertencias pertinen-
tes, y entre ellas la del articulo 82 del Reglamen-
to del Registro Mercantil. ——~—-—eeoo________
Advertido de su derecho, a hacerlo por si y
cumplido en forma reglamentaria el requisito de la
lectura de 1la presente, el senor otorgante, entera-
do de su conteniéd, présta ligfémente su consenti-
miento y la otorga y firma CONMigo. ———~—————=—-———
De ello, de que este otorgamiento se adecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del sefior Clemente, de la comparecencia de éste an-—
te mi, de que, previamente informado, acepta la in-
corporacidén de sus datos personales a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria, y su con-

servacién con caracter confidencial, -sin perjuicio
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de 1las remisioheélaé”dbiigado cumplimiento- y, en
general, de todo lo contenido en este instrumento
publico, extendido en tres folios de papel exclusi-
vOo para documeﬁLos;potafiales, serie 7D, nimeros
1286625, 1286626 -,.§ el del presente, doy fe. -----

SIGUE LA FIRMA del compareciente.~ Signado: Javier Asin --

Zurita.~- Rubricados y sellado. ~=wwwwwereemevewvreremvweremeee

U =w=we CERTIFICACION UNIDA: wwwe=ewmmmmemmem————————
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D. LUIS SAN SIS cot @if del Consejo de Administracion

de CAJA DE AHORROS DE SANTA ' PABRIA, domiciliada en Santander,

55, y con C.JF. numero G-39.003.785.

II.

#ajas de Ahorro Popular con el niimero

CERTIFICA

¢ ¢l dia 16 de mayo de 2006 se celebré en Santander una reunién del Consejo de
dministracion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, tal y
mo consta en el Acta de la misma fecha debidamente transcrita en el Libro de Actas
e esta Caja.

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por
el Sr. Presidente D. Jesis Cabezon Alonso y asistieron D. Eduardo Avendafio
Rodriguez, D. Julio Bartolomé Presmanes, D. Ricardo Calderén Rivas, D. Andrés
Ceballos Rodriguez, D. Luis Santos Clemente Guadilla, D. José Luis Cobo Fernandez,
D. Alfonso Diez Prieto, D. Celestino Fernandez Garcia, D. José Luis Gonzélez
Lobato, D. Alfonso Gutiérrez Cuevas, D. Francisco Javier Lopez Marcano, D. Ramén
Paar Gutiérrez, D. Francisco Javier Puente Gonzalez, D. Francisco Javier Rodriguez
Argiieso y D. Rafael de la Sierra Gonzilez. El Consejo qued6 validamente constituido

i con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que con respecto al punto del Orden del Dia, “Autorizacion, si procede para la
emision de una Cédula Hipotecaria Singular”, el Consejo de Administracién aprobo
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:

“PRIMERO:  Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de Caja

de Ahorros de Santander y Cantabria, el 6 de mayo de 2006, por el que
se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de
Administracion la determinaciéon de las condiciones para su emisién, y
previos los tramites administrativos correspondientes, una cédula
hipotecaria, cuya emision se denominard “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal maximo de
CINCUENTA MILLONES {50.000.000) euros, representada por un titulo
unico, con las caracteristicas y en los términos y condiciones que se
expresan a continuacion:

Valor nominal maximo: CINCUENTA MILLONES (50.000.000)
€uros

Destino de la emisién: La emision de la cédula hipotecaria estara
destinada a inversores institucionales y/o
fondos de titulizacion de activos, cualquiera

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria. Pza. Velarde, 3 - 39001 Santander. CLF. G-39003785. TH. 942 204 500. Telex: 35835 CADER E. SWIFT: CECA ES MM 066
Inscrita Red. Merc. Santander, Tomo 464 Seccion Gral,, Folio 1, Hoja 2567, Isc. 1.7 - Inscrita en of Libro de Cajas de Ahorros del Banco de Espana; n.® 55

www.calacantabria.com




Fecha de emision:

Interés:

Amortizacion:

que sea su naturaleza.

Las fechas de emision, suscripcion y
desembolso seran .determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién no sera
posterior al 31 de diciembre de 2006.

La cédula hipotecaria devengara un interés
fijo, cuyo tipo se determinard en el
momento de la emisién y que no podra ser
superior al 6%.

Los intereses se devengaran sobre el
nominal de la cédula hipotecaria desde la
fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se determinaran en el momento de
la emision.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo
se determinara en el momento de la
emisién. '

La cédula hipotecaria se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal
en la fecha de amortizacidon, que se
determinara en el momento de su emision.

El plazo de la emisién no serd superior a
veinte (20) afios.

No obstante lo anterior, podréan establecerse
supuestos de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el
momento de la emision. Dichos supuestos
de amortizaci6n anticipada podran consistir,
entre otros: (i) en la amortizacion anticipada
de la cédula hipotecaria por la existencia de
vicios ocultos o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones que preste
el emisor con ocasiéon de la emision de la
cédula hipotecaria o en el momento de la
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SEGUNDO:

-,

Negociacion:

Otras obligaciones:

g misma por su titular inicial a un
itulizacion de activos; (ii) en la
i#on anticipada de la cédula
pdigdiria en el supuesto de que el emisor
tumpliera cualquiera de sus obligaciones
de pago relacionadas con la cédula
hipotecaria emitida;, o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la cédula
hipotecaria =~ que  debe  amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida
con arreglo al- presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los
limites de emision de cédulas hipotecarias
establecidos por las  disposiciones
aplicables.

No sera solicitada la admision a
negociacion de la cédula hipotecaria en
ningin mercado secundario oficial.

Podran establecerse cualesquiera garantias,
reales 0 personales, pactos y/u opciones a
favor del fondo de titulizacién de activos
que sea titular de la cédula hipotecaria, con
arreglo a lo establecido en las disposiciones
aplicables.

Facultar a D. Luis Fernando Garcia Andrés, con DNI niimero 13.681.907-N,
D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, con DNI niimero 72.114.984-W y
D* Margarita Crespo Garcia, con DNI nimero 13.911.467-D para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria, a la ejecucion del anterior acuerdo y
ejercite las facultades que se indican a continuacion:

Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a la cédula
hipotecaria que no se hayan determinado en €l anterior acuerdo, y en _
particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga caracter limitativo,
por lo que respecta a los siguientes extremos: fecha de emision; valor
nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido; tipo de
interés ordinario y periodos de devengo de intereses; liquidacion y pago;
interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento:
amortizacion, asi como supuestos de amortizacién anticipada y de prima




TERCERO:

de amortizacion; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

-+

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcién
de la cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior
acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenientes o necesarios en relacién con la emisién de
la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenientes o necesarios en relacion con Ia
suscripcidn y postenior cesion de la cédula hipotecaria por su titular
inicial a un fondo de titulizacién de activos (constituido o a constituir),
cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y condiciones que
considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de la
intervencion de la entidad en relacion con el fondo de titulizacion de
activos de que se trate, todo ello con vistas a la incorporacién de la
cédula hipotecaria en el activo del fondo y, en particular:

(i) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo,
garantia, agencia de pagos, agencia financiera, de dep6sito o
similares) requiera la estructura del fondo.

(i) En relacién con los documentos publicos o privados y demas
contratos que considere conveniente otorgar, suscribir 0 aceptar,
determinar las condiciones y suscribir cualesquiera escrituras
relativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de
constitucién del fondo) y/o cualquier otro documento o contrato
que requiera la constitucién, estructura o ampliacion del fondo
de titulizacién de activos de que se trate, en los términos que
estime oportuno, todo ello en relacién con la funcion de la
entidad como emisor de la cédula hipotecaria y aquellas otras
funciones que considere conveniente que la entidad asuma en
relacion con el fondo de titulizacion de activos.

Facultar de forma indistinta a D. Luis Fernando Garcia Andrés, Director de
Planificacion y Control, con DNI nimero 13.681.907-N; D. Alfonso Maria
Gutiérrez Rodriguez, Secretario General, con DNI nimero 72.114.984-W; y
D* Margarita Crespo Garcia, Directora de Control de Gestion y Emisiones,
con DNI numero 13.911.467-D, para que cualquiera de ellos, en forma tan
amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante Notario con el fin
de elevar a publico los acuerdos anterioreg, asi como, en su c¢aso, para
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12 inscripcion de las escrituras
CN Su caso.”

IV. Que el Acta del Consejo de Administihe HRzantiene los acuerdos certificados fue
aprobada el 23 de mayo de 2006 y firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos
y €n sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion
con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santander, el dia 23 de mayo de 2006.

V° B® Presidente

\S /

D. Jests Cabezbn Ag):so
Presidente del Cpnsejo dg’Administracion

F iz ot g
ES"CORIA LITERAL de su oriaj
U original con el que ¢
anotada esta saca. La expido para la Ca?a, egn::g:dgo{iggngg ggggi -

(Documenta'sin cuantia - Ley 8/89._]
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6 1lcod s

SRR,
TIMBRE
DEL ESTADO
e ¥
D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, comdg

0272006 5o i gugelSRRMONEY VALORES, J

Picasso s/n, Torre Picasso, de Madridf

1

CERTIFICO

: Que en Madrid, a 8 de mayo de 2006 siendo g Noras, se reune, en las oficinas de

i la sociedad, plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso, de Madrid, Consejo de
Administracién de la sociedad InterMoney Valores, S.V., S.A. Preside la reunién D.
Ramén Moreno Rubio como presidente de la misma y actia como secretario D. Juan
Muiioz Achirica. '

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan a continuaci6n: -

s e ot
o .

D. Ramén Moreno Rubio

D. Juan Muiioz Achirica

D. Rafael Bunzl Csonka

D? Ana Alvarez Ortiz de Zuiiga
D. Iiiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodrigez

.

TR

i ke <

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“Suscripcion Cedulas Hipotecarias

Se acuerda por unanimidad suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja
Rural Intermediterranea Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Laboral Popular
Cooperativa de Crédito - Lan Kide Aurrezkia, Banca March, S.A., Caja Insular
de Ahorros de Canarias, Banco Espirito Santo, S.A. y Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria (las “Cédulas Hipotecarias”), hasta un importe nominal
maximo total de MIL SEISCIENTOS MILLONES (1.600.000.000) de euros y,
simultaneamente, ceder las Cédulas Hipotecarias suscritas a un Fondo de
Titulizacién de Activos constituido al efecto por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T.,
S.A. (el “Fondo”). '

S i, 2 e e

ﬁ.wommilalw.lﬂm IJ‘.ISG Hbvo de Socisdades falio 164, hajs n? M-21353 &, ingoripcion 12, CAF. AB2/00T458 Papet recieiado y e de cloro.

v

-

Otorgamiento de facultades

Se acuerda facultar a D. Ramén Moreno Rubio, D. Luis E. Navarro Barrionuevo y
;e a D. Juan Mufoz Achirica, para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
] proceda en nombre de INTERMONEY VALORES, S.V,, S.A, a la ejecucion del
anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacién:

. - Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga cardcter limitativo, la concrecion de los siguientes
puntos: precio de suscripcion y de cesion, fechas de emision; suscripeién y
desembolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo;
E liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
i vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de

InterMoney Valores, S5.V., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 64 - Fax 91 432 64 52
’ hitp://www.grupocimd.com
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@InterMoney

Valores 5.V,

mortizacién ant101pada yde prlma de amortizacion; sistema, tipo efectivo
comisiones de colocacion y asegurarruento

eterminar la totalidad de las condiciones de la suscripcion de las Cédulas
i Hipotecarias y su cesion al Fondo

- Realizar cuantos actos’ y Otorgar cuantos documentos, ptiblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la suscripcion de
las Cédulas Hipotecarias, como en relacion con la cesién de dichas Cédulas
Hipotecarias y la constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién de las
Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de
pagos, agencia financiera, cuenta corriente, de depésito o similares)
requiera la estructura del Fondo, quedando expresamente facultados para
la autocontratacion o representacién maltiple, en su caso.

- En relacion con los documentos piblicos o privados y demas contratos
que consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados
quedan facultados para determinar las condiciones y suscribir la
escritura ptblica de constitucion del Fondo y cualquier otro contrato que
requiera la estructura del Fondo, todo ello en relacién con la funciéon de
la entidad cedente de las Cédulas Hipotecarias, asi como en relacién con
aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que
la entidad asuma en relacién con el Fondo.

Autorizacién y ejecucién de acuerdos.

Se acuerda facultar a D. Ramén Moreno Rubio y a D. Juan Mufioz Achirica, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario para elevar a publicos
los acuerdos que asi lo requieran, asi como para solicitar su inscripcién en el Registro
Mercantil, a cuyo fin podran otorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos
documentos piblicos estimen oportunos o convenientes, incluso complementarios de
aclaracién, rectificacion o subsanacion que resultaren necesarios a la vista de la
calificacién del Sr. Registrador Mercantil.

Redaccion, lectura y aprobacién del acta de la reunion.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccién del acta de la

reunién, que una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada
or unanimidad. “

para~que asi conste expido la presente certificacion ery Madrid a 9 de mayo de 2006.

A°B° D. Ramén Moreno Rubio . D. ]ﬁan Muioz Achirica
Presidente Secretario

InterMoney Valores, S.V., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 64 - Fax 91 432 64 52
hitp://www. grupocimd.com
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SADLENG,
TIMBRE
DEL ESTA D_('_')
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YO, ANTONIO HUERTY{ES
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, G
CAPITAL, -

DOY FE: Que, por ser de mi condg iy i
y ribricas que anteceden de DON RAMFREWORENO RUBIO y DON
JUAN MUNOZ ACHIRICA con
respectivamente.
En Madrid, a dieciséis de mayo de dos mil seis.-
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
STADO
N R

D. JUAN MUNOZ ACHIRIC/

Socie gagiRERMONEY TITR

Pablo Ruiz Picasso s/n, Torrd/F

KR O del Consejo de Admi
. 1., S.A., con domiciliofs

CERTIFICA

InterMoney, Titulizacién , S.G.F.T., S.

Que preside la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y que actua
como Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan continuacion :

D. J.A. Trujillo del Valle
D? Carmen Barrenechea
D. Juan Munoz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Iiiigo Trincado Boville

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“ Constitucion

Se acuerda por unanimidad constituir, conforme a la legislacion vigente, un Fondo de Titulizacion
de Activos denominado “IM CEDULAS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fondo”), cuyo activo esté constituido por seis (6) Cédulas Hipotecarias emitidas, respectivamente,
por Caja Rural Intermediterrinea Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Laboral Popular
Cooperativa de Crédito - Lan Kide Aurrezkia, Banca March, S.A., Caja Insular de Ahorros de
Canarias, Banco Espirito Santo, S.A. y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (las “Cédulas
Hipotecarias”), las cuales serdn suscritas y cedidas al Fondo por InterMoney Valores, S.V., S.A. El
importe nominal mdximo total de las Cédulas Hipotecarias que se podrin agrupar en el Fondo serd
de MIL SEISCIENTOS MILLONES (1.600.000.000) de euros.

Emision
Se acuerda por unanimidad emitir bonos de titulizacion con cargo a dicho Fondo, por un importe .

total mdximo de MIL SEISCIENTOS MILLONES (1.600.000.000) de euros de valor nominal (los
”BOTIOS II).

Otorgamiento de facultades

Se acuerda facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Mufioz Achirica, a D* Carmen
Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero para gue, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., ala ejecucion de los anteriores acuerdos y
ejercite las facultades que se indican a continuacion:
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- Otorgar la escritura pubhcu de constttucxon del Fondo, cesion de las Cédulas
Hipotecarias y emision de los' Bonos, én los términos y condiciones que consideren
adecuados.

- Determinar la totalidad de términos y condzczones de los Bonos.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verzﬁcuczones administrativas que sean necesarias en
relacidn con la constitucion del Fondo, la cesién de las Cédulas Hipotecarias y la emision
de los Bonos.

- Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la inclusion de la emision de
los Bonos en los servicios de compensacion y liquidacion de valores que estimen
convenientes.

En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos-o privados estimen
convenientes 0 necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente,
quedando expresamente facultados para la autocontratacién o representacion miiltiple, en su caso.

Eleccion de auditores.

Se acuerda que sean designados como Auditor de Cuentas del referido Fondo “IM CEDULAS 9,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a Ernst & Young, S.L., con C.I.F. n° B78970506,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero 5-0530.

Ejecuciéon de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trujillo del Valle
y D. Juan Murioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario para elevar a publicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo
requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin otorgar y firmar
las actas o Escrituras y cuantos documentos piiblicos estimen oportunos o convenientes, incluso
complementarios de aclaracion, rectificacién o subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la
calificacion del Sr. Registrador Mercantil

Lectura y aprobacién del Acta.
Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la vedaccion del acta de la reunidn, que

una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para que asi conste expido la presente certificacién en Madrid a 9 de mayo de 2006.

B™Pres{dente " Secretario
D. J| A. Trujillo del Valle D. Juan Mufioz Achirica
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SIS,
TIMBRE
DEL ESTADO

Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDEN®TX EN LA MISMA
CAPITAL,
DOY FE: Que, por ser de mi conocidas, considero legitimas las firmas

y riibricas que anteceden de DON JUAN MUNOZ ACHIRICA
Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE

En Madrid, a dieciséis de mayo de dos mil seis.-




ANEXO S - CO,PIA DE LOS ] ITULOS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LAS
CEDULAS HIPOTECARIAS




CEDULA HIPOTECARIA UNICAFMEEARARSAJANSHI-ABRDE AHORROS DE CANARIAS

La pmcente Cédula Hipot MITE POR CAJA INSULAR D) m[‘ ) Canaria, Calle
Triana 20, inscrita en ¢l RegiMMNIR dc Las Palmas de Gran Canar g oy ﬁ%é%@%s, N cor CLF,
nimero G-35000272. TIMBRE o N

DEL EST;\DO
La presente Cédula Hipotecaria sé"¢inite NOMINATIVAMENTE A

_ mmm Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscri
-213521, Inm C.LF. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulaci®
, marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la
. otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera g8 Mck#hincipal como de los intereses de 1a Cédula
i Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin neces® passPCi0n registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

1. Valor nominal, vencimientn v amortizacién ordinaria y anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y se emite al 99,398% de su valor nominal, que deberd ser
desembolsado ¢l 9 de junio de 2006.

DAD DE VALORES, S.A., con
1% 186, Libro de Sociedades, Folio 164,

y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
esponden los derechos y acciones que le

ot

"

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 9 de junio de 2016, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
" ordinariamente mediante un nico pago el 7 de junio de 2016, |

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, de
1% de marzo, e emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras altemativas, mediante Ja
adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por é! emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaccido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
. Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un iinico pago. ' '

T e e e <2

32.1 ordinarios v de demora.

¢ El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,260%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, Ia emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderi dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extendera desde el dia 9 de junio de

1 cada afio (inclusive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el

1 periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el tiltimo dia 9 de junio (inclusive) hasta la fecha de amortizaci6n anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotécaria devengars intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélia
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

+ Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagarin el dia 7 de junio de cada afio o, caso
{ de que alguna de dichas fechas no fuese dia hébil, el dia hébil inmediatamente antexior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segin
§ el calendario TARGET (Zranseuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de
} amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 7 de junio de 2007.

; Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partit de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
* presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora:
; mensual que ser4 el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) e tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a ] mes que
i resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11;00 horas de la mafiana (C.E.T.) de ]a fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
| intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (i) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd
; revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

* Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
. réSpecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
; las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
' liquidarén en esta misma fecha.

? 3:Forma de pago.

"Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
- demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer Jugar, en concepto de amortizacion de principal.

(3 :

4. Varios

’y En caso de destrucci6n, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

é‘
¢El emisor y el titular de la presente Céduta Hipotecaria se someten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
1 suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

_EnMadrid, a 6 de junio de 2006.

N

! Firma legitimada notarialmente.
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA
CAPITAL,

DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero

legitima la firma y ribrica que antecede de DON CONSTANTINO
TORIBIO GARCIA actuando en calidad de

apoderado de CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS (“La
Caja de Canarias”) segiin poder otorgado el dia 31 de mayo de 2006
ante el Notario de Las Palmas de Gran Canaria Don Juan Alfonso
Cabello Cascajo, con el mimero 4.048 de protocolo.
En Madrid, a seis de junio de dos mil seis.-
Anotada en el Libro Indicador con el niimero 551.-
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CEDULA HIPOTECANA&QI&&@WMQM%MSHRITO SANTO, S.A.

. La presente Cédula Hipotecaria 8 ITE POR BANCO ESPIRITO SA RSkt Madrid, Calle Serrano 88, inscrita en el Registro Mercantil
. de Madrid, al Tomo 8.400, RIS, Seccidn 8 y Hoja niimero M-1 j ppretennd o 08206477,
S e > 700918582
La presente Cédula Hipote D D OMINATIVAMENTE A F| L. ’ D) _‘ ANORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con

domicilio en Plaza Pablo Ruiz. , Torre Picasso, Planta 23, inscritd ) Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,

 Jgy e M-213521, Inscripoion I* y con C.LF. nimero A-§2037458. |

La presente Cédula Hipote OR la Ley 2/1981, de 25 de /A : Ngzcadlo Higbtecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de - 3 ;

. otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, & sdnerd

i Hipotecaria estdn, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada ley, especialmente garantiza®bg s g scripcion registral, por hipoteca sobre todas las que,

. €n cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de sy responsab;

;1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria v anticipada. o

* El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (75.000.000 €) y se emite al 99,398% de su valor nominal, que
7 debera ser desembolsado el 9 de junio de 2006.

* La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sers e} 9 de junio de 2016, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un tnico pago el 7 de junio de 2016.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
gobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
+ Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serén reembolsados mediante un tinico pago.

. 2. Intereses ordinarios y de demora.

¢ Bl valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,260%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en perfodos de devengo de intereses cuya duracién se extendera desde el dia 9 de junio de
cada afio (inclusive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el wltimo dia 9 de junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de
T cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengari intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
. ofra anterior en que su valor nominal hubieta quedado integramente amortizado.

o e

R s

. Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se pagaran el dia 7 de junio de cada afio o, caso
1 de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo segtn
+ ¢l calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo enla ciudad de Madrid), y en la fecha de
i amortizacién anticipada, en su caso, La primera fecha de pago de intereses serd ¢l 7 de junio de 2007, :

* Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
| presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
: mensual que sera el resultado de 1a suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) ¢l EURIBOR a 1 mes que
 resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
# intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece 2 continuacién); y (i) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd
{ revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

+ Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
¢ respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a

" las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidardn en esta misma fecha,

* 3. Forma de pago.
B
iLos intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.

i Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderén realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
: demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

. 3 4. Varios.
tEn caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presene titulo, se estaré a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

! ;F El emisor y el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria se somelen expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
» suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

 En Madrid, a 6 de junio de 2006.

" ! Firma legitimada notarialmente.




Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA
CAPITAL,
DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma y ribrica que antecede de DON IGNACIO
IGLESIAS ARAUZO actuando en calidad de
apoderado de BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (“Banco Espirito
Santo”) segiin poder otorgado el dia 2 de junio de 2006 ante el Notario de
Madrid Don Juan Carlos Caballeria Gémez, con el nimero 1.839 de
protocolo. '
En Madrid, a seis de junio de dos mil seis.-
Anotada en el Libro Indicador con el nimero 552.-




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA BQR BANCA MARCH, S.A. .

Mallorca, Avenida Alejandro Rossellé 8, inscrita en el

La presente Cédula Hipotecaria
Registro Mercantil de Baleaped

) cﬁpcioyng@;g:lralgleorm-oomm

S, SOCIEDAD DE VALORES, S.A, con

La presente Cédula Hipotdty
omo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,

domicilio en Plaza Pablo Ruiz ¥ , Torre Picasso, Planta 23, inscri

Hoja niimero M-213521, Inseripeion 12, y con C.LF. nimero A-82037458.
0212006

¢ La presente Cédula Hipote OR la Ley 2/1981, de 25 de MaM26-8¢ 1 io, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
© marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la M s corresponden los derechos y acciones que le
¢ otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de Rufsels g el principal como de los intereses de la Cédula
* Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados Nl 4E d> g ipcion registral, por hipoteca sobre todas las que,

en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad p

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000 €) y se emite al 99,398% de su valor
nominal, que deberd ser desembolsado el 9 de junio de 2006. S

e

: La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 9 de junio de 2016, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizat
; ordinariamente mediante un \inico pago el 7 de junio de 2016.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
%obre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedara amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, ¢l emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
adquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €l emitidas, pudiendo 1a presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un inico pago.

e g ki LS

2. Intereses ordinarios y de demora.

; El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizaci6n total de
¢ su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,260%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en perfodos de devengo de intereses cuya duracién se extendera desde el dia 9 de junio de
cada afio (inelusive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de intereses en curso se extendera desde el diltimo dia 9 de junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de
3 cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélia
© otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado. L

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagarédn el dia 7 de junio de cada afio o, caso
. de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segin
el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la cindad de Madrid), y en Ia fecha de
{ amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 7 de junio de 2007.

S

. Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de Ja
i presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
; mensual que seré el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
- resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de Ia mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (i} 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora serd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

BN

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caleularan en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
: respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respectaa
! las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor, y se
liguidaran en esta misma fecha.
i 3. Forma de 0.
3
g Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecania.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

¢ 1 4. Varios.
1

% En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titylo, se estaré a lo dispuestp en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

! # El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se sometey expresamente a los Juzgadob y Tribunales de 1a ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
§ suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando exgresamente a cualquier otpd fheto que pudiera corresponderles.

| En Madrid, a 6 de junio de 2006.

‘ Vi
| ' — /v
+ ! Firma legitimada notarialmente,
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA
CAPITAL,
DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma y rabrica que antecede de DON ALBERTO DEL CID
PICADO actuando en calidad de apoderado de
BANCA MARCH, S.A. (“Banca March”) segan poder otorgado el dia
26 mayo de 2006 ante el Notario de Palma de Mallorca Don Victor Alonso-
Cuevillas Sayrol, con el niimero 2.383 de protocolo.
En Madrid, a seis de junio de dos mil seis.-
Anotada en el Libro Indicador con el niimero 553.-

Fl




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

. La presente Cédula Hipotecaria SE )
Almeria, Plaza de Barcelona 3402 .
C.LF. ntimero F-04001475. K 98,0385

DEL.ESTADO
 La presente Cédula Hipotecari i usidrdle. NOMINATIVAMENTE A FA
ﬁgzﬂo eﬁ aza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita

213521, Insigingicleg CIF. nimero A-82037458. [ -

. La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de ref

marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la p \ : / orresponden los derechos y acciones que le
_ otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de m&Ryera Anigy #l principal como de los intereses de la Cédula
! Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, a3 gfbcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
, en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin petjuicio de su responsabilidad patl s

+ 1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria v anticipada.

4

POR CAJA RURAL I RS T. A SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, con domicilio

| de Sociedades, Seccién Coopqaeﬂlgiila 5381@:1&0 1,y con

- o

NS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
4o 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,

i0, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

;El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €) y se emite al 99,398% de su valor nominal, que deberd
iser desembolsado el 9 de junio de 2006. '

:La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 9 de junio de 2016, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
i ordinariamente mediante un tinico pago el 7 de junio de 2016.

:En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
%Qﬂntinuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
jsobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
jpresente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, de
417yde marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
‘adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por é) emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaccido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serén reembolsados mediante un vinico pago.

:2. Intereses ordinarios y de demora.

valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de

u valor nominal, si fuera anterjor), un interés ordinario fijo del 4,260%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula

ipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entender4 dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenders desde el dia 9 de junio de

ada afio (inclusive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el

periodo de devengo de intereses en curso se extendera desde el ditimo dia 9 de Jjumio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de

cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecatia devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
‘otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 7 de junio de cada afio 0, caso
e que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segin
%! calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de
amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses sera el 7 de junio de 2007.

3 .
Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que serd el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
{esulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de 1a mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (ii) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora serd
Fevisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularén en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
regpecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
{as cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidaran en esta misma fecha.

’..f_grma de pago.

-Los intereses y €l principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por 1a Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
gdemora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

‘ . Varios.

. En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estars a lo di iculo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente
guscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a ¢

Juzgados y Tribynales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
quier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 6 de junio de 2006.

» CAJA RURAL INTERMEDI SOCIEDAP COOPERATIVA DE CREDITO

: i BN
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} Firma legitimada notarialmente. 0,9;;?;:& : Y..gga@?




Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA
- CAPITAL,

DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia counsidero
legitima la firma y ribrica que antecede de DON NICOLAS TORIBIO
CALVO actuando en calidad de apoderado de
CAJA  RURAL  INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (“Cajamar”) segiin poder otorgado el
dia 25 de mayo de 2006 ante el Notario de Almeria Don Alberto Agiiero de
Juan, con el nimero 2.351 de protocolo.

En Madrid, a seis de junio de dos mil seis.-




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA ROR SATADEABQBRBOS DE SANTANDER Y CANTABRIA

. La presente Cédula Hipotecaria

; POR CAJA DE AHORROS Sl RIA, con domicilio en Santander (Cantabria), Plaza
Velarde 3, inscrita en el Regigifl Cantabria, al Tomo 464 d¢ la | . 7[@(7@811]}'8 5n g" nimero G-

i TIMEBRE

1 39003785. DEL ESTADO
o 747

. La presente Cédula Hipotecaria e NOMINATIVAMENTE A F,

‘ ﬂiznzm aza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tome Picasso, Planta 23, inscrita

-213521, lnsw C.LF. nimero A-82037458. N

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regiky ooy
; marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la pres#} 2 greorresponden los derechos y acciones que le
; otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de mane § 45 :
+ Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin ! ipcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
?en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

.;l Valor n
é El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CINCUENTA MILLONES DE EUROQS (50.000.000 €) y se emite al 99,398% de su valor nominal, que debers ser
;desembolsado el 9 de junio de 2006.

SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
W 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 9 de junio de 2016, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un dinico pago el 7 de junio de 2016. :

-En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
 continuaci6n), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
;sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
jpresente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
1% de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
sadquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €] emitidas, pudiendo 1a presente Cédula
{Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
‘Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un tnico pago. '

2. Intereses ordinarios v de demora.
iE1 valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion total de
u valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,260%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
ipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extendera desde el dia 9 de junio de
scada afio (inclusive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuande concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de intereses en curso se extendera desde el ultimo dia 9 de junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de
‘cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
.otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

iLos intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 7 de junio de cada afio o, caso
ide que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia hébil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo segin
#l calendario TARGET (T ranseuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de
amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 7 de junio de 2007.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, slo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
spresente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que ser4 el resultado de la surna de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
vesulie de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuacién); y (i) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularin en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
regpecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
Jas cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidarén en esta misma fecha.

g.’f orma de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que comesponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
tlemora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4

#; . Varios.

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

‘}Zl emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Ja ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
guscitarse en reacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.
i

En Madrid, a 6 de junio de 2006.

M

! Firma legitimada notarialmente.
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA
CAPITAL,
DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma y rabrica que antecede de DONA MARGARITA
CRESPO GARCiA actuando en calidad de
apoderado de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (“Caja Cantabria”) segin poder otorgado el dia 24 de
mayo de 2006 ante el Notario de Santander Don Javier Asin Zurita, con el
numero 1.355 de protocolo.
En Madrid, a seis de junio de dos mil seis.-
Anotada en el Libro Indicador con el niimero 555.-




+  CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA-LAROBAM-EQBULARGOGRERATIVA DE CREDITO - LAN KIDE AURREZKIA

; La presente Cédula Hipotecaria SE _ POR CAJA LABORAL POPY] ) IR A LR O - con domicilio
 en Mondragén (Guipizeos), 6 NSl Arizmendarriets, s/n, 20500, SNSRI i P Ww olio 64, Hoja
nimero $5-6757, y con C.LEGY bf’j{& 2109. e < A

X1
2t NOMINATIVAMENTE A F/ i

%’m gaz.a Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita Ji8
i 213521, l.nsm C.LF. nitmero A-82037458. |

. La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulact®
+ marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente e corresponden los derechos y acciones que le
| otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que bro del principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,
; en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

= CIEDAD DE VALORES, S.A., con
130186, Libro de Sociedades. Folio 164,

fario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

1 El valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria es de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €) y se emite al 99,398% de su valor nominal, que deberd
- ser desembolsado el 9 de junio de 2006.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 9 de junio de 2016, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un dnico pago el 7 de junio de 2016,

: En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
i { eentinuacién), -de vicios ocultos deta-Céduta Hipotecaria; o de quese-modifivara Ta movmmativia fiseal de formia que se establecieran ipiiestos, tasas o retenciones
mere los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
| presente Cédula anowcana quedaré amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
ﬁ 1? de marzo, ¢l emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
; adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula
i Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cédula

Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes seran reembolgados mediante un vinico pago.

; 2. Intereses ordinarios y de demora,
3
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengaré, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion total de
su'valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,260%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
4 Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en perfodos de devengo de intereses cuya duracién se extendera desde el dia 9 de junio de
tcada afio (inclusive) hasta el dia 9 de junio del afio siguiente (exchusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en‘cuyo caso el
;periodo de devengo de intereses en curso se extendera desde el Gltimo dia 9 de junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de
- cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélia
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagarén el dia 7 de junio de cada afio o, caso
! de que alguna de dichas fechas no fuese dia hdbil, el dia hébil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (if) domingo, (iii) festivo segiin
(¢l calendario TARGET (Transeuropean dutomated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de
;amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses sera el 7 de junio de 2007.

:Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
spresente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
*mensual que sera el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hlpotecana, y (b) ¢l EURIBOR a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
‘intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuacion); y (ii) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd
}_revnsable mensualmente, estableciéndose como fecha de ﬁ_]acnén ¢l segundo dia hdbil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

‘Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
' retpecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
s1as cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor, y se
‘liquidarén en esta misma fecha.

{_3,’1“orma de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
-demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

i4, Varios.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estar4 a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

PO

{El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
ssuscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

éEn Madrid, a 6 de junio de 2006,

P

i CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO - LAN KIDE AURREZKIA

Firmay sello) Caja Laboral Popular
3035, N.L.F. F 20.022109

P.° José M.? Arizmendiarrieta, ¥n
20500 MONDRAGON {Gipuzkoa)

FrAEE

1 Firma legitimada notarialmente.




Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE
SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA
CAPITAL,
DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma y ribrica que antecede de DON INAKI GORRONO
AREITIO-AURTENA actuando en calidad de
apoderado de CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE
CREDITO LAN KIDE AURREZKIA (*Caja Laboral Popular”) segiin
__poder otorgado el dia 23 de mayo de 2006 ante la Notario de
Mondragén/Arrasate Dofia Maria del Camino Lopez de Heredia San Julian,
con el mimero 434 de protocolo.
En Madrid, a seis de junio de dos mil seis.-
Anotada en el Libro Indicador con el nimero 556.-
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Regmstro Mercantil de Madrid, 1omo 19.277, fbeo de Sociedades folio 127, hoja n° m-337707, insaipeidn 1= CIF. AB3/774885 Papet recickado ¥ llbre de choro. ﬁ

~ {@'nterMoney

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

D. José Antonio Trujillo del Valle, en nombre y representaciéon de InterMoney
Titulizacién, S.G.E.T., S.A,, y en relaciéon con la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos “IM CEDULAS 9, Fondo de Titulizacién de Activos” (el
“Fondo™)

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1. En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucién, seis (6)
cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Caja Rural
Intermediterranea Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Laboral Popular
CooperatiVa de Crédito - Lan Kide Aurrezkia, Banca March, 5.A., Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Banco Espirito Santo, S.A. y Caja de Ahorros de Santander
y Cantabria, (los “Emisores”).

2. Fl Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores
es el que se indica a continuacion:

‘¢

EMISORES VALOR NOMINAL (Euros)
Cajamar 500.000.000
Caja Laboral Popular 300.000.000
Banca March 250.000.000
La Caja de Canarias 100.000.000
Banco Espirito Santo 75.000.000
Caja Cantabria 50.000.000 ;
TOTAL 1.275.000.000 .

3. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecai‘ias es el dia 9 de junio de
2016, y devengan un tipo de interés fijo anual del 4,26%. Cada Cédula
Hipotecaria esta representada por un titulo fisico emitido singularmente.

4. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores

cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulaciéon del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

5. En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que desembolsara el

InterMoney Titulizacién S.G.F.T,, S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
http://www.imtitulizacion.com
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coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo.

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido vdlidamente cedidas por InterMoney Valores,
Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha (con
sujecion al pago del precio de cesién en la Fecha de Desembolso, que coincidira
con el precio de suscripcion descrito en el punto 5 anterior, y de acuerdo con lo
establecido en el Folleto Informativo presentado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para su registro).

En Madrid, a 6 de junio de 2006.

José Antonio ¥rujillo del Valle
Presidente '

InterMoney Titulizacién, S.G.F.T, S.A.

InterMoney Titulizaciéon S.G.F.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 B8 - Fax 91 597 11 05
hitp//www imtitulizacion.com
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Don Javier Blasco Diez,
en nombre y representacion de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito (la “Entidad”), con domicilio social en Almeria, Plaza
de Barcelona n°® 5, debidamente facultado al efecto,

a)

b)

d)

8)

)

en su condicién de Apoderado,

CERTIFICA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable.

Que el Consejo Rector de la Entidad en sesién celebrada en su sede social, sita en
Almerfa, Plaza de Barcelona n® 5, el dfa 25 de abril de 2006, validamente convocada
de acuerdo con los Estatutos Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada
conforme a las normas Estatutarias en la signiente reunién del Consejo Rector,
celebrada el dia 23 de mayo de 2006, adoptd el acuerdo de emitir la Cédula
Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la
legislacion vigente al efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para la
vélida asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucién del Fondo,

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningn tipo y
sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.,

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccion alguna de
naturaleza fiscal. '
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j) Que la Cédula Hipotecaria estars represRABDI? Faau
nominativo. -‘.\ L VA 7
k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas

por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

I} Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién de pago valida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
¢jecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente,

0) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesi6n al Fondo de la Cédula Hipotecaria por ¢l emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas individuales de los ejercicios 2003, 2004 y 2005,
con opinién favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del
gjercicio 2005, que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y
que las depositara en el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacion vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Almeria, a 25 de
mayo de 2006,

LEGITIMACION:

YO, A BERTO AMBUERG DE L AN, NOTARIQ DEL HUSTRE
LOLESIC DF GRANADA, CON RESIDENCIA EN ALMERIA,
DOY FE: Que convzes y corsiders lsgitimas, por s&r seme-

antes & 1s que scosjumie & ig firme y nibrica que
antecede de Don 4&'3_ Gr Q-_\em:“
" erra—

Javier Blasco Diez.
&aja Bural Intermediterranea,
Soctedad Cooperativa de Crédito.

£ LOS EFECTOS PERTINENTES EL NOTARIO ADVIERTE:
Que 2sio legitinacisn no ss exiende al comendo dol

documens m 2 L2 cepauidad Wyridics de los frmomes
Aimaria, &G gdﬁe E?ﬂd", dg .2_935




CAJA LABORAL
EUSKADIKO KUTXA

‘D, INAKI GORRONO AREITIO-AURTENA en nombre
representacion de CAJA"LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO (en adelante, la
entidad), con domicilio social en Paseo José Maria Arizmendiarrieta s /n de Mondragén

(Gipuzkoa), debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso.

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre

recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la

Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y

\Ch control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas -
g normativa aplicable.

\E d) Que el Consejo Rector de la Entidad en sesién celebrada en Mondragon, el dia 28

- de abril de 2006, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, y
segtn resulta del acta, que fue aprobada el 28 de abril de 2006, adopto el acuerdo
de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas
declaraciones y para la valida asuncién de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

) Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumplira todos los
requisitos en ellas establecidos.

g) Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y
seré libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Cod.01.0041 (07/05)
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naturaleza fiscal,

i) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

) Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un tnico titulo fisico
nominativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a ella.

1) Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién de pago vélida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna

otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su

 validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

0) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de ellas, d4ndose por notificado de la
cesion al Fondo de la Cédula Hipotecaria por ¢l emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil. El informe de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2005 presenta salvedades que en ningiin caso suponen una minoracién de
los fondos propios de la Entidad ni afectan a los activos objeto de titulizacion.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Mondragén, a
veintitrés de mayo de 2006




JA_BANCA MARCH o Mo et 8

ST Palr de Maliores

D. José Ignahio Benjumea Alarcon, Secretaric General y del
Consejo de BANCA MARCH, S.A. (la “Entidad”), con domicilio social en Palma de
Mallorca, Avda. Alejandro Rossells, n° 8, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que s una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario,

b} Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningiin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso.

¢} Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre determinacidn y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés
normativa aplicable. :

d) Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en sesion celebrada en Madrid el
dia 31 de marzo de 2006, validamente convocada de acuerdo con los Hstatutos
Sociales, y segn resulta del acta, que fue aprobada el mismo dia adopté el acuerdo

_de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacitn de estas
declaraciones v para la valida asuncitn de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucion del Fondo.

 EER o Bedamen TORE T4 L334 DPMGHd BT AQREROGNY
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e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
3 cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 68571982, de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

f) Quela Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable vy cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

g) Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningan tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo Jos
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta ¢ deduccién alguna de
naturaleza fiscal.
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Domiciio social
Ay, Alsiandro Rosselio, 8

M PANCRRARCH

{7002 Paima de Mallorca

R

i} Que los datos relativos a la Cédula HipotecariNaaghhidhis# la Escritura de

Constitucion del Fondo y en el folleto informativo son correctos y compietos.

j) Que la Ceédula Hipotecaria estars representada por un dnico titulo fisico
nominativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

1) Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago valida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningén tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente,

0} Que conoce y acepta en todos sus términos &l contenido integro de la Escritura de
Censtitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente Ia totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesion al Fondo de la Cédula Hipotecaria por é] emitida,

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en 1la CNMV y que las
depositara en el Registro Mercanti! de acuerdo con la legislacion vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Palma de Mallorca,
a 25 de mayo de 2006,




La Caja

de CANARIAS

D. Constantino Toribia Garcm, Director del Area de Mercados, en
nombre y representacién de Caja Insular de Ahorros de Canarias (la “Entidad”), con domicilio
social en Calle Mayor de Triana, 20, 35002 de Las Palmas debidamente facultado al efecto,

b)

d)

2

h)

CERTIFICA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula HipoteCaria, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés
normativa aplicable. :

Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en Las Palmas

de Gran Canaria, el dia 23 de mayo de 2006, validamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada al finalizar la
sesién, adopt6 el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la
prestacién de estas declaraciones y para la valida asuncién de la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demés normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y
ser4 libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
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\ 0 deduccion alguna de

i) Que los datos relativos a la Céduld Hipdlgarigstoahddos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto uﬂ@uqﬁisqh- sfTectos y completos.

j) Que la Cédula Hipotecaria estard represéntada por un tunico titulo fisico
nominativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito

incorporados a ella.

1) Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vélida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepci6n alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con 1a legislacién vigente.

0) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesién al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005,

que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y que las
depositara en el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacion vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Las Palmas de Gran
Canaria, a 24 de mayo de 2006

Fdo: D.Constantino Toribio Garcia

Director Area de Mercados
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BANCO ESPIRITO SANTO " "

D. Ignacio Iglesias Arauzo; _Diréctﬁf de ‘i?lanificacién y Control de Gestion, con

en nombre y representacion de BANCO ESPIRITO SANTO,

SA (la “Entidad”), con  domicilio social en MADRID, C/ Serrano, 88,
debidamente facultado al efecto, \_

d)

f)

8)

.. _ CERTIFICA

Que es una entidad de c'fédito"}délbidaménte constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningan momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situaci6n de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra 0 concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable.

Que en el Acta del Consejo de Administracion de la Entidad de fecha 23 de mayo
de 2006, celebrado por escrito y sin sesién no habiéndose opuesto ninguno de los
Consejeros a la votacion por este procedimiento, qued6 adoptado por unanimidad
con el voto favorable expreso de todos y cada uno de los Consejeros el acuerdo de
emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacién de estas
declaraciones y para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura 2 la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demds normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria ser4 validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17- de marzo y demés normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y
sera libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccion alguna de
naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un tnico ttulo fisico
nominativo.

] Atencion al Cliente: 902 123 252. www.bes.es
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k) Que gj ona tiene derechos preg 3 ™ gdes debidas

por Ja !!gu!a Eipotecaria sobre el legt y _ 1}\ de crédito
incorporados a ella. “ s R\ N

1) Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligag

de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en su
medida en que pueda verse afectada por un procedi

o’

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de n‘i'n"g'u tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan petjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

0) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesi6n al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil. El informe de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2004 presenta salvedades que en ning(n caso suponen una minoracion de
los fondos propios de la Entidad ni afectan a los activos objeto de titulizacion.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 25 de
mayo de 2006.

Fdo.- Ignaci ias Arauzo

Atencion al Cliente: 902 123 252. www.bes es
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o CAUN
GAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA vy CANTABRINA

D. Luis Fernando Garcia Andrés, en su calidad de Director de Planificacién y
Control en nombre y representacion de Caja de
Ahorros de Santander'y Cantabria (la “Entidad”), con domicilio social en Plaza
de Velarde, 3, 39001 Santander, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningtin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso.

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada en Santander,
el dia 16 de mayo de 2006, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segiin resulta del acta, que fue aprobada el 23 de mayo de 2006, adopt6
el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de
estas declaraciones y para la valida asuncién de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

f) Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,

685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

. \/\ / de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto

AR g) Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y

serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccién alguna de
naturaleza fiscal.

i) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

j) Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un unico titulo fisico
nominativo.
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medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de msolvenaa)

m) Que no tene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecuci6n de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesion al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y que las
depositara en el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacién vigente,

o e i . 2T en

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Santander, a
veinticuatro de mayo de 2006

2 e T
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D. Luis Fermando Garcia Andrés
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