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Anexo I1I Resumen de las principales filiales de Altadis, S.A.

Anexo IV Resumen de la estructura del grupo de sociedades encabezado por Imperial Tobacco Group
PLC.

Anexo V Detalle diario de cada una de las operaciones relativas a las operaciones de autocartera de
Logista

Anexo VI Copia de los estados financieros de Imperial Tobacco Group PLC correspondientes al ejercicio
social finalizado el 30 de septiembre de 2007 junto con el informe de auditoria y su traduccién
jurada al castellano.

Anexo VII Copia de los certificados de inmovilizacion de las acciones titularidad de Altadis, S.A. en el
capital social de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.

Anexo VIII  Copia de la carta remitida por KPMG Asesores, S.L.

Anexo IX Avales bancarios.

Anexo X Modelo del texto del anuncio a publicarse en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas
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Investment, S.A. en la que aceptan su designacién como agentes de Altadis, S.A. para la Oferta.
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INTRODUCCION

Tras la liquidacién de la oferta voluntaria de adquisicion de acciones formulada sobre Altadis, S.A. (Altadis) por
parte de Imperial Tobacco Overseas Holdings (3) Limited (ITOH), sociedad integra e indirectamente participada
por Imperial Tobacco Group PLC (Imperial Tobacco) (la Oferta sobre Altadis), cuyo resultado se publico el
25 de enero de 2008, Imperial Tobacco adquirid el control de Altadis. Dado que Altadis era titular del 59,62%
del capital social de Compafia de Distribucion Integral Logista, S.A. (Logista), Imperial Tobacco adquirié
igualmente el control indirecto de Logista.

En virtud de lo previsto en el articulo 7.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas pablicas de adquisicion de valores (el Real Decreto), en el plazo de tres meses desde la fecha de toma de
control indirecto sobre Logista, Imperial Tobacco estaba obligada a formular una oferta pablica de adquisicion
de valores sobre la totalidad del capital social de Logista, salvo que en dicho periodo Imperial Tobacco redujese
su participacion y derechos de voto en Logista por debajo del 30% y, mientras tanto, no ejercitase los derechos
politicos correspondientes al exceso de participacion sobre el citado 30%. Como hizo publico el 25 de enero de
2008, Imperial Tobacco decidié optar por presentar una oferta obligatoria de adquisicién de valores sobre la
totalidad del capital social de Logista (la Oferta) cuyo contenido es el objeto del presente folleto explicativo (el
Folleto).

Imperial Tobacco formula la presente Oferta a través de su filial integramente participada Altadis.
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CAPITULO 1
L1 Personas responsables del Folleto

La responsabilidad del contenido integro del presente Folleto es asumida en nombre y representacion del
oferente, Altadis, por los consejeros de la misma cuyos datos se detallan a continuacion (los Consejeros
Responsables), ambos mayores de edad:

Nombre Nacionalidad Domicilio profesional Cargo
Robert Dyrbus Britanica Calle Eloy Gonzalo 10, 28010 Madrid Consejero
delegado
Alison Cooper Britanica Calle Eloy Gonzalo 10, 28010 Madrid Consejero
externo
dominical

Los Consejeros Responsables, como representantes de Altadis, declaran que:

e los datos e informaciones comprendidos en el presente Folleto son veridicos;
. no se incluyen datos o informaciones que puedan inducir a error; y
o no existen omisiones en el Folleto susceptibles de alterar el contenido del mismo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (la Ley del Mercado de Valores), se hace constar expresamente que la incorporacion del
Folleto y de sus Anexos a los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) solo
implicara el reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la informacion requerida por las
normas que fijan su contenido y en ningiin caso determinara responsabilidad de la CNMYV por la falta de
veracidad de la informacién que pudieran contener.

1.2 Acuerdos, Ambito y legislacion aplicables

(a) Acuerdos v decisiones de Altadis y su grupo para la formulacion de la Oferta y apoderamiento a
las personas responsables del Folleto

El 18 de enero de 2008, el consejo de administracion de Imperial Tobacco, que es el titular
ultimo del capital social de Altadis, aprob6 inicialmente la formulacion de la presente oferta
plblica obligatoria de adquisicién de acciones dirigida a los titulares de acciones representativas
del 100% del capital social de Logista. En dicha reunion, el consejo de administracion de
Imperial Tobacco nombré un comité ad hoc para resolver y decidir sobre todas las cuestiones
relacionadas con la Oferta, incluyendo la decision final sobre la formulacion o no de la misma.
El comité del consejo de administracion de Imperial Tobacco aprobé la presentacion de la
Oferta en su reunion celebrada el 24 de enero de 2008 y aprobé el Folleto junto con la
documentacion complementaria en la reunion celebrada el 12 de febrero de 2008.
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La presente Oferta formulada por Altadis no requiere autorizacion de la Junta General de
Accionistas de Imperial Tobacco.

El consejo de administracion de Altadis aprobd el 6 de febrero de 2008 la formulacion de la
presente Oferta obligatoria y delegd sus facultades a tres de sus miembros, D. Robert Dyrbus,
Diia. Alison Cooper y D. Matthew Phillips, para que dos cualesquiera de ellos de forma
mancomunada pudieran, entre otras facultades, finalizar y presentar el presente Folleto y la
documentacion complementaria ante la CNMV, asi como llevar a cabo cualesquiera otras
cuestiones o actuaciones como consideren razonablemente necesarios para el buen fin de la
Oferta.

Se adjunta al presente Folleto como Anexo I copia de (i) el extracto del acta del consejo de
administracion de Imperial Tobacco celebrada el 18 de enero de 2008, debidamente legitimado,
(ii) el extracto del acta del comité del consejo de administraciéon de Imperial Tobacco celebrado
el 24 de enero de 2008, debidamente legitimado, (iii) la certificacion del acta del consejo de
administracion de Altadis celebrado el 6 de febrero de 2008, debidamente elevado a piblico; y
(iv) el extracto del acta del comité del consejo de administracion de Imperial Tobacco celebrado
el 12 de febrero de 2008, debidamente legitimado.

Los Consejeros Responsables se encuentran facultados para firmar el presente Folleto en
nombre y representacion de Altadis, en virtud de las facultades otorgadas a su favor en la
mencionada reunion del consejo de administracion de Altadis celebrada el 6 de febrero de 2008
y firman el presente documento en virtud de dichos apoderamientos.

(b) Ambito de la Oferta v legislacién aplicable

La Oferta contenida en el presente Folleto es una oferta de adquisicion de la totalidad de las
acciones en las que se divide el capital social de Logista y se formula de conformidad con lo
previsto en el articulo 7.1 del Real Decreto y con caracter obligatorio.

Todas las acciones de Logista estan admitidas a negociacion bursatil en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, y se negocian a través del Sistema de Interconexion
Bursétil Espafiol (SIBE). Las acciones de Logista no se encuentran admitidas a cotizacion en
ningun otro mercado, bien sea éste de caracter regulado o bien no oficial no regulado, de un
Estado miembro de la Unién Europea o de otro pais no comunitario.

En consecuencia, y puesto que Logista es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, conforme a lo dispuesto
en el articulo 1 del Real Decreto, la autoridad competente para examinar el Folleto y autorizar la
Oferta es la CNMV, y los términos y condiciones de la misma son los establecidos en el
presente Folleto y en la documentacién complementaria al mismo.

La presente Oferta se rige y formula de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto y la demas normativa aplicable.

(c) Mercados en los que se formulara la Oferta

La presente Oferta se formula en Espafia, puesto que las acciones se encuentran admitidas a
cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (negocidndose a través del
SIBE).
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(d) Legislacion aplicable y jurisdiccion

Los contratos entre Altadis y los accionistas de Logista que acepten la Oferta y derivados de la
misma se regiran por la legislacion espafiola.

Asimismo, los 6rganos jurisdiccionales competentes para conocer cualquier cuestion relacionada
con la Oferta serdn los juzgados y tribunales espafioles.

L3 Informacion sobre Logista

(a) Denominacién y domicilio social

La sociedad afectada por la presente Oferta es Compatiia de Distribucion Integral Logista, S.A.,
siendo su nombre comercial Logista.

Logista es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en calle Trigo
39, Poligono Industrial Polvoranca, 28914, Leganés, Madrid, y con Cddigo de Identificacion
Fiscal niimero A-28141307.

Logista se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 23.656, Folio 9,
Seccion 8, Hoja M-35972.

(b) Composicion del capital social y otros valores de Logista

El capital social de Logista asciende a 26.550.000 euros, dividido en 44.250.000 acciones, de
0,60 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta,
totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizaciéon en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia (negocidndose a través del SIBE). Cada accion da derecho a un
voto. A la fecha del presente Folleto, y segiin la informacion que le consta a Altadis después de
llevar a cabo las correspondientes averiguaciones, 304.043 acciones (representativas del 0,687%
del capital social de Logista) se mantienen en autocartera por parte de Logista.

Logista no tiene emitidos valores negociables distintos de acciones que den derecho a la
adquisicion o suscripcidn de acciones.

Logista ha aprobado un plan de opciones sobre acciones y un plan de entrega gratuita de
acciones, cuyo resumen se describe a continuacion:

(i) Plan de opciones sobre acciones de Logista (el Plan de Opciones)

El Plan de Opciones se aprobd en 2002 y concede a determinados empleados de Logista
derechos de opcion sobre acciones de Logista (las Opciones). Segun la informacion que
le consta a Altadis después de llevar a cabo las correspondientes averiguaciones, las
Opciones pendientes de ejercicio a la fecha del presente Folleto son 46.300 opciones,
que dan derecho a percibir 46.300 acciones de Logista (representativas de un 0,1% de su
capital social).

Los beneficiarios de las Opciones podran ejercitar las mismas hasta el 27 de junio de

2008 pudiendo optar (a su eleccion) entre (i) recibir las acciones objeto de las Opciones

a un precio de 18,73 euros por accion, o (ii) la liquidacion en metélico de las Opciones

por una cantidad igual a la diferencia entre el precio medio de cotizacion de la accion de
8
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Logista en los cinco dias habiles bursatiles siguientes a su ejercicio y el precio indicado
de 18,73 euros por accion.

Con el objeto de cubrir las posibles variaciones en los precios de cotizacion de la accion
de Logista en relacién a la responsabilidad de las Opciones, Logista ha suscrito un
contrato de equity swap con una institucion financiera a un precio de 39,20 euros por
accion de Logista (el Equity Swap).

(ii) Entrega gratuita de acciones de Logista (el Plan de Acciones Gratuitas)

El Plan de Acciones Gratuitas se adoptd y aprobé en junio de 2005 y concede a
determinados empleados del Grupo Logista (tal y como este término se define en el
apartado 1.5(a) posterior) el derecho de recibir acciones de Logista de forma gratuita, al
final del tercer afio de vigencia, sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones y
a que los mismos continten siendo empleados del Grupo Logista. Las acciones
consolidadas estardn sujetas a un periodo de tenencia de dos afios antes de poder ser
vendidas o transmitidas.

Por excepcion, conforme a lo previsto en el Reglamento del Plan de Acciones Gratuitas,
el cambio de control indirecto en Logista, como consecuencia del resultado positivo de
la Oferta sobre Altadis, fue causa de consolidacién anticipada de las acciones gratuitas
concedidas, segtin las reglas que el mismo establece.

Los beneficiarios de las acciones gratuitas de Logista que se hayan consolidado, han
podido y pueden solicitar, hasta el 28 de Abril de 2008, que la liquidacion, de dichas
acciones, se efectiie: (i) en metdlico a un precio de 52,04 euros por accién, o (ii)
mediante la entrega gratuita de las acciones consolidadas.

En el supuesto de que los beneficiarios de las acciones gratuitas de Logista no ejerciten,
dentro del mencionado plazo, una u otra opcion, perderan su derecho a las mismas.

A la fecha del presente Folleto, y segtn la informacién que le consta a Altadis después
de llevar a cabo las correspondientes averiguaciones, los beneficiarios de las acciones
gratuitas de Logista podrian recibir hasta 22.131 acciones, representativas de un 0,05%
del capital social de Logista, si todos optaran por dicha modalidad de liquidacion.

Segtin la informacién que le consta a Altadis después de llevar a cabo las correspondientes
averiguaciones, el ejercicio de las Opciones bajo el Plan de Opciones y la entrega de acciones
gratuitas bajo el Plan de Acciones Gratuitas se atenderdn por parte de Logista con el Equity
Swap y con la autocartera de Logista.

(c) Estructura de los érganos de administracion. direccién y control de Logista

Conforme al articulo 11 de los estatutos sociales de Logista, el 6rgano de representacion,
gestion, control y administracion de dicha sociedad es el consejo de administracion.
Adicionalmente, conforme al articulo 28 de los estatutos sociales de Logista, el reglamento del
consejo de administracion de Logista establece en su articulo 14 el nombramiento de (i) una
comision ejecutiva, (ii) una comisién de auditoria y control, y (iii) una comision de
nombramientos y retribuciones, asi como otras comisiones en las que delegue parte de sus
funciones.
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El consejo de administracién de Logista ha nombrado una comisién de auditoria y control y una
comisién de nombramientos y retribuciones de los miembros del consejo de administracion. No
se ha nombrado una comision ejecutiva por el consejo de administracion de Logista.

Los miembros del consejo de administracion y de las comisiones delegadas de Logista son los

siguientes:
Miembros Condicion y cargo Comisiones de la que es miembro
Jean-Dominique Consejero externo dominical ' -
Comolli
Luis Egido Galvez Consejero ejecutivo'” > -
Consejero delegado
Stuart Painter Consejero externo dominical' -
Gregorio Marafion y | Consejero externo dominical' Comision de auditoria y control
Bertran de Lis
Presidente Comisién de  nombramientos y
retribuciones
José Riva Francos Consejero externo independiente | Comision de  nombramientos vy
retribuciones
Comision de auditoria y control
Jaime  Urquijo y | Consejero externo independiente | Comision de auditoria y control
Chacon
Comision de  nombramientos y
retribuciones
Rafael de Juan Lopez Cansejero gjecutivo -
Secretario

El texto integro del reglamento del consejo de administracion esta disponible en la pagina web
de Logista (www.logista.es).

Segtn la informacion que le consta a Altadis después de llevar a cabo las correspondientes
averiguaciones se acompafia a continuacion un detalle de las participaciones en el capital social
de Logista de los miembros de su consejo de administracion a la fecha del presente Folleto:

' Nombramicento propuesto por Altadis.
? Luis Egido Glvez es, ademas, Director General de la division de logistica de Altadis S.A.
10

51667-00113 MD:590474.35

o



Miembro Nimero de Participacion
acciones total
Jean-Dominique Comolli 0 0,00%
Luis Egido Galvez 2.613 0,00%
Stuart Painter 1 0,00%
Gregorio Marafién Bertran de Lis 50 0,00%
José Riva Francos 0 0,00%
Jaime Urquijo y Chacon 1.500 0,00%
Rafael de Juan 2.612 0,00%

Segiin la informacion que le consta a Altadis después de llevar a cabo las correspondientes
averiguaciones, ningin miembro del consejo de administracion de Logista tiene ningun derecho
a adquirir acciones de Logista bajo el Plan de Opciones o el Plan de Acciones Gratuitas con
excepcion del consejero ejecutivo D. Rafael de Juan que tiene 32.000 Opciones sobre acciones
de Logista (representativas del 0,07% del capital social de Logista) segiin el Plan de Opciones y
el derecho a la entrega gratuita de 4.375 acciones (representativas del 0,01% del capital social de
Logista) o su liquidacion en metalico, segin el Plan de Acciones gratuitas. Las Opciones y las
Acciones Gratuitas le fueron concedidas con anterioridad a la fecha de su nombramiento como
consejero.

Seglin la informacién que le consta a Altadis después de llevar a cabo las correspondientes
averiguaciones, ninglin otro consejero posee otros titulos ni valores o instrumentos, al contado o
a plazo, que den derecho a adquirir o suscribir acciones de Logista.

(d) Estructura accionarial de Logista y pactos parasociales

A la fecha del presente Folleto, los accionistas titulares de participaciones significativas en
Logista son los siguientes:

Accionista Participacion total Nimero de acciones
Altadis 59.62% 26.381.766
Caja de Ahorros y Monte de 5,103% 2.258.172
Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja (Ibercaja) (1)
11
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Accionista Participacion total Niimero de acciones

Deutsche Bank, A.G. (1) (2) 5,562% 2.461.185

FIL Limited (antes Fidelity 1,785% 789.859
Internacional Limited) (1)

La informacién sobre la titularidad y nimero de acciones es la que figura en el registro publico de participaciones significativas de
la CNMV.

Deutsche Bank declara que el porcentaje de dicha participacion se desglosa de la siguiente manera: Posicién propia de la entidad:
5,55%. Posicion en conceplo de persona interpuesta dentro del marco de los servicios de "Prime Brokerage” que nuestra casa matriz
ofrece a determinados clientes institucionales: 0,01%.

Altadis no es parte de ningin pacto parasocial relativo a Logista y no se han comunicado a
Logista ni ala CNMYV la existencia de pactos parasociales entre los accionistas de Logista en el
sentido previsto en el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores destinados a establecer
una politica comin de gestion de Logista o que tenga por objeto influir de manera relevante en
la misma, asi como cualquier otro que, con la misma finalidad, regule el derecho de voto en el
consejo de administracion. Altadis ejerce el control sobre Logista en el sentido previsto en el
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

(e) Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los organos de administracion
contempladas en los estatutos sociales

Conforme al articulo 17 de los estatutos de Logista, no existen restricciones al derecho de voto.
Para poder asistir a las juntas generales de Logista, conforme al articulo 19 de sus estatutos
sociales, los accionistas de Logista deben constar registrados como tenedores de. al menos, 50
acciones de Logista con 5 dias de antelacién a la fecha en la que la junta general de accionistas
haya sido convocada.

Conforme al articulo 22 de los estatutos sociales de Logista, no existen requisitos o limitaciones
adicionales a las contempladas en la normativa aplicable para el acceso a los drganos de
administracion de Logista.

(H Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion v compensaciones previstas
por Logista

Logista no ha adoptado ningin acuerdo en junta general que determine la aplicacion de las
medidas de neutralizacion que se contemplan en el articulo 29 del Real Decreto.

14 Informacion sobre Altadis y sobre el Grupo Imperial Tobacco

La Oferta se formula por Altadis, sociedad integramente participada por Imperial Tobacco a la fecha del
presente Folleto. El apartado (a) siguiente recoge informacion sobre Altadis y el apartado (b) siguiente,
informacién sobre la sociedad cabecera del grupo al que pertenece tras la liquidacion de la Oferta sobre
Altadis (esto es, Imperial Tobacco) (en adelante Imperial Tobacco y el resto de sociedades
pertenecientes a su grupo (excluyendo las sociedades del Grupo Logista conforme se define mas
adelante) se denominara el Grupo Imperial Tobacco).
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(a) Altadis
Denominacion, domicilio, constitucion, duracidn y objeto de Altadis

La sociedad oferente es Altadis, una sociedad anénima validamente constituida y existente cuya
denominacién comercial coincide con la social.

El domicilio social de Altadis esta en la calle Eloy Gonzalo 10, 28010, Madrid y su nimero de
identificacion fiscal es el A-28009033.

Altadis se constituy6 el 3 de marzo de 1945 como sociedad anoénima bajo la denominacion
“Tabacalera Sociedad Anénima, Compaiiia Gestora del Monopolio de Tabacos y Servicios
Ajenos”. Su denominacion social se modificé por la actual el 13 de noviembre de 1999.

Altadis dio comienzo a sus actividades el dia de su constitucion por un plazo indefinido.

Altadis se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 15.774, Péagina 205,
Seccion 8, Hoja M-13.631.

El objeto social de Altadis, conforme al articulo 2 de sus estatutos sociales, es el siguiente:

“1.- Constituye el objeto fundamental de la Sociedad la fabricacion y comercio, incluso la
importacién y exportacion, de labores de tabaco. Serd también objeto de la Sociedad la
distribucion de efectos timbrados, signos de franqueo y otros documentos similares bajo la
autoridad del Ministerio de Economia y Hacienda, asi como cualesquiera otros documentos,
impresos y certificados expedidos por entidades publicas o privadas. Constituye igualmente su
objeto la distribucion de otros productos a los Expendedores de Tabaco y Timbre y a los
diferentes canales de comercializacion y la fabricacion y comercio de materias auxiliares y
otros productos accesorios y complementarios de las labores de tabaco. También constituye su
objeto la adquisicion, tenencia, disfrute y disposicion de acciones o participaciones en otras
sociedades, cualquiera que sea el objeto de éstas, por cuenta propia.

2~ Las actividades integrantes del objeto sefialado podrdn ser desarrolladas, total o
parcialmente, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
identico o andlogo.”

Capital social y otros valores de Altadis

El capital social de Altadis asciende a 25.243.685,60 euros, representado por 252.436.856
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una. Se encuentran representadas
mediante anotaciones en cuenta y estdn totalmente suscritas y desembolsadas. Tras la Oferta
sobre Altadis por parte de la filial de Imperial Tobacco, ITOH, y el ejercicio por parte de ésta
del derecho de venta forzosa de las acciones de los accionistas de Altadis que no aceptaron la
Oferta sobre Altadis (Ia Venta Forzosa de Altadis), Altadis ha sido excluida de cotizacién tanto
en Espafia como en Francia.

A la fecha del presente Folleto, Altadis no tiene emitidos valores distintos de acciones que den
derecho a la adquisicién o suscripcion de acciones. Cada acci6n confiere derecho a un voto.
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Organos de administracion de Altadis

Conforme al articulo 30 de los estatutos de Altadis, el 6rgano de representacion, gestion, control
y administracion de dicha sociedad es el consejo de administracién. Adicionalmente, el
reglamento del consejo de administracién de Altadis establece en su articulo 14 el
nombramiento de (i) una comision ejecutiva, (ii) una comisién de estrategia, ética y buen
gobierno, (iii) una comisiéon de auditoria y control y (iv) una comision de nombramientos y
retribuciones, asi como otras comisiones en las que delegue parte de sus funciones.

Los miembros del consejo de administracion y de las comisiones delegadas de Altadis son los

siguientes:
Miembros Condicién y cargo Comisiones de las que es miembro

Robert Dyrbus Consejero delegado’ Comision ejecutiva
Comision de auditoria y control
Comisién de estrategia, ética y de
buen gobiemno
Comision de nombramientos y
retribuciones

Graham Blashill Consejero dominical’ Comision ejecutiva

Alison Cooper Consejero dominical’ Comision gjecutiva
Comision de estrategia, €tica y de
buen gobierno

Kathryn Turner Consejero dominical’

Matthew Phillips Consejero dominical’

Sipko Huismans Consejero dominical’ Comision ejecutiva
Comision de estrategia, ética y de
buen gobierno
Comisiéon de nombramientos y
retribuciones

? Nombramiento propuesto por Imperial Tobacco
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Miembros Condicidén y cargo Comisiones de las que es miembro
Colin Matthews Consejero dominical’ Comisién ejecutiva
Gary Aldrige Consejero dominical®

Jean-Dominique Comolli

Presidente no ejecutivo

Consejero externo

Comision ejecutiva

Comision de estrategia, ética y de
buen gobierno

Comision de auditoria y control

Bruno Bich

Consejero externo independiente

Vicepresidente segundo

Comision de estrategia, ética y de
buen gobierno

Carlos Colomer Casellas

Consgjero externo independiente

Vicepresidente primero

Comisién de estrategia, ética y de
buen gobierno

Comisidn de auditoria y control

Marc Grosman

Consejero externo independiente

Comision de nombramientos vy
retribuciones

de Lis

Gregorio Marafion y Bertran

Consejero externo independiente

Comision ejecutiva

Berge Setrakian

Consejero externo independiente

Comisidn de auditoria y control

Jean-Pierre Tirouflet

Consejero externo independiente

Comision ejecutiva

Comision  de nombramientos y
retribuciones

Esta previsto que Don Jean-Dominique Comolli, Presidente no ejecutivo de Altadis, se una al
Consejo de Administracién de Imperial Tobacco como Vicepresidente no ejecutivo el 15 de

Julio de 2008.

Tras la exclusion de negociacion de las acciones de Altadis es posible que alguno de los
Consejeros externos de Altadis pueda presentar su dimision y que alguna de las comisiones de
Altadis sea suprimida o transformada para adaptar su estructura a la de una sociedad no

cotizada.

El texto integro del reglamento del consejo de administracion estd disponible en la pagina web
de Altadis (www.altadis.com).
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La comision ejecutiva tiene delegadas permanentemente todas las facultades del consejo de
administracion que legal y estatutariamente puedan serle delegadas. La comision ejecutiva tiene
la responsabilidad de aprobar y llevar a cabo la estrategia general de Altadis, la politica global
de retribucion del equipo de direccion, la politica en materia de autocartera, la identificacion de
los principales riesgos de Altadis, las operaciones que entrafien disposicion o adquisicion de
activos sustanciales de Altadis, el seguimiento de los sistemas de control interno y de
informacion adecuados, el analisis del presupuesto, de la marcha del plan estratégico y de su
grado de cumplimiento y el analisis de los estados financieros trimestrales que Altadis debe
enviar a los 6rganos reguladores.

A la fecha del presente Folleto, ninguno de los miembros del consejo de administracion de
Altadis tiene ninguna participacion en su capital social.

Identidad del accionista de Altadis
El titular indirecto del 100% del capital social de Altadis es Imperial Tobacco.

Limitaciones estatutarias a los derechos de voto y al acceso a los organos de administracion
de Altadis

No hay limitaciones en los estatutos sociales de Altadis al derecho de voto a emitir en las juntas
generales de accionistas, las reuniones del consejo de administraciéon ni las comisiones de
Altadis.

Conforme al articulo 32 de los estatutos sociales de Altadis, no existen requisitos o limitaciones
adicionales a las contempladas en la normativa aplicable para el acceso a los drganos de
administracion de Altadis.

Medidas de neutralizacion

Altadis no ha adoptado ni tiene actualmente intencion de incluir en sus estatutos sociales
ninguna medida de neutralizacién debido a que Altadis ha sido excluida de cotizacion tras el
ejercicio por parte de Imperial Tobacco de la Venta Forzosa de Altadis.

Se adjunta como Anexo II al presente Folleto un certificado emitido por el Secretario del
Consejo de Administracion de Altadis con el texto refundido de los estatutos sociales de Altadis
vigentes a la fecha del presente Folleto. Una certificacion expedida el 5 de febrero de 2008 por
el Registro Mercantil de Madrid relativa a Altadis ha quedado depositada en la CNMV.

Estructura del Grupo Altadis
Altadis es cabecera de un grupo de sociedades (en adelante, Altadis y las sociedades de su grupo
(excluyendo las sociedades del Grupo Logista conforme se define mas adelante) en el sentido

establecido en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, se denominara el Grupo Altadis).

El organigrama resumido de las principales sociedades o divisiones del Grupo Altadis a la fecha
del presente Folleto es el indicado a continuacion:

16
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Se hace constar que la participacion de Altadis en Aldeasa estd sujeta a un contrato de
compraventa ya suscrito en virtud del cual Altadis dispondra de toda su participacion en
Aldeasa.

La participacion de Altadis en las restantes sociedades o divisiones indicadas en el organigrama
anterior distintas de Aldeasa y Logista es del 100%.

Se adjunta, ademds, como Anexo III al presente Folleto un resumen de las principales filiales
del Grupo Altadis a fecha 31 de Diciembre de 2007 y en el que no se han producido cambios
significativos desde dicha fecha a la fecha del presente Folleto.

(b) Imperial Tobacco
Denominacion, domicilio, constitucién, duracidn y objeto de Imperial Tobacco

Imperial Tobacco fue constituida por tiempo indefinido el 6 de agosto de 1996 e inscrita en la
Companies House de Inglaterra y Gales en dicha fecha con el niimero 3236483 como sociedad
de responsabilidad limitada por acciones (public company limited by shares). Imperial Tobacco
goza de plena capacidad juridica. Su domicilio social es PO Box 244, Upton Road, Bristol,
BS99 7UJ, Reino Unido.

El objeto social de Imperial Tobacco, conforme al articulo 4 de sus estatutos sociales vigentes
contempla, entre otras, las siguientes actividades:

"1 Actuar o realizar actividades como sociedad de holding y para tal fin adquirir y poseer,
ya sea a nombre de la sociedad o a nombre de cualesquiera acciones nominativas, capitales,
obligaciones, titulos de deuda fija, bonos, empréstitos, cédulas o titulos de cualquier naturaleza
emitidos por cualquier sociedad o persona juridica independientemente de su forma, asi como
realizar actividades y ejercer y velar por el cumplimiento de todos los derechos y facultades
conferidos por los mismos o asociados a su titularidad;

2. Controlar y coordinar la administracion y la gestion de cualesquiera sociedades
actualmente de manera directa o indirecta por la sociedad y ofrecer servicios de todo tipo,
incluyendo de gestién y de otro tipo, ya sean ejecutivos, de supervision o de consultoria, a
cualquier sociedad o persona juridica o en relacion a ella, en los términos que los Consejeros
consideren oportunos;

3 Realizar actividades como empresa comercial general y realizar de manera global las
actividades propias de fabricantes, plantadores, cultivadores, exportadores, importadores y
comerciantes de tabaco en todas sus respectivas ramas de negocio;

4. Preparar la comercializacion, fabricar, comprar, vender, suministrar y negociar con
tabaco, cigarros, cigarrillos, tabaco de mascar, maquinaria tabaquera y otros articulos y cosas
de naturaleza similar o diferente que la Sociedad pueda considerar que los tratantes de dichos
bienes anteriormente mencionados puedan necesitar o disponer de instalaciones para su venta o
utilizacion, o que los fumadores o usuarios de tabaco para mascar puedan previsiblemente
comprar;
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5. Realizar todas o cualquiera de las actividades de propietarios de salones o salas de
fumadores, cafeteria, y de propietarios de salas de refresco, lectura y escritura, contratistas de
refrescos, vendedores de bebidas alcohdlicas, vino, licores y cerveza, y fabricantes o
comerciantes de aguas minerales con o sin ganas y otras bebidas, armadores de buques,
constructores de buques, fletado desde bugues y otras embarcaciones, propietarios de
furgonetas y vagones, transportistas maritimos y terrestres, propietarios de muelles, estibadores
y almacenistas, y agentes comisionistas,

[ . .]ll
Capital social y otros valores de Imperial Tobacco

El capital social autorizado, y el capital social emitido y desembolsado de Imperial Tobacco a la
fecha del presente Folleto es el siguiente:

Capital Social Autorizado Capital Social Emitido
Nuamero de acciones Nominal (£) Nimero de Nominal (£)
ordinarias acciones ordinarias
56.040.000.000 5.604.000.000 729.200.921 72.920.092,10

Cada acci6n emitida da derecho a un voto, sin que los estatutos sociales de Imperial Tobacco
establezcan limitacion alguna al ejercicio del derecho de voto.

Las acciones de Imperial Tobacco cotizan en la Bolsa de Londres. Igualmente, Imperial
Tobacco ha emitido American Depositary Shares (ADSs), representativos de dos acciones
ordinarias, cotizados en la Bolsa de Nueva York.

A la fecha del presente Folleto, Imperial Tobacco mantiene en autocartera 51.717.000 acciones
(7,09% de su capital social).

Planes de acciones para empleados de Imperial Tobacco (los Planes de Acciones de Imperial
Tobacco)

Imperial Tobacco tiene aprobados los siguientes planes de acciones para empleados:
a. El Share Matching Scheme del Grupo Imperial Tobacco (el SMS);

b. El plan de incentivos a largo plazo del Grupo Imperial Tobacco (Long Term Incentive Plan)
(el LTIP); y

c. El plan internacional de ahorro de acciones del Grupo Imperial Tobacco (/nternacional
Sharesave Plan) (el Sharesave).

Una descripcion mas detallada de los mencionados planes de acciones pueden consultarse en el
Folleto de la Oferta sobre Altadis formulada por ITOH aprobado el 7 de noviembre de 2007.
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Organos de administracion de Imperial Tobacco

El érgano de representacion, gestion, administracion y control de Imperial Tobacco es el consejo
de administracion formado por un méximo de 16 miembros. Los miembros del consejo de
administracion de Imperial Tobacco a la fecha del presente Folleto son los siguientes:

Nombre Cargo Comisiones de la que es
miembro
Iain Napier Presidente y consejero no ejecutivo Comisiéon de nombramientos

Comision de remuneraciones

Gareth Davis Consejero delegado Comision ejecutiva

Robert Dyrbus Director financiero Comisidn ejecutiva

Graham Blashill Director de ventas y comercializacion | Comision ejecutiva

Alison Cooper Director de desarrollo corporativo Comision ejecutiva

Kenneth Burnett Consejero no ejecutivo Comisioén de nombramientos

Pierre Jungels Consejero senior independiente no | Comision de nombramientos
ejecutivo Comision de remuneraciones

Comision de auditoria

Charles Knott Consejero no ejecutivo Comision de nombramientos
Comision de remuneraciones
Comision de auditoria

Susan Murray Consejero no ejecutivo Comisiéon de nombramientos
Comisién de remuneraciones
Comision de auditoria

Mark Williamson Consejero no ejecutivo Comision de nombramientos
Comisién de remuneraciones
Comision de auditoria

Michael Herlihy Consejero no gjecutivo Comision de nombramientos
Comision de remuneraciones
Comision de auditoria

Esta previsto que Don Jean-Dominique Comolli, Presidente no ejecutivo de Altadis, se una al
Consejo de Administracion de Imperial Tobacco como Vicepresidente no ejecutivo el 15 de
Julio de 2008.

La actividad de Imperial Tobacco es gestionada por los consejeros, quienes pueden ejercitar
todas las facultades del consejo. El consejo de administraciéon de Imperial Tobacco tiene la
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facultad de delegar cualquiera de sus facultades en una comision formada por uno o més
consejeros, o en cualquier consejero que ostente un cargo ejecutivo. Imperial Tobacco ha
nombrado las siguientes comisiones:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Comisién ejecutiva: responsable de la implementacion principal de la estrategia del
Grupo Imperial Tobacco y de monitorizar la ejecucion concreta de todos los aspectos
del negocio. La comision ejecutiva es el equipo gestor senior de Imperial Tobacco. Los
miembros actuales de la comision ejecutiva son Gareth Davis, Robert Dyrbus, Graham
Blashill, Alison Cooper, David Cresswell, Matthew Phillips, Kathryn Turner y Gary
Aldridge.

Comisién de auditoria: responsable, entre otras cuestiones, de monitorizar el control
interno del Grupo Imperial Tobacco (incluyendo el Grupo Logista), aprobando las
politicas contables del Grupo Imperial Tobacco, revisando los estados contables
intermedios y anuales y revisando los sistemas de riesgos del Grupo Imperial Tobacco
(incluyendo el Grupo Logista). Los miembros actuales de la comision de auditoria son
Mark Williamson, Michael Herlihy, Pierre Jungels, Charles Knott y Susan Murray.
Matthew Phillips actia como secretario de la comision de auditoria.

Comision de remuneraciones: responsable de, entre otras cuestiones, determinar de los
niveles de retribucién y condiciones de ejercicio del cargo de los consejeros ejecutivos y
del presidente, supervisar la politica global de la remuneracion de los altos ejecutivos
(senior managers) y la supervision de los planes de incentivos sobre acciones o en
efectivo de los empleados. Los miembros actuales de la comision de remuneraciones
son Pierre Jungels, lain Napier, Michael Herlihy, Charles Knott, Susan Murray y Mark
Williamson. Matthew Phillips actia como secretario de la comisién de remuneraciones.

Comisién de nombramientos: responsable de evaluar las aptitudes, conocimientos y
experiencia de los miembros del consejo de administracion, el desempefio de las
funciones especificas, la propuesta de planes de sucesion y las recomendaciones al
consejo de administracion para el nombramiento de consejeros. Los actuales miembros
de la comision de nombramientos son Iain Napier, Kenneth Burnett, Michael Herlihy,
Pierre Jungels, Charles Knott, Susan Murray y Mark Williamson. Matthew Phillips
actlia como secretario de la comisién de nombramientos.

Las comisiones reportan al consejo de administracion.

A la fecha del presente Folleto, los miembros de los ¢rganos de administracion, direccion y
control de Imperial Tobacco poseen las siguientes acciones de Imperial Tobacco:

51667-00113 MD:590474.35

Nombre Acciones Ordinarias Porcentaje de capital
lain Napier 5.600 0,00%
Gareth Davis 406.274 0,06%
Robert Dyrbus 262.538 0,04%
Graham Blashill 100.481 0,01%
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Nombre Acciones Ordinarias Porcentaje de capital
Alison Cooper 69.752 0,01%
Kenneth Burnett 405 0,00%
Michael Herlihy 343 00,0%
Pierre Jungels 2.993 0,00%
Charles Knott 405 0,00%
Susan Murray 993 0,00%
Mark Williamson 1.081 0,00%

Asimismo, a la fecha del presente Folleto, los consejeros ejecutivos de Imperial Tobacco son
titulares de opciones o derechos sobre Acciones de Imperial Tobacco bajo los Planes sobre
Acciones de Imperial Tobacco segiin se describe a continuacion.

Nombre Niamero de Acciones de Imperial Porcentaje de capital
Tobacco sujetas a opcién/derecho
Gareth Davis 350.337 0,05%
Robert Dyrbus 179.063 0,03%
Graham Blashill 92.727 0,01%
Alison Cooper 72.577 0,01%

Principales accionistas de Imperial Tobacco

A la fecha del presente Folleto y conforme a la informacion de la que dispone Imperial Tobacco
después de llevar a cabo las correspondientes averiguaciones, la identidad de cada una de las
personas que tienen de forma directa o indirecta, un interés igual o superior al 5 por ciento del
capital social de Imperial Tobacco, asi como el niimero de acciones de cada uno de ellos, es la

siguiente:
Nombre Nimero de acciones Porcentaje de capital
ordinarias (millones) | social ordinario emitido'
Barrow, Hanley, Mewhinney & 45,38 6,70
Strauss, Inc.
Amvescap plc (actualmente 39.33 5,84
22
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Nombre Niimero de acciones Porcentaje de capital
ordinarias (millones) | social ordinario emitido'

denominada Invesco plc)

Morgan Stanley Investment 38,52 5,69
Management Limited

Barclays PLC 35,83 5,29
Legal &  General Investment 34.13 5.03

Management Limited

'Excluida la autocartera.

Ninguna persona fisica o juridica ejerce, ni individual ni concertadamente con terceros, el
control sobre Imperial Tobacco.

Limitaciones estatutarias a los derechos de voto y al acceso a los drganos de administracion
de Imperial Tobacco

No hay limitaciones en los estatutos sociales de Imperial Tobacco al derecho de voto a emitir en
las juntas generales de accionistas, las reuniones del consejo de administracién ni las comisiones
de Imperial Tobacco.

Los miembros del consejo de administracion de Imperial Tobacco pueden ser nombrados por el
resto de miembros (en cuyo caso su cargo estara vigente hasta la celebracion de la siguiente
junta general ordinaria de accionistas) o por la junta general de accionistas de la misma.
Adicionalmente, los consejeros de Imperial Tobacco han de cesar en el cargo conforme al
articulo 102 de los estatutos de Imperial Tobacco y, en su caso, presentarse para ser reelegidos
en la tercera junta general ordinaria de accionistas desde la junta general en la que fueron
nombrados o reelegidos.

Medidas de neutralizacion

Imperial Tobacco no ha adoptado ni tiene actualmente intencion de incluir en sus estatutos
sociales ninguna medida de neutralizacion ante posibles ofertas piblicas de adquisicion de
acciones.

Estructura del Grupo Imperial Tobacco

Imperial Tobacco es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (excluyendo el Grupo
Logista) dedicado a la fabricacion, comercializacion y venta de tabaco y productos relacionados
con el tabaco. El Grupo Imperial Tobacco es el cuarto grupo tabaquero a nivel mundial por
volumen y capitalizacion bursatil. Se adjunta como Anexo IV al presente Folleto un resumen de
las principales filiales del Grupo Imperial Tobacco a fecha 11 de Febrero de 2008. Desde esa
fecha hasta la fecha del presente Folleto no ha habido cambios significativos.
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Personas concertadas con Imperial Tobacco o con Altadis en relacion con la Oferta

No existe ninguna persona fisica o juridica que actiie concertadamente con Imperial Tobacco o
con Altadis en relacion con la Oferta. Asimismo, a la fecha del presente Folleto, Imperial
Tobacco no tiene intencién de dar entrada a nuevos inversores en el capital social de Altadis, ni
existen, por tanto, negociaciones, acuerdos o previsiones al respecto.

L5 Acuerdos sobre la Oferta y Logista

(a)

(b)

()

Acuerdos con Logista

Altadis es el principal accionista de Logista, es titular del 59,62% de su capital social y ejerce el
control sobre la misma. Al margen de esta relacion, a la fecha del presente Folleto no existe
ninglin acuerdo entre Altadis, Imperial Tobacco o cualquier otra sociedad del Grupo Imperial
Tobacco o los miembros de sus respectivos 6rganos de administracién con ningtin miembro del
Grupo Logista (entendiéndose por tal, Logista junto con cada una de las sociedades de su
grupo, tal y como este término se define en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores) o sus
consejeros o con los otros accionistas de Logista, en relacién con la Oferta ni se ha reservado
ninguna otra ventaja especifica para los miembros del consejo de administracion de Logista por
parte de Altadis, Imperial Tobacco o cualquier otra sociedad de su grupo.

Altadis no tiene informaci6n sobre la intencién de aceptar o no la Oferta por parte de ninguno de
los accionistas de Logista.

Altadis desconoce igualmente la intencion de Logista de aceptar o no la Oferta con relacion a las
acciones de Logista que mantiene en autocartera. La decision sobre este extremo serd adoptada
por aquellos consejeros de Logista que no hayan sido nombrados a propuesta de Altadis y
dependerd, entre otros aspectos, del ejercicio de las Opciones y de la entrega de Acciones
Gratuitas pendientes de ¢jercicio.

Miembros comunes de los érganos de administracion, direccion y control de Logista, Altadis o
Imperial Tobacco

A la fecha del presente Folleto:

(i) D. Jean Dominique Comolli y D. Gregorio Marafion y Bertrdn de Lis ostentan
simultaneamente cargos en los 6rganos de administracion de Logista y Altadis;

(ii) D. Luis Egido Gélvez es Director General de la divisién de logistica de Altadis y
Consejero Delegado de Logista; y

(iii) D. Stuart Painter es miembro de los consejos de supervision de la sociedad Reemtsma
Cigarettenfabriken GmbH y de la sociedad Altadis Maroc, S.A., ambas miembros del
Grupo Imperial Tobacco, y Consejero de Logista designado por Altadis.

No existen personas fisicas o juridicas distintas de las anteriormente mencionadas, que ostenten
simultdneamente cargos en los érganos de administracion, direccion y control de Logista y las

sociedades del Grupo Imperial Tobacco (incluyendo Altadis).

Valores de Imperial Tobacco o Altadis en poder de Logista
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A la fecha del presente Folleto y segtin la informacion que le consta a Altadis después de llevar
a cabo las correspondientes averiguaciones, ni Logista, ni las sociedades de su grupo ni ninglin
miembro de sus organos de administracion (con la excepcion indicada a continuacién) poseen,
directa o indirectamente o de forma concertada con terceros, participacion alguna en Altadis,
Imperial Tobacco o en alguna de las sociedades del Grupo Imperial Tobacco, ni son titulares de
valores u otros instrumentos que atribuyan el derecho a adquirir o suscribir acciones de Altadis,
de Imperial Tobacco o de cualquier sociedad de su grupo.

Don Stuart Painter es titular de 5.000 acciones de Imperial Tobacco, representativas del
0,0007% de su capital social.

L6 Valores de Logista pertenecientes a Altadis y a Imperial Tobacco

(a) Acciones y otros valores de Logista pertenecientes a Altadis y a Imperial Tobacco

A la fecha del presente Folleto, Altadis es titular de 26.381.766 acciones, representativas del
59,62% del capital social de Logista.

Ni Imperial Tobacco, ni Altadis, ni ninguna sociedad de sus respectivos Grupos (excluyendo el
Grupo Logista, al que se hace referencia mas adelante) ni (en la medida en que le consta a
Altadis después de llevar a cabo las averiguaciones oportunas) ninguno de los miembros de sus
respectivos 6rganos de administracion poseen, directa o indirectamente o de forma concertada
con terceros, otras acciones de Logista o valores o instrumentos que den derecho a su
adquisicion o suscripcion, a excepcion de lo siguiente:

(i) Nagendra Nath, miembro del 6rgano de administracion de NITAF Holdings, B.V. y
NITAF Limited, sociedades del Grupo de Imperial Tobacco, posee 100 acciones en
Logista.

(i) Stuart Painter, miembro de los consejos de supervision de las sociedades Reemtsma
Cigarettenfabriken GmbH y Altadis Maroc, S.A., ambas miembros del Grupo Imperial
Tobacco, y actual consejero de Logista designado por Altadis, posee una accion de
Logista.

Las anteriores manifestaciones se entienden realizadas t(nicamente respecto de aquellas
sociedades del Grupo Imperial Tobacco en las que Imperial Tobacco puede ejercer una
influencia significativa en las decisiones sobre inversiones.

(b) Acciones u otros valores de Logista pertenecientes a la propia Logista (entendiendo por tal al
Grupo Logista) o a sus Consejeros

A la fecha del presente Folleto, Logista mantiene 304.043 acciones en autocartera,
representativas de un 0,687% de su capital social. A efectos aclaratorios, se hace constar que las
46.300 acciones de Logista mantenidas por la entidad financiera en virtud del equity swap
mencionado en el apartado 1.3(b)(i) anterior se han considerado como autocartera.

Como se ha declarado en el apartado 1.3(c), a la fecha del presente Folleto los Consejeros de
Logista poseen 6.776 acciones de Logista, representativas de un 0,01% de su capital social.

25
51667-00113 MD:590474.35

mn



L7

Operaciones con valores de Logista

(a)

(b)

Operaciones realizadas por Altadis v por Imperial Tobacco

En los 12 meses anteriores al 25 de enero de 2008 (fecha en que Imperial Tobacco anunci6 su
intencion de presentar esta Oferta) y desde esa fecha hasta la fecha del presente Folleto:

(i)  Nagendra Nath, miembro del 6rgano de administracion de NITAF Holdings, B.V. y
NITAF Limited, sociedades del Grupo de Imperial Tobacco, adquirié 100 acciones de
Logista el 18 de enero de 2008 a un precio de 51,42 euros por accion; y

(ii)  Stuart Painter, miembro del consejo de supervision de las sociedades Reemtsma
Cigarettenfabriken GmbH, y de la sociedad Altadis Maroc, S.A., ambas miembros del
Grupo Imperial Tobacco, y actual consejero de Logista designado por Altadis, adquirié
una accién de Logista el 4 de Febrero de 2008 a un precio de 52,50 euros a efectos de
poder ser designado Consejero de Logista por el procedimento de cooptacion.

Salvo lo indicado anteriormente, ni Imperial Tobacco, ni Altadis, ni ninguna sociedad de sus
respectivos Grupos (pero excluyendo al Grupo Logista) ni (en la medida en que le consta a
Altadis después de llevar a cabo las averiguaciones oportunas) ninguno de los miembros de sus
respectivos organos de administracion han realizado, directa o indirectamente o de forma
concertada con terceros, operaciones sobre acciones de Logista o sobre valores o instrumentos,
al contado o a plazo que den derecho a su adquisici6n o suscripcion.

La anterior manifestacion se entiende realizada inicamente respecto de aquellas sociedades del
Grupo Imperial Tobacco en las que Imperial Tobacco puede ejercer una influencia significativa
sobre las decisiones sobre inversiones.

A partir de la fecha del presente Folleto y hasta la fecha de publicacién del resultado de la
Oferta, ni Altadis ni Imperial Tobacco tienen intencion de adquirir, directa o indirectamante o a
través de terceros concertados, acciones de Logista en el mercado. De efectuarse tales
adquisiciones se estaré a lo previsto en el articulo 32 del Real Decreto y, en el caso de que se
adquieran acciones a un precio superior al establecido en el presente Folleto (esto es, 52,50
euros por accion), se elevaria automaticamente el precio ofrecido bajo la presente Oferta hasta el
mas alto de los satisfechos.

eraciones realizadas por Logista

En los 12 meses anteriores a la fecha en que Imperial Tobacco adquirié el control directo de
Altadis e indirecto sobre Logista y realizé el anuncio previo de la Oferta (el 25 de Enero de
2008), Logista realizo las siguientes operaciones relativas a su autocartera:

Fecha Compras Amortizacién/Venta Precio medio de
compra por accion
(en euros)
Enero 2007 17.892 49,82
Febrero 2007 24.524 49.82
Marzo 2007 96.600 48,55
Abril 2007 0
Mayo 2007 0
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Fecha Compras Amortizacién/Venta Precio medio de
compra por acciéon
(en euros)
Junio 2007 3.169 448.500 56,05
(amortizacion)
Julio 2007 20.064 55,57
_Agosto 2007 14.520 49,98
Septiembre 2007 0
Octubre 2007 2.772 52,62
Noviembre 2007 0
Diciembre 2007 0
Hasta el 25 de 0
Enero 2008
Total 179.541 448.500 49,95

Desde el 25 de enero de 2008 y hasta la fecha del presente Folleto, Logista no ha realizado
ninguna adquisicién de acciones propias y ha transmitido a titulo gratuito 7.120 acciones de
Logista en Febrero y Marzo de 2008 a los beneficiarios del Plan de Acciones que han optado por
esta modalidad de liquidacion.

Se incluye en el Anexo V el detalle diario de cada una de las operaciones relativas a las
operaciones de autocartera de Logista.

Por lo que respecta a los miembros del consejo de administracién de Logista y de las sociedades
de su Grupo, ni aquéllos ni éstas han realizado operaciones con valores de Logista en los 12
meses anteriores al anuncio previo de la Oferta (25 de enero de 2008), ni desde dicha fecha y
hasta la fecha del presente Folleto, excepcion hecha de la venta de una accion de Logista a 52,50
euros efectuada por Don Rafael de Juan a Don Stuart Painter el 4 de Febrero de 2008 (con
anterioridad al nombramiento de ambos como consejeros de Logista).

La informacion incluida en el presente apartado 1.7.(b) es la que le consta a Altadis después de
llevar a cabo las correspondientes averiguaciones.

1.8 Actividad y situacién econémico-financiera de Imperial Tobacco y de su grupo

La informacion recogida en los apartados 1.8(a) y (b) posteriores se refiere al Grupo Altadis. Sin
embargo y de conformidad con lo establecido en el Real Decreto, la informacion que se contiene en los
apartados 1.8(c) y (d) se refieren a Imperial Tobacco y al Grupo Imperial Tobacco (excluyendo el Grupo
Altadis), al ser Imperial Tobacco el accionista de control de ITOH que, a su vez, controla Altadis.

(@) Actividad de Altadis y su grupo

Tras la Venta Forzosa de Altadis, ITOH es el titular del 100% del capital social de Altadis.
Altadis pertenece al Grupo Imperial Tobacco.

Altadis tiene tres lineas principales de negocio, esto es, la de cigarrillos, la de puros y la de
distribucion o logistica, lo que le ha llevado a posicionarse como uno de los principales
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operadores europeos en ¢l sector del tabaco y la logistica y uno de los principales operadores
mundiales en el sector de los puros.

La division de cigarrillos ostenta la posicién niimero uno en Marruecos y la nimero dos en
Francia y Espafia, apoyadas por una posicion atractiva en Alemania, Austria, en los paises del
Benelux y Rusia. Sus marcas principales de cigarrillos son Gauloises y Fortuna.

Altadis tiene varias marcas destacadas de puros incluyendo Cohiba, Hoyo de Monterrey,
Montecristo, Partagds, Romeo y Julieta y H Upmann y cuenta con el apoyo de varias marcas
dirigidas al pablico en general como Backwoods, Dutch Masters y Phillies. En consecuencia,
Altadis se ha asegurado el nimero uno en los Estados Unidos, Francia y Espafia.

Altadis cuenta asimismo con un negocio de distribucién o logistica separado que es operado
principalmente por Altadis Distribution France y Altadis Maroc, asi como por Logista en
Espafia, Italia y Portugal.

La tabla siguiente facilita un desglose de las ventas econémicas por negocio durante 2006.

(Millones de
Euros)
Cigarrillos 1.692.6
Puros 887.8
| Logistica 1.190,8
Oftros 198,9
Total 3.970,1

La tabla siguiente facilita un desglose de las ventas econdémicas por negocio conforme a los
estados financieros no auditados de Altadis cerrados a 30 de Septiembre de 2007.
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(Millones de
Euros)
Cigarrillos 1.306,0
Puros 628.8
Logistica 939,6
Otros 145,1
Total 3019.5
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(b)

Como resultado de la Oferta sobre Altadis y de conformidad con las intenciones manifestadas
por Imperial Tobacco en el folleto explicativo de la Oferta sobre Altadis, Imperial Tobacco
continta su trabajo preparatorio para implementar la integracién de los negocios de puros y
cigarrillos de Altadis y el Grupo Imperial Tobacco de forma notable mediante la combinacion de
la cartera de marcas de cigarrillos de Altadis y continuando con el desarrollo y crecimiento del
negocio de puros de Altadis.

Situacion econdémico-financiera de Altadis

La siguiente informacion financiera de Altadis ha sido recopilada de los estados financieros
consolidados y auditados de Altadis correspondientes al ejercicio social finalizado el 31 de
diciembre de 2006, siendo éstos los tltimos estados financieros auditados y publicados. El
informe de auditoria de dichos estados financieros no incluia ninguna salvedad.

31 de diciembre de 2006
(en miles de €)

31 de diciembre de 2005
(en miles de €)

Patrimonio 931.946 1.323.836
Activos totales 11.199.769 11.444.362
Deuda neta total* 2.726.411 2.883.377
Cifra de negocio 12.503.403 12.708.226
Beneficio del gjercicio 509.310 629.506

* A los efectos de la tabla anterior, “deuda neta total” significa las emisiones de obligaciones y
otros valores negociables mas la deuda con entidades de crédito y otra deuda financiera y menos
la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

Una copia de los estados financieros auditados y consolidados de Altadis correspondientes al
ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2006, junto con el informe de auditoria, figuran
depositados en la CNMV.

La siguiente informacion financiera de Altadis ha sido recopilada de los estados financieros
consolidados no auditados de Altadis hasta el 30 de Septiembre de 2007, siendo éstos los
ultimos estados financieros sobre los que se ha emitido informacién publica.

30 de septiembre de 2007 | 30 de septiembre de 2006
(en miles de €) (en miles de €)
Patrimonio 926.676 963.143
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30 de septiembre de 2007 | 30 de septiembre de 2006
(en miles de €) (en miles de €)
Activos totales 10.706.457 10.815.838
Deuda neta total* 2.394.082 2.348.421
Cifra de negocio 9.318.542 9.208.794
Beneficio del periodo 423.144 379.957

()

* A los efectos de la tabla anterior, “deuda neta total” significa las emisiones de obligaciones y
otros valores negociables mas la deuda con entidades de crédito y otra deuda financiera y menos
la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

Informacion relativa a los estados financieros consolidados no auditados de Altadis hasta el 30
de Septiembre de 2007 figura depositada en la CNMV.

No se ha producido ningiin cambio significativo en la situacion financiera o comercial del Grupo
Altadis (incluyendo el Grupo Logista) desde 30 de septiembre de 2007, fecha de los Gltimos
estados financieros no auditados del Grupo Altadis (incluyendo el Grupo Logista).

A la fecha del presente Folleto, Altadis no ha publicado informacién relativa a los estados
financieros ni datos sobre sus magnitudes operativas o financieras mas reciente que los estados

financieros cerrados hasta el 30 de Septiembre de 2007, depositada en la CNMV.

Actividad de Imperial Tobacco y su grupo

La principal actividad del grupo de Imperial Tobacco (excluyendo el Grupo Altadis) es la
fabricacion, comercializacion y venta de tabaco y productos relacionados con el tabaco, siendo
el cuarto grupo tabaquero mundial en términos de volumen y capitalizacién bursatil.

Actualmente, Imperial Tobacco vende productos en més de 130 paises alrededor del mundo, con
especial relevancia en el Reino Unido, Alemania, los Paises Bajos, la Republica de Irlanda,
Francia, Espafa, Grecia, Polonia, Ucrania, Rusia, Australia, Taiwén, y el Africa Subsahariana.
Asimismo, en abril de 2007 adquiri6 Commonwealth Brands, lo que ha dotado a Imperial
Tobacco con una s6lida plataforma de crecimiento en el mercado de los Estados Unidos.

Imperial Tobacco produce, comercializa y vende una amplia gama de cigarrillos, tabacos de liar,
puros, tabaco de pipa, tabaco de mascar, snus (tabaco sin humo de consumo oral), papel de liar y
pitilleras.

Mediante la variada cartera de productos producidos, distribuidos y comercializados en dichas
areas geograficas, Imperial Tobacco ha organizado sus marcas en tres categorias: internacional,
regional y local. Las marcas internacionales y algunas de las regionales mds importantes de
Imperial Tobacco estan controladas por el departamento central de comercializacién, mientras
que otras marcas regionales y las locales son controladas por el mercado més apropiado.
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Las marcas internacionales de cigarrillos de Imperial Tobacco Davidoff'y West estin respaldadas
por varias marcas regionales clave y una fuerte base de marcas locales como Lambert & Butler,
JPS, Horizon, Maxim, Excellence y Route 66. Las marcas de tabaco de liar Drum y Golden
Virginia y la marca de papel de liar Rizla completan la cartera de cigarrillos.

La actividad de ventas y distribucion de Imperial Tobacco (excluyendo las dreas geogrificas en
las que opera Altadis) cubre cuatro dreas geogréficas: Reino Unido, Alemania, el resto de
Europa Occidental y el resto del mundo. La estructura de la direccién del grupo estd basada en
esas mismas regiones geograficas. La contribucién de cada una de esas dreas al beneficio
operativo ajustado del Grupo Imperial Tobacco (excluyendo el Grupo Altadis) (de conformidad
con la memoria anual de Imperial Tobacco a 30 de septiembre de 2007) es la que se reflejaen la

tabla siguiente:
Area geogrifica Porcentaje aproximado de contribucion al beneficio
operativo ajustado

Reino Unido 38.2%
Alemania 16,1%
Resto Europa Occidental 22,1%
Estados Unidos 3,53%
Resto del mundo 20%

La actividad productora de Imperial Tobacco se extiende a todas las dreas geograficas donde
opera.

(d) Situacion econoémico-financiera de Imperial Tobacco y su grupo

La siguiente informacién financiera de Imperial Tobacco y del Grupo Imperial Tobacco
(excluyendo el Grupo Altadis) se ha obtenido de las cuentas anuales consolidadas y auditadas
correspondientes al ejercicio social finalizado el 30 de septiembre de 2007. El informe de
auditoria de los estados financieros consolidados no contiene salvedades:

30 de septiembre de 2007 | 30 de septiembre 2006
(en millones de £) (en millones de £)
Patrimonio 1.141 598
Activos totales 9.008 7.143
Deuda neta total* 4.888 3.879
Cifra de negocio 12.344 11.676
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30 de septiembre de 2007 | 30 de septiembre 2006
(en millones de £) (en millones de £)

Beneficio del ejercicio 912 858

*A los estos efectos, "deuda neta total" significa deuda bruta menos efectivo e instrumentos
financieros derivados.

El Anexo VI al presente Folleto incluye copia de los estados financieros consolidados auditados
de Imperial Tobacco a 30 de septiembre de 2007 junto con el informe de auditoria y la
traduccion jurada al castellano.

No se han producido modificaciones significativas en la posicion financiera o comercial del
Grupo Imperial Tobacco (excluyendo el Grupo Altadis) desde el 30 de septiembre de 2007,
fecha de los dltimos estados financieros auditados del Grupo Imperial Tobacco (excluyendo el
Grupo Altadis) salvo en lo relativo a la adquisicion del capital social de Altadis en virtud de la
Oferta sobre Altadis.

A la fecha del presente Folleto Imperial Tobacco no ha publicado unos estados financieros ni
datos sobre sus magnitudes operativas o financieras mas recientes que los estados financieros
cerrados hasta el 30 de Septiembre de 2007, adjuntos al presente Folleto como Anexo VI.
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CAPITULO II
Il.1 Valores a los que se dirige la Oferta

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de Logista y tiene por objeto la totalidad del capital
social de Logista, esto es, 44.250.000 acciones ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una de
ellas, que se encuentran representadas mediante anotaciones en cuenta, y estan admitidas a cotizacién en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (negocidndose a través del SIBE). Todas
estas acciones estan debidamente suscritas e integramente desembolsadas y confieren a sus titulares los
mismos derechos.

No obstante quedan excluidas, 26.381.766 acciones ordinarias representativas del 59,62% del social de
Logista y que han sido inmovilizadas hasta la finalizacion de la Oferta y no acudiran a la misma. Estas
acciones son titularidad de Altadis, que es controlada por Imperial Tobacco como resultado de la Oferta
sobre Altadis, tal y como se ha descrito anteriormente. Se incluye en el Anexo VII una copia de los
certificados que acreditan que estas acciones han sido inmovilizadas.

En consecuencia, la Oferta se dirige de modo efectivo a 17.868.234 acciones ordinarias, representativas
del 40,38% del capital social, que junto con las acciones que han sido inmovilizadas, representan el
100% del capital social de Logista.

Los términos de la Oferta son idénticos para todas las acciones de Logista a las que se extiende la Oferta,
siendo la contraprestacion ofrecida la indicada en el aparatado 11.2 posterior.

Logista no tiene emitidos derechos de suscripcion, acciones sin voto, clases especiales de acciones,
obligaciones convertibles ni otros instrumentos u otros valores negociables que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la adquisicién o suscripcion de acciones de Logista, sin perjuicio de las
opciones sobre acciones descritos en el apartado 1.3(b)(i) anterior. Por lo tanto, no existen otros valores
negociables distintos de las acciones a los que haya de dirigirse la Oferta.

1.2 Contraprestacién ofrecida por las acciones

(a) Contraprestacion ofrecida

Altadis ofrece, a los accionistas de Logista que acepten la presente Oferta, la cantidad de 52,50
euros por cada accion de Logista. La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico y se
abonara segln lo establecido en el presente Folleto.

(b) Justificacion de la contraprestacion

Dado que la presente Oferta es una oferta obligatoria al haber adquirido Imperial Tobacco el
control indirecto de Logista tras la Oferta sobre Altadis, el precio ofrecido ha sido fijado de
conformidad a los criterios establecidos en los articulos 9 y 10 del Real Decreto, no resulta
inferior al mayor precio pagado por Imperial Tobacco o sus concertados en los 12 meses
anteriores al anuncio de la presente Oferta y desde dicha fecha hasta la fecha del presente
Folleto y, dado que el valor de estas operaciones no es significativo, ha sido ratificado por
KPMG Asesores, S.L., que ha sido designado como experto independiente y ha emitido una
opinion sobre la razonabilidad del precio de acuerdo con la reglas de valoracion previstas en el
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articulo 10 del Real Decreto. Copia de la carta de fecha 25 de Enero de 2008, remitida por
KPMG Asesores, S.L. se incluye en el Anexo VIIL.

Los valores a los que llega KPMG Asesores, S.L. son los siguientes':

Logista : Resumen de valores

Valor todrico contable
Cotzac 6n media
pondarads del dltimo
semestre

Descuento da flujos do caja
Companias
Comparables

Transacciones
Comparables

Velor € por accién da
¥ 1
" s o <] 20 30 40 50 80 70 80

En relacion con el andlisis de KMPG Asesores, S.L. relativo a la relevancia de los distintos
métodos de valoracion descritos y teniendo en cuenta las limitaciones que presenta cada unos de
ellos, KMPG Asesores, S.L considera que el método de cotizacién media ponderada del ultimo
semestre y el método del descuento de flujos de caja son los que representan una mejor
aproximacion al posible rango de valores de Logista.

En el contexto de la operacion descrita y tras tomar en cuenta de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia los criterios que se indican en el articulo 10.5 del Real
Decreto, KPMG Asesores, S.L. ha considerado que el valor por accion de Logista se sitlia entre
50 y 53 euros por accion y, en consecuencia, KMPG Asesores, S.L concluye que el precio de
52.5 euros por accién de Logista por el que Imperial Tobacco anunci6 la presente Oferta el 25 de
enero de 2008, no resulta inferior al calculado conforme a las reglas de valoracion del Real
Decreto, por lo que considera la anteriormente mencionada valoracion razonable desde un punto
de vista financiero para los accionistas de Logista.

! KPMG Asesores S.L. no considera necesario calcular el valor liquidativo atribuible a Logista ya que ha considerado que éste no seria superior
al que se obtendria de la aplicacién de los metodos de general aceptacion como el del andlisis de cotizacion bursdtil, el del descuento de flujos
de eaja, el método de maltiplos u oiros medios.

El metodo de valoracién consisiente en el valor de la contraprestacion ofrecida con anterioridad, en el supuesto de que se hubiese formulado
alguna oferta pablica de adquisicion en el afio precedente al anuncio de la presente Oferta no resulta de aplicacion ya que no se ha presentado
ningna oferta piblica de adquisicion durante dicho periodo ni desde dicho anuncio hasta la fecha del presente Folleto distinta de la presente
Oferta.
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En consecuencia, como conclusién de (i) el andlisis y valoracién realizada en el informe de
valoracion de KPMG Asesores, S.L. y (ii) los restantes requisitos del articulo 9 del Real
Decreto, el precio de 52,5 euros por accién ofrecido por Altadis en la Oferta retine todos los
requisitos para tener la consideracion de precio equitativo de conformidad con lo establecido en
el Real Decreto.

(c) Ajustes a la contraprestacion de la Oferta

En el supuesto de que Logista repartiese cualquier dividendo, realizara cualquier otro reparto o
tuviese lugar la distribucién de cualquier otro concepto asimilable a los anteriores, desde la fecha
de la presentacion de la Oferta hasta la fecha de publicacion de su resultado por la CNMV
(ambas fechas excluidas), la contraprestacion por accién bajo la Oferta se reducira en un importe
igual al importe bruto distribuido por accion. Si el importe pagado estuviera expresado con mas
de dos decimales y, como consecuencia de ello, el precio resultante de ajuste también estuviese
expresado con mas de dos decimales, el precio a pagar por cada accion de Logista en la Oferta se
redondearia al céntimo de euro mas préximo y, en caso de que el tercer decimal en cuestion
fuera un 5, se redondearia al siguiente céntimo de euro mas alto.

En caso de cualesquiera divisiones o desdoblamientos (splits) o aumentos de capital liberados
que tengan lugar desde la fecha de la presentacion de la Oferta hasta la fecha de publicacion de
su resultado por la CNMV (ambas fechas excluidas), la contraprestaciéon por cada accion se
ajustara para reflejar el efecto econdémico de dicha operacién, de forma que se asegure que el
importe total a abonar por Altadis como contraprestacién de la Oferta no excede de la cantidad
total calculada como contraprestacion de la Oferta en el momento de formulacién.

Altadis comunicara de forma inmediata a la CNMYV el ajuste automatico de la contraprestacion
de la Oferta a que se refieren los parrafos anteriores mediante hecho relevante.

A la fecha del presente Folleto, Logista no ha anunciado dividendo alguno cuyo pago sea
previsible que vaya a producirse durante el plazo de aceptacion de la Oferta.

Logista viene distribuyendo dividendos en junio y diciembre, y Altadis no tiene intencion de
proponer ni de apoyar un cambio, al menos al corto plazo, de estas fechas, y por lo tanto son
fechas que no se espera que coincidan con el plazo de aceptacion de la Oferta.

Altadis no tiene intencion de proponer ni de apoyar operaciones de divisiones o
desdoblamientos (splits) de las acciones de Logista o aumentos de capital liberados en Logista
con anterioridad a la fecha de liquidacion de la presente Oferta.

IL3  Condiciones a las que esta sujeta la Oferta
La Oferta no est4 sujeta al cumplimiento de ninguna condicion.

IL.4  Garantias y financiacion de la Oferta

(a) Garantias constituidas por Altadis para la liquidacién de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto y con el fin de garantizar el
pago del precio de compra de las acciones de Logista objeto de la presente Oferta, Altadis ha
presentado ante la CNMV avales bancarios de carécter irrevocable otorgados por Banco
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Santander, S.A., Barclays Bank PLC, Citibank International plc, Sucursal en Espafia, Lehman
Brothers Bankhaus A.G., London Branch y The Royal Bank of Scotland plc por un importe
agregado de 938.082.285 euros, equivalente a la contraprestacion total ofrecida por la totalidad
de las acciones a las que se dirige de forma efectiva la presente Oferta. Por lo tanto, las garantias
aportadas cubren la totalidad de las obligaciones de pago que podrian derivarse para Altadis
conforme a la presente Oferta. El importe de los avales emitidos por las entidades avalistas es el
que se recoge en la tabla siguiente:

Entidad Avalista Importe del Aval (en euros)
Banco Santander, S.A. 187.616.457
Barclays Bank, PLC 187.616.457
Citibank International plc, Sucursal en Espafia
; 187.616.457
Lehman Brothers Bankhaus AG London Branch
187.616.457
The Royal Bank of Scotland plc _
187.616.457
Total
938.082.285

El Anexo IX al presente Folleto incluye una copia de dichos avales.
(b) Financiacion de la Oferta

Altadis financiaré la totalidad de la contraprestacion de la Oferta con los recursos que le cederad
Imperial Tobacco Finance PLC (Imperial Tobacco Finance) y/u otras sociedades del Grupo
Imperial Tobacco bajo uno o varios préstamos intragrupo, que se suscribirian en condiciones de
mercado (los Acuerdos de Fondeo Intragrupo).

Para facilitar a Altadis los fondos correspondientes bajo los Acuerdos de Fondeo Intragrupo
Imperial Tobacco Finance y, en su caso, las otras sociedades del Grupo Imperial Tobacco
utilizardn sus recursos bajo el préstamo bancario suscrito el 18 de julio de 2007, entre otros, por
Imperial Tobacco Finance, y cuya finalidad es la financiacion de esta Oferta, de la Oferta sobre
Altadis y determinadas refinanciaciones y otros propositos (el Préstamo Bancario). El importe
total del Préstamo Bancario es de, aproximadamente (al estar denominado en diferentes
monedas) 13.316.575.000 euros y con un vencimiento, en funcién de los distintos tramos, de
entre 364 dias y 5 afos desde la fecha del Préstamo Bancario.

A la fecha del presente Folleto, el Préstamo Bancario se encuentra dispuesto, aproximadamente,
ya que estd denominado en varias divisas, en la cantidad de 9.332.166.538 euros que se han
utilizado, entre otras finalidades, para satisfacer el precio de compra de la Oferta de Altadis ya
liquidada.

El Préstamo de Bancario contiene manifestaciones, obligaciones y causas de incumplimiento
que incluyen entre otras, el cumplimiento de determinadas obligaciones financieras.
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Para mayor informacion sobre la financiacion obtenida por Imperial Tabacco puede consultarse
el Folleto de la Oferta sobre Altadis formulada por ITOH aprobado el 7 de noviembre de 2007 y
cuyas condiciones fundamentales no han variado.

Previsiones de Altadis para atender al servicio de la deuda mediante la que se financiard la
Oferta y efectos de la financiacion sobre Imperial Tobacco y Altadis

Si Altadis asumiese deuda a través de los Acuerdos de Fondeo Intragrupo, Altadis tiene la
intencion de repagar dichos préstamos mediante el efectivo disponible que vaya generando que,
en principio, considera que seréa suficiente para atender el servicio de la deuda de los Acuerdos
de Fondeo Intragrupo y, si fuese necesario, acudiria a otras fuentes de financiacion.

Imperial Tobacco y/o Altadis, entre otras cosas, podrian tener que destinar las cantidades que
como accionistas de Logista reciban de la misma o de cualquier otra filial del grupo resultante,
tras una eventual emisién de deuda o una disposicion de activos realizada por tales sociedades, a
amortizar anticipadamente los saldos pendientes (incluyendo si fuera necesario intereses) bajo el
Préstamo Bancario.

Ninguno de los términos del Préstamo Bancario ni de cualquier préstamo intragrupo concedido
de forma directa o indirecta a Altadis por cualquier miembro del grupo resultante requiere que
se altere la politica de dividendos de Logista, ni exige que se realice operacion societaria alguna
en relacion con Logista.

(c) Efectos de la financiacién sobre Logista

El Préstamo Bancario y los términos de cualquier préstamo intragrupo concedido de forma
directa o indirecta a Altadis por cualquier miembro del grupo resultante no requieren que
Logista o cualquiera de sus filiales devengan prestatarios bajo dichos contratos, ni que Logista o
cualquiera de sus filiales otorguen garantia personal o real alguna en relacion con la financiacion
de la Oferta. La suscripcion del Préstamo Bancario y cualquier préstamo intragrupo concedido
de forma directa o indirecta a Altadis por cualquier miembro del grupo resultante no
incrementardn el endeudamiento financiero existente de Logista o de otras sociedades de su
grupo. Asimismo, ni Logista ni las sociedades de su grupo se veran obligadas a destinar cantidad
alguna al repago de los préstamos concedidos bajo el Préstamo Bancario, salvo en los términos
descritos en el parrafo siguiente.
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CAPITULO III
IIL1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacién de la presente Oferta es de 15 dias naturales, que comenzard, de conformidad con
la normativa aplicable el dia habil bursétil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los
anuncios que, en los términos del articulo 22 del Real Decreto, se publicardn en el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y, al menos, en un periédico de
difusion nacional. Se entenderd como fecha de publicacion de los Boletines Oficiales de Cotizacion de
las Bolsas de Valores la fecha de la sesion bursatil a que dichos Boletines se refieran, con independencia
de que la publicacion efectiva tenga lugar en una fecha distinta.

A efectos de computo del referido plazo de 15 dias naturales, se incluird tanto el dia inicial como el
ltimo dia del referido plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhébil a efectos del funcionamiento del
SIBE, dicho plazo se iniciaria el primer dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del SIBE. En el
caso de que el Gltimo dia del plazo fuese inhabil a efectos del funcionamiento del SIBE, el plazo de
aceptacion se extenderd hasta el final del dia habil siguiente a efectos del SIBE.

Altadis podra prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta el maximo de setenta dias naturales, de
acuerdo con lo dispuesto en el 23 del Real Decreto y previa comunicacion a la CNMV. Dicha prérroga
en su caso, serd anunciada en los mismos medios en los que hubiera sido publicada la Oferta, al menos
tres dias naturales antes del término del plazo inicial, indicandose las circunstancias que la motivan.

El Anexo X al presente Folleto incluye el modelo del texto del anuncio a publicarse en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en un periddico de
difusion nacional.

El Anexo XI al presente Folleto incluye la carta de Altadis a la CNMV sobre la publicidad de la Oferta.

II1.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su aceptacion, asi
como la forma y plazo en el que recibirdn la contraprestacion

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberdn ser transmitidas por persona legitimada para
transmitirlas segiin los asientos del registro contable, junto con los derechos econémicos y de voto y
libres de cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos de voto y econémicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad, de forma que la sociedad oferente adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores y con todos los derechos
de voto y econémicos que les correspondan.

(a) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Logista se admitiran desde el
primer dia de plazo de aceptacion. Las aceptaciones de los accionistas de Logista podrin ser
revocadas en cualquier momento antes del altimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta, y no
podran someterse a condicion, segiin lo dispuesto en el articulo 34 del Real Decreto. En
consecuencia, las aceptaciones sometidas a condicion se reputaran invdlidas y no seran
admitidas.
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Los titulares de acciones de Logista deberdn manifestar su aceptacién de la Oferta a través de
cualquier entidad miembro de las Bolsas de Valores para su comunicacion por éstas a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Las
entidades miembro deberdn comunicar al dia siguiente a las respectivas Sociedades Rectoras las
declaraciones de aceptacién recibidas, asi como a la sociedad oferente a través de Santander
Investment S.A.

A tal efecto, las declaraciones de aceptacion se presentardn por escrito a la entidad participante
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(Iberclear) donde figuren depositados los valores, quien respondera de la titularidad y tenencia
de los valores a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichos
valores o su transmisibilidad.

Las declaraciones de los titulares de acciones de Logista se acompafiaran de la documentacion
suficiente para que pueda producirse la transmisién de las acciones y deberdn incluir todos los
datos identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones.

En ningan caso Altadis aceptara valores cuyas referencias de registro sean posteriores al tltimo
dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta, es decir, aquellas acciones respecto de las que
se acepte la Oferta deberan haber sido adquiridas como maximo el dltimo dia del plazo
establecido para la aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Logista a los que se dirige la presente Oferta podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones de Logista de las que sean titulares. Toda declaracion que
formulen debera comprender al menos una accion de Logista.

(b) Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion sefialado en el presente Folleto o el que resulte de su
prérroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco (5) dias hébiles desde dicha
fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
comunicaran a la CNMV el total de valores de Logista comprendido en las declaraciones de
aceptacion vélidamente presentadas que le hayan sido comunicadas por los miembros de
mercado que intervengan en la operacion.

Conocido por la CNMYV el total de aceptaciones, la CNMV comunicaré en un plazo de dos (2)
dias habiles a las Sociedades Rectoras citadas en el parrafo precedente, a Altadis y a Logista el
resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia publicardn
dicho resultado, con su alcance concreto, en los Boletines Oficiales de Cotizacion
correspondientes en la sesién bursatil en la que reciban la comunicacion a la que se refiere el
parrafo anterior.

(c) Intervencién y liquidacion de la Oferta
La adquisicion de los valores objeto de la Oferta se intervendré por Santander Investment Bolsa,

S.V., S.A. como miembro de la Bolsa intermediario de la operacion por cuenta de Altadis. Por
otra parte, la liquidacion y el pago del precio de los valores objeto de la Oferta lo realizard
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Santander Investment, S.A., como entidad participante de Iberclear encargada de efectuar dicha
liquidacion por cuenta de Altadis.

La liquidacion y el pago del precio de los valores se realizara siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerindose como fecha de contratacién de la
correspondiente operacion bursdtil la del dia de la publicacion del resultado definitivo de la
Oferta en los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, entendiéndose por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de
la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

L3  Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Logista que acepten la Oferta a través de Santander Investment Bolsa,
S.V., S.A., no soportardn los corretajes derivados de la intervencién de ésta entidad como entidad
miembro, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los canones de contratacion de las Bolsas de
Valores. Tales corretajes y cdnones seran asumidos por Altadis.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o miembros del
mercado distintos de los resefiados, seran a cargo del aceptante ¢l corretaje y los deméas gastos de la
parte vendedora en la operacion, excluyendo los canones de liquidacion de Iberclear y de contratacion
de las Bolsas de Valores que seran satisfechos por Altadis.

En ningin caso Altadis se hara cargo de las comisiones y gastos que las entidades depositarias y
administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de ordenes derivadas de la
aceptacion de la Oferta.

Los costes incurridos por Altadis en su condicion de adquirente de las acciones seran asumidos por la
misma. Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

II1.4  Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actien por cuenta de Altadis en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion

Altadis ha designado a Santander Investment Bolsa, S.V., S.A., con domicilio en Avda. de Cantabria s/n,
Ciudad Grupo Santander, Boadilla del Monte, Madrid y con nimero de identificacion fiscal A-
79204319, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 14.471, Folio 43, Seccion 8, Hoja M-
84.468 como entidad encargada de: (i) intervenir las operaciones de compraventa derivadas de la Oferta;
y (ii) participar como agente en cualquier proceso ulterior de compra forzosa o sell-out.

Asimismo, Altadis ha designado a Santander Investment, S.A., con domicilio en Avda. de Cantabria s/n,
Ciudad Grupo Santander, Boadilla del Monte, Madrid y con nimero de identificacion fiscal A-
08161507, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 18.889, Folio 26, Hoja M-67.840,
Inscripcion 327 como entidad agente: (i) para la liquidacién de la Oferta; y (ii) para participar como
entidad liquidadora en cualquier proceso ulterior de compra forzosa o sell-out.

El Anexo XII incluye copia de la carta de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. y de la carta de
Santander Investment, S.A. en la que aceptan su designacion para el desempefio de las actuaciones antes
resefiadas.
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III.5 Formalidades que deben cumplir los titulares de los valores para solicitar la compra forzosa de
los valores afectados por la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 60.quéiter de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 47 del Real Decreto, si en la fecha de liquidacion de la Oferta (i) Altadis pasase a ser titular de,
al menos, el 90% del capital social con derecho a voto de Logista y, ademas, (ii) la Oferta hubiese sido
aceptada por titulares de valores de Logista representativos de, al menos, el 90% de los derechos de
voto a los que la Oferta se dirige, entonces cualquiera de los restantes titulares de acciones de Logista
podran exigir a Altadis que le compre la totalidad de sus acciones de Logista (derecho de compra
forzosa o sell-out).

A la fecha del presente Folleto Altadis es titular de 26.381.766 acciones de Logista, representativas del
59,62% de su capital social que han sido inmovilizadas y que, por tanto, no acudiran a la Oferta. De esta
forma, la Oferta se dirige de forma efectiva a 17.868.234 acciones de Logista, representativas del
40,38% de su capital social. En consecuencia, para que resulte de aplicacion el derecho de compra
forzosa o sell out descrito en el parrafo anterior, serd necesario que la Oferta sea aceptada por, al menos,
16.081.411 acciones de Logista, representativas de un 36,34% de su capital social, lo que permitiria a
Altadis ser titular de, al menos, 42.463.177 acciones de Logista, representativas del 95,96% de su
capital social, tras la liquidacién de la presente Oferta.

El plazo méaximo para exigir la compra forzosa o sell-out serd de tres meses a contar desde la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

A estos efectos, Altadis, como oferente, comunicard a la CNMV y al mercado, mediante hecho
relevante, dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes al de publicacion del resultado de la Oferta si se
dan las condiciones mencionadas en el articulo 47 del Real Decreto para exigir la compra forzosa o sell
out.

El precio que Altadis habra de satisfacer a todos aquellos accionistas de Logista que ejerciten el derecho
de compra forzosa o sell out sera el precio satisfecho en virtud de la Oferta, esto es, 52,50 euros por
accion.

En el supuesto de que Logista repartiese cualquier dividendo, realizara cualquier otro reparto o tuviese
lugar la distribucién de cualquier otro concepto asimilable a los anteriores, desde la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta (no incluida) y hasta la fecha de contratacion de las operaciones
de compraventa forzosas (incluida), la contraprestacion correspondiente por cada accion se reducird en
un importe igual al importe bruto distribuido por accién. Si el importe pagado estuviera expresado con
més de dos decimales y, como consecuencia de ello, el precio resultante de ajuste también estuviese
expresado con mas de dos decimales, el precio a pagar por cada accion de Logista se redondearia al
céntimo de euro més proximo y, en caso de que el tercer decimal en cuestion fuera un 5, se redondearia
al siguiente céntimo de euro mas alto.

En caso de cualesquiera divisiones o desdoblamientos (splits) o aumentos de capital liberados que
tengan lugar desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta (no incluida) y hasta la fecha de
contratacién de las operaciones de compraventa forzosas (incluida), la contraprestacion por cada accion
se ajustaré para reflejar el efecto econdmico de dicha operacion, de forma que se asegure que el importe
total a abonar por Altadis como contraprestacion no excede de la cantidad total calculada como
contraprestacion de la Oferta en el momento de formulacion.
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Altadis comunicard de forma inmediata a la CNMV el ajuste automatico de la contraprestacién de la
Oferta a que se refieren los parrafos anteriores mediante hecho relevante.

Los titulares de acciones de Logista que deseen ejercitar su derecho de compra forzosa o sell-out
deberan manifestar tal decision por escrito a través de la entidad adherida a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear) donde figuren
depositados sus valores. Las entidades adheridas a Iberclear remitiran diariamente por escrito las
solicitudes de compra forzosa o sell-out recibidas de sus clientes a la sociedad oferente (Altadis) a
través de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. Las entidades adheridas a Iberclear donde se
encuentren depositados los valores a que se refieran las solicitudes de compra forzosa o sell out,
responderan de la titularidad y tenencia de dichos valores, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichos valores o
su transmisibilidad.

Las solicitudes de compra forzosa o sell out de los titulares de acciones de Logista se acompanaran de la
documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones de Logista ante las
entidades adheridas a Iberclear y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la
legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

En ningin caso aceptara Altadis, como oferente, solicitudes de compra forzosa o sell out con fecha
posterior al dia en que se cumplan tres meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta o relativas a acciones cuyas referencias de registro sean posteriores a dicho dia. Es decir,
aquellas acciones sobre las que se solicite la comprar forzosa deberdn haber sido adquiridas no mas
tarde del dia en que se cumplan tres meses desde la fecha de finalizacién del plazo de aceptacién de la
Oferta, y su solicitud debera realizarse dentro de dichos tres meses.

La adquisicion de las acciones objeto de la compra forzosa o sell out por parte de Altadis se intervendra
por Santander Investment Bolsa, S.V., S.A., que actiia como miembro de la Bolsa intermediario de la
operacion por cuenta de la sociedad oferente y se liquidara por Santander Investment, S.A. como
entidad adherida a Iberclear, encargada de efectuar dicha liquidacion por cuenta de Altadis.

Las entidades encargadas de la liquidacién estardn obligadas a realizar los traspasos de valores y del
efectivo que sean necesarios para consumar las compras forzosas o sel/l-out en el mismo plazo que el
fijado en el presente Folleto para la liquidacién de la Oferta, contado a partir de la recepcion de cada
solicitud. La fecha de contratacién de las correspondientes operaciones bursétiles seré la de la recepcion
de la correspondiente solicitud por parte de Altadis a través de Santander Investment Bolsa, S.V., S.A.

Los costes que resulten de la operacion y liquidacion de las operaciones de compra forzosa o sell-out
seran de cuenta de los vendedores, por lo que se recomienda a los accionistas de Logista que se
informen previamente de la cuantia de los gastos que deben asumir en caso de ejercitar el derecho de
compra forzosa o sell-out. A este respecto, se recuerda a los accionistas de Logista, que tal y como se
describe en el apartado V.10 del presente Folleto, si las condiciones establecidas en el articulo 47 del
Real Decreto se cumplen, Altadis tiene la intencion de ejercitar su derecho de llevar a cabo el
procedimiento de venta forzosa (squeeze-out) de conformidad con lo previsto en el articulo 60.quater de
la Ley del Mercado de Valores siendo, en este caso, los gastos de la operacion por cuenta de Altadis.

Si como consecuencia de la realizacion de las operaciones de compraventa forzosa, Altadis pasara a ser

titular de todos los valores, éstos quedaran excluidos de negociacion a partir de la liquidacién de la
Gltima de las operaciones de compraventa forzosa.
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CAPITULO IV
IV.1  Finalidad perseguida con la adquisicion

Imperial Tobacco formula la presente Oferta en cumplimiento de sus obligaciones de conformidad con
lo previsto en el articulo 7.1 del Real Decreto, al haber adquirido el control indirecto sobre Logista como
consecuencia de la Oferta sobre Altadis.

IV.2  Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacion de los centros de
actividad de Logista y su grupo para un horizonte temporal minimo de 12 meses

Tras la liquidacion de la Oferta, Altadis’ tiene la intencién de que Logista contintie operando de forma
separada e independiente respecto del resto del grupo de Imperial Tobacco y Altadis conforme a su
estrategia y plan de negocio propio, con las variaciones que puedan producirse en los mismos a lo largo
del tiempo.

Sin perjuicio de lo anterior, el nuevo consejo de administracion de Altadis esta analizando de nuevo la
posibilidad de integrar en Logista el negocio de logistica francés operado por Altadis Distribution
France, una filial integramente participada por Altadis, (la Operacién Previa Propuesta), tal y como se
describe en el apartado 1V.6 siguiente.

Imperial Tobacco pretende que Logista continlie operando en términos de mercado tanto con Altadis,
Imperial Tobacco como con terceros, como lo viene haciendo en la actualidad. Sin perjuicio de esta
separacion de actividades, Altadis continuard prestando a Logista ciertos servicios centralizados de
grupo incluyendo, por ejemplo, algunos servicios de informatica.

El negocio de Logista seguird teniendo su centro de direccion en Leganés, Madrid. Con relacion a los
centros de actividad de Logista, correspondera al consejo de administracion de la misma decidir
auténomamente sobre los mismos. Altadis no tiene la intencién de proponer o apoyar el traslado de los
mismos.

IV.3  Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del personal
y directivos de Logista y su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en las condiciones de
trabajo para un horizonte temporal minimo de 12 meses

Altadis reconoce que una parte esencial del éxito de Logista en la industria logistica es el talento y las
habilidades de sus empleados. Por ello, y en linea con la estrategia que Altadis ha manifestado para
Logista de que continiie operando como un negocio separado e independiente, Altadis tiene la intencién
de que los empleados (incluyendo los directivos) contratados en Logista contintien como empleados de
la sociedad que actualmente les contrata, manteniendo sus actuales condiciones laborales.

Para mantener la separaciéon entre la actividad de Logista y los negocios de produccion y
comercializacion de Imperial Tobacco y Altadis, Altadis no tiene la intencién de transferir ninglin
empleado del Grupo Logista a ninglin otro miembro del Grupo Imperial Tobacco.

Las referencias efectuadas a las intenciones, opiniones o puntos de vista de Altadis en ¢l presente Capitulo IV se entienden referidas e incluyen
también las intenciones, opiniones o puntos de vista de Imperial Tobacco.
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En el caso de que Altadis decida, tras el andlisis mencionado en el apartado IV.2 anterior, que resultaria
beneficioso desde el punto de vista comercial el combinar el negocio de Logista con el de Altadis
Distribution France, Altadis no prevé que se produzcan cambios significativos en los acuerdos laborales
de los empleados de Logista. Debe de tenerse en cuenta que se habia alcanzado un acuerdo previo con
las organizaciones sindicales de la empresa en relacion a la Operacion Previa Propuesta. Dicho acuerdo
estaba condicionado al dictamen del Comité Central de Empresa, que se llevo a cabo. Altadis debera, en
la medida que sea legalmente requerido, consultar a las organizaciones sindicales de nuevo si decide
combinar el negocio de Logista con el de Altadis Distribution France.

En cualquier caso, Altadis tiene la intencion de procurar que se cumplan todos los requisitos exigidos
por la legislacion local en lo que se refiere a la informacién y consultas a la representaciéon de los
trabajadores del Grupo Logista, tanto en relacion con la Oferta como con cualquier paso que se adopte
tras la liquidacion de la misma.

Las referencias efectuadas en el presente apartado I'V.3 a "directivos" no incluyen a los consejeros.

IV.4  Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Logista; variaciones previstas en su
endendamiento financiero neto
(a) Utilizacion o disposicion de activos de Logista
Altadis no tiene intencion de procurar la disposicion de ninguno de los activos de Logista fuera
de los planes estratégicos actuales de Logista y de los que se lleven a cabo dentro del curso
ordinario de su actividad, que prevén la formalizacion de la disposicion de activos no esenciales
previamente identificados por Logista. Estos activos no esenciales incluyen el excedente de
activos inmobiliarios titularidad del Grupo Logista en Santa Perpetua de Mogola (Barcelona) y
Sintra (Portugal). Logista considera que tienen un valor aproximado de 5,5 millones de euros.
Si Altadis decidiese acometer finalmente la Operacion Previa Propuesta tras la finalizacion de
los andlisis mencionados en el apartado V.6 siguiente, ésta puede conllevar la disposicién de
activos de Logista, sin que a la fecha del presente Folleto estos estén identificados.
(b) Variaciones previstas en el endeudamiento financiero
Altadis no tiene la intencion de proponer modificaciones sobre los niveles, términos y
condiciones de cualquier endeudamiento incurrido por Logista. Ademds tiene la intencidn
respetar la autonomia de los 6rganos de direccion de Logista para decidir el nivel, términos y
condiciones de su endeudamiento financiero de acuerdo con sus necesidades operativas y su
plan de negocio.
IV.5 Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por Logista y su grupo
Altadis no tiene la intencién de proponer la emision de valores de cualquier clase por parte de Logista o
de su grupo, salvo en la medida necesaria para llevar a cabo la Operacién Previa Propuesta, descrita en
el apartado V.6, si finalmente se llevase a cabo la misma.
De conformidad con lo anterior, Altadis pretende respetar la autonomia del consejo de administracion de
Logista para proponer la emision de valores de cualquier clase por parte de Logista o de su grupo de
acuerdo con las necesidades de su negocio.
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IV.6  Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Con fecha 21 de Febrero de 2007 los Consejos de Administracion de Altadis y de Logista anunciaron su
intencion de proponer la integracion en Logista del negocio de logistica francés operado por Altadis
Distribution France, una filial integramente participada por Altadis, (la Operacion Previa Propuesta).
Este proceso qued6 pospuesto tras el anuncio de la potencial Oferta sobre Altadis por parte de Imperial
Tobacco.

Una vez concluida la Oferta sobre Altadis, el nuevo consejo de administracion de Altadis estd
analizando de nuevo la Operacion Previa Propuesta atendiendo a las circunstancias comerciales actuales
y considerando los intereses comerciales y el impacto fiscal que dicha combinacion puedan suponer en
el Grupo Imperial Tobacco en su conjunto (incluyendo el Grupo Logista). Como dichos anélisis no han
concluido no se puede descartar que Altadis finalmente proponga acometer la Operacion Previa
Propuesta sin que a la fecha se pueda anticipar cual serd el resultado de los citados anélisis.

En caso de que eventualmente se llevara a cabo la Operacién Previa Propuesta, Altadis incrementaria su
porcentaje de participacion en Logista sin que a la fecha se pueda indicar en qué porcentaje al no contar
con las correspondientes valoraciones ni identificacion concreta de los activos que Altadis aportaria a
Logista como aportacion no dineraria a cambio de las acciones que emitiria Logista y que serian
suscritas por Altadis. En cualquier caso, de acometerse finalmente la Operacion Previa Propuesta se
designarian los correspondientes expertos independientes al objeto de valorar las aportaciones a realizar
y seria de aplicacion lo previsto en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anonimas.

Altadis no tiene previsto realizar otro tipo de restructuraciones societarias sin perjuicio de que, y
respetando la intencién de Altadis de que Logista continlie operando como un negocio separado e
independiente, Altadis pueda llevar a cabo alguna otra reestructuracién social tras la liquidacion de la
Oferta, tales como la transmision de acciones entre sociedades del grupo (como la transmision por
Altadis de sus acciones en Logista a otra entidad del Grupo Imperial Tobacco integra y directa o
indirectamente participada y controlada por Imperial Tobacco) para optimizar la posicion comercial y la
estructura administrativa del Grupo Imperial Tobacco. En particular, Logista puede pasar a formar parte
del grupo fiscal consolidado de Altadis sujeto al cumplimiento de los requisitos correspondientes.

IV.7  Politica de dividendos y remuneracion a accionistas de Logista

Altadis no tiene intencion de proponer modificaciones en la politica de dividendos y de remuneracion a
los accionistas de Logista y pretende respetar la autonomia del consejo de administracion de Logista
para proponer la misma a la junta general de accionistas de Logista de acuerdo con sus propias
necesidades y estrategias de negocio.

IV.8  Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los 6rganos de administracion,
direccion y control de Logista y su grupo

Con anterioridad al cambio de control indirecto de Logista, Altadis designd, como accionista de control,
a mas de la mitad de los consejeros de Logista, incluyendo al Presidente y al Consejero Delegado de
Logista.

Tras el cambio de control indirecto de Logista tras la liquidacion de la Oferta sobre Altadis, se realizaron
cambios en el consejo de administraciéon de Logista. En concreto, dos consejeros dominicales
abandonaron el consejo de administracion de Logista tras la salida del capital social de Logista de los
dos accionistas que, respectivamente, propusieron su nombramiento. Ademas, el Presidente de Logista
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propuesto por Altadis (Don Antonio Vézquez) fue sustituido por Don Stuart Painter, igualmente como
consejero dominical de Altadis sin que Altadis haya, por tanto, variado el nimero de sus representantes
en el consejo de administracion de Logista. Don Gregorio Marafién y Bertrdn de Lis, consejero
designado por Altadis con anterioridad al cambio de control indirecto de Logista, fue nombrado
Presidente del consejo de Logista.

Altadis no tiene intencién de proponer cambios adicionales a corto plazo aunque no descarta llevar a
cabo mas adelante la designacion de uno o més consejeros adicionales pero manteniendo también un
nimero adecuado de consejeros independientes y dando cumplimiento a las recomendaciones del
Codigo del Buen Gobierno Corporativo mientras siga siendo una sociedad cotizada. Adicionalmente a
estos cambios, Altadis no tiene la intencién de proponer modificaciones adicionales en la composicion,
estructura o funcionamiento del consejo de administracion de Logista o de sus comisiones delegadas.

IV.9  Propuestas relativas al mantenimiento o modificacién de los estatutos de Logista o de las
entidades de su grupo

Altadis no tiene intencion de modificar los estatutos sociales de Logista tras la liquidacion de la Oferta
salvo en lo relativo a la fecha de terminacion del ejercicio social de Logista para acomodarlo al de las
sociedades del Grupo Imperial Tobacco (esto es, finalizando el 30 de septiembre) asi como las
modificaciones que pudiesen resultar necesarias desde el punto de vista legal para implementar la
Operacion Previa Propuesta si finalmente Altadis decide acometer la misma.

IV.10 Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacién de Logista

En linea con la intencién de Altadis de que Logista continlie operando de forma independiente a
Imperial Tobacco y a Altadis, ésta tiene interés en que Logista contintie siendo una sociedad cotizada
salvo que, finalizado el plazo de aceptacion de la Oferta, el nivel de aceptaciones de la misma hubiese
sido muy elevado, en cuyo caso:

(a) Si se cumplen los requisitos previstos en el articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 47 del Real Decreto para ejercitar el derecho de venta forzosa o squeeze out (lo que
supondria que Altadis fuese titular de, al menos, el 95,96% del capital social de Logista), Altadis
tiene intencion de ejercitarlo, lo que conllevaria que Altadis pasara a ser titular de todos los
valores y éstos quedaran excluidos de negociacion a partir de la liquidacion de la operacion de
venta forzosa o squeeze out.

(b) Si las citadas condiciones previstas en el articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 47 del Real Decreto no se han cumplido pero el nivel de aceptaciones de la Oferta
hubiese sido muy elevado y como consecuencia de ello Logista no tuviese unos requisitos de
difusion y liquidez adecuados, Altadis analizara las circunstancias comerciales imperantes en el
momento oportuno teniendo en cuenta el nimero de aceptaciones de la Oferta, los costes
asociados a la continuidad de Logista como sociedad cotizada y otros factores comerciales, para
determinar si:

(i) Altadis adopta las medidas necesarias, incluyendo la realizacion de una Oferta Publica
de Venta o de una Oferta Plblica de Suscripcion, en su caso y en funcion de las
condiciones de mercado, para elevar la liquidez y la distribucién del valor hasta niveles
adecuados para el mantenimiento en bolsa de Logista; o, alternativamente
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(ii) Altadis promueve la exclusion de cotizacion de Logista mediante la formulacién de una
oferta publica de exclusién de acciones o, previa autorizacion de la CNMV, otro
procedimiento alternativo de conformidad con lo previsto en el Real Decreto,
convocando la Junta General de Logista a estos efectos y acompafidndolo, en su caso,
de un informe de valoracion.

De concurrir el supuesto previsto en el presente apartado (b), Altadis se compromete a
implementar una de las dos alternativas indicadas en los epigrafes (i) y (ii) anteriores, a su
eleccion, en el plazo maximo de seis (6) meses desde la liquidacion de la Oferta.

IV.11 Intencién de aplicar o no el derecho de venta forzosa o squeeze-out previsto en el articulo 47 del
Real Decreto

Tal y como se ha indicado en el apartado IV.10 anterior, si tras la finalizacion del periodo de aceptacion
de la Oferta, las condiciones establecidas en el articulo 47 del Real Decreto se cumplen, Altadis tiene
intencién de ejercitar su derecho de venta forzosa de las acciones (squeeze-out) para adquirir
obligatoriamente cualquier accion de Logista que no hubiese aceptado la Oferta, de conformidad con lo
previsto en el articulo 60.quater de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 47 del Real Decreto.

Dentro de los 3 dias habiles siguientes al de la publicacion del resultado de la Oferta, Altadis comunicara
a la CNMV y al Mercado si se dan las condiciones para exigir la venta forzosa (squeeze-out). En caso de
que se cumplan las indicadas condiciones, Altadis podra exigir la venta forzosa en el plazo de 3 meses a
contra desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

Dentro del plazo méximo indicado anteriormente de 3 meses, Altadis comunicard a la CNMV si
finalmente exigira o no la venta forzosa de acciones (squeeze-out). Si lo hiciera, fijard la fecha de la
operacion entre los 15 y 20 dias hébiles siguientes a la comunicacion de su decision a la CNMV, que
estd difundira ptiblicamente. La decision de Altadis sera irrevocable.

Altadis dara difusion publica y general de las caracteristicas de la venta forzosa (squeeze-out) mediante
la publicacién del correspondiente anuncio, conforme a lo previsto en el articulo 22 del Real Decreto, en
el plazo méximo de los 5 dias hébiles siguiente a la fecha de publicacion por la CNMV de la decision de
Altadis de ejercitar el derecho de venta forzosa (squeeze-out).

La contraprestacion a satisfacer por la compraventa forzosa (squeeze-out) se abonard en efectivo y
correspondera al mismo precio por accién pagado en la Oferta. Seran de aplicacion en relacion con la
venta forzosa (squeeze-out) las previsiones de ajuste del precio indicadas en el apartado I11,5 precedente
relativas a la realizacion de operaciones de reparto de dividendos, divisiones o desdoblamientos (splits)
y aumentos de capital liberados.

Las acciones que se transmitan como consecuencia del ejercicio por parte de Altadis del derecho de
venta forzosa (squeeze-out) deberan comprender todos los derechos politicos y econdémicos, cualquier
que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones deberan ser transmitidas
libres de cargas y gravamenes y derechos de tercero que limiten los derechos politicos o economicos o
su libre transmisibilidad, de forma que Altadis adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el
articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

La liquidacion de la operacion se hara en igual plazo que el establecido en este Folleto para la Oferta,
contado a partir de la fecha de contratacion.
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V.12

Iv.13

La realizacion de la operacion de venta forzosa (squeeze-out) determinara la exclusion de negociacion de
los valores afectados. Dicha exclusion sera efectiva a partir de la liquidacion de la operacion.

Santander Investment Bolsa SV, S.A. intervendré las operaciones de venta forzosa (squeeze-out) que se
realicen conforme a lo previsto en este apartado y Santander Investment, S.A. liquidara las mismas.

Intenciones relativas a la transmisién de valores de Logista

Puesto que se considera que Logista es uno de los principales operadores de distribucion o logistica en
Europa, Imperial Tobacco tiene conocimiento de que terceras partes pueden estar interesadas en adquirir
la participacion de Altadis en Logista en alglin momento en el futuro. En los meses previos a la
presentacion de esta Oferta, terceras partes se aproximaron a Imperial Tobacco expresando su potencial
interés en la participacién de Altadis en Logista sin que hasta la fecha haya acuerdo o preacuerdo ni se
mantengan negociaciones al respecto entre Imperial Tobacco ni ninguna tercera parte. A pesar del
interés recibido de terceras partes, Imperial Tobacco no ha adoptado ninguna decision respecto a
transmitir la participacion de Altadis en Logista ni tiene planes ni intenciones para hacerlo. Sin embargo,
Imperial Tobacco considerara cuidadosamente cualquier oferta o expresion de interés de buena fe que
reciba de un tercero, teniendo en cuenta los deberes legales y de fiducia de sus consejeros y los intereses
comerciales del Grupo Imperial Tobacco en su conjunto (incluyendo el Grupo Logista). En particular,
Imperial Tobacco se reserva el derecho de alcanzar cualquier acuerdo en relacion con cualquier oferta o
expresion de interés recibida de terceros, tanto durante el plazo de aceptacion de la Oferta como una vez
que la Oferta se haya liquidado.

Impacto de la Oferta y su financiacion sobre Altadis y el grupo Imperial Tobacco

Puesto que la intencion de Altadis es que Logista opere de forma separada y, por tanto
independientemente de otros negocios del Grupo Imperial Tobacco, Imperial Tobacco no prevé que la
Oferta tenga un impacto significativo en Imperial Tobacco y en el Grupo Imperial Tobacco salvo el
eventual incremento del endeudamiento del mismo para financiar la Oferta.

Los puntos clave a tener en cuenta son los siguientes:

(a) La politica de dividendos de Imperial Tobacco ni la de Altadis se vera afectada por la Oferta y
sus consejeros continuaran implementando dicha politica como estimen conveniente.

(b) Actualmente Imperial Tobacco no tiene la intencién de nombrar a miembros del consejo de
administracion de Logista como miembros de su propio consejo de administracion salvo el
nombramiento previsto de Don Jean-Dominique Comolli como Vicepresidente no ejecutivo de
Imperial Tobacco el 15 de Julio de 2008.

(c) Imperial Tobacco podria asumir deuda para financiar parte de la Oferta. Las fuentes de
financiacion de la Oferta son las descritas en el apartado 11.4 del presente Folleto.

(d) Tal y como se indica en el apartado 1.8(a) anterior, Imperial Tobacco continuara integrando los
negocios de puros y cigarrillos del Grupo Altadis y del Grupo Imperial Tobacco.
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CAPITULO V
V.1 Derecho de la competencia

(a)  Comisién Europea

Tal y como se indica en la Introduccion del presente Folleto Imperial Tobacco adquirio el
control indirecto sobre Logista tras la Oferta sobre Altadis.

Imperial Tobacco determiné que la concentracién empresarial a que podria dar lugar la Oferta
sobre Altadis constituiria una concentracion de dimension comunitaria y estaria, por tanto, sujeta
a las disposiciones de control de concentraciones del Reglamento del Consejo (EC) No.
139/2004 (el Reglamento Comunitario), por lo que Imperial Tobacco notifico la Oferta sobre
Altadis a la Comision Europea el dia 30 de agosto de 2007.

En aplicacion del Reglamento Comunitario, las operaciones de concentracion econdémica de
dimensién comunitaria han de ser notificadas a la Comisién Europea y no a las autoridades
nacionales de defensa de la competencia de los Estados Miembros. Por tanto, habida cuenta de
que la Oferta sobre Altadis conllevaria una concentracion de dimensién comunitaria en el
sentido del Reglamento citado, no procedia su notificacion a la Comisiébn Nacional de la
Competencia conforme la Ley 15/2007, de Defensa de la Competencia y, en consecuencia, no se
realizé tal notificacion.

La Comision Europea aprob6 la Oferta sobre Altadis el 18 de octubre de 2007, sujeta al
cumplimiento de determinados compromisos por parte de Imperial Tobacco. Estos compromisos
incluian la desinversion por parte del grupo consolidado de ciertas marcas de tabaco de liar,
tabaco de pipa y puros propiedad de Imperial Tobacco o Altadis. Imperial Tobacco se encuentra
el proceso de llevar a cabo tales desinversiones, dentro del plazo estipulado en las
correspondientes aprobaciones.

Dado que la presente Oferta no supone un cambio con relacion a la operacion de concentracion
autorizada por la Comisién Europea el 18 de octubre de 2007, Altadis considera que no procede
realizar ninguna otra notificacién de concentracion a las autoridades europeas en relacion a la
Oferta.

(b) Comision Nacional de la Competencia

Dado que la Oferta sobre Logista no supone un cambio sobre la situacion de control indirecto
sobre Logista al ostentar Imperial Tobacco el control indirecto de Logista con anterioridad a la
presente Oferta como consecuencia de la operacion de concentracion ya autorizada por las
autoridades competentes, Altadis considera que no procede su notificacion a la Comision
Nacional de la Competencia conforme la Ley 15/2007, de Defensa de la Competencia y al Real
Decreto 261/2008 y, en consecuencia, no ha realizado ni tiene intencion de realizar tal
notificacion.

V.2 Otras autorizaciones y notificaciones

Conforme al leal saber y entender de Altadis, hechas las oportunas averiguaciones, a la fecha del
presente Folleto Altadis considera que la Oferta no estd sujeta a ninguna otra condicion, requisito de
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notifeacton o autorizacion, on especial a la autorizacion de olros organismos supervisores o de'las
autoridades de defensa de la competencia, conforme 4 lo previsto en el articulo 26 del Real Decreto v a
gxcepcion de la aprobacién de la propia (ferta por parte de la CNMV,

Laugares donde podrd vonsultarse ¢l Folleto y los documentos que fo acompaiidn

De conformidad con lo dispuesto en o articule 22 deb Real Decreto, e presente Folleto, asi como la
documentacion que lo acompafia, s ponen 4 disposicion de los interesados, quedando depositados en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealind ndmero 1, Madrid), Barcelona (Paseo
de Gracia ntunero 19, Barcelona), Bilbao {calle José Marfa Oldvard ntmero 1, Bilbao) ¥ Valencia (ealle
Libreros nlmeros 2 v 4, Valencia), en ¢ domicilio de Samtander lnvestmeni, S.A. v Santander
Investment Bolsa, S.V., S.A. (Avda. de Cantabria s/, Cludad Grupo Santander, Boadilla del Maome,
Madrid), en el domicilio social de Altadis (C/ Eloy Gongzalo, 10, 28010 Madrid) v en ¢l domicilio de
Logista (C7Trigo 39, Poligone Industrial Polveranca, 28,914, Legands, Madrid),

Ipualmente y eomoe méXimo desde el dia habil bursdt! siguiente a la publicacion del antncio de b Ol
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto, el Folleto v Ta documentacién
complementaria podran consultarse en log registros plblicos de Ta CNMV (Paseo de la Castellana 185,
Madrid, ¥ Paseo de Gracia 19, Barcelona), v (sin sus anexos) ¢ la pagina web de dicho erganisme (Le.,
WWIW.CIIMY o8 ).

Adicionalmente, ¢l Folleto en espafiol junto con una traduccion al inglés del mismo (sin sus anexos on
cada vaso) puede ser consultade en lax piginas web de Imperial Tobacco, Altadis y de Logista
{www.imperial-fobacco.com, www.altadis.com v www Jogista.gs, respectivamentiel.

En caso de discrepancia entre la version espafiola del presente Folleto y la traduccion al inglés de este
Folleto, fa versidn espafiola prevalecerd.

Restriccion territorial

La Oferta no se realiza en ninguna jurisdiccion en la-que oo resuite conforme o ley la realizacion de la
mismia. La Oferta se dirige a todos log titulares de acciones de Logista en los términos previstos en el
Folleto sin que ef mismo v su contenido constituyan ungextension de la Oferta a cialguier jurisdiccion
donde la formulacidn de la Ofena exigiese I distribucién y/o registro de documentacion adicional al
Folleto.

4 de Abril de 2008

Adison é‘aﬁr Robert Dyrbuy
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