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Sin esta provision, el resultado se habria situado en 124,6 millones,
un 8,2% mas que en 2011

Elecnor gana 87,6 millones de euros en 2012 tras
provisionar 37 millones por la nueva regulacion
energeética
e El EBITDA crecio un 26% y la cifra de negocios alcanzé 1.931 millones de
euros (+ 3,2%)

e La cartera del mercado exterior crece el 71%, permitiendo situar la
cartera total de contratos pendiente de ejecutar en 2.185 millones de
euros (+21,5%)

Madrid, 26 de febrero de 2013.- Elecnor obtuvo en 2012 un beneficio neto consolidado de 87,6

millones de euros, cifra que hubiera ascendido hasta 124,6 millones de euros de no haberse aplicado
un deterioro de 37 millones derivado del impacto que, sobre la valoracién de sus inversiones en activos
renovables, en especial termoeléctricos, ha tenido la nueva regulaciéon energética. Sin este deterioro de

sus activos, el crecimiento del resultado neto respecto a 2011 hubiese sido del 8,2%.

Con relacion a esta nueva regulacion, cabe recordar que en diciembre de 2012 se establecid, entre otras
medidas que afectan a las termosolares, un impuesto sobre el valor de la produccién de energia eléctrica
del 7%, con un impacto posteriormente agravado por el Real Decreto-Ley de 1 de febrero de 2013 de
medidas urgentes en el sistema eléctrico y en el sector financiero. De los “test de impairment" realizados
por el Grupo Elecnor sobre sus activos afectados por dicho marco regulatorio y su posible evolucién se
deduce una reduccion del resultado consolidado de 37 millones de euros, cuantia que se ha

decidido aplicar en su totalidad contra los resultados del ejercicio 2012.

En este sentido, Elecnor desea aprovechar la comunicacion de resultados 2012 para expresar que estas
dos nuevas medidas legislativas atentan gravemente contra la seguridad juridica de la

proteccién de las inversiones en Espafna.
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Una vez aplicado el deterioro de los activos renovables contra los resultados del ejercicio 2012, Elecnor

no contempla ajustes adicionales de cuantia significativa en 2013.
EBITDA

En 2012, Elecnor alcanzé un EBITDA consolidado de 263,7 millones de euros, lo que supuso un

incremento del 26% con relacién a los 209,3 millones logrados en 2011.
Esta positiva evolucidn fue posible gracias a los siguientes factores principales:

e Incremento del resultado procedente del negocio concesional de lineas de transmision eléctrica
en Brasil

e Desarrollo, en general, de un niimero creciente de proyectos en el exterior

e Mayor aportacion de las sociedades que explotan el negocio edlico del Grupo, tanto en el mercado
interior como especialmente en el exterior

e Fase final de la construccion de las 3 plantas termosolares, una en Badajoz y 2 en Alcazar de San
Juan (Ciudad Real)

e Profundizacion en las politicas de contencion y control de los gastos estructurales
Cifra de negocios

La cifra de negocios consolidada ascendié en 2012 a 1.931 millones de euros. Esta cifra
representa un aumento del 3,2% frente a los 1.872 millones alcanzados en 2011. Los origenes mas

relevantes de este incremento fueron:

e Incorporacion al Grupo de la compafiila escocesa IQA, especializada en el desarrollo de
infraestructuras eléctricas en la que Elecnor participa con un 55% del capital desde junio de 2012

e La mayor aportacion de las sociedades filiales que operan en el mercado exterior, especialmente
en Brasil, Chile, Paraguay, Uruguay y Venezuela

e Mayor volumen de actividad con los principales operadores con los que tradicionalmente viene

trabajando el Grupo

La distribucién de las ventas por areas geograficas muestra cdmo el mercado nacional supuso el
56,3% del total, 8 puntos menos que en 2011. El mercado exterior aumenta su cuota de
participacion hasta el 43,7%, tras crecer sus ventas un 26,7%. El nimero de paises en los que

Elecnor obtuvo ingresos por ventas fue de 39.
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Cartera de contratos

Al cierre del ejercicio, la cartera de contratos pendientes de ejecutar alcanzaba los 2.185 millones de
euros, tras crecer un 21,5% durante el ejercicio. La fuente primordial de este crecimiento ha estado en
el mercado exterior, en el que la cartera aumentaba un 71% hasta alcanzar los 1.663 millones de
euros. De este modo, el mercado exterior ha pasado a representar el 76,1% del total de la cartera

pendiente.
Previsiones para 2013

El Grupo Elecnor afronta el actual ejercicio 2013 con el objetivo de mantenerse como referencia en el
mercado de la promocidn, construccion y gestion de proyectos de infraestructuras y energia. En términos
econdmicos, el ejercicio estarad afectado por la carga de gastos financieros y de amortizacién de los
proyectos termosolares en los que Elecnor participa con un 55%. No se contemplan, en cambio, efectos
adicionales por la nueva regulacion eléctrica, incluido el Ultimo Real Decreto-Ley de 1 de febrero de 2013,
ya que, como antes se indicaba, la pérdida de rentabilidad que se deriva de dicha regulaciéon ya ha sido

asumida en el ejercicio 2012.

A la vista de estos factores y de la importante cartera de contratos pendientes de ejecutar, Elecnor
estima que en el ejercicio 2013 se podran compensar los efectos negativos derivados de las citadas
normas regulatorias del sector eléctrico. Asi, Elecnor espera obtener unos resultados para el conjunto de
2013 claramente superiores a los registrados en el ejercicio 2012 e, igualmente, incrementar la cifra de
negocio alcanzada en dicho ejercicio, magnitudes que han de ser valoradas en el actual marco de

dificultades econdmicas.
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Principales magnitudes
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Beneficio de 87,6 millones de euros que hubieran ascendido a 124,6 sin el deterioro de 37 millones producido por la nueva normativa
energética
Elecnor obtuvo en 2012 un beneficio neto consolidado de 87,6 millones de euros, cifra que hubiera ascendido hasta 124,6 millones de euros de no haberse aplicado un

deterioro de 37 millones derivado del impacto que, sobre la valoracién de sus inversiones en activos renovables, en especial termoeléctricos, ha tenido la nueva regulacién
energética. Sin dicho deterioro, el crecimiento del resultado neto respecto a 2011 hubiese sido del 8,2%.

Con relacién a esta nueva regulacién, cabe recordar que en diciembre de 2012 se establecid, entre otras medidas que afectan a las termosolares, un impuesto sobre el valor
de la produccién de energia eléctrica del 7%, con un impacto posteriormente agravado por el Real Decreto-Ley de 1 de febrero de 2013 de medidas urgentes en el sistema
eléctrico y en el sector financiero. De los “test de impairment” realizados por el Grupo Elecnor sobre sus activos afectados por dicho marco regulatorio y su posible evolucién
se deduce una reduccién del resultado consolidado de 37 millones de euros, cuantia que se ha decidido aplicar en su totalidad contra los resultados del ejercicio 2012.
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EL EBITDA CRECE UN 26% GRACIAS A...

Incremento del resultado procedente del negocio concesional de
lineas de transmision eléctrica en Brasil.

Desarrollo, en general, de un nimero creciente de proyectos en el
exterior.

Fase final de la construccién de las 3 plantas termosolares, una en
Badajoz y 2 en Alcazar de San Juan (Ciudad Real).

Mayor aportacion de las sociedades que explotan el negocio edlico
del Grupo, tanto en el mercado interior como en el exterior.

Profundizacién en las politicas de contencién y control de los gastos
estructurales.
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LOS MERCADOS EXTERIORES SUPONEN YA EL 43,7% DE LAS VENTAS

La distribucién de las ventas por dreas geograficas muestra como el mercado nacional supuso en 2012 el 56,3% del total, 8 puntos
menos que en 2011. El mercado exterior aumenta su cuota de participacion hasta el 43,7%, tras crecer sus ventas un 26,7% a lo
largo de 39 paises.
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LA CARTERA DE PEDIDOS SUPERA LOS 2.000 MILLONES

Al cierre del ejercicio 2012, la cartera de contratos pendientes de ejecutar superaba los 2.000 millones de euros. En concreto, a
31 de diciembre Ultimo se situaba en 2.185 millones de euros, frente a los 1.798 millones de un afio antes, lo que supone un aumento
del 21,5%.

La fuente primordial de este crecimiento ha estado en el mercado exterior, en el que la cartera crecia el 71% y alcanzaba los 1.663
millones de euros. De este modo, el mercado exterior ha pasado a representar el 76,1% de la cartera pendiente total, 22 puntos
mas que al cierre de 2011.
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Deuda Financiera

DEUDA FINANCIERA NETA » 193
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NIVELES BAJOS DE DEUDA PARA LA
CAPACIDAD DE GENERACION DEL GRUPO
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En 2012, Elecnor cre6 mas de 1.000 nuevos empleos
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Ranking de capitalizacion bursatil

1 INDITEX 65.045 36 BME 1.589

2 BANCO SANTANDER 62.010 37 CATALANA OCCIDENTE 1.632

3 TELEFONICA 46.284 38 JAZZTEL 1.330

4 BBVA 37.706 39 ALMIRALL 1.262

5 IBERDROLA 25.384 40 FCC 1.187

6 REPSOL YPF 19.439 41 CAF 1.186

7 ENDESA 17.861 42 MELA 1.089

8 GAS NATURAL FENOSA 13.679 43 ABENGOA 1.062

9 CAIXABANK 10.904 44 ANTENA3TV 842

10 ABERTIS 10.107 ELECNOR ES LA 45¢
11 AMADEUS 8.534 45 ELECNOR 824 \/[
12 FERROVIAL 8.252 COMPANIA DE N
13 MAPFRE 7.239 46  BANKIA 805 LA BOLSA ESPANOLA
14 ACS 6.021 47 DURO FELGUERA 771

15 BANCO SABADELL 5.963 48 SACYR 736

16 GRIFOLS 5.454 49 TESTA 660

17 RED ELECTRICA 5.103 50 NHHOTELES 649

18 BANCO POPULAR 4.911

19 IAG 4.175 OTROS VALORES

20 ZARDOYA OTIS 4.160

21 ENAGAS 3.853 ENCE 531

22 ACCIONA 3.322 CAMPOFRIO 496

23 DIA 3.268 GAMESA 442

24 PROSEGUR 2.746 PESCANOVA 399

25 BANESTO 2.442 COLONIAL 370

26 EBRO FOODS 2.305 URALITA 303

27 OHL 2.202 ZELTIA 281

28 METROVACESA 2.174 VUELING 214

29 MEDIASET 2.160 PRISA 140

30 ACERINOX 2.100 VOCENTO 136

31 CORPORACION ALBA 2.051 SOLARIA 70

32 TECNICAS REUNIDAS 1.960 FERSA 48

33 VISCOFAN 1.868 AZKOYEN 35

34 BANKINTER 1.821 FERGO AISA 13

35 INDRA 1.683 NICOLAS CORREA 9
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Acerca de Elecnor

elecnor

Elecnor es una de las principales empresas espaiolas en ingenieria, desarrollo y construccion
de proyectos de infraestructuras, energias renovables y nuevas tecnologias. Actia en
mas de treinta paises y cuenta con 13.000 empleados. Se estructura en cuatro grandes
ambitos de actividad:

- S elecnor
EIecnor ' T . renovables

infraestructuras

En los ultimos anos, Elecnor se ha situado entre los grandes protagonistas

. . - de las energias renovables en Espafa y también en el exterior.
Infraestructuras es el drea de negocio tradicional de Elecnor que cuenta

con las capacidades necesarias para gestionar de un modo integral : . ;
> cap P 9 9 Concretamente, se ha convertido en promotor, inversor y contratista “llave

cualquier proyecto. " . . ; p
en mano” de referencia acometiendo proyectos en las areas de la energia

- . L edlica, energia solar termoeléctrica y fotovoltaica y centrales hidroeléctricas.
Como gestor global, la compania lleva a cabo estudios de viabilidad, ' 9 y y

ingenieria basica y de detalle, construccién, suministro, instalacién y
montaje, puesta en marcha y servicios de operacion y mantenimiento.

|
elecnor

deimos

|
elecnor

concesiones

Elecnor Deimos es el area tecnoldgica de la compafiia especializada
en el disefio, ingenieria, desarrollo de soluciones e integracién de
sistemas para los dmbitos del espacio y de las tecnologias de la

La experienci Elecnor en | nstruccién xpl ién . ) S
-4 experiencia de Elecno _en fa co ,St uccion y exp lIEIE or de informacion y las comunicaciones.

infraestructuras impulsaron su incorporacién al &mbito de las concesiones  y

relacion n ar ivi ialmen n sistem . L1 . - . ,
elacionadas con sus dreas de actividad, especialmente en sistemas de Tiene un satélite comercial en érbita, Deimos 1, y esta preparando el

ransmision nergia eléctrica, medio ambien ranspor . ]
transmision de energia eléctrica, medio ambiente y transporte de gas segundo, Deimos 2.




Algunos proyectos singulares

elecnor

Central de Ciclo Combinado Agua Prieta Il. México

Elecnor estéd desarrollando el disefio, ingenieria, suministro de equipos,
construccién, instalacidon y puesta en marcha de la central de Agua Prieta I,
cuya capacidad garantizada es de 394,1 MW.

La central, situada cerca del municipio de Agua Prieta, Sonora, México,
comprende la generacion de energia mediante la utilizacién de dos turbinas
de gas y sus generadores acoplados. Ademas, se incorpora a la planta un
campo solar con una capacidad neta de 12 MW, estando al 100% de carga
integrado al ciclo combinado. La interconexién del campo solar al ciclo
combinado esté incluido en el proyecto formando asi un sistema hibrido ciclo
combinado-solar.

Central de Ciclo Combinado. Guiria. Venezuela

Elecnor estd construyendo en la localidad de Giliiria (estado de Sucre, Venezuela) una central de ciclo combinado de hasta 1.000 MW de potencia instalada para
Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA). El importe del proyecto asciende a un equivalente aproximado de 1.500 millones de euros.

Con la central de Guiria, PDVSA busca reforzar el desarrollo gasistico industrial del estado de Sucre, conocido como CIGMA (Complejo Industrial Gran Mariscal
de Ayacucho), asi como dar soporte al desarrollo de la regién y fortalecer el sistema eléctrico interconectado venezolano.
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Linea eléctrica de alta tensién. Paraguay
Elecnor esté instalando una linea de transmision eléctrica de 347,75 kilémetros y 500 kilovoltios
entre la subestacion localizada en el margen derecho de la presa Itaipd y la subestacién de

Villa de Hayes, situada cerca de la capital de Paraguay, Asuncion.

La construccion de esta linea forma parte de una serie de obras de infraestructuras encaminadas
a aumentar la fiabilidad y seguridad del sistema eléctrico paraguayo.

Inicio de actividades en Mauritania

|\|-\ =

Y

Elecnor ha comenzado su actividad de manera estable en Mauritania con el desarrollo de
diferentes proyectos. A la apertura de una nueva delegacion de la compafia en la capital del
pais, Nuakchot, se le unen la construccién de una planta fotovoltaica en Zouerate para la
Sociedad Nacional Industrial y Minera, y la puesta en marcha de una nueva empresa de
fabricacién de paneles solares fotovoltaicos. Esta nueva sociedad mauritana se denomina
Atersa Photovoltaique Mauritanie.

AN oo
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Asimismo, destacar la construccion del edificio R+15 para uso de oficinas, también para la
Sociedad Nacional Industrial y Minera.
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: 456 MW de energia edlica en Brasil

Elecnor, a través de su filial edlica Enerfin, se consolida entre los lideres del sector
edlico brasilefio al alcanzar una potencia total de 456 MW. Con 306 MW en
operacién y 150 MW autorizados, el complejo edlico de Osdrio, en el Estado de
Rio Grande do Sul, es el mayor complejo edlico del hemisferio sur. Integrado por
tres grandes parques (Osério, Sangradouro y Dos Indios), constituye un ejemplo
de integracion, sostenibilidad y compromiso con los singulares valores de la regién.

Cuando esté finalizado, tendra capacidad para abastecer anualmente el consumo
residencial de 550.000 hogares, evitando asi una emision anual de 440.000 toneladas
de CO2 a la atmésfera.

Tres plantas termosolares. Espafa

Elecnor tiene una fuerte presencia en el mercado termosolar espariol con la
construccién de tres plantas termosolares. Se trata de los proyectos Astexol 2,
situada en Olivenza (Badajoz), y de Aste 1A y Aste 1B, en Alcédzar de San Juan
(Ciudad Real), de 50 MW cada una.

Ya en funcionamiento, las tres termosolares de Elecnor producen electricidad
limpia equivalente al consumo de 90.000 hogares y evitan la emisién de 144.000
toneladas de CO2 a la atmodsfera.
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Simulacion por ordenador del proyecto edlico de L'Erable

Parque edlico de L'Erable. Canada

En Canadd, Elecnor desarrolla el parque edlico de L'Erable con
una potencia instalada de 100 MW. Es el primer proyecto de la
compafia en este pais y el primero también de una compania
espanola en Quebec.

El proyecto de L'Erable fue adjudicado en 2008 por Hydro
Québec, empresa publica de generacidn y transmision de energia,
con la que se alcanzd un acuerdo para proporcionar electricidad
durante 20 afios. El parque suministrard energia renovable para
unos 30.000 hogares.

Este parque edlico evitaré la emision anual de 75.000 toneladas
de CO2.

Parque solar fotovoltaico de 20 MW.
Estados Unidos

Elecnor esté construyendo en California su primer parque solar fotovoltaico en territorio
norteamericano, de 20 MW de potencia instalada. El coste del proyecto, contratado
para la firma californiana Pacific Gas & Electric Company, asciende a 65,1 millones de
ddlares.

La instalacién se ubicara en la localidad de Hanford, en la zona denominada Central
Valley, y ocuparé una superficie de 59 hectéreas. Una vez finalizada, en septiembre de
2013, generaré una produccion estimada de 52.000 MWh/afo, evitando la emisién
anual de 45.000 toneladas de CO2.

Estados Unidos y el resto de América del Norte son objetivos clave en la expansién
internacional de Elecnor dentro de su Plan Estratégico 2011-13.
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Concesiones de transmision eléctrica. Brasil

El negocio concesional de sistemas de transmisiéon de energia eléctrica es uno de los pilares de Elecnor
que se materializa con la construccidn y explotacién de varias concesiones en Brasil, convirtiéndose este
pais en uno de los principales mercados estratégicos de la compania.

En la actualidad, Elecnor ha reforzado su presencia en el mercado brasilefio de transmisién eléctrica con
una nueva concesion adjudicada en junio de 2012 y se consolida como uno de los operadores privados
de referencia con un total de 11 concesiones que suman 9.140 MVA y 3.734 kilémetros de lineas.

Gasoducto de Morelos. México

Elecnor esta construyendo el gasoducto que permitiréd transportar gas natural desde el Estado de Tlaxcala
hasta el de Morelos, en la zona centro de México. La obra forma parte del contrato adjudicado tras la
licitacion por la Comisién Federal de Electricidad (CFE) del pais azteca.

Con este contrato, Elecnor prestara a la CFE servicios de transporte de gas a través del nuevo gasoducto
durante un periodo de 25 afios. Con una longitud aproximada de 160 km, el proyecto contempla una
inversion de 200 millones de euros.

Lineas de transmision eléctrica. Chile

Elecnor esté desarrollando la linea de transmision Ancoa — Alto Jahuel para el organismo chileno Centro
Econdémico de Despacho del Sistema Interconectado Central (CEDEC-SIC). Esta linea permitira la
interconexion entre la subestacién de Ancoa, perteneciente a la regién de Maule, y la subestacién de Alto
Jahuel, en la Region Metropolitana de Santiago. Contara con una capacidad de 500 kV y una longitud de
258 kildmetros, asegurando el transporte de energia desde los centros de generacién a los centros de
consumo y favoreciendo el suministro de electricidad a la Ciudad de Santiago.

Asimismo, Elecnor se ha adjudicado en octubre de 2012 el desarrollo de la linea de transmisién Charrta-
Ancoa, en la que invertird 153,1 millones de euros. El proyecto consiste en la construccion de una nueva linea
en 500 kV entre la subestacion Charrda y la subestacién Ancoa, de una longitud aproximada de 196,5 km.



Algunos proyectos singulares

elecnor

Satélite Deimos-2. Espana

El satélite Deimos-2 figura entre los proyectos mas ambiciosos
de Elecnor. Deimos- 2 seré el primer satélite privado espafiol
que proporcionarad imégenes de muy alta resolucién.
Elecnor, a través de su area tecnoldgica Elecnor Deimos, ha
invertido 60 millones de euros para el desarrollo, lanzamiento
y operacion de su segundo satélite de observacion de la Tierra.

El lanzamiento del Deimos-2 esté previsto para finales de 2013
y sera controlado desde un centro de integracién de satélites
en Puertollano (Ciudad Real), cuya inauguracién seré en el
primer semestre de 2013.

Sistema de

Informacidn al Pdblico de AENA Sistema de Vigilancia,

Elecnor se ha adjudicado el Servicio de Mantenimiento Preventivo y Correctivo Com unicaciones y CO ﬂtI’O| M aritimo.
del Sistema de Informacion al Publico (SIPA), implantado en todos los Cameran

aeropuertos de la red de AENA. Con este contrato, Elecnor da un salto

cualitativo en los servicios de mantenimiento que ofrece e implica la presencia

de la compania en todos los aeropuertos esparioles. Este contrato refuerza la apuesta estratégica realizada por Elecnor Deimos de
iniciar su actividad en el campo de la navegacion aérea y maritima.

Concretamente, la compania realizara las labores del mantenimiento del

Hardware de Periféricos SIPA (preventivo y correctivo); el mantenimiento del Este sistema de Ultima generaciéon y basado en sistemas radar de alta resolucion
inventario de los equipos y repuestos; el soporte técnico y funcional de SIPA esté destinado a realizar la vigilancia, el control y la gestion de los tréficos maritimos
para resolucién de incidencias, consultas en el uso y parametrizacién de la que transitan dentro de su zona de influencia, aproximadamente 450 Km. de litoral
aplicacion; y actualizacién de logotipos y voces de megafonia. Este contrato maritimo. Su objetivo es realizar la deteccion de blancos maritimos (embarcaciones)
es de gran relevancia para AENA ya que SIPA proporciona informacién bésica en condiciones meteoroldgicas adversas, siendo capaz de seguir, controlar y gestionar
para el correcto funcionamiento de los aeropuertos, incidiendo directamente tréficos de diversas dimensiones, desde unos pocos metros, como son las pequefas
sobre los aspectos operativos y sobre la calidad de los servicios que se embarcaciones de madera, hasta grandes buques de elevado porte.

facilitan a los usuarios.
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