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0. FACTORES DE RIESGO

El Consgjo de Administracion, a través de la Comision de Riesgos de Central, el Comité de
Activosy Pasivos (COAP) y la Comision de Prevencion de Blanqueo de Capitales, supervisa la
concesion de operaciones de activo, tutela € proceso de gestion del riesgo desde una
perspectiva global y controlalaaplicacion de la Ley de Blanqueo de Capitales.

La maxima responsabilidad en el control y gestion de los riesgos en CAM recae en el Comité
de Activos y Pasivos (COAP), estando integrado por la Alta Direccion y responsables de la
Entidad y del Grupo en materia de riesgos, que con reuniones con periodicidad mensud llevaa
cabo las siguientes funciones:

a) Determinar el grado de exposicion a las diferentes tipologias de riesgo,
estableciendo indicadores de gestion que permitan profundizar en su medicion y
control.

b) Definicion de las politicas, procedimientos de medicion interna y técnicas de
gestion del riesgo.

c) Establecer lastarifas de los distintos productos y servicios de la Entidad, asi como
un sistemade precios de transferencia interna.

d) Proponer e disefio y lanzamiento de nuevos productos de activo y pasivo, asi
como modificar los ya existentes, analizando el impacto sobre los diferentes
riesgos asumidos.

€) Proponer a menos anualmente al Comité de Direccion, para su elevacion al
Consgjo de Administracion, los limites maximos para las posiciones de riesgo
global dela Entidad en funcion de criterios de solvencia y rentabilidad.

En linea con lo establecido en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS1l), en CAM existe
una independencia funciona entre las unidades de negocio donde se origina €l riesgo, y las
unidades en las que selleva a cabo la gestion del riesgo de crédito.

El Grupo pone especial énfasis en la identificacion, medicion, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

e Riesgo Crediticio:

Es e riesgo asociado al impago por parte de los acreditados en alguna operacion crediticia
(préstamos personales, hipotecarios, etc.).

Laevolucion del riesgo crediticio esta relacionada con la evolucion general de la economia, de
los sectores de actividad de los clientes, de los proyectos financiados y, también muy
directamente, con la eficacia en las fases de admision, seguimiento y recuperacion de los
riesgos.
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Para la fase de admision, se dispone de herramientas de caracter cuantitativo como son €l
scoring proactivo y reactivo para particulares, y model os de rating interno para empresas, que
sirven de apoyo en la toma de decisiones de una manera objetiva. Iguamente, se ha llevado a
cabo unarevision de las facultades de aprobacion y se ha procedido a modificar el disefio del
circuito de resolucion de operaciones.

Todo €ello, ha redundado en una meora de la eficiencia en los procesos de concesion,
descentralizando a maximo la resolucion de operaciones con particulares a nivel de oficina
permitiendo, de este modo, liberar a la linea de riesgos para su mayor dedicaCion y
especializacion en operaciones de empresas.

e Riesgo deinterés:

Es el definido como la exposicion a variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de
los desfases entre los plazos de vencimiento y repreciacion de las partidas de activo y pasivo
del balance de situacion.

La politica del Grupo en materia de control de los riesgos de interés tiene por objeto gestionar
el impacto de la evolucion de los tipos de interés en el balance de SituacCion y en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El Comité de Activos y Pasivos controla y adecua la estructura de balance, desarrollando las
estrategias necesarias con e objetivo de mantener la sensibilidad del margen financiero a
movimientos en la curva de tipos de interés dentro de los niveles aprobados por € Consgo de
Administracion, asi como preservar el valor economico de CAM. Consecuentemente, €
analisis de la exposicion al riesgo de interés se realiza desde un enfoque bidimensional: una
Vision del riesgo a corto plazo como impacto en el margen de intermediacion y otra a largo
plazo através del analisis del valor econémico de la Entidad.

En e enfoque a corto plazo se llevan a cabo estudios sobre e impacto de variaciones en los
tipos de interés empleando para ello técnicas de GAP estatico y analisis de sensibilidad en la
cuenta de de pérdidas y ganancias, con el fin de anticiparse a situaciones adversas mediante
coberturas financieras o reconducir la politica de contratacion.

De acuerdo con la metodologia derivada del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (NACB),
CAM presenta un riesgo implicito ante cambios en los tipos de interés en torno al 7%, muy por
debajo dd limite planteado por el NACB, del 20%, para ser considerada entidad “outlier” y
exigir requerimientos de capital por este tipo de riesgo.

e Riesgo detipo de cambio:

Riesgo coligado a la diferencia de tipo de cambio contratado en las operaciones en moneda
extranjera con su evolucion real.
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En cuanto a las actuaciones en divisas, CAM se gjusta estrictamente a los limites previstos por
el Banco de Espaiia en la circular 5/1998 que establece que las posiciones netas mantenidas en
divisas por una Entidad de Crédito Espafiola no podra superar el 5% de los recursos propios
computables, habiéndose mantenido ese limite a lo largo del ejercicio 2005.

e Riesgo de mercado y contraparte:

a) Organizacion

El riesgo de mercado se define como € riesgo de que un Activo tomado por una Entidad
Financiera experimente variaciones en su vaor de mercado como consecuencia de
movimientos adversos en sus factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipo de cambio,... Por
otro lado, € riesgo de contraparte viene determinado por la posibilidad de que se produzcan
impagos por parte de las contrapartidas en operaciones financieras (Interbancario, Derivados,
RentaFija,...).

La Division de Tesoreria y Mercado de Capitales, ademas de prestar sus servicios para la
gestion global de los riesgos de interés y de liquidez, actiia en los mercados con el objetivo de
aprovechar las oportunidades de negocio gque se presenten.

La actuacion en el mercado interbancario estd regulada por los limites establecidos por el
propio Consgjo de Administracion. Estos limites establecen que el riesgo maximo a asumir con
una entidad de crédito o grupo en cualquier mercado cualquiera que sea el plazo de las
operaciones.

A efectos operativos se determinan tres niveles de limite inferiores al fijado por el Consejo de
Administracion:
- anivel de Comision de Tesoreria, que sera el limite operativo para cualquier riesgo
asumido por CAM con una entidad financiera como contraparte. Limite que engloba a
los dos siguientes.
- anivel de Sala de Contratacion, que sera el limite operativo para cualquier riesgo
asumido en mercados monetarios o de capitales por CAM con una entidad financiera
como contraparte.
- a nivel de Comercio Exterior, que sera el limite operativo para cualquier riesgo
asumido por operaciones de confirmacion de créditos documentarios por CAM con
una entidad financiera como contraparte.

b) Valor enriesgo (VaR)
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Para la medicion del riesgo de mercado de los activos de renta fija y variable se utiliza la
metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% sobre una sola cola de
distribucion y un horizonte tempora de un dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR
es el “paramétrico”, el cual se basa en hipodtesis estadisticas de normalidad de la distribucion de
probabilidad de |os cambios en |os precios de mercado.

¢) Posiciones en Derivados

La presencia en los mercados de derivados se justifica basicamente en la cobertura de los
riesgos de inversiones directas asi como de las necesidades comerciales a nuestros clientes, con
unas politicas de riesgos claramente restrictivas en operaciones de caracter especulativo a
través del establecimiento de limites operativos aprobados por Consejo de Administracion,
tanto en volumen de las posiciones como alas minusvalias netas.

En cuanto alos limites operativos aprobados por el Consejo de Administracion en este tipo de
operaciones quedarian fijados tanto al volumen de operaciones no adscritas a cobertura como a
las minusvalias netas de la cartera de negociacion. Igualmente, las operaciones con
instrumentos derivados OTC se redizan a través de contratos marco de organizaciones como
ISDA y CMOF, principalmente, reduciéndose el riesgo legal en este tipo de instrumentos.

e Riesgo deliquidez:

Riesgo relativo a la imposibilidad de la entidad de hacer frente a sus obligaciones de pago a
corto plazo debido alaescasez de recursos liquidos en balance.

La gestion de liquidez corresponde al Area de Tesoreria, que tiene como funcidn principal
mantener un nivel suficiente de activos liquidos disponibles para hacer frente a obligaciones
inesperadas o condiciones adversas de los mercados, y proporcionar la cobertura necesaria a
crecimiento del negocio de la Entidad mediante € recurso afinanciacion en mercados.

Para llevar a cabo esta gestion, se regulan unos limites operativos que garantizan una gestion

activa de la estructura de balance, adoptandose aquellas estrategias de financiacion a corto y
medio plazo mas adecuadas.

e Riesgo Operacional:

Son las pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, errores
humanos, incorrecto funcionamiento de los sistemas de informacion o acontecimientos
externos. El riesgo operacional es inherente atodas las actividades de negocio.

CAM esta desarrollando una infraestructura de datos, sistemas, reporting y metodologias
acorde con €l perfil de riesgo operaciona de la Entidad y con su enfoque de gestion de riesgos.
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Los trabgjos que se estan realizando en la Entidad, se enmarcan dentro del “Proyecto Sectorial
de Control Global del Riesgo”, liderado o coordinado por CECA, al que nuestra Entidad esta
adherida en lo que a riesgo operaciona afecta, participando de forma activa en todos los
desarrollos.

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Jos¢ Pina Galiana, mayor de edad, espafol, vecino de Alicante, con D.N.l. nimero
22.112.781, en nombre y representacion de Caja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante
“CAM” o “el Emisor”), en su calidad de Director General de Gestion Financiera, asume la
responsabilidad de lainformacion que figura en el presente Documento de Registro.

1.2. DECLARACION DE LOS RESPONSABLES

El responsable del documento de registro asume la responsabilidad por su contenido y declara
gue, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en el presente Documento de Registro es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. NOMBRE Y DIRECCION DE LOS AUDITORES

Los estados economico-financieros individuales y consolidados de la Entidad Emisora,
correspondientes a los gercicios 2003, 2004 y 2005, han sido auditados por “KPMG
Auditores”, sociedad inscrita con el nimero 10 en el Registro de Sociedades del Instituto de
Auditores-Censores Jurados de Cuentas, con domicilio socia en Madrid, Paseo de la
Castellana, n° 95.

2.2. RENUNCIA DE LOS AUDITORES A SUS FUNCIONES
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante e periodo

cubierto por lainformacion histdrica a que hace referencia el presente documento de registro, y
han sido redesignados para la elaboracion del informe relativo a gercicio 2006.
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3. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado 0. “Factores de Riesgo” del presente documento de registro.

4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

e Nombre de la Entidad: CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAM en
denominacion abreviada.

4.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de registro

Figurainscritaen los siguientes registros.

e En & Registro Mercantil de Alicante, con fecha 22 de mayo de 1992, a tomo 1.358
Generdl, folio 1, hoja, nimero A-9358, inscripcion 1*

e En € Registro Especia de Cajas de Ahorros Benéficas del Banco de Espana con el nimero
2.090

e En e Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Vaenciana con €l nimero 12 y en el
delaRegion de Murcia con el ntimero 2

4.1.3. Fecha de constitucion del emisor

Cgja de Ahorros del Mediterraneo es el fruto de la confluencia durante mas de un siglo, en
distintas etapas, de diferentes instituciones de ahorro, latltima de las cuales fue acordada por la
anteriormente también denominada Caja de Ahorros del Mediterraneo y por la Caja de Ahorros
Provincial de Alicante y Valencia, mediante la disolucion sin liquidacion de ambas entidades
para la creacion de una nueva, que fue autorizada mediante Orden de la Conselleria de
Economia y Hacienda de la Generalitat Valenciana, de 30 de septiembre de 1991,
constituyéndose por escritura publica el 23 de marzo de 1992, ante €l Notario de Alicante, Don
Jos¢ M? Iriarte Calvo, con el n° 677 de su protocolo.

En el aiio 1998 se produjo la integracion del negocio bancario de las Entidades Abbey National
Bank, SA.E. y Banco San Paolo S.A, Unipersonal. En & primer caso con fecha 12/11/98 se
produce la escision parcial impropia y reduccion de capital social con cambio de denominacion
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y objeto social para integrarse en Cga de Ahorros del Mediterraneo. En el segundo dicha
escision y reduccion de capital se eleva a publico con fecha 30/12/98.

4.1.4. Domicilio, personalidad juridica del emisor y legislacion aplicable.

Domicilio social: Calle San Fernando, nimero 40.
03001 ALICANTE.
ESPANA

Pais de constitucion: ESPANA

Cddigo de identificacion fiscal: G.03046562

Teléfono: 902.100.112
E-mail: informaci oninversores@cam.es
Direccion en Internet: WWW.Cam.es

Cgja de Ahorros del Mediterraneo es una institucion no lucrativa, de caracter y fines benéfico-
sociaes, con personalidad juridica propia e independiente, representacion privada y duracion
ilimitada. Su funcion primordial consiste en la difusion de la practica del ahorro, su captacion y
administracion, destinando los excedentes liquidos obtenidos a constituir reservas para la mejor
garantia de sus impositores, y a crear, sostener y auxiliar obras benéficas, sociales y culturales,
siempre gue su situacion patrimonial y financiera lo permita.

Dada su naturaleza juridica, esta sujeta a la legislacion propia de las Cajas de Ahorros, asi
como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, mas especificamente, la
concerniente a las entidades de deposito.

Entre lalegislacion aplicable, cabe destacar:

Ley de las Cortes Generales 31/85, de 2 de agosto, de Organos Rectores de Cgjas de
Ahorros, L.O.R.C.A., modificada por la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, sobre Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, por la Ley 26/2003 de 18 de julio conocida como Ley
de Transparencia y por la ley 62/2003 de 30 de diciembre de medidas fiscaes,
administrativas y de Orden Social.

Texto refundido de la Ley de la Generalidad Valenciana sobre Cajas de Ahorros, Decreto
Legidativo 1/97, de 23 de julio, modificado por la Ley 10/2003, de 3 de abril y las
Disposiciones Reglamentarias de su desarrollo.

Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito.
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4.1.5. Acontecimiento reciente importante para la solvencia del emisor

No existe ningun acontecimiento reciente relativo a Caja de Ahorros del Mediterraneo que sea
importante para evaluar su solvencia.

A continuacion se incluye la evolucion del coeficiente de solvencia de Caa de Ahorros del
Mediterraneo, cuyo minimo legal es del 8%, en los dos ultimos ejercicios asi como el exceso
sobre & minimo exigido.

CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

2005 (¥): BAJO LOS CRITERIOS DE LA NUEVA CR 2/2006, de 30 JUNIO 2005 (*) 2005 2004
RECURSOS BASICOS 2877557  2.875.925 2.292.047
Capital social y recursos asimilados 3.011 3.011 3.011
Reservas efectivas 2.553.257] 2.551.625 2.083.644
Participaciones preferentes art.7.1 de laley 13/85 88.500 88.500 0
Reservas Sociedades consolidadas 348.418 348.418 223.730
A deducir: -115.629 -115.629 -18.338
Activos Inmateriales -18.530 -18.530 -18.338
Pérdidas Sociedades consolidadas -97.099 -97.099 0
RECURSOS 2* CATEGORIA 1.798.196 868.885 869.803
Reservas revalorizacion activos 494.985 102.326 102.326
Fondos O.B.S. 22.679 22.679 23.597,
Financiaciones 743.880 743.880 743.880
Cobertura genérica para riesgo de insolvencias 536.652 n.p n.p
OTRAS DEDUCCIONES -101.184 -101.184 -14.841
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 4574569 3.643.626] 3.147.009
RIESGOS TOTALES PONDERADOS 35.097.267| 34.073.938] 27.151.849
1.- REQUERIM. GRUPO CONSOLIDADO 2.813.946| 2.730.244{ 2.177.691
Por riesgo crédito y contraparte 2.807.781 2.724.079] 2.169.830
Por riesgo tipo de cambio 1.836 1.836 1.113
Por riesgo de la cartera de negociacion 4.329 4.329 6.748
2.- SUMA REQUERIM.EXIGIBLE GRUPO 2635939 2.635.939 2.177.822
3.- REQUERIM. MINIMOS 2.813.946| 2.730.244( 2.177.822
5.- SUPERAVIT O DEFICIT 1.760.623 913.382 969.187
COEFICIENTE DE SOLVENCIA (BANCO ESPANA) 13,03% 10,68% 11,57%
RATIOTIERI 8,20% 8,44% 8,44%
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5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES

Las principales actividades financieras y sociales de Caja de Ahorros del Mediterraneo son las
propias de toda caja de ahorros, de conformidad con la especifica naturaleza juridica de dichas
entidades y con lo que la ley establece: captacion de recursos, financiacion y prestacion de
servicios.

5.1.1 Principales actividades del emisor

Captacion de recursos

Productos de Pasivo

La gama de productos es latradicional de las Cajas de Ahorros que, bien através de las cuentas
de Ahorro o a través de las cuentas corrientes (en sus diversas modalidades), canalizan las
imposiciones de nuestros clientes. En definitiva, se trata de contratos de depdsitos que, con
mayor o menor plazo de duracion y liquidez, remuneran los depositos de nuestros clientes a
unos tipos pactados en funcion de las caracteristicas anteriores.

Productos de Desintermediacion

Los principales son los siguientes:

e Fondos de Inversion.

e Planesde Pensionesy de Jubilacion.

e Operaciones de cesion temporal de activos.

Actividades de financiacion

Productos de Activo

Podemos agruparlos en | os siguientes:
Préstamos con Garantia Personal
Préstamos con Garantia Hipotecaria
Préstamos con Garantia Pignoraticia
Descuento de Efectos

Avaesy Otras Garantias

Operaciones de arrendamiento financiero

Prestacion de servicios
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Cabe distinguir los siguientes grupos:

M edios de Pago

Tarjetas de crédito y débito: Euro 6000 Mastercard, Euro 6000 Maestro, VISA, Afines...

Transferencias
Cheque bancario, etc.

Vaores Mobiliarios

Compra venta de titulos y derechos en bolsa
Suscripcion de titulos

Depositos de Valores

Conversionesy canjes

Amortizaciones

Ampliaciones de capital

Dividendos e intereses

Informacion fiscal anual, etc.

Otros Servicios

Servicio de custodia

Alquiler de cajas de depositos

Domiciliaciones

Servicio ndbminas

Servicio pension, especializado en pensionistas, CAM Azul.
Bancatelefonica y por internet (CAM Directo)

Venta de entradas a espectaculos (Servicam)

5.1.2. Nuevos productos y/o actividades significativas

Los nuevos retos del negocio en un entorno cada vez mas competitivo, nos exigen y animan a
mantener una dinamica adaptacion a la demanda de nuestros clientes con e lanzamiento de
nuevos productos como:

v Credideseo Express. a través de la filidl CAMGE Financiera E.F.C., fruto de la
alianza con General Electric, se ha lanzado el “Crédito Instantaneo” producto de
financiacion al consumo cuyo principal valor afiadido y novedad es la formalizacion
electronica, sin intervencion de la oficina ni fedatario publico y con abono

inmediato en la cuentadel cliente en caso de aprobacion.

v" Nuevos Fondos de Inversion:

e Fondos Garantizados:
- CAM Futuro seleccion 3 FIL
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- CAM Futuro seleccion 5 FIL
- CAM Futuro 6 Garantizado FI

e Fondos “Multigestion”: se trata de una nueva gama de fondos conocida como
Fondos Perfilados, que consisten en cestas de fondos con una estructura que facilita
lagestion y la comercializacion en funcion de determinados perfiles de riesgo.

- CAM Fondo Multigestion 10 FI.
- CAM Fondo Multigestion 20 FI.
- CAM Fondo Multigestion 40 FI.
- CAM Fondo Multigestion 80 FI.

v' Depobsitos a Medio y Largo Plazo que combinan tipos de interés, riesgo y
fiscalidad:
- Depésito Triple Opcion: lanzamiento ‘Combinado TRIPLE OPCION’
(Depodsito Referenciado CAM + |PF a 6 meses).

v Actuaciones dirigidas a distintos segmentos de clientes y orientadas a la captacion y
venta cruzada de productos, como: Menores-Libreta Delfin, Pensionistas-CAM
Azul, Inmigrantes-Envios de Remesas, Jovenes-Universidades, Extranjeros- IPF en
Libras e Hipotecas, Comercios-Compra Facil y Flexible. Igualmente, se han
desarrollado acciones especificas que han supuesto una buena oportunidad de
aproximacion en las areas de expansion, con acciones destinadas a premiar la
fidelidad de los clientes y estimular € incremento de vincul acion.

Ademas, se ha continuado potenciando los canales alternativos de servicio a cliente através de
la atractiva oferta que supone e servicio CAM Directo, asi como € negocio de tarjetas,
apoyandose en diversas campanas de venta: Milenium y Plus, y con el fomento de actuaciones
orientadas a la captacion de nuevos poseedores e incremento de aportaciones en los Planes de
Ahorro y Planes de Pensiones.
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5.1.3. Principales Mercados.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA RED DE OFICINAS ( 31-12-05)

N° de C s COMUNIDADES N° de . .
PROVINCIAS Oficinas % de Distrib AUTONOMAS Oficinas % de Distrib

ALICANTE 346 34,53

VALENCIA 134 13,37 COMUNIDAD VALENCIANA 509 50,80
CASTELLON 29 2,89

MURCIA 192 19,16 COMUNIDAD DE MURCIA 192 19,16
BARCELONA 58 5,79

GIRONA o 1,70 CATALUNA 96 9,58
LLEIDA 7 0,70

TARRAGONA 14 1,40

MALLORCA 34 3,39

MENORCA 4 0,40 ISLAS BALEARES 58 5,79
EIVISSA 19 1,90

FORMENTERA 1 0,10

MADRID 61 6,09 COMUNIDAD DE MADRID 61 6,09
ZARAGOZA 1 0,10 ARAGON 1 0,10
LOGRONO 1 0,10 LA RIOJA 1 0,10
ALBACETE 3 0,30

GUADALAJARA 1 0,10

CIUDAD REAL 1 0,10 CASTILLA LA MANCHA 9 0,90
CUENCA 1 0,10

TOLEDO 3 0,30

ALAVA 1 0,10 PAIS VASCO 1 0,10
A CORUNA 2 0,20 GALICIA 3 0,30
PONTEVEDRA 1 0,10

AVILA 1 0,10

LEON 1 0,10

BURGOS 1 0,10 CASTILLA LEON 5 0,50
SALAMANCA 1 0,10

VALLADOLID 1 0,10

OVIEDO 2 0,20 ASTURIAS 2 0,20
PAMPLONA 1 0,10 NAVARRA 1 0,10
SANTANDER 1 0,10 CANTABRIA 1 0,10
CACERES 1 0,10 EXTREMADURA 2 0,20
BADAJOZ 1 0,10

ALMERIA 13 1,30

CADIZ 2 0,20

SEVILLA 6 0,60

MALAGA 16 1,60 ANDALUCIA 44 4,39
HUELVA 1 0,10

CORDOBA 1 0,10

GRANADA 5 0,50

SANTA CRUZ DE TENERIFE 5 0,50 ISLAS CANARIAS 10 1,00
LAS PALMAS 5 0,50

LONDRES 1 0,10

GINEBRA 1 0,10

LA HABANA . 0,10 EXTRANJERO 6 0,60
SANTO DOMINGO 1 0,10

MEXICO 1 0,10

SHANGHAI 1 0,10

TOTAL CAM 1.002 100,00 TOTAL CAM 1.002 100,00
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A 31 de diciembre de 2005, Cgja del Mediterraneo ponia a disposicion de sus clientes una red
de 1.002 sucursales, 80 mas que al finalizar el ejercicio anterior. Este incremento se da como
consecuencia del Plan de Expansion 2005-2006, con e que la Entidad continaa su proceso
selectivo de apertura de oficinas en & ambito nacional, orientado fundamentalmente a zonas de
actuacion y segmentos de clientes de importante valor estratégico y mayor potencial de
crecimiento.

Cga del Mediterraneo, de acuerdo con la estrategia de especializacion y diferenciacion de la
red, disefiada en funcion de las necesidades especificas de los clientes, dispone de 32 sucursales
orientadas a la atencion de empresas y 93 a extranjeros, siendo el resto oficinas de atencion
universal. Del total de oficinas, 6 son de representacion, localizadas en Londres, Ginebra, La
Habana, Santo Domingo, México y Shanghai.

La principal area donde Caja de Ahorros del Mediterraneo desarrolla su actividad es la
Comunidad Auténoma de Valencia y la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, que
conjuntamente representan casi el 75% del volumen de negocio total de la Entidad, entendido
¢éste como la suma de recursos totales de clientes y créditos a clientes.

El nimero de oficinas a septiembre de 2006 se sitia en 1.032, 30 mas que a diciembre del afio
anterior, dos de las cuales se han aperturado en el extranjero, una de representacion en Polonia
y otra operativa en EEUU, siendo ésta ultima |la primera oficina operativa que se apertura fuera
de Espana.

5.1.4. Posicionamiento relativo de la Entidad dentro del Sector Bancario

El Grupo Cagja de Ahorros del Mediterraneo ocupa, a diciembre de 2005, € cuarto lugar en €
ranking por recursos de clientes del conjunto de grupos consolidados de las cajas de ahorros
confederadas espaiiolas, y € octavo lugar en € total del grupo financiero. A continuacion se
comparaala CAM con las dos Cajas de Ahorros que ocupan puestos anteriores y posteriores en
el ranking por recursos a la clientela: Caja Madrid, Bancaja, Caixa d’Estalvis de Catalunya,
Ibercaja; y con € total de la Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorros.

En laparte inferior del primer cuadro, ademas de las magnitudes financieras se comparan la red
deoficinasy € nimero de empleados de cada una de las entidades.
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SECTOR

CAM MADRID BANCAJA | CATALUNYA| IBERCAJA CAJAS (*)
TOTAL ACTIVO 48.094.661f 111.292.559 62.264.200 50.822.482 30.613.296( 871.853.108
CREDITO A LA CLIENTELA (1) 37.091.502 72.561.773 48.504.093] 33.293.890 21.457.100] 589.174.839
RECURSOS DE CLIENTES (2) 36.713.649 84.948.104 47.513.752 33.882.054 22.306.003[ 645.020.358
PATRIMONIO NETO 3.233.817 7.482.580 3.297.706) 2.654.308 2.129.750 62.935.187
BENEF. ANTES IMPUESTO 391.619 1.133.105] 542.085 367.071 276.221 8.229.989
(B;ER':IJE; CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO AL 276.351 841.256 332.080 269.409 200.048 6.368.661
RED DE OFICINAS (3) 996 1.905 1.032 1.037 1.008 22.443
PLANTILLA 5.854 12.112 5.404] 5.608] 4.279 118.072
Fuente: Estados Financieros Consolidados de las Cajas de Ahorros. CECA
* Balance resultante de la agregacion de los Balances Consolidados de las cajas de ahorros con grupo consolidable

y los individuales de las cajas de ahorros sin grupo
(1) Corresponde a la suma de los apartados “Crédito a la clientela” del balance
2) Incluye los epigrafes “Depositos de la clientela”, “Débitos representados por valores negociables”, “Pasivos subordinados”
3) No incluye las oficinas en el extranjero

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. DESCRIPCION DEL GRUPO Y POSICION DEL EMISOR EN EL MISMO

El Grupo Caa de Ahorros del Mediterraneo estd compuesto por veinticinco sociedades
incluyendo a la matriz, Cga de Ahorros del Mediterraneo. Bajo la direccion comun de ésta, €
grupo desarrolla actividades en diversas areas de negocio: financiera, inmobiliaria, seguros,
pensiones, fondos de inversion, servicios de inversion, distribucion comercial y otros servicios,
destacando € peso de la actividad financiera dentro del Grupo.

Junto con & Grupo, entendido en un sentido estricto como e conjunto de sociedades en las que
Cajade Ahorros del Mediterraneo mantiene el control mayoritario del capital y el control de la
gestion, consolidan cuatro sociedades multigrupo en las que la gestion es compartida, y diez
asociadas con participacion directa, en las que la matriz ostenta influencia significativa.

Como consecuencia de la adaptacion, al ambito nacional, de las Normas Internacionales de
Contabilidad, el Banco de Espaiia en su circular 4/2004 ha introducido nuevos criterios en la
confeccion de los estados financieros. Entre las principales novedades introducidas cabe
destacar, en cuanto a perimetro de consolidacion, que desaparece la exclusion de consolidacion
por actividad diferenciada (no bancaria) que afectaba principalmente ala actividad de seguros.

Ademas, de acuerdo con las NIIF se reclasifican de Participaciones (asociadas) a Activos
Financieros Disponibles para la Venta las inversiones en sociedades en las que € Grupo posee
una participacion inferior al 20%. Como consecuencia, las principales sociedades en las que la
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Caja del Mediterraneo tiene participacion y dejan de entrar en el perimetro de consolidacion
son: Sol Melia, Enagas, Union Fenosa, Metrovacesa y TUI AG.

Como hechos significativos de la actividad de |as diferentes companias, cabe destacar:

En 2005, se constituyé una nueva sociedad dentro del Grupo, denominada Inversiones
Cotizadas del Mediterraneo, S.L. (INCOMED), cuyo objetivo es concentrar las participaciones
relevantes, actuales y futuras, en sociedades cotizadas residentes tanto en territorio nacional
como extranjero que CAM decida situar en cada momento en esta sociedad, centralizando la
administracion, planificacion y gestion de las decisiones referentes a las mismas,
diferenciandolas del resto de actividades de la matriz.

En este sentido las participaciones a 22 de septiembre de 2006 de INCOMED son: Enagas
(5°03%), Sol Melia (5°01%), TUI AG (5%), Union Fenosa (4°04%) y Metrovacesa (2°43%).

Con respecto a Metrovacesa, en septiembre de 2006, Caja de Ahorros del Mediterraneo decidio
acudir, através de INCOMED, a la Oferta Publica de Adquisicion de acciones formulada por
Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L.U y Mag-Import, S.L, disminuyendo su
participacion desde el 3°88% al 2°43%, obteniendo plusvalias con dicha operacion.

Por otro lado, CAM acudié a la OPV de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de
Mercados y Sistemas Financieros, S.A el 18 de julio de 2006, por la que CAM vendi6 313.637

acciones por un importe de 9’4 millones de euros. Tras esta operacion de venta, la participacion
de CAM paso del 1,25% al 0,87%.

Otros cambios producidos dentro del grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo, desde finales de
2005 hasta Septiembre de 2006, en €l area de inversion empresarial Son:

e Bgas % Participacion directa
- Euroinfomarket: 18.028 euros 25%

o Altas:
- Liquidambar: 3.167.100 euros 13’33%
- Rocabella: 7.278°25 euros 36°09%
- HoteleraHM SA de CV: 1.831.343°88 euros 20%
- Grupo de Inv. y Pr.Almendro Costa Rica: 9.016.155’42 euros; 40%
- Rigolisa Residencial: 2.408.840 euros 35%
- Blue-Lor SL: 3.756.325°71 euros 25%
- Artemus Capital SL: 851.503 euros 50%
- Deurmed SL: 766.229°40 euros 30%
- Mar Adentro Golf, S.L.: 1.350.000 euros 33’33%

Ademas, las sociedades “Ragusa 2004” y “Ros Casares Espacios’ pasan a denominarse,
“Espais Arco Mediterraneo S.L” y “Somersen Ros Casares” respectivamente.
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EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS POR AREA DE NEGOCIO AL 31/12/2005

ENTIDADES DE CREDITO

INVERSION EMPRESARIAL

INMOBILIARIAS Y CONSTRUCTORAS

CAMGE FINANCIERA, E.F.C., S.A. 49,50% (0,50%)
EBN BANCO DE NEGOCIOS 19,12%

SEGUROS, PENSIONES,
FONDOS DE INVERSION

GESTION FINANCIERA DEL MEDITERRANEO (100,00%)
MEDITERRANEO CORREDURIA (100,00%)
GESTORA DE FONDOS DEL MEDITERRANEO (100,00%)
CAM-AEGON HOLDING (50,00%)
MEDITERRANEO VIDA (50,00%)

SERVICIOS DE INVERSION

GESTION DE ACTIVOS DEL MEDITERRANEO S.V. 100,00%

FINANCIERAS

CAM CAPITAL 100,00%

CAM INTERNATIONAL 100,00%

CAM INTERNATIONAL ISSUES SAU 100,00%
CAM GLOBAL FINANCE 100,00%

CAM GLOBAL FINANCE, SAU 100,00%

NOTAS:
*SIN PARENTESIS: PARTICIPACION DIRECTA
*ENTRE PARENTESIS: PARTICIPACION INDIRECTA

GI CARTERA 100,00%
TECVASA (30,81%)
THE CLUSTER COMPETITIVENESS (35,02%)
TENEDORA DE INVERSIONES Y PARTICIPACIONES 100,00%
GRADIENTE ENTROPICO (49,00%)
PUERTO AZAHAR CENTRO DE OCIO (21,28%)
COSTA MARINA MEDITERRANEO (33,33%)

PROMOCIONES E INMUEBLES BLAUVERD MEDITERRANEO (25,00%)

MERCADO INMOBILIARIO DE FUTUROS (30,00%)
INFRAESTRUCTURAS BOMAKO (30,00%)
VALFENSAL (30,00%)

GD SUR ALICANTE (20,00%)

ESPACIO VALDEBEBAS DEL MEDITERRANEO (40,00%)
FBEX DEL MEDITERRANEO (25,00%)

EL MIRADOR DEL DELTA (25,00%)

PLANIFICACIO TGN 2004 (25,00%)

SOL | VIVENDES DEL MEDITERRANI (49,00%)
DOMUS LAUDEA (20,00%)

CAN PARRELLADA PARC (25,00%)

RAGUSA 2004 (40,00%)

FINANCIACIONES TURISTICAS DEL CARIBE (39,94%)
CAMINSA URBANISMO (40,00%)

PROMOCIONES EN INVERSIONES ALMENDRO (40,00%)
INMOBILIARIA RICAM 2005 (40,00%)

INERCIA MEDITERRANEO (40,00%)

GRUPO AZUL CARIBE (40,00%)

DIME HABITAT (40,00%)

MEDES RESIDENCIAL (35,00%)

CONGOST RESIDENCIAL (35,00%)

HANTINSOL RESORTS (33,33%)

ESPAIS CATALUNYA MEDITERRANEO (33,00%)
HUEZNAR INVERSIONES (30,91%)

EMPORIO MEDITERRANEO (30,00%)

ECO RESORT SAN BLAS (30,00%)

ROS CASARES ESPACIOS (20,00%)

PROMOCIONES URBANISTICAS IBI (20,00%)

PINAR ESPAIVERD DEL MEDITERRANEO (20,00%)

INVERSIONES COTIZADAS DEL MEDITERRANEO 100,00%
TINSER CARTERA 100,00%
PACONSA (19,20%)
TERRA MITICA (20'63%)
CAMGE HOLDCO 50,00%
CARTERA DE PARTICIPACIONES EMPRESARIALES C.V 50,00%
RIBERA SALUD (33,33%)
UNIMEDITERRANEO DE INVERSIONES 45,32%
INVERSIONES AHORRO 2000 20,00%
SITREBA 4,64% (16,86%)
EUROINFOMARKET 25,00%
PARQUE TECNOLOGICO FUENTE ALAMO 22,10%
MURCIA EMPRENDE, S.C.R. 32,50%
LA SIEMPREVIVA 20,00%
FUNERARIAS SELLES 20,00%
TRASMEDITERRANEA 16,35%

HANSA URBANA 24,19%
MEDHOUSES AGENCIES NETWORK 97,31%

OTROS SERVICIOS Y
DISTRIBUCION COMERCIAL

GESTION MEDITERRANEO DE MEDIOAMBIENTE 99,00% (1,00%)

GESTION FINANCIERA DEL MEDITERRANEO 100,00%
MESERCO (100,00%)

MEDITERRANEO SERVICIOS GESTION INMOBILIARIA 100,00%

BEM DEL MEDITERRANEO 39,99% (4,07%)

SERVICIOS AL GRUPO

FONOMED GESTION TELEFONICA MEDITERRANEO 99,97% (0,03%)
 TASACIONES DE BIENES MEDITERRANEO 99,60% (0,40%)
TRATAMIENTOS Y APLICACIONES A.L.E 99,90% (0,10%)

SERVICIO DE RECUPERACION DE CREDITOS 20,00%
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7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. CAMBIOS QUE PUEDAN CONDICIONAR LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR
Desde e cierre del gercicio 2005, no ha habido ningin cambio importante que pueda

condicionar las perspectivas de Cgja de Ahorros del Mediterraneo.

7.2. TENDENCIAS, INCERTIDUMBRES, DEMANDAS, COMPROMISOS O
CUALQUIER OTRO HECHO QUE PUEDA AFECTAR LAS PERSPECTIVAS DEL
EMISOR EN EL EJERCICIO ACTUAL

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro hecho

gue pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de Caja de
Ahorros del Mediterraneo para el gercicio 2006.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Cajade Ahorros del Mediterraneo ha optado por no incluir en este Documento de Registro una
prevision o estimacion de beneficios.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. COMPOSICION DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y
SUPERVISION

Los miembros que componen &l Consgjo de Administracion a la fecha de registro de este
Documento de Registro, son los siguientes:

Grupo de

Representacion
Don Vicente Sala Bello6. Presidente Impositores
Don Francisco Javier Guillamon Alvarez. Vicepresidente Primero G. Vaenciana
Don Antonio Gil-Terrén Puchades. Vicepresidente Segundo Corporaciones
Don Armando Sala Lloret. Vicepresidente Tercero. G.Vdenciana
Don Francisco Grau Jornet. Secretario G.Vaenciana
D* M?* Desamparados Bafiuls Parrefio. Vocal Impositores
Don Aniceto Benito Nunez. Vocal Corporaciones
Don Luis Esteban Marcos. Voca G. Vaenciana
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Dona Natalia Ferrando Amoros.Vocal Impositores

Don Juan Galipienso Llopis. Voca Personal

Don Jos¢ Garcia Gomez. Vocal Corporaciones
Don Gaspar Hernandez Hernandez. Vocal Corporaciones
Don Antonio Enrique Magraner Duart. VVocal E. Fundadoras
Don Jesis José M* Navarro Alberola. Vocal G.Vdenciana
Doiia Raquel Paez Mufioz. Vocal Impositores
Don Vaentin Pérez Ortiz. Vocal Persondl

Dona Elia Maria Rodriguez Pérez. Vocal Impositores
Don José¢ Antonio Sanz Paya. Vocal Impositores
Don Martin Sevilla Jiménez. Vocal Impositores
Don Angel Oscar Strada Bello. VVocal Impositores

El domicilio profesional de los miembros del Consgjo de Administracion se sitia en la Avda.
Oscar Espla, n® 37, 03007 de Alicante.

La Comision de Control, como 6rgano supervisor, estd compuesta a la fecha de Registro de este
Documento de Registro por:

Grupo de

Representacion
Don Antonio Alcala de Vargas-Machuca. Presidente G.Vaenciana
Don Juan Ramén Avilés Olmos. Secretario Corporaciones
Don Juan Espinar Alberca. Vicepresidente. E. Fundadoras
Dona Josefa Vicenta Agulles Rosell6.Vocal. Impositores
Don Juan Hernandez Olivares.Vocal Personal
Don Diego Jos¢ Orenes Villaplana. Corporaciones
Doiia Olaya Pérez Gonzalez. Vocal Impositores
Dona Remedios Ramoén Dangla. Vocal. G.Vaenciana
Don José Ruzafa Serna.Vocal. Impositores
Dona Noelia Sala Pastor.Vocal Impositores

El domicilio profesional de los miembros de la Comision de Control se sitia en la Avda. Oscar
Espla, n° 37, 03007 de Alicante.

La composicion a la fecha de registro del presente Documento de Registro de los directores y
demas personas que asumen la gestion de la sociedad al mas alto nivel es:

COMITE DE DIRECCION

Don Roberto Lopez Abad. Director General

Dona Maria Dolores Amor6és Marco. Directora General Adjunta y Directora General de
Recursos

Don Jos¢ Pina Galiana. Director General de Gestion Financiera

Don Vicente Soriano Terol. Director General - Secretario General

Don Joaquin Meseguer Torres. Director General de Particulares

Don Daniel Gil Mallebrera. Director General de Empresas
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Don Francisco Martinez Garcia. Director General de Riesgo Crediticio y Administracion
Don Agustin Llorca Ramirez. Director Territorial en Alicante

Don Salvador Pardo Andreu. Director Territorial en Vaencia

Don Ildefonso Riquelme Manzanera. Director Territorial en Murcia

Don Gabriel Sagrista Ramis. Director de Expansion

La representacion en Sociedades del Grupo y Participadas por la Entidad, de miembros del
Consgo de Administracion y Directivos de la Entidad, a fecha de inscripcion del presente
documento de registro, esla siguiente:

D. Vicente Sala Bell6
e EBN Banco de Negocios, SA.. Presidente
e Enagas, SA. Consgiero

D. Francisco J. Guillamén Alvarez:

Aeropuertos de la Region de Murcia, S.A. Consejero
Autopistas AUMAR S.A.C.E. Consgiero

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Vicepresidente
Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Vicepresidente

D. Antonio Gil Terron Puchades:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Vicepresidente
e Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Vicepresidente
e Trasmediterranea, S.A. Consejero

D. Armando Sala Lloret:

e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Presidente

¢ |Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Vicepresidente
e Sol Mdlia, S.A. Vocal

D. Francisco Grau Jornet:

Autopistas, Concesionaria Espaiola S.A. (ACESA). Vocal
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Vicepresidente
Hansa Urbana, S.A. Consgjero

Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Presidente

D* M?* Desamparados Bafiuls Parrefio:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejera

D. Aniceto Benito Nuiiez:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero

D. Luis Esteban Marcos:
e Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Consejero
e Unioén Fenosa, S.A. Consejero
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D? Natalia Ferrando Amoros:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejera

D. Juan Galipienso Llopis:
e Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Consejero

D. José Garcia GOmez:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero

D. Gaspar Hernandez Hernandez:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero
¢ Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Consejero

D. Antonio E. Magraner Duart:
e Gestion Financieradel Mediterraneo, S.A. Consejero

D. Jesis Navarro Alberola:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero
e Sociedad Rectorade laBolsade Vaores de Valencia Vocal

D* Raquel Paez Miiioz:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejera

D. Valentin Pérez Ortiz:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejera

D* Elia Maria Rodriguez Pérez:
e (Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejera

D. José Antonio Sanz Paya:
e |Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Consejero

D. Martin Sevilla Jiménez:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero
e Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Consejero

D. Angel Oscar Strada Bello:
e Inversiones cotizadas del Mediterraneo S.L.. Consejero

D. Roberto Lopez Abad:

Banco Inversis Net, S.A. Voca

CAMGE FinancieraE.F.C., SA. Presidente
CAM-Aegon Holding Financiero. S.L.. Vocal
CAMGE Holdco. S.L.. Presidente
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EBN Banco de Negocios, S.A.. Consgero

Gestion Tributaria Territorial, S.A. Presidente

Lico Corporacion, S.A. Vicepresidente

Lico Leasing, S.A. Presidente

Mediterraneo Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal. Vocal
TOURISTIK UNION INTERNATIONAL AG Voca

D* Maria Dolores Amorés Marco:
e Cgjade Seguros Reunidos Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER). Consejera

D. José Pina Galiana:

Ahorro Corporacion, S.A.Vocal

Analistas Financieros Internacionaes, S.A. Consgjero

AUNA Operadores de Telecomunicaciones Holding Empresarial 1 S.L. Voca
Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. Consejero

TerraMitica Parque Tematico de Benidorm, S.A. Consejero
Unimediterrraneo de Inversiones, S.L. Co - Administrador

D.Vicente Soriano Terol:
Funeraria Sellés, S.L. Consejero
La Siempreviva, SA. Consgero
Ibermutua. Consgjero
Mastercgas, S.A. Presidente

D. Joaquin Meseguer Torres:

CAMGE FINANCIERA, E.F.C., SA. Vocd

CAMGE Holdco, S.L. Voca

CAM —Aegon Holding Financiero S.L. Consejero

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero

Mediterraneo Vida S.A.de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal .Vocal
Metrovacesa. Consgjero

MP Levante, SA. Vocal

Gecina

D. Daniel Gil Mallebrera:

Artemus Capital, S.L. Consgero

EBN Banco de Negocios, S.A. Consgero

Hansa Urbana, S.A. Consgero

Confederacion Empresarial de la Provincia de Alicante. Vocal
Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. Consejero

Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A. (SERCRESA). Consejero

D. Francisco José Martinez Garcia:
e CAM -Aegon Holding Financiero, S.L. Vocal.
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e CAMGE FINANCIERA, E.F.C,, SA. Voca
e CAMGE Holdco, SLL. Vocd
e Mediterraneo Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal. Consgjero

D. Agustin Llorca Ramirez:

Céamara Oficial de Comercio, Industria y Navegacion de Alicante. Consejero
Confederacion Empresarial de la Provincia de Alicante. Consejero

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consgjero

Sol i Vivendes del Mediterrani, S.A. Vocal

Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana. Vocal

D. Salvador Pardo Andreu:
e (Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero
e Soli Vivendes del Mediterrani, S.A. Vocal

D. Ildefonso Riquelme Manzanera:

Aeropuertos de la Region de Murcia, S.A. Consejero

Céamara Oficial de Comercio, Industria y Navegacion de Murcia. Vocal Cooperador
Autopista de la Costa Calida, S.A. Concesionaria de Autopistas, S.A. Consejero
Desarrollos y Promociones Costa Calida. S. A. Vocal

Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero

Murcia Emprende, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Consgjero

Sociedad de Garantia Reciproca de la Region de Murcia (UNDEMUR). Consejero
J.G. CARRION, SA. Voca

D. Gabriel Sagrista Ramis:
e Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A. Consejero
e Trasmediterranea, S.A. Consejero

9.2. CONFLICTO DE INTERESES DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE
GESTION Y DE SUPERVISION

No existen conflictos de intereses, segun lo dispuesto en € articulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Anénimas, entre cualquiera de las personas mencionadas en el apartado 9.1. y sus
intereses privados y/o otros deberes.

Por otra parte, se encuentra a disposicion de los inversores en la pagina web de la Entidad
(www.cam.es) en €l apartado de informacion para inversores, el informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente a gercicio 2005, elaborado conforme a lo establecido en la
Circular 2/2005 de la CNMV, en & que se detdla, en e apartado B, las operaciones de
concesion de créditos, avales o garantias con los miembros del Consejo de Administracion,
Comision de Control y Grupos politicos que tienen representacion en las corporaciones locales
y Asambl eas legislativas autondémicas que hayan participado en el proceso electoral de la Caja
de Ahorros del Mediterraneo, las cuales se resumen a continuacion:
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e 24’6 millones de euros de operaciones de concesion de créditos, avales 0 garantias
efectuadas ya sea directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros del Consgjo de Administracion,
familiares en primer grado o con empresas 0 entidades que controlen segun el articulo 4
delalLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores.

e 8’5 millones de euros de operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o através de entidades dotadas, adscritas o participadas en
favor de los miembros de la Comision de Control, familiares en primer grado o con
empresas 0 entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

e Durante € aio 2005 no se han concedido nuevas operaciones de crédito, aval o
garantia, efectuadas ya sea directamente, indirectamente o através de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los grupos politicos que tienen representacion en las
corporaciones locales y Asambleas legisativas autonémicas que han participado en €
proceso electoral de la Caja de Ahorros. La situacion a diciembre de 2005 de dichos
créditos es como sigue:

v Partido Socialista Obrero Espaiiol: 461 miles de euros.
v Partido Popular: 2.361 miles de euros.

v Coadlicion Electoral Izquierda Unida: 13 miles de euros.
v Bloc Nacionalista Valencia: 49 miles de euros.

Desde € 31 de diciembre de 2005 hasta el 30 de septiembre de 2006 se han concedido 25’7
millones de euros de operaciones de concesion de créditos, avales 0 garantias efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas, adscritas o participadas en favor
de los miembros del Consgjo de Administracion y Comision de Control, familiares en primer
grado o con empresas 0 entidades que controlen segin el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores

Todas estas operaciones de crédito, aval o garantia concedidas a las personas o sociedades
Sefialadas se han realizado conforme a condiciones de mercado excepto para los miembros que
ademas ostentan su condicion de empleados ya que devengan un tipo de interés preferencial,
por un importe total de 0’45 millones de euros.
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. CONTROL SOBRE EL EMISOR POR PARTE DE PERSONAS FiSICAS O
JURIDICAS

No procede dada la naturaleza juridica de la Entidad emisora.

10.2. DESCRIPCION DE TODO ACUERDO, CONOCIDO DEL EMISOR, CUYA
APLICACION PUEDA EN UNA FECHA ULTERIOR DAR LUGAR A UN CAMBIO
EN EL CONTROL DEL EMISOR.

No procede dada la naturaleza juridica de la Entidad emisora.

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIOS

11.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA
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Balance consolidado publico del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo
(Miles de euros)

ACTIVO Dcbre. 2005Dcbre. 2004 (*) % Variac.
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 506.967 410.025 23,64
2. CARTERA DE NEGOCIACION 95.581 105.888 -9,73
2.4. Valores representativos de deuda 42.610 79.118 -46,14
2.5. Otros instrumentos de capital 13.517 18.432 -26,67
2.6. Derivados de negociacion 39.454 8.338 373,18
Pro-memoria: Prestados o en garantia 38.232 0 -

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERD 42.784 35.344 21,05
3.4.  Valores representativos de deuda 42.784 35.344 21,05
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7.867.721 5.443.292 44,54
4.1.  Valores representativos de deuda 5.427.849 3.976.493 36,50
4.2.  Otros instrumentos de capital 2.439.872 1.466.799 66,34
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.275.280 1.613.025 -20,94

5. INVERSIONES CREDITICIAS 38.016.200 27.804.644 36,73
5.1. Depésitos en entidades de crédito 749.495 1.314.848 -43,00
5.3.  Crédito a la clientela 37.091.502 26.378.536 40,61
5.4.  Valores representativos de deuda 12.538 11.243 11,52
5.5.  Otros activos financieros 162.665 100.017 62,64
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 123.278 0 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 33.200 0 -

10. DERIVADOS DE COBERTURA 217.882 157.579 38,27
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 14.205 10.259 38,46
11.5. Activo material 14.205 10.259 38,46
12. PARTICIPACIONES 217.991 262.781  -17,04
12.1. Entidades asociadas 217.991 262.781 -17,04
15. ACTIVO MATERIAL 568.028 525.053 8,18
15.1. De uso propio 516.248 480.883 7,35
15.2. Inversiones inmobiliarias 9.624 3.773 155,08
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 909 0 -
15.4. Afecto a la Obra social 41.247 40.397 2,10
16. ACTIVO INTANGIBLE 12.875 12.751 0,97
16.1. Fondo de comercio 9.418 9.418 0,00
16.2. Otro activo intangible 3.457 3.333 3,72
17. ACTIVOS FISCALES 333.739 379.033  -11,95
17.1. Corrientes 842 196.292 -99,57
17.2. Diferidos 332.897 182.741 82,17
18. PERIODIFICACIONES 22.522 71.626  -68,56
19. OTROS ACTIVOS 54.888 139.496  -60,65
19.1. Existencias 0 9.462 -100,00
19.2. Resto 54.888 130.034  -57,79
TOTAL ACTIVO 48.094.661 35.357.771 36,02

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)

PASIVO Dcbre. 2005Dcbre. 2004 (*)% Variac.
1. CARTERA DE NEGOCIACION 82.186 0 -
1.5. Derivados de negociacién 14.771 0 -
1.6.  Posiciones cortas de valores 67.415 0 -
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 40.890.359 29.693.714 37,71
4.2. Depositos de entidades de crédito 3.772.857 3.818.364 -1,19
4.3.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida 0 0 -
4.4, Depositos de la clientela 28.967.763 21.507.797 34,68
4.5, Débitos representados por valores negociables 6.873.445 3.145.435 118,52
4.6. Pasivos subordinados 872.441 756.062 15,39
4.7. Otros pasivos financieros 403.853 466.056 -13,35
11. DERIVADOS DE COBERTURA 600 38.701  -98,45
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.350.852 2.070.753 13,53
14. PROVISIONES 376.385 361.878 4,01
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 254.690 270.382 -5,80
14.2. Provisiones para impuestos 23.130 22.036 4,96
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 36.800 34.674 6,13
14.4. Otras provisiones 61.765 34.786 77,56
15. PASIVOS FISCALES 468.805 292.811 60,10
15.1. Corrientes 21.143 7.957 165,72
15.2. Diferidos 447.662 284.854 57,15
16. PERIODIFICACIONES 118.673 106.279 11,66
17. OTROS PASIVOS 111.885 91.544 22,22
17.1. Fondo Obra social 96.851 91.544 5,80
17.2. Resto 15.034 0 -
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 461.099 461.022 0,02
TOTAL PASIVO 44.860.844 33.116.702 35,46

(Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Dcbre. 2005Dcbre. 2004 (*)% Variac.
1. INTERESES MINORITARIOS 490.838 236.724 107,35
2. AJUSTES POR VALORACION 726.535 243.892 197,89
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta 724.903 243.892 197,22
2.5. Diferencias de cambio 1.632 0 -
3. FONDOS PROPIOS 2.016.444 1.760.453 14,54
3.1. Capital o fondo de dotacion 3.011 3.011 0,00
3.1.1.  Emitido 3.011 3.011 0,00
3.3. Reservas 1.743.452 1.530.192 13,94
3.3.1.  Reservas (pérdidas) acumuladas 1.706.549 1.515.663 12,59
3.3.2. Remanente 429 0 -
3.3.3.  Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 36.474 14.529 151,04
3.3.3.1. Entidades asociadas 36.474 14529 151,04
3.7. Resultado atribuido al grupo 276.351 227.250 21,61
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones -6.370 0 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.233.817 2.241.069 44,30
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 48.094.661 35.357.771 36,02

(Miles de euros)
PRO-MEMORIA Dcbre. 2005Dcbre. 2004 (*)% Variac.
1. RIESGOS CONTINGENTES 2.339.351 1.765.390 32,51
1.1. Garantias financieras 2.339.341 1.762.280 32,75
1.2.  Activos afectos a otras obligaciones de terceros 10 3.110 -100
1.3.  Otros riesgos contingentes 0 0 -
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 7.433.459 6.592.831 13
2.1. Disponibles por terceros 6.626.783 4.933.907 34
2.2. Otros compromisos 806.676 1.658.924 -51

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Cuenta de resultados consolidada del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo

(Miles de euros )
Dcbre. 2005Dcbre. 2004 (*) % Variac.

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.397.662 1.062.890 31,50
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 667.151 423.230 57,63
2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero 11.025 10.775 2,32
2.2. Otros 656.126 412.455 59,08
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 45.737 7.710 493,22
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 776.248 647.370 19,91
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTIC 6.561 7.275 -9,81
4.1. Entidades asociadas 6.561 7.275 -9,81
5. COMISIONES PERCIBIDAS 185.496 164.140 13,01
6. COMISIONES PAGADAS 36.693 38.262 -4,10
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS 69.370 52.855 31,25
7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas 586.498 535.587 9,51
7.2. Primas de reaseguros pagadas 2.317 2.083 11,23
7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 623.123 578.585 7,70
7.6. Ingresos financieros 112.858 107.534 4,95
7.7.  Gastos financieros 4.546 9.598 -52,64
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 43.858 28.847 52,04
8.1. Cartera de negociacién 7.938 611 1.199,18
8.2.  Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en P. y ganar 213 0 -
8.3.  Activos financieros disponibles para la venta 35.978 26.045 38,14
8.5. Otros -271 2.191 -112,37
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 8.713 4.274 103,86
B) MARGEN ORDINARIO 1.053.553 866.499 21,59
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 49.877 28.470 75,19
13. GASTOS DE PERSONAL 324.246 309.192 4,87
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 167.808 135.609 23,74
15. AMORTIZACION 57.840 43.741 32,23
15.1. Activo material 41.936 39.571 5,98
15.2. Activo intangible 15.904 4.170 281,39
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 28.921 18.337 57,72
C) MARGEN DE EXPLOTACION 524.615 388.090 35,18
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 197.116 42.591 362,81
17.1.  Activos financieros disponibles para la venta -345 -3.351 -89,70
17.2.  Inversiones crediticias 190.811 148.273 28,69
17.4.  Activos no corrientes en venta 0 -465 -100,00
17.5.  Participaciones 563 -101.866 -100,55
17.6.  Activo material 6.087 0 -
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 17.575 74.646 -76,46
21. OTRAS GANANCIAS 110.623 68.671 61,09
21.1. Ganancias por venta de activo material 12.930 7.472 73,05
21.2.  Ganancias por venta de participaciones 31.759 0 -
21.3. Otros conceptos 65.934 61.199 7,74
22. OTRAS PERDIDAS 28.928 30.550 -5,31
22.1. Pérdidas por venta de activo material 1.854 597 210,55
22.2. Pérdidas por venta de participaciones 1.762 0 -
22.3.  Otros conceptos 25.312 29.953 -15,49
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 391.619 308.974 26,75
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 92.136 71.874 28,19
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 299.483 237.100 26,31
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 299.483 237.100 26,31
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 23.132 9.850 134,84
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 276.351 227.250 21,61

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado del Grupo Caja de Ahorros del
Mediterraneo

(Miles de euros)

Dcbre. 2005 Dcbre. 2004 (*) % Variac.
1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 482.643 151.804 217,94
1.1. Activos financieros disponibles para la venta 481.011 151.804 216,86
1.1.1. Ganancias/Pérdidas por valoracion 772.459 233.545 230,75
11.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -32.446 - -
1.1.3. Impuesto sobre beneficios -259.002 -81.741 216,86
1.1.4. Reclasificaciones - - -
1.2. Otros pasivos financieros a valor razonable - - -
1.3. Coberturas de los flujos de efectivo - - -
1.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - - -
1.5. Diferencias de cambio 1.632 - -
1.5.1. Ganancias/Pérdidas por conversion 2.511 - -
15.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
153. Impuesto sobre beneficios -879 - -
1.5.4. Reclasificaciones - - -
1.6. Activos no corrientes en venta - - -
2. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 299.483 237.100 26,31
2.1. Resultado consolidado publicado 299.483 237.100 26,31
3. INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 782.126 388.904 101,11
3.1. Entidad dominante 758.994 379.054 100,23
3.2. Intereses minoritarios 23.132 9.850 134,84
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES
Por cambios en criterios contables -586 - -
Fondos propios -586 - -
Ajustes por valoracién - - -
Intereses minoritarios - - -
Por errores - - -
Fondos propios - - -
Ajustes por valoracion - - -
Intereses minoritarios - - -
(*) Se presentan dnica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Estado de Flujos de Efectivo consolidados de Caja de Ahorros del Mediterraneo.
(Miles de euros)
Dcbre. 2005 Dcbre. 2004 (*) % Variac.
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 299.483 237.100 26,31
Ajustes al resultado: 565.368 276.996 104,11
Amortizacién de activos materiales 41.936 39.510 6,14
Amortizacién de activos intangibles 15.904 - -
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 185.330 228.632 -18,94
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros - - -
Dotaciones a provisiones (neto) 29.969 66.687 -55,06
Ganancias/pérdidas por venta de activo material -11.076 -6.875 61,11
Ganancias/pérdidas por venta de participaciones -29.997 - -
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion -5.321 -15.620 -65,93
Impuestos 221.288 -148.699 -248,82
Otras partidas no monetarias 117.335 113.361 3,51
Resultado ajustado 864.851 514.096 68,23
Aumento/disminucién neta en los activos de explotacién -12.210.553 -8.734.250 39,80
Cartera de negociacion 10.307 135.635 -92,40

Depositos en entidades de crédito - - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 36.508 157.831 -76,87

Otros instrumentos de capital 4.915 -18.432 -126,67
Derivados de negociacion -31.116 -3.764 726,67

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -7.440 -35.344 -78,95
Depositos en entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - - -
Crédito a la clientela - - -
Valores representativos de deuda -7.440 -35.344 -78,95
Otros instrumentos de capital - - -

Activos financieros disponibles para la venta -1.864.976 -1.222.146 52,60
Valores representativos de deuda -1.441.736 -707.109 103,89
Otros instrumentos de capital -423.240 -515.037 -17,82

Inversiones crediticias -10.446.465 -7.668.864 36,22
Depdsitos en entidades de crédito 565.353 -436.410 -229,55
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - - -
Crédito a la clientela -10.947.875 -7.140.066 53,33
Valores representativos de deuda -1.295 -11.243 -88,48
Otros activos financieros -62.648 -81.145 -22,79

Otros activos de explotacion 98.021 56.469 73,58

~

Aumento/disminucién neta en los pasivos de explotacion .594.323 7.130.529 6,50

Cartera de negociacion 82.186 -60.293 -236,31
Depositos de entidades de crédito - -

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - - -

Depositos de la clientela - - -

Débitos representados por valores negociables - -

Derivados de negociacion 14.771 -60.293 -124,50

Posiciones cortas de valores 67.415 - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -45.507 - -

Depositos de entidades de crédito -45.507 - -
Depositos de la clientela -
Débitos representados por valores negociables - - -

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - -
Depdsitos de entidades de crédito - - -
Depdsitos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables - - -

Pasivos financieros a coste amortizado 7.341.442 6.896.309 6,45
Depdsitos de bancos centrales - - -
Depositos de entidades de crédito - 2.303.047 -100,00
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - - -
Depdsitos de la clientela 7.403.645 4.503.892 64,38
Débitos representados por valores negociables - - -
Otros pasivos financieros -62.203 89.370 -169,60

Otros pasivos de explotacion 216.202 294.513 -26,59

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) -3.751.379 -1.089.625 244,28

(*) Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Documento de Registro 2006 Cajade Ahorros del Mediterraneo 32de4l



(Miles de euros)

Dcbre. 2005 Dcbre. 2004 (*) % Variac.
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones -269.821 -102.339 163,65
Entidades del grupo. multigrupo y asociadas -21.849 -36.132 -39,53
Activos materiales -108.666 -56.836 91,19
Activos intangibles -16.028 -1.664 863,22
Cartera de inversion a vencimiento -123.278 - -
Otros activos financieros - - -
Otros activos - -7.707 -100,00
Desinversiones 49.141 40.782 20,50
Entidades del grupo. multigrupo y asociadas 25.387 13.280 91,17
Activos materiales 18.395 24.457 -24,79
Activos intangibles - - -
Cartera de inversion a vencimiento - - -
Otros activos financieros - - -
Otros activos 5.359 3.045 75,99
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) -220.680 -61.557 258,50
(Miles de euros)
Dcbre. 2005 Dcbre. 2004 (*) % Variac.
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/amortizacion de capital o fondo de dotacién - - -
Adquisicién de instrumentos de capital propios - - -
Enajenacion de instrumentos de capital propios - - -
Emisién/amortizacion cuotas participativas - - -
Emision/amortizacion otros instrumentos de capital - - -
Emisién/amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero - - -
Emisién/amortizacién pasivos subordinados 116.379 71.244 63,35
Emision/amortizacion otros pasivos a largo plazo 3.728.010 731.638 409,54
Aumento/disminucion de los intereses minoritarios 230.982 214.354 7,76
Dividendos/Intereses pagados -6.370 - -
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion - - -
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) 4.069.001 1.017.236 300,01
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (4) - - -
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 96.942 -133.946 -172,37
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 410.025 543.971 -24,62
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 506.967 410.025 23,64
(*) Se presentan dnica y exclusivamente a efectos comparativos.
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POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS Y NOTAS EXPLICATIVAS

Las cuentas anuales consolidadas de la Caja 'y sus sociedades dependientes han sido formuladas
por los Administradores de la Entidad de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de la Caja y sus sociedades dependientes
a 31 de diciembre de 2005, de los resultados consolidados de sus operaciones de los cambios
en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivos consolidados durante €l gjercicio
anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir
de los registros individuales de la Entidad y de cada una de las sociedades dependientes que
componen el Grupo, e incluyen las reclasificaciones y |0s gustes necesarios para homogenei zar
los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes con los
utilizados por la Entidad.

Los Principios contables aplicados y notas explicativas se recogen y quedan suficientemente
explicados en la Memoria de las Cuentas Anuales, y pueden consultarse en las Cuentas Anuales
auditadas de 2005 de Caja de Ahorros del Mediterraneo, disponibles en la web de la Entidad,
http://www.cam.es, asi como en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

11.2. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de los gjercicios 2004 y 2005, individuales y consolidados, han sido
depositados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

11.3. AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL

11.3.1. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que € Grupo
prepara aplicando la Circular 4/2004, de Banco de Espana. Los datos referidos al ejercicio 2004
difieren de los contenidos en las cuentas anuales de dicho gercicio, que fueron elaboradas
conforme a los principios y normas contables entonces vigentes, contenidas en la Circular
4/1991 de Banco de Espana.

Los estados economico-financieros individuales y consolidados de la Entidad Emisora son
objeto de verificacion anual por la auditoria de una firma externa independiente, habiendo sido
auditados en los gercicios de 2005 y 2004 por “KPMG Auditores”, sociedad inscrita con el
nimero 10 en el Registro de Sociedades del Instituto de Auditores-Censores Jurados de
Cuentas, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n° 95. Dichos informes de
auditoria han resultado favorables con respecto alos estados financieros de Caja de Ahorros del
Mediterraneo tanto individuales como consolidados.

11.3.2. No aplicable

11.3.3. No aplicable
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11.4. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE

11.4.1. La informacion financiera auditada mas reciente es la correspondiente a cierre del
gjercicio 2005, por lo que no excede en mas de 18 meses a la fecha del presente Documento de
Registro.

11.5. INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se adjuntan el Balance publico consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada y el Estado de cambios en e Patrimonio Neto consolidado a 30 de junio de 2006,
comparado con el mismo mes del gercicio anterior, bajo la normativa de la circular 4/2004 de
Banco de Espaina. Estos estados financieros correspondientes al cierre del primer semestre de
2006 no han sido auditados.
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Balance publico consolidado de Caja de Ahorros del Mediterraneo

(Miles de euros)

ACTIVO Junio. 2006 Junio. 2005 % Variac.
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 653.231 626.779 4,22
2. CARTERA DE NEGOCIACION 97.549 125.164 -22,06
2.4, Valores representativos de deuda 7.045 58.939 -88,05
2.5.  Otros instrumentos de capital 2.993 20.106 -85,11
2.6. Derivados de negociacion 87.511 46.119 89,75
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -
3. OTROS ACTIVOS FINANC. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y 35.800 38.104 -6,05
3.4.  Valores representativos de deuda 35.800 38.104 -6,05
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7.494.299 6.892.897 8,72
4.1.  Valores representativos de deuda 4.989.021 4.934.262 1,11
4.2.  Oftros instrumentos de capital 2.505.278  1.958.635 27,91
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.363.752 0 -
5. INVERSIONES CREDITICIAS 44.536.269 35.291.570 26,20
5.1. Depositos en entidades de crédito 899.906  3.345.553 -73,10
5.3.  Crédito a la clientela 43.395.307 31.798.577 36,47
5.4.  Valores representativos de deuda 0 12.342 -100,00
5.5.  Otros activos financieros 241.056 135.098 78,43
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.003.522 34.498 2.808,93
Pro-memoria: Prestados o en garantia 217.536 0 -
10. DERIVADOS DE COBERTURA 130.347 258.241 -49,53
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 15.246 10.379 46,89
11.5. Activo material 15.246 10.379 46,89
11.6. Resto de activos 0 0 -
12. PARTICIPACIONES 222.589 459.269 -51,53
12.1. Entidades asociadas 222.589 449.851 -50,52
12.2. Entidades multigrupo 0 9.418 -100,00
15. ACTIVO MATERIAL 593.125 533.255 11,23
15.1. De uso propio 542.059 489.338 10,77
15.2. Inversiones inmobiliarias 9.684 4.257 127,48
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 864 0 -
15.4. Afecto a la Obra social 40.518 39.660 2,16
16. ACTIVO INTANGIBLE 31.708 12.518 153,30
16.1. Fondo de comercio 9.418 0 -
16.2. Otro activo intangible 22.290 12.518 78,06
17. ACTIVOS FISCALES 375.758 408.108 -7,93
17.1. Corrientes 32.806 37.034 -11,42
17.2. Diferidos 342.952 371.074 -7,58
18. PERIODIFICACIONES 34.838 81.274 -57,14
19. OTROS ACTIVOS 68.589 149.018 -53,97
19.1. Existencias 0 148.287 -100,00
19.2. Resto 68.589 731  9.282,90
TOTAL ACTIVO 55.292.870 44.921.074 23,09
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)

PASIVO Junio. 2006 Junio. 2005 % Variac.
1. CARTERA DE NEGOCIACION 77.950 6.101 1.177,66
1.5. Derivados de negociacion 77.950 6.101 1.177,66
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 47.888.234 38.142.386 25,55
4.2. Depositos de entidades de crédito 4.956.436  3.440.367 44,07
4.4, Depésitos de la clientela 31.242.613 27.670.315 12,91
4.5. Débitos representados por valores negociables 10.284.665 5.771.133 78,21
4.6. Pasivos subordinados 842.273 759.827 10,85
4.7.  Otros pasivos financieros 562.247 500.744 12,28
11. DERIVADOS DE COBERTURA 141.483 1.002 14.020,06
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.435.700 0 -
14. PROVISIONES 363.627 2.613.226 -86,09
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 238.367 264.450 -9,86
14.2. Provisiones para impuestos 23.105 23.167 -0,27
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 41.874 33.877 23,61
14.4. Otras provisiones 60.281  2.291.732 -97,37
15. PASIVOS FISCALES 395.839 322.299 22,82
15.1. Corrientes 30.754 0 -
15.2. Diferidos 365.085 322.299 13,28
16. PERIODIFICACIONES 179.696 177.428 1,28
17. OTROS PASIVOS 148.971 123.692 20,44
17.1. Fondo Obra social 131.230 119.773 9,57
17.2. Resto 17.741 3.919 352,69
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 461.426 2.307 19.901,13
TOTAL PASIVO 52.092.926 41.388.441 25,86
PATRIMONIO NETO
1. INTERESES MINORITARIOS 504.610 1.023.467 -50,70
2. AJUSTES POR VALORACION 572.777 514.388 11,35
2.1.  Activos financieros disponibles para la venta 574.650 514.388 11,72
2.5. Diferencias de cambio -1.873 0 -
3. FONDOS PROPIOS 2.122.557 1.994.778 6,41
3.1. Capital o fondo de dotacion 3.011 3.011 0,00
3.1.1.  Emitido 3.011 3.011 0,00
3.3. Reservas 1.974.286 1.868.289 5,67
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 1.926.399 1.839.576 4,72
3.3.2. Remanente 0 141 -100,00
3.3.3.  Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 47.887 28.572 67,60
3.3.3.1. Entidades asociadas 47.887 28.572 67,60
3.7. Resultado atribuido al grupo 145.260 125.107 16,11
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones 0 -1.629 -100,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.199.944 3.532.633 -9,42
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 55.292.870 44.921.074 23,09
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 2.701.460 1.907.635 41,61
1.1. Garantias financieras 2.701.450 1.907.625 41,61
1.2.  Activos afectos a otras obligaciones de terceros 10 10 0,00
1.3.  Otros riesgos contingentes 0 0 -
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 7.977.579 7.015.350 13,72
2.1. Disponibles por terceros 7.536.758  6.403.967 17,69
2.2.  Otros compromisos 440.821 611.383 -27,90
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Cuenta de resultados consolidada de Caja de Ahorros del Mediterraneo

(Miles de euros)

Junio. 2006  Junio. 2005 % Variac.

Intereses y rendimientos asimilados 873.090 648.813 34,57
Intereses y cargas asimiladas 488.877 303.108 61,29
Rendimiento de instrumentos de capital 37.141 27.810 33,55
MARGEN DE INTERMEDIACION 421.354 373.515 12,81
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion -5.557 -3.033 83,22
Comisiones percibidas 100.148 86.494 15,79
Comisiones pagadas 15.517 15.503 0,09
Actividades de seguros 43.675 33.941 28,68
Resultados de operaciones financieras (neto) 46.762 62.361 -25,01
Diferencias de cambio (neto) 13.059 -38.257 -134,13
MARGEN ORDINARIO 603.924 499.518 20,90
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.223 0 -
Otros productos de explotacion 44.823 25.289 77,24
Gastos de personal 174.961 163.881 6,76
Otros gastos generales de administracion 101.007 85.792 17,73
Amortizacion 23.786 19.972 19,10
Otras cargas de explotacion 22.578 14.054 60,65
MARGEN DE EXPLOTACION 329.638 241.108 36,72
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 120.044 68.142 76,17
Dotaciones a provisiones (neto) 6.422 10.881 -40,98
Otras ganancias 25.834 29.437 -12,24
Otras pérdidas 10.194 12.822 -20,50
BENEFICIO ANTES IMPUESTOS 218.812 178.700 22,45
Impuesto sobre beneficios 53.327 46.982 13,51
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 165.485 131.718 25,64
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 20.225 6.611 205,93
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 145.260 125.107 16,11
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados del Grupo Caja de Ahorros del

Mediterraneo
(Miles de euros)

Junio. 2006 Junio. 2005 % Variac.

1. INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -152.141 270.496 -156,25
1.1. Activos financieros disponibles para la venta -150.253 270.496 -155,55
1.1.1. Ganancias/Pérdidas por valoracién -186.598 438.472 -142,56

1.1.2. Importes transferidos a la cuenta de P.y G. -44.560 -22.324 99,61

1.1.3. Impuesto sobre beneficios 80.905  -145.652 -155,55
1.1.4. Reclasificaciones - -

1.2. Otros pasivos financieros a valor razonable

1.3. Coberturas de los flujos de efectivo

1.4. Coberturas de invers. netas neg. en el extranjero -

1.5. Diferencias de cambio -1.888

1.5.1. Ganancias/Pérdidas por conversion -6.157
1.5.2. Importes transferidos a la cuenta de P.y G. 765
1.5.3. Impuesto sobre beneficios 3.504

1.5.4. Reclasificaciones
1.6. Activos no corrientes en venta

2. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 165.485 131.718 25,64

3. INGRESOS Y G. TOTALES DEL EJERCICIO 13.344 402.214  -96,68
3.1. Entidad dominante -6.881 395603 -101,74
3.2. Intereses minoritarios 20.225 6.611 205,93

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES
Por cambios en criterios contables
Por errores

11.6. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

No ha existido ningun procedimiento gubernamental, legal o de arbitrge que pueda tener o
haya tenido lugar en € ultimo afio efectos significativos en el emisor y/o en la posicién o
rentabilidad financieradel grupo.

11.7. CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICION FINANCIERA DEL EMISOR

No ha habido ningun cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo Caja
de Ahorros del Mediterraneo desde €l cierre del gercicio 2005, Gltima informacion financiera
auditada puablica.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

Caja de Ahorros del Mediterraneo no tiene formalizados contratos importantes al margen de su
actividad corriente que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o
un derecho que afecten significativamente ala capacidad del emisor de cumplir su compromiso
con los tenedores de valores con respecto alos valores emitidos.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de
expertos ni declaraciones de interés.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

En caso necesario, pueden consultarse |os siguientes documentos durante el periodo de validez
del documento de registro (o copias de |os mismos):

Estatutos y escritura de constitucion del emisor:

Los Estatutos y Reglamento de Procedimiento parala Eleccion y Designacion de los miembros
de los Organos de Gobierno de la Entidad se adaptan al Texto Refundido de la Ley de la
Generditat Vaenciana sobre Cajas de Ahorros, aprobado por Decreto Legidativo 1/1997, de
23 de julio, modificado por la Ley 10/2003, de 3 de abril asi como a las disposiciones
reglamentarias que la desarrollan. Las modificaciones de los Estatutos y el Reglamento de
Procedimiento han sido autorizados por la Asamblea General Extraordinaria celebrada el 30 de
junio de 2004 de Caja de Ahorros del Mediterraneo y por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacienda de la Generalitat Valenciana con fecha 6 de octubre de 2004.

Los Estatutos sociales vigentes de la caja pueden ser consultados en la pagina web de la
Entidad cuya direccion es www.cam.es o en la sede central de la Entidad, en la Avda. de Oscar
Espla, n° 37 de la ciudad de Alicante. Asimismo la escritura de constitucion de la Entidad
puede ser consultada en la sede central de la Entidad, en la Avda. de Oscar Espla, n° 37 de la
ciudad de Alicante
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Informacion financiera histérica del emisor y sus filiales de los dos ultimos ejercicios.

La informacion financiera histérica de los dos ultimos ejercicios de Caja de Ahorros del
Mediterraneo y sus filiales, contenida en el presente Documento de Registro y en los Estados
Financieros Auditados, podran ser consultados, igualmente, en la sede central de la Entidad,
sitaen Avenida Oscar Espla, n® 37, de la ciudad de Alicante y en su web institucional.

En Alicante, a 19 de octubre de 2006

D. José Pina Galiana

D.N.l. 22.112.781

Cajade Ahorros del Mediterraneo
Director Genera de Gestion Financiera.
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