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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/04/2021

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Santander Horizonte 2027 2 es una IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

Objetivo de rentabilidad estimado no garantizado: recuperar a vencimiento (28/0472027) el 100% de la inversion inicial a
15/06/2021(o inversién mantenida), mas 5 reembolsos obligatorios de participaciones por importe bruto de 0,3% sobre la
inversion inicial/mantenida, los dias 15/11/2022,15/11/2023,15/11/2024,14/11/2025 y 16/11/2026 (o siguiente habil). TAE
NO GARANTIZADA 0,26%, para participaciones suscritas a 15/06/2021 y mantenidas a 28/04/2027, si no hay
reembolsos/traspasos extraordinarios. De haberlos, el participe no se beneficiara del objetivo de rentabilidad descrito y
podria tener pérdidas significativas. TAE depende de cuando suscriba.

La rentabilidad bruta estimada de la cartera de renta fija y liquidez sera para todo el periodo de referencia de 2,96%. Todo
ello permitird, de no materializarse otros riesgos, alcanzar el objetivo de rentabilidad no garantizado descrito y cubrir las
comisiones de gestion, depdsito y gastos, estimados para todo el periodo en 1,46% ESTE FI PUEDE INVERTIR UN
PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO
RIESGO DE CREDITO LAS INVERSIONES A LARGO PLAZO DEL FI ESTAN EXPUESTAS A UN ALTO RIESGO DE
MERCADO POR LO QUE LOS REEMBOLSOS ANTES DE VENCIMIENTO PUEDEN SUPONER PERDIDAS
IMPORTANTES PARA EL INVERSOR.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 3,33 3,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 3.954.449,50
N° de Participes 15.596
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 396.071 100,1582
2020
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,02 0,02 0,02 0,02 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

0,02

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 8.766.625 460.006 -0,26
Renta Fija Internacional 1.035.597 182.027 -0,88
Renta Fija Mixta Euro 5.024.719 124.929 1,26
Renta Fija Mixta Internacional 1.507.278 51.813 1,11
Renta Variable Mixta Euro 687.560 19.559 1,78
Renta Variable Mixta Internacional 2.042.394 36.396 5,49
Renta Variable Euro 1.507.250 123.764 12,11
Renta Variable Internacional 2.904.631 332.133 11,44
IIC de Gestion Pasiva 112.542 3.597 -0,53
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 1.384.084 47.495 -0,26
De Garantia Parcial 23.083 476 0,06
Retorno Absoluto 164.407 4.084 0,59
Global 485.146 101.192 4,89
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.621.862 192.235 -0,18
IIC que Replica un indice 825.469 94.113 14,51
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.153.715 58.956 0,65
Total fondos 30.246.361 1.832.775 2,75

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 387.590 97,86
* Cartera interior 88.318 22,30




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 296.773 74,93
* Intereses de la cartera de inversion 2.498 0,63
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.530 2,15
(+/-) RESTO -49 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 396.071 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
202,86
0,00
0,32
0,31
0,03
0,00
-0,38
0,00
0,00
0,66
0,00
0,00
0,00
-0,03
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,03
396.071

0
202,86
0,00
0,32
0,31
0,03
0,00
-0,38
0,00
0,00
0,66
0,00
0,00
0,00
-0,03
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,03
396.071

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 88.318 22,31
TOTAL RENTA FIJA 88.318 22,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 88.318 22,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 296.773 74,92
TOTAL RENTA FIJA 296.773 74,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 296.773 74,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 385.092 97,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTAFIJA ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha alcanzado la cifra de 50 millones de euros de volumen de patrimonio del fondo.

Se eleva el importe de volumen de patrimonio del fondo a partir del cual se aplica la comision de suscripcion del 5% sobre
el importe suscrito hasta los 290 millones de euros.

Por tanto, la comision de suscripcion del 5% sobre el importe suscrito se aplicara, en los siguientes casos:




- a las érdenes dadas desde el 15.06.2021 (o si ocurre antes, desde que el fondo alcance 290 millones de euros) hasta el
27.04.2027, ambos inclusive.

La adquisicion de la cartera necesaria para ampliar el volumen a 290 millones de euros no compromete el objetivo de
rentabilidad establecido en el folleto informativo del fondo.

En caso de que el fondo alcance el volumen méximo de patrimonio anteriormente descrito antes del 15.06.2021, se
comunicara mediante Hecho Relevante.

Se ha alcanzado la cifra de 290 millones de euros de volumen de patrimonio del fondo.
Se eleva el importe de volumen de patrimonio del fondo a partir del cual se aplica la comision de suscripcion del 5% sobre
el importe suscrito hasta los 350 millones de euros.

Por tanto, la comision de suscripcién del 5% sobre el importe suscrito se aplicara, en los siguientes casos:

a las érdenes dadas desde el 15.06.2021 (o si ocurre antes, desde que el fondo alcance 350 millones de euros) hasta el
27.04.2027, ambos inclusive.

La adquisicion de la cartera necesaria para ampliar el volumen a 350 millones de euros no compromete el objetivo de
rentabilidad establecido en el folleto informativo del fondo.

En caso de que el fondo alcance el volumen maximo de patrimonio anteriormente descrito antes del 15.06.2021, se
comunicard mediante Hecho Relevante

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X [ XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en calle Serrano, 69, 28006, Madrid




(la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva trata
datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).

La Gestora tratard los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzén
PrivacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccion de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones
euros): 92,05 - 50,77%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 9,93 - 5.47%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO NO TIENE GARANTIA DE UN TERCERO, POR LO QUE NI EL CAPITAL INVERTIDO NI LA
RENTABILIDAD ESTAN GARANTIZADOS.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el primer semestre del afio la bolsa americana, medida por el S&P500, y la de la Zona Euro, medida por el
EUROSTOXX50, han anotado subidas superiores al +14%. El escenario de reactivacion econémica internacional y la
revision al alza de las previsiones de beneficios empresariales para las empresas cotizadas han impulsado al alza a los
indices. En los mercados de renta fija, la tendencia en el conjunto del semestre ha sido vendedora y las TIRES de los
bonos de gobiernos han subido respecto a los niveles de cierre de 2020. No obstante, en el bono del gobierno americano
este movimiento fue mas acusado en el primer trimestre del afio y ha dado paso a tomas de beneficios a lo largo del
segundo trimestre. En el caso de los bonos de la Zona Euro, las ventas han primado durante todo el semestre. En cuanto
a la pandemia de la Covid-19, las campafias de vacunacion han ido ganando ritmo en los principales paises y las
estimaciones apuntan que, al ritmo actual, en la Zona Euro la poblacion mayor de 14 afios estaria inmunizada hacia
finales del mes de octubre. Asi, los principales paises de la Zona Euro estan levantando progresivamente las medidas
restrictivas que estuvieron vigentes durante los primeros meses del afio. En EEUU, el inicio mas temprano de la campafia
de vacunacion y las ayudas fiscales directas implementadas siguen reflejandose en su situacion mas avanzada en el ciclo
econdémico y durante el primer trimestre del afio el PIB registrd un crecimiento anualizado del +6,4%. Asimismo, la
reactivacion econdmica y el efecto base se han plasmado en fuertes subidas de los precios desde marzo. El IPC de mayo
registré una subida en el mes del +0,6%. En la Zona Euro, donde el PIB del 1°T21 cay6 un -0,3% por el impacto de las
restricciones, los indicadores adelantados apuntan aceleracion del crecimiento desde el mes de abril y la confianza
empresarial PMI de junio refleja el nivel mas fuerte de actividad de los ultimos 15 afios. El IPC de junio subi6 un +0,3%.
Respecto a los Bancos Centrales, tanto el BCE como la Fed mantienen todas las medidas expansivas que han sido
aprobadas desde el inicio de la pandemia. En el caso del BCE, en la reunion de junio anuncié que durante el tercer
trimestre mantendra un ritmo significativo de compras de activos para seguir propiciando unas condiciones financieras




favorables. En cuanto a la Fed, en la reunién de junio reviso sus previsiones internas sobre el tipo de interés oficial e
incluyo la prevision de dos subidas de +0,25p.b. en el afio 2023. La subida de las TIRES se ha plasmado en una subida
de 13p.b. en la TIR del bono del gobierno americano a 2 afios y de 55 p.b. en la TIR del bono del gobierno americano a 10
afos que cerro el semestre en +1,47%.

En la Zona Euro, la TIR del bono del gobierno aleman subié 36p.b. y se situé en -0,21% a cierre de junio. La prima de
riesgo espafiola cerr6 el periodo en 62p.b., nivel similar al de finales de 2020. En el caso de los tramos mas cortos de las
curvas de tipos de interés Zona Euro, las marcadas rentabilidades negativas continuaron siendo la tonica durante todo el
periodo. Durante el primer semestre del afio el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios cay6 un -0,41% y el de 7 a 10
afios lo hizo un -2,20%. En cuanto al crédito, el Iboxx Euro cedi6 un -0,48% mientras que el Exane de bonos convertibles
subié un +1,82%. La rentabilidad en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue del -
0,67% en el semestre. En los mercados de renta variable europeos, las subidas semestrales fueron del +14,40% en el
EUROSTOXX 50, del +13,21% en el DAX aleman, del +9,26% en el IBEX35 y del +8,93% en el britAnico FTSE100. En
Estados Unidos la subida semestral del SP500 fue del +14,41% y del +12,54% en el Nasdag. En Japdn, el Nikkei 225
subié un +4,91%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin
America subié un +4,67% en el semestre. Respecto a las divisas, durante el primer semestre el euro se deprecid un -
2,93% frente al délar y un -4,09% frente a la libra esterlina.

El fondo permanecio invertido en renta fija a corto plazo y liquidez durante gran parte del periodo referido.

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud,
valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicara la comisién de
reembolso que se detalle en folleto de la IIC, siendo la misma del 3% desde el 15.06.2021 hasta el 15.07.2021, ambos
inclusive. Desde el 16.07.2021 la comision de reembolso sera del 0% hasta el vencimiento del periodo del objetivo de
rentabilidad.

Las perspectivas econdmicas para 2021 asi como la trayectoria de los principales activos financieros contintan aun
afectadas por la pandemia de la COVID-19. Tanto los Bancos Centrales, incluida la Reserva Federal Americana y el
Banco Central Europeo, como los principales gobiernos contindan implementando medidas y planes de cuantia histérica
con el objetivo de paliar los impactos en la actividad econémico y favorecer la estabilidad de los mercados financieros. Las
perspectivas econdémicas para 2021 asi como la trayectoria de los principales activos financieros se ven afectadas por la
pandemia de la COVID-19. Tanto los Bancos Centrales, incluida la Reserva Federal Americana y el Banco Central
Europeo, como los principales gobiernos contintan implementando medidas y planes de cuantia historica con el objetivo
de paliar los impactos en la actividad econémica y favorecer la estabilidad de los mercados financieros.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2021 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

Dada la fuerte demanda de este producto en el mercado hemos creado este nuevo Fondo

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1627343186 - RFIJA|FCC AQUALIA SA|2.63]|2027-06-08 EUR 9.731 2,46
XS1548444816 - RFIJA|BANCO SANTANDER |3.12|2027-01-19 EUR 36.351 9,18
XS2102934697 - RFIJA|CELLNEX TELECOM |1.00]2027-04-20 EUR 3.664 0,93
ES0213307061 - RFIJA|CAIXABANK SA|1.12|2026-11-12 EUR 12.909 3,26
XS2202744384 - RFIJA|CEPSA FINANCE SA|2.25|2026-02-13 EUR 10.745 2,71
XS1562614831 - RFIJA|BANCO BILBAO VIZ|3.50[2027-02-10 EUR 14.919 3,77
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 88.318 22,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 88.318 22,31
TOTAL RENTA FIJA 88.318 22,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 88.318 2231
XS2325733413 - RFIJA|STELLANTIS|0.62|2027-03-30 EUR 12.355 3,12
XS1623616783 - RFIJA|GLOBAL SWITCH HO|2.25|2027-05-31 EUR 4.929 1,24
FR0012401669 - RFIJA|BPCE SA|0.00[2027-02-17 EUR 2.261 0,57
XS$2193982803 - RFIJA|UPJOHN FINANCE B|1.36/2027-06-23 EUR 6.806 1,72
XS1951313763 - RFIJA|IMPERIAL TOBACCO|2.12|2027-02-12 EUR 14.896 3,76
XS2344385815 - RFIJA|RYANAIR HOLDINGS|0.88|2026-05-25 EUR 4.216 1,06
XS2228683277 - RFIJAINISSAN MOTOR CO |2.65|2026-03-17 EUR 3.818 0,96
X$2121237908 - RFIJA|[MEDIOBANCA SPA|0.75|2027-07-15 EUR 11.281 2,85
BE6318702253 - RFIJAJARGENTA SPAARBAN]|1.00|2027-01-29 EUR 13.898 3,51
FR0013414919 - RFIJAJORANO SA|3.38|2026-04-23 EUR 2.384 0,60
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013192762 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |2.30|2026-10-24 EUR 9.444 2,38
FR0013179223 - RFIJA|BPCE SA|3.00]2026-07-19 EUR 8.135 2,05
XS2081018629 - RFIJA|INTESA SANPAOLO |1.00|2026-11-19 EUR 4.640 117
XS2049767598 - RFIJA|CASTELLUM ABJ|0.75]2026-09-04 EUR 7.743 1,95
FR0014003Y09 - RFIJAIMUTUELLE ASSURAN|0.62|2027-06-21 EUR 6.961 1,76
XS2207976783 - RFIJA|JUNICREDIT SPA|2.20]2027-07-22 EUR 11.704 2,96
XS2080318053 - RFIJA|BALL CORP|1.50|2027-03-15 EUR 3.753 0,95
XS2049823680 - RFIJA|[SAMHALLSBYGGNADS|1.12|2026-09-04 EUR 7.793 1,97
FR0013232444 - RFIJA|CAISSE NAT REASS|6.00/2027-01-23 EUR 9.193 2,32
XS1109765005 - RFIJA[INTESA SANPAOLO |3.93|2026-09-15 EUR 3.828 0,97
XS2104967695 - RFIJAJUNICREDIT SPA|1.20]2026-01-20 EUR 3.062 0,77
XS2200215213 - RFIJA[INFRASTRUTTURE W|1.88]2026-07-08 EUR 3.450 0,87
XS2179959817 - RFIJA[KOJAMO OVYJ|1.88|2027-05-27 EUR 6.425 1,62
XS1969600748 - RFIJA|CNH INDUSTRIAL F|1.75]2027-03-25 EUR 2.140 0,54
XS2050448336 - RFIJA|FASTIGHETS AB BA|1.12|2027-01-29 EUR 8.350 2,11
XS1419869885 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|3.62|2026-05-25 EUR 3.890 0,98
FR0013218849 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |2.50|2026-12-22 EUR 3.314 0,84
FR0013144201 - RFIJA|TDF INFRASTRUCTU|2.50|2026-04-07 EUR 5.430 1,37
DEO000CZ45VM4 - RFIJAICOMMERZBANK AG|0.88|2027-01-22 EUR 10.784 2,72
XS1843443190 - RFIJAJALTRIA GROUP INC|2.20|2027-06-15 EUR 14.798 3,74
FR0014000NZ4 - RFIJA|RENAULT SA|2.38|2026-05-25 EUR 3.756 0,95
XS1062900912 - RFIJAJASSICURAZIONI GE|4.12|2026-05-04 EUR 3.520 0,89
XS1203859928 - RFIJA|BAT INTERNATIONA|1.25|2027-03-13 EUR 14.705 3,71
XS1587911451 - RFIJA|BANQUE FEDERATIV|2.62|2027-03-31 EUR 14.796 3,74
XS1758723883 - RFIJA|ICROWN EUROPEAN H|2.88|2026-02-01 EUR 3.725 0,94
XS2247718435 - RFIJAIBLACKSTONE PROPE|1.25|2027-04-26 EUR 8.892 2,25
FR0013524865 - RFIJA|IGROUPE AUCHAN SA|3.25|2027-07-23 EUR 2.903 0,73
FR0013166477 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |2.80|2026-07-21 EUR 1.792 0,45
XS1960685383 - RFIJAINOKIA OYJ|2.00|2026-03-11 EUR 3.803 0,96
FR0013479276 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|0.75|2027-01-25 EUR 8.599 2,17
FR0013476090 - RFIJA|RCI BANQUE SA|1.12|2027-01-15 EUR 7.025 1,77
DE000CZ40LWS5 - RFIJA|ICOMMERZBANK AG|4.00[2027-03-30 EUR 3.911 0,99
XS2225207468 - RFIJA[HEIMSTADEN BOSTA|1.38]2027-03-03 EUR 7.667 1,94
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 296.773 74,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 296.773 74,92
TOTAL RENTA FIJA 296.773 74,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 296.773 74,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 385.092 97,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con caracter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre de 2021 el fondo no ha realizado ninguna operacion de: financiacién de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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