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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escalade 1a 7

Descripcion general




Poll'ticg de inversi%n: Fondo de autqr corf,alta (yinculacién al gestor D. ran%isc(? Garcia P.arame'fs cug?, sustitucion
supondria un cambio sustancial en la politica de Iinversion'y dtorgatia derecho de separacion a 105 participes.

El fondo invertira hasta un 15% de.la exposjcién total ,en.aen a variable y el resto en renta fija (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos).

L? rentg fija sergtprln |pglmen erL’Jbllca auncdue ambl'n(})rlvada, de al menP media calidad C[edItICIfl gsml'nlm de BBB-
otorgado por Standa n ors o equivalente | Jue eng(a el Beino de Lspara si juera interior. . de
n}l res/ %rg dos de la. nl%”] ur()é)easy un ma |m8 del 15%.de la € 03|C|0n,}ota. (1 rg tener baja calidad credjticia
INterior a -).0 sin ratlnq e emisore /merca as de cualquier ambit geouratico incluidos paise emergt(;gntes. ara
misiones no cdlificadas se ieéndra en cuenta [a calificacion e[ Proplo emisor. uracion media de la cartera de renta fija
sera inferior a 2 anos 'y el vencimiento maximo de los activos de rehta fija no podra superar los 6 anos.

Iégpritea }ga\é%inable serd emitida y cotizada en cualquier pais incluidos paises emergentes y podra ser de cualquier

|_a]jnve si()al ‘f? renta variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en
a liquidez del fondo.

El riesgo divisa serd como maximo del 25% de la exposicion total.

Re godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos, o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
ut noma, una rE ad. Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia
no inferior'a’la de Espana.

La IIC.diversificIa las (iJ"lversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Se podrg operar con éierivados neu%ocg;\d S en mercadqs Pr%:lagizda os d deriva%o% con la finalidad de coberturag r]o
negociados en mercadgs organizados de aerlvados con g linalida %e co ertuha. S aoge[atwa comparta [1es0s por la
RS c'olrlﬁp%dnsgc%]ne la cobertutra no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan 'y por la inexistencia de uria cdmara




La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice ESTR Volume Weighted Trimmed a efectos meramente
informativos o comparativos, gestionandose con total libertad respecto a la composicién del indice.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,44 0,40 0,44 0,93
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,69 3,01 2,69 1,95

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 360.128,69 284.835,16
N° de Participes 833 660
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 41.902 116,3530
2023 31.073 109,0901
2022 22.728 102,6201
2021 13.759 98,7814
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 6,66 3,38 3,17 1,33 3,07 6,30 3,89 7,73 5,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 04-06-2024 -0,31 04-06-2024 -0,72 23-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,30 08-05-2024 0,34 19-02-2024 0,83 07-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,90 2,03 1,78 2,24 1,92 2,26 3,37 3,84 4,31
Ibex-35 13,04 14,19 11,70 12,01 12,15 13,88 19,30 16,19 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,38 0,55 0,47 0,49 3,02 0,86 0,23 0,17
VaR histérico del
N, 3,08 3,08 3,17 3,17 3,43 3,17 3,53 3,41 2,38
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,07 0,08 0,08 0,08 0,32 0,31 0,33 0,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 35.693 739 6,66
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 45.150 1.693 9,17
Renta Variable Internacional 1.496.083 22.082 10,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.576.926 24.514 10,80

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 40.778 97,32 30.720 98,86
* Cartera interior 1.254 2,99 1.770 5,70




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 39.133 93,39 28.639 92,17
* Intereses de la cartera de inversion 392 0,94 310 1,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.167 2,79 319 1,03
(+/-) RESTO -43 -0,10 34 0,11
TOTAL PATRIMONIO 41.902 100,00 % 31.073 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

31.073
23,90
0,00
6,44
6,66
1,87
0,17
0,74
4,04
0,00
-0,17
0,00
-0,01
0,00
-0,22
-0,12
-0,02
-0,01
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
41.902

27.150
9,04
0,00
4,29
4,49
1,80
0,14
0,40
2,13
0,00
0,04
0,00
-0,03
0,00
-0,20
-0,13
-0,02
-0,01
-0,01
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
31.073

31.073
23,90
0,00
6,44
6,66
1,87
0,17
0,74
4,04
0,00
-0,17
0,00
-0,01
0,00
-0,22
-0,12
-0,02
-0,01
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
41.902

220,78
0,00
81,96
79,72
26,24
44,79
124,25
129,67
0,00
-647,25
0,00
-67,93
0,00
31,92
19,53
15,72
-1,85
-44,01
87,89
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.013 3,26
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.013 3,26
TOTAL RV COTIZADA 1.253 2,99 757 2,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.253 2,99 757 2,44
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.253 2,99 1.770 5,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.765 16,13 5.352 17,23
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 27.708 66,12 19.613 63,13
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 34.473 82,25 24.965 80,36
TOTAL RV COTIZADA 4.662 11,11 3.680 11,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.662 11,11 3.680 11,85
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 39.135 93,36 28.645 92,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40.388 96,35 30.415 97,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

ENERGY: 18.88%

—— TESORERIA:
— VARIABLE
CAPITAL

500Ds:3.58% - LQuiDEZ:3,62%

OTROS: 7.70%

RENTA FLIA:
GOVERNMENT-
SOVEREIGH
06.12%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

En el periodo, tal y como se informo a los participes, se ha procedido a la sustitucion de la entidad depositaria pasando a
ser la nueva entidad depositaria de la IIC, BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia, en sustitucion de Banco Inversis, S.A.

En el mes de junio se ha modificado la politica de inversion del fondo aumentando hasta un 25% como méaximo la
exposicién a divisa.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra con un vencimiento a un dia, repo sobre deuda publica, con el
banco depositario como contraparte, S. A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de
173.521.000,00 euros y un rendimiento total de 24.334,35 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra de divisas con el depositario por importe de 1.971.084,88€

Durante el periodo se han realizado operaciones de venta de divisas con el depositario por importe de 481.832,17€

Cobas Asset Management dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de IICs.

La sociedad gestora asimismo dispone de un procedimiento de autorizacién y/o seguimiento de otras operaciones




vinculadas repetitivas o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como
la liquidacién de operaciones, las operaciones de contratacion de divisa para la liquidacion de operaciones denominadas
en moneda extranjera o las operaciones de compra de repos y cualquier otra que tenga a la entidad depositaria como
intermediario financiero

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un 2023 positivo, los mercados de renta variable continuaron su trayectoria alcista durante la primera mitad de 2024,
con ganancias en la mayor parte de activos. La narrativa dominante durante todo el primer semestre del afio ha estado
marcada por las tensiones en Oriente Proximo y la reconsideracion de la politica de tipos de interés de Reserva Federal.

La renta variable europea tuvo un buen comportamiento durante la primera mitad del afio principalmente por la mejora de
las perspectivas de crecimiento y la dinamica de la inflaciéon en la region, que lograron mitigar en parte los desafios
derivados de los tipos de interés mas altos y los riesgos geopoliticos. Asimismo, continu6 la divergencia en el
comportamiento del mercado de valores, con ganancias impulsadas casi en su totalidad por los valores relacionados con la
Inteligencia Artificial, mientras que el resto del mercado ha ofrecido rendimientos algo méas moderados en lo que va de afio.

En Estados Unidos también se ha producido un cambio significativo en el sentimiento, ya que los inversores ahora sélo
esperan dos recortes de los tipos de interés en 2024, frente a los seis de principios de afio. Este cambio de expectativas se
ha producido al ralentizarse el avance de la inflacién y continuar la expansién de la economia estadounidense, factores que
apuntan a la necesidad de menos recortes de tipos. Durante el periodo, el indice S&P 500 registré una rentabilidad superior
al 10% en la primera mitad del afio, marcando nuevos maximos histéricos varias veces durante el periodo, este impulso fue
respaldado principalmente por unos resultados empresariales del primer trimestre mejores de lo esperado.

En cuanto al precio del petréleo, ha cerrado con caidas por cuarto trimestre consecutivo, aunque el barril de Brent se ha
mantenido en torno a los 80%/barril. Los débiles datos provenientes de China y los temores de una recesion han afectado la
demanda, mientras que la constante produccion de Rusia, a pesar de las sanciones, ha contrarrestado parcialmente las
reducciones de produccion aprobadas por la OPEP. No obstante, en lo que va del afio, los datos oficiales de las agencias
gubernamentales muestran que la demanda mundial de petréleo ha crecido en 2,5 millones de barriles diarios, superando
las previsiones, y las reservas comerciales globales de petréleo contintan descendiendo a niveles minimos de varias
décadas.

En las economias asiaticas se han visto algunos signos de mejora. Los datos en China han sorprendido en general al alza.
Sin embargo, permanece la debilidad de la demanda interna, que hace necesario depender de un fuerte crecimiento de las
exportaciones, a los que se suman los problemas del sector inmobiliario. En Japén, a pesar de que la debilidad de la divisa
suele ser recibida positivamente por el mercado, la debilidad del yen japonés empieza a pesar en la confianza de los
consumidores, la moneda japonesa se encuentra en sus niveles mas bajos en treinta y ocho afios.

De cara a la segunda mitad del afio, los procesos electorales y las expectativas de tipos de interés seguiran influyendo en
el rumbo del afio, los mercados financieros ahora miran hacia uno de los eventos méas importantes del afio, las elecciones
americanas de noviembre.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Como siempre, complementamos la renta fija a corto plazo con un moderado porcentaje de inversion en renta variable
(hasta el 15% del patrimonio). Actualmente la exposicién a renta variable es de aproximadamente el 15%.

A junio de 2024 la inversion en renta fija se encuentra materializada fundamentalmente en renta fija a corto plazo de
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emisores publicos europeos y un porcentaje, de aproximadamente el 16%, en renta fija privada sin calificacion crediticia.
c. Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice ESTR Volume Weighted Trimmed, a efectos meramente
comparativos.

Durante el primer semestre de 2024, el indice ESTR Volume Weighted Trimmed se ha apreciado un 2%. Desde la
constitucion del fondo, el indice ha obtenido una rentabilidad del 2,8%.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La evolucién del patrimonio durante el semestre ha sido positiva, pasando de 31 millones de EUR a cierre de diciembre
2023, a 42 millones de EUR a cierre de este primer semestre de 2024.

Por su parte, el nimero de participes ha aumentado desde los 660 participes a cierre de 2023, a 833 participes a cierre de
este primer semestre de 2024.

La rentabilidad de Cobas Renta FI durante el primer semestre de 2024 ha sido del 6,7%. Desde la constitucion del fondo la
rentabilidad ha sido del 16,4%, en comparacién con el 2,8% mostrado por su indice de referencia.

El ratio de gastos sobre el patrimonio medio ha sido el siguiente: en el semestre el 0,15%. En este ratio esta incluida la
comision de gestion, la comision de depdsito y otros gastos de gestidn corriente. La gestora del FI no recibe comisiones ni
ingresos de otras sociedades el grupo.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de Cobas Renta FI durante el primer semestre de 2024 ha sido del 6,7% frente a la rentabilidad del resto de
IICs gestionadas, que se detalla a continuacién:

Fondos 1° semestre Desde inicio

Cobas Seleccion FI Clase A 19,5% 19,5%

Cobas Seleccion FI Clase B 17,6% 42,4%

Cobas Seleccion Fl Clase C 17,5% 28,3%

Cobas Seleccion Fl Clase D 17,3% 88,2%

Cobas Internacional FI Clase A 19,1% 19,1%

Cobas Internacional FI Clase B 17,6% 42,7%

Cobas Internacional FI Clase C 17,4% 24,3%

Cobas Internacional FI Clase D 17,3% 92,4%

Cobas Iberia FI Clase A 17,8% 17,8%

Cobas Iberia FI Clase B 14,7% 43,4%

Cobas Iberia FI Clase C 14,5% 39,7%

Cobas Iberia FI Clase D 14,4% 65,5%

Cobas Grandes Compafiias Fl Clase A 12,6% 12,6%
Cobas Grandes Compafiias Fl Clase B 13,3% 29,5%
Cobas Grandes Compaifiias Fl Clase C 13,2% 11,8%
Cobas Grandes Compaifiias Fl Clase D 13,2% 55,6%
Cobas Renta FI 6,7% 16,8%

Rentabilidades pasadas en ningln caso garantizan rentabilidades futuras.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, hemos mantenido la exposicién de la cartera a renta variable, de tal forma que ésta continda
suponiendo cerca de un 15% de la misma.
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Por la parte de la renta fija, mantenemos la exposicién de la cartera a bonos alemanes, para asi acentuar el caracter
defensivo de la cartera.

b. Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo sélo se han realizado operaciones en derivados con fines de cobertura de la posicién mantenida en
divisa. En detalle, la operativa realizada en derivados ha ido enfocada a cubrir la posiciéon que se mantiene en USD a través
de renta variable cotizada. La posicién se ha cubierto en aproximadamente un 40%, a la divisa del fondo, euros, a través de

futuros sobre el euro/USD.

Para el cumplimiento del limite de exposicidn total de riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros derivados se
aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del Capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV.

d. Otra informacién sobre inversiones.

La mayor contribucion positiva al resultado de la cartera durante el segundo semestre del 2023 ha sido una de nuestras
posiciones de renta variable, Técnicas Reunidas (+0,7%), junto con la contribucién de otras posiciones de renta variable y
los bonos corporativos. La mayor detractora de rentabilidad durante el semestre ha sido generada por Kosmos Energy (-
0,08%).

En la IIC no hay activos en situacion morosa dudosa o en litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del
RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo, durante el ejercicio, ha sido del 1,90% y su VaR histdrico acumulado en el afio alcanza un 3,08%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus |IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia
como en terceros Estados, su adecuaciéon a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC y, también, que las
eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Cobas Asset Management, SGIIC, S.A.
ejerce los derechos de asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracion de la Sociedad en las Juntas
Generales de Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestién tienen participaciéon con una
antigliedad superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aquellos otros casos
gue se considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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En el primer semestre de 2024, el fondo ha soportado gastos derivados del servicio de analisis por importe de 174,72
euros. Este servicio ha sido prestado por varios proveedores.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplicable
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En resumen y como deciamos anteriormente, tenemos mucha confianza en lo que nos deparara el futuro. Esto se debe a
gue tenemos unas carteras de calidad cotizando a multiplos muy bajos que ademas deberian beneficiarse de la
recuperacion general de las compafiias de Valor.

Nuestro trabajo es seguir incrementando el valor de la cartera en el tiempo y esperar a que este valor se termine reflejando
en su valor liquidativo.

La liquidez total de la cartera se encuentra en torno al 1% a cierre de semestre. En lo referente al tramo de cartera invertido
en renta variable, éste se encuentra muy cercano al 15%, limite maximo de exposicidn a renta variable contemplado en el
folleto.

En base a la filosofia de inversién de la SGIIC, conocida como Inversion en Valor, basada en la seleccién individual de

compaifiias, no estamos a disposicion de ofrecer perspectivas de mercado a futuro, ni tampoco detalle sobre la actuacion
previsible del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012F92 - REPOInversis|3,75[2024-01-02 EUR 0 0,00 1.013 3,26
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.013 3,26
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.013 3,26
XXXXXXXXXXXX - ACCIONES|Resto Renta Variable Interior EUR 1.253 2,99 757 2,44
TOTAL RV COTIZADA 1.253 2,99 757 2,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.253 2,99 757 2,44
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.253 2,99 1.770 5,70
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XXXXXXXXXXXX - BONO|Resto Renta Fija Privada Cotizada EUR 6.765 16,13 5.352 17,23
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.765 16,13 5.352 17,23
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.765 16,13 5.352 17,23
DEOOOBUOE139 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,34|2025-01-15 EUR 5.350 12,77 0 0,00
DEOOOBUOE121 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,53|2024-12-11 EUR 4.661 11,12 0 0,00
DEOOOBUOE113 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,53|2024-11-20 EUR 3.137 7,49 0 0,00
DEOOOBUOE105 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,56|2024-10-16 EUR 3.825 9,13 0 0,00
DEOOOBUOEQ97 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,64]|2024-09-18 EUR 3.922 9,36 0 0,00
DEOOOBUOE089 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,65|2024-08-21 EUR 3.135 7,48 0 0,00
DEOOOBUOEOQ71 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,66]|2024-07-17 EUR 982 2,34 0 0,00
DEOOOBUOEOQ71 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,53|2024-07-17 EUR 2.696 6,43 2.696 8,68
DEOOOBUOEO063 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,53|2024-06-19 EUR 0 0,00 2.648 8,52
DEOOOBUOEO55 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,73|2024-05-15 EUR 0 0,00 2.549 8,20
DEOOOBUOE048 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,74]|2024-04-17 EUR 0 0,00 983 3,16
DEOOOBUOE048 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,73|2024-04-17 EUR 0 0,00 1.962 6,32
DEOOOBUOEO030 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,66]|2024-03-20 EUR 0 0,00 2.941 9,47
DEOOOBUOE022 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,61]|2024-02-21 EUR 0 0,00 2.742 8,83
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

DEOOOBUOEO014 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,52|2024-01-17 EUR 0 0,00 3.090 9,95
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 27.708 66,12 19.613 63,13
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 34.473 82,25 24.965 80,36

XXXXXXXXXXXX - ACCIONES|Resto Renta Variable Exterior NOK 4.161 9,92 3.200 10,31

BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar LNG LTD USD 501 1,19 480 154
TOTAL RV COTIZADA 4.662 11,11 3.680 11,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.662 11,11 3.680 11,85
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 39.135 93,36 28.645 92,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40.388 96,35 30.415 97,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica en este informe
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