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facultado al sfecto,
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3 de Abril de 2013.

Y para que asi conste ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, expido la presente
certificacién en Madrid, a 3 de Abril de 2014.
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D. José An;o/y(lio Sq,l%lr Ramos



SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE
PAGARES

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES 2013
BANCO SANTANDER, S.A.

8.000.000.000 EUROS

Ei presente Suplemento (el “Suplemento”} al Folleto de Base de Pagarés del Programa de
Emision de Pagarés 2013 de BANCO SANTANDER, S.A. inscrito en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la "CNMV”) el 22 de octubre de 2013 con ndmero de registro oficial
10.348 (en adelante ¢l “Folleto de Base") se ha elaborado de confermidad con lo establecido en
el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o susctipcion y del
folleto exigible a tales efectos y debe ser leido conjuntamente con el Folleto de Base vy, en su
caso, con cualquier otro suplemento al Folleto de Base que Banco Santander, S.A. publique.



D. José Antonio Soler Ramos, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, en nombre v
representacion de BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante el "Emisor", la “Entidad
Emisora” o “Banco Santander”), en su calidad de Subdirector General al amparo del
acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva de Banco Santander, S.A. el dia 9 de
septiembre de 2013 asume la responsabilidad de la informacion que figura en el
presente Suplemento.

D. José Antonio Soler Ramos declara que, tras actuar con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Suplemento es, seglin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisidén que pudiera
afectar a su contenido.

Este suplemento se elabora para reflejar la incorporacion por referencia de las Cuentas
Anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2013 de conformidad con lo previsto en
el apartado I11.8.2 del Folleto de Base. Dichas Cuentas Anuales, junto con el Informe de
Auditoria, se encuentran depositadas en la CNMV y en el domicilio social de la
Sociedad Emisora,

Las Cuentas Anuales auditadas junto con €l Informe de Auditoria pueden consultarse
tanto en la pagina web de Banco Santader, S.A. en la direccién www.santander.com
como en la web de la CNMYV en la direccidn www.cnmy,es

Para reflejar dichas incorporaciones se realizan las siguientes modificaciones en el
Programa:

- Apartado B.4 del Resumen del Folleto, pasa a quedar redactado del siguiente
modo:

“El Grupo ha desarrollado su actividad en un entorno econémico de menor crecimiento
respecto de 2012, con algunas geografias registrando descensos de actividad para el
conjunto del afio, pero que ha ido mejorando trimestralmente apoyado en la
recuperacion ciclica de las economias desarrolladas. El afio concluye con la eurozona
fuera de la recesion desde el segunde trimestre y con Reino Unido y EE.UU. mostrando
recuperaciones bien asentadas. Los paises emergentes, con China a la cabeza, han
mantenido un crecimiento solido pese a la ralentizacion. En este entorno, los principales
bancos centrales han insistido en que los tipos de interés permaneceran bajos durante un
periodo de tiempo prolongado, lanzando la sefial de que se van a mantener los impulsos
monetarios,

Paralelamente, en la eurozona se han dado importantes pasos hacia la Unién Bancaria.
Destacan la aprobacién del Mecanismo Unico de Supervision (MUS) para su entrada en
funcionamiento en noviembre de 2014, v los primeros acuerdos sobre la Directiva de
Resolucién Bancaria y el Mecanismo Unico de Resolucién (MUR) que se prevé esté
aprobado y en funcionamiento en enero de 2015. Todo ello ha contribuido a mejorar las
condiciones en los mercados mayoristas, en especial los relacionados con las deudas
soberanas, lo que se ha traducido en futertes reducciones de 1as primas de riesgo.

En EE.UU. la recuperacion de la demanda interna privada, bien asentada en un sector
residencial en expansion, en el descenso de la tasa de paro y en la capacidad de
financiacion del sector bancario, es el principal impulsor de la actividad (PIB tercer
trimestre: +1% trimestral, favorecido por inventarios; +2,0% interanual) y de la
recuperacion del mercado laboral, apuntando a un crecimiento para el conjunto de 2013
en el entorno del 1,9%, En este escenario, y tras el acuerdo del Congreso que reduce las



incertidumbres fiscales, la Reserva Federal (Fed) ha confirmado su plan para reducir
compras de activos desde el inicio de 2014, aunque con el compromiso de mantener los
tipos de interés de corto plazo en los niveles actuales hasta 2015.

Las economias y mercados financieros de Latinoamérica han reflejado en sus divisas y
flyjos de inversion el cambio previsto en la politica de inyecci6n de liquidez de la Fed,
aunque de un modo heterogéneo entre pafses. Escaso impacto en el crecimiento de la
region que se ha mantenido en linea con el del anterior ejercicio.

En Brasil, el PIB del tercer trimestre ajusto el repunte temporal del segundo para situar
el crecimiento interanual en el 2,2%, en linea con el previsto para el conjunto del afio
(2,3%), apoyado en la fortaleza del consumo y del mercado laboral que compensa la
debilidad inversora. La persistencia de una inflacién elevada, aunque inferior a la de
inicio de afio, ha provocado sucesivos aumentos de la tasa Selic hasta el 10% del cierre
de gjercicio (+275 pb), incrementos que contindan en el inicio de 2014 (10,50% en
enero). Estas subidas de la tasa oficial no han impedido que el real se depreciara desde
mayo {ras las primeras noticias sobre la Fed.

Meéxico recuper6 el pulso en el tercer trimestre (+0,8% trimestral; +1,3% interanual)
apoyado en un sector exterior y una demanda interna mas fuertes que, contrarrestando el
menor impulso del sector publico, apuntan a un crecimiento para 2013 del 1,2%. Con la
inflaciéon dentro de objetivos, el banco central ha puesto el foco en el crecimiento
reduciendo el tipo oficial en la segunda mitad de afio hasta el 3,50% (-50 pb), mientras
el peso se mantenia relativamente estable,

Chile aceleré puntualmente el crecimiento del PIB en el tercer trimestre (+1,3%
trimestral; +4,7% interanual) por el sector exterior y la mineria que compensaron el
menor impulso de la demanda interna. Con todo, la desaceleracion del consumo ha
continuado en el cuarto trimestre reduciendo ¢l crecimiento del conjunto de la economia
en ¢l aflo a niveles entre el 4,2% vy el 4,4%. Con la inflacién contenida, ¢l banco central
recortd su tipo oficial en 50 p.b. hasta el 4,50%, ¢l primer descenso desde enero de
2012, mientras el peso se mantenia estable.

La eurozona, fuera de la recesion desde el segundo trimestre, ha registrado un
crecimiento moderado del PIB en el tercer trimestre (+0,1% trimestral; -0,4%
interanual), apoyado en unas condiciones fiscales y monetarias menos restrictivas y en
la recuperacion de la periferia (Porfugal +0,2%, Espafia +0,1%, Italia -0,1%). Destaca
el crecimiento de Alemania (+0,3%) que contrasta con el descenso de Francia (-0,1%).

Con una inflacion por debajo del 1%, el Banco Central Europeo (BCE) ha vuelto a
reducir su tipo de interés oficial hasta el 0,25% (-50 pb en el afio) con prevision de
mantenerlo bajo por “un periodo de tiempo extenso” y de seguir ofreciendo toda la
liquidez necesaria al sistema. En paralelo, la devolucion anticipada por parte de la banca
al BCE de los fondos tomados a tres afios ha reducido el exceso de liquidez del area
presionando los tipos del mercado monetario a corto plazo y contribuyendo a apreciar el
euro frente al dolar.

En Espafia la economia registré en el tercer trimestre una tasa de crecimiento positivo
respecto del segundo (+0,1% trimestral; -1,1% interanual), por primera vez desde el
inicio de 2011. La recuperacion del consumo privado y los bienes de equipo, que se
suman a la fortaleza de las exportaciones, explican el cambio de tendencia. El avance
del PIB del cuarto trimestre (+0,3% trimestral) y los datos de creacion de empleo en
términos desestacionalizados de la encuesta de poblacién activa confirman la salida de
la recesion. Con esas cifras, el crecimiento del PIB para el conjunto del afio serfa de -
1,2%.



A lo largo de 2013 los progresos en la correccion de desequilibrios, la fortaleza del
sector exterior, las nuevas mejoras de competitividad por calda de costes laborales
unitarios, y el avance en las reformas cstructurales, tanto en Espafia como en la
gobemanza europea, han permitido la relajacién de los mercados con una fuerte
reduccidn de la prima de riesgo, tendencia que contintia en el inicio de 2014, Al cierre
del afio, el diferencial con el bono alemén (10 afios) se situé en 220 p.b. (vs. 395 p.b. al
cierre de 2012 y el méximo de 637 p.b. en julio de 2012).

La economia del Reino Unido ha mantenido la fortaleza de su actividad en el tercer
trimestre (+0,8% trimestral; +1,9% interanual), apoyada en el consumo privado, por
mejoras en el empleo y en el crédito, que se suman al impulso de los sectores
residencial y exterior. La continuidad de estas tendencias en el final de afio sitfian las
previsiones de crecimiento para el conjunto de 2013 entre el 1,7% y el 1,8%. Con la
inflacién cerca de sus objetivos, el Banco de Inglaterra mantiene su tipo oficial sin
cambios. No obstante, ante la fuerte mejora econdmica, en especial del consumo y la
vivienda, el supervisor prudencial ha recomendado climinar el programa funding for
lending para familias, mantenjiendo el de empresas, lo que supondria una primera
reduccion de las medidas de estimulo monetario. Todo ello ha contribuido a reforzar Ia
apreciacion de la libra frente al délar en el conjunto del afio, ¥ a corregir parcialmente
su depreciacién frente al euro.

En Polonia continué la aceleracién del PIB en el tercer trimestre (+0,6% trimestral;
+1,7% interanual) con un crecimiento més equilibrado, con mayor peso del consumo y
la inversién privadas, y con un mercado laboral en recuperacién, que se suman a un
sector exterior que s¢ mantiene fuerte. A ello contribuyé la fierte reduccién del tipo de
interés oficial en la primera mitad del gjercicio (-225 pb en 9 meses hasta el 2,50% de
julio 2013) en un entorno de inflacién contenida, y un zloty depreciado frente al euro en
la primera mitad del afio. En la segunda ha corregido parte de su caida. Tos indicadores
de actividad del cuarto trimestre apuntan a una nueva aceleracién, lo que situaria el
crecimiento del PIB para el conjunto del afio en el entorno del 1,5%.

A continuacion, se incluye una descripcién de determinados factores que, en caso de
producirse, pueden tener un impacto material adverso en el Banco o pueden hacer que la
informacion financiera publicada no sea indicativa en el futuro de los resultados
operativos del Grupo o de su situacién financiera:

* El sector de servicios financieros a nivel global seguira siendo, previsiblemente,
muy competitivo. Aunque se espera que aumente el namero de proveedores de
servicios financicros y de canales alternativos de distribucién, es probable que
contimie el proceso de consolidacion en el scctor (mediante fusiones,
adquisiciones o alianzas) puesto que otros bancos competidores pueden
pretender incrementar su cuofa de mercado combinarse con negocios
complementarios. Es previsible que se produzcan cambios regulatorios en el
futuro que incrementaran el nivel de regulacion de los mercados.

* Una cafda prolongada del mercado inmobiliario espafiol y en ¢l Reino Unido y
¢l consiguiente aumento de la tasa de morosidad de los préstamos hipotecarios y
el deterioro de la confianza del consumidor y de la renta disponible.

* Incertidumbres relativas a las expectativas de crecimiento econémico y a la
evolucion de los ciclos econémicos, principalmente en EE.UU., Espafia, el
Reino Unido, otros pafses europeos, Brasil y otros paises latinoamericanos, y el
impacto que puedan tener sobre los tipos de interés y de cambio.

» El efecto continuado que la ralentizacién econémica global pudiera tener sobre
Europa y EE.UU. y sobre los tipos de interés y de cambio.




e La evolucién de otra serie de cambios en el entorno macroccondmico, tales
como tasas de desempleo prolongadas por encima de niveles histéricos, que
puedan producir un mayor deterior de la calidad crediticia de nuestros clientes.

* Un aumento en el coste de la financiacién del Grupo, en parte como resultado
de la fragilidad de las economias espafiola, italiana, portuguesa, irlandesa y
griega, puede afectar negativamente el margen de intereses como consecuencia
de la diferencia en el momento de la revalorizacién de los activos y pasivos.

¢ El efecto que puedan tener la supresion de determinadas medidas de estimulo
monetario y fiscal y la incertidumbre respecto de la respuesta de los gobiernos a
los cada vez mayores déficit piblicos.

¢ Continuacion de la inestabilidad y volatilidad de los mercados de capital.

¢ Una caida en el valor del euro frente al délar estadounidense, la libra esterlina o
las divisas de Latinoamérica.

» Presiones inflacionarias, en particular en Latinoamérica, por ¢l efecto que
puedan tener en relacién con aumentos de los tipos de interés y la disminucién
del crecimiento,

¢ Sibien se prevé que las barreras de entrada a los mercados locales en Europa se
veran reducidas, los eventuales planes de expansién del Banco a otros mercados
pueden verse afectados por requisitos regulatorios impuestos por las autoridades
nacionales.

* El rendimiento de determinadas adquisiciones o reestructuraciones de negocios
podria no ajustarse a las expectativas del Grupo o exponer a &ste a riesgos aun
no identificados,

¢ La mayor intervencion estatal en los mercados financieros como consecuencia
de la crisis podria producir cambios en el sector y en los negocios y operaciones
del Grupo.

* Riesgo de nuevas tensiones de liquidez y alteraciones en los margenes de
crédito, como consecuencia de la crisis en los mercados financieros, que pueden
afectar al coste de financiacién, al valor de las carteras y a los activos bajo la
gestiém del Grupo.

- Apartado B.5 del Resumen del Folleto, quedara redactado del siguiente modo;

B.5 Si el emisor es parte de un grupo, una descripcién del grupe y la posicion del
emisor en el grupo

BANCO SANTANDER, S.A. es la entidad dominante del Grupo Santander. A
31 de diciembre de 2013, el Grupo estaba formade por 712 sociedades que
consolidaban por el método de integracion global. Adicionalmente, otras 191
sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o sociedades cotizadas
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B.6

en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5%. De estas sociedades destacan
por los resultados que han obtenido seglin sus libros: Santander Consumer USA
Inc., Attijariwafa Bank Société Anonyme, Olivant Investments Switzerland
S.A., Federal Reserve Bank of Boston y Zurich Santander Insurance América,
S.L.

Con posterioridad al 1 de enero de 2014 es de destacar entre las incorporaciones
o bajas significativas de alguna sociedad del Grupo Santander la venta del 85%
de Altamira Asset Management Holdings, S.L. y del 4% de Santander Consumer
USA Inc.

Apartado B.6 del Resumen del Folleto, quedara redactado del siguiente modo:

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de
cualquier persona que, directa o indirectamente, tenga un interés
declarable, segun el derecho nacional del emisor en el capital o en los
derechos de voto del emisor, asi como la cunantia del interés de cada una de
esas personas

Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto,
en su caso.

En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor
es directa o indirectamente propiedad o estd bajo control de un tercero y de
quién se trata y describir el caricter de ese control

Participaciones Significativas en el capital del Banco

Ninglin accionista tenfa a 31 de diciembre de 2013 participaciones significativas (las
superiores al 3% del capital social o que permitan una influencia notable en el Banco}.

La participacién de State Street Bank & Trust, del 9,33%; Chase Nominees Limited, del
7,05%; The Bank of New York Mellon, del 5,35%; EC Nominees Ltd., del 4,57%:;
Clearstream Banking, del 3,49% y Guaranty Nominees, del 3,29%, tinicas superiores al
3%, lo eran por cuenta de sus clientes, sin que al Banco le conste que ninguno de ellos
tenga individualmente una participacidén igual o superior al 3%.

Por otro lado, tampoco le consta al Banco que a la fecha del presente documento ningin
otro accionista tenga un nimero de acciones que le permitiera, seglin 1o previsto en ¢l
articulo 243 de la Ley de Sociedades de Capital (sistema de representacidn
proporcional), nombrar un consejero, siendo este pardmetro utilizado para determinar si
un accionista tiene una influencia notable en el Banco. Todos los accionistas del Banco
tienen idénticos derechos de voto.

El Banco no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o
pueda gjercer control sobre el Banco, en los términos del articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores.”



- Apartado B.7 del Resumen del Folleto, quedara redactado del siguiente modo:

Informacion financiera fundamental historica seleccionada relativa al Emisor v al
Garante que se presentara para cada ejercicio del periodo cubierto por la informacion
financiera histérica, y cualguier periodo financiero intermedio subsiguiente, acompafiada
de datos comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito
para la informacién comparativa del balance se satisfaga presentando la informacion del
balance final del ejercicio,

a)  Balance de Situacion Consolidado Auditado de Grupo Santander a 31 de diciembre de
2013 y a efectos comparativos los de los gjercicios 2012 y 2011 (cifras en millones de
€uros).

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 v a efectos
comparativos los de los ejercicios 2012 Y 2011
{Millones de Euros

Variacion Variacion
ACTIVO 2013 2002 (% Absoluta % 2011 {%)
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS 1504
CENTRALES 77.103 118.488 (41.333) (35%%) 96.524
CARTERA DE NEGOCIACION: 115.289 177.917 (62.628) (35%) 172,638

Depdsitos en entidactes de crédiio 3.503 2.843 (4.340) (44%) 4.636

Crédito o ln clientela 35.079 8.162 (4.083) (45%) 8.056

Valores represemttativos de dende 40.847 43,101 (2.260} (5%) 52,704

Tnstremertios de capital 4967 A492 (523} (10%) o744

Derivados de negociacidt 53,899 110319 (51.420) (47%) 102,498
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS: 31.381 28.356 3.025 11% 19.563

Depisitos en entidodes de eréelifo 18,444 10.272 3172 3% 4,707

Crédiio o la clismtela 13.196 13.938 (740} {5%) 11,748

Valores representativos de deudi 3.875 3.460 415 12% 2.649

Tnstramneitos de cepriter! 866 658 178 20% 483
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA

LA VENTA: 83.799 92266 (8.467) (9%) 86.613

Valores representativos de desrda 79.844 87724 (7.880) {9%) 81,589
Tustrumentos de capiial 3.955 4542 (537} (i3%) 5024
INVERSIONES CREDITICTAS: 714,434 756,858 (42.374} {6%) 771566

Depbsitos en entidadles de crédito 56.017 53.785 2,232 4% 42,382

Cridito a fa clientele 650,587 696,014 (45.433) (7%) 728,737

Valores represeniativos de deuda 7.686 7.03% 327 12% 6.840
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS 'OR.

MACROCOBERTURAS 1.627 2.274 (647} {28%) 2,024
DERIVADOS DE COBERTURA 8.301 7.936 365 5% 9.898
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 4.892 5.700 (308) (14%%) 6.897
PARTICIPACIONES: 5.536 4.454 1.082 24% 4,155

Enfiddes asociadas 1.829 1,957 (4128) {1%%) 2,082

Entidacles multigrapo 3.707 2.497 1.216 43% 2,073
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS

A PENSIONES 42 405 (63) {16%) 2,146
ACTIVOS POR REASEGUROS 356 424 {63y {16%) 254
ACTIVO MATERIAL: 13.654 13.860 (206) {1%) 13,845
Inmovilizado moterial- 2.974 10.315 (3413 {3%) $.995

De wso propio 7.787 8436 (349) {4%) 7797

Ceclidde en arrendontiento operative 2487 2479 3 0% 2,198
Irversiones inmobillarias 3.680 2.545 133 4% 3.851
ACTIVO INTANGIBLE: 26,241 28.062 (1.821) {6%4) 28.083

Fondo de comercie 23,281 24.626 (1,345} {5%) 25,0089

Otro aetiva intangibl 2,960 3.436 (476) (14%6) 2,994




ACTIVOS FISCALES: 26.819 27,033 (234) {1%) 23.595
Corrigries 5734 6.1 (360) {6%) 5.740
Diferidos 21.068 20.942 126 1% 18.435

RESTO DE ACTIVOS 5814 5.547 267 5% 6.807
Existencias 80 173 {03) (54%) 3i8
Otros 5.734 5.374 360 % 6.488

TOTAL ACTIVO 1.115.638 1.269.600 (153,962) £12%) 1.251.009

{*) Se presentan, Unica v exclusivamente, a efectos comparatlves.
Variacin Varlacién
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2013 2012 (9 Absoluta % 2011 (%)

CARTERA DE NEGOCIACION: 94,673 143.242 (48.569) (34%) 146,948
Depdsitos de bancos cenirales 3.866 1.{28 2738 243% 7.748
Depdsitos de ewtidades de crédito 7. 468 8.292 (824) (10%) 5.287
DPepdsitos de kr clientela 8.500 8.897 (397) (4%) 16,574
Débilos representados por valores negociables 1 I - - 77
Dertvados dle negociacion 58.887 109.743 {30.856) (46%) 93,083
Posicivties cortas de vafores 15.951 15.481 770 5% 16,187
Oiros pasives financieros - - - - -

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS: 42,311 45,418 {3.10n (7%) 44,909
Depdsitos de bancos centrales 2.097 10K 1,083 1G7% 1510
Depdsitos de emticlrdes de crédite 2.644 10,862 {1.218) (11%) 8252
Depositos de la elfentela 26.484 28.638 {2.154) (8%) 26,982
Débitos representados por vilores negociahles +.086 4£.904 (818) (17%) 8.185
Pasives subordinados - - - - -
Oiros pasives finaticleros - - - - -

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 863.114 959.321 (96.207) (10%) 935,669
Depdsitos de bavcos f 9,788 30.938 1, 150) (8126) 34.99¢
Depdsiivs de entidades de crédito 76.534 80732 (4. 198) (5%) 81,373
Depdsitos de ta clfenteln 372.853 585.104 (16.251) (3%) 388.977
Diébitos representados por valores negociables 171.390 201.064 {29.674) (159%8) 189410
Pasivos subordinados 16.139 18.238 {2.009) (12%) 22.992
Chros prsivos financieros 16.410 19,245 (2.833) (15%) i8.22}

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
MACROCOBERTURAS a7 598 51y (85%) 876

DERIVADOS DE COBERTURA 5.283 6.444 {1.161) (18%) 0,444

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA 1 % (1) (50%) 41

TPASIVOS POR CONTRATOS DB S8EGUROS 1,430 1.425 5 % 517

PROVISIONES: 14.475 16.148 {1.673) (10%) 17,309
Fondo para persiones y obligaciones similares 2426 10,353 (£.227) (12%) i0.782
Provisiones pare fng ¥ otray contingeneias legales 2727 3.100 (373) (12%) 3.663
Provisiones para iesgos y compronisos contingentes 693 6f7 76 12% 659
Otras provisiones 1929 2.078 (14%) (7%) 2205

PASIVOS FISCALES: 6.079 7.765 {1.686) (22%) 71.966
Corrieres 4,234 5162 908 (18%) S.to!
Diferidos 1.825 2.603 (778) (30%5) 2.865

RESTO DE PASIVOS 8.283 7962 321 4% 92,516

TOTAL PASIVO 1.035.736 1.138.325 (152.589) (13%)| _ 1.170,185

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS: 84.740 81.334 3.406 4% 80.875
Capital 5.667 5161 506 10% 4.455

Escriturado 3.667 5461 500 10% 4455

Menes capiker! no exigide - - - - -
Prima de emisicn 36,804 37412 {608) (2%} 31223
Reservas 38,421 37.453 968 3% 32.080

Reservas (pérdidas) acumiladas 37.858 36.898 960 3% 32924

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por ef

méioda de la participacion 263 255 8 % 39

(hros insirupentos de capital 193 250 (57 (23%} 8708

D thsty 08 fincirci s - - - - 1668

Resto de instruinentos de capifal 193 2530 57 (23%} 7,040
Menos: Valores proplos w {287) 278 (97%} (254
Reswltado del efercieio atribuido a la entidad dominante 4370 2.295 2075 S0% 3.330
Menos: Dividendos y vetribuciones (406} (650) 244 (38%) (L.57))

AJUSTES POR VALORACION (14.152) (9.474) {4.678) 49% (6.415)
Activos flnatieieros disponibles pare kt venkr 35 {249) 284 (114%} (977)
Coberinras de fos flnjos de gfectivo (233) (279) (14) 6% (202)
Coberfiras de inversiones netas en negoctos

en el exiranfero (1.874) (2.957) 1083 (37%) (1.850)
Difarencios de cambio (8. 768y 3.043) {5.755) 191% (1.358)
Activos no eorrientes en venta - - - - -




FEnttdactes valoradas por el método de la participacion (446} 1152) 1294) 193% {95)
Resio de.ajustes por valoracion {2.866) (2,854} 18 {1%%) (1.933)
INTERESES MINORITARIOS 2.314 9.415 (1o1y {1%) 6.354
Ajnstes por vatoracion {1.541) (308) (1.233) 406% 344
Resto 10.835 9.723 1132 12% 6.010
TOTAL PATRIMONIQ NETO 79.902 81.275 {1.373) 2%) 80,814
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.1£5.638 1,269,600 {153,262) (12%) 1.251.009
PRO-MEMORIA:
RIESGOS CONTINGENTES 41.049 45,033 (3.984) (9%) 48.042
COMPROMISOS CONTINGENTES 172.797 216,042 (43 &45} (20%) 195,382




* Se presentan, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Awuditadas de Grupo Santander
correspondientes a los ejercicios anuales terminades el 31 de diciembre de 2013 y a
efectos comparativos los de los gjercicios 2012 y 2011 (cifras en millones de euros):

(Debe) Haber
2013 20012 (M Variacién Varjacion % | 2011 (%)
Absoluta
Intereses y rendimientos asimilados 51.447 58.791 (7.344) (12%) 60.618
Intereses y cargas asimiladas (25.512) (28.868) 3.356 (12%)| (30.024
MARGEN DFE. INTERESES 25,935 29,923 (3.988) (13%) 30.594
Rendimiento de instrumentos de capital 378 423 (45) (11%) 394
Resultado de entidades valoradas por el método 500 427 73 17% 57
de 1a participacién
Comisiones percibidas 12.473 12.732 259 {2%) 12.640
Comisiones pagadas (2.712) (2471) 241) 10% (2.232
Resultado de operaciones financieras (neto) 3.234 3,329 (935) (3%) 2834
Cartera de negociacicn 1733 1.460 273 19% 2413
Otros instrumentos financieros a velor (6} 159 (165%) {104% 2]
razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor 1.622 1.789 (167) (5%) 803
razonable con cambios en pérdidas y gananeias
Oiros (113) (79 (36) 46% (99
Diferencias de cambio (neto) 160 (189) 349 {185%) (522
Otros productos de explotacion 5.903 6.693 (790) (12%) 8.050
Ingresos de contraies de segiros y 4.724 5.541 817} (15%) 6.748
reaseguro emitidos
Ventas e ingresos por prestacion de 322 369 47) (13%%} 404
servicios no financieros
Resto de productos de explotacidn 837 783 74 9% 203
Otras cargas de explotacion (6.194) (6.583) 389 (6%0) (8.029
Gastos de contratos de segurosy (4.607) (4.948) 341 {7%%) {6.356,
Feaseguros
Variacidn de existencias {229) {232} 3 {1%) (249
Resto de cargas de explotacién (1.358) (1.403} 45 {3%) (1.424
MARGEN BRUTO 39.677 44.284 (4.607) (10%) 43.790
Gastos de administracién (17.452) (17.800) 349 2%)| (17.644
Gasios de personal {10.069) (10.306) 237 2% 10.305
Otros gastos generales de administracion {7.383) {7.495) 112 (1%) (7.339
Amortizacién (2.391) (2.183) (208) 10% {2.098
Dotaciones a provisiones (neto) {2.182) (1.478) (704) 48% (2.616
Pérdidas por deterioro de activos finaneieros (11.227) (18.880) 7.653 {41%)| (11794
(neto)
Inversiones crediticias (10.986) (18.523) 7.537 (41%8)| * (10.966,
Otros instrumentos financieros ne valorados o (241) (357) 116 (32%4) (828,
valor razonable con camblos en pérdidas y
ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 6.425 3.942 2.483 63% 9.638
EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (503) (508) 5 (1%) (1.517
(neto)
Fondo de comercio y otro active intangible (41) (151) 110 (73%4} {1161
Otros activos {462) (357} 105 29% (356
Ganancias/{pérdidas) en la baja do activos no 2152 206 1,246 138% 1.844
clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de - -
negocios E
Ganancias/(pérdidas) de activos no corrientes en (422) {757 335 44%
venta o ¢lasificados como operacianes
interrumpidas (2.109
RESULTADO ANTES DE 7.652 3.583 4.069 134% “7.858
IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (2.113) {590) (1.523) 258% (L.755
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.539 2.993 2.546 85% 6.103
PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES (15) 70 (85) (121%) 15
INTERRUMPIDAS (Neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL 5.524 3.063 2.461 80% 6.118
EJERCICIO
Resultado atribuido a la entidad dominante 4370 2.295 2.075 20% 3.334
Resultado atribuido o intereses minoritarios 1.154 768 386 0% 785
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BENEFICIO POR ACCION
En operaciones continuadas e interrumpidas

Beneficio basico por aceidn (euros) 0,40

Beneficio diluido por accién {euros) 0,40
En operaciones continuadas

Beneficio basico por accidn (euros) 0,40

Beneficio diluido por accién {etros) 0,40

0,23
0,23

0,22
0,22

0.17
017

018
0.18

74%
74%

82%
82%

0,60
0,60

0,60
0,60

* Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

¢) A continuacién se incluye una comparativa de los ratios més relevantes para los afios
2013,2012 y 2011:
d)  Otra informacién de transparencia requerida por el Banco de Espafia.

El siguiente cuadro presenta el desglose al cierre de los ¢jercicios 2013 y 2012 de los activos
adquiridos y adjudicados por los negocios en Espafia:

31-12-13 31-12-12
Valor
Valor neto | Del que: neto Del que:
Millones de euros contable | Cobertura | contable | Coberiura
Aciivos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccion y promocién inmobiliaria 3.397 4.151 2.906 3.650
De los que:
Edificios terminados 1.059 727 793 498
Vivienda 492 338 393 236
Resto 567 389 400 262
Edificios en construccion 366 369 283 281
Vivienda 366 368 274 273
Resto - I 9 &
Suelo 1.972 3.055 1.830 2.871
Terrenos urbanizados 926 1.390 1.302 2.024
Resto de suelo 1.046 1.665 528 847
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicidn de vivienda 747 530 707 454
Resto de activos immobiliarios adjudicados 2 4 61 60
Total activos inmobiliarios 4,146 4.685 3.674 4.164
Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades no
consolidadas tenedoras de dichos activos 647 751 649 749
Total 4.793 5.436 4,323 4.913
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B.10

B.17
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Apartado B.10 del Resumen del Folleto, quedard redactado del siguiente
modo:

Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de
auditoria sobre la informacion financiera histérica

Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuvales del Emisor
individuales v de su grupo consolidado, correspondientes a los ejercicios 2013,
2012 y 2011 contienen respectivas opiniones favorables, sin salvedades

Apartado B.17 del Resumen del Folleto, quedard redactado del siguiente
modo:

Grados de solvencia asignados al Emisor o a sus obligaciones a peticion o
con la cooperacion del Emisor en el proceso de calificacion.

Segtn la ultima informacién pablica disponible, el Emisor tiene asignadas las siguientes
calificaciones crediticias por las Agencias que se indican seguidamente:

Fitch Ratings (1) F2 BBB+ Estable
Moody’s (2) P-2 Baal Estable
Standard & Poor*s (3) A-2 BBB Estable
DBRS (4) R-1(bajo) | A Negativa

(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante Fitch Ratings)
(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante Moody’s)

(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adelante Standard &
Poor’s)

(4) DBRS Ratings Limited (en adelante DBRS)

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente se encuentran registradas de
acuerdo con lo previsto en ¢l reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacién crediticia.

Apartado D.3 del Resumen y 2.2 del Folleto Base relativo a “Factores de
Riesgo de los valores” la seccidn relativa a Riesgo de Crédito quedard redactada
del siguiente modo:

“Riesgo de Crédito

Es el riesgo de una pérdida econdémica que pude producirse ante el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de pago por parte del Emisor o del Garante.



{\

A continuacién se presentan, de forma resumida, los ratios de capital y morosidad del
Grupo Santander a 31 de diciembre de 2013, a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de
diciembre de 2011, calculados de conformidad con lo establecido por la Circular
3/2008, de 22 de Mayo, modificada por la Circular 9/2010, de 22 de diciembre, y por la
circular 4/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos:

Recursos propios computahles y ratio BIS Il

Millones de euros

Core capital 57,346
Recursos propios basicos 61.723
Recursos propios de segunda 11.040
categoria

Deducciones

Activos ponderados por riesgo 489,736

Excedente de recursos propios 32.274
{ratio BIS 1)

Gestion del riesgo crediticio *

Millones de euros

Riesgos morosos y dudosos
Ratio de morosidad (%)
Fondos constituidos
Especificos
Genéricos
Cobertura (%)
Coste del crédito (%) **
* No incluye riesgo - pais

** Dotacidn insolvencias doce meses / inversién
crediticia media

{1.310)

57.558
62,234
11.981

(1.279)

557.030

41.652
5,64
25.681
21972
3,708
61,7
1,53

Nota: Ratio de morosidad; riesgo en mora y dudosos / tiesgo

computable

36.061
4,54
26.111
21.793
4319
72,4
2.38

(212)
{511)
{941)

(31)

{67.294)

3.900

5591
1,10
(431)
180
(611)
(10,8)
(0,85)

(0,4)
(0,8}
(7,8)

2,4

13,7

15,5

>

(1.7
0.8
(14,1)

56.694
62.294

15.568

(1.090)

565.958

31.405

32.006
3,90
19531
15398
4133
61,0
141

El Grupo Santander supera desde comienzos del afio 2012 el requisito de core capital
del 9% que la Autoridad Bancaria Europea exigfa para cierre de junio de 2012, Bajo los
criterios internacionales que marca Basilea II, el core capital del Emisor alcanza, a 31 de

diciembre de 2013, el 11,71%.
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Desde el 31 de diciembre de 2013 no se ha producido ningin hecho distinto de los
comunicados como Hecho Relevante a la CNMV y de los que se contienen en la
informacidén que se incorpora por referencia, que puedan afectar a la evaluacion de los
valores por los inversores.

Firma de la persona responsable de la informacion del Suplemento del Folleio de
Base de Pagarés

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Suplemento de
Folleto de Base, fjrma en Madrid a 3 de abril de 2014.
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