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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro

Perfil de Riesgo: 3enunaescaladela?

Descripcion general
Politica de inversién: El Fondo estara expuesto a renta fija y a renta variable sin que esta ultima supere el 30%. La

exposicion a riesgo divisa no superara el 10% de la exposicion total. La
exposicién a renta variable estara constituida fundamentalmente por valoresde renta variable nacional y de la zona euro y
el resto en otros paises de la OCDE. No existe distribucion predeterminada en cuanto a capitalizacion. La suma de las
inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro mas la exposicion a riesgo
divisa no superara el 30%.Los activos de renta fija tendran al menos calidad crediticia media (entre BBB+ y BBB-) 0 si
fuera inferior, la del Reino de Espafia en cada momento. No obstante, hasta un maximo del 10% de la exposicion total
podra estar en baja calificacion (rating inferior a BBB-). Seran activos emitidos y nhegociados matoritariamente en la UE y el

resto en otros paises de la OCDE. Se podra invertir hasta un 10% en depdsitos. La
duracion media de la cartera podra variar a juicio de la Gestora, entre 0 y5 afios, segln la evolucion previsible de los
mercados de Renta Fija y de los Mercados Monetarios. El Fondo podra invertir hasta

un 10% en IIC financieras, que sean activo apto,armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,02 0,20 0,06
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -3,34 -1,26 -2,31 -5,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 153.000,53 158.437,20
N° de Participes 102 104
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

6,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.575 10,2961
2019 3.454 10,5995
2018 5.041 10,3695
2017 4521 10,7283
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,86 0,72 0,52 2,83 -6,69 2,22 -3,34

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,30 28-10-2020 -1,47 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,29 22-12-2020 0,70 05-02-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,98 1,72 1,77 2,92 6,86 1,97 1,93
Ibex-35 34,03 25,56 21,33 32,18 49,79 12,39 13,59
Letra Tesoro 1 afio 0,40 0,59 0,55 0,87 0,70
BENCHMARK
30,27 57,57 9,02 14,54 3,30 3,97
ALCALA AHORRO, FI
VaR histérico del
L 2,21 2,21 2,26 2,36 2,39 1,25 1,27
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,37 0,31 0,32 0,28 1,14 1,02 1,07 1,10
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 21 de Abril de 2017 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 445 3 0
Renta Fija Mixta Euro 27.471 238 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 8.305 98 13
Renta Variable Mixta Internacional 28.428 155 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 19.542 326 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.924 219 2
Global 18.111 664 24
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 133.226 1.703 7,92
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
I

| Fin periodo anterior
1




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.233 78,29 1.236 76,72
* Cartera interior 297 18,86 448 27,81
* Cartera exterior 935 59,37 786 48,79
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,13 2 0,12
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 339 21,52 371 23,03
(+/-) RESTO 3 0,19 5 0,31
TOTAL PATRIMONIO 1.575 100,00 % 1.611 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.611 3.454 3.454
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,47 -91,99 -103,33 -96,85
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,23 -3,92 -3,13 -126,34
(+) Rendimientos de gestion 1,81 -3,42 -2,06 -144,49
+ Intereses 0,03 0,12 0,17 -77,71
+ Dividendos 0,09 0,13 0,22 -39,68
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,80 -0,45 0,25 -251,08
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,05 -2,25 -1,50 -138,93
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,08 -0,95 -0,96 -107,25
+ Oftros resultados -0,24 -0,02 -0,24 1.036,22
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,69 -0,62 -1,30 -5,44
- Comision de gestion -0,45 -0,45 -0,90 -16,05
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 -33,68
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,11 -0,22 -7,32
- Otros gastos de gestién corriente -0,10 -0,03 -0,13 182,42
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,03 -31,98
(+) Ingresos 0,11 0,12 0,23 -29,65
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros ingresos 0,11 0,12 0,23 -27,33
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.575 1.611 1.575

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 244 15,47 400 24,80
TOTAL RENTA FIJA 244 15,47 400 24,80
TOTAL RV COTIZADA 53 3,36 49 3,01
TOTAL RENTA VARIABLE 53 3,36 49 3,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 297 18,83 448 27,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 670 42,55 614 38,12
TOTAL RENTA FIJA 670 42,55 614 38,12
TOTAL RV COTIZADA 168 10,69 152 9,46
TOTAL RENTA VARIABLE 168 10,69 152 9,46
TOTAL IIC 96 6,08 19 1,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 935 59,32 786 48,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.231 78,15 1.234 76,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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Paises

W 8,04 % ESTADOS UNIDOS
W 13,23 % ALEMANIA

[ 19,65 % Otros

o 23,92 % Liquidez

I 35,16 % ESPARA




Tipo de Valor

W 1,76 % Otros
W 10,97 % Acciones
[ 23,92 % Liguidez
[ 25,93 % Letras

[ 37,42 % Bonos

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX [X|X[X[X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 496.258,24 euros que supone el 31,50% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 148.049,33 euros,
suponiendo un 9,21% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 37,91 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 12.262,92 euros,
suponiendo un 0,76% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 51,53 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 100.890,72 euros,
suponiendo un 6,27% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 276,24 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 83.052,16 euros,
suponiendo un 5,17% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 242,49 euros.

Anexo:

h.)Las operaciones de Repo de este fondo son realizadas por Banco Alcala, ¢ onforme a los procedimientos recogidos en
el Reglamento Interno de Conducta de la Gestora.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacidon de los mercados. Durante el primer semestre de 2020 hemos visto
como la devastacion econdmica causada por el cierre a cal y canto de las economias ha tenido su contrapunto en un
esfuerzo fiscal sin precedentes, financiado por los siempre dispuestos bancos centrales. Aun asi, es innegable que las
heridas que dejara la pandemia tardaran mucho en cicatrizar y vemos como actualmente los gobiernos se vuelven a
enfrentar a la dificil tarea de elegir entre la salud publica o una economia robusta. Seguimos creyendo que el impacto de la
segunda ola no deberia ser tan grave debido a un mejor tratamiento del virus y, a pesar de que haya un aumento del
namero de contagios, estos tendran una menor incidencia en el mercado.

Todo esto ha dado lugar a un verano que, a pesar de estar marcado por el miedo a un descontrol de los rebrotes, una vez
mas y contra todo prondstico, ha sido superalcista para las bolsas. Practicamente todos los indices cerraron los meses de
julio y agosto con grandes subidas, aunque vimos como siguié amplidndose aln mas el spread bursétil entre Europa y
Estados Unidos, con una bolsa americana que se situ6 en terreno positivo en el afio y volvié a hacer maximos historicos
liderada principalmente por el sector tecnoldgico.

Durante el mes de septiembre vimos a las bolsas presionadas a la baja y todo parece indicar que a partir de ahora van a
ser mucho més vulnerables a noticias negativas que lo que han sido en los Gltimos meses. Realmente, no hubo ninguna
noticia super negativa que justifique la caida de septiembre. Quizas lo mas ldgico es pensar que ya hemos hecho pico en
las sorpresas econdmicas y que los inversores decidieron tomar beneficios después de un agosto muy fuerte. Las
acciones del sector tecnologia con alta capitalizacion fueron particularmente afectadas y vimos como el Nasdaq cay6 en el
mes un -4,52%.




Con este panorama, El S&amp;P cerr6 el tercer trimestre con un comportamiento positivo del +8,45%, lo que sitla a la
bolsa americana con una subida del +4,09% en 2020. Por la parte europea, el Euro Stoxx cayé un -1,25% lo que sigue
situando al indice con una caida del -14,73% en el afio.

En los mercados de Renta Fija hemos visto al cierre del trimestre recortes en los perfiles de crédito mas elevados y en el
High Yield. Los bonos activo refugio tenian por el contrario un buen comportamiento volviendo el Bund alemén a la zona
del -0.50 y el Treasury americano cotizaba en la zona de 70 pb. La intervencion de los Bancos Centrales ha hecho que la
volatilidad de la renta fija se reduzca e incluso se encuentre por debajo de los niveles pre-covid y de los Ultimos 5 afios.
Los Bancos Centrales siguen soportando de manera intensa los mercados de renta fija a través de sus programas de
compras. Esto favorece la incorporacion de activos de renta fija en las carteras para aumentar la diversificacién global y
reducir el riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Como en el trimestre anterior, a lo largo del tercer trimestre, la SICAV ha
mantenido su estrategia de inversion modulando el riesgo mediante nuestro indicador interno de sentimiento de mercado.
Los sectores que mas nos han contribuido a la buena marcha del fondo, ha sido sobre todo el sector tecnologia, como en
los trimestres anteriores sigue siendo el gran favorecido por esta crisis, al coger mucha mas relevancia el mundo digital.
De este modo, las compafiias que mas han contribuido son Infineon y Apple. El sector de materiales, principalmente a
través de nuestra posicion en Smurfit Kappa y las compafiias que tenemos del sector de las comunicaciones como
Comcast o Vivendi también han ayudado al buen comportamiento del fondo. Ademas, a lo largo del trimestre la liquidez
de la cartera ha generado rendimientos negativos, siendo su remuneracién un -2,1615%.

c) indice de referencia. La rentabilidad del fondo es de 0,52%, por encima de la rentabilidad de su indice de referencia,
que es de -25,05%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo crecié
en un 0,52% hasta 1.619.660,68 euros frente a 1.611.318,50 euros del periodo anterior. El nimero de participes se
mantuvo en el periodo lo que supone 104 participes.La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo es de 0,52% frente
a una rentabilidad de 2,86% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,31% sobre el
patrimonio durante el periodo frente al 0,32% en el periodo anterior.
e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de 0,52% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de 1,56%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En el tercer trimestre, gracias a la mayor visibilidad sobre él COVID
y un mejor tratamiento de este hemos mantenido el posicionamiento del trimestre anterior. Seguimos evitando las
compafiias con deuda y optamos por compariias de gran calidad en sus retornos que van a poder afrontar de manera mas
s6lida entornos econdmicos dificiles.

A este respecto, la Unica incorporacion a la cartera ha sido Indra Sistemas. En cuanto a las ventas, destacar la venta de
McDonalds, Airbus, Ferrovial o Danone

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos. La IIC mantiene en cartera un repo diario, con el objetivo
de gestionar la tesoreria, por un importe de 419.045,89 euros, un 25,87% sobre el patrimonio a fin de periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones. Este fondo no tiene ningdn activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.. del RIIC.A
la fecha de referencia (30/09/2020) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,1323
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
0,16%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 4,49%, frente a una volatilidad de 57,57% de su indice de referencia y una volatilidad de la letra del tesoro espafiol con
vencimiento un afio de 0,46%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracidn correspondiente.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
analisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y
propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la
vocacion inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de andlisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,
JBCM y Exane. Los servicios de analisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de
realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y
encontrar valores que estimamos estan infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura
rentabilidad a las IIC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la
actualidad de las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de
profundizar en aquellos sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.
Asimismo, nos dan acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias
compaiiias, lo cual nos aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el anélisis y seguimiento de nuestras
inversiones.Los costes del servicio de analisis devengados en el periodo han sido de 504,32 euros mientras que el coste
presupuestado para el siguiente ejercicio es de 675,24 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La atencién seguira centrandose en las
medidas de los gobiernos para paliar los efectos negativos del paron econdémico, asi como los datos sobre nuevos
contagios y las medidas que tomaran los distintos gobiernos para hacer frente a la segunda oleada en la que nos
encontramos inmersos. Esta pandemia, como todas las anteriores, pasara y vemos como el mercado estara muy atento a
las distintas vacunas que hay en marcha y el desarrollo de una vacuna segura como gran catalizador de los mercados
(hasta nueve en fase 3, por lo que parece muy probable que tengamos confirmacion positiva de alguna antes de terminar
el afo).

Deberemos estar atentos a los riesgos que podrian nublar la recuperacion. El apoyo fiscal en Europa y los Estados
Unidos es casi el doble de los estimulos aplicados durante la crisis de 2008-2009 y la gran pregunta que se plantea es con
gué rapidez se retirar4 este apoyo. Ademas, varias ayudas clave en Estados Unidos vencieron a finales de julio y la caida
de los ingresos de los consumidores ya ha empezado a tener un efecto negativo en la economia. El nuevo paquete fiscal
sigue siendo objeto de debate, ya que ambos partidos se muestran reacias a llegar a un acuerdo antes de las elecciones.

Para el dltimo trimestre del afio las elecciones americanas marcaran buena parte de la volatilidad de los mercados. El
resultado incierto pude incrementar ain mas esa volatilidad. También el Brexit sera un elemento a tener en cuenta en la
agenda ya que por el momento no hay vistas de una salida con acuerdo.

Por dltimo, los bancos centrales han anunciado que mantendran la actual postura acomodaticia durante los proximos
afios, lo cual es positivo, aunque su capacidad para afiadir mas estimulos es limitada.

En conclusioén, sigue habiendo cierta incertidumbre en cuanto a los estimulos fiscales y monetarios, la propagacion del
virus y la gravedad de las restricciones resultantes y, por ultimo, la eventual aprobaciéon de una vacuna y su posible
aplicaciéon. A medida que se desvelen estas cuestiones, las previsiones econdmicas se revisaran significativamente al alza

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G91 - REPO|BANCO ALCA|0,045|2021-01-04 EUR 244 15,47 9] 0,00
ES00000124H4 - REPO|BANCO ALCA|0,045|2020-07-01 EUR 0 0,00 400 24,80
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 244 15,47 400 24,80
TOTAL RENTA FIJA 244 15,47 400 24,80
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI EUR 0 0,00 6 0,35
ES0105027009 - Acciones|LOGISTA-CIA DE DISTRIBUCION IN EUR 4 0,26 0 0,00
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 10 0,64 8 0,47
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS EUR 8 0,54 0 0,00
ES0118900010 - Acciones|FERROVIAL EUR 0 0,00 7 0,45
ES0125220311 - Acciones|ACCIONA EUR 7 0,43 5 0,31
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 10 0,63 9 0,53
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 5 0,34 6 0,38
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 8 0,52 8 0,51
TOTAL RV COTIZADA 53 3,36 49 3,01
TOTAL RENTA VARIABLE 53 3,36 49 3,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 297 18,83 448 27,81
US9128285X47 - Obligaciones|US TREASURY|2,500[2021-01-31 USD 62 3,95 22 1,38
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 62 3,95 22 1,38
XS1485748393 - Bonos|GENERAL MOTORS C0|0,955|2023-09-07 EUR 102 6,49 96 5,96
XS1509942923 - Bonos|INMOBILIARIA COLONIA|1,450]2024-10-28 EUR 105 6,65 101 6,25
XS1957541953 - Bonos|DANSKE BANK A/S|1,375|2022-05-24 EUR 103 6,53 101 6,29
XS2023306140 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|0,375|2022-07-05 EUR 101 6,40 99 6,13
XS2156506854 - Bonos|NATURGY FINANCE B.V.|1,250|2026-01-15 EUR 106 6,74 104 6,46
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 517 32,80 501 31,09
XS1023268573 - Bonos|BAYER AG|1,875|2021-01-25 EUR 91 5,80 91 5,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 91 5,80 91 5,65
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 670 42,55 614 38,12
TOTAL RENTA FIJA 670 42,55 614 38,12
JE00B1VS3770 - Acciones|ETFSECURITIES UK LIMITED EUR 0 0,00 49 3,07
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF S.A. EUR 8 0,51 0 0,00
FR0000120644 - Acciones| DANONE EUR 0 0,00 7 0,46
IEOOB1RR8406 - Acciones|SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 9 0,56 7 0,43
GB00B24CGK77 - Acciones|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 7 0,46 8 0,50
IEO0B579F325 - Acciones|INVESCO UsD 38 2,44 0 0,00
DEOOOENERG6YO - Acciones|SIEMENS AG EUR 11 0,69 0 0,00
NL0000009165 - Acciones|HEINEKEN EUR 9 0,60 9 0,53
FR0000054470 - Acciones|UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 10 0,66 10 0,60
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI EUR 8 0,50 7 0,42
FR0000130452 - Acciones|EIFFAGE SA EUR 4 0,24 0 0,00
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP EUR 0 0,00 8 0,50
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 10 0,61 9 0,56
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 15 0,98 10 0,64
DE0007100000 - Acciones|DAIMLERCHRISLER EUR 9 0,55 0 0,00
DE0007164600 - Acciones|SAP AG-VORZUG EUR 8 0,53 10 0,60
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM EUR 9 0,57 6 0,38
CH0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 3 0,19 0 0,00
US0378331005 - Acciones|APPLE INC UsD 10 0,61 7 0,44
US5801351017 - Accionesf]MCDONALDS CORPORATION USD 0 0,00 5 0,33
TOTAL RV COTIZADA 168 10,69 152 9,46
TOTAL RENTA VARIABLE 168 10,69 152 9,46
GB00B8SWL553 - Participaciones| THEADNEEDLE FUNDS GBP 0 0,00 12 0,76
DE0002635307 - Participaciones|ISHARES EUR 16 1,02 0 0,00
LU0320897043 - Participaciones| ROBECO FUNDS EUR 8 0,52 0 0,00
LU0496786574 - Participaciones|LYXOR INTERNATIONAL A.M. EUR 8 0,48 7 0,43
LU0539144625 - ParticipacionesNORDEA GROUP EUR 64 4,05 0 0,00
TOTAL IIC 96 6,08 19 1,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 935 59,32 786 48,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.231 78,15 1.234 76,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.I.I.C., S.A.U cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversiodn colectiva que gestiona.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningan
componente variable de la remuneracién. Dicha remuneracion se calculara en base a una evaluacion en la que se
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combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la
SGIIC, y en la evaluacion de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La
evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacion se
base en los resultados a mas largo plazo.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a
758.672,20 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 16 empleados que ascendié a 685.247,20 euros y
remuneracion variable relativa a 12 empleados por importe de 73.425,00 euros. La remuneracion de los 5 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC?s, fue de 411.653,31 euros, correspondiendo
352.053,31 euros a remuneracion fija y 59.600,00 euros a la parte de remuneracion variable. La remuneracion
correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 306.826,96 euros, de los cuales 257.476,96 euros se
atribuyen a remuneracion fija y 49.350,00 euros a la parte de remuneracion variable.

Respecto a las modificaciones en la politica retributiva, no ha habido ninguna modificacién y, en cuanto al grado de
cumplimiento de la politica de remuneracién, Gesalcala cumple en su mayor medida con lo especificado en su politica a
efectos de gobierno v politica refributiva

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable

INFORMACION COMPARTIMENTO
GARP
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicién total en renta variable o renta fija (incluyendo
depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La inversién en renta variable sera en
compaiiias dde cualquier capitalizacion bursatil con perspectivas de revalorizacion a medio y largo plazo. Se invertira tanto
en renta variable como renta fija en emisores/mercados de la zona Euro, Estados Unidos, Japén, Suiza, Gran Bretafia y
demés paises de la OCDE y hasta un 25% de la exposicidon total en emisores/mercados de paises emergentes.
No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating, ni duracion, ni sector econémico. Se podra tener el 100% de la
ni sector econdmico. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. El riesgo
divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.
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[Divisa de denominacién

EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,65 1,70 2,37 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,12 -0,06 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.215.029,90 1.025.184,39
N° de Participes 35 36
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.874 4,8344
2019 5.488 10,7189
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,13 1,13 2,24 2,24 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -54,90 21,26 9,75 -14,38 -60,42

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,89 28-10-2020 -26,23 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 11,03 09-11-2020 12,44 29-07-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 59,92 36,35 43,14 48,67 92,89

Ibex-35 34,03 25,56 21,33 32,18 49,79

Letra Tesoro 1 afio 0,40 0,59 0,55
VaR histérico del

T 39,06 39,06 39,16 42,77

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,48 0,60 0,65 0,65 0,59 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 445 3 0
Renta Fija Mixta Euro 27.471 238 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 8.305 98 13
Renta Variable Mixta Internacional 28.428 155 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 19.542 326 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.924 219 2
Global 18.111 664 24
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 133.226 1.703 7,92
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.732 97,58 3.213 86,28
* Cartera interior 1.645 28,00 1.129 30,32
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.087 69,58 2.084 55,96
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 173 2,95 66 1,77
(+/-) RESTO -30 -0,51 445 11,95
TOTAL PATRIMONIO 5.874 100,00 % 3.724 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.724
19,19
0,00
29,53
30,47
0,00
0,08
0,00
32,73
0,00
-5,91
3,80
-0,23
0,00
-1,25
-1,13
-0,01
-0,10
-0,01
0,00
0,31
0,00
0,00
0,31
5.874

5.488
50,32
0,00
-89,09
-87,83
0,00
0,56
0,00
-33,49
0,00
-49,69
-5,14
-0,07
0,00
-1,27
-1,12
-0,01
-0,10
-0,01
-0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
3.724

5.488
69,97
0,00
-61,35
-59,15
0,00
0,65
0,00
-1,76
0,00
-56,26
-1,48
-0,30
0,00
-2,51
-2,24
-0,02
-0,20
-0,02
-0,03
0,31
0,00
0,00
0,31
5.874

-62,99
0,00
-132,16
-133,65
-100,00
-86,55
0,00
-194,84
0,00
-88,45
-171,65
218,98
-100,00
-4,66
-1,63
-1,94
-10,61
13,30
-100,00
3.790,21
0,00
0,00
3.790,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.108 18,87 659 17,70
TOTAL RENTA VARIABLE 1.108 18,87 659 17,70
TOTAL IIC 537 9,14 470 12,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.645 28,00 1.129 30,32
TOTAL RV COTIZADA 3.770 64,17 2.104 56,50
TOTAL RENTA VARIABLE 3.770 64,17 2.104 56,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.770 64,17 2.104 56,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.414 92,18 3.233 86,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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Tipo de Valor

W 10,53%Liquidez
W 89,47 % Actiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
TESLA INC Opcion|TESLA 404 Cobertura
INC|100|Fisica
Total subyacente renta variable 404
TOTAL DERECHOS 404
Compra
IBEX 35 INDICE Futuro|IBEX 35 4.852 Cobertura
INDICE|10]
Total subyacente renta variable 4852
TOTAL OBLIGACIONES 4852

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

x

c. Reembolso de patrimonio significativo

x

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XX | X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.564.108,08 euros que supone el 26,63% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 290.087,96 euros,
suponiendo un 6,57% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 628,89 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 114.212,02 euros,
suponiendo un 2,59% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 254,02 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 2.224.195,50 euros,
suponiendo un 50,39% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 2.993,50 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.997.749,32 euros,
suponiendo un 45,26% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 933,24 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Los efectos negativos econémicos de las medidas de
confinamiento tomadas por los gobiernos estan teniendo un impacto de una magnitud sin precedentes para la practica
totalidad de paises. El FMI estima para 2020 una caida del PIB mundial del -4,9% y del -12,8% para el caso de Espafia,
sin duda una de las economias desarrolladas mas afectadas. Ante las primeras noticias de propagacién del virus y los
consiguientes confinamientos, las bolsas iniciaron un agresivo mercado bajista en cuanto a celeridad y magnitud se refiere
durante la primera mitad del semestre. Como respuesta a una crisis econémica y de salud sin precedentes, las principales
potencias econémicas mundiales, especialmente EE.UU. y Europa, introdujeron medidas extraordinarias tanto por parte
de sus Bancos Centrales aplicando medidas monetarias expansivas y fiscales en lo referente a gobiernos. En esta linea,
el Banco Central Europeo amplia en 600.000 millones de euros su Programa de Compras de Emergencia para Pandemias
(PEPP) hasta los 1,35 bhillones de euros y mantiene su tipo de interés de referencia sin cambio, en el 0%. La rentabilidad
del bono americano a diez afos ha caido hasta niveles del 0,65% a finales del primer semestre de 2020 7 mientras que el
bono alemén a diez afios cerraba en -0,48%. Destaca la fuerte recuperacion del crudo tipo Brent que avanzé un +81%
durante el segundo trimestre después de haber sufrido fortisimas caidas en el primer trimestre del afio. La evolucion del
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precio a lo que se refiere al primer semestre de 2020 sigue siendo negativa con una caida del -35,7%. En lo que se refiere
a la evolucién de las principales bolsas, habria que mencionar el fuerte rebote en el segundo trimestre de este afio
después de los minimos alcanzados en el mes de marzo. No obstante, el comportamiento en el primer semestre del afio
ha sido negativo. El indice MSCI Europe ha caido un -14,1%, el IBEX35 un -24,3% mientras que el S&amp;P 500 ha
descendido ligeramente, un -4,1%.
A este respecto, no debemos emitir prondstico alguno sobre la pandemia, siendo la epidemiologia una rama del
conocimiento en la que no aportamos valor afiadido alguno. No obstante, y dicho lo cual, podemos establecer ciertos
puntos de partida similares a los surgidos en shocks de demanda pasados de la historia econémica y bursatil. Los
problemas de demanda se caracterizan por una fuerte y repentina bajada en la actividad econdmica, seguida
posteriormente por un reajuste de la oferta mediante la desaparicién de aquellas compafias peor preparadas. Las
empresas con balances saneados, caja neta o poca deuda, dirigidas por empresarios capaces y con experiencia a sus
espaldas, con clara ventaja competitiva en costes, lideres frente a su competencia, seguiran presentes, y de forma
aventajada, en el mercado una vez la situacién econdmica vuelva poco a poco a la normalidad.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Antes de ver el impacto del coronavirus en nuestras compaiiias, y por en
el valor tedrico de la Sicav, es importante recordar que nuestro analisis se basa en estimaciones y previsiones propias, a
partir de la evolucion de los negocios en el futuro y de sus resultados financieros. Estas estimaciones estan expuestas a
factores de riesgo y circunstancias que podrian afectar las cuentas de resultados, de flujo de caja y situacion de balance
de las compaiiias, de tal manera que podrian no cumplirse. Dicho analisis esta basado en un escenario de recuperacion
paulatina hacia niveles previos a la crisis actual. Por ello, lo que explicamos a continuacion siendo valido hoy, podria no
serlo tanto para el mes o trimestre que viene, como consecuencia de la velocidad a la que se estan dando los
acontecimientos. Otra observacion muy importante a tener en cuenta: la distincion del impacto en las cuentas de
resultados que la actual situacion pueda tener este afo, frente al efecto en el valor intrinseco de las empresas a largo
plazo.

Después de muchos afios de mercados alcistas hemos buscado inversiones poco afectadas por los ciclos econémicos, y
asi son la mayoria de nuestras inversiones en estos momentos.

Algunos se preguntan por qué, a pesar de ello, esta crisis ha afectado tanto a nuestras cotizaciones cuando los negocios
no se ven afectados, y no tenemos respuesta para esa pregunta. EIl mercado en momentos de crisis, extrema su
irracionalidad, y es dificil sustraerse a ella. Ocurrié en 2008 y ha vuelto a ocurrir.

Nuestro analisis para la seleccion de las mismas pasa por estudiar en profundidad los activos de la empresa, sus
productos o servicios, la oferta de los competidores y los fines y medios de los ejecutivos al cargo de ellas. La vision
macroeconémica no es relevante en este analisis, ya que entendemos que nadie ha conseguido predecirla
consistentemente a lo largo del tiempo. Asi pues, es nuestro deber recordar al inversor que este vehiculo no es adecuado
para todo aquel que considere que el andlisis macroeconémico es relevante.

c) Indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de 9,75%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro espafiol
con vencimiento a un afio, que es de -0,47%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo crecié
en un 0,60% hasta 3.746.342,43 euros frente a 3.724.123,78 euros del periodo anterior. El nUmero de participes
disminuyo en el periodo en 2 pasando de 36 a 34 participes.La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo es de
9,75% frente a una rentabilidad de -12,04% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,65%
sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,65% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de 9,75% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de 1,56%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el trimestre hemos realizado y ajustado algunos cambios
en la cartera en lo que se refiere a entradas y salidas. Hemos rotado los pesos de las compafiias del resto de la cartera y
hemos vendido las posiciones en el mercado ibérico como Unicaja.

Hemos procedido a la venta de las compafiias Fiverr, Kodak y DSV panalpina todos con revalorizaciones cercanas o por
encima del 100% por un lado, y hemos incrementado las posiciones en Golar, teekay, Dixons, Tullow y Akka. También
hemos incorporado la compafiia Venator Materials.
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Adoptando una idea de concentracién en las compafiias que creemos que se encuentran con mejor valoracion.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. En cuanto a la cobertura de renta variable, se utilizan
diversos instrumentos, principalmente futuros y opciones para cubrir el riesgo de renta variable de los activos en cartera. A
fin del periodo, el grado de cobertura de renta variable alcanza el 73,85%. N/A
d) Otra informacion sobre inversiones. Este fondo no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la 1IC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es de
65,8%, frente a una volatilidad de 0,46% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracidn correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
andlisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y
propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la
vocacion inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de analisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,
JBCM y Exane. Los servicios de andlisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de
realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y
encontrar valores que estimamos estan infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura
rentabilidad a las 1IC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la
actualidad de las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de
profundizar en aquellos sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.
Asimismo, nos dan acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias
compaiiias, lo cual nos aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el andlisis y seguimiento de nuestras
inversiones.Los costes del servicio de andlisis devengados en el periodo han sido de 1.213,91 euros mientras que el coste
presupuestado para el siguiente ejercicio es de 1.622,35 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Dada la fuerte exposicion a los sectores
industrial y consumo ciclico, representados principalmente por los sectores automavil, de petréleo, y materias primas,
cualquier normalizacién en la percepcion de estos citados sectores podria traer consigo una apreciacion en el valor del
patrimonio del debido a su atractivo potencial de revalorizacion. Dicho potencial estimado estd compuesto por la media
ponderada de las valoraciones de cada empresa que forma la cartera en un escenario normalizado de mercado.

En resumen y como deciamos anteriormente, tenemos mucha confianza en lo que nos deparard el futuro. Esto se debe a
que tenemos unas carteras de calidad cotizando a multiplos muy bajos que ademas deberian beneficiarse de la
recuperacion general de las compariias de Valor.

El analisis de lo acontecido en la oferta es la clave de lo que sucedera a largo plazo y la conclusion de este analisis es
que se trata de una oportunidad de inversion. El hecho de que el mercado esté ignorando la mejora en los fundamentales
de las compafiias que componen el fondo no hace sino reforzar dicha conviccion. A pesar del potencial efecto causado por
la aparicion y propagacion del virus COVID-19, reiteramos que siendo nuestras compafiias los productores de mayor bajo
coste, lideres en sus negocios, con balances saneados y gestionados con los intereses del accionista como Norte, en
muchos casos por familias, y siendo negocios globales con fuerte exposicién al &mbito internacional, las compafias en
nuestra cartera plantean las condiciones idoneas para superar y salir beneficiadas de esta situacion.

No podemos saber cuando se cumplirdn nuestras expectativas de revalorizacién, lo que si podemos saber es que, siendo

nuestro analisis correcto y caracterizado por fundamentales reales, dicha revalorizacion ocurre siempre.La cuenta
~orriente del fondo en la entidad dengsitaria es ES6402320105000028164137
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105027009 - Acciones|LOGISTA-CIA DE DISTRIBUCION IN EUR 63 1,08 66 1,78
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS EUR 112 1,90 0 0,00
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 79 1,34 62 1,68
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX SA EUR 79 1,34 77 2,08
ES0142090317 - Acciones|OHL GROUP EUR 179 3,05 38 1,02
ES0171743901 - Acciones|GRUPO PRISA EUR 103 1,76 28 0,75
ES0176252718 - Acciones|MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 177 3,02 117 3,14
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 195 3,32 122 3,27
ES0180907000 - Acciones|UNICAJA EUR 0 0,00 39 1,04
ES0182870214 - Acciones|SACYR EUR 122 2,07 109 2,93
TOTAL RV COTIZADA 1.108 18,87 659 17,70
TOTAL RENTA VARIABLE 1.108 18,87 659 17,70
ES0118626037 - Acciones|ELCANO SPECIAL SITUATIONS EUR 318 5,41 277 743
ES0139883039 - Acciones|DATA INCOME 21 SICAV EUR 219 3,73 193 5,19
TOTAL IIC 537 9,14 470 12,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.645 28,00 1.129 30,32
BMG9456A1009 - Acciones|GOLAR LNG LTD UsD 339 5,78 116 3,11
PTPTCOAMO0009 - Acciones|PORTUGAL TELECOM EUR 156 2,66 67 1,81
MHY410531021 - Acciones|INTERNATIONAL SEAWAYS INC UsD 80 1,37 87 2,34
MHY8564M1057 - Acciones|TEEKAY CORPORATION UsD 75 1,28 0 0,00
MHY8564W1030 - Acciones|TEEKAY CORPORATION UsD 293 4,99 164 4,39
MHY8565N3002 - Acciones|TEEKAY CORPORATION UsD 72 1,23 0 0,00
GBOOBF3ZNS54 - Acciones| VENATOR MATERIALS PLC UsD 122 2,08 0 0,00
GB00BMJEDWS54 - Acciones|INFORMA PLC GBP 0 0,00 115 3,09
GB00BOH2K534 - Acciones|PETROFAC GBP 56 0,95 71 1,90
GB00B4Y7R145 - Acciones|DIXONS CARPHONE PLC GBP 259 4,40 158 4,25
FR0000051732 - Acciones|ATOS SE EUR 78 1,34 80 2,14
GB0001500809 - Acciones|TULLOW OIL PLC GBP 99 1,69 0 0,00
BE0003808251 - Acciones|EXMAR NV EUR 118 2,01 0 0,00
GB0004082847 - Acciones|STANDARD CHARTERED BANK GBP 127 2,17 119 3,19
FR0004180537 - Acciones|AKKA TECHNOLOGIES EUR 162 2,76 122 3,28
GB0004544929 - Acciones|IMPERIAL TOBACCO GBP 0 0,00 3 0,07
1T0004931058 - Acciones|MAIRE TECNIMONT SPA EUR 155 2,64 0 0,00
DE0005909006 - Acciones|BILFINGER SE EUR 103 1,76 0 0,00
GB0009697037 - Acciones|BABCOCK INTERNATIONAL GROUP GBP 94 1,60 102 2,75
NO0010196140 - Acciones|]NORWEGIAN AIR SHUTTLE AS NOK 0 0,00 16 0,43
NO0010914823 - Acciones|NORWEGIAN AIR SHUTTLE AS NOK 72 1,22 0 0,00
1L0011582033 - Acciones|FIVERR INTERNATIONALS UsD 0 0,00 66 1,76
FR0012435121 - Acciones|ELIS SA EUR 99 1,69 75 2,03
FR0013506730 - Acciones|VALLOUREC SA EUR 147 2,51 56 1,51
CHO0043238366 - Acciones|ARYZTA AG CHF 454 7,73 108 2,89
DK0060079531 - Acciones|DSV PANALPINA A/S DKK 0 0,00 88 2,35
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 0 0,00 111 2,99
US20854L1089 - Acciones| CONSOL ENERGY INC UsD 106 1,81 0 0,00
US25271C1027 - Acciones|DIAMOND OFFSHORE DRILLING UsD 55 0,93 43 1,16
US2774614067 - Acciones|EASTMAN KODAK CO UsD 0 0,00 228 6,13
US5006881065 - Acciones|KOSMOS ENERGY LTD UsD 112 1,90 0 0,00
US61945C1036 - Acciones|THE MOSAIC COMPANY UsD 105 1,80 0 0,00
US6370711011 - Acciones|NATIONAL OILWELL VARCO INC UsD 112 191 109 2,93
US8969452015 - Acciones|TRIPADVISOR INC USD 118 2,01 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.770 64,17 2.104 56,50
TOTAL RENTA VARIABLE 3.770 64,17 2.104 56,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.770 64,17 2.104 56,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.414 92,18 3.233 86,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.I.I.C., S.A.U cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total, de modo que la politica de
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elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningan
componente variable de la remuneracion. Dicha remuneracion se calculard en base a una evaluacion en la que se
combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las |IC afectadas y los resultados globales de la
SGIIC, y en la evaluacion de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La
evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacion se
base en los resultados a mas largo plazo.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a
758.672,20 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 16 empleados que ascendi6 a 685.247,20 euros y
remuneracion variable relativa a 12 empleados por importe de 73.425,00 euros. La remuneracion de los 5 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC?s, fue de 411.653,31 euros, correspondiendo
352.053,31 euros a remuneracion fija y 59.600,00 euros a la parte de remuneracién variable. La remuneracion
correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 306.826,96 euros, de los cuales 257.476,96 euros se
atribuyen a remuneracion fija y 49.350,00 euros a la parte de remuneracién variable.

Respecto a las modificaciones en la politica retributiva, no ha habido ninguna modificacién y, en cuanto al grado de
cumplimiento de la politica de remuneracion, Gesalcald cumple en su mayor medida con lo especificado en su politica a
efectos de gobierno v politica retributiva

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable

INFORMACION COMPARTIMENTO
ALCALA MULTIGESTION/ORICALCO
Fecha de registro: 15/11/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una esacalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira un 0-100% de la exposicidn total en renta variable y/o en renta fija publica/privada

(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetariocotizados 0 no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo
divisa sera del 0-100% de la exposicion total. No hay predeterminacion por tipo de emisor
(publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin
rating), duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacion burséatil, divisas, sectores econémicos o
emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). No existe indice de
referencia en la gestion ya que el compartimento se gestiona de manera activa y flexible, estando basada la toma de
decisiones de inversion en el andlisis técnico (estudia los movimientos de las cotizaciones a través de graficos e
indicadores técnicos) y el stock picking (seleccion de valores). Se podra
invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la
gestora.

Operativa en instrumentos derivados
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La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 3,73 4,43 7,96 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,79 -0,39 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 92.423,14 116.243,13
N° de Participes 36 20
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.321 25,1134
2019 59 9,7735
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 8,76 9,44 1,35 11,58 12,93 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 156,96 133,20 5,91 14,33 -9,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,561 28-10-2020 -7,11 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 9,67 22-12-2020 9,67 22-12-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 37,27 52,98 25,14 26,06 35,31
Ibex-35 34,03 25,56 21,33 32,18 49,79
Letra Tesoro 1 afio 0,40 0,59 0,55
VaR histérico del
T 32,79 32,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,83 0,44 0,43 0,52 0,47 2,29
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

28



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

240 yd
220
200
180
180 p
140 yd
120 yd

™

100

31122019
% | 3006/2020
31122020

El
g
@
c
g
1

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

160
140
120
100
a0
0
40
20

)

[ ETRATESORD NOUSAR W Remsdsic ]

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 445 3 0
Renta Fija Mixta Euro 27.471 238 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 8.305 98 13
Renta Variable Mixta Internacional 28.428 155 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 19.542 326 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.924 219 2
Global 18.111 664 24
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 133.226 1.703 7,92
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.468 106,33 1.012 85,62
* Cartera interior 145 6,25 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.323 100,09 1.012 85,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 305 13,14 158 13,37
(+/-) RESTO -452 -19,47 12 1,02
TOTAL PATRIMONIO 2.321 100,00 % 1.182 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.182
-17,14
0,00
97,32
107,99
0,00
0,36
0,00
92,99
0,00
13,20
1,77
-0,33
0,00
-10,67
-9,44
-0,01
-0,14
-0,04
-1,04
0,00
0,00
0,00
0,00
2.321

59
137,29
0,00
4,98
6,48
-0,03
0,13
0,00
15,54
0,00
-8,89
0,00
-0,27
0,00
-1,52
-1,11
-0,01
-0,27
-0,06
-0,07
0,02
0,00
0,00
0,02
1.182

59
76,05
0,00
128,66
143,46
-0,02
0,56
0,00
130,65
0,00
10,62
2,27
-0,62
0,00
-14,81
-12,93
-0,02
-0,38
-0,09
-1,39
0,01
0,00
0,00
0,01
2.321

-122,47
0,00
3.416,20
2.896,10
-100,00
392,86
0,00
976,46
0,00
-367,11
100,00
124,25
0,00
1.159,63
1.423,77
83,15
-4,84
0,00
2.693,26
-99,99
0,00
0,00
-99,99

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 41 1,75 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 41 1,75 0 0,00
TOTAL IIC 105 4,51 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 145 6,26 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.976 85,11 1.005 85,05
TOTAL RENTA VARIABLE 1.976 85,11 1.005 85,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.976 85,11 1.005 85,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.121 91,37 1.005 85,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ nsscanson
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L —
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Tipo de Valor

W 1,69%Liguidez
W 98,31 % Acciones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

APTIV PLC (APTV US)

Compra
Opcion|APTIV
PLC (APTV
US)|100|Fisica

295

Cobertura

BLOOM ENERGY CORP-A

Compra
Opcion|BLOOM
ENERGY CORP-

A|100|Fisica

43

Cobertura

CANADIAN SOLAR INC (CSIQ US)

Compra
Opcion|CANADIA
N SOLAR INC
(CSIQ US)|100|Fis

69

Cobertura

FUT S&P 500 E-MINI 4TH WEEK 19MAR21

Compra
Opcion|FUT S&P
500 E-MINI 4TH
WEEK 19MAR21|

1.083

Cobertura

GENERAC HOLDINGS INC (GNRC US)

Compra
Opcion|GENERA
C HOLDINGS INC
(GNRC US)|100|F

451

Cobertura

MICROSTRATEGY INC-CL A

Compra
Opcion|MICROST
RATEGY INC - CL

A|100|Fisica

35

Cobertura

MICROSTRATEGY INC-CL A

Compra
Opcion|MICROST
RATEGY INC - CL

A|100|Fisica

115

Cobertura

MICROSTRATEGY INC-CL A

Compra
Opcion|MICROST
RATEGY INC - CL

A|100|Fisica

148

Cobertura

MODERNA INC

Compra
Opcion|MODERN
A INCJ|100|Fisica

51

Cobertura

NOVAVAX INC

Compra
Opcion|NOVAVAX
INC|100|Fisica

28

Cobertura
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Opcion|SALESFO
SALESFORCE.COM INC 177 Cobertura
RCE.COM
INC|100|Fisica
Compra
Opcion|SUNNOV
SUNNOVA ENERGY INTERNATIONAL A ENERGY 123 Cobertura
INTERNATIONAL]|
100|Fis
Compra
Opcion|WAYFAIR
WAYFAIR INC- CLASS A (W US) 156 Cobertura
INC- CLASS A (W
US)|100|Fisi
Total subyacente renta variable 2774
TOTAL DERECHOS 2774
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C.) Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de 1IC superior al 20%

Con fecha de septiembre tiene lugar un reembolso de un participes en el compartimento Alcala Mulgtigestion Oricalco que
supone mas de un % del Patrimonio del mismo.

J.) Otros hechos relevantes.

Alcala Multigestion Oricalco supera el 120% del patrimonio de la IIC en el compromiso adquirido por las posiciones
mantenidas en derivados

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
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SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 493.737,80 euros que supone el 21,27% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 493.737,81 euros que supone el 21,27% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.080.146,51 euros que supone el 46,54% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 1.879.101,38 euros,
suponiendo un 132,26% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 6.221,22 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 1.252.453,05 euros,
suponiendo un 88,16% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 3.539,99 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 710.585,63 euros,
suponiendo un 50,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 1.941,51 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.642.283,78 euros,
suponiendo un 115,60% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 2377,56 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Estamos inmersos en un entorno econémico y
geopolitico condicionado actualmente por el desarrollo invernal de la pandemia Covid-19 y por la composicion definitiva
del Senado Norteamericano en estos momentos, que marcaran el devenir de la politica economia y fiscal estadounidense.
Independientemente de estos acontecimientos intuimos una continuacién de la depreciacion del délar americano y
seguiremos de cerca el desarrollo de su mercado de deuda a largo plazo, que podria generar inestabilidades en los
mercados y en los tipos de interés, con el subsiguiente escenario inflacionario que podria conllevar, si se traslada a la
economia real.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Hemos desinvertido acertadamente, practicamente la totalidad de
nuestras posiciones en commodities y en mineras de metales fisicos, asi como nuestras posiciones de e-commerce que
nos habian dado buenos resultados durante el primer semestre, para invertir en los sectores de Blockchain y Cloud
Computing, Semiconductores, Nuevas Energias y seguir comprando oportunidades en el mercado asiatico
fundamentalmente en tecnologia. Unicamente hemos invertido en DATA INCOME 21 SICAV S.A., perteneciente al grupo
Gesalcala, del que hemos obtenido una revalorizacién del 13,13% , y con un peso actual en la cartera del 4,51% a final de
afio. La remuneracion media de la liquidez a lo largo del semestre has sido de 0,00%.

c) indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de 146,98%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro
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espafiol con vencimiento a un afio, que es de -0,47%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo crecié
en un 96,37% hasta 2.321.058,46 euros frente a 1.181.961,19 euros del periodo anterior. El nUmero de participes
aumento en el periodo en 16 pasando de 20 a 36 participes. La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo es de
146,98% frente a una rentabilidad de 4,04% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,87%
sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,99% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de 146,98% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de 6,13%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. El sector de coche eléctrico ha sido uno de los dos grandes
contribuidores a la rentabilidad global ( alrededor 12%), del cual hemos reducido exposicion durante diciembre (BYD es el
mayor contribuidor con un peso medio del 3,35% y una rentabilidad en el periodo 183%, seguida por NIO con un peso
medio medio del 1,29% y una rentabilidad en el periodo del 236% vy, NIU Y LI AUTO con posiciones superiores al 1% de
la cartera y rentabilidades superiores al 30%,) y diversificado nuestras posiciones, debido a sefales de
sobrecalentamiento, con la incorporacion de compaifiias del sector como GEELY,XPEV(Xpeng), LI AUTO, con mas
potencial dentro del sector. asimismo hemos ido invirtiendo en el sector complementario de infraestructura eléctrica muy
en auge también. Nos hemos posicionado en el sector de semiconductores, dado el potencial de crecimiento que
entendemos que experimentara el sector durante los proximos afos, con las incorporaciones de TSM, MCHP, SMICY y
MU.En noviembre vendimos acertadamente nuestras posiciones en commodities (Oro y plata), dado que observamos un
momento propicio para aumentar posiciones en el sector de Blockchain y Cloud Computing, en busca de otro timing de
reentrada mas propicio.Nuestras posiciones en el sector Blockchain y Cloud Computing, fueron el sector que mas
contribuy6 al rendimiento y estuvieron presentes desde principios de afio con inversiones tales como Hive con un peso
medio del 5,57% y una rentabilidad del 721% ,Bitfarms con un peso medio del 4% y una rentabilidad dell 581% ,Hut 8
Mining con un peso medio del 3,74% y una rentabilidad del 158%, Riot Blockchain con un peso medio del 1% y una
rentabilidad del 485%, y ,Canaan , a medida que el sector activaba sefiales y nuestros resultados iban confirmandose
fuimos incorporando otras compafiias con resultados muy positivos, como Galaxy Holdings con un peso medio del 2,43%
y una rentabilidad del 128%, Argo Blockchain con un peso medio del 5,% y una rentabilidad del 796%, VOYAGER con un
peso medio del 1% y una rentabilidad del 350%, MICROSTRATEGY con un peso medio del 2% y una rentabilidad del
149% vy otras con menor ponderacion como MARATHON digital holdings ,BIT DIGITAL etc.Sobre nuestra operativa en
derivados el valor que mayor contribucién aporté fue MICROSTRATEGY.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. En cuanto a la cobertura de renta variable, se utilizan
diversos instrumentos, principalmente futuros y opciones para cubrir el riesgo de renta variable de los activos en cartera. A
fin del periodo, el grado de cobertura de renta variable alcanza el 101,56%. N/A

d) Otra informacion sobre inversiones. Este fondo no tiene ningln activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es de
29,14%, frente a una volatilidad de 0,4% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2019
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Tal y como adelantamos en el informe
del trimestre anterior, seguiremos rotando nuestra cartera dentro de los sectores que consideramos en tendencia
apuntando lo maximo posible hacia valores del continente asiatico, dado que prevemos un entorno econémico y social
mas estable y adaptado a los cambios requeridos.
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Desafortunadamente, no vemos un entorno propicio en Europa, por lo que en principio no adoptaremos grandes
posiciones excepto si surgiesen oportunidades a corto plazo. En EEUU trataremos de cubrir nuestras posiciones en
dolares, para cubrir el riesgo diviso.

Seguimos viendo una tendencia de fondo en el sector de las Blockchain y Cloud Computing y que entendemos que estara
presente al menos durante los primeros meses de 2021.

Dada nuestra rentabilidad obtenida en 2020, estamos incorporando activos (stock picking) de sectores que estimamos
serdn tendencia para el afio 2021( Robdtica y Automatizacion, Inteligencia Artificial, Economia Digital , Fintech,
Longevidad, Esalud, Smartcities, Emobility, etc.. ), tales como EHANG , PALANTIR , LEMONADE, BLOOM ENERGY
LAPTIV, TENCENT HOLDING, etc, que esperemos nos ofrezcan rentabilidad, a parte de una oportuna diversificacién en
la parte tecnol6gica de la cartera.

Por dltimo mencionar, que entendemos que los mercados tienen una alto grado de sobrecalentamiento, por lo que en
caso de un nuevo cisne negro o riesgo de cola, ho dudaremos en tomar posiciones en liquidez e incluso bajistas, dado que
el reglamento del fondo nos permite una gran flexibilidad, considerandola como una tendencia mas ,si el entorno se

lcomplicase -La cuentacorriente del fondo en la entidad depasitariaes £52202320105000028471510

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 41 1,75 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 41 1,75 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 41 1,75 0 0,00
ES0139883039 - Acciones|DATA INCOME 21 SICAV EUR 105 4,51 0 0,00
TOTAL IIC 105 4,51 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 145 6,26 0 0,00
CNE100000114 - Acciones|CHINA MOLYBDENUM HKD 0 0,00 20 1,70
CNE100000296 - Acciones|BYD COMPANY LTD-H HKD 53 2,30 34 2,91
KYG1144A1058 - Acciones|BIT DIGITAL INC UsD 78 3,38 0 0,00
KYG3R33A1063 - Acciones|EBANG INTERNATIONAL HOLDINGS UsD 12 0,54 0 0,00
KYG370921069 - Acciones|GALAXY DIGITAL HOLDINSS CAD 285 12,26 0 0,00
KYG3777B1032 - Acciones|GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD HKD 17 0,72 0 0,00
BMG423131256 - Acciones|HAIER HKD 8 0,33 0 0,00
VGG456671053 - Acciones|HOLLYSYS AUTOMATION TECHNOLOGI UsD 1 0,06 0 0,00
KYG5138B1023 - Acciones|JINCHUAN GROUP INTERNATIONAL HKD 19 0,82 0 0,00
KYG596691041 - Acciones|MEITUAN CLASS B HKD 9 0,40 0 0,00
KYG8655K1094 - Acciones|TIANNENG POWER INTERNATIONAL HKD 16 0,68 0 0,00
GB00B15KXV33 - Acciones|ETFSECURITIES UK LIMITED EUR 0 0,00 31 2,61
KYG875721634 - Acciones| TENCENT HOLDINGS EUR 38 1,65 0 0,00
GGOOBPFJTF46 - Acciones|PERSHING SQUARE HOLDINGS LTD UsD 4 0,19 21 1,77
IE00BQQP9GI1 - Acciones|VANECK VECTORS UsD 0 0,00 26 2,21
GB00BZ15CS02 - Acciones|ARGO BLOCKCHAIN PLC GBP 172 7,42 0 0,00
GB00BOHZPV38 - Acciones|KAZ MINERALS PLC GBP 0 0,00 1 0,05
JEO0B1VS2WS53 - Acciones|ETFSECURITIES UK LIMITED UsD 0 0,00 32 2,72
JEOOB2NFTLYS - Acciones|WISDOMTREE HEDGED COMMODITIES EUR 0 0,00 38 3,23
JEOOB2NFTS64 - Acciones|WISDOMTREE HEDGED COMMODITIES EUR 0 0,00 60 5,04
JE00B3CG6315 - Acciones|WISDOMTREE HEDGED COMMODITIES EUR 0 0,00 2 0,18
IE00B4556L06 - Acciones|ISHARES UsD 0 0,00 12 1,05
IE00B6R52036 - Acciones|ISHARES EUR 0 0,00 27 2,24
GB00B684MW17 - Acciones|DB ETC PLC UsD 16 0,69 9 0,76
DEOOOA1EQHRS - Acciones|DB ETC PLC EUR 0 0,00 23 1,96
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP EUR 0 0,00 32 2,69
NLO0000687663 - Acciones|AERCAP HOLDINGS NV UsD 0 0,00 13 1,08
GB0009252882 - Acciones|GLAXO WELLCOM GBP 88 3,78 0 0,00
CHO0012221716 - Acciones|ABB GROUP CHF 14 0,59 24 2,05
US0079031078 - Acciones|ADVANCED MICRO DEVICES IN UsD 83 3,56 0 0,00
US00912X3026 - Acciones|AIR LEASE CORP UsD 0 0,00 13 1,09
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 0 0,00 77 6,50
US0231351067 - Acciones| AMAZON.COM INC UsD 0 0,00 37 3,12
US0258161092 - Acciones|AMERICAN EXPRESS CO UsD 0 0,00 12 1,04
CA0679011084 - Acciones|BARRICK GOLD CORP UsD 0 0,00 114 9,64
CA09173B1076 - Acciones|BITFARMS LTD OF CANADA CAD 161 6,93 0 0,00
US13001C1053 - Acciones|CALIBER IMAGING & DIAGNOSTIC UsD 5 0,21 0 0,00
CA13321L1085 - Acciones| CAMECO CORPORATION CA UsD 9 0,40 15 1,27
US1347481020 - Acciones| CANAAN INC UsD 0 0,00 25 2,07
PA1436583006 - Acciones|CARNIVAL CORP UsD 0 0,00 18 1,55
CA2326621067 - Acciones| CYPHERPUNK HOLDINGS INC CAD 30 1,28 0 0,00
US23918K1088 - Acciones|DAVITA INC UsD 0 0,00 28 2,38
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US26853E1029 - Acciones|EHANG HOLDINGS UsD 46 2,00 0 0,00
US2855121099 - Acciones|ELECTRONICS ARTS INC UsD 0 0,00 24 1,99
CA29258Y1034 - Acciones| ENDEAVOUR SILVER CORP UsD 0 0,00 8 0,69
CA30069C2076 - Acciones|EXCELLON RESOURCES INC UsD 0 0,00 17 1,42
US30255D1000 - Acciones|FIH MOBILE UsD 3 0,12 0 0,00
US3682872078 - Acciones| GAZPROM OAO UsD 0 0,00 24 2,03
CA43366H1001 - Acciones|HIVE BLOCKCHAIN TECHNOLOGIES CAD 261 11,26 0 0,00
CA44812T1021 - Acciones|HUT 8 MINING CORP CAD 68 2,93 0 0,00
US45841N1072 - Acciones|INTERACTIVE BROKERS GROUP UsD 0 0,00 37 3,15
CA4969024047 - Acciones|KINROSS GOLD CORP UsD 0 0,00 37 3,13
US50202M1027 - Acciones|LI AUTO INC UsD 6 0,25 0 0,00
US54948Q1040 - Acciones|LUCID INC UsD 0 0,00 10 0,88
US56585W4015 - Acciones|MARATHON PATENT GROUP INC UsD 43 1,84 0 0,00
US57636Q1040 - Acciones|[MASTERCARD INC UsD 0 0,00 18 1,56
US5949724083 - Acciones|MICROSTRATEGY INC UsD 48 2,06 0 0,00
US5950171042 - Acciones|MICROCHIP TECHNOLOGY INC UsD 28 1,22 0 0,00
US62914V1061 - Acciones|NIO INC UsD 4 0,17 0 0,00
CAB4072V1004 - Acciones|INEPTUNE DASH TECHNOLOGIES CO CAD 0 0,00 2 0,17
US65481N1000 - Acciones|NIU TECHNOLOGIES UsD 3 0,15 0 0,00
US69608A1088 - Acciones|PALANTIR TECHNOLOGIES UsD 67 2,91 0 0,00
US7594701077 - Acciones|RELIANCE INDUSTRIES LTD UsD 4 0,19 0 0,00
US7672921050 - Acciones|RIOT BLOCKCHAIN INC UsD 38 1,62 0 0,00
US81663N2062 - Acciones|SEMICONDUCTOR MANUFACTORING IN UsD 17 0,74 0 0,00
US82837P4081 - Acciones|SILVERGATE CAPITAL CORP UsD 73 3,14 0 0,00
US8740391003 - Acciones|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 18 0,77 0 0,00
US88032Q1094 - Acciones|TENCENT HOLDINGS UsD 29 1,27 0 0,00
US92242Y1001 - Acciones|VEDANTA RESOURCES PLC UsD 4 0,15 37 3,17
US92826C8394 - Acciones|VISA INC UsD 0 0,00 17 1,45
CA92919V1085 - Acciones|VOYAGER DIGITAL LTD CAD 96 4,16 0 0,00
US9485961018 - Acciones|WEIBO CORP USD 0 0,00 30 2,53
TOTAL RV COTIZADA 1.976 85,11 1.005 85,05
TOTAL RENTA VARIABLE 1.976 85,11 1.005 85,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.976 85,11 1.005 85,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2121 91,37 1.005 85,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.I.I.C., S.A.U cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningan
componente variable de la remuneracién. Dicha remuneracion se calculara en base a una evaluacion en la que se
combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la
SGIIC, y en la evaluacioén de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La
evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacién se
base en los resultados a mas largo plazo.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a
758.672,20 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 16 empleados que ascendi6 a 685.247,20 euros y
remuneracion variable relativa a 12 empleados por importe de 73.425,00 euros. La remuneracion de los 5 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC?s, fue de 411.653,31 euros, correspondiendo
352.053,31 euros a remuneracion fija y 59.600,00 euros a la parte de remuneracion variable. La remuneracion
correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 306.826,96 euros, de los cuales 257.476,96 euros se
atribuyen a remuneracion fija y 49.350,00 euros a la parte de remuneracion variable.

Respecto a las modificaciones en la politica retributiva, no ha habido ninguna modificacién y, en cuanto al grado de
cumplimiento de la politica de remuneracién, Gesalcala cumple en su mayor medida con lo especificado en su politica a
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[etec]gs_d&ggbj_erno v politica retributiva

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable

INFORMACION COMPARTIMENTO
ALCALA MULTIGESTION/ EI2 VALUE
Fecha de registro: 24/04/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1 a 7.

Descripcion general
Politica de inversion: Invertira un 50%-100% en IIC financieras (activo apto) armonizadas o0 no (méaximo 30% en IIC no
armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invierte, de
manera directa o indirecta, a través de IIC, un 75%-100% de laexposicion total en renta variable y el resto en activos de
renta fija en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos delmercado monetario cotizados
0 no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.
Aplicara estrategias de "inversion en valor", seleccionando activos
infravalorados por el mercado con un alto potencial de revalorizacién o bien seleccionando fondos que
tengan este tipo de gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,35 -0,42 -0,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 65.420,13 20.519,63
N° de Participes 19 5
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 741 11,3263
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,12 1,12 1,65 1,65 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 23,32 -2,14

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,73 29-10-2020
Rentabilidad maxima (%) 5,85 10-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,01 11,72
Ibex-35 25,56 21,33
Letra Tesoro 1 afio
BENCHMARK
ALCALA
16,75 16,87
MULTIGESTION EI2
VALUE
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 4,00 1,17 1,28 2,63
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
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compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

120 =
118 >

116 -

114 rd

112 —

110 -
108 7 ——
106 — —
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100

30/06/2020
£ 311272020

@
5

ENCHMARK ALCALA MULTIGESTION EE2 VALUE

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

20

Kl &
F §F & §F

& & & &

F & F & F S F S

‘l BENCHMARK ALCALA MULTISESTION B2 VALUE Bl Revistilidad ncl

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 445 3 0
Renta Fija Mixta Euro 27.471 238 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 8.305 98 13
Renta Variable Mixta Internacional 28.428 155 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 19.542 326 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.924 219 2
Global 18.111 664 24
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 133.226 1.703 7,92
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 699 94,33 148 76,68
* Cartera interior 550 74,22 138 71,50
* Cartera exterior 149 20,11 10 5,18
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 47 6,34 45 23,32
(+/-) RESTO -5 -0,67 -1 -0,52
TOTAL PATRIMONIO 741 100,00 % 193 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 193 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 95,86 205,14 191,24 108,85
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 29,97 -7,60 38,18 -1.861,79
(+) Rendimientos de gestion 31,80 -5,03 41,41 -2.925,93
+ Intereses -0,01 -0,04 -0,02 -7,25
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,46 -0,62 1,79 -1.151,97
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 30,66 -4,37 40,05 -3.237,68
+ Oftros resultados -0,31 0,00 -0,41 100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,83 -2,57 -3,23 215,86
- Comision de gestion -1,12 -0,45 -1,65 1.004,94
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 950,00
- Gastos por servicios exteriores -0,29 -0,44 -0,52 188,82
- Otros gastos de gestion corriente -0,12 -1,68 -0,66 -68,79
- Otros gastos repercutidos -0,29 0,00 -0,39 100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 741 193 741

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 85 44,12
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 85 44,12
TOTAL IIC 550 74,24 53 27,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 550 74,24 138 71,76
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 10 5,28
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 10 5,28
TOTAL IIC 149 20,07 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 149 20,07 10 5,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 699 94,30 148 77,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ nrencsaia
® cu%uouoez

Paises

W 1,97 % ESTADOS UNIDOS
W 5,26 % BERMUDAS (ISLAS)
[ 29,68 % Liquidez

| 29,69 % BSPARA

/ [ 33,40 % LUXEMBURGO
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Tipo de Valor

W 28,01 % Acciones
W 29,68 % Liquidez
[ 42,31 % Fondos de [nversion

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 215.508,97 euros que supone el 29,08% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 209.537,06 euros que supone el 28,28% sobre el
patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 122.206,43 euros suponiendo un 28,05% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 80,03 euros.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 146.807,22 euros,
suponiendo un 33,69% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 104,42 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 63.452,11 euros,
suponiendo un 14,56% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 36,83 euros.

Anexo:

h.)Las operaciones de Repo de este fondo son realizadas por Banco Alcala, ¢ onforme a los procedimientos recogidos en
el Reglamento Interno de Conducta de la Gestora.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacidon de los mercados. Durante el primer semestre de 2020 hemos visto
como la devastacion econdmica causada por el cierre a cal y canto de las economias ha tenido su contrapunto en un
esfuerzo fiscal sin precedentes, financiado por los siempre dispuestos bancos centrales. Aun asi, es innegable que las
heridas que dejara la pandemia tardaran mucho en cicatrizar y vemos como actualmente los gobiernos se vuelven a
enfrentar a la dificil tarea de elegir entre la salud publica o una economia robusta. Seguimos creyendo que el impacto de la
segunda ola no deberia ser tan grave debido a un mejor tratamiento del virus y, a pesar de que haya un aumento del
namero de contagios, estos tendran una menor incidencia en el mercado.

Todo esto ha dado lugar a un verano que, a pesar de estar marcado por el miedo a un descontrol de los rebrotes, una vez
mas y contra todo prondstico, ha sido superalcista para las bolsas. Practicamente todos los indices cerraron los meses de
julio y agosto con grandes subidas, aunque vimos como siguié amplidndose aln mas el spread bursétil entre Europa y
Estados Unidos, con una bolsa americana que se situ6 en terreno positivo en el afio y volvié a hacer maximos historicos
liderada principalmente por el sector tecnoldgico.

Durante el mes de septiembre vimos a las bolsas presionadas a la baja y todo parece indicar que Lucia partir de ahora
van a ser mucho mas vulnerables a noticias negativas que lo que han sido en los Gltimos meses. Realmente, no hubo
ninguna noticia super negativa que justifique la caida de septiembre. Quizas lo mas légico es pensar que ya hemos hecho
pico en las sorpresas econdémicas y que los inversores decidieron tomar beneficios después de un agosto muy fuerte. Las
acciones del sector tecnologia con alta capitalizacion fueron particularmente afectadas y vimos como el Nasdaq cay6 en el
mes un -4,52%.
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Con este panorama, El S&amp;P cerr6 el tercer trimestre con un comportamiento positivo del +8,45%, lo que sitla a la
bolsa americana con una subida del +4,09% en 2020. Por la parte europea, el Euro Stoxx cayé un -1,25% lo que sigue
situando al indice con una caida del -14,73% en el afio.

En los mercados de Renta Fija hemos visto al cierre del trimestre recortes en los perfiles de crédito mas elevados y en el
High Yield. Los bonos activo refugio tenian por el contrario un buen comportamiento volviendo el Bund alemén a la zona
del -0.50 y el Treasury americano cotizaba en la zona de 70 pb. La intervencion de los Bancos Centrales ha hecho que la
volatilidad de la renta fija se reduzca e incluso se encuentre por debajo de los niveles pre-covid y de los Ultimos 5 afios.
Los Bancos Centrales siguen soportando de manera intensa los mercados de renta fija a través de sus programas de
compras. Esto favorece la incorporacion de activos de renta fija en las carteras para aumentar la diversificacién global y
reducir el riesgo.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante este periodo todas las inversiones realizadas se han decidido
tras un proceso de seleccion basado en la infravaloracién observada en las carteras de los diferentes vehiculos
comprados, de Gestoras de reconocido prestigio, que ademas estan gestionados todos ellos con una filosofia value, que
es uno de los criterios que seguimos a la hora de elegir nuestras inversiones.
c) indice de referencia. La rentabilidad del fondo es de -2,14%, por debajo de la rentabilidad de su indice de referencia,
que es de 9,62%.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo crecié
en un 118,36% hasta 420.515,25 euros frente a 192.582,75 euros del periodo anterior. El nimero de participes aumenté
en el periodo en 2 pasando de 5 a 7 participes.La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo es de -2,14% frente a
una rentabilidad de 0% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido del 1,03% sobre el patrimonio
durante el periodo frente al 2,58% en el periodo anterior.
e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de -2,14% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de 1,56%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Las decisiones de inversion durante este trimestre han seguido la
misma linea que se ha adoptado desde que se incio a formar la cartera durante este afio. Se ha seguido con la compra de
fondos y SICAVs de Cobas Asset Management. En cuanto a la compra de GOLAR LNG LIMITED, después de varios dias
de fuertes caidas en su cotizacion decidimos sugerir la compra para aprovechar un precio que nos parecia muy adecuado
para hacer una operacion de compra ? venta rapida.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.  N/A
d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningln activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.. del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 9,77%, frente a una volatilidad de 20,87% de su indice de referencia y una volatilidad de la letra del tesoro espafiol con
vencimiento un afio de 0,46%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracidn correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La atencién seguira centrandose en las
medidas de los gobiernos para paliar los efectos negativos del parén econémico, asi como los datos sobre nuevos
contagios y las medidas que tomaran los distintos gobiernos para hacer frente a la segunda oleada en la que nos
encontramos inmersos. Esta pandemia, como todas las anteriores, pasara y vemos como el mercado estara muy atento a
las distintas vacunas que hay en marcha y el desarrollo de una vacuna segura como gran catalizador de los mercados
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(hasta nueve en fase 3, por lo que parece muy probable que tengamos confirmacion positiva de alguna antes de terminar
el afio).

Deberemos estar atentos a los riesgos que podrian nublar la recuperacién. El apoyo fiscal en Europa y los Estados
Unidos es casi el doble de los estimulos aplicados durante la crisis de 2008-2009 y la gran pregunta que se plantea es con
qué rapidez se retirara este apoyo. Ademas, varias ayudas clave en Estados Unidos vencieron a finales de julio y la caida
de los ingresos de los consumidores ya ha empezado a tener un efecto negativo en la economia. El nuevo paquete fiscal
sigue siendo objeto de debate, ya que ambos partidos se muestran reacias a llegar a un acuerdo antes de las elecciones.

Para el ultimo trimestre del afio las elecciones americanas marcaran buena parte de la volatilidad de los mercados. El
resultado incierto pude incrementar ain mas esa volatilidad. También el Brexit sera un elemento a tener en cuenta en la
agenda ya que por el momento no hay vistas de una salida con acuerdo.

Por ultimo, los bancos centrales han anunciado que mantendran la actual postura acomodaticia durante los proximos
afios, lo cual es positivo, aunque su capacidad para afiadir mas estimulos es limitada.

En conclusién, sigue habiendo cierta incertidumbre en cuanto a los estimulos fiscales y monetarios, la propagacion del
virus y la gravedad de las restricciones resultantes y, por ultimo, la eventual aprobacién de una vacuna y su posible
aplicaciéon. A medida que se desvelen estas cuestiones, las previsiones econdmicas se revisaran significativamente al alza
o0 a la baja.

Con respecto a las inversiones de la cartera esperamos que haya una rotacién del growth al value, porque creemos que
hay una clarisima infravaloracién en los activos value, por tanto esperamos que el cuarto trimestre sea positivo en
términos de rentabilidad y creemos que podemos mantener una baja volatilidad en el compartimento gracias a la gran
calidad de los componentes de la cartera actual, que seguira sin presencia de activos de baja calidad crediticia e
intentando aprovechar las oportunidades que nos brinde el mercado.La cuenta corriente del fondo en la entidad

ldepositariaes ES0602320105000022086681

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000124H4 - REPO|BANCO ALCA|0,045|2020-07-01 EUR 0 0,00 85 44,12
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 85 44,12
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 85 44,12
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT EUR 29 3,85 23 11,70
ES0119199000 - Participaciones| COBAS ASSET MANAGMENT, SGIIC EUR 135 18,23 10 5,30
ES0124037005 - Participaciones| COBAS ASSET MANAGMENT, SGIIC EUR 148 20,03 20 10,64
ES0139883039 - Acciones|DATA INCOME 21 SICAV EUR 149 20,05 0 0,00
ES0155441035 - Acciones| COBAS ASSET MANAGMENT, SGIIC EUR 89 12,07 0 0,00
TOTAL IIC 550 74,24 53 27,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 550 74,24 138 71,76
US0846707026 - Acciones|BERKSHIRE HATHAWAY USD 0 0,00 10 5,28
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 10 5,28
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 10 5,28
LU1372006947 - Participaciones| COBAS ASSET MANAGMENT, SGIIC EUR 149 20,07 0 0,00
TOTAL IIC 149 20,07 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 149 20,07 10 528
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 699 94,30 148 77,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.L.I.C., S.A.U cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
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propios y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningan
componente variable de la remuneracién. Dicha remuneracion se calculara en base a una evaluacion en la que se
combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las |IC afectadas y los resultados globales de la
SGIIC, y en la evaluacion de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La
evaluacion de los resultados se llevard a cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacién se
base en los resultados a mas largo plazo.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a
758.672,20 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 16 empleados que ascendié a 685.247,20 euros y
remuneracion variable relativa a 12 empleados por importe de 73.425,00 euros. La remuneracion de los 5 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC?s, fue de 411.653,31 euros, correspondiendo
352.053,31 euros a remuneracion fija y 59.600,00 euros a la parte de remuneracion variable. La remuneracion
correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 306.826,96 euros, de los cuales 257.476,96 euros se
atribuyen a remuneracion fija y 49.350,00 euros a la parte de remuneracion variable.

Respecto a las modificaciones en la politica retributiva, no ha habido ninguna modificacién y, en cuanto al grado de
cumplimiento de la politica de remuneracion, Gesalcald cumple en su mayor medida con lo especificado en su politica a
efectos de gobierno v politica retributiva

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A

INFORMACION COMPARTIMENTO
ALCALA MULTIGESTION/ GREEN 21
Fecha de registro: 08/05/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1a 7.

Descripcion general
Politica de inversion: Ademas de criterios financieros, esta IIC aplica criterios valorativos de  Inversion Socialmente

Responsable (buscando compafiias consideradas inversion : empresas que integren en su estrategia y operativa,
oportunidades de minimizacion de riesgos medioambientales, sociales y de gobernabilidad, para crear valor a medio/largo
plazo). Existe un comité ético. La mayoria de la cartera
cumplird con el ideario ético del fondo. Se invierte, directa o
indirectamente a través de IIC (maximo 10% del patrimonio), un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en
activos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) sin predeterminacién portipo de emisor
(publico/privado), divisas, paises, sectores, capitalizacion, rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera en renta
fija de baja calidad) o duracién media de la cartera de renta fija.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -7,65 -0,10 -3,94

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 64.113,78 6.000,00
N° de Participes 20 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 628 9,7895
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,11 1,11 1,47 1,47 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 1,98 -2,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 02-12-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,08 22-12-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,12 0,07
Ibex-35 25,56 21,33
Letra Tesoro 1 afio
BENCHMARK
ALCALA
26,82 25,20
MULTIGESTION
GREEN 21
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,95 0,79 2,06 1,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
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compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 445 3 0
Renta Fija Mixta Euro 27.471 238 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 8.305 98 13
Renta Variable Mixta Internacional 28.428 155 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 19.542 326 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.924 219 2
Global 18.111 664 24
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 133.226 1.703 7,92
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre % sobre
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 577 91,88 46 77,97
* Cartera interior 297 47,29 46 77,97
* Cartera exterior 281 44,75 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 54 8,60 14 23,73
(+/-) RESTO -4 -0,64 -1 -1,69
TOTAL PATRIMONIO 628 100,00 % 59 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 59 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 244,83 101,28 332,76 822,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,88 -1,96 7,81 -1.447,09
(+) Rendimientos de gestion 8,85 -0,02 10,84 -185.251,94
+ Intereses -0,15 -0,02 -0,19 3.098,80
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,56 0,00 8,04 100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,44 0,00 2,99 100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,97 -1,94 -3,03 288,92
- Comision de gestion -1,11 -0,33 -1,47 1.203,60
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 1.066,04
- Gastos por servicios exteriores -0,56 -0,57 -0,86 275,82
- Otros gastos de gestién corriente -0,23 -1,04 -0,61 -16,96
- Otros gastos repercutidos -0,06 0,00 -0,08 100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 628 59 628

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

53




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 297 47,26 46 78,16
TOTAL RENTA FIJA 297 47,26 46 78,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 297 47,26 46 78,16
TOTAL RV COTIZADA 225 35,83 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 225 35,83 0 0,00
TOTAL IIC 56 8,88 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 281 44,71 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 577 91,97 46 78,16

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ et

® axnrmmc
s uouDE2
mmnoTms

@ 1% acciones
® <2 Fonoos oEmvERSIY
01 % uouez

Paises

W 22,65 % Liquidez
W 77,35 % ESPARA
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Tipo de Valor

W 22,65 % Liquidez
W 77,35% Letras

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX | XX | XX

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 308.465,00 euros que supone el 49,15% sobre el
patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 105.872,59 euros,
suponiendo un 46,85% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 205,89 euros.

Anexo:

h.)Las operaciones de Repo de este fondo son realizadas por Banco Alcala, ¢c onforme a los procedimientos recogidos en
el Reglamento Interno de Conducta de la Gestora.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Durante el segundo semestre de 2020 hemos visto
como la vacuna ha cambiado por completo las tendencias que se veian en el mercado por las consecuencias del
coronavirus. La devastacion econdmica causada por el cierre a cal y canto de las economias ha tenido su contrapunto en
un esfuerzo fiscal sin precedentes, financiado por los siempre dispuestos bancos centrales. Una vez hallada la vacuna, el
optimismo ha hecho que los inversores viren hacia los sectores que mas han sufrido. Aun asi, es innegable que las
heridas que dejara la pandemia tardaran mucho en cicatrizar y vemos como actualmente los gobiernos se vuelven a
enfrentar a la dificil tarea de elegir entre la salud publica o una economia robusta. Seguimos creyendo que el impacto de la
segunda y tercera ola no deberia ser tan grave debido a un mejor tratamiento del virus y, a pesar de que haya un aumento
del nUmero de contagios, estos tendran una menor incidencia en el mercado.

Todo esto ha dado lugar a un final de afio que, a pesar de estar marcado por el miedo a un descontrol de los rebrotes,
una vez mas y contra todo prondstico, ha sido muy alcista para las bolsas al dar mucha mas importancia a las vacunas.
Practicamente todos los indices cerraron los meses de noviembre y diciembre con grandes subidas. Ademas, vimos como
Europa lo hacia mejor que Estados Unidos después de mucho tiempo, con una bolsa americana que volvio a hacer
maximos historicos liderada principalmente por el sector tecnolégico pero que en este ultimo tramo del afio se ha visto
superada por Europa al recuperarse el resto de los sectores.

Con este panorama, El S&amp;P cerrd el afio con un comportamiento positivo del +16,26%. Por la parte europea, el Euro
Stoxx cay6 un -5,14% en el afio, a pesar de la fuerte recuperacion que tuvo los ultimos meses.

En los mercados de Renta Fija, en 2020 hemos asistido a dos periodos diferenciados: el primero, marcado por la
confirmacion de la pandemia por parte de la OMS, lo que causé un gran impacto en los mercados de renta fija con una
rdpida ampliacidn de los spreads de crédito. Y el segundo, en el que han destacado la intervencién de los Bancos
Centrales y el incremento del volumen del programa de compras de deuda, tanto publica como corporativa, y de los
estimulos fiscales por parte de los paises que permitieron la recuperacién de los precios de los bonos. Destacar que, en
diciembre, el BCE aprobd6 la ampliacion del Programa de Compra de Emergencia de la Pandemia (PEPP) en 500.000
millones y lo amplié 9 meses hasta marzo de 2022.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del mes de noviembre y hasta 31.12.20 se pusieron en marcha las inversiones efectivas del fondo, una vez se
reunio el capital minimo para su lanzamiento .

El enfoque del fondo esta muy apoyado los aspectos ASG de las empresas y sobre todo en garantizar que esas
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inversiones cumplen con el enfoque del fondo asi como en garanticen de una forma u otra el futuro de los crecimientos .

c) indice de referencia. La rentabilidad del fondo es de -0,18%, por debajo de la rentabilidad de su indice de referencia,
que es de 127,13%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo crecié
en un 966,59% hasta 627.642,51 euros frente a 58.845,75 euros del periodo anterior. El nUmero de participes aument6 en
el periodo en 19 pasando de 1 a 20 participes.La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo es de -0,18% frente a
una rentabilidad de 0% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido del 2,85% sobre el patrimonio
durante el periodo frente al 0% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de -0,18% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de 6,13%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Detectada la previsible evolucion de la produccion mundial de
hidrogeno verde para cumplir por parte de todo tipo de empresas de los condicionantes medioambientales y el cese de la
emisién de CO2 , el fondo han invertido en dos compafiias , una noruega, NEL ASA, y otra canadiense BALLARD
POWER SYSTEMS, que tienen como principal actividad el desarrollo e implantacion de esta fuente de energia . Ambas
inversiones se han demostrado con una gran capacidad de crecimiento y sostienen de forma importante el crecimiento de
la rentabilidad del fondo.

Igualmente se ha invertido en los ETF Clean Energy de IShares y el ETF electric Vehicles , ambos agrupan actividades en
consonancia con la filosofia del fondo y mantienen también una gran evolucion .

Engie , Schneider Electric y Koninklijke DSM NV , cotizando en las bolsas de Paros y Amsterdam , son también
sociedades en las que se han invertido , en previsién de una magnifica evolucién dado sus sectores de actividad y su
compromiso con el medio ambiente y el cumplimiento de las condiciones para ser consideradas ASG. Todas estas
inversiones , dada su evolucién , han permitido recuperar los costes de Constitucion y gastos generados y ofrecer a los
participes una magnifica evolucion de la rentabilidad , recuperando de forma importante el valor liquidativo y presentando
una rentabilidad a 31.12 del -2,10% , teniendo en cuenta que su nivel real de actividad se inicio a mediados de noviembre .
Esta evolucion se ha visto confirmado en los primeros dias de enero , donde se muestran ya importantes rentabilidades en
el fondo
b) Operativa de préstamos de valores. N/A
c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos. La IIC mantiene en cartera un repo diario, con el objetivo
de gestionar la tesoreria, por un importe de 296.648,84 euros, un 47,26% sobre el patrimonio a fin de periodo.

d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningan activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.. del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 0,99%, frente a una volatilidad de 26,35% de su indice de referencia y una volatilidad de la letra del tesoro espafiol con
vencimiento un afio de 0,4%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracidn correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2019
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La atencién seguira centrandose en las
medidas de los gobiernos para paliar los efectos negativos del parén econémico, asi como los datos sobre nuevos
contagios y las medidas que tomaran los distintos gobiernos para hacer frente a la tercera ola en la que nos encontramos
inmersos, a la vez que sera importante la velocidad con la que se distribuye la vacuna. Esta pandemia, como todas las
anteriores, pasara y vemos como el mercado estara muy atento a las distintas vacunas que se estan distribuyendo y a su
eficacia.
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Deberemos estar atentos a los riesgos que podrian nublar la recuperacion. El apoyo fiscal en Europa y los Estados
Unidos es casi el doble de los estimulos aplicados durante la crisis de 2008-2009 y la gran pregunta que se plantea es con
qué rapidez se retirard este apoyo. El nuevo presidente de Estados Unidos tiene més posibilidades de aprobar nuevos
paquetes ficales. El nuevo paquete fiscal sigue siendo objeto de debate, ya que Biden necesita el apoyo de todos los
senadores y congresistas de su partido. Para el afio 2021 las decisiones del nuevo presidente de Estados Unidos
marcaran buena parte de la volatilidad de los mercados.

Por ultimo, los bancos centrales han anunciado que mantendran la actual postura acomodaticia durante los proximos
afios, lo cual es positivo, aunque su capacidad para afiadir mas estimulos es limitada.

En conclusion, sigue habiendo cierta incertidumbre en cuanto a los estimulos fiscales, la propagacion del virus y la
gravedad de las restricciones resultantes y, por ultimo, la distribucién de la vacuna y su efectividad. A medida que se
desvelen estas cuestiones, las previsiones econdmicas se revisaran significativamente al alza o a la baja.

En este entorno, la inversion se caracterizara por la prudencia gestionando las posiciones conforme la evolucion de los
riesgos. Disponemos de liquidez en la cartera por lo que trataremos de aprovechar los posibles momentos de volatilidad
para tomar posiciones en activos sélidos que tengan valoraciones atractivas.

S9702320105000029086886

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G91 - REPO|BANCO ALCA|0,045|2021-01-04 EUR 297 47,26 0 0,00
ES00000124H4 - REPO|BANCO ALCA|0,045|2020-07-01 EUR 0 0,00 46 78,16
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 297 47,26 46 78,16
TOTAL RENTA FIJA 297 47,26 46 78,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 297 47,26 46 78,16
DEOOOENERG6YO - Acciones|SIEMENS AG EUR 24 3,82 0 0,00
NL0000009827 - Acciones|DSM EUR 28 4,49 0 0,00
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 30 4,71 0 0,00
DEO0007164600 - Acciones|SAP AG-VORZUG EUR 29 4,61 0 0,00
NO0010081235 - Acciones|NEL ASA NOK 28 4,40 0 0,00
FR0010208488 - Acciones|GAZ DE FRANCE EUR 29 4,59 0 0,00
DK0010268606 - Acciones|VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 31 4,93 0 0,00
CA0585861085 - Acciones|BALLARD POWER SYSTEMS INC UsD 27 4,27 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 225 35,83 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 225 35,83 0 0,00
IEO0BGL86Z12 - Participaciones|ISHARES UsD 26 4,14 0 0,00
IEOOB1IXNHC34 - Acciones|ISHARES EUR 30 4,74 0 0,00
TOTAL IIC 56 8,88 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 281 44,71 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 577 91,97 46 78,16

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.1.I.C., S.A.U cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

58



En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningn
componente variable de la remuneracién. Dicha remuneracion se calculard en base a una evaluacion en la que se
combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la
SGIIC, y en la evaluacion de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La
evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacion se
base en los resultados a mas largo plazo.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a
758.672,20 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 16 empleados que ascendié a 685.247,20 euros y
remuneracion variable relativa a 12 empleados por importe de 73.425,00 euros. La remuneracién de los 5 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC?s, fue de 411.653,31 euros, correspondiendo
352.053,31 euros a remuneracion fija y 59.600,00 euros a la parte de remuneracion variable. La remuneracion
correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 306.826,96 euros, de los cuales 257.476,96 euros se
atribuyen a remuneracion fija y 49.350,00 euros a la parte de remuneracion variable.

Respecto a las modificaciones en la politica retributiva, no ha habido ninguna modificacién y, en cuanto al grado de
cumplimiento de la politica de remuneracién, Gesalcala cumple en su mayor medida con lo especificado en su politica a
efectos de gobierno v politica retributiva

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A

INFORMACION COMPARTIMENTO
ALCALA MULTIGESTION/ BENWAR GLOBAL
Fecha de registro: 23/12/2020

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escalade 1a 7.

Descripcion general
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Politica de inversiéon: Estara expuesto a renta fija y a renta variable sin que esta ultima supere el 30%.
La exposicion a renta variable estara constituida fundamentalmente por valoresde
emisores/mercados nacionales, zona euro y el resto de la exposicién estara en otros paises de la
OCDE. No existe distribucién predeterminada en cuanto a capitalizacion. La suma de las inversiones en
valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro més la exposicién a riesgo divisa
no superaréa el 30%. La exposicién a riesgo divisa no superara el 10%. Los activos de rentaexposicion total. menos
calidad crediticia media (minimo BBB-) o si fuera inferior, la del Reino de Espafia en cada momento. No
obstante, hasta un maximo del 10% de la exposicion total podra estar en baja calificacion (rating inferior a BBB-). Seran
activos emitidos y negociados mayoritariamente en la UE y el resto emitidos/negociados en mercados de
paises de la OCDE. Se podra invertir hasta un 10% en depésitos. La duracion media
de la cartera podra variar a juicio de la Gestora, entre 0 y5 afios, segln la evolucidn previsible de los mercados.
Se podra invertir hasta el 10% del patrimonio en IIC financieras.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

60




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 6.000,00
N° de Participes 1

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 59 9,9120
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,03 0,03 0,03 0,03 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 1,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

62



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 445 3 0
Renta Fija Mixta Euro 27.471 238 4
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 8.305 98 13
Renta Variable Mixta Internacional 28.428 155 3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 19.542 326 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.924 219 2
Global 18.111 664 24
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 133.226 1.703 7,92
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 50 84,75
* Cartera interior 50 84,75
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10 16,95
(+/-) RESTO -1 -1,69
TOTAL PATRIMONIO 59 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
113,46
0,00
-0,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,00
-0,03
0,00
-0,01
-0,96
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
59

0
113,46
0,00
-0,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,00
-0,03
0,00
-0,01
-0,96
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
59

100,00
0,00
0,00
0,00

100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00

100,00

100,00

100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50 84,07
TOTAL RENTA FIJA 50 84,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50 84,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50 84,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® ssneEAn

® s

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XXX |[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.) La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de GESALCALA, S.A,, S.G.LI.C., como entidad Gestora, y de
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ALCALA  MULTIGESTION, FlI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de  cardacter financiero con el nimero 737, el compartimento ALCALA
MULTIGESTION / BENWAR GLOBAL, y al mismo tiempo verificar y registrar  su folleto explicativo y su documento con
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los datos fundamentales para el inversor

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 59.472,27 euros que supone el 100,00% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Durante el segundo semestre de 2020 hemos visto
como la vacuna ha cambiado por completo las tendencias que se veian en mercado por las consecuencias del
coronavirus. La devastacion econdmica causada por el cierre a cal y canto de las economias ha tenido su contrapunto en
un esfuerzo fiscal sin precedentes, financiado por los siempre dispuestos bancos centrales. Una vez hallada la vacuna, el
optimismo ha hecho que los inversores viren hacia los sectores que mas han sufrido. Aun asi, es innegable que las
heridas que dejara la pandemia tardaran mucho en cicatrizar y vemos como actualmente los gobiernos se vuelven a
enfrentar a la dificil tarea de elegir entre la salud publica o una economia robusta. Seguimos creyendo que el impacto de la
segunda y tercera ola no deberia ser tan grave debido a un mejor tratamiento del virus y, a pesar de que haya un aumento
del nimero de contagios, estos tendran una menor incidencia en el mercado.

Todo esto ha dado lugar a un final de afio que, a pesar de estar marcado por el miedo a un descontrol de los rebrotes,
una vez mas y contra todo prondstico, ha sido muy alcista para las bolsas al dar mucha méas importancia a las vacunas.
Practicamente todos los indices cerraron los meses de noviembre y diciembre con grandes subidas. Ademas, vimos como
Europa lo hacia mejor que Estados Unidos después de mucho tiempo, con una bolsa americana que volvio a hacer
méaximos histdricos liderada principalmente por el sector tecnolégico pero que en este Gltimo tramo del afio se ha visto
superada por Europa al recuperarse el resto de los sectores.

Con este panorama, El S&amp;P cerr6 el afio con un comportamiento positivo del +16,26%. Por la parte europea, el Euro
Stoxx cay6 un -5,14% en el afo, a pesar de la fuerte recuperacion que tuvo los Ultimos meses.
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En los mercados de Renta Fija, en 2020 hemos asistido a dos periodos diferenciados: el primero, marcado por la
confirmacion de la pandemia por parte de la OMS, lo que caus6 un gran impacto en los mercados de renta fija con una
rapida ampliacion de los spreads de crédito. Y el segundo, en el que han destacado la intervencién de los Bancos
Centrales y el incremento del volumen del programa de compras de deuda, tanto publica como corporativa, y de los
estimulos fiscales por parte de los paises que permitieron la recuperacion de los precios de los bonos. Destacar que, en
diciembre, el BCE aprob6 la ampliacion del Programa de Compra de Emergencia de la Pandemia (PEPP) en 500.000
millones y lo amplié 9 meses hasta marzo de 2022.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. La IIC es de nueva creacion y esta en fase de financiacién. No se ha
realizado ninguna inversion.

c) indice de referencia. La rentabilidad del fondo, al ser un fondo de reciente creacién, no es relevante comparada con la
rentabilidad de su indice de referencia, que es de 0,21%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Al ser un fondo de muy reciente creacion, resta
evolucion todavia no es significativa.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo, al ser un fondo de
reciente creacion, no es relevante comparada con el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por
la gestora que es de 6,13%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. No se ha realizado ninguna inversion en el periodo.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.  N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. Al ser un fondo de reciente creacién, esta informacion todavia no es relevante.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracidn correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La atencién seguira centrandose en las
medidas de los gobiernos para paliar los efectos negativos del parén econémico, asi como los datos sobre nuevos
contagios y las medidas que tomaran los distintos gobiernos para hacer frente a la tercera ola en la que nos encontramos
inmersos, a la vez que sera importante la velocidad con la que se distribuye la vacuna. Esta pandemia, como todas las
anteriores, pasara y vemos como el mercado estara muy atento a las distintas vacunas que se estan distribuyendo y a su
eficacia.

Deberemos estar atentos a los riesgos que podrian nublar la recuperacién. El apoyo fiscal en Europa y los Estados
Unidos es casi el doble de los estimulos aplicados durante la crisis de 2008-2009 y la gran pregunta que se plantea es con
qué rapidez se retirara este apoyo. El nuevo presidente de Estados Unidos tiene méas posibilidades de aprobar nuevos
paquetes ficales. El nuevo paquete fiscal sigue siendo objeto de debate, ya que Biden necesita el apoyo de todos los
senadores y congresistas de su partido. Para el afio 2021 las decisiones del nuevo presidente de Estados Unidos
marcaran buena parte de la volatilidad de los mercados.

Por dltimo, los bancos centrales han anunciado que mantendran la actual postura acomodaticia durante los proximos
afios, lo cual es positivo, aunque su capacidad para afiadir mas estimulos es limitada.

En conclusion, sigue habiendo cierta incertidumbre en cuanto a los estimulos fiscales, la propagacion del virus y la
gravedad de las restricciones resultantes y, por ultimo, la distribucién de la vacuna y su efectividad. A medida que se
desvelen estas cuestiones, las previsiones econdémicas se revisaran significativamente al alza o a la baja.
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En este entorno, la inversién se caracterizara por la prudencia gestionando las posiciones conforme la evolucion de los
riesgos. Disponemos de liquidez en la cartera por lo que trataremos de aprovechar los posibles momentos de volatilidad
para tomar posiciones en activos sélidos que tengan valoraciones atractivas.La cuenta corriente del fondo en la entidad

[ depositaria-es £S2702320105010030188271

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS|0,800]2021-01-04 EUR 50 84,07
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50 84,07
TOTAL RENTA FIJA 50 84,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50 84,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50 84,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.L.I.C., S.A.U cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningan
componente variable de la remuneracion. Dicha remuneracion se calculara en base a una evaluacion en la que se
combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la
SGIIC, y en la evaluacién de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La
evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacion se
base en los resultados a mas largo plazo.

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a
758.672,20 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 16 empleados que ascendi6 a 685.247,20 euros y
remuneracion variable relativa a 12 empleados por importe de 73.425,00 euros. La remuneracion de los 5 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las 1IC?s, fue de 411.653,31 euros, correspondiendo
352.053,31 euros a remuneracion fija y 59.600,00 euros a la parte de remuneracion variable. La remuneracion
correspondiente a 2 empleados altos cargos de la Gestora fue de 306.826,96 euros, de los cuales 257.476,96 euros se
atribuyen a remuneracion fija y 49.350,00 euros a la parte de remuneracion variable.

Respecto a las modificaciones en la politica retributiva, no ha habido ninguna modificacién y, en cuanto al grado de
cumplimiento de la politica de remuneracién, Gesalcala cumple en su mayor medida con lo especificado en su politica a
efectos de gobierno y politica retributiva.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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