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MOBILIARIA MONESA, S.A.
Notas explicativas al informe financiero consolidado
 a 30 de junio 2011

1. PRINCIPIOS CONTABLES

[bookmark: _Toc128996275]Las cuentas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y se formulan conforme a la legislación mercantil vigente y las normas establecidas en el  Plan General Contable aprobado por el RD 1.514/2007 de 16 de Noviembre. Y ello con el fin de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y los resultados consolidados de la Sociedad.

Estas notas explicativas se presentan en un formato consistente y uniforme con las cuentas anuales consolidadas auditadas de los últimos ejercicios, en función del grado de liquidez en las partidas del activo y del grado de exigibilidad en las partidas del pasivo. 

Esta presentación difiere a los criterios de presentación establecidos en la Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, la cual adopta el modelo de los activos y pasivos corrientes y no corrientes. Esta diferencia en los criterios de presentación no tiene ningún efecto en el patrimonio neto consolidado ni en los resultados consolidados y se adopta, en base a lo establecido en la normativa vigente, para facilitar una información comparativa con las últimas cuentas anuales consolidadas aprobadas. 

El balance de situación consolidado a 30 de junio de 2011 en el formato empleado para la preparación de las cuentas anuales es el siguiente (miles de euros):













El perímetro de consolidación al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

	
	Porcentaje de participación 
directa e indirecta

	
	30/06/11
	31/12/10

	Delforca 2008, S.A. 
	100,00%
	
100,00%

	Lansky & Partners, S.A.
	100,00%
	100,00%

	Anzio 44, S.L.
	100,00%
	100,00%





2. CRITERIOS DE VALORACIÓN Y NOTAS

Se exponen a continuación, en forma resumida, los principales criterios de valoración empleados por el grupo y sus sociedades dependientes así como las explicaciones que se han considerado oportunas para una mayor comprensión de las cuentas.


2.1. Cartera de negociación (activos y pasivos)

    2.1.1   Derivados de negociación

Los derivados de negociación contratados por cuenta de clientes son instrumentos financieros en los que el Grupo intermedia entre la entidad emisora de los mismos y los clientes. En la actualidad sólo se está a la espera de sus vencimientos para proceder a las liquidaciones que corresponda. Los productos pendientes de vencimiento son ya únicamente los siguientes:





La composición, por tipo de operaciones, de los derivados de negociación al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es como sigue:


	 
	Miles de euros

	
	30/06/11
	31/12/10

	
	Activo
	Pasivo
	Activo
	Pasivo

	Mercados no organizados
	
	
	
	

	   Operaciones por cuenta propia
	
	
	
	

	 Opciones  sobre acciones 
	-
	-
	-
	125

	   Operaciones de intermediación
	
	
	
	

	 Opciones  sobre acciones
	-
	-
	1
	200

	
	
	
	
	

	
	-
	-
	1
	325



En el caso de derivados de negociación en mercados no organizados, la estimación de su valor razonable se ha llevado a cabo a través de métodos internos de valoración con datos observables de mercado así como su contraste con las valoraciones de liquidación anticipada por parte de las entidades emisoras de los instrumentos financieros.
Las operaciones de intermediación arriba indicadas a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se refieren, única y exclusivamente a operaciones originadas por clientes con anterioridad al cese en la actividad de productos derivados por parte de Delforca 2008, S.A.
Como consecuencia del incumplimiento por parte de determinados clientes, calificados como morosos a 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010, de sus obligaciones contractuales en operaciones de productos derivados en mercados no organizados e intermediados por Delforca, SA, y con el objeto de facilitar la interposición de demandas legales contra los mismos,  la sociedad tomó como propias las posiciones que mantenían estos clientes. 

    2.1.2   Otros Instrumentos de Capital 
La composición de este capítulo del activo del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre  de 2009 es como sigue:







	
	Miles de euros

	
	30/06/11
	31/12/10

	
	
	

	Acciones cotizadas
	-
	-

	Participaciones en Instituciones de Inversión Colectiva
	
	

	     Fondos de Inversión
	-
	-

	     Sociedades de Inversión
	-
	76

	Ajustes por valoración
	-
	-

	
	
	

	
	-

	76





2.2. Cartera de activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra bajo este concepto la adquisición de instrumentos financieros que se designan específicamente en esta categoría o no cumplen los requisitos que determinarían su inclusión en las categorías anteriores ni en la de cartera de inversión a vencimiento.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor de adquisición más los costes de transacción directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoría, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en el patrimonio neto. 

Los ajustes por valoración en el primer semestre del 2011 han sido positivos y han ascendido a 559 miles de euros, los cuales se han registrado directamente en patrimonio neto, netos de su efecto fiscal.

El detalle de este epígrafe del balance de situación consolidado es como sigue:












	[bookmark: OLE_LINK22][bookmark: OLE_LINK23]
	Miles de euros

	
	30/06/11
	31/12/10

	
	
	

	Otros instrumentos de capital
	
	

	Valorados a su valor razonable con cambios en patrimonio:
	
	

	Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (BME) e
Inmobiliaria Colonial, S.A.
	4.675
	4.116

	
	
	

	
	4.675
	4.116

	Valorados a su valor de coste:
	
	

	Inversiones en Sociedades Inmobiliarias
	-
	                -

	
	
	

	
	4.675
	4.116

	
	
	

	
	4.675
	4.116



Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de carácter financiero en las que el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promoción inmobiliaria, sin intervenir en su gestión. Durante el ejercicio 2009, la Sociedad procedió a deteriorar totalmente dichas participaciones sin que hasta la fecha se hayan dado circunstancias que permitan razonablemente considerar la recuperación, ni parcial, de las inversiones provisionadas.
Al 30 de junio de 2011 no existen intereses ni rendimientos devengados por los activos disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha, habiéndose cobrado 194 miles de euros en conceptos de dividendos de BME.


2.3. Intermediarios financieros y Crédito a la clientela

Corresponden principalmente a los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de canalización y ejecución de órdenes de compra y venta de valores. Estos capítulos están integrados por aquellos activos financieros para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que previsiblemente se recuperará todo el desembolso realizado por el Grupo. 

Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestación entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los saldos se presentan netos de correcciones de valor. El cálculo de las correcciones de valor se ha efectúa, en su caso, de forma individualizada para los instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias, en función de su antigüedad, garantías aportadas y de las expectativas de recuperación de dichos saldos.

En particular, este capítulo incluía al 31 de diciembre de 2010 depósitos en garantía de los productos frente a la entidad BBVA (que se encontraban vivos al 31 de diciembre pero que vencieron a lo largo del primer semestre del 2011) así como cuentas a cobrar de clientes en relación con el producto MULTITRIGGER CA/VIV/FTE de vencimiento 11 de mayo de 2010.
El detalle del epígrafe Intermediarios financieros al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	30/06/11
	31/12/10

	Intermediarios Financieros - Inversiones Directas
	
	

	Depósitos a la vista 
	-
	-

	Depósitos en garantía
	-
	150

	Intereses devengados no vencidos
	-
	-

	
	
	

	
	-
	150



2.4. Activo Material

Los valores del activo inmovilizado material se presentan a su coste de adquisición llevando a cabo las dotaciones a las amortizaciones que en base a la vida útil estimada del bien correspondan. En su caso, se aplican aquellas correcciones de valor que pudieran corresponder.
Un resumen de este epígrafe del balance de situación consolidado y de su movimiento durante el período de seis  meses terminado en 30 de junio de 2011, es el siguiente:










	
	Saldos al
31/12/10
	Adiciones
	Bajas
	Saldos al
30/06/11

	Coste
	
	
	
	

	
	
	
	
	

		Edificios y otras construcciones
	9.678
	-
	-
	9.678

		Otras instalaciones
	2.099
	-
	-
	2.099

	
	
	
	
	

	
	11.777
	-
	-
	11.777

	Amortización acumulada
	
	
	
	

	
	
	
	
	

		Edificios y otras construcciones
	(2.537)
	(91)
	-
	(2.628)

		Otras instalaciones
	(1.753)
	(59)
	-
	(1.812)

	
	
	
	
	

	
	(4.290)
	(151)
	-
	(4.440)

	
	
	
	
	

	Deterioro de valor acumulado
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Valor neto

	7.487
	(151)
	
	7.337


Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene activos materiales, de uso propio o en construcción, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantía de cumplimiento de deudas.
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Grupo no tiene compromisos de adquisición de activo material con terceros.
El Grupo tiene contratadas pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.


2.5. Financiación de intermediarios financieros, financiaciones de particulares, depósitos en garantía y  financiaciones subordinadas

Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestación recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisición en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Financiación de intermediarios financieros, financiación de particulares y depósitos en garantía corresponden principalmente a los saldos a pagar como consecuencia de la actividad de canalización y ejecución de órdenes de compra y venta de valores. 

El Grupo no adeuda ningún importe a entidades de contraparte emisoras de productos derivados ni a entidades financieras por otros conceptos.

El detalle del epígrafe Financiación de la clientela del balance de situación consolidado a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

	
	Miles de euros

	
	30/06/11
	31/12/10

	Pasivo
	
	

	Financiación de la clientela
	
	

		Saldos transitorios por operaciones de valores
	-
	-

		Depósitos en garantía
	-
	30

	
	
	

	
	-
	30


Los depósitos en garantía corresponden a depósitos efectuados por los clientes en concepto de garantía para la realización de operaciones en mercados de derivados organizados y no organizados. Todas las operaciones vivas para las que se habían efectuado dichos depósitos han vencido durante el primer semestre de 2011.
Determinados clientes, en los que Delforca había intermediado en la contratación de productos derivados en mercados no organizados, incumplieron sus obligaciones contractuales, por lo que se ha procedido el cierre de sus posiciones por parte de la entidad de contraparte o por el Grupo, y se han interpuesto, en la mayoría de los casos, demandas y reclamaciones judiciales.


2.6. Otros Activos financieros y Otros créditos 

Se registran inicialmente por su valor nominal por considerarse que se ajusta su valor razonable. En su caso, se aplican aquellas correcciones de valor que pudieran corresponder.
[bookmark: _Toc120516527]El epígrafe Otros activos financieros del balance de situación consolidado se compone de importes pendientes de cobrar de sociedades del grupo GVC Gaesco derivados de retenciones de alquileres. Los importes pendientes de cobro al 30 de junio de 2011 ascienden a 3.132 miles de euros (2.445 miles de euros al 31 de diciembre 2010).
El epígrafe Otros créditos incluye aquellos pagarés de GVC Gaesco pendientes de vencimiento emitidos en pago de saldos a cobrar derivados de los acuerdos de integración suscritos en el ejercicio 2008, un depósito pignorado a favor de Caixabank en contragarantía de un aval así como una fianza depositada ante la Corte Internacional de Arbitraje.

2.7. Provisiones para riesgos
El Grupo utiliza los criterios más conservadores para la estimación de las obligaciones surgidas a consecuencia de sucesos pasados de los que pudieran derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo y cuyo importe y momento de cancelación son indeterminados.

Durante los primeros seis meses de 2011, se ha aplicado parte de la provisión por importe de 208 miles de € por diferencias mantenidas con clientes en relación a la liquidación de productos estructurados.


2.8. Patrimonio neto
	    2.8.1   Acciones en Patrimonio Propias
Este capítulo de fondos propios no ha tenido ningún movimiento durante el período de seis meses terminado en 30 de junio de 2011.
	    2.8.2   Resultados atribuidos al Grupo
El detalle de los resultados antes de impuestos de cada una de las sociedades que han conformado el Grupo durante el primer semestre es el siguiente:

	
	Miles de euros

	Sociedades del Grupo
	

	Mobiliaria Monesa
	(478)

	Delforca 2008
	91

	Lansky & Partners
	(5)

	Anzio 44
	-

	
	(392)



	    2.8.3   Ajustes por valoración
Este epígrafe del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, recoge un importe de 2.026 y 3.418 miles de euros, respectivamente, neto del impacto fiscal, correspondiente al importe neto de las variaciones del valor razonable de activos financieros disponibles para la venta. 
2.9 	Activos y pasivos fiscales
Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, están acogidas al Régimen de Declaración Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad Dominante la responsable ante la Administración de la presentación y liquidación del Impuesto sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provisión de fondos de las respectivas sociedades dependientes.
La situación de los activos y pasivos fiscales, tanto corrientes como diferidos, ha experimentado las siguientes variaciones respecto de la situación a 31 de diciembre de 2010.



	
	Miles de euros

	Activos Fiscales
	30/06/11
	31/12/10

	
	
	

	Corrientes 
	421
	339

	Diferidos
	8.314
	8.314

	
	
	

	
	8.735
	8.653

	
	
	


Los activos fiscales se corresponden con fundamentalmente con deducciones pendientes de aplicación y créditos fiscales con la Administración con origen en bases imponibles negativas del ejercicio 2008.

	
	Miles de euros

	Pasivos Fiscales
	30/06/11
	31/12/10

	
	
	

	Diferidos
	605
	438

	
	
	

	
	605
	438

	
	
	


Los pasivos fiscales recogen el efecto fiscal de las variaciones del valor razonable de activos financieros disponibles para la venta. 




3. ESTIMACIONES CONTABLES
La preparación de estas cuentas intermedias consolidadas requiere que la Dirección del Grupo realice juicios, estimaciones e hipótesis que afectan a la aplicación de las normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipótesis adoptadas están basadas en experiencias históricas y otros factores que son razonables en las circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
[bookmark: _Toc128996285]En estas cuentas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Dirección del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente y de forma resumida, las estimaciones realizadas se refieren a:
· La valoración de activos y fondos de comercio.
· Pérdidas por deterioro del valor de activos
· La vida útil estimada de los activos materiales e intangibles.
· Las hipótesis empleadas para el cálculo del valor razonable de los instrumentos financieros no cotizados.
· La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes.
[bookmark: _Toc128996286]Si bien las citadas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible a la fecha de preparación de las cuentas intermedias resumidas consolidadas, sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en el cierre final del presente ejercicio.

4. COMPROMISOS ADQUIRIDOS

No existen compromisos adquiridos que alteren significativamente los activos y pasivos al 30 de junio del 2011.
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tipo Producto Vencimiento Nominal Valor razonable

Call OTC SAN 19,93 Vto. 17/10/11 1.688.581 0

Call OTC BBVA 24,01 Vto. 17/10/11 2.703.526 0

4.392.107 0

en euros
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ACTIVO 30/06/2011 31/03/2011 31/12/2010

Caja y Depósitos 9.720 9.405 9.555

Cartera de Negociación 0 77 76

Otros instrumentos de capital 0 76 76

Derivados de negociación 0 1 1

Activos financieros disponibles para la venta 4.675 5.094 4.116

Intermediarios financieros 0 0 150

Crédito a la clientela 331 354 368

Otros activos financieros 3.132 2.789 2.445

Otros créditos 524 807 597

Participaciones 8.375 8.375 8.375

Inversiones Inmobiliarias 7.337 7.412 7.487

Activos fiscales 8.735 8.600 8.653

Corrientes 421 286 339

Diferidos 8.314 8.314 8.314

Periodificaciones 26 87 5

Otros activos 2.011 2.714 3.107

TOTAL ACTIVO 44.867 45.713 44.935

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2011 31/12/2010 31/12/2010

Cartera de negociación 0 0 325

Derivados de negociación 0 0 325

Financiación de intermediarios - - -

Financiación de particulares 0 0 17

Depósitos en garantía 0 0 30

Provisiones 15.234 15.442 15.442

Pasivos fiscales 605 731 438

Periodificaciones 21 72 60

Otros pasivos 897 646 513

TOTAL PASIVO 16.758 16.891 16.825

Ajustes por valoración 2.418 2.710 2.027

Activos disponibles para la venta 2.418 2.710 2.027

Fondos propios 25.691 26.112 26.083

Capital 8.578 8.578 8.578

Reservas acumuladas 17.508 17.508 18.439

(acciones en patriomonio propias) -2 -2 -2

Resultados del período -392 29 -931

TOTAL PATRIMONIO NETO 28.109 28.822 28.110

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 44.867 45.713 44.935

(en miles de euros)


image2.emf
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

30/06/2011 31/03/2011 31/12/2010

Otros ingresos 0 0 16

Arrendamientos 621 311 1.204

Arrendamientos y otros ingresos 621 311 1.219

Ingresos financieros y comisiones 685 394 573

Total ingresos ordinarios 1.306 704 1.793

Ingresos extraordinarios 2 1 314

Exceso de aplicaciones 0 0 2.544

Total ingresos extraordinarios 2 1 2.858

TOTAL DE LOS INGRESOS 1.308 705 4.651

Comisiones devengadas 0 0 4

Pérdidas en operaciones 1 0 297

Otros gastos financieros 18 5 106

Gastos financieros y comisiones 19 5 408

Otros gastos de explotación 1.530 595 3.304

Amortizaciones 151 75 302

Gastos extraordinarios 0 0 1.089

Dotaciones a la provisión para riesgos y gastos 0 0 0

Dotaciones por deterioro 0 0 (0)

Total dotaciones 0 0 1.089

TOTAL GASTOS 1.699 676 5.102

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (392) 29 (451)

Impuesto de Sociedades 0 0 183

Impuesto Anticipado 0 0 298

RESULTADO NETO  (392) 29 (931)

(en miles de euros)


