APPLICABLE FINAL TERMS

Dated 02/12/2015

SG ISSUER

ISSUE OF CASH SETTLED INDEX LINKED CALL WARRANTS

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Warrants Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth
under the heading "Terms and Conditions of the Warrants" in the base prospectus dated 31 July 2015 as
amended by a supplement thereto dated 21 September 2015 (which constitutes a Base Prospectus for the
purposes of article 5.4 of the Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended (which
includes the amendments made by Directive 2010/73/EU (the 2010 PD Amending Directive) to the extent that
such amendments have been implemented in a Member State). This document constitutes the Final Terms of
each Issue of Warrants described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article
8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres dated 10 July 2005, as amended,
which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus and any
supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined below)
(Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final Terms
have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the
heading "Terms and Conditions of the Warrants", such change(s) shall have no effect with respect to the terms
and conditions of the Warrants to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s).

A summary of the Warrants (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers (es.warrants.com).



Date on which the Warrants become fungible: Not applicable

Settlement Currency: EUR
Number of Warrants: Means in respect of each Issue of Warrants:
Issue Number of Warrants

A 2,000,000
B 2,000,000
C 2,000,000
D 2,000,000
E 2,000,000
F 2,000,000
G 2,000,000
H 2,000,000
| 2,000,000
J 2,000,000
K 3,000,000
L 3,000,000
M 3,000,000
N 1,000,000
0] 1,000,000
P 1,500,000

Issue Price: Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Issue Price

A 1.01
B 0.67
C 0.4
D 0.2
E 0.09
F 0.72
G 0.45
H 0.25
I 0.13
J 0.06
K 0.08
L 0.67
M 0.31
N 0.33
0 0.32
P 0.68

Issue Date: 02/12/2015

Notional Amount per Warrant: Not applicable

Exercise Period (American Style Warrants) Exercise Period means any Business Day between

the Issue Date (included) and the Expiration Date
(excluded)

Expiration Date means in respect of each Issue of
Warrants:

Issue Expiration Date
A 15-Apr-16




3. (i) Settlement Date:

(ii) Scheduled Settlement Date:

9. Type of Warrants:

10. Reference of the Product:

PROVISIONS RELATING TO SETTLEMENT
11. Type of Settlement:

12. Cash Settlement Amount:

15-Apr-16
15-Apr-16
15-Apr-16
15-Apr-16
20-May-16
20-May-16
20-May-16
20-May-16
20-May-16
17-Jun-16
16-Dec-16
16-Dec-16
17-Jun-16
17-Jun-16
17-Jun-16
Five Business Days following the Expiration Date
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Not applicable

Unsecured

American

The Warrants are Call Warrants

The Warrants are Index Linked Warrants
The Warrants are Formula-Linked Warrants

The provisions of the following Additional Terms
and Conditions apply:

Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

Additional Terms and Conditions for Index Linked
Warrants

Such Additional Terms and Conditions contain,
amongst others, the provisions for determining any
amount where calculation is impossible or
impracticable

3.1.1 “Base Product”, as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

The Warrants are Cash Settled Warrants

As set out in Condition 5.1 of the General Terms
and Conditions



13.

14.

15.

16.

17.

Conversion Rate:

Substitute Conversion Rate:

Physical Delivery Warrant Provisions:

Parity:

Final Settlement Price:

The applicable rate of exchange for determining the
Cash Settlement Amount which is the rate published
by the European Central Bank on the Valuation
Date for conversion of any amount from the
currency in which the Exercise Price is expressed
into the Settlement Currency.

The Conversion Rates published by the European
Central Bank are quoted against Euro and published
on the Reuters pages ECB37.

If the currency in which Exercise Price is expressed
is the same as the Settlement Currency, then the
applicable Conversion Rate will be equal to 1.

As set out in Condition 5.1.1 of the General Terms
and Conditions

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Parity

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000

500

500
1000

Unless previously exercised or cancelled in
accordance with the Terms and Conditions, the
Final Settlement Price for each Warrant will be
determined in accordance with the following
provisions:
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Averaging Date(s):

Optional Early Expiration at the option of the
Issuer:

Optional Early Expiration at the option of the
Warrantholder:

Event-linked Early Expiration:

Trigger early settlement at the option of the
Issuer:

Early Trigger Level

payable:

Settlement Amount(s)

Structured Amount Warrants:

PROVISIONS RELATING TO EXERCISE

25.

Exercise:

(i) Exercise Price:

Condition 3.1.1.3 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae shall apply, as
simplified in accordance with Condition 1.5,
Condition 2.3 and/or Condition 5.1.3 (as the case
may be) of the Additional Terms and Conditions
relating to Formulae, as follows:

Final Settlement Price = Product Formula(T)
Where :

Product Formula(T) = S(T)

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Event-linked Early Expiration set to be "Not
applicable" as per Condition 1.4.1 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae

Applicable as per Condition 5.8 of the General
Terms and Conditions

As per Condition 5.8 of the General Terms and
Conditions

Not applicable

Automatic Exercise

Means in respect of each Issue of Warrants:

Exercise Price

EUR 9,500

EUR 10,000
EUR 10,500
EUR 11,000
EUR 11,500
EUR 10,000
EUR 10,500
EUR 11,000
EUR 11,500
EUR 12,000
EUR 12,000
EUR 10,500
EUR 11,500
EUR 3,600

usD 5,000

EUR 11,500

Issue
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(i) Minimum Exercise Number: Not applicable

(iii) Maximum Exercise Number: Not applicable
(iv) Units Not applicable
26. Credit Linked Warrants Provisions Not applicable
27. Bond Linked Warrants Provisions Not applicable

PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

28. @) Underlying(s): See information relating to the relevant Index for
each Issue of Warrants in the “Table of Information

for each Underlying” set out below.

Table of Information for each Underlying

Bloomberg Index Sponsor Web Site

1 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sholsas.c
DES SA Exchange om

2 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

3 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

4 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

5 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

6 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbholsas.c
DES SA Exchange om

7 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

8 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

9 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbholsas.c
DES SA Exchange om

10 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

1 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

12 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

13 Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
DES SA Exchange om

14 Eurosgtoxx SXSED<EIgdex> STOXX Limited Deutsche Bourse Www.stoxx.com

NDQ <Index> The Nasdaq stock Nasdag Stock www.nasdag.c

15 Nasdaq 100 DES Market, Inc. ATkt I nas

16 Xetra Dax DAX <Index> Deutsche Bourse Deutsche Bourse .WWW'daX'
DES indices.com

(i) Information relating to the past and [nformation relating to the performance of each
f Underlying is available on the relevant website or
uture performances of the

screen page specified above and details regarding
the volatility of each Underlying can be obtained on
the relevant page or code specified above and,
upon request, at Sucursal en Espafia (Plaza de
Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid, Spain).

Underlying(s) and volatility:

(iii) Provisions relating, amongst others,
to the Market Disruption Event(s)
and/or Disruption Event(s) and/or
Extraordinary Event(s) and/or
Monetisation until the Expiration Date
and/or any additional disruption event

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Index Linked
Warrants
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as described in the relevant
Additional Terms and Conditions:

(iv) Other information
Underlying(s):

relating to the

DEFINITIONS
29. (i) Definitions relating to date(s):
Valuation Date(s)
Valuation Date(T)
(i) Definitions relating to the Product:

S(T)

PROVISIONS RELATING TO SECURED WARRANTS

30.

Secured Warrant Provisions

Information or summaries of information included
herein with respect to the Underlying(s), has been
extracted from general databases released publicly
or by any other available information. Each of the
Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and
that, so far as it is aware and is able to ascertain
from information published, no facts have been
omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading.

Applicable

means the relevant Expiration Date for each Issue
of Warrants

Applicable, subject to the provisions of the
Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

means in respect of the relevant Valuation Date(T)
for each Issue of Warrants, the Closing Price with
option “Daily Settlement Price” being applicable, as
defined in the Additional Terms and Conditions for
Index Linked Warrants.

Not applicable

PROVISIONS RELATING TO PORTFOLIO LINKED WARRANTS

31.

Portfolio Linked Warrant Provisions

Not applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE WARRANTS

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Provisions applicable to payment date(s):
- Payment Business Day:
- Financial Centre(s):
Events of Default:
Minimum Trading Number:

Form of the Warrants:

Tax Gross Up (Condition 6.2 of the General
Terms and Conditions):

Date of corporate authorisation obtained for

Following Payment Business Day
TARGET2

Applicable
One (1) Warrant

Clearing System Global Warrant deposited with
Société Générale, Sucursal en Espaiia for Iberclear

Applicable

30/11/2015



the issuance of Warrants:

Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorised



PART B — OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

() Listing: Application has been made for each Issue of Warrants to be
listed on the Regulated Market of Bolsa de Madrid, Bolsa de
Barcelona and Bolsa de Valencia.

(i) Admission to trading: Application has been made for each Issue of Warrants to be
admitted to trading on the Regulated Market of Bolsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona and Bolsa de Valencia

There can be no assurance that the listing and trading of the
Warrants will be approved with effect on the Issue Date or at
all.

RATINGS

The Warrants to be issued have not been rated

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of
the Warrants has an interest material to the offer.

USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Use of proceeds: Not applicable
(i) Estimated net proceeds: Not applicable
(iii) Estimated total expenses: Not applicable

PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND
ASSOCIATED RISKS

There is no Structured Amount in respect of each issue of Warrants.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are not subject to Event-linked Early Expiration.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are cash settled.

In respect of each issue of Warrants, the Warrants will only be exercised if on the relevant Valuation
Date(T), the level of the relevant Underlying is above the relevant Exercise Price.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is above the relevant Exercise
Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrantholders will be entitled to receive a Cash
Settlement Amount equal to the level of the relevant Underlying minus the relevant Exercise Price, being
clarified that the Cash Settlement Amount will be expressed as a EUR amount on the basis of the relevant
applicable rate of exchange which is the relevant rate published by the European Central Bank on the
relevant Valuation Date(T) for conversion of any amount from the currency in which the Exercise Price is
expressed into the Settlement Currency. If the currency in which Exercise Price is expressed is the same
as the Settlement Currency, then the applicable Conversion Rate will be equal to 1.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is at or below the relevant
Exercise Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrants will not be exercised and the value of



the Warrants at expiration will be zero.

Prior to expiry, the value of each issue of Warrants is essentially affected by changes in the value of the
relevant Underlying as well as other factors including, without limitation, its volatility, the time to maturity of
the Warrants, and interest rates. These may have a net positive or negative impact on the value of the

Warrants
OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):

- ISIN code:

(i) Clearing System(s):

(iii) Delivery:

(iv) Calculation Agent:

(v) Agent(s):

DISTRIBUTION
0] Method of distribution:

- Names and addresses
and any underwriting
commitment of the
Dealers:

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue ISIN code
LU1298301661
LU1298301745
LU1298301828
LU1298302040
LU1298302123
LU1298302636
LU1298302719
LU1298302800
LU1298302982
LU1298303014
LU1298303527
LU1298303790
LU1298303873
LU1298301232
LU1298305068
LU1298301075
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Iberclear
Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, Spain

Delivery against payment
Société Générale

29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Société Générale, Sucursal en Espafia will act as Paying Agent/
Address : Calle Cardenal Marcelo Spinola 8, 28016 Madrid
(Spain)

Non-syndicated
Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 per
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cent. of the Warrants to be issued.

(i) Total commission and There is no commission and/or concession paid by the Issuer to
concession: the Dealer
(iii) Non-exempt Offer: Applicable

A Non-exempt offer of the Warrants may be made by the Dealer
in the Public Offer Jurisdiction. The consent only extends to the
use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the
Warrants in the United Kingdom (Public Offer Jurisdiction)
during the offer period (Offer Period) as specified in the
paragraph "Public Offers in European Economic Area" below.

(iv) Individual Consent | Applicable
Name(s) and addresse(s) of
any Initial  Authorised Société Générale, Sucursal en Espafia

Offeror:
Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid (Spain)

(v) General Consent: Not applicable

(vi) Other conditions to Not applicable
consent:

PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

Public Offer  United Kingdom
Jurisdiction(s):

Offer Period 3 months as from the Issue Date.

Offer Price: The Warrants will be offered at a price which will be determined
by the Dealer on the date of sale, such price being calculated
by reference to the price at which the Dealer is prepared to sell
the Warrants after taking into account such factors as it deems
appropriate in connection with the relevant offer which may
include (without limitation) market conditions, the terms of the
Warrants, the level of subscriptions and macroeconomic
conditions (including but not limited to political and economic
situations and outlooks, growth rates, inflation, interest rates,
credit spread and interest rate spreads). The Dealer will publish
the price at which the warrants are offered on es.warrants.com.

Conditions to which the Not applicable
offer is subject:

Description of the The distribution activity will be carried out in accordance with

application process: the Initial Authorised Offeror's usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the
subscription of the Warrants.

Details of the minimum Not applicable

and/or maximum amount
of application:
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Details of the method and
time limits for paying up
and delivering the
Warrants:

Manner and date in which
results of the offer are to
be made public:

Whether Issue(s)
has/have been reserved
for certain countries:

Process for notification
to applicants of the
amount allotted and the
indication whether
dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es),
to the extent known to
the Issuer, of the placers
in the various countries
where the offer takes
place:

ADDITIONAL INFORMATION

The Warrants will be issued on the Issue Date against payment
to the Issuer of the net subscription moneys. The Warrants will
be delivered on any day during the offer by payment of the
purchase price by the Warrantholders to the Dealer.

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Dealer or the relevant financial
intermediary of its allocation of Warrants.

Not applicable

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Initial Authorised Offeror or the
relevant financial intermediary of its allocation of Warrants at
any time during or after the end of the Offer Period. None of the
Issuer or the Guarantor is responsible for such notification.

No dealings in Warrants may take place prior to the Issue Date.

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
purchase or holding of the Warrants must be paid by the
Warrantholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
have any obligation in relation thereto; in that respect,
Warrantholders should consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Warrantholders should also consult the Taxation section in the
Base Prospectus

Subscription fees or purchase fees: none

None

- Minimum investment in the
Warrants:

One (1) Warrant

- Minimum trading: One (1) Warrant

-12 -



APPLICABLE FINAL TERMS

Dated 02/12/2015

SG ISSUER

ISSUE OF CASH SETTLED INDEX LINKED PUT WARRANTS

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Warrants Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth
under the heading "Terms and Conditions of the Warrants" in the base prospectus dated 31 July 2015 as
amended by a supplement thereto dated 21 September 2015 (which constitutes a Base Prospectus for the
purposes of article 5.4 of the Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended (which
includes the amendments made by Directive 2010/73/EU (the 2010 PD Amending Directive) to the extent that
such amendments have been implemented in a Member State). This document constitutes the Final Terms of
each Issue of Warrants described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article
8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres dated 10 July 2005, as amended,
which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus and any
supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined below)
(Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final Terms
have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the
heading "Terms and Conditions of the Warrants", such change(s) shall have no effect with respect to the terms
and conditions of the Warrants to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s).

A summary of the Warrants (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers (es.warrants.com).



Date on which the Warrants become fungible:

Settlement Currency:

Number of Warrants:

Issue Price:

Issue Date:

Notional Amount per Warrant:

Exercise Period (American Style Warrants)

Not applicable

EUR

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue

Number of Warrants

2,000,000

2,000,000

2,000,000

2,000,000

2,000,000

2,000,000

2,000,000

3,000,000

3,000,000

3,000,000

Rl=|—T|lxo|mMm|O|O|w| >

3,000,000

L

1,500,000

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue

0.32

0.49

0.72

0.27

0.4

0.58

0.82

0.41

0.73

0.95

Rl=|—T|lxlo|mMm|O|O|w| >

1.21

—

0.62

02/12/2015

Not applicable

Exercise Period means any Business Day between
the Issue Date (included) and the Expiration Date

(excluded)

Expiration Date means in respect of each Issue of

Warrants:

Issue

Expiration Date

15-Apr-16

15-Apr-16

15-Apr-16

20-May-16

20-May-16

20-May-16

20-May-16

16-Dec-16

— | T|o|MmMmMo|O| W | >

16-Dec-16




8.

9.

10.

PROVISIONS RELATING TO SETTLEMENT

11.

12.

(i) Settlement Date:

(if) Scheduled Settlement Date:

Type of Warrants:

Reference of the Product:

Type of Settlement:

Cash Settlement Amount:

J 16-Dec-16
K 16-Dec-16
L 17-Jun-16
Five Business Days following the Expiration Date

Not applicable

Unsecured

American

The Warrants are Put Warrants

The Warrants are Index Linked Warrants
The Warrants are Formula-Linked Warrants

The provisions of the following Additional Terms
and Conditions apply:

Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

Additional Terms and Conditions for Index Linked
Warrants

Such Additional Terms and Conditions contain,
amongst others, the provisions for determining any
amount where calculation is impossible or
impracticable

3.1.1 “Base Product”, as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

The Warrants are Cash Settled Warrants

As set out in Condition 5.1 of the General Terms
and Conditions



13.

14.

15.

16.

17.

Conversion Rate:

Substitute Conversion Rate:

Physical Delivery Warrant Provisions:

Parity:

Final Settlement Price:

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Parity

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
L 1000

Unless previously exercised or cancelled in
accordance with the Terms and Conditions, the
Final Settlement Price for each Warrant will be
determined in accordance with the following
provisions:
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Condition 3.1.1.3 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae shall apply, as
simplified in accordance with Condition 1.5,
Condition 2.3 and/or Condition 5.1.3 (as the case
may be) of the Additional Terms and Conditions



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Averaging Date(s):

Optional Early Expiration at the option of the
Issuer:

Optional Early Expiration at the option of the
Warrantholder:

Event-linked Early Expiration:

Trigger early settlement at the option of the
Issuer:

Early Trigger Level
payable:

Settlement Amount(s)

Structured Amount Warrants:

PROVISIONS RELATING TO EXERCISE

25.

26.

27.

Exercise:

0] Exercise Price:

(i) Minimum Exercise Number:
(iii) Maximum Exercise Number:
(iv) Units

Credit Linked Warrants Provisions

Bond Linked Warrants Provisions

relating to Formulae, as follows:
Final Settlement Price = Product Formula(T)
Where :

Product Formula(T) = S(T)

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Event-linked Early Expiration set to be "Not
applicable" as per Condition 1.4.1 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae

Applicable as per Condition 5.8 of the General
Terms and Conditions

As per Condition 5.8 of the General Terms and
Conditions

Not applicable

Automatic Exercise

Means in respect of each Issue of Warrants:

Exercise Price
EUR 9,500
EUR 10,000
EUR 10,500
EUR 9,000
EUR 9,500
EUR 10,000
EUR 10,500
EUR 8,500
EUR 9,500
EUR 10,000
EUR 10,500
EUR 10,500

Issue

Rl—|—T|lZxomMmO|O|w|>

—

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable



PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

28. @) Underlying(s):

Table of Information for each Underlying

See information relating to the relevant Index for
each Issue of Warrants in the “Table of Information
for each Underlying” set out below.

Bloomberg | Index Spansar

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
A DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
B DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
C DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
D DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
E DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
F DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
G DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
H DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
! DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbholsas.c
J DES SA Exchange om

Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Bolsas Spanish Stock www.sbolsas.c
K DES SA Exchange om
L Xetra Dax DAX <Index> Deutsche Bourse Deutsche Bourse .WWW'daX'

DES indices.com

(i)

Information relating to the past and

Information relating to the performance of each

future performances of
Underlying(s) and volatility:

(iii) Provisions relating, amongst others,

to the Market Disruption Event(s)
Event(s) and/or
and/or
Monetisation until the Expiration Date
and/or any additional disruption event
relevant

and/or Disruption
Extraordinary Event(s)

as described in the

the

Additional Terms and Conditions:

(iv) Other information
Underlying(s):

relating

to

the

Underlying is available on the relevant website or
screen page specified above and details regarding
the volatility of each Underlying can be obtained on
the relevant page or code specified above and,
upon request, at Société Générale, Sucursal en
Espafia (Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020
Madrid, Spain).

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Index Linked
Warrants

Information or summaries of information included
herein with respect to the Underlying(s), has been
extracted from general databases released publicly
or by any other available information. Each of the
Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and
that, so far as it is aware and is able to ascertain
from information published, no facts have been
omitted which would render the reproduced



DEFINITIONS
29. (i) Definitions relating to date(s):
Valuation Date(s)
Valuation Date(T)
(i) Definitions relating to the Product:

S(T)

PROVISIONS RELATING TO SECURED WARRANTS

30.

Secured Warrant Provisions

information inaccurate or misleading.

Applicable

means the relevant Expiration Date for each Issue
of Warrants

Applicable,
Additional
Formulae

subject to the provisions of the
Terms and Conditions relating to

means in respect of the relevant Valuation Date(T)
for each Issue of Warrants, the Closing Price with
option “Daily Settlement Price” being applicable, as
defined in the Additional Terms and Conditions for
Index Linked Warrants.

Not applicable

PROVISIONS RELATING TO PORTFOLIO LINKED WARRANTS

31.

Portfolio Linked Warrant Provisions

Not applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE WARRANTS

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Provisions applicable to payment date(s):
- Payment Business Day:
- Financial Centre(s):
Events of Default:
Minimum Trading Number:

Form of the Warrants:

Tax Gross Up (Condition 6.2 of the General
Terms and Conditions):

Date of corporate authorisation obtained for
the issuance of Warrants:

Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorised

Following Payment Business Day
TARGET2

Applicable

One (1) Warrant

Clearing System Global Warrant deposited with
Société Générale, Sucursal en Espaiia for Iberclear

Applicable

30/11/2015



PART B — OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

() Listing: Application has been made for each Issue of Warrants to be
listed on the Regulated Market of Bolsa de Madrid, Bolsa de
Barcelona and Bolsa de Valencia.

(i) Admission to trading: Application has been made for each Issue of Warrants to be
admitted to trading on the Regulated Market of Bolsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona and Bolsa de Valencia

There can be no assurance that the listing and trading of the
Warrants will be approved with effect on the Issue Date or at
all.

RATINGS

The Warrants to be issued have not been rated

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of
the Warrants has an interest material to the offer.

USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Use of proceeds: Not applicable
(i) Estimated net proceeds: Not applicable
(iii) Estimated total expenses: Not applicable

PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND
ASSOCIATED RISKS

There is no Structured Amount in respect of each issue of Warrants.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are not subject to Event-linked Early Expiration.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are cash settled.

In respect of each issue of Warrants, the Warrants will only be exercised if on the relevant Valuation
Date(T), the level of the relevant Underlying is below the relevant Exercise Price.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is below the relevant Exercise
Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrantholders will be entitled to receive a Cash
Settlement Amount equal to the relevant Exercise Price minus the level of the relevant Underlying, being
clarified that the Cash Settlement Amount will be expressed as a EUR amount on the basis of the relevant
applicable rate of exchange which is the relevant rate published by the European Central Bank on the
relevant Valuation Date(T) for conversion of any amount from the currency in which the Exercise Price is
expressed into the Settlement Currency. If the currency in which Exercise Price is expressed is the same
as the Settlement Currency, then the applicable Conversion Rate will be equal to 1.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is at or above the relevant
Exercise Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrants will not be exercised and the value of



the Warrants at expiration will be zero.

Prior to expiry, the value of each issue of Warrants is essentially affected by changes in the value of the
relevant Underlying as well as other factors including, without limitation, its volatility, the time to maturity of
the Warrants, and interest rates. These may have a net positive or negative impact on the value of the

Warrants
OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):

- ISIN code:

(i) Clearing System(s):

(iii) Delivery:

(iv) Calculation Agent:

(v) Agent(s):

DISTRIBUTION
0] Method of distribution:

- Names and addresses
and any underwriting
commitment of the
Dealers:

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue ISIN code
LU1298302396
LU1298302479
LU1298302552
LU1298303105
LU1298303287
LU1298303360
LU1298303444
LU1298303956
LU1298304095
LU1298304178
LU1298304251
LU1298301158

mIXR|IC|T|To|MmMO|0O || >

Iberclear

Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, Spain
Delivery against payment

Société Générale

29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Société Générale, Sucursal en Espafia will act as Paying Agent/
Address : Calle Cardenal Marcelo Spinola 8, 28016 Madrid
(Spain)

Non-syndicated
Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 per
cent. of the Warrants to be issued.



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Total commission and
concession:

Non-exempt Offer:

Individual Consent /
Name(s) and addresse(s) of
any Initial  Authorised
Offeror:

General Consent:

Other
consent:

conditions to

There is no commission and/or concession paid by the Issuer to
the Dealer

Applicable

A Non-exempt offer of the Warrants may be made by the Dealer

in the Public Offer Jurisdiction. The consent only extends to the
use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the

Warrants in the United Kingdom (Public Offer Jurisdiction)
during the offer period (Offer Period) as specified in the

paragraph "Public Offers in European Economic Area" below.

Applicable

Société Générale, Sucursal en Espafia

Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid (Spain)

Not applicable

Not applicable

PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

Public
Jurisdiction(s):

Offer Period

Offer Price:

Conditions to which the

offer is subject:

Description of the

application process:

Offer

Details of the minimum
and/or maximum amount
of application:

Details of the method and
time limits for paying up

United Kingdom

3 months as from the Issue Date.

The Warrants will be offered at a price which will be determined
by the Dealer on the date of sale, such price being calculated
by reference to the price at which the Dealer is prepared to sell
the Warrants after taking into account such factors as it deems
appropriate in connection with the relevant offer which may
include (without limitation) market conditions, the terms of the
Warrants, the level of subscriptions and macroeconomic
conditions (including but not limited to political and economic
situations and outlooks, growth rates, inflation, interest rates,
credit spread and interest rate spreads). The Dealer will publish
the price at which the warrants are offered on es.warrants.com.

Not applicable

The distribution activity will be carried out in accordance with
the Initial Authorised Offeror's usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the

subscription of the Warrants.

Not applicable

The Warrants will be issued on the Issue Date against payment
to the Issuer of the net subscription moneys. The Warrants will

-10 -



and delivering the

Warrants:

Manner and date in which
results of the offer are to
be made public:

Whether Issue(s)
has/have been reserved
for certain countries:

Process for notification
to applicants of the
amount allotted and the
indication whether
dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es),
to the extent known to
the Issuer, of the placers
in the various countries
where the offer takes
place:

ADDITIONAL INFORMATION

be delivered on any day during the offer by payment of the
purchase price by the Warrantholders to the Dealer.

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Dealer or the relevant financial
intermediary of its allocation of Warrants.

Not applicable

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Initial Authorised Offeror or the
relevant financial intermediary of its allocation of Warrants at
any time during or after the end of the Offer Period. None of the
Issuer or the Guarantor is responsible for such notification.

No dealings in Warrants may take place prior to the Issue Date.

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
purchase or holding of the Warrants must be paid by the
Warrantholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
have any obligation in relation thereto; in that respect,
Warrantholders should consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Warrantholders should also consult the Taxation section in the
Base Prospectus

Subscription fees or purchase fees: none

None

Minimum investment in the One (1) Warrant
Warrants:

- Minimum trading: One (1) Warrant

-11 -
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APPLICABLE FINAL TERMS

Dated 02/12/2015

SG ISSUER

ISSUE OF CASH SETTLED COMMODITY LINKED CALL WARRANTS

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Warrants Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth
under the heading "Terms and Conditions of the Warrants" in the base prospectus dated 31 July 2015 as
amended by a supplement thereto dated 21 September 2015 (which constitutes a Base Prospectus for the
purposes of article 5.4 of the Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended (which
includes the amendments made by Directive 2010/73/EU (the 2010 PD Amending Directive) to the extent that
such amendments have been implemented in a Member State). This document constitutes the Final Terms of
each Issue of Warrants described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article
8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres dated 10 July 2005, as amended,
which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus and any
supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined below)
(Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final Terms
have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the
heading "Terms and Conditions of the Warrants", such change(s) shall have no effect with respect to the terms
and conditions of the Warrants to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s).

A summary of the Warrants (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers es.warrants.com).



10.

Date on which the Warrants become fungible:

Settlement Currency:

Number of Warrants:

Issue Price:

Issue Date:

Notional Amount per Warrant:

Expiration Date (Fixed Scheduled Exercise
Style Warrants):

(i) Settlement Date:

(if) Scheduled Settlement Date:

Type of Warrants:

Reference of the Product:

PROVISIONS RELATING TO SETTLEMENT

11.

Type of Settlement:

Not applicable

EUR

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Number of Warrants
A 1,500,000

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Issue Price
A 0.27
02/12/2015

Not applicable

Expiration Date means in respect of each Issue of
Warrants:

Issue Expiration Date
A 26-Apr-16
Five Business Days following the Expiration Date

Not applicable

Unsecured

Fixed Scheduled Exercise

The Warrants are Call Warrants

The Warrants are Commodity Linked Warrants
The Warrants are Formula-Linked Warrants

The provisions of the following Additional Terms
and Conditions apply:

Additional
Formulae

Terms and Conditions relating to

Additional Terms and Conditions for /Commodity
Linked Warrants

Such Additional Terms and Conditions contain,
amongst others, the provisions for determining any
amount where calculation is impossible or
impracticable

3.1.1 “Base Product”, as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

The Warrants are Cash Settled Warrants



12.

13.

14.

15.

16.

17.

Cash Settlement Amount:

Conversion Rate:

Substitute Conversion Rate:

Physical Delivery Warrant Provisions:

Parity:

Final Settlement Price:

As set out in Condition 5.1 of the General Terms
and Conditions

The applicable rate of exchange for determining the
Cash Settlement Amount which is the rate published
by the European Central Bank on the Valuation
Date for conversion of any amount from the
currency in which the Exercise Price is expressed
into the Settlement Currency.

The Conversion Rates published by the European
Central Bank are quoted against Euro and published
on the Reuters pages ECB37.

If the currency in which Exercise Price is expressed
is the same as the Settlement Currency, then the
applicable Conversion Rate will be equal to 1.

As set out in Condition 5.1.1 of the General Terms
and Conditions

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Parity
A 10
Unless previously exercised or cancelled in
accordance with the Terms and Conditions, the
Final Settlement Price for each Warrant will be
determined in accordance with the following
provisions:

Condition 3.1.1.3 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae shall apply, as
simplified in accordance with Condition 1.5,
Condition 2.3 and/or Condition 5.1.3 (as the case
may be) of the Additional Terms and Conditions
relating to Formulae, as follows:

Final Settlement Price = Product Formula(T)
Where :

Product Formula(T) = S(T)



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Averaging Date(s):

Optional Early Expiration at the option of the
Issuer:

Optional Early Expiration at the option of the
Warrantholder:

Event-linked Early Expiration:

Trigger early settlement at the option of the
Issuer:

Early Trigger Level
payable:

Settlement Amount(s)

Structured Amount Warrants:

PROVISIONS RELATING TO EXERCISE

25.

26.

27.

Exercise:

@) Exercise Price:

(i) Minimum Exercise Number:
(iii) Maximum Exercise Number:
(iv) Units

Credit Linked Warrants Provisions

Bond Linked Warrants Provisions

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Event-linked Early Expiration set to be "Not
applicable" as per Condition 1.4.1 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae

Applicable as per Condition 5.8 of the General
Terms and Conditions

As per Condition 5.8 of the General Terms and
Conditions

Not applicable

Automatic Exercise

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Exercise Price

A usD 55
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

28.

@) Underlying(s):

Table of Information for each Underlying

See information relating to the relevant Commodity
for each Issue of Warrants in the “Table of
Information for each Underlying” set out below.

Commodity Bloomberg

BRENT (JUN-16) | COM6 <Comdty> DES

(i) Information relating to the past and
future performances of the
Underlying(s) and volatility:

ICE Futures
(Intercontinental https://www.theice
Exchange Futures) .com

Information relating to the performance of each
Underlying is available on the relevant website or
screen page specified above and details regarding
the volatility of each Underlying can be obtained on
the relevant page or code specified above and,
upon request, at Société Générale, Sucursal en
Espafia (Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020
Madrid, Spain).



(iii) Provisions relating, amongst others,
to the Market Disruption Event(s)
and/or Disruption Event(s) and/or
Extraordinary Event(s) and/or
Monetisation until the Expiration Date
and/or any additional disruption event
as described in the relevant
Additional Terms and Conditions:

(iv) Other information
Underlying(s):

relating to the

DEFINITIONS
29. (i) Definitions relating to date(s):
Valuation Date(s)
Valuation Date(T)
(i) Definitions relating to the Product:

S(T)

PROVISIONS RELATING TO SECURED WARRANTS

30.

Secured Warrant Provisions

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Commodity
Linked Warrants

Information or summaries of information included
herein with respect to the Underlying(s), has been
extracted from general databases released publicly
or by any other available information. Each of the
Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and
that, so far as it is aware and is able to ascertain
from information published, no facts have been
omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading.

Applicable

means the relevant Expiration Date for each Issue
of Warrants

Applicable, subject to the provisions of the
Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

means in respect of the relevant Valuation Date(T)
for each Issue of Warrants, the Closing Price as
defined in the Additional Terms and Conditions for
Commodity Linked Warrants.

Not applicable

PROVISIONS RELATING TO PORTFOLIO LINKED WARRANTS

31.

Portfolio Linked Warrant Provisions

Not applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE WARRANTS

32.

33.

34.

Provisions applicable to payment date(s):
- Payment Business Day:
- Financial Centre(s):
Events of Default:

Minimum Trading Number:

Following Payment Business Day

TARGET2

Applicable

One (1) Warrant



35. Form of the Warrants:

36. Tax Gross Up (Condition 6.2 of the General
Terms and Conditions):

37. Date of corporate authorisation obtained for
the issuance of Warrants:

Signed on behalf of the Issuer:
By:

Duly authorised

Clearing System Global Warrant deposited with
Société Générale, Sucursal en Espaia for Iberclear

Applicable

30/11/2015



1.

PART B — OTHER INFORMATION

LISTING AND ADMISSION TO TRADING

() Listing: Application has been made for each Issue of Warrants to be
listed on the Regulated Market of Bolsa de Madrid, Bolsa de
Barcelona and Bolsa de Valencia.

(i) Admission to trading:
Application has been made for each Issue of Warrants to be
admitted to trading on the Regulated Market of Bolsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona and Bolsa de Valencia

There can be no assurance that the listing and trading of the
Warrants will be approved with effect on the Issue Date or at
all.

RATINGS

The Warrants to be issued have not been rated

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of
the Warrants has an interest material to the offer.

USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0) Use of proceeds: Not applicable
(i) Estimated net proceeds: Not applicable
(iii) Estimated total expenses: Not applicable

PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND
ASSOCIATED RISKS

There is no Structured Amount in respect of each issue of Warrants.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are not subject to Event-linked Early Expiration.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are cash settled.

In respect of each issue of Warrants, the Warrants will only be exercised if on the relevant Valuation
Date(T), the level of the relevant Underlying is above the relevant Exercise Price.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is above the relevant Exercise
Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrantholders will be entitled to receive a Cash
Settlement Amount equal to the level of the relevant Underlying minus the relevant Exercise Price, being
clarified that the Cash Settlement Amount will be expressed as a EUR amount on the basis of the relevant
applicable rate of exchange which is the relevant rate published by the European Central Bank on the
relevant Valuation Date(T) for conversion of any amount from the currency in which the Exercise Price is
expressed into the Settlement Currency. If the currency in which Exercise Price is expressed is the same
as the Settlement Currency, then the applicable Conversion Rate will be equal to 1.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is at or below the relevant
Exercise Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrants will not be exercised and the value of

-7-



the Warrants at expiration will be zero.

Prior to expiry, the value of each issue of Warrants is essentially affected by changes in the value of the
relevant Underlying as well as other factors including, without limitation, its volatility, the time to maturity of
the Warrants, and interest rates. These may have a net positive or negative impact on the value of the
Warrants

OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):
Means in respect of each Issue of Warrants:
- ISIN code:
Issue ISIN code
A LU1298332203

(i) Clearing System(s):
Iberclear

Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, Spain
(iii) Delivery: Delivery against payment

(iv) Calculation Agent: Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

(v) Agent(s):
Société Générale, Sucursal en Espafia will act as Paying Agent/
Address : Calle Cardenal Marcelo Spinola 8, 28016 Madrid
(Spain)

DISTRIBUTION
0) Method of distribution: Non-syndicated
- Names and addresses Société Générale

and any underwriting
commitment of the 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Dealers:
The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 per
cent. of the Warrants to be issued.
(i) Total commission and There is no commission and/or concession paid by the Issuer to
concession: the Dealer
(iii) Non-exempt Offer: Applicable

A Non-exempt offer of the Warrants may be made by the Dealer
in the Public Offer Jurisdiction. The consent only extends to the
use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the
Warrants in the United Kingdom (Public Offer Jurisdiction)
during the offer period (Offer Period) as specified in the
paragraph "Public Offers in European Economic Area" below.



(iv)

v)
(vi)

Individual Consent /
Name(s) and addresse(s) of
any Initial Authorised
Offeror:

General Consent:

Other
consent:

conditions to

Applicable

Société Générale, Sucursal en Espafia

Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid (Spain)

Not applicable

Not applicable

PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

Public Offer
Jurisdiction(s):

Offer Period

Offer Price:

Conditions to which the
offer is subject:

Description of the
application process:

Details of the minimum
and/or maximum amount
of application:

Details of the method and
time limits for paying up
and delivering the
Warrants:

Manner and date in which
results of the offer are to
be made public:

Whether Issue(s)
has/have been reserved
for certain countries:

United Kingdom

3 months as from the Issue Date.

The Warrants will be offered at a price which will be determined
by the Dealer on the date of sale, such price being calculated
by reference to the price at which the Dealer is prepared to sell
the Warrants after taking into account such factors as it deems
appropriate in connection with the relevant offer which may
include (without limitation) market conditions, the terms of the
Warrants, the level of subscriptions and macroeconomic
conditions (including but not limited to political and economic
situations and outlooks, growth rates, inflation, interest rates,
credit spread and interest rate spreads). The Dealer will publish
the price at which the warrants are offered on es.warrants.com.

Not applicable

The distribution activity will be carried out in accordance with
the Initial Authorised Offeror's usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the
subscription of the Warrants.

Not applicable

The Warrants will be issued on the Issue Date against payment
to the Issuer of the net subscription moneys. The Warrants will
be delivered on any day during the offer by payment of the
purchase price by the Warrantholders to the Dealer.

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Dealer or the relevant financial

intermediary of its allocation of Warrants.

Not applicable



Process for notification In connection with the public offer of the Warrants, each
to applicants of the investor will be notified by the Initial Authorised Offeror or the
amount allotted and the relevant financial intermediary of its allocation of Warrants at
indication whether any time during or after the end of the Offer Period. None of the
dealing may begin before Issuer or the Guarantor is responsible for such notification.
notification is made:

No dealings in Warrants may take place prior to the Issue Date.

Amount of any expenses Taxes charged in connection with the subscription, transfer,

and taxes specifically purchase or holding of the Warrants must be paid by the

charged to the subscriber Warrantholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall

or purchaser: have any obligation in relation thereto; in that respect,
Warrantholders should consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Warrantholders should also consult the Taxation section in the
Base Prospectus

Subscription fees or purchase fees: none

Name(s) and address(es), None
to the extent known to

the Issuer, of the placers

in the various countries

where the offer takes
place:

9. ADDITIONAL INFORMATION

- Minimum investment in the One (1) Warrant
Warrants:

- Minimum trading: One (1) Warrant
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APPLICABLE FINAL TERMS

Dated 02/12/2015

SG ISSUER

ISSUE OF CASH SETTLED SHARE LINKED CALL WARRANTS

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Warrants Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth
under the heading "Terms and Conditions of the Warrants" in the base prospectus dated 31 July 2015 as
amended by a supplement thereto dated 21 September 2015 (which constitutes a Base Prospectus for the
purposes of article 5.4 of the Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended (which
includes the amendments made by Directive 2010/73/EU (the 2010 PD Amending Directive) to the extent that
such amendments have been implemented in a Member State). This document constitutes the Final Terms of
each Issue of Warrants described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article
8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres dated 10 July 2005, as amended,
which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus and any
supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined below)
(Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final Terms
have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the
heading "Terms and Conditions of the Warrants", such change(s) shall have no effect with respect to the terms
and conditions of the Warrants to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s).

A summary of the Warrants (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers (es.warrants.com).



Date on which the Warrants become fungible:

Settlement Currency:

Number of Warrants:

Issue Price:

Not applicable

EUR

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue

Number of Warrants

A 500,000
B 1,000,000
C 1,000,000
D 2,000,000
E 2,000,000
F 2,000,000
G 2,000,000
H 2,000,000
| 2,000,000
J 2,000,000
K 2,000,000
L 2,000,000
M 2,000,000
N 3,000,000
0] 3,000,000
P 3,000,000
Q 3,000,000
R 3,000,000
S 3,000,000
T 3,000,000
u 500,000
Y 1,000,000
W 1,500,000
X 1,500,000
Y 1,500,000
YA 1,500,000
AA 1,000,000
AB 2,000,000
AC 2,000,000
AD 2,000,000
AE 2,000,000
AF 2,000,000
AG 2,000,000
AH 500,000
Al 500,000
Al 500,000
AK 500,000
AL 500,000
AM 500,000
AN 500,000
AO 500,000
Means in respect of each Issue of Warrants:
Issue Issue Price
A 0.32
B 0.14




Issue Date:

Notional Amount per Warrant:

Exercise Period (American Style Warrants)

C 0.19
D 0.3
E 0.09
F 0.02
G 0.19
H 0.06
I 0.01
J 0.22
K 0.04
L 0.12
M 0.02
N 0.29
) 0.06
P 0.18
Q 0.08
R 0.22
S 0.12
T 0.06
u 0.07
\Y 0.21
W 0.04
X 0.34
Y 0.21
YA 0.12
AA 0.27
AB 0.5
AC 0.24
AD 0.1
AE 0.38
AF 0.18
AG 0.08
AH 0.19
Al 0.47
Al 0.47
AK 0.28
AL 0.33
AM 0.73
AN 0.33
AO 0.15
02/12/2015

Not applicable

Exercise Period means any Business Day between
the Issue Date (included) and the Expiration Date

(excluded)

Expiration Date means in respect of each Issue of

Warrants:
Issue Expiration Date
A 17-Jun-16
B 17-Jun-16
C 17-Jun-16
D 15-Apr-16




8.

9.

(i) Settlement Date:

(if) Scheduled Settlement Date:

Type of Warrants:

E 15-Apr-16
F 15-Apr-16
G 20-May-16
H 20-May-16
I 20-May-16
J 15-Apr-16
K 15-Apr-16
L 20-May-16
M 20-May-16
N 16-Dec-16
) 16-Dec-16
P 15-Dec-17
Q 15-Dec-17
R 21-Dec-18
S 21-Dec-18
T 21-Dec-18
U 17-Jun-16
v 17-Jun-16
W 17-Jun-16
X 16-Dec-16
Y 16-Dec-16
YA 16-Dec-16
AA 17-Jun-16
AB 15-Apr-16
AC 15-Apr-16
AD 15-Apr-16
AE 20-May-16
AF 20-May-16
AG 20-May-16
AH 17-Jun-16
Al 17-Jun-16
Al 17-Jun-16
AK 17-Jun-16
AL 17-Jun-16
AM 17-Jun-16
AN 17-Jun-16
AO 17-Jun-16

Five Business Days following the Expiration Date

Not applicable

Unsecured

American

The Warrants are Call Warrants

The Warrants are Share Linked Warrants

The Warrants are Formula-Linked Warrants

The provisions of the following Additional Terms
and Conditions apply:

Additional

Terms and Conditions

relating to




10. Reference of the Product:

PROVISIONS RELATING TO SETTLEMENT

11. Type of Settlement:

12. Cash Settlement Amount:

13. Conversion Rate:

14. Substitute Conversion Rate:

15. Physical Delivery Warrant Provisions:
16. Parity:

Formulae

Additional Terms and Conditions for Share Linked
Warrants

Such Additional Terms and Conditions contain,
amongst others, the provisions for determining any
amount where calculation is impossible or
impracticable

3.1.1 “Base Product”, as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

The Warrants are Cash Settled Warrants

As set out in Condition 5.1 of the General Terms
and Conditions

The applicable rate of exchange for determining the
Cash Settlement Amount which is the rate published
by the European Central Bank on the Valuation
Date for conversion of any amount from the
currency in which the Exercise Price is expressed
into the Settlement Currency.

The Conversion Rates published by the European
Central Bank are quoted against Euro and published
on the Reuters pages ECB37.

If the currency in which Exercise Price is expressed
is the same as the Settlement Currency, then the
applicable Conversion Rate will be equal to 1.

As set out in Condition 5.1.1 of the General Terms
and Conditions

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Parity
A 10
B 2
C 5




17.

Final Settlement Price:

UGN INININININININININININININININININ

10

10

10

10
AA 2
AB 2
AC 2
AD 2
AE 2
AF 2
AG 2
AH 20
Al 100
Al 100
AK 10
AL 20
AM 5
AN 10
AO 10

Unless previously exercised or cancelled in
accordance with the Terms and Conditions, the
Final Settlement Price for each Warrant will be
determined in accordance with the following
provisions:

Condition 3.1.1.3 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae shall apply, as
simplified in accordance with Condition 1.5,
Condition 2.3 and/or Condition 5.1.3 (as the case
may be) of the Additional Terms and Conditions
relating to Formulae, as follows:

Final Settlement Price = Product Formula(T)



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Averaging Date(s):

Optional Early Expiration at the option of the
Issuer:

Optional Early Expiration at the option of the
Warrantholder:

Event-linked Early Expiration:

Trigger early settlement at the option of the
Issuer:
Level

Early Trigger Settlement Amount(s)

payable:

Structured Amount Warrants:

PROVISIONS RELATING TO EXERCISE

25.

Exercise:

@) Exercise Price:

Where :

Product Formula(T) = S(T)

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Event-linked Early Expiration set to be "Not
applicable" as per Condition 1.4.1 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae

Applicable as per Condition 5.8 of the General
Terms and Conditions

As per Condition 5.8 of the General Terms and
Conditions

Not applicable

Automatic Exercise

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Price
EUR 85
EUR 12
EUR 35
EUR7.5
EUR 8.5
EUR 9.5
EUR 8
EUR9
EUR 10
EURS
EUR 6
EURS.5
EUR 6.5
EURS
EUR 6.5
EUR 6
EUR7
EUR 6
EUR7
EUR 8
EUR 26
EUR 17
EUR 40
EUR 33

Issue

><§<C—|V’WD'UOZ§'_7<“_ICD'”|'”UOUJ>




Y EUR 36
z EUR 39
AA EUR 13
AB EUR 11
AC EUR 12
AD EUR 13
AE EUR 11.5
AF EUR 12.5
AG EUR 13.5
AH USD 100
Al USD 800
Al UsD 750
AK EUR 60
AL USD 120
AM usD 55
AN EUR 46
AO usD 35
(i) Minimum Exercise Number: Not applicable
(iii) Maximum Exercise Number: Not applicable
(iv) Units Not applicable
26. Credit Linked Warrants Provisions Not applicable
27. Bond Linked Warrants Provisions Not applicable

PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

28. @) Underlying(s): See information relating to the relevant Shares for
each Issue of Warrants in the “Table of Information
for each Underlying” set out below.

Table of Information for each Underlying

ANA SM <Equity> Spanish Stock

Acciona SA ES0125220311 DES Exchange
ACX SM <Equity> Spanish Stock

B Acerinox SA | ES0132105018 DES Exchange EUR
Acs,
Actividades
de
Construccion
y Servicios ACS SM <Equity> Spanish Stock

C SA ES0167050915 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

D Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

E Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

F Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

G Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

H Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR



AA
AB
AC
AD
AE
AF

AG
AH

Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria
Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Banco
Santander
SA

Ferrovial SA
Gamesa
Corporacion
Tecnoldgica
SA
Industrias de
Disefo Textil
SA (Inditex)
Industrias de
Diseno Textil
SA (Inditex)
Industrias de
Disefo Textil
SA (Inditex)
Industrias de
Diseno Textil
SA (Inditex)
Repsol Ypf
SA
Telefénica
SA
Telefénica
SA
Telefénica
SA
Telefénica
SA
Telefénica
SA
Telefénica
SA

ALIBABA

ES0113211835

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0113900J37

ES0162601019

ES0143416115

ES0148396015

ES0148396015

ES0148396015

ES0148396015

ES0173516115

ES0178430E18

ES0178430E18

ES0178430E18

ES0178430E18

ES0178430E18

ES0178430E18

US01609W1027

BBVA SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES

SAN SM <Equity>
DES
FER SM <Equity>
DES

GAM SM <Equity>
DES

ITX SM <Equity>
DES

ITX SM <Equity>
DES

ITX SM <Equity>
DES

ITX SM <Equity>
DES

REP SM <Equity>
DES

TEF SM <Equity>
DES

TEF SM <Equity>
DES

TEF SM <Equity>
DES

TEF SM <Equity>
DES

TEF SM <Equity>
DES

TEF SM <Equity>
DES

BABA US Equity
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Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange

Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange
Spanish Stock
Exchange

New York Stock

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
usD



Al
Al
AK
AL
AM
AN
AO
(i)
(iii)
(iv)
DEFINITIONS
29. @)
(i)

GROUP <DES> Exchange

HOLDING

LTD

Alphabet Inc GOOG US <Equity> | Nasdaq Stock

Clase C US02079K1079 DES Market Inc usD

Amazon.Co AMZN US <Equity> Nasdag Stock

m Inc US0231351067 DES Market Inc uUsD
BNP FP <Equity>

BNP Paribas | FR0000131104 DES Euronext Paris EUR

Facebook FB US <Equity> Nasdaq Stock

Inc US30303M1027 | DES Market Inc usD

Microsoft MSFT US<Equity> Nasdaq Stock

Corporation US5949181045 DES Market Inc UsbD

Société GLE FP <Equity>

Générale FR0000130809 DES Euronext Paris EUR

TWITTER TWTR US<Equity> New York Stock

INC US90184L1026 DES Exchange uUsD

Information relating to the
future performances of
Underlying(s) and volatility:

past and
the

Provisions relating, amongst others,
to the Market Disruption Event(s)
and/or Disruption Event(s) and/or
Extraordinary Event(s) and/or
Monetisation until the Expiration Date
and/or any additional disruption event
as described in the relevant
Additional Terms and Conditions:
Other information the
Underlying(s):

relating to

Definitions relating to date(s):
Valuation Date(s)

Valuation Date(T)

Definitions relating to the Product:

S(T)

-10 -

Information relating to the performance of each
Underlying is available on the relevant website or
screen page specified above and details regarding
the volatility of each Underlying can be obtained on
the relevant page or code specified above and,
upon request, at Société Générale, Sucursal en
Espafia (Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020
Madrid, Spain).

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Share Linked
Warrants

Information or summaries of information included
herein with respect to the Underlying(s), has been
extracted from general databases released publicly
or by any other available information. Each of the
Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and
that, so far as it is aware and is able to ascertain
from information published, no facts have been
omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading.

Applicable

means the relevant Expiration Date for each Issue
of Warrants

Applicable,
Additional
Formulae

subject to the provisions of the
Terms and Conditions relating to

means in respect of the relevant Valuation Date(T)
for each Issue of Warrants, the Closing Price as
defined in the Additional Terms and Conditions for



Shares Linked Warrants.
PROVISIONS RELATING TO SECURED WARRANTS

30. Secured Warrant Provisions Not applicable

PROVISIONS RELATING TO PORTFOLIO LINKED WARRANTS

31. Portfolio Linked Warrant Provisions Not applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE WARRANTS

32. Provisions applicable to payment date(s):
- Payment Business Day: Following Payment Business Day
- Financial Centre(s): TARGET2
33. Events of Default: Applicable
34. Minimum Trading Number: One (1) Warrant
35. Form of the Warrants: Clearing System Global Warrant deposited with
Société Générale, Sucursal en Espaiia for Iberclear
36. Tax Gross Up (Condition 6.2 of the General Applicable

Terms and Conditions):

37. Date of corporate authorisation obtained for 30/11/2015
the issuance of Warrants:

Signed on behalf of the Issuer:
By:

Duly authorised

-11 -



PART B — OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

() Listing: Application has been made for each Issue of Warrants to be
listed on the Regulated Market of Bolsa de Madrid, Bolsa de
Barcelona and Bolsa de Valencia.

(i) Admission to trading: Application has been made for each Issue of Warrants to be
admitted to trading on the Regulated Market of Bolsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona and Bolsa de Valencia

There can be no assurance that the listing and trading of the
Warrants will be approved with effect on the Issue Date or at
all.

RATINGS

The Warrants to be issued have not been rated
INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of
the Warrants has an interest material to the offer.

USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Use of proceeds: Not applicable
(i) Estimated net proceeds: Not applicable
(iii) Estimated total expenses: Not applicable

PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND
ASSOCIATED RISKS

There is no Structured Amount in respect of each issue of Warrants.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are not subject to Event-linked Early Expiration.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are cash settled.

In respect of each issue of Warrants, the Warrants will only be exercised if on the relevant Valuation
Date(T), the level of the relevant Underlying is above the relevant Exercise Price.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is above the relevant Exercise
Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrantholders will be entitled to receive a Cash
Settlement Amount equal to the level of the relevant Underlying minus the relevant Exercise Price, being
clarified that the Cash Settlement Amount will be expressed as a EUR amount on the basis of the relevant
applicable rate of exchange which is the relevant rate published by the European Central Bank on the
relevant Valuation Date(T) for conversion of any amount from the currency in which the Exercise Price is
expressed into the Settlement Currency. If the currency in which Exercise Price is expressed is the same
as the Settlement Currency, then the applicable Conversion Rate will be equal to 1.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is at or below the relevant

Exercise Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrants will not be exercised and the value of
the Warrants at expiration will be zero.

-12 -



Prior to expiry, the value of each issue of Warrants is essentially affected by changes in the value of the
relevant Underlying as well as other factors including, without limitation, its volatility, the time to maturity of
the Warrants, and interest rates. These may have a net positive or negative impact on the value of the
Warrants

OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):
Means in respect of each Issue of Warrants:
- ISIN code:
Issue ISIN code
A LU1298296994
B LU1298297026
C LU1298297299
D LU1298297612
E LU1298297703
F LU1298297885
G LU1298298180
H LU1298298263
I LU1298298347
J LU1298298933
K LU1298299071
L LU1298299311
M LU1298299402
N LU1298299741
) LU1298299824
P LU1298300341
Q LU1298300424
R LU1298300697
S LU1298300770
T LU1298300853
U LU1298301406
Vv LU1298301588
W LU1298304335
X LU1298304418
Y LU1298304509
z LU1298304681
AA LU1298305142
AB LU1298305498
AC LU1298305571
AD LU1298305654
AE LU1298305902
AF LU1298306033
AG LU1298306116
AH LU1298297372
Al LU1298297455
Al LU1298297539
AK LU1298300937
AL LU1298301315
AM LU1298304921
AN LU1298305225
AO LU1298306629

1

[EEN

w
1



(i)

Clearing System(s):

(iii) Delivery:

(iv) Calculation Agent:

(v) Agent(s):

DISTRIBUTION

0] Method of distribution:

- Names and addresses
and any underwriting
commitment of the
Dealers:

(i) Total commission and
concession:

(iii) Non-exempt Offer:

(iv) Individual Consent /
Name(s) and addresse(s) of
any Initial  Authorised
Offeror:

(v) General Consent:

(vi)

Other
consent:

conditions to

Iberclear
Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, Spain
Delivery against payment

Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France
Société Générale, Sucursal en Espafia will act as Paying Agent/

Address : Calle Cardenal Marcelo Spinola 8, 28016 Madrid
(Spain)

Non-syndicated
Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 per
cent. of the Warrants to be issued.

There is no commission and/or concession paid by the Issuer to
the Dealer

Applicable

A Non-exempt offer of the Warrants may be made by the Dealer
in the Public Offer Jurisdiction. The consent only extends to the
use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the
Warrants in the United Kingdom (Public Offer Jurisdiction)
during the offer period (Offer Period) as specified in the
paragraph "Public Offers in European Economic Area" below.

Applicable

Société Générale, Sucursal en Espafia

Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid (Spain)

Not applicable

Not applicable

PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

Public
Jurisdiction(s):

Offer Period

Offer Price:

Offer

Spain

3 months as from the Issue Date.

The Warrants will be offered at a price which will be determined
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Conditions to which the
offer is subject:
Description of the
application process:

Details of the minimum
and/or maximum amount
of application:

Details of the method and
time limits for paying up
and delivering the
Warrants:

Manner and date in which
results of the offer are to
be made public:

Whether Issue(s)
has/have been reserved
for certain countries:

Process for notification
to applicants of the
amount allotted and the
indication whether
dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es),
to the extent known to

by the Dealer on the date of sale, such price being calculated
by reference to the price at which the Dealer is prepared to sell
the Warrants after taking into account such factors as it deems
appropriate in connection with the relevant offer which may
include (without limitation) market conditions, the terms of the
Warrants, the level of subscriptions and macroeconomic
conditions (including but not limited to political and economic
situations and outlooks, growth rates, inflation, interest rates,
credit spread and interest rate spreads). The Dealer will publish
the price at which the warrants are offered on es.warrants.com.

Not applicable

The distribution activity will be carried out in accordance with
the Initial Authorised Offeror's usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the
subscription of the Warrants.

Not applicable

The Warrants will be issued on the Issue Date against payment
to the Issuer of the net subscription moneys. The Warrants will
be delivered on any day during the offer by payment of the
purchase price by the Warrantholders to the Dealer.

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Dealer or the relevant financial
intermediary of its allocation of Warrants.

Not applicable

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Initial Authorised Offeror or the
relevant financial intermediary of its allocation of Warrants at
any time during or after the end of the Offer Period. None of the
Issuer or the Guarantor is responsible for such notification.

No dealings in Warrants may take place prior to the Issue Date.

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
purchase or holding of the Warrants must be paid by the
Warrantholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
have any obligation in relation thereto; in that respect,
Warrantholders should consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Warrantholders should also consult the Taxation section in the
Base Prospectus

Subscription fees or purchase fees: none

None
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the Issuer, of the placers
in the various countries
where the offer takes
place:

9. ADDITIONAL INFORMATION

- Minimum investment in the
Warrants:

- Minimum trading:

One (1) Warrant

One (1) Warrant

-16 -



APPLICABLE FINAL TERMS

Dated 02/12/2015

SG ISSUER

ISSUE OF CASH SETTLED SHARE LINKED PUT WARRANTS

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Warrants Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth
under the heading "Terms and Conditions of the Warrants" in the base prospectus dated 31 July 2015 as
amended by a supplement thereto dated 21 September 2015 (which constitutes a Base Prospectus for the
purposes of article 5.4 of the Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended (which
includes the amendments made by Directive 2010/73/EU (the 2010 PD Amending Directive) to the extent that
such amendments have been implemented in a Member State). This document constitutes the Final Terms of
each Issue of Warrants described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article
8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres dated 10 July 2005, as amended,
which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus and any
supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined below)
(Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final Terms
have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the
heading "Terms and Conditions of the Warrants", such change(s) shall have no effect with respect to the terms
and conditions of the Warrants to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s).

A summary of the Warrants (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers (es.warrants.com).



Date on which the Warrants become fungible:

Settlement Currency:

Number of Warrants:

Issue Price:

Not applicable

EUR

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Number of Warrants
A 2,000,000
B 2,000,000
C 2,000,000
D 2,000,000
E 2,000,000
F 2,000,000
G 2,000,000
H 2,000,000
| 2,000,000
J 2,000,000
K 3,000,000
L 3,000,000
M 3,000,000
N 1,500,000
0] 1,500,000
P 2,000,000
Q 2,000,000
R 2,000,000
S 2,000,000
T 2,000,000
u 2,000,000

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Issue Price
A 0.12
B 0.34
C 0.15
D 0.36
E 0.28
F 0.53
G 0.07
H 0.28
I 0.09
J 0.31
K 0.09
L 0.28
M 0.6
N 0.23
0] 0.47
P 0.24
Q 0.48
R 0.35
S 0.62
T 0.35
U 0.86




8.

9.

Issue Date:

Notional Amount per Warrant:

Exercise Period (American Style Warrants)

(i) Settlement Date:

(if) Scheduled Settlement Date:

Type of Warrants:

02/12/2015

Not applicable

Exercise Period means any Business Day between
the Issue Date (included) and the Expiration Date
(excluded)

Expiration Date means in respect of each Issue of
Warrants:

Issue Expiration Date
15-Apr-16
15-Apr-16
20-May-16
20-May-16
16-Dec-16
16-Dec-16
15-Apr-16
15-Apr-16
20-May-16
20-May-16
16-Dec-16
16-Dec-16
16-Dec-16
16-Dec-16
16-Dec-16
15-Apr-16
15-Apr-16
20-May-16
20-May-16
16-Dec-16
16-Dec-16
Five Business Days following the Expiration Date
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Not applicable

Unsecured

American

The Warrants are Put Warrants

The Warrants are Share Linked Warrants
The Warrants are Formula-Linked Warrants

The provisions of the following Additional Terms
and Conditions apply:

Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

Additional Terms and Conditions for Share Linked
Warrants

Such Additional Terms and Conditions contain,
amongst others, the provisions for determining any



10. Reference of the Product:

PROVISIONS RELATING TO SETTLEMENT

11. Type of Settlement:

12. Cash Settlement Amount:

13. Conversion Rate:

14. Substitute Conversion Rate:

15. Physical Delivery Warrant Provisions:
16. Parity:

amount where calculation is impossible or
impracticable

3.1.1 “Base Product”, as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

The Warrants are Cash Settled Warrants

As set out in Condition 5.1 of the General Terms
and Conditions

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Parity

IOMMmMOO|® >
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Final Settlement Price:

Averaging Date(s):

Optional Early Expiration at the option of the
Issuer:

Optional Early Expiration at the option of the
Warrantholder:

Event-linked Early Expiration:

Trigger early settlement at the option of the
Issuer:

Early Trigger Level Settlement Amount(s)

payable:

Structured Amount Warrants:

PROVISIONS RELATING TO EXERCISE

25.

Exercise:

@) Exercise Price:

I 2
J 2
K 2
L 2
M 2
N 10
0) 10
P 2
Q 2
R 2
S 2
T 2
U 2

Unless previously exercised or cancelled in
accordance with the Terms and Conditions, the
Final Settlement Price for each Warrant will be
determined in accordance with the following
provisions:

Condition 3.1.1.3 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae shall apply, as
simplified in accordance with Condition 1.5,
Condition 2.3 and/or Condition 5.1.3 (as the case
may be) of the Additional Terms and Conditions
relating to Formulae, as follows:

Final Settlement Price = Product Formula(T)
Where :

Product Formula(T) = S(T)

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Event-linked Early Expiration set to be "Not
applicable" as per Condition 1.4.1 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae

Applicable as per Condition 5.8 of the General
Terms and Conditions

As per Condition 5.8 of the General Terms and
Conditions

Not applicable

Automatic Exercise

Means in respect of each Issue of Warrants:



Issue Exercise Price
A EUR7
B EUR 8
C EUR7
D EUR 8
E EUR7
F EUR 8
G EUR 4.5
H EUR 5.5
| EUR 4.5
J EUR 5.5
K EUR 4
L EUR S5
M EUR 6
N EUR 30
o] EUR 35
P EUR 11
Q EUR 12
R EUR 11
S EUR 12
T EUR 10
U EUR 12
(i) Minimum Exercise Number: Not applicable
(i) Maximum Exercise Number: Not applicable
(iv) Units Not applicable
26. Credit Linked Warrants Provisions Not applicable
27. Bond Linked Warrants Provisions Not applicable
PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY
28. 0] Underlying(s): See information relating to the relevant Shares for

each Issue of Warrants in the “Table of Information
for each Underlying” set out below.

Table of Information for each Underlying

Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

A Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

B Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

C Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

D Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

E Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR
Banco Bilbao
Vizcaya BBVA SM <Equity> Spanish Stock

F Argentaria ES0113211835 DES Exchange EUR

-6-
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(7]

(i)

(iii)

(iv)

Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Banco

Santander SAN SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0113900J37 DES Exchange EUR
Industrias de

Disefio Textil ITX SM <Equity> Spanish Stock

SA (Inditex) ES0148396015 DES Exchange EUR
Industrias de

Disefio Textil ITX SM <Equity> Spanish Stock

SA (Inditex) ES0148396015 DES Exchange EUR
Telefonica TEF SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0178430E18 DES Exchange EUR
Telefonica TEF SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0178430E18 DES Exchange EUR
Telefonica TEF SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0178430E18 DES Exchange EUR
Telefénica TEF SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0178430E18 DES Exchange EUR
Telefonica TEF SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0178430E18 DES Exchange EUR
Telefonica TEF SM <Equity> Spanish Stock

SA ES0178430E18 DES Exchange EUR

Information relating to the past and
future performances of the
Underlying(s) and volatility:

Provisions relating, amongst others,
to the Market Disruption Event(s)
and/or Disruption Event(s) and/or
Extraordinary Event(s) and/or
Monetisation until the Expiration Date
and/or any additional disruption event
as described in the relevant
Additional Terms and Conditions:

Other information
Underlying(s):

relating to the

Information relating to the performance of each
Underlying is available on the relevant website or
screen page specified above and details regarding
the volatility of each Underlying can be obtained on
the relevant page or code specified above and,
upon request, at Sucursal en Espafia (Plaza de
Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid, Spain).

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Share Linked
Warrants

Information or summaries of information included
herein with respect to the Underlying(s), has been
extracted from general databases released publicly
or by any other available information. Each of the
Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and
that, so far as it is aware and is able to ascertain
from information published, no facts have been



DEFINITIONS
29. ) Definitions relating to date(s):
Valuation Date(s)
Valuation Date(T)
(i) Definitions relating to the Product:

S(T)

PROVISIONS RELATING TO SECURED WARRANTS

30.

Secured Warrant Provisions

omitted which would render the
information inaccurate or misleading.

reproduced

Applicable

means the relevant Expiration Date for each Issue
of Warrants

Applicable, subject to the provisions of the
Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

means in respect of the relevant Valuation Date(T)
for each Issue of Warrants, the Closing as defined
in the Additional Terms and Conditions for Shares
Linked Warrants.

Not applicable

PROVISIONS RELATING TO PORTFOLIO LINKED WARRANTS

31.

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE WARRANTS

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Portfolio Linked Warrant Provisions

Provisions applicable to payment date(s):
- Payment Business Day:
- Financial Centre(s):
Events of Default:
Minimum Trading Number:

Form of the Warrants:

Tax Gross Up (Condition 6.2 of the General
Terms and Conditions):

Date of corporate authorisation obtained for
the issuance of Warrants:

Signed on behalf of the Issuer:

By:

Duly authorised

Not applicable

Following Payment Business Day
TARGET2

Applicable

One (1) Warrant

Clearing System Global Warrant deposited with
Société Générale, Sucursal en Espaa for Iberclear

Applicable

30/11/2015



PART B — OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

() Listing: Application has been made for each Issue of Warrants to be
listed on the Regulated Market of Bolsa de Madrid, Bolsa de
Barcelona and Bolsa de Valencia.

(i) Admission to trading: Application has been made for each Issue of Warrants to be
admitted to trading on the Regulated Market of Bolsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona and Bolsa de Valencia

There can be no assurance that the listing and trading of the
Warrants will be approved with effect on the Issue Date or at
all.

RATINGS

The Warrants to be issued have not been rated

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of
the Warrants has an interest material to the offer.

USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Use of proceeds: Not applicable
(i) Estimated net proceeds: Not applicable
(iii) Estimated total expenses: Not applicable

PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND
ASSOCIATED RISKS

There is no Structured Amount in respect of each issue of Warrants.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are not subject to Event-linked Early Expiration.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are cash settled.

In respect of each issue of Warrants, the Warrants will only be exercised if on the relevant Valuation
Date(T), the level of the relevant Underlying is below the relevant Exercise Price.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is below the relevant Exercise
Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrantholders will be entitled to receive a Cash
Settlement Amount equal to the relevant Exercise Price minus the level of the relevant Underlying, being
clarified that the Cash Settlement Amount will be expressed as a EUR amount on the basis of the relevant
applicable rate of exchange which is the relevant rate published by the European Central Bank on the
relevant Valuation Date(T) for conversion of any amount from the currency in which the Exercise Price is
expressed into the Settlement Currency. If the currency in which Exercise Price is expressed is the same
as the Settlement Currency, then the applicable Conversion Rate will be equal to 1.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is at or above the relevant
Exercise Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrants will not be exercised and the value of



the Warrants at expiration will be zero.

Prior to expiry, the value of each issue of Warrants is essentially affected by changes in the value of the
relevant Underlying as well as other factors including, without limitation, its volatility, the time to maturity of
the Warrants, and interest rates. These may have a net positive or negative impact on the value of the

Warrants
OPERATIONAL INFORMATION

0] Security identification
code(s):

- ISIN code:

(i) Clearing System(s):

(iii) Delivery:

(iv) Calculation Agent:

(v) Agent(s):

DISTRIBUTION

0] Method of distribution:

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue ISIN code
LU1298297968
LU1298298008
LU1298298420
LU1298298693
LU1298298776
LU1298298859
LU1298299154
LU1298299238
LU1298299584
LU1298299667
LU1298300002
LU1298300184
LU1298300267
LU1298304764
LU1298304848
LU1298305738
LU1298305811
LU1298306207
LU1298306389
LU1298306462
LU1298306546

cl|H|v|mo|v|oIZIZ|IT || |7 |TIMMO|IO|®| >

Iberclear
Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, Spain

Delivery against payment

Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Société Générale, Sucursal en Espafia will act as Paying Agent/
Address : Calle Cardenal Marcelo Spinola 8, 28016 Madrid
(Spain)

Non-syndicated

-10 -



- Names and addresses Société Générale
and any underwriting
commitment of the 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Dealers:
The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 per
cent. of the Warrants to be issued.
(i) Total commission and There is no commission and/or concession paid by the Issuer to
concession: the Dealer
(iii) Non-exempt Offer: Applicable

A Non-exempt offer of the Warrants may be made by the Dealer
in the Public Offer Jurisdiction. The consent only extends to the
use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the
Warrants in the United Kingdom (Public Offer Jurisdiction)
during the offer period (Offer Period) as specified in the
paragraph "Public Offers in European Economic Area" below.

(iv) Individual Consent | Applicable
Name(s) and addresse(s) of
any Initial  Authorised Société Générale, Sucursal en Espafia

Offeror:
Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid (Spain)

(v) General Consent: Not applicable

(vi) Other conditions to Not applicable
consent:

PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA

Public Offer  Spain
Jurisdiction(s):

Offer Period 3 months as from the Issue Date.

Offer Price: The Warrants will be offered at a price which will be determined
by the Dealer on the date of sale, such price being calculated
by reference to the price at which the Dealer is prepared to sell
the Warrants after taking into account such factors as it deems
appropriate in connection with the relevant offer which may
include (without limitation) market conditions, the terms of the
Warrants, the level of subscriptions and macroeconomic
conditions (including but not limited to political and economic
situations and outlooks, growth rates, inflation, interest rates,
credit spread and interest rate spreads). The Dealer will publish
the price at which the warrants are offered on es.warrants.com.

Conditions to which the Not applicable
offer is subject:

Description of the The distribution activity will be carried out in accordance with
application process: the Initial Authorised Offeror's usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the

-11 -



Details of the minimum
and/or maximum amount
of application:

Details of the method and
time limits for paying up
and delivering the
Warrants:

Manner and date in which
results of the offer are to
be made public:

Whether Issue(s)
has/have been reserved
for certain countries:

Process for notification
to applicants of the
amount allotted and the
indication whether
dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es),
to the extent known to
the Issuer, of the placers
in the various countries
where the offer takes
place:

subscription of the Warrants.

Not applicable

The Warrants will be issued on the Issue Date against payment
to the Issuer of the net subscription moneys. The Warrants will
be delivered on any day during the offer by payment of the
purchase price by the Warrantholders to the Dealer.

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Dealer or the relevant financial
intermediary of its allocation of Warrants.

Not applicable

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Initial Authorised Offeror or the
relevant financial intermediary of its allocation of Warrants at
any time during or after the end of the Offer Period. None of the
Issuer or the Guarantor is responsible for such notification.

No dealings in Warrants may take place prior to the Issue Date.

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
purchase or holding of the Warrants must be paid by the
Warrantholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
have any obligation in relation thereto; in that respect,
Warrantholders should consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Warrantholders should also consult the Taxation section in the
Base Prospectus

Subscription fees or purchase fees: none

None

9. ADDITIONAL INFORMATION

- Minimum investment in the One (1) Warrant
Warrants:

- Minimum trading: One (1) Warrant

-12 -



APPLICABLE FINAL TERMS

Dated 02/12/2015

SG ISSUER

ISSUE OF CASH SETTLED COMMODITY LINKED PUT WARRANTS

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale
under the
Warrants Issuance Programme

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth
under the heading "Terms and Conditions of the Warrants" in the base prospectus dated 31 July 2015 as
amended by a supplement thereto dated 21 September 2015 (which constitutes a Base Prospectus for the
purposes of article 5.4 of the Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended (which
includes the amendments made by Directive 2010/73/EU (the 2010 PD Amending Directive) to the extent that
such amendments have been implemented in a Member State). This document constitutes the Final Terms of
each Issue of Warrants described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and Article
8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres dated 10 July 2005, as amended,
which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus and any
supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined below)
(Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final Terms
have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the
heading "Terms and Conditions of the Warrants", such change(s) shall have no effect with respect to the terms
and conditions of the Warrants to which these Final Terms relate. Full information on the Issuer, the Guarantor
and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base
Prospectus and any Supplement(s).

A summary of the Warrants (which comprises the summary in the Base Prospectus as amended to reflect the
provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base Prospectus, any
Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, the
Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers (es.warrants.com).



10.

Date on which the Warrants become fungible:

Settlement Currency:

Number of Warrants:

Issue Price:

Issue Date:

Notional Amount per Warrant:

Expiration Date (Fixed Scheduled Exercise
Style Warrants):

(i) Settlement Date:

(ii) Scheduled Settlement Date:

Type of Warrants:

Reference of the Product:

PROVISIONS RELATING TO SETTLEMENT

11.

Type of Settlement:

Not applicable

EUR

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Number of Warrants
A 1,500,000
Means in respect of each Issue of Warrants:
Issue Issue Price
A 0.12
02/12/2015

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:
Expiration Date means in respect of each Issue of
Warrants:

Issue Expiration Date
A 26-Apr-16
Five Business Days following the Expiration Date

Not applicable

Unsecured

Fixed Scheduled Exercise

The Warrants are Put Warrants

The Warrants Commodity Linked Warrants
The Warrants are Formula-Linked Warrants

The provisions of the following Additional Terms
and Conditions apply:

Additional
Formulae

Terms and Conditions relating to

Additional Terms and Conditions for Commodity
Linked Warrants

Such Additional Terms and Conditions contain,
amongst others, the provisions for determining any
amount where calculation is impossible or
impracticable

3.1.1 “Base Product”, as described in the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae.

The Warrants are Cash Settled Warrants



12.

13.

14.

15.

16.

17.

Cash Settlement Amount:

Conversion Rate:

Substitute Conversion Rate:

Physical Delivery Warrant Provisions:

Parity:

Final Settlement Price:

As set out in Condition 5.1 of the General Terms
and Conditions

Not applicable

The applicable rate of exchange for determining the
Cash Settlement Amount which is the rate published
by the European Central Bank on the Valuation
Date for conversion of any amount from the
currency in which the Exercise Price is expressed
into the Settlement Currency.

The Conversion Rates published by the European
Central Bank are quoted against Euro and published
on the Reuters pages ECB37.

If the currency in which Exercise Price is expressed
is the same as the Settlement Currency, then the
applicable Conversion Rate will be equal to 1.

As set out in Condition 5.1.1 of the General Terms
and Conditions

Not applicable

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Parity
A 10
Unless previously exercised or cancelled in
accordance with the Terms and Conditions, the
Final Settlement Price for each Warrant will be
determined in accordance with the following
provisions:

Condition 3.1.1.3 of the Additional Terms and
Conditions relating to Formulae shall apply, as
simplified in accordance with Condition 1.5,
Condition 2.3 and/or Condition 5.1.3 (as the case
may be) of the Additional Terms and Conditions
relating to Formulae, as follows:

Final Settlement Price = Product Formula(T)
Where :

Product Formula(T) = S(T)



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Averaging Date(s):

Optional Early Expiration at the option of the
Issuer:

Optional Early Expiration at the option of the
Warrantholder:

Event-linked Early Expiration:

Trigger early settlement at the option of the
Issuer:

Early Trigger Level
payable:

Settlement Amount(s)

Structured Amount Warrants:

PROVISIONS RELATING TO EXERCISE

25.

26.

27.

Exercise:

@) Exercise Price:

(i) Minimum Exercise Number:
(iii) Maximum Exercise Number:
(iv) Units

Credit Linked Warrants Provisions

Bond Linked Warrants Provisions

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Event-linked Early Expiration set to be "Not
applicable" as per Condition 1.4.1 of the Additional
Terms and Conditions relating to Formulae

Applicable as per Condition 5.8 of the General
Terms and Conditions

As per Condition 5.8 of the General Terms and
Conditions

Not applicable

Automatic Exercise

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue Exercise Price

A usD 40
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

PROVISIONS APPLICABLE TO THE UNDERLYING(S) IF ANY

28.

@) Underlying(s):

Table of Information for each Underlying

See information relating to the relevant Commodity
for each Issue of Warrants in the “Table of
Information for each Underlying” set out below.

Commodity | Reuters/Bloomberg

BRENT (JUN-16) | COM6 <Comdty> DES

(i) Information relating to the past and
future performances of the
Underlying(s) and volatility:

ICE Futures
(Intercontinental https://www.theice
Exchange Futures) .com

Information relating to the performance of each
Underlying is available on the relevant website or
screen page specified above and details regarding
the volatility of each Underlying can be obtained on
the relevant page or code specified above and,
upon request, at Société Générale, Sucursal en
Espafa (Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020
Madrid, Spain).



(iii) Provisions relating, amongst others,
to the Market Disruption Event(s)
and/or Disruption Event(s) and/or
Extraordinary Event(s) and/or
Monetisation until the Expiration Date
and/or any additional disruption event
as described in the relevant
Additional Terms and Conditions:

(iv) Other information
Underlying(s):

relating to the

DEFINITIONS
29. (i) Definitions relating to date(s):
Valuation Date(s)
Valuation Date(T)
(i) Definitions relating to the Product:

S(T)

PROVISIONS RELATING TO SECURED WARRANTS

30.

Secured Warrant Provisions

The provisions of the following Additional Terms and
Conditions apply:

Additional Terms and Conditions for Commodity
Linked Warrants

Information or summaries of information included
herein with respect to the Underlying(s), has been
extracted from general databases released publicly
or by any other available information. Each of the
Issuer and the Guarantor confirms that such
information has been accurately reproduced and
that, so far as it is aware and is able to ascertain
from information published, no facts have been
omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading.

Applicable

means the relevant Expiration Date for each Issue
of Warrants

Applicable, subject to the provisions of the
Additional Terms and Conditions relating to
Formulae

means in respect of the relevant Valuation Date(T)
for each Issue of Warrants, the Closing as defined
in the Additional Terms and Conditions for
Commodity Linked Warrants.

Not applicable

PROVISIONS RELATING TO PORTFOLIO LINKED WARRANTS

31.

Portfolio Linked Warrant Provisions

Not applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE WARRANTS

32.

33.

34.

Provisions applicable to payment date(s):
- Payment Business Day:
- Financial Centre(s):
Events of Default:

Minimum Trading Number:

Following Payment Business Day

TARGET2

Applicable

One (1) Warrant



35. Form of the Warrants:

36. Tax Gross Up (Condition 6.2 of the General
Terms and Conditions):

37. Date of corporate authorisation obtained for
the issuance of Warrants:

Signed on behalf of the Issuer:
By:

Duly authorised

Clearing System Global Warrant deposited with
Société Générale, Sucursal en Espaia for Iberclear

Applicable

30/11/2015



PART B — OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

() Listing: Application has been made for each Issue of Warrants to be
listed on the Regulated Market of Bolsa de Madrid, Bolsa de
Barcelona and Bolsa de Valencia.

(i) Admission to trading: Application has been made for each Issue of Warrants to be
admitted to trading on the Regulated Market of Bolsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona and Bolsa de Valencia

There can be no assurance that the listing and trading of the
Warrants will be approved with effect on the Issue Date or at
all.

RATINGS

The Warrants to be issued have not been rated

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of
the Warrants has an interest material to the offer.

USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

0] Use of proceeds: Not applicable
(i) Estimated net proceeds: Not applicable
(iii) Estimated total expenses: Not applicable

PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND
ASSOCIATED RISKS

There is no Structured Amount in respect of each issue of Warrants.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are not subject to Event-linked Early Expiration.
In respect of each issue of Warrants, the Warrants are cash settled.

In respect of each issue of Warrants, the Warrants will only be exercised if on the relevant Valuation
Date(T), the level of the relevant Underlying is below the relevant Exercise Price.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is below the relevant Exercise
Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrantholders will be entitled to receive a Cash
Settlement Amount equal to the relevant Exercise Price minus the level of the relevant Underlying, being
clarified that the Cash Settlement Amount will be expressed as a EUR amount on the basis of the relevant
applicable rate of exchange which is the relevant rate published by the European Central Bank on the
relevant Valuation Date(T) for conversion of any amount from the currency in which the Exercise Price is
expressed into the Settlement Currency. If the currency in which Exercise Price is expressed is the same
as the Settlement Currency, then the applicable Conversion Rate will be equal to 1.

In respect of each issue of Warrants, if the level of the relevant Underlying is at or above the relevant
Exercise Price on the relevant Valuation Date(T), then the Warrants will not be exercised and the value of



the Warrants at expiration will be zero.

Prior to expiry, the value of each issue of Warrants is essentially affected by changes in the value of the
relevant Underlying as well as other factors including, without limitation, its volatility, the time to maturity of
the Warrants, and interest rates. These may have a net positive or negative impact on the value of the
Warrants

OPERATIONAL INFORMATION

0]

(i)

(iii)
(iv)

V)

Security identification

code(s):

- ISIN code:

Clearing System(s):

Delivery:

Calculation Agent:

Agent(s):

DISTRIBUTION

0]

(i)

(iii)

(iv)

Method of distribution:

- Names and addresses
and any underwriting
commitment of the
Dealers:

Total commission and
concession:

Non-exempt Offer:

Individual Consent /
Name(s) and addresse(s) of
any Initial Authorised

Means in respect of each Issue of Warrants:

Issue ISIN code
A LU1298332468

Iberclear
Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, Spain

Delivery against payment
Société Générale

29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Société Générale, Sucursal en Espafia will act as Paying Agent/
Address : Calle Cardenal Marcelo Spinola 8, 28016 Madrid
(Spain)

Non-syndicated
Société Générale
29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 per
cent. of the Warrants to be issued.

There is no commission and/or concession paid by the Issuer to
the Dealer

Applicable

A Non-exempt offer of the Warrants may be made by the Dealer
in the Public Offer Jurisdiction. The consent only extends to the
use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the
Warrants in the United Kingdom (Public Offer Jurisdiction)
during the offer period (Offer Period) as specified in the
paragraph "Public Offers in European Economic Area" below.

Applicable



Offeror: Société Générale, Sucursal en Espafia

Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid (Spain)

Jurisdiction(s):
Offer Period

Offer Price:

Conditions to which the
offer is subject:

Description of the
application process:

Details of the minimum
and/or maximum amount
of application:

Details of the method and
time limits for paying up
and delivering the
Warrants:

Manner and date in which
results of the offer are to
be made public:

Whether Issue(s)
has/have been reserved
for certain countries:

Process for notification
to applicants of the
amount allotted and the

(v) General Consent: Not applicable
(vi) Other conditions to Not applicable
consent:
8. PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA
Public Offer  United Kingdom

3 months as from the Issue Date.

The Warrants will be offered at a price which will be determined
by the Dealer on the date of sale, such price being calculated
by reference to the price at which the Dealer is prepared to sell
the Warrants after taking into account such factors as it deems
appropriate in connection with the relevant offer which may
include (without limitation) market conditions, the terms of the
Warrants, the level of subscriptions and macroeconomic
conditions (including but not limited to political and economic
situations and outlooks, growth rates, inflation, interest rates,
credit spread and interest rate spreads). The Dealer will publish
the price at which the warrants are offered on es.warrants.com.

Not applicable

The distribution activity will be carried out in accordance with
the Initial Authorised Offeror's usual procedures. Prospective
investors will not be required to enter into any contractual
arrangements directly with the Issuer in relation to the
subscription of the Warrants.

Not applicable

The Warrants will be issued on the Issue Date against payment
to the Issuer of the net subscription moneys. The Warrants will
be delivered on any day during the offer by payment of the
purchase price by the Warrantholders to the Dealer.

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Dealer or the relevant financial

intermediary of its allocation of Warrants.

Not applicable

In connection with the public offer of the Warrants, each
investor will be notified by the Initial Authorised Offeror or the
relevant financial intermediary of its allocation of Warrants at
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indication whether
dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses
and taxes specifically
charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es),
to the extent known to
the Issuer, of the placers
in the various countries
where the offer takes
place:

ADDITIONAL INFORMATION

any time during or after the end of the Offer Period. None of the
Issuer or the Guarantor is responsible for such notification.

No dealings in Warrants may take place prior to the Issue Date.

Taxes charged in connection with the subscription, transfer,
purchase or holding of the Warrants must be paid by the
Warrantholders and neither the Issuer nor the Guarantor shall
have any obligation in relation thereto; in that respect,
Warrantholders should consult professional tax advisers to
determine the tax regime applicable to their own situation. The
Warrantholders should also consult the Taxation section in the
Base Prospectus

Subscription fees or purchase fees: none
None

Minimum investment in the One (1) Warrant
Warrants:

- Minimum trading: One (1) Warrant
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NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacion contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacioén es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusién de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacion relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcién del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable”.

Seccion A — Introduccidn y advertencias

Al

Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccién al folleto base.

Toda decisién de inversion en los warrants debera basarse en la informacion
contenida en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la
informacién contenida en el folleto base y en las Condiciones Finales aplicables, el
inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los Estados
Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto base antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de
sintesis, incluyendo cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la nota de
sintesis sea engafosa, inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del
folleto base, o cuando la nota de sintesis, leida conjuntamente con las demas partes
de dicho folleto base, no facilite informacion fundamental que ayude a los inversores a
valorar si invertir o no en dichos warrants.

A2

Consentimien
to para el uso
del Folleto
Base

El Emisor da su consentimiento para el uso de este folleto base del programa de
emisién de warrants (el Programa), en virtud del cual las entidades Société Générale,
SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten
GmbH podran, todas y cada una de ellas, emitir warrants de forma regular (el Folleto
Base) en relacion con la reventa o la colocacion de los warrants emitidos en virtud del
Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se requiera la publicacion
de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva 2003/71/CE, y sus
modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No Exenta)
sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo sera valido durante el periodo de tres meses a contar desde la
Fecha de Emision (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la
Oferta No Exenta es un consentimiento individual (un Consentimiento Individual)
otorgado a Société Générale, Sucursal en Espafia, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid, Espafia el (el OferenteAutorizado Inicial) y si el Emisor designara a
otros intermediarios financieros adicionales después de la fecha de las Condiciones
Finales aplicables (las Condiciones Finales) y publicara informacién detallada sobre
las mismas en su pagina web, cada intermediario financiero cuya informacion
detallada hubiera sido publicada de esta forma (cada uno un Oferente Autorizado
Adicional)

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas
de los Warrants en Espafa

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta debera
facilitarse a los inversores por algun Oferente Autorizado Inicialen el momento
en el que se realice la oferta.




Seccién B — Emisor[es]

[y Garante]

B.1 Razén social
y nombre
comercial del | sG Issuer (o el Emisor)
Emisor
B.2 Domicilio Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.
social, forma | Country of incorporation: Luxembourg.
juridica, Domicilio social33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Luxembourg
derecho y Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (société anonyme)).
pais de Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho luxemburgues.
L, Pais de constitucion: Luxemburgo
constitucion
B.4b | Tendencias
conocidas El Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos
relativas al corporativos durante 2015
Emisory alos
sectores en
los que opera
B.5 Descripcion El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
del grupo del | financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
Emisor y institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
posicion del | hegacio complementarias:
Emisor dentro
del grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversién, Banca Privada, Gestion de Activos y
Patrimonios y Servicios de Valores.
El Emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.
B.9 Previsiones o0 | No aplicable. El Emisor no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
estimaciones
de beneficios
del Emisor
B.10 | Naturalezade | No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

cualesquiera
salvedades
contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores




B.12

Informacion
financiera
fundamental
seleccionada
sobre el
Emisor
relativa a
ejercicios
anteriores

(in K€) 31 December |31 December
2014 (audited) | 2013 (audited)

Ingresos de | 110 027 109 588

explotacion

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Continuadas

Total de Activo | 23 567 256 21349 619

Ausencia de
cambio
material
adverso en
las
perspectivas
del Emisor
desde la
fechade
publicacién
de sus
ultimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ninglin cambio material adverso en las perspectivas del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacioén
financiera o
comercial del
Emisor
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacién financiera o
comercial del Emisor desde el 31 de diciembre de 2014.




B.13 | Acontecimien | No aplicable. No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que afecte
-tos recientes | especificamente al Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la
que afecten evaluacién de la solvencia del Emisor.
especificame
nte al Emisor
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacion de
la solvencia
del Emisor

B.14 | Declaracion Véase el Elemento B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del Emisor
del Emisor dentro del Grupo.
sobre su
grado de
dependencia SG Issuer es una sociedad dependiente de Société Générale Bank & Trust dentro del
con respecto Grupo
aotras
entidades del
grupo

B.15 | Descripcién La principal actividad de SG Issuer es la emision de warrants, asi como titulos de
de las deuda disefiados para su distribucion entre clientes institucionales y minoristas a través
principales de los distribuidores asociados con Société Générale. La financiaciéon obtenida a través
actividades de la emision de titulos de deuda se presta a Société Générale y otros miembros del
del Emisor Grupo.

B.16 | Enla medida
en que esté SG Issuer es una sociedad filial participada al 100 por cien por Société Générale Bank
en & Trust S.A. Que es a su vez 100 por ciento, una sociedad filial de Société Générale y
conommentq es una empresa totalmente consolidada.
del Emisor, si
el Emisor esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,

y descripcion
dela

naturaleza de
dicho control

B.18 | Naturalezay Los Warrants estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Société
alcance de la | Générale (el Garante), de conformidad con la garantia de fecha 31 de julio de 2015 (la
garantia Garantia). La Garantia constituye una obligacién directa, incondicional, no garantizada

y general del Garante y tendra el mismo rango que todas las demas obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y generales del Garante, ya sean presentes
o futuras, incluidas las asociadas a depésitos.

B.19 | Informacion La informacion acerca de Société Générale como si fuera el emisor de la misma clase
sobre el de Warrants que son objeto de la Garantia se describe de acuerdo con los Elementos
Garante como | B.19/B.1,B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5,B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19 /
si fuera el B.13, B.19/B.14, B.19/B.15 [,] [y] B.19 / B.16 siguientes, respectivamente:
emisor de la
misma clase
de valores
que son
objeto de la
garantia




B.19 | Razon social Société Générale (0 el Garante)
/B.1 | ynombre
comercial del
Garante
Domicilio Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
B.19 | social, forma | Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
/B.2 juridica, Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho francés.
derecho y Pais de constitucion: Francia.
pais de
constitucion
Tendencias El afio 2014 ha sido otro afio de retos para la economia en el que la actividad global solo
B.19 | conocidas ha registrado un crecimiento moderado que fue diferente en cada regiéon. Se espera que
/ relativas al esta tendencia se prolongue durante 2015, que ya se perfila como un afio en el que la
B.4b | Emisor y alos | recuperaciébn econémica serd mas débil de lo previsto entre las numerosas
sectores en incertidumbres tanto desde el punto de vista geopolitico como en lo que respecta a los
los que opera | mercados de las materias primas y de divisas.
La zona euro esta luchando por volver a un crecimiento mas dinamico, por lo que esta
ralentizando la reduccién del déficit publico. Se prevé que los tipos de interés se
mantendran en récords minimos, pero el riesgo de deflacion deberia mantenerse bajo
control gracias a la intervencion del BCE, que ya ha anunciado la introduccion de una
politica monetaria mas acomodaticia y la utilizacion de su balance para impulsar el
crecimiento. La depreciaciéon del euro y la caida de los precios del petréleo deberian
fomentar la exportacion y estimular la demanda interna. La economia de los Estados
Unidos mantendra su tendencia positiva, y se espera que la Reserva Federal empiece a
endurecer su politica monetaria a mediados de afio. Los paises emergentes han entrado
en una fase de crecimiento mas moderado, especialmente China. La economia rusa esta
bregando con las consecuencias de la crisis ucraniana en combinacién con la caida de
los precios de las materias primas.
Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2014 vio el nacimiento de la Unién Bancaria.
El Banco Central Europeo tomd las riendas del Mecanismo Unico de Supervision, que
controla unos 130 bancos de la eurozona, con el proposito de reforzar el sistema
bancario, recuperar la confianza de los operadores econémicos, armonizar las normas de
supervisién bancaria y reducir los vinculos entre los bancos y sus autoridades
nacionales.
En lo que respecta a los coeficientes regulatorios, el Grupo Société Générale (el Grupo)
ya puede cumplir los requisitos nuevos.
Descripcion
B.19 | del grupo del El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
/B.5 | Garantey financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
posicion del institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
Garante negocio complementarias:
dentro del
grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Gestion de Activos y Patrimonios
y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o
B.19 | estimaciones | No aplicable. El Garante no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
/B.9 | de beneficios
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del Emisor

Naturaleza de

B.19 | cualesquiera No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
/ salvedades
B.10 | contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores
Informacion
B.19 | financiera ;_EJ'EFI_CiCig
inalizado
/ fundamental en 2014
B.12 seleccionada (auditado, Ejercicio
sobre el salvo finalizado
2° trimestre | indicacion | 2°trimestre| en 2013
Gargnte de 2015 en de 2014 (auditado)
relativa a (sin contrario | (sin )
ejercicios auditar) *)) auditar)
anteriores Resultados (en millones de
EUR)
Ingresos Bancarios Netos 13.222 23.561 11.556 (*) 22.433
Ingresos de explotacién 3.319 4.557 (*) 2.232 (%) 2.336
Ingresos netos antes de
intereses de participaciones
minoritarias 2.241 2.978 (%) 1.404 (%) 2.394
Ingresos netos 2.219 2.679 (% 1.248 () 2.044
Banca Minorista en Francia 692 1.204 (%) 639 (*) 1.196
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 451 370 (*) 9) 983
Banca Global y Soluciones de
Inversion 1.213 1.909 (%) 1.031 (%) 1.206
Centro Corporativo (137) (804) (% (413) (*) (1.341)
Coste neto de riesgo (1.337) (2.967) (1.419) (» (4.050)
Coeficiente costes/ingresos
2) 64,80% 68% (*) 66,2% (*) 67.0%
Rentabilidad financiera (ROE)
después de impuestos (3) 9,1% 5,3% 51% (*) 4,1%
Coeficiente Tier 1 12,7% 12,6% 12,5% 11,8%
Actividad (en miles de
millones de EUR)
Activo y pasivo total 1.359,5 1.308,2 1.322,6 1.214,2
Préstamos a clientes 370,2 344,4 336,2 332,7
Dep6sitos de clientes 377,2 349,7 341,8 334,2
Patrimonio neto (en miles de
millones de EUR)
Capital social del Grupo 56,1 55,2 53,3 50,9
Patrimonio neto total
consolidado 59,6 58,8 55,9 54,0
Estados de flujos de efectivo
(en miles de millones de euros)
Entradas (salidas) netas de
tesoreria y equivalentes de
efectivo 22.255 (10.183) (13.148) (981)

(1) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2013 han sido reformulados debido a
la implementacion de las NIIF 10 y 11.

(2) Excluyendo la revalorizacion de los pasivos financieros propios y los ajustes por
valoracion de deuda (DVA), PEL/CEL y 50% de la norma CINIIF 21.

(3) Rentabilidad financiera del Grupo calculada excluyendo datos no econdémicos,
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provisiones para litigios, PEL/CEL y ajustada como consecuencia de la norma CINIIF 21.
El ajuste relativo a la norma CINIIF 21 tiene una correccién, cada trimestre, del 25% de
los impuestos devengados integramente en el 1° semestre en relacidon con el ejercicio
anterior. Rentabilidad financiera en términos absolutos en el 1° semestre de 2014: 5,1%,
en el 2° cuatrimestre de 2014: 9,3%.

(*) Hay que tener en cuenta que los datos del ejercicio fiscal de 2014 han sido
reformulados debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la norma CINIIF 21,
que estipula la publicacion de los datos ajustados del ejercicio anterior.

Ausencia de
cambio
sustancial
adverso en
las
perspectivas
del Garante
desde la
fechade
publicacién
de sus
tltimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ningiin cambio sustancial adverso en los folletos del Garante desde
el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacién
financiera o
comercial del
Garante
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacion financiera o
comercial del Emisor desde el 30 de junio de 2015.

B.19

B.13

Acontecimien
-tos recientes
qgue afecten
especificame
nte al Garante
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacioén de
la solvencia
del Garante

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte
especificamente al Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la
evaluacion de la solvencia del Garante.




B.19

B.14

Declaracion
del Garante
sobre su
grado de
dependencia
con respecto
a otras
entidades del

grupo

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del
Garante dentro del Grupo.

Société Générale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale
desarrolla sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad de
cartera con respecto a sus sociedades filiales.

B.19

B.15

Descripcion
de las

principales
actividades
del Garante

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior.

B.19

B.16

En la medida
en que esté
en
conocimiento
del Garante,
si el Garante
esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,
y descripcion
dela
naturaleza de
dicho control

No aplicable. A su leal saber y entender, Société Générale no estd participada ni
controlada directa ni indirectamente (en virtud de la legislacién francesa) por ninguna otra
entidad.




Seccién C — Valores

C.1 | Tipoyclase Los Warrants son Warrants cuyo subyacente son indices (Warrants sobre Indices).
de valores
ofrecidos y/o Soci.edad de Gestion dg los .Sisftem.a's de

. Registro de Compensacién y Liquidacion de

admitidos a Depositario Central de Valores: Valores, S.A.U. (Iberclear)
negociacion, Plaza de la Lealtad, 1
incluyendo 28014 Madrid, Spain
namero de Cadigo ISIN:
identificacion Se especifica en la Tabla de Caracteristicas
de los valores de la Emision méas adelante

C.2 | Divisadela La Divisa de Liquidacion es: EUR
emision de
titulos

C.5 | Descripcion No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, salvo
de las restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicaciéon en ciertas
cualesquiera jurisdicciones (incluido, entre otros, Estados Unidos).
restricciones a
lalibre
transmisibilida
d delos
valores

C.38 Derechos Derechos inherentes a los valores:
inherentes a A menos que hayan sido cancelados previamente o que hayan vencido
los valores, anticipadamente de cualquier otra forma, los Warrants otorgaran a cada titular de
incluyendo Warrants (un Titular de Warrants) el derecho a percibir una potencial rentabilidad de
prelaciony los Warrants, el importe de liquidacion, que podra ser inferior, igual, o superior al
limitaciones importe inicialmente invertido (véase el Elemento C.18).
aplicables a
dichos
derechosy

procedimiento
s de ejercicio
delos
mismos.

En caso de:

- que el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones
en virtud de los Warrants - que el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la
Garantia o la Garantia del Garante deja de ser vélida;o

- insolvencia o procedimiento(s) de quiebra del Emisor;

todo titular de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el
pago del importe de liquidacion por vencimiento anticipado. Debera obtenerse el
consentimiento de los Titulares de Warrants para modificar los términos contractuales
de los Warrants (excepto cuando la modificacion (i) sea para subsanar o corregir
cualquier ambigiiedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener,
0 que sea de naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudique los intereses de
los Titulares de Warrants; o (iii) sea para corregir un error manifiesto o probado; o (iv)
para cumplir con las normas imperativas de la ley), de acuerdo con las clausulas
establecidas en un contrato de agencia que se pondra a disposicion de los Titulares
de Warrants previa solicitud al Emisor.

Prelacion

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no
subordinada del Emisor y tendran el mismo rango, sin ningun tipo de preferencia entre
si y (sujeto a aquellas excepciones que ocasionalmente pudieran existir en virtud de la
legislacién aplicable) tendran al menos el mismo rango que el resto de las
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y
pendientes de pago del Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos inherentes a los valores:

- en el caso de que se realicen ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el
Emisor podrd modificar los términos y condiciones o, en el caso de que concurran
circunstancias extraordinarias que afecten al / a los instrumento(s) subyacente(s) el
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Emisor podra sustituir el / los instrumento(s) subyacente(s) por otro(s) instrumento(s)
subyacente(s) nuevo(s), monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o solicitar de otro modo el
vencimiento anticipado de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos
Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el coste incrementado de la
cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otro modo el vencimiento anticipado
de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos Warrants por motivos
legales o fiscales y cuando la proporcién entre los Warrants en circulacion y el nimero
de Warrants inicialmente emitidos sea inferior a 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribira
al cabo de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes
impagados y

- en caso de impago por parte del Emisor, los Titulares de Warrants no tendran
derecho a adoptar ninguna medida ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la
disolucion, administracion judicial o liquidacion (o cualquier otro procedimiento similar)
del Emisor. No obstante, los Titulares de Warrants seguiran estando facultados para
reclamar al Garante cualquier importe pendiente de pago.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres
de, y sin practicar ninguna retencién o deduccioén en concepto 0 a cuenta de, ningln
tributo presente o futuro, impuesto, estimacion o tasa gubernamental de cualquier
naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o en nombre de
ninguna jurisdiccién tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se requiera decucir o retener algin importe en nombre de, cualquier
jurisdiccion fiscal, el Emisor o, en su caso, el Garante (excepto en ciertas
circunstancias), en la maxima medida permitida por la ley, pagara dicha cantidad
adicional que sea necesaria, a fin de que cada titular, después de la deduccién o
retencion de tales impuestos, derechos, gravdmenes o cargas gubernamentales,
reciba el importe integro vencido y exigible.

Legislacién aplicable

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones extracontractuales que se originen de
los Warrants o en relacién con los mismos se regiran e interpretaran segun el derecho
inglés.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de Inglaterra en beneficio
de los Titulares de Warrants en relacion con cualquier litigio que surja contra el
Emisor, pero acepta que los Titulares de Warrants puedan iniciar procedimientos ante
cualquier otro tribunal competente.

c1

Indicar si los
valores
ofrecidos son
o seran objeto
de solicitud de
admision a
negociacion,
con vistas a
su
distribucién
en un
mercado
regulado u
otros
mercados
equivalentes

Se ha solicitado la admision a negociacion de los Warrants en el mercado regulado de
la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.
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con indicacién
de los
mercados
correspondien
tes

C.15
Cémo afecta El valor de los Warrants y el pago del importe de liquidacion a un Titular de Warrants
el valor del dependera de la rentabilidad del / de los activo(s) subyacente(s), en la(s) fecha(s) de
instrumento valoracion relevante(s).
subyacente al
valor de la Los Warrants proporcionan una exposicién apalancada a la rentabilidad positiva o
inversion negativa de un subyacente.

C.16
Fecha de La fecha de vencimiento de los Warrants se especifica para cada Emision en la Tabla
expiracion o de Caracteristicas de la Emision mas adelante, y la fecha de referencia final se
vencimiento correspondera con la Ultima fecha de valoracion.
delos
instrumentos La fecha de ejercicio puede ser modificado de conformidad con lo dispuesto en el
derivados —la | elemento C.8 mas arriba y Elemento C.18 mas adelante.
fechade
ejercicio o la
fecha de
referencia
final

C.17 | Procedimiento | Pago en metéalico
de liquidacién
delos
instrumentos
derivados

C.18 | Cémo se Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, los Warrants se liquidaran en metélico
calculala (Warrants Liquidados en Metdlico) por un importe equivalente al Importe de
rentabilidad Liquidacion en Metalico.
delos El Importe de Liquidacion en Metalico es un importe igual al exceso de (convertido de
instrumentos ser necesario sobre la base del Tipo de Cambio) el Precio de Liquidacion Final sobre el
derivados Precio de Ejercicio, dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es Férmula del Producto

Formula del Producto (T) = S(T)

el Precio de Ejercicio se describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision mas
adelante respecto a cada Emision de Warrants

la Paridad con respecto a cada Emision de Warrants se especifica en la Tabla
de Caracteristicas de la Emision més adelante.

S(T) significa el Precio de Cierre en la Fecha de Vencimiento tal y como se
describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision méas adelante respecto a cada
Emision de Warrants.

Precio de Cierre significa, con relacion a un Subyacente, el nivel de cierre
oficial del Subyacente publicado y anunciado por el promotor del indice, con los ajustes
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(si procede) de conformidad con los términos y condiciones de los Warrants.

Tipo de Cambio significa el tipo de cambio aplicable para la determinacion del
Importe de Liquidacién en efectivo que es el tipo de cambio publicado por el Banco
Central Europeo en la fecha de valoracion para la conversion de cualquier cantidad de
la moneda en la que se expresa el Precio de Ejercicio, como se detalla en el " Tabla
de Caracteristicas de la Emisiéon "de la Emisién correspondiente de Warrants mas
adelante, en la Moneda de Liquidacion. Los Tipos de Cambio publicados por el Banco
Central Europeo se cotizan contra el Euro y publicados en las paginas de Reuters
ECB37 que se detallan en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " de la Emision
correspondiente de Warrants mas adelante. Si la moneda en que se expresa el Precio
de Ejercicio como se detalla en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " es la
misma que la Moneda de Liquidacion, entonces la tipo de cambio aplicable sera igual a
1

Los Warrants seran cancelados automaticamente cuando el nimero de Warrants en
circulacion sea inferior al 10 por ciento del numero de Warrants en circulacion en la
fecha de emisién, en cuyo caso los Warrants se liquidaran mediante el pago de un
importe en funcién del valor de mercado de los Warrants

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia
final del
subyacente

Véase el Elemento C.18 arriba

C.20

Clase de
subyacente y
dénde puede
consultarse
informacion
sobre el
mismo

Los subyacentes de los Warrants son los siguientes Acciones:
Existe informacién disponible sobre cada subyacente en las paginas web siguientes,

en su caso, o mediante simple solicitud a Société Générale:
One line per product

Iss No[nbre del Pagina Index Bolsa Pagina Web
ue indice Bloomberg Sponsor

Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
A e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
B e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
C e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
D e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
E e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
F e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
G DES Bolsas SA Exchang
e
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Ibex 35

Ibex 35

Ibex 35

Ibex 35

Ibex 35

Ibex 35

Euro Stoxx
50

Nasdag 100

Xetra Dax

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

SX5E <Index>
DES

NDQ <Index>
DES

DAX <Index>
DES

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

STOXX
Limited

The Nasdaq
stock Market,
Inc.

Deutsche
Bourse

Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Deutsche
Bourse
Nasdaq
Stock
Market
Inc
Deutsche
Bourse

www.sbolsa
s.com

www.sbolsa
s.com

www.sbolsa
s.com

www.sbolsa
s.com

www.sholsa
s.com

www.sbolsa
s.com

WWW.StOXX.C
om
www.nasdaq
.com

www.dax-
indices.com
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Seccion D — Riesgos

D.2

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del emisor [y
del garante]

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades
comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de
riesgos, pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los
resultados de las operaciones y a la situacién financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir
pérdidas derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas
del Grupo para cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contrapartida ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y
también a las actividades de titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros
derivada de los cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de
estos parametros y las correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no
adecuacion o la existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control
interno, errores humanos o situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o
de cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus
requisitos de liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

La Garantia constituye una obligacién general y no garantizada del Garante y de
ninguna otra persona, estando condicionados todos los pagos relativos a los Warrants
por la solvencia del Garante.

Los posibles inversores en los Warrants que se beneficien de la Garantia deben tener
en cuenta que en caso de impago por parte de un Emisor, el derecho del Titular de
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de
una reclamacion al amparo de la Garantia, y de acuerdo con los términos de la
Garantia, y no tendran derecho a iniciar ningun procedimiento, judicial ni de ninguna
otra clase, o presentar de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de cumplimiento
por parte del Emisor de que se trate ni de ninguna otra obligacion en virtud de los
Warrants que se benefician de la Garantia.

La Garantia puede cubrir solo una parte de las obligaciones de pago
correspondientes del Emisor de que se trate en virtud de la Emisién de Warrants de
que se trate. En tal caso, los Titulares de Warrants estaran sujetos al riesgo de que el
importe de los pagos en virtud de la Garantia sea inferior a los importes adeudados
por el Emisor en virtud de los Warrants.

Société Générale actuara, al amparo del programa de emision de warrants (el
Programa) sobre la base del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA
Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir
periddicamente warrants, como Garante de los Warrants emitidos por el Emisor y
también como proveedor de instrumentos de cobertura para el Emisor. En
consecuencia, los inversores estaran expuestos no solo al riesgo de crédito del
Garante, sino también a los riesgos operativos derivados de la falta de independencia
del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y proveedor de los
instrumentos de cobertura.

Los potenciales conflictos de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha
falta de independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas
divisiones del Garante seran responsables de la implementacién de la Garantia y de
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la provision de los instrumentos de cobertura, y por el hecho de que cada division
estd gestionada como una unidad operativa segregada, separadas por murallas
chinas (barreras de informacion) y dirigidas por equipos diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las sociedades de su Grupo, con respecto al
resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion
privilegiada sobre los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian
provocar consecuencias adversas sobre los Titulares de Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las entidades de su Grupo podran realizar
otras actividades en relaciéon con los Warrants, tales como de creador de mercado,
agente de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/o las entidades de
su Grupo podrian contratar una 0 mas operaciones de cobertura con respecto a los
activos de referencia o a los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria
afectar al precio de mercado, a la liquidez o al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia
importante
para los
inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir estipulaciones en virtud de
las cuales ciertas interrupciones de mercado podrian causar retrasos en la liquidacion
de los Warrants o la introducciéon de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de
producirse situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y
condiciones de los Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes
por otros instrumentos subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos
subyacentes y aplicar un tipo de referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha
de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants sobre la base del valor de
mercado de los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el coste
incrementado de cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de
Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en la fecha de vencimiento o en cualquier otro momento)
en virtud de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la
rentabilidad de los Warrants se basa en variaciones del valor de los subyacentes,
estando sujeta a fluctuaciones. Los inversores potenciales deben saber que estos
Warrants pueden ser volatiles y que podrian no obtener ninguna rentabilidad y perder
integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser
inferior al capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/o el Garante podria
determinar la pérdida integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su
inversion.
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Seccion E — Oferta

E.2b | Motivaciones | Los ingresos netos obtenidos en cada emisién de Warrants se destinaran a la
de la ofertay financiacion general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios.
aplicacién de
los ingresos
cuando no
consistan en
la obtencioén
de beneficios
ylo la
cobertura de
ciertos
riesgos
E.3 Descripcién
de los Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia
términos y Periodo de Oferta: 3 meses a contar desde la Fecha de Emision.
condiciones Precio de Oferta: Los Warrants se ofreceran a un precio que sera determinado por
de la oferta Société Générale (el Dealer) en la fecha de la venta, dicho precio se calcula tomando
como referencia el precio al que el el Dealer esta dispuesto a vender los Warrants
después de tomar en cuenta factores que considere apropiados en relacién con la
oferta correspondiente, que pueden incluir (sin limitacién) las condiciones del
mercado, las condiciones de los Warrants, el nivel de las suscripciones y las
condiciones macroeconémicas (incluyendo pero no limitado a las situaciones y
perspectivas politicas y econémicas, las tasas de crecimiento, inflacion , las tasas de
interés, margen de crédito y tasas de interés diferenciales). El Dealer publicara el
precio al que se ofrecen los warrants en es.warrants.com.
Condiciones a las que esta sujeta la oferta: Ninguna
E.4 Descripcion Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale , hasta donde tiene
de conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la Emisién de los Warrants
cualesquiera tiene ningln interés sustancial en la oferta.
intereses que
sean
esenciales
parala
emision /
oferta,
incluyendo
cualesquiera
conflictos de
intereses
E.7 Gastos No aplicable. El Emisor y Société Générale no repercuten ninglin gasto al inversor.
estimados
repercutidos
al inversor

por el Emisor
o el oferente
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TABLA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION

sowe | swyaceme | Pode | Fechede T T NGReRd® | paigad | oo | reohademisor
A Ibex 35 EUR 9,500 15-Apr-16 2,000,000 1,000 1.01 02-Dec-15 LU1298301661
B Ibex 35 EUR 10,000 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.67 02-Dec-15 LU1298301745
C Ibex 35 EUR 10,500 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.4 02-Dec-15 LU1298301828
D Ibex 35 EUR 11,000 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.2 02-Dec-15 LU1298302040
E Ibex 35 EUR 11,500 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.09 02-Dec-15 LU1298302123
F Ibex 35 EUR 10,000 20-May-16 2,000,000 1,000 0.72 02-Dec-15 LU1298302636
G Ibex 35 EUR 10,500 20-May-16 2,000,000 1,000 0.45 02-Dec-15 LU1298302719
H Ibex 35 EUR 11,000 20-May-16 2,000,000 1,000 0.25 02-Dec-15 LU1298302800
| Ibex 35 EUR 11,500 20-May-16 2,000,000 1,000 0.13 02-Dec-15 LU1298302982
J Ibex 35 EUR 12,000 20-May-16 2,000,000 1,000 0.06 02-Dec-15 LU1298303014
K Ibex 35 EUR 12,000 17-Jun-16 3,000,000 1,000 0.08 02-Dec-15 LU1298303527
L Ibex 35 EUR 10,500 16-Dec-16 3,000,000 1,000 0.67 02-Dec-15 LU1298303790
M Ibex 35 EUR 11,500 16-Dec-16 3,000,000 1,000 0.31 02-Dec-15 LU1298303873
N Euro Stoxx 50 EUR 3,600 17-Jun-16 1,000,000 500 0.33 02-Dec-15 LU1298301232
0] Nasdaqg 100 USD 5,000 17-Jun-16 1,000,000 500 0.32 02-Dec-15 LU1298305068
P Xetra Dax EUR 11,500 17-Jun-16 1,500,000 1,000 0.68 02-Dec-15 LU1298301075
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INDEX DISCLAIMER
The following does not form part of the Final Terms.

EURO STOXX 50 Index :

The EURO STOXX 50® is the intellectual property (including registered trademarks) of STOXX Limited, Zurich,
Switzerland and/or its licensors (“Licensors”), which is used under license. The securities or financial instruments,
or options or other technical term based on the Index are in no way sponsored, endorsed, sold or promoted by
STOXX and its Licensors and neither of the Licensors shall have any liability with respect thereto.

DAX Index :

DAX Index is a registered trademark of Deutsche Borse AG. This financial instrument is neither sponsored nor
promoted, distributed or in any other manner supported by Deutsche Borse AG (the “Licensor"). Neither the
publication of the Index by the Licensor nor the granting of a license regarding the Index as well as the Index
Trademark for the utilization in connection with the financial instrument or other securities or financial products,
which derived from the Index, represents a recommendation by the Licensor for a capital investment or contains
in any manner a warranty or opinion by the Licensor with respect to the attractiveness on an investment in this
product.

Nasdaqg 100 Index :

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, and Nasdaq OMX Index® are registered trademarks, service marks and
certain trade names of The NASDAQ OMX Group, Inc. (which with its affiliates is referred to as the
“Corporations”) and are licensed for use by licensee. The Product(s) have not been passed on by the
Corporations as to their legality or suitability. The Product(s) are not issued, endorsed, sold, or promoted by the
Corporations. The Corporations make no warranties and bear no liability with respect to the product(s).

IBEX-35 Index :

IBEX 35® (the “Index”) and its related trademarks are the exclusive property of Sociedad de Bolsas, S.A.
(“Sociedad de Bolsas”) and the Index has been licensed for use for certain purposes to Société Générale. The
Warrants are not sponsored, endorsed, promoted or sold by Sociedad de Bolsas. Sociedad de Bolsas makes no
representation or warranty, nor doesn’'t assume any liability, whether explicitly or implicitly, regarding the
suitability of the Index for the purposes contemplated in the Warrants, the results or advisability of investing in the
Warrants or the information provided by the Issuer. Sociedad de Bolsas gives no assurance regarding the
continuity of the Index composition, of its calculation method, publication and calculation, makes no warranty
regarding the accuracy and completeness of the Index and shall not be liable for any error affecting its
composition, calculation or publication.
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NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacidn contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusién de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacion relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcion del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al

Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto base.

Toda decision de inversion en los warrants debera basarse en la informacion
contenida en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la
informacién contenida en el folleto base y en las Condiciones Finales aplicables, el
inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los Estados
Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto base antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de
sintesis, incluyendo cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la nota de
sintesis sea engafiosa, inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del
folleto base, o cuando la nota de sintesis, leida conjuntamente con las demas partes
de dicho folleto base, no facilite informacion fundamental que ayude a los inversores a
valorar si invertir o no en dichos warrants.

A.2

Consentimien
to para el uso
del Folleto
Base

El Emisor da su consentimiento para el uso de este folleto base del programa de
emision de warrants (el Programa), en virtud del cual las entidades Société Générale,
SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten
GmbH podréan, todas y cada una de ellas, emitir warrants de forma regular (el Folleto
Base) en relacion con la reventa o la colocacion de los warrants emitidos en virtud del
Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se requiera la publicacion
de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva 2003/71/CE, y sus
modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No Exenta)
sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo serd valido durante el periodo de tres meses a contar desde la
Fecha de Emision (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la
Oferta No Exenta es un consentimiento individual (un Consentimiento Individual)
otorgado a Société Générale, Sucursal en Espafia, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid, Espafia el (el OferenteAutorizado Inicial) y si el Emisor designara a
otros intermediarios financieros adicionales después de la fecha de las Condiciones
Finales aplicables (las Condiciones Finales) y publicara informacién detallada sobre
las mismas en su pagina web, cada intermediario financiero cuya informacion
detallada hubiera sido publicada de esta forma (cada uno un Oferente Autorizado
Adicional)

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas
de los Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta deberéd
facilitarse a los inversores por algun Oferente Autorizado Inicialen el momento
en el que se realice la oferta.




Seccion B — Emisor[es]

[y Garante]

B.1 Razon social
y nombre
comercial del | sG Issuer (o el Emisor)
Emisor
B.2 Domicilio Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.
social, forma | Country of incorporation: Luxembourg.
juridica, Domicilio social33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Luxembourg
derecho y Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (société anonyme)).
pais de Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho luxemburgues.
L Pais de constitucion: Luxemburgo
constitucion
B.4b | Tendencias
conocidas El Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos
relativas al corporativos durante 2015
Emisory alos
sectores en
los que opera
B.5 Descripcion El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
del grupo del | financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
Emisory institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
posicion del negocio complementarias:
Emisor dentro
del grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversiébn, Banca Privada, Gestion de Activos y
Patrimonios y Servicios de Valores.
El Emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.
B.9 Previsiones o | No aplicable. El Emisor no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
estimaciones
de beneficios
del Emisor
B.10 | Naturalezade | No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

cualesquiera
salvedades
contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores




B.12

Informacion
financiera
fundamental
seleccionada
sobre el
Emisor
relativa a
ejercicios
anteriores

(in K€) 31 December |31 December
2014 (audited) | 2013 (audited)

Ingresos de | 110 027 109 588

explotacion

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Continuadas

Total de Activo | 23 567 256 21349 619

Ausencia de
cambio
material
adverso en
las
perspectivas
del Emisor
desde la
fechade
publicacién
de sus
ultimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ninglin cambio material adverso en las perspectivas del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacioén
financiera o
comercial del
Emisor
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacién financiera o
comercial del Emisor desde el 31 de diciembre de 2014.




B.13 | Acontecimien | No aplicable. No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que afecte
-tos recientes | especificamente al Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la
que afecten evaluacién de la solvencia del Emisor.
especificame
nte al Emisor
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacion de
la solvencia
del Emisor

B.14 | Declaracion Véase el Elemento B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del Emisor
del Emisor dentro del Grupo.
sobre su
grado de
dependencia SG Issuer es una sociedad dependiente de Société Générale Bank & Trust dentro del
con respecto Grupo
aotras
entidades del
grupo

B.15 | Descripcién La principal actividad de SG Issuer es la emision de warrants, asi como titulos de
de las deuda disefiados para su distribucion entre clientes institucionales y minoristas a través
principales de los distribuidores asociados con Société Générale. La financiaciéon obtenida a través
actividades de la emision de titulos de deuda se presta a Société Générale y otros miembros del
del Emisor Grupo.

B.16 | Enla medida
en que esté SG Issuer es una sociedad filial participada al 100 por cien por Société Générale Bank
en & Trust S.A. Que es a su vez 100 por ciento, una sociedad filial de Société Générale y
conommentq es una empresa totalmente consolidada.
del Emisor, si
el Emisor esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,

y descripcion
dela

naturaleza de
dicho control

B.18 | Naturalezay Los Warrants estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Société
alcance de la | Générale (el Garante), de conformidad con la garantia de fecha 31 de julio de 2015 (la
garantia Garantia). La Garantia constituye una obligacién directa, incondicional, no garantizada

y general del Garante y tendra el mismo rango que todas las demas obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y generales del Garante, ya sean presentes
o futuras, incluidas las asociadas a depésitos.

B.19 | Informacion La informacion acerca de Société Générale como si fuera el emisor de la misma clase
sobre el de Warrants que son objeto de la Garantia se describe de acuerdo con los Elementos
Garante como | B.19/B.1,B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5,B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19 /
si fuera el B.13, B.19/B.14, B.19/B.15 [,] [y] B.19 / B.16 siguientes, respectivamente:
emisor de la
misma clase
de valores
que son
objeto de la
garantia




B.19 | Razon social Société Générale (0 el Garante)
/B.1 | ynombre
comercial del
Garante
Domicilio Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
B.19 | social, forma | Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
/B.2 juridica, Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho francés.
derecho y Pais de constitucion: Francia.
pais de
constitucion
Tendencias El afio 2014 ha sido otro afio de retos para la economia en el que la actividad global solo
B.19 | conocidas ha registrado un crecimiento moderado que fue diferente en cada regiéon. Se espera que
/ relativas al esta tendencia se prolongue durante 2015, que ya se perfila como un afio en el que la
B.4b | Emisor y alos | recuperaciébn econémica serd mas débil de lo previsto entre las numerosas
sectores en incertidumbres tanto desde el punto de vista geopolitico como en lo que respecta a los
los que opera | mercados de las materias primas y de divisas.
La zona euro esta luchando por volver a un crecimiento mas dinamico, por lo que esta
ralentizando la reduccién del déficit publico. Se prevé que los tipos de interés se
mantendran en récords minimos, pero el riesgo de deflacion deberia mantenerse bajo
control gracias a la intervencion del BCE, que ya ha anunciado la introduccion de una
politica monetaria mas acomodaticia y la utilizacion de su balance para impulsar el
crecimiento. La depreciaciéon del euro y la caida de los precios del petréleo deberian
fomentar la exportacion y estimular la demanda interna. La economia de los Estados
Unidos mantendra su tendencia positiva, y se espera que la Reserva Federal empiece a
endurecer su politica monetaria a mediados de afio. Los paises emergentes han entrado
en una fase de crecimiento mas moderado, especialmente China. La economia rusa esta
bregando con las consecuencias de la crisis ucraniana en combinacién con la caida de
los precios de las materias primas.
Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2014 vio el nacimiento de la Unién Bancaria.
El Banco Central Europeo tomd las riendas del Mecanismo Unico de Supervision, que
controla unos 130 bancos de la eurozona, con el proposito de reforzar el sistema
bancario, recuperar la confianza de los operadores econémicos, armonizar las normas de
supervisién bancaria y reducir los vinculos entre los bancos y sus autoridades
nacionales.
En lo que respecta a los coeficientes regulatorios, el Grupo Société Générale (el Grupo)
ya puede cumplir los requisitos nuevos.
Descripcion
B.19 | del grupo del El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
/B.5 | Garantey financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
posicion del institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
Garante negocio complementarias:
dentro del
grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Gestion de Activos y Patrimonios
y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o
B.19 | estimaciones | No aplicable. El Garante no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
/B.9 | de beneficios
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del Emisor

Naturaleza de

B.19 | cualesquiera No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
/ salvedades
B.10 | contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores
Informacion
B.19 | financiera ;_EJ'EFI_CiCig
inalizado
/ fundamental en 2014
B.12 seleccionada (auditado, Ejercicio
sobre el salvo finalizado
2° trimestre | indicacion | 2°trimestre| en 2013
Gargnte de 2015 en de 2014 (auditado)
relativa a (sin contrario | (sin )
ejercicios auditar) *)) auditar)
anteriores Resultados (en millones de
EUR)
Ingresos Bancarios Netos 13.222 23.561 11.556 (*) 22.433
Ingresos de explotacién 3.319 4.557 (*) 2.232 (%) 2.336
Ingresos netos antes de
intereses de participaciones
minoritarias 2.241 2.978 (%) 1.404 (%) 2.394
Ingresos netos 2.219 2.679 (% 1.248 () 2.044
Banca Minorista en Francia 692 1.204 (%) 639 (*) 1.196
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 451 370 (*) 9) 983
Banca Global y Soluciones de
Inversion 1.213 1.909 (%) 1.031 (%) 1.206
Centro Corporativo (137) (804) (% (413) (*) (1.341)
Coste neto de riesgo (1.337) (2.967) (1.419) (» (4.050)
Coeficiente costes/ingresos
2) 64,80% 68% (*) 66,2% (*) 67.0%
Rentabilidad financiera (ROE)
después de impuestos (3) 9,1% 5,3% 51% (*) 4,1%
Coeficiente Tier 1 12,7% 12,6% 12,5% 11,8%
Actividad (en miles de
millones de EUR)
Activo y pasivo total 1.359,5 1.308,2 1.322,6 1.214,2
Préstamos a clientes 370,2 344,4 336,2 332,7
Dep6sitos de clientes 377,2 349,7 341,8 334,2
Patrimonio neto (en miles de
millones de EUR)
Capital social del Grupo 56,1 55,2 53,3 50,9
Patrimonio neto total
consolidado 59,6 58,8 55,9 54,0
Estados de flujos de efectivo
(en miles de millones de euros)
Entradas (salidas) netas de
tesoreria y equivalentes de
efectivo 22.255 (10.183) (13.148) (981)

(1) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2013 han sido reformulados debido a
la implementacion de las NIIF 10 y 11.

(2) Excluyendo la revalorizacion de los pasivos financieros propios y los ajustes por
valoracion de deuda (DVA), PEL/CEL y 50% de la norma CINIIF 21.

(3) Rentabilidad financiera del Grupo calculada excluyendo datos no econdémicos,
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provisiones para litigios, PEL/CEL y ajustada como consecuencia de la norma CINIIF 21.
El ajuste relativo a la norma CINIIF 21 tiene una correccién, cada trimestre, del 25% de
los impuestos devengados integramente en el 1° semestre en relacidon con el ejercicio
anterior. Rentabilidad financiera en términos absolutos en el 1° semestre de 2014: 5,1%,
en el 2° cuatrimestre de 2014: 9,3%.

(*) Hay que tener en cuenta que los datos del ejercicio fiscal de 2014 han sido
reformulados debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la norma CINIIF 21,
que estipula la publicacion de los datos ajustados del ejercicio anterior.

Ausencia de
cambio
sustancial
adverso en
las
perspectivas
del Garante
desde la
fechade
publicacién
de sus
tltimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ningiin cambio sustancial adverso en los folletos del Garante desde
el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacién
financiera o
comercial del
Garante
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacion financiera o
comercial del Emisor desde el 30 de junio de 2015.

B.19

B.13

Acontecimien
-tos recientes
qgue afecten
especificame
nte al Garante
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacioén de
la solvencia
del Garante

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte
especificamente al Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la
evaluacion de la solvencia del Garante.




B.19

B.14

Declaracion
del Garante
sobre su
grado de
dependencia
con respecto
a otras
entidades del

grupo

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del
Garante dentro del Grupo.

Société Générale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale
desarrolla sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad de
cartera con respecto a sus sociedades filiales.

B.19

B.15

Descripcion
de las

principales
actividades
del Garante

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior.

B.19

B.16

En la medida
en que esté
en
conocimiento
del Garante,
si el Garante
esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,
y descripcion
dela
naturaleza de
dicho control

No aplicable. A su leal saber y entender, Société Générale no estd participada ni
controlada directa ni indirectamente (en virtud de la legislacién francesa) por ninguna otra
entidad.




Seccién C — Valores

C.1 | Tipoyclase Los Warrants son Warrants cuyo subyacente son indices (Warrants sobre Indices).
de valores
ofrecidos y/o Soci.edad de Gestion dg los .Sisftem.a's de

. Registro de Compensacién y Liquidacion de

admitidos a Depositario Central de Valores: Valores, S.A.U. (Iberclear)
negociacion, Plaza de la Lealtad, 1
incluyendo 28014 Madrid, Spain
namero de Cadigo ISIN:
identificacion Se especifica en la Tabla de Caracteristicas
de los valores de la Emision méas adelante

C.2 | Divisadela La Divisa de Liquidacion es: EUR
emision de
titulos

C.5 | Descripcion No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, salvo
de las restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicaciéon en ciertas
cualesquiera jurisdicciones (incluido, entre otros, Estados Unidos).
restricciones a
lalibre
transmisibilida
d delos
valores

C.38 Derechos Derechos inherentes a los valores:
inherentes a A menos que hayan sido cancelados previamente o que hayan vencido
los valores, anticipadamente de cualquier otra forma, los Warrants otorgaran a cada titular de
incluyendo Warrants (un Titular de Warrants) el derecho a percibir una potencial rentabilidad de
prelaciony los Warrants, el importe de liquidacion, que podra ser inferior, igual, o superior al
limitaciones importe inicialmente invertido (véase el Elemento C.18).
aplicables a
dichos
derechosy

procedimiento
s de ejercicio
delos
mismos.

En caso de:

- que el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones
en virtud de los Warrants - que el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la
Garantia o la Garantia del Garante deja de ser vélida;o

- insolvencia o procedimiento(s) de quiebra del Emisor;

todo titular de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el
pago del importe de liquidacion por vencimiento anticipado. Debera obtenerse el
consentimiento de los Titulares de Warrants para modificar los términos contractuales
de los Warrants (excepto cuando la modificacion (i) sea para subsanar o corregir
cualquier ambigiiedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener,
0 que sea de naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudique los intereses de
los Titulares de Warrants; o (iii) sea para corregir un error manifiesto o probado; o (iv)
para cumplir con las normas imperativas de la ley), de acuerdo con las clausulas
establecidas en un contrato de agencia que se pondra a disposicion de los Titulares
de Warrants previa solicitud al Emisor.

Prelacion

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no
subordinada del Emisor y tendran el mismo rango, sin ningun tipo de preferencia entre
si y (sujeto a aquellas excepciones que ocasionalmente pudieran existir en virtud de la
legislacién aplicable) tendran al menos el mismo rango que el resto de las
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y
pendientes de pago del Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos inherentes a los valores:

- en el caso de que se realicen ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el
Emisor podrd modificar los términos y condiciones o, en el caso de que concurran
circunstancias extraordinarias que afecten al / a los instrumento(s) subyacente(s) el
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Emisor podra sustituir el / los instrumento(s) subyacente(s) por otro(s) instrumento(s)
subyacente(s) nuevo(s), monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o solicitar de otro modo el
vencimiento anticipado de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos
Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el coste incrementado de la
cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otro modo el vencimiento anticipado
de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos Warrants por motivos
legales o fiscales y cuando la proporcién entre los Warrants en circulacion y el nimero
de Warrants inicialmente emitidos sea inferior a 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribira
al cabo de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes
impagados y

- en caso de impago por parte del Emisor, los Titulares de Warrants no tendran
derecho a adoptar ninguna medida ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la
disolucion, administracion judicial o liquidacion (o cualquier otro procedimiento similar)
del Emisor. No obstante, los Titulares de Warrants seguiran estando facultados para
reclamar al Garante cualquier importe pendiente de pago.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres
de, y sin practicar ninguna retencién o deduccioén en concepto 0 a cuenta de, ningln
tributo presente o futuro, impuesto, estimacion o tasa gubernamental de cualquier
naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o en nombre de
ninguna jurisdiccién tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se requiera decucir o retener algin importe en nombre de, cualquier
jurisdiccion fiscal, el Emisor o, en su caso, el Garante (excepto en ciertas
circunstancias), en la maxima medida permitida por la ley, pagara dicha cantidad
adicional que sea necesaria, a fin de que cada titular, después de la deduccién o
retencion de tales impuestos, derechos, gravdmenes o cargas gubernamentales,
reciba el importe integro vencido y exigible.

Legislacién aplicable

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones extracontractuales que se originen de
los Warrants o en relacién con los mismos se regiran e interpretaran segun el derecho
inglés.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de Inglaterra en beneficio
de los Titulares de Warrants en relacion con cualquier litigio que surja contra el
Emisor, pero acepta que los Titulares de Warrants puedan iniciar procedimientos ante
cualquier otro tribunal competente.

c1

Indicar si los
valores
ofrecidos son
o seran objeto
de solicitud de
admision a
negociacion,
con vistas a
su
distribucién
en un
mercado
regulado u
otros
mercados
equivalentes

Se ha solicitado la admision a negociacion de los Warrants en el mercado regulado de
la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.
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con indicacién
de los
mercados
correspondien
tes

C.15
Cémo afecta El valor de los Warrants y el pago del importe de liquidacion a un Titular de Warrants
el valor del dependera de la rentabilidad del / de los activo(s) subyacente(s), en la(s) fecha(s) de
instrumento valoracion relevante(s).
subyacente al
valor de la Los Warrants proporcionan una exposicién apalancada a la rentabilidad positiva o
inversion negativa de un subyacente.

C.16
Fecha de La fecha de vencimiento de los Warrants se especifica para cada Emision en la Tabla
expiracion o de Caracteristicas de la Emision mas adelante, y la fecha de referencia final se
vencimiento correspondera con la Ultima fecha de valoracion.
delos
instrumentos La fecha de ejercicio puede ser modificado de conformidad con lo dispuesto en el
derivados —la | elemento C.8 mas arriba y Elemento C.18 mas adelante.
fechade
ejercicio o la
fecha de
referencia
final

C.17 | Procedimiento | Pago en metéalico
de liquidacién
delos
instrumentos
derivados

C.18 | Cémo se Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, los Warrants se liquidaran en metélico
calculala (Warrants Liquidados en Metdlico) por un importe equivalente al Importe de
rentabilidad Liquidacion en Metalico.
delos El Importe de Liquidacion en Metalico es un importe igual al exceso de (convertido de
instrumentos ser necesario sobre la base del Tipo de Cambio) el Precio de Ejercicio sobre el Precio
derivados de Liquidacion Final, dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es Férmula del Producto

Formula del Producto (T) = S(T)

el Precio de Ejercicio se describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision mas
adelante respecto a cada Emision de Warrants

la Paridad con respecto a cada Emision de Warrants se especifica en la Tabla
de Caracteristicas de la Emision més adelante.

S(T) significa el Precio de Cierre en la Fecha de Vencimiento tal y como se
describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision méas adelante respecto a cada
Emision de Warrants.

Precio de Cierre significa, con relacion a un Subyacente, el nivel de cierre
oficial del Subyacente publicado y anunciado por el promotor del indice, con los ajustes
(si procede) de conformidad con los términos y condiciones de los Warrants.
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Tipo de Cambio significa el tipo de cambio aplicable para la determinacion del
Importe de Liquidacion en efectivo que es el tipo de cambio publicado por el Banco
Central Europeo en la fecha de valoracion para la conversion de cualquier cantidad de
la moneda en la que se expresa el Precio de Ejercicio, como se detalla en el " Tabla
de Caracteristicas de la Emision "de la Emisién correspondiente de Warrants mas
adelante, en la Moneda de Liquidacion. Los Tipos de Cambio publicados por el Banco
Central Europeo se cotizan contra el Euro y publicados en las paginas de Reuters
ECB37 que se detallan en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " de la Emision
correspondiente de Warrants mas adelante. Si la moneda en que se expresa el Precio
de Ejercicio como se detalla en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " es la
misma que la Moneda de Liquidacion, entonces la tipo de cambio aplicable sera igual a
1

Los Warrants seran cancelados automaticamente cuando el nimero de Warrants en
circulacion sea inferior al 10 por ciento del nUmero de Warrants en circulacion en la
fecha de emisién, en cuyo caso los Warrants se liquidaran mediante el pago de un
importe en funcién del valor de mercado de los Warrants

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia
final del
subyacente

Véase el Elemento C.18 arriba

C.20

Clase de
subyacente y
dénde puede
consultarse
informacion
sobre el
mismo

Los subyacentes de los Warrants son los siguientes Acciones:

Existe informacién disponible sobre cada subyacente en las paginas web siguientes,
en su caso, o mediante simple solicitud a Société Générale:

Iss No[nb_re del Pagina Index Bolsa Pagina Web
ue indice Bloomberg Sponsor

Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
A e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
B e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
C e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
D e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
E e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
DES Bolsas SA Exchang
F e
Spanish www.sbolsa
Ibex 35 IBEX <Index> Sociedad de Stock s.com
G DES Bolsas SA Exchang
e
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Ibex 35

Ibex 35

Ibex 35

Ibex 35

Xetra Dax

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

IBEX <Index>
DES

DAX <Index>
DES

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Sociedad de
Bolsas SA

Deutsche
Bourse

Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Spanish
Stock
Exchang
e
Deutsche
Bourse

www.sbolsa
s.com

www.sbolsa
s.com

www.sbolsa
s.com

www.sbolsa
s.com

www.dax-
indices.com
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Seccion D — Riesgos

D.2

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del emisor [y
del garante]

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades
comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de
riesgos, pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los
resultados de las operaciones y a la situacién financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir
pérdidas derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas
del Grupo para cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contrapartida ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y
también a las actividades de titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros
derivada de los cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de
estos parametros y las correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no
adecuacion o la existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control
interno, errores humanos o situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o
de cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus
requisitos de liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

La Garantia constituye una obligacién general y no garantizada del Garante y de
ninguna otra persona, estando condicionados todos los pagos relativos a los Warrants
por la solvencia del Garante.

Los posibles inversores en los Warrants que se beneficien de la Garantia deben tener
en cuenta que en caso de impago por parte de un Emisor, el derecho del Titular de
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de
una reclamacion al amparo de la Garantia, y de acuerdo con los términos de la
Garantia, y no tendran derecho a iniciar ningun procedimiento, judicial ni de ninguna
otra clase, o presentar de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de cumplimiento
por parte del Emisor de que se trate ni de ninguna otra obligacion en virtud de los
Warrants que se benefician de la Garantia.

La Garantia puede cubrir solo una parte de las obligaciones de pago
correspondientes del Emisor de que se trate en virtud de la Emisién de Warrants de
que se trate. En tal caso, los Titulares de Warrants estaran sujetos al riesgo de que el
importe de los pagos en virtud de la Garantia sea inferior a los importes adeudados
por el Emisor en virtud de los Warrants.

Société Générale actuara, al amparo del programa de emision de warrants (el
Programa) sobre la base del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA
Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir
periddicamente warrants, como Garante de los Warrants emitidos por el Emisor y
también como proveedor de instrumentos de cobertura para el Emisor. En
consecuencia, los inversores estaran expuestos no solo al riesgo de crédito del
Garante, sino también a los riesgos operativos derivados de la falta de independencia
del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y proveedor de los
instrumentos de cobertura.

Los potenciales conflictos de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha
falta de independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas
divisiones del Garante seran responsables de la implementacién de la Garantia y de
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la provision de los instrumentos de cobertura, y por el hecho de que cada division
estd gestionada como una unidad operativa segregada, separadas por murallas
chinas (barreras de informacion) y dirigidas por equipos diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las sociedades de su Grupo, con respecto al
resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion
privilegiada sobre los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian
provocar consecuencias adversas sobre los Titulares de Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las entidades de su Grupo podran realizar
otras actividades en relaciéon con los Warrants, tales como de creador de mercado,
agente de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/o las entidades de
su Grupo podrian contratar una 0 mas operaciones de cobertura con respecto a los
activos de referencia o a los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria
afectar al precio de mercado, a la liquidez o al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia
importante
para los
inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir estipulaciones en virtud de
las cuales ciertas interrupciones de mercado podrian causar retrasos en la liquidacion
de los Warrants o la introducciéon de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de
producirse situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y
condiciones de los Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes
por otros instrumentos subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos
subyacentes y aplicar un tipo de referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha
de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants sobre la base del valor de
mercado de los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el coste
incrementado de cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de
Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en la fecha de vencimiento o en cualquier otro momento)
en virtud de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la
rentabilidad de los Warrants se basa en variaciones del valor de los subyacentes,
estando sujeta a fluctuaciones. Los inversores potenciales deben saber que estos
Warrants pueden ser volatiles y que podrian no obtener ninguna rentabilidad y perder
integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser
inferior al capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/o el Garante podria
determinar la pérdida integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su
inversion.
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Seccion E — Oferta

E.2b | Motivaciones | Los ingresos netos obtenidos en cada emisién de Warrants se destinaran a la
de la ofertay financiacion general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios.
aplicacién de
los ingresos
cuando no
consistan en
la obtencioén
de beneficios
ylo la
cobertura de
ciertos
riesgos
E.3 Descripcién
de los Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia
términos y Periodo de Oferta: 3 meses a contar desde la Fecha de Emision.
condiciones Precio de Oferta: Los Warrants se ofreceran a un precio que sera determinado por
de la oferta Société Générale (el Dealer) en la fecha de la venta, dicho precio se calcula tomando
como referencia el precio al que el el Dealer esta dispuesto a vender los Warrants
después de tomar en cuenta factores que considere apropiados en relacién con la
oferta correspondiente, que pueden incluir (sin limitacién) las condiciones del
mercado, las condiciones de los Warrants, el nivel de las suscripciones y las
condiciones macroeconémicas (incluyendo pero no limitado a las situaciones y
perspectivas politicas y econémicas, las tasas de crecimiento, inflacion , las tasas de
interés, margen de crédito y tasas de interés diferenciales). El Dealer publicara el
precio al que se ofrecen los warrants en es.warrants.com.
Condiciones a las que esta sujeta la oferta: Ninguna
E.4 Descripcion Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale , hasta donde tiene
de conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la Emisién de los Warrants
cualesquiera tiene ningln interés sustancial en la oferta.
intereses que
sean
esenciales
parala
emision /
oferta,
incluyendo
cualesquiera
conflictos de
intereses
E.7 Gastos No aplicable. El Emisor y Société Générale no repercuten ninglin gasto al inversor.
estimados
repercutidos
al inversor

por el Emisor
o el oferente
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TABLA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Precio de Fecha de Namero de : Precio de s
Issue SUEEENE Ejercicio vencimiento Warrants ez ed) emision Feeha ale Emision Cddigo ISIN
A Ibex 35 EUR 9,500 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.32 02-Dec-15 LU1298302396
B Ibex 35 EUR 10,000 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.49 02-Dec-15 LU1298302479
C Ibex 35 EUR 10,500 15-Apr-16 2,000,000 1,000 0.72 02-Dec-15 LU1298302552
D Ibex 35 EUR 9,000 20-May-16 2,000,000 1,000 0.27 02-Dec-15 LU1298303105
E Ibex 35 EUR 9,500 20-May-16 2,000,000 1,000 0.4 02-Dec-15 LU1298303287
F Ibex 35 EUR 10,000 20-May-16 2,000,000 1,000 0.58 02-Dec-15 LU1298303360
G Ibex 35 EUR 10,500 20-May-16 2,000,000 1,000 0.82 02-Dec-15 LU1298303444
H Ibex 35 EUR 8,500 16-Dec-16 3,000,000 1,000 0.41 02-Dec-15 LU1298303956
| Ibex 35 EUR 9,500 16-Dec-16 3,000,000 1,000 0.73 02-Dec-15 LU1298304095
J Ibex 35 EUR 10,000 16-Dec-16 3,000,000 1,000 0.95 02-Dec-15 LU1298304178
K Ibex 35 EUR 10,500 16-Dec-16 3,000,000 1,000 1.21 02-Dec-15 LU1298304251
L Xetra Dax EUR 10,500 17-Jun-16 1,500,000 1,000 0.62 02-Dec-15 LU1298301158
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If underlying > type = |
INDEX DISCLAIMER

The following does not form part of the Final Terms.

DAX Index :

DAX Index is a registered trademark of Deutsche Borse AG. This financial instrument is neither sponsored nor
promoted, distributed or in any other manner supported by Deutsche Borse AG (the “Licensor"). Neither the
publication of the Index by the Licensor nor the granting of a license regarding the Index as well as the Index
Trademark for the utilization in connection with the financial instrument or other securities or financial products,
which derived from the Index, represents a recommendation by the Licensor for a capital investment or contains
in any manner a warranty or opinion by the Licensor with respect to the attractiveness on an investment in this
product.

IBEX-35 Index :

IBEX 35® (the “Index”) and its related trademarks are the exclusive property of Sociedad de Bolsas, S.A.
(“Sociedad de Bolsas”) and the Index has been licensed for use for certain purposes to Société Générale. The
Warrants are not sponsored, endorsed, promoted or sold by Sociedad de Bolsas. Sociedad de Bolsas makes no
representation or warranty, nor doesn’'t assume any liability, whether explicitly or implicitly, regarding the
suitability of the Index for the purposes contemplated in the Warrants, the results or advisability of investing in the
Warrants or the information provided by the Issuer. Sociedad de Bolsas gives no assurance regarding the
continuity of the Index composition, of its calculation method, publication and calculation, makes no warranty
regarding the accuracy and completeness of the Index and shall not be liable for any error affecting its
composition, calculation or publication.
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NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacidn contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusién de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacion relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcion del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al

Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto base.

Toda decision de inversion en los warrants debera basarse en la informacion
contenida en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la
informacién contenida en el folleto base y en las Condiciones Finales aplicables, el
inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los Estados
Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto base antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de
sintesis, incluyendo cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la nota de
sintesis sea engafiosa, inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del
folleto base, o cuando la nota de sintesis, leida conjuntamente con las demas partes
de dicho folleto base, no facilite informacion fundamental que ayude a los inversores a
valorar si invertir o no en dichos warrants.

A.2

Consentimien
to para el uso
del Folleto
Base

El Emisor da su consentimiento para el uso de este folleto base del programa de
emision de warrants (el Programa), en virtud del cual las entidades Société Générale,
SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten
GmbH podréan, todas y cada una de ellas, emitir warrants de forma regular (el Folleto
Base) en relacion con la reventa o la colocacion de los warrants emitidos en virtud del
Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se requiera la publicacion
de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva 2003/71/CE, y sus
modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No Exenta)
sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo serd valido durante el periodo de tres meses a contar desde la
Fecha de Emision (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la
Oferta No Exenta es un consentimiento individual (un Consentimiento Individual)
otorgado a Société Générale, Sucursal en Espafia, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid, Espafia el (el OferenteAutorizado Inicial) y si el Emisor designara a
otros intermediarios financieros adicionales después de la fecha de las Condiciones
Finales aplicables (las Condiciones Finales) y publicara informacién detallada sobre
las mismas en su pagina web, cada intermediario financiero cuya informacion
detallada hubiera sido publicada de esta forma (cada uno un Oferente Autorizado
Adicional)

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas
de los Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta deberéd
facilitarse a los inversores por algun Oferente Autorizado Inicialen el momento
en el que se realice la oferta.




Seccion B — Emisor[es]

[y Garante]

B.1 Razon social
y nombre
comercial del | sG Issuer (o el Emisor)
Emisor
B.2 Domicilio Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.
social, forma | Country of incorporation: Luxembourg.
juridica, Domicilio social33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Luxembourg
derecho y Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (société anonyme)).
pais de Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho luxemburgues.
L Pais de constitucion: Luxemburgo
constitucion
B.4b | Tendencias
conocidas El Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos
relativas al corporativos durante 2015
Emisory alos
sectores en
los que opera
B.5 Descripcion El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
del grupo del | financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
Emisory institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
posicion del negocio complementarias:
Emisor dentro
del grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversiébn, Banca Privada, Gestion de Activos y
Patrimonios y Servicios de Valores.
El Emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.
B.9 Previsiones o | No aplicable. El Emisor no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
estimaciones
de beneficios
del Emisor
B.10 | Naturalezade | No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

cualesquiera
salvedades
contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores




B.12

Informacion
financiera
fundamental
seleccionada
sobre el
Emisor
relativa a
ejercicios
anteriores

(in K€) 31 December |31 December
2014 (audited) | 2013 (audited)

Ingresos de | 110 027 109 588

explotacion

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Continuadas

Total de Activo | 23 567 256 21349 619

Ausencia de
cambio
material
adverso en
las
perspectivas
del Emisor
desde la
fechade
publicacién
de sus
ultimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ninglin cambio material adverso en las perspectivas del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacioén
financiera o
comercial del
Emisor
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacién financiera o
comercial del Emisor desde el 31 de diciembre de 2014.




B.13 | Acontecimien | No aplicable. No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que afecte
-tos recientes | especificamente al Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la
que afecten evaluacién de la solvencia del Emisor.
especificame
nte al Emisor
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacion de
la solvencia
del Emisor

B.14 | Declaracion Véase el Elemento B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del Emisor
del Emisor dentro del Grupo.
sobre su
grado de
dependencia SG Issuer es una sociedad dependiente de Société Générale Bank & Trust dentro del
con respecto Grupo
aotras
entidades del
grupo

B.15 | Descripcién La principal actividad de SG Issuer es la emision de warrants, asi como titulos de
de las deuda disefiados para su distribucion entre clientes institucionales y minoristas a través
principales de los distribuidores asociados con Société Générale. La financiaciéon obtenida a través
actividades de la emision de titulos de deuda se presta a Société Générale y otros miembros del
del Emisor Grupo.

B.16 | Enla medida
en que esté SG Issuer es una sociedad filial participada al 100 por cien por Société Générale Bank
en & Trust S.A. Que es a su vez 100 por ciento, una sociedad filial de Société Générale y
conommentq es una empresa totalmente consolidada.
del Emisor, si
el Emisor esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,

y descripcion
dela

naturaleza de
dicho control

B.18 | Naturalezay Los Warrants estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Société
alcance de la | Générale (el Garante), de conformidad con la garantia de fecha 31 de julio de 2015 (la
garantia Garantia). La Garantia constituye una obligacién directa, incondicional, no garantizada

y general del Garante y tendra el mismo rango que todas las demas obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y generales del Garante, ya sean presentes
o futuras, incluidas las asociadas a depésitos.

B.19 | Informacion La informacion acerca de Société Générale como si fuera el emisor de la misma clase
sobre el de Warrants que son objeto de la Garantia se describe de acuerdo con los Elementos
Garante como | B.19/B.1,B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5,B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19 /
si fuera el B.13, B.19/B.14, B.19/B.15 [,] [y] B.19 / B.16 siguientes, respectivamente:
emisor de la
misma clase
de valores
que son
objeto de la
garantia




B.19 | Razon social Société Générale (0 el Garante)
/B.1 | ynombre
comercial del
Garante
Domicilio Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
B.19 | social, forma | Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
/B.2 juridica, Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho francés.
derecho y Pais de constitucion: Francia.
pais de
constitucion
Tendencias El afio 2014 ha sido otro afio de retos para la economia en el que la actividad global solo
B.19 | conocidas ha registrado un crecimiento moderado que fue diferente en cada regiéon. Se espera que
/ relativas al esta tendencia se prolongue durante 2015, que ya se perfila como un afio en el que la
B.4b | Emisor y alos | recuperaciébn econémica serd mas débil de lo previsto entre las numerosas
sectores en incertidumbres tanto desde el punto de vista geopolitico como en lo que respecta a los
los que opera | mercados de las materias primas y de divisas.
La zona euro esta luchando por volver a un crecimiento mas dinamico, por lo que esta
ralentizando la reduccién del déficit publico. Se prevé que los tipos de interés se
mantendran en récords minimos, pero el riesgo de deflacion deberia mantenerse bajo
control gracias a la intervencion del BCE, que ya ha anunciado la introduccion de una
politica monetaria mas acomodaticia y la utilizacion de su balance para impulsar el
crecimiento. La depreciaciéon del euro y la caida de los precios del petréleo deberian
fomentar la exportacion y estimular la demanda interna. La economia de los Estados
Unidos mantendra su tendencia positiva, y se espera que la Reserva Federal empiece a
endurecer su politica monetaria a mediados de afio. Los paises emergentes han entrado
en una fase de crecimiento mas moderado, especialmente China. La economia rusa esta
bregando con las consecuencias de la crisis ucraniana en combinacién con la caida de
los precios de las materias primas.
Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2014 vio el nacimiento de la Unién Bancaria.
El Banco Central Europeo tomd las riendas del Mecanismo Unico de Supervision, que
controla unos 130 bancos de la eurozona, con el proposito de reforzar el sistema
bancario, recuperar la confianza de los operadores econémicos, armonizar las normas de
supervisién bancaria y reducir los vinculos entre los bancos y sus autoridades
nacionales.
En lo que respecta a los coeficientes regulatorios, el Grupo Société Générale (el Grupo)
ya puede cumplir los requisitos nuevos.
Descripcion
B.19 | del grupo del El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
/B.5 | Garantey financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
posicion del institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
Garante negocio complementarias:
dentro del
grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Gestion de Activos y Patrimonios
y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o
B.19 | estimaciones | No aplicable. El Garante no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
/B.9 | de beneficios
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del Emisor

Naturaleza de

B.19 | cualesquiera No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
/ salvedades
B.10 | contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores
Informacion
B.19 | financiera ;_EJ'EFI_CiCig
inalizado
/ fundamental en 2014
B.12 seleccionada (auditado, Ejercicio
sobre el salvo finalizado
2° trimestre | indicacion | 2°trimestre| en 2013
Gargnte de 2015 en de 2014 (auditado)
relativa a (sin contrario | (sin )
ejercicios auditar) *)) auditar)
anteriores Resultados (en millones de
EUR)
Ingresos Bancarios Netos 13.222 23.561 11.556 (*) 22.433
Ingresos de explotacién 3.319 4.557 (*) 2.232 (%) 2.336
Ingresos netos antes de
intereses de participaciones
minoritarias 2.241 2.978 (%) 1.404 (%) 2.394
Ingresos netos 2.219 2.679 (% 1.248 () 2.044
Banca Minorista en Francia 692 1.204 (%) 639 (*) 1.196
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 451 370 (*) 9) 983
Banca Global y Soluciones de
Inversion 1.213 1.909 (%) 1.031 (%) 1.206
Centro Corporativo (137) (804) (% (413) (*) (1.341)
Coste neto de riesgo (1.337) (2.967) (1.419) (» (4.050)
Coeficiente costes/ingresos
2) 64,80% 68% (*) 66,2% (*) 67.0%
Rentabilidad financiera (ROE)
después de impuestos (3) 9,1% 5,3% 51% (*) 4,1%
Coeficiente Tier 1 12,7% 12,6% 12,5% 11,8%
Actividad (en miles de
millones de EUR)
Activo y pasivo total 1.359,5 1.308,2 1.322,6 1.214,2
Préstamos a clientes 370,2 344,4 336,2 332,7
Dep6sitos de clientes 377,2 349,7 341,8 334,2
Patrimonio neto (en miles de
millones de EUR)
Capital social del Grupo 56,1 55,2 53,3 50,9
Patrimonio neto total
consolidado 59,6 58,8 55,9 54,0
Estados de flujos de efectivo
(en miles de millones de euros)
Entradas (salidas) netas de
tesoreria y equivalentes de
efectivo 22.255 (10.183) (13.148) (981)

(1) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2013 han sido reformulados debido a
la implementacion de las NIIF 10 y 11.

(2) Excluyendo la revalorizacion de los pasivos financieros propios y los ajustes por
valoracion de deuda (DVA), PEL/CEL y 50% de la norma CINIIF 21.

(3) Rentabilidad financiera del Grupo calculada excluyendo datos no econdémicos,
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provisiones para litigios, PEL/CEL y ajustada como consecuencia de la norma CINIIF 21.
El ajuste relativo a la norma CINIIF 21 tiene una correccién, cada trimestre, del 25% de
los impuestos devengados integramente en el 1° semestre en relacidon con el ejercicio
anterior. Rentabilidad financiera en términos absolutos en el 1° semestre de 2014: 5,1%,
en el 2° cuatrimestre de 2014: 9,3%.

(*) Hay que tener en cuenta que los datos del ejercicio fiscal de 2014 han sido
reformulados debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la norma CINIIF 21,
que estipula la publicacion de los datos ajustados del ejercicio anterior.

Ausencia de
cambio
sustancial
adverso en
las
perspectivas
del Garante
desde la
fechade
publicacién
de sus
tltimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ningiin cambio sustancial adverso en los folletos del Garante desde
el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacién
financiera o
comercial del
Garante
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacion financiera o
comercial del Emisor desde el 30 de junio de 2015.

B.19

B.13

Acontecimien
-tos recientes
qgue afecten
especificame
nte al Garante
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacioén de
la solvencia
del Garante

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte
especificamente al Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la
evaluacion de la solvencia del Garante.




B.19

B.14

Declaracion
del Garante
sobre su
grado de
dependencia
con respecto
a otras
entidades del

grupo

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del
Garante dentro del Grupo.

Société Générale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale
desarrolla sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad de
cartera con respecto a sus sociedades filiales.

B.19

B.15

Descripcion
de las

principales
actividades
del Garante

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior.

B.19

B.16

En la medida
en que esté
en
conocimiento
del Garante,
si el Garante
esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,
y descripcion
dela
naturaleza de
dicho control

No aplicable. A su leal saber y entender, Société Générale no estd participada ni
controlada directa ni indirectamente (en virtud de la legislacién francesa) por ninguna otra
entidad.




Seccién C — Valores

C.1l | Tipoy clase Los Warrants son Warrants cuyo subyacente son materias primas (Warrants sobre
de valores Materias Primas).
ofrecidos y/o
admitidos a Soci.edad de Gestion o!g los .Sisftemﬁs de

o Registro de Compensacién y Liquidacion de
negociacion, Depositario Central de Valores: Valores, S.A.U. (Iberclear)
incluyendo Plaza de la Lealtad, 1
namero de 28014 Madrid, Spain
identificacion | Codigo ISIN:
de los valores Se especifica en la Tabla de Caracteristicas
de la Emision méas adelante

C.2 | Divisadela La Divisa de Liquidacién es: EUR
emision de
titulos

C.5 | Descripcion No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, salvo
de las restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicaciéon en ciertas
cualesquiera jurisdicciones (incluido, entre otros, Estados Unidos).
restricciones a
lalibre
transmisibilida
d delos
valores

C.8 | Derechos Derechos inherentes a los valores:
inherentes a A menos que hayan sido cancelados previamente o que hayan vencido
los valores, anticipadamente de cualquier otra forma, los Warrants otorgardn a cada titular de
incluyendo Warrants (un Titular de Warrants) el derecho a percibir una potencial rentabilidad de
prelaciony los Warrants, el importe de liquidacion, que podra ser inferior, igual, o superior al
limitaciones importe inicialmente invertido (véase el Elemento C.18).
aplicables a
dichos
derechosy

procedimiento
s de ejercicio
delos
mismos.

En caso de:

- que el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones
en virtud de los Warrants - que el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la
Garantia o la Garantia del Garante deja de ser valida;o

- insolvencia o procedimiento(s) de quiebra del Emisor;

todo titular de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el
pago del importe de liquidacion por vencimiento anticipado. Debera obtenerse el
consentimiento de los Titulares de Warrants para modificar los términos contractuales
de los Warrants (excepto cuando la modificacion (i) sea para subsanar o corregir
cualquier ambigiiedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener,
0 que sea de naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudique los intereses de
los Titulares de Warrants; o (iii) sea para corregir un error manifiesto o probado; o (iv)
para cumplir con las normas imperativas de la ley), de acuerdo con las clausulas
establecidas en un contrato de agencia que se pondra a disposicion de los Titulares
de Warrants previa solicitud al Emisor.

Prelacion

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no
subordinada del Emisor y tendran el mismo rango, sin ningun tipo de preferencia entre
si y (sujeto a aquellas excepciones que ocasionalmente pudieran existir en virtud de la
legislacién aplicable) tendran al menos el mismo rango que el resto de las
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y
pendientes de pago del Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos inherentes a los valores:

- en el caso de que se realicen ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el
Emisor podrd modificar los términos y condiciones o, en el caso de que concurran
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circunstancias extraordinarias que afecten al / a los instrumento(s) subyacente(s) el
Emisor podra sustituir el / los instrumento(s) subyacente(s) por otro(s) instrumento(s)
subyacente(s) nuevo(s), monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o solicitar de otro modo el
vencimiento anticipado de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos
Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el coste incrementado de la
cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otro modo el vencimiento anticipado
de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos Warrants por motivos
legales o fiscales y cuando la proporcién entre los Warrants en circulacion y el nimero
de Warrants inicialmente emitidos sea inferior a 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribira
al cabo de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes
impagados y

- en caso de impago por parte del Emisor, los Titulares de Warrants no tendran
derecho a adoptar ninguna medida ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la
disolucion, administracién judicial o liquidacion (o cualquier otro procedimiento similar)
del Emisor. No obstante, los Titulares de Warrants seguiran estando facultados para
reclamar al Garante cualquier importe pendiente de pago.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres
de, y sin practicar ninguna retencién o deduccioén en concepto o0 a cuenta de, ningln
tributo presente o futuro, impuesto, estimacion o tasa gubernamental de cualquier
naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o en nombre de
ninguna jurisdiccion tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se requiera decucir o retener algin importe en nombre de, cualquier
jurisdiccion fiscal, el Emisor o, en su caso, el Garante (excepto en ciertas
circunstancias), en la maxima medida permitida por la ley, pagara dicha cantidad
adicional que sea necesaria, a fin de que cada titular, después de la deduccién o
retencion de tales impuestos, derechos, gravdmenes o cargas gubernamentales,
reciba el importe integro vencido y exigible.

Legislacién aplicable

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones extracontractuales que se originen de
los Warrants o en relaciéon con los mismos se regiran e interpretaran segun el derecho
inglés.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de Inglaterra en beneficio
de los Titulares de Warrants en relacion con cualquier litigio que surja contra el
Emisor, pero acepta que los Titulares de Warrants puedan iniciar procedimientos ante
cualquier otro tribunal competente.

Cc11

Indicar si los
valores
ofrecidos son
0 seran objeto
de solicitud de
admision a
negociacion,
con vistas a
su
distribucién
en un
mercado
regulado u
otros
mercados

Se ha solicitado la admision a negociacién de los Warrants en el mercado regulado de
la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.
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equivalentes
con indicacién
de los
mercados
correspondien
tes

C.15
Cémo afecta El valor de los Warrants y el pago del importe de liquidacion a un Titular de Warrants
el valor del dependera de la rentabilidad del / de los activo(s) subyacente(s), en la(s) fecha(s) de
instrumento valoracion relevante(s).
subyacente al
valor de la Los Warrants proporcionan una exposicion apalancada a la rentabilidad positiva o
inversion negativa de un subyacente.

C.16
Fecha de La fecha de vencimiento de los Warrants se especifica para cada Emision en la Tabla
expiracion o de Caracteristicas de la Emision méas adelante, y la fecha de referencia final se
vencimiento correspondera con la ultima fecha de valoracion.
delos
instrumentos La fecha de ejercicio puede ser modificado de conformidad con lo dispuesto en el
derivados —la | elemento C.8 mas arriba y Elemento C.18 mas adelante.
fecha de
ejercicio o la
fecha de
referencia
final

C.17 | Procedimiento | Pago en metéalico
de liquidacién
delos
instrumentos
derivados

C.18 | Cémo se Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, los Warrants se liquidaran en metélico
calculala (Warrants Liquidados en Metdlico) por un importe equivalente al Importe de
rentabilidad Liquidacion en Metdlico.
delos El Importe de Liquidacion en Metalico es un importe igual al exceso de (convertido de
instrumentos ser necesario sobre la base del Tipo de Cambio) el Precio de Liquidacion Final sobre el
derivados Precio de Ejercicio, dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es Férmula del Producto

Formula del Producto (T) = S(T)

el Precio de Ejercicio se describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision mas
adelante respecto a cada Emision de Warrants

la Paridad con respecto a cada Emision de Warrants se especifica en la Tabla
de Caracteristicas de la Emisién mas adelante.

S(T) significa el Precio de Cierre en la Fecha de Vencimiento tal y como se
describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emisibn méas adelante respecto a cada
Emision de Warrants.

-11 -




En el caso del Futuro del BRENT seré el precio de liquidacion del barril de crudo Brent
en el ICE del contrato de Futuro de Junio de 2016, en USD, como se determina y
publica por el ICE para esa fecha (Disponible en la pagina “COM6 Comdty” del terminal
de Bloomberg)

Tipo de Cambio significa el tipo de cambio aplicable para la determinacion del
Importe de Liquidacion en efectivo que es el tipo de cambio publicado por el Banco
Central Europeo en la fecha de valoracion para la conversion de cualquier cantidad de
la moneda en la que se expresa el Precio de Ejercicio, como se detalla en el " Tabla
de Caracteristicas de la Emision "de la Emisién correspondiente de Warrants mas
adelante, en la Moneda de Liquidacion. Los Tipos de Cambio publicados por el Banco
Central Europeo se cotizan contra el Euro y publicados en las paginas de Reuters
ECB37 que se detallan en la " Tabla de Caracteristicas de la Emisién " de la Emision
correspondiente de Warrants mas adelante. Si la moneda en que se expresa el Precio
de Ejercicio como se detalla en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " es la
misma que la Moneda de Liquidacién, entonces la tipo de cambio aplicable sera igual a
1

Los Warrants seran cancelados automaticamente cuando el nimero de Warrants en
circulacion sea inferior al 10 por ciento del numero de Warrants en circulacion en la
fecha de emision, en cuyo caso los Warrants se liquidaran mediante el pago de un
importe en funcion del valor de mercado de los Warrants

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia
final del
subyacente

Véase el Elemento C.18 arriba

C.20

Clase de
subyacente y
dénde puede
consultarse
informacion
sobre el
mismo

Los subyacentes de los Warrants son las siguientes materias primas:

Existe informacion disponible sobre cada subyacente en las paginas web siguientes,
en su caso, o mediante simple solicitud a Société Générale:

Materia . o

ICE Futures
(Intercontinent
BRENT al Exchange https://www.th
A (JUN-16) COM6 <Comdty> DES | Futures) eice.com
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Seccion D — Riesgos

D.2

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del emisor [y
del garante]

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades
comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de
riesgos, pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los
resultados de las operaciones y a la situacién financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir
pérdidas derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas
del Grupo para cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contrapartida ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y
también a las actividades de titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros
derivada de los cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de
estos parametros y las correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no
adecuacion o la existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control
interno, errores humanos o situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o
de cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus
requisitos de liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

La Garantia constituye una obligacién general y no garantizada del Garante y de
ninguna otra persona, estando condicionados todos los pagos relativos a los Warrants
por la solvencia del Garante.

Los posibles inversores en los Warrants que se beneficien de la Garantia deben tener
en cuenta que en caso de impago por parte de un Emisor, el derecho del Titular de
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de
una reclamacion al amparo de la Garantia, y de acuerdo con los términos de la
Garantia, y no tendran derecho a iniciar ningun procedimiento, judicial ni de ninguna
otra clase, o presentar de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de cumplimiento
por parte del Emisor de que se trate ni de ninguna otra obligacion en virtud de los
Warrants que se benefician de la Garantia.

La Garantia puede cubrir solo una parte de las obligaciones de pago
correspondientes del Emisor de que se trate en virtud de la Emisién de Warrants de
que se trate. En tal caso, los Titulares de Warrants estaran sujetos al riesgo de que el
importe de los pagos en virtud de la Garantia sea inferior a los importes adeudados
por el Emisor en virtud de los Warrants.

Société Générale actuara, al amparo del programa de emision de warrants (el
Programa) sobre la base del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA
Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir
periddicamente warrants, como Garante de los Warrants emitidos por el Emisor y
también como proveedor de instrumentos de cobertura para el Emisor. En
consecuencia, los inversores estaran expuestos no solo al riesgo de crédito del
Garante, sino también a los riesgos operativos derivados de la falta de independencia
del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y proveedor de los
instrumentos de cobertura.

Los potenciales conflictos de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha
falta de independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas
divisiones del Garante seran responsables de la implementacién de la Garantia y de
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la provision de los instrumentos de cobertura, y por el hecho de que cada division
estd gestionada como una unidad operativa segregada, separadas por murallas
chinas (barreras de informacion) y dirigidas por equipos diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las sociedades de su Grupo, con respecto al
resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion
privilegiada sobre los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian
provocar consecuencias adversas sobre los Titulares de Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las entidades de su Grupo podran realizar
otras actividades en relaciéon con los Warrants, tales como de creador de mercado,
agente de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/o las entidades de
su Grupo podrian contratar una 0 mas operaciones de cobertura con respecto a los
activos de referencia o a los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria
afectar al precio de mercado, a la liquidez o al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia
importante
para los
inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir estipulaciones en virtud de
las cuales ciertas interrupciones de mercado podrian causar retrasos en la liquidacion
de los Warrants o la introducciéon de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de
producirse situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y
condiciones de los Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes
por otros instrumentos subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos
subyacentes y aplicar un tipo de referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha
de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants sobre la base del valor de
mercado de los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el coste
incrementado de cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de
Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en la fecha de vencimiento o en cualquier otro momento)
en virtud de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la
rentabilidad de los Warrants se basa en variaciones del valor de los subyacentes,
estando sujeta a fluctuaciones. Los inversores potenciales deben saber que estos
Warrants pueden ser volatiles y que podrian no obtener ninguna rentabilidad y perder
integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser
inferior al capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/o el Garante podria
determinar la pérdida integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su
inversion.
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Seccion E — Oferta

E.2b | Motivaciones | Los ingresos netos obtenidos en cada emisién de Warrants se destinaran a la
de la ofertay financiacion general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios.
aplicacién de
los ingresos
cuando no
consistan en
la obtencioén
de beneficios
ylo la
cobertura de
ciertos
riesgos
E.3 Descripcién
de los Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia
términos y Periodo de Oferta: 3 meses a contar desde la Fecha de Emision.
condiciones Precio de Oferta: Los Warrants se ofreceran a un precio que sera determinado por
de la oferta Société Générale (el Dealer) en la fecha de la venta, dicho precio se calcula tomando
como referencia el precio al que el el Dealer esta dispuesto a vender los Warrants
después de tomar en cuenta factores que considere apropiados en relacién con la
oferta correspondiente, que pueden incluir (sin limitacién) las condiciones del
mercado, las condiciones de los Warrants, el nivel de las suscripciones y las
condiciones macroeconémicas (incluyendo pero no limitado a las situaciones y
perspectivas politicas y econémicas, las tasas de crecimiento, inflacion , las tasas de
interés, margen de crédito y tasas de interés diferenciales). El Dealer publicara el
precio al que se ofrecen los warrants en es.warrants.com.
Condiciones a las que esta sujeta la oferta: Ninguna
E.4 Descripcion Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale , hasta donde tiene
de conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la Emisién de los Warrants
cualesquiera tiene ningln interés sustancial en la oferta.
intereses que
sean
esenciales
parala
emision /
oferta,
incluyendo
cualesquiera
conflictos de
intereses
E.7 Gastos No aplicable. El Emisor y Société Générale no repercuten ninglin gasto al inversor.
estimados
repercutidos
al inversor

por el Emisor
o el oferente
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TABLA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Precio de Fecha de Nimero de . Precio de L
Bl SUBEEILE Ejercicio vencimiento Warrants Perekd emision FEEnE g Al Caodigo ISIN
A BRENT (JUN-16) USD 55 26-Apr-16 1,500,000 10 0.27 02-Dec-15 LU1298332203
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NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacidn contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusién de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacion relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcion del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al

Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto base.

Toda decision de inversion en los warrants debera basarse en la informacion
contenida en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la
informacién contenida en el folleto base y en las Condiciones Finales aplicables, el
inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los Estados
Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto base antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de
sintesis, incluyendo cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la nota de
sintesis sea engafiosa, inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del
folleto base, o cuando la nota de sintesis, leida conjuntamente con las demas partes
de dicho folleto base, no facilite informacion fundamental que ayude a los inversores a
valorar si invertir o no en dichos warrants.

A.2

Consentimien
to para el uso
del Folleto
Base

El Emisor da su consentimiento para el uso de este folleto base del programa de
emision de warrants (el Programa), en virtud del cual las entidades Société Générale,
SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten
GmbH podréan, todas y cada una de ellas, emitir warrants de forma regular (el Folleto
Base) en relacion con la reventa o la colocacion de los warrants emitidos en virtud del
Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se requiera la publicacion
de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva 2003/71/CE, y sus
modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No Exenta)
sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo serd valido durante el periodo de tres meses a contar desde la
Fecha de Emision (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la
Oferta No Exenta es un consentimiento individual (un Consentimiento Individual)
otorgado a Société Générale, Sucursal en Espafia, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid, Espafia el (el OferenteAutorizado Inicial) y si el Emisor designara a
otros intermediarios financieros adicionales después de la fecha de las Condiciones
Finales aplicables (las Condiciones Finales) y publicara informacién detallada sobre
las mismas en su pagina web, cada intermediario financiero cuya informacion
detallada hubiera sido publicada de esta forma (cada uno un Oferente Autorizado
Adicional)

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas
de los Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta deberéd
facilitarse a los inversores por algun Oferente Autorizado Inicialen el momento
en el que se realice la oferta.




Seccion B — Emisor[es]

[y Garante]

B.1 Razon social
y nombre
comercial del | sG Issuer (o el Emisor)
Emisor
B.2 Domicilio Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.
social, forma | Country of incorporation: Luxembourg.
juridica, Domicilio social33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Luxembourg
derecho y Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (société anonyme)).
pais de Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho luxemburgues.
L Pais de constitucion: Luxemburgo
constitucion
B.4b | Tendencias
conocidas El Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos
relativas al corporativos durante 2015
Emisory alos
sectores en
los que opera
B.5 Descripcion El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
del grupo del | financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
Emisory institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
posicion del negocio complementarias:
Emisor dentro
del grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversiébn, Banca Privada, Gestion de Activos y
Patrimonios y Servicios de Valores.
El Emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.
B.9 Previsiones o | No aplicable. El Emisor no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
estimaciones
de beneficios
del Emisor
B.10 | Naturalezade | No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

cualesquiera
salvedades
contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores




B.12

Informacion
financiera
fundamental
seleccionada
sobre el
Emisor
relativa a
ejercicios
anteriores

(in K€) 31 December |31 December
2014 (audited) | 2013 (audited)

Ingresos de | 110 027 109 588

explotacion

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Continuadas

Total de Activo | 23 567 256 21349 619

Ausencia de
cambio
material
adverso en
las
perspectivas
del Emisor
desde la
fechade
publicacién
de sus
ultimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ninglin cambio material adverso en las perspectivas del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacioén
financiera o
comercial del
Emisor
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacién financiera o
comercial del Emisor desde el 31 de diciembre de 2014.




B.13 | Acontecimien | No aplicable. No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que afecte
-tos recientes | especificamente al Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la
que afecten evaluacién de la solvencia del Emisor.
especificame
nte al Emisor
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacion de
la solvencia
del Emisor

B.14 | Declaracion Véase el Elemento B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del Emisor
del Emisor dentro del Grupo.
sobre su
grado de
dependencia SG Issuer es una sociedad dependiente de Société Générale Bank & Trust dentro del
con respecto Grupo
aotras
entidades del
grupo

B.15 | Descripcién La principal actividad de SG Issuer es la emision de warrants, asi como titulos de
de las deuda disefiados para su distribucion entre clientes institucionales y minoristas a través
principales de los distribuidores asociados con Société Générale. La financiaciéon obtenida a través
actividades de la emision de titulos de deuda se presta a Société Générale y otros miembros del
del Emisor Grupo.

B.16 | Enla medida
en que esté SG Issuer es una sociedad filial participada al 100 por cien por Société Générale Bank
en & Trust S.A. Que es a su vez 100 por ciento, una sociedad filial de Société Générale y
conommentq es una empresa totalmente consolidada.
del Emisor, si
el Emisor esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,

y descripcion
dela

naturaleza de
dicho control

B.18 | Naturalezay Los Warrants estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Société
alcance de la | Générale (el Garante), de conformidad con la garantia de fecha 31 de julio de 2015 (la
garantia Garantia). La Garantia constituye una obligacién directa, incondicional, no garantizada

y general del Garante y tendra el mismo rango que todas las demas obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y generales del Garante, ya sean presentes
o futuras, incluidas las asociadas a depésitos.

B.19 | Informacion La informacion acerca de Société Générale como si fuera el emisor de la misma clase
sobre el de Warrants que son objeto de la Garantia se describe de acuerdo con los Elementos
Garante como | B.19/B.1,B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5,B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19 /
si fuera el B.13, B.19/B.14, B.19/B.15 [,] [y] B.19 / B.16 siguientes, respectivamente:
emisor de la
misma clase
de valores
que son
objeto de la
garantia




B.19 | Razon social Société Générale (0 el Garante)
/B.1 | ynombre
comercial del
Garante
Domicilio Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
B.19 | social, forma | Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
/B.2 juridica, Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho francés.
derecho y Pais de constitucion: Francia.
pais de
constitucion
Tendencias El afio 2014 ha sido otro afio de retos para la economia en el que la actividad global solo
B.19 | conocidas ha registrado un crecimiento moderado que fue diferente en cada regiéon. Se espera que
/ relativas al esta tendencia se prolongue durante 2015, que ya se perfila como un afio en el que la
B.4b | Emisor y alos | recuperaciébn econémica serd mas débil de lo previsto entre las numerosas
sectores en incertidumbres tanto desde el punto de vista geopolitico como en lo que respecta a los
los que opera | mercados de las materias primas y de divisas.
La zona euro esta luchando por volver a un crecimiento mas dinamico, por lo que esta
ralentizando la reduccién del déficit publico. Se prevé que los tipos de interés se
mantendran en récords minimos, pero el riesgo de deflacion deberia mantenerse bajo
control gracias a la intervencion del BCE, que ya ha anunciado la introduccion de una
politica monetaria mas acomodaticia y la utilizacion de su balance para impulsar el
crecimiento. La depreciaciéon del euro y la caida de los precios del petréleo deberian
fomentar la exportacion y estimular la demanda interna. La economia de los Estados
Unidos mantendra su tendencia positiva, y se espera que la Reserva Federal empiece a
endurecer su politica monetaria a mediados de afio. Los paises emergentes han entrado
en una fase de crecimiento mas moderado, especialmente China. La economia rusa esta
bregando con las consecuencias de la crisis ucraniana en combinacién con la caida de
los precios de las materias primas.
Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2014 vio el nacimiento de la Unién Bancaria.
El Banco Central Europeo tomd las riendas del Mecanismo Unico de Supervision, que
controla unos 130 bancos de la eurozona, con el proposito de reforzar el sistema
bancario, recuperar la confianza de los operadores econémicos, armonizar las normas de
supervisién bancaria y reducir los vinculos entre los bancos y sus autoridades
nacionales.
En lo que respecta a los coeficientes regulatorios, el Grupo Société Générale (el Grupo)
ya puede cumplir los requisitos nuevos.
Descripcion
B.19 | del grupo del El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
/B.5 | Garantey financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
posicion del institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
Garante negocio complementarias:
dentro del
grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Gestion de Activos y Patrimonios
y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o
B.19 | estimaciones | No aplicable. El Garante no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
/B.9 | de beneficios
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del Emisor

Naturaleza de

B.19 | cualesquiera No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
/ salvedades
B.10 | contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores
Informacion
B.19 | financiera ;_EJ'EFI_CiCig
inalizado
/ fundamental en 2014
B.12 seleccionada (auditado, Ejercicio
sobre el salvo finalizado
2° trimestre | indicacion | 2°trimestre| en 2013
Gargnte de 2015 en de 2014 (auditado)
relativa a (sin contrario | (sin )
ejercicios auditar) *)) auditar)
anteriores Resultados (en millones de
EUR)
Ingresos Bancarios Netos 13.222 23.561 11.556 (*) 22.433
Ingresos de explotacién 3.319 4.557 (*) 2.232 (%) 2.336
Ingresos netos antes de
intereses de participaciones
minoritarias 2.241 2.978 (%) 1.404 (%) 2.394
Ingresos netos 2.219 2.679 (% 1.248 () 2.044
Banca Minorista en Francia 692 1.204 (%) 639 (*) 1.196
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 451 370 (*) 9) 983
Banca Global y Soluciones de
Inversion 1.213 1.909 (%) 1.031 (%) 1.206
Centro Corporativo (137) (804) (% (413) (*) (1.341)
Coste neto de riesgo (1.337) (2.967) (1.419) (» (4.050)
Coeficiente costes/ingresos
2) 64,80% 68% (*) 66,2% (*) 67.0%
Rentabilidad financiera (ROE)
después de impuestos (3) 9,1% 5,3% 51% (*) 4,1%
Coeficiente Tier 1 12,7% 12,6% 12,5% 11,8%
Actividad (en miles de
millones de EUR)
Activo y pasivo total 1.359,5 1.308,2 1.322,6 1.214,2
Préstamos a clientes 370,2 344,4 336,2 332,7
Dep6sitos de clientes 377,2 349,7 341,8 334,2
Patrimonio neto (en miles de
millones de EUR)
Capital social del Grupo 56,1 55,2 53,3 50,9
Patrimonio neto total
consolidado 59,6 58,8 55,9 54,0
Estados de flujos de efectivo
(en miles de millones de euros)
Entradas (salidas) netas de
tesoreria y equivalentes de
efectivo 22.255 (10.183) (13.148) (981)

(1) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2013 han sido reformulados debido a
la implementacion de las NIIF 10 y 11.

(2) Excluyendo la revalorizacion de los pasivos financieros propios y los ajustes por
valoracion de deuda (DVA), PEL/CEL y 50% de la norma CINIIF 21.

(3) Rentabilidad financiera del Grupo calculada excluyendo datos no econdémicos,
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provisiones para litigios, PEL/CEL y ajustada como consecuencia de la norma CINIIF 21.
El ajuste relativo a la norma CINIIF 21 tiene una correccién, cada trimestre, del 25% de
los impuestos devengados integramente en el 1° semestre en relacidon con el ejercicio
anterior. Rentabilidad financiera en términos absolutos en el 1° semestre de 2014: 5,1%,
en el 2° cuatrimestre de 2014: 9,3%.

(*) Hay que tener en cuenta que los datos del ejercicio fiscal de 2014 han sido
reformulados debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la norma CINIIF 21,
que estipula la publicacion de los datos ajustados del ejercicio anterior.

Ausencia de
cambio
sustancial
adverso en
las
perspectivas
del Garante
desde la
fechade
publicacién
de sus
tltimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ningiin cambio sustancial adverso en los folletos del Garante desde
el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacién
financiera o
comercial del
Garante
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacion financiera o
comercial del Emisor desde el 30 de junio de 2015.

B.19

B.13

Acontecimien
-tos recientes
qgue afecten
especificame
nte al Garante
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacioén de
la solvencia
del Garante

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte
especificamente al Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la
evaluacion de la solvencia del Garante.




B.19

B.14

Declaracion
del Garante
sobre su
grado de
dependencia
con respecto
a otras
entidades del

grupo

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del
Garante dentro del Grupo.

Société Générale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale
desarrolla sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad de
cartera con respecto a sus sociedades filiales.

B.19

B.15

Descripcion
de las

principales
actividades
del Garante

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior.

B.19

B.16

En la medida
en que esté
en
conocimiento
del Garante,
si el Garante
esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,
y descripcion
dela
naturaleza de
dicho control

No aplicable. A su leal saber y entender, Société Générale no estd participada ni
controlada directa ni indirectamente (en virtud de la legislacién francesa) por ninguna otra
entidad.




Seccién C — Valores

C.1l | Tipoy clase Los Warrants son Warrants cuyo subyacente son acciones (Warrants sobre
de valores Acciones).
ofrecidos y/o
admitidos a Soci.edad de Gestion o!g los .Sisftemﬁs de

o Registro de Compensacién y Liquidacion de
negociacion, Depositario Central de Valores: Valores, S.A.U. (Iberclear)
incluyendo Plaza de la Lealtad, 1
namero de 28014 Madrid, Spain
identificacion | Codigo ISIN:
de los valores Se especifica en la Tabla de Caracteristicas
de la Emision méas adelante

C.2 | Divisadela La Divisa de Liquidacién es: EUR
emision de
titulos

C.5 | Descripcion No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, salvo
de las restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicaciéon en ciertas
cualesquiera jurisdicciones (incluido, entre otros, Estados Unidos).
restricciones a
lalibre
transmisibilida
d delos
valores

C.8 | Derechos Derechos inherentes a los valores:
inherentes a A menos que hayan sido cancelados previamente o que hayan vencido
los valores, anticipadamente de cualquier otra forma, los Warrants otorgardn a cada titular de
incluyendo Warrants (un Titular de Warrants) el derecho a percibir una potencial rentabilidad de
prelaciony los Warrants, el importe de liquidacion, que podra ser inferior, igual, o superior al
limitaciones importe inicialmente invertido (véase el Elemento C.18).
aplicables a
dichos
derechosy

procedimiento
s de ejercicio
delos
mismos.

En caso de:

- que el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones
en virtud de los Warrants - que el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la
Garantia o la Garantia del Garante deja de ser valida;o

- insolvencia o procedimiento(s) de quiebra del Emisor;

todo titular de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el
pago del importe de liquidacion por vencimiento anticipado. Debera obtenerse el
consentimiento de los Titulares de Warrants para modificar los términos contractuales
de los Warrants (excepto cuando la modificacion (i) sea para subsanar o corregir
cualquier ambigiiedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener,
0 que sea de naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudique los intereses de
los Titulares de Warrants; o (iii) sea para corregir un error manifiesto o probado; o (iv)
para cumplir con las normas imperativas de la ley), de acuerdo con las clausulas
establecidas en un contrato de agencia que se pondra a disposicion de los Titulares
de Warrants previa solicitud al Emisor.

Prelacion

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no
subordinada del Emisor y tendran el mismo rango, sin ningun tipo de preferencia entre
si y (sujeto a aquellas excepciones que ocasionalmente pudieran existir en virtud de la
legislacién aplicable) tendran al menos el mismo rango que el resto de las
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y
pendientes de pago del Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos inherentes a los valores:

- en el caso de que se realicen ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el
Emisor podrd modificar los términos y condiciones o, en el caso de que concurran
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circunstancias extraordinarias que afecten al / a los instrumento(s) subyacente(s) el
Emisor podra sustituir el / los instrumento(s) subyacente(s) por otro(s) instrumento(s)
subyacente(s) nuevo(s), monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o solicitar de otro modo el
vencimiento anticipado de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos
Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el coste incrementado de la
cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otro modo el vencimiento anticipado
de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos Warrants por motivos
legales o fiscales y cuando la proporcién entre los Warrants en circulacion y el nimero
de Warrants inicialmente emitidos sea inferior a 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribira
al cabo de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes
impagados y

- en caso de impago por parte del Emisor, los Titulares de Warrants no tendran
derecho a adoptar ninguna medida ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la
disolucion, administracién judicial o liquidacion (o cualquier otro procedimiento similar)
del Emisor. No obstante, los Titulares de Warrants seguiran estando facultados para
reclamar al Garante cualquier importe pendiente de pago.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres
de, y sin practicar ninguna retencién o deduccioén en concepto o0 a cuenta de, ningln
tributo presente o futuro, impuesto, estimacion o tasa gubernamental de cualquier
naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o en nombre de
ninguna jurisdiccion tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se requiera decucir o retener algin importe en nombre de, cualquier
jurisdiccion fiscal, el Emisor o, en su caso, el Garante (excepto en ciertas
circunstancias), en la maxima medida permitida por la ley, pagara dicha cantidad
adicional que sea necesaria, a fin de que cada titular, después de la deduccién o
retencion de tales impuestos, derechos, gravdmenes o cargas gubernamentales,
reciba el importe integro vencido y exigible.

Legislacién aplicable

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones extracontractuales que se originen de
los Warrants o en relacién con los mismos se regiran e interpretaran segun el derecho
inglés.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de Inglaterra en beneficio
de los Titulares de Warrants en relacion con cualquier litigio que surja contra el
Emisor, pero acepta que los Titulares de Warrants puedan iniciar procedimientos ante
cualquier otro tribunal competente.

c1

Indicar si los
valores
ofrecidos son
o seran objeto
de solicitud de
admision a
negociacion,
con vistas a
su
distribucién
en un
mercado
regulado u
otros
mercados
equivalentes

Se ha solicitado la admision a negociacion de los Warrants en el mercado regulado de
la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.
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con indicacién
de los
mercados
correspondien
tes

C.15
Cémo afecta El valor de los Warrants y el pago del importe de liquidacion a un Titular de Warrants
el valor del dependera de la rentabilidad del / de los activo(s) subyacente(s), en la(s) fecha(s) de
instrumento valoracion relevante(s).
subyacente al
valor de la Los Warrants proporcionan una exposicién apalancada a la rentabilidad positiva o
inversion negativa de un subyacente.

C.16
Fecha de La fecha de vencimiento de los Warrants se especifica para cada Emision en la Tabla
expiracion o de Caracteristicas de la Emision mas adelante, y la fecha de referencia final se
vencimiento correspondera con la Ultima fecha de valoracion.
delos
instrumentos La fecha de ejercicio puede ser modificado de conformidad con lo dispuesto en el
derivados —la | elemento C.8 mas arriba y Elemento C.18 mas adelante.
fechade
ejercicio o la
fecha de
referencia
final

C.17 | Procedimiento | Pago en metéalico
de liquidacién
delos
instrumentos
derivados

C.18 | Cémo se Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, los Warrants se liquidaran en metélico
calculala (Warrants Liquidados en Metdlico) por un importe equivalente al Importe de
rentabilidad Liquidacion en Metalico.
delos El Importe de Liquidacion en Metalico es un importe igual al exceso de (convertido de
instrumentos ser necesario sobre la base del Tipo de Cambio) el Precio de Liquidacion Final sobre el
derivados Precio de Ejercicio, dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es Férmula del Producto

Formula del Producto (T) = S(T)

el Precio de Ejercicio se describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision mas
adelante respecto a cada Emision de Warrants

la Paridad con respecto a cada Emision de Warrants se especifica en la Tabla
de Caracteristicas de la Emision més adelante.

S(T) significa el Precio de Cierre en la Fecha de Vencimiento tal y como se
describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision méas adelante respecto a cada
Emision de Warrants.

Precio de Cierre significa, con relacion a un Subyacente, el nivel de cierre
oficial del Subyacente en la Bolsa de referencia en la Fecha de Vencimiento, con los
ajustes (si procede) de conformidad con los términos y condiciones de los Warrants
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Tipo de Cambio significa el tipo de cambio aplicable para la determinacion del
Importe de Liquidacion en efectivo que es el tipo de cambio publicado por el Banco
Central Europeo en la fecha de valoracién para la conversiéon de cualquier cantidad de
la moneda en la que se expresa el Precio de Ejercicio, como se detalla en el " Tabla
de Caracteristicas de la Emision "de la Emisién correspondiente de Warrants mas
adelante, en la Moneda de Liquidacion. Los Tipos de Cambio publicados por el Banco
Central Europeo se cotizan contra el Euro y publicados en las paginas de Reuters
ECB37 que se detallan en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " de la Emision
correspondiente de Warrants méas adelante. Si la moneda en que se expresa el Precio
de Ejercicio como se detalla en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " es la
misma que la Moneda de Liquidacion, entonces la tipo de cambio aplicable sera igual a
1

Los Warrants seran cancelados automaticamente cuando el nimero de Warrants en
circulacion sea inferior al 10 por ciento del numero de Warrants en circulacion en la
fecha de emision, en cuyo caso los Warrants se liquidaran mediante el pago de un
importe en funcién del valor de mercado de los Warrants

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia
final del
subyacente

Véase el Elemento C.18 arriba

C.20

Clase de
subyacente y
dénde puede
consultarse
informacion
sobre el
mismo

Los subyacentes de los Warrants son los siguientes Acciones:

Existe informacién disponible sobre cada subyacente en las paginas web siguientes,
en su caso, 0 mediante simple solicitud a Société Générale:

Iss Accion . Pagina Pagina
ue Compaiiia CEnfe IS Bloomberg el Web
Spanish
ANA SM Stock
<Equity> Exchang
A | Acciona SA | ES0125220311 | DES e EUR
Spanish
ACX SM Stock
<Equity> Exchang
B Acerinox SA | ES0132105018 DES e EUR
Acs,
Actividades
de Spanish
Construccio ACS SM Stock
ny Servicios <Equity> Exchang
C |sA ES0167050915 | DES e EUR
Banco Spanish
Bilbao BBVA SM Stock
Vizcaya <Equity> Exchang
D | Argentaria ES0113211835 | DES e EUR
Banco Spanish
Bilbao BBVA SM Stock
Vizcaya <Equity> Exchang
E Argentaria ES0113211835 DES <] EUR
Banco Spanish
Bilbao BBVA SM Stock
Vizcaya <Equity> Exchang
F Argentaria ES0113211835 | DES e EUR
Banco Spanish
Bilbao BBVA SM Stock
Vizcaya <Equity> Exchang
G Argentaria ES0113211835 DES e EUR
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Banco Spanish
Bilbao BBVA SM Stock
Vizcaya <Equity> Exchang
Argentaria ES0113211835 DES e EUR
Banco Spanish
Bilbao BBVA SM Stock
Vizcaya <Equity> Exchang
Argentaria ES0113211835 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
Banco SAN SM Stock
Santander <Equity> Exchang
SA ES0113900J37 DES e EUR
Spanish
FER SM Stock
<Equity> Exchang
Ferrovial SA | ES0162601019 DES e EUR
Gamesa Spanish
Corporacion GAM SM Stock
Tecnoldgica <Equity> Exchang
SA ES0143416115 DES e EUR
Spanish
Industrias de ITX SM Stock
Disefio Textil <Equity> Exchang
SA (Inditex) | ES0148396015 DES e EUR
Spanish
Industrias de ITX SM Stock
Disefio Textil <Equity> Exchang
SA (Inditex) | ES0148396015 DES e EUR
Industrias de ITX SM Spanish
Disefio Textil | ES0148396015 <Equity> Stock EUR
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SA (Inditex) DES Exchang
e
Spanish
Industrias de ITX SM Stock
Disefio Textil <Equity> Exchang
z SA (Inditex) | ES0148396015 DES e EUR
Spanish
REP SM Stock
Repsol Ypf <Equity> Exchang
AA | sA ES0173516115 | DES e EUR
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang
AB | sA ES0178430E18 | DES e EUR
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang
AC | sA ES0178430E18 DES e EUR
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang
AD | sA ES0178430E18 | DES e EUR
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang
AE | sA ES0178430E18 | DES e EUR
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang
AF | sA ES0178430E18 | DES e EUR
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang
AG | sA ES0178430E18 | DES e EUR
ALIBABA New York
GROUP BABA US Stock
HOLDING Equity Exchang
AH | LTD US01609W1027 | <DES> e usb
Nasdaq
GOOG US Stock
Alphabet Inc <Equity> Market
Al | Clase C US02079K1079 | DES Inc usb
Nasdaq
AMZN US Stock
Amazon.Co <Equity> Market
Al | minc US0231351067 DES Inc USsD
BNP FP
<Equity> Euronext
AK | BNP Paribas | FR0000131104 DES Paris EUR
Nasdaq
FB US Stock
Facebook <Equity> Market
AL | Inc US30303M1027 | DES Inc usD
Nasdaq
MSFT Stock
A Microsoft US<Equity> Market
M Corporation US5949181045 DES Inc USD
GLE FP
Société <Equity> Euronext
AN | Générale FR0000130809 | DES Paris EUR
New York
TWTR Stock
TWITTER US<Equity> Exchang
AO | INC US90184L.1026 DES e USD
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Seccion D — Riesgos

D.2

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del emisor [y
del garante]

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades
comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de
riesgos, pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los
resultados de las operaciones y a la situacién financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir
pérdidas derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas
del Grupo para cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contrapartida ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y
también a las actividades de titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros
derivada de los cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de
estos parametros y las correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no
adecuacion o la existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control
interno, errores humanos o situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o
de cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus
requisitos de liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

La Garantia constituye una obligacién general y no garantizada del Garante y de
ninguna otra persona, estando condicionados todos los pagos relativos a los Warrants
por la solvencia del Garante.

Los posibles inversores en los Warrants que se beneficien de la Garantia deben tener
en cuenta que en caso de impago por parte de un Emisor, el derecho del Titular de
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de
una reclamacion al amparo de la Garantia, y de acuerdo con los términos de la
Garantia, y no tendran derecho a iniciar ningun procedimiento, judicial ni de ninguna
otra clase, o presentar de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de cumplimiento
por parte del Emisor de que se trate ni de ninguna otra obligacion en virtud de los
Warrants que se benefician de la Garantia.

La Garantia puede cubrir solo una parte de las obligaciones de pago
correspondientes del Emisor de que se trate en virtud de la Emisién de Warrants de
que se trate. En tal caso, los Titulares de Warrants estaran sujetos al riesgo de que el
importe de los pagos en virtud de la Garantia sea inferior a los importes adeudados
por el Emisor en virtud de los Warrants.

Société Générale actuara, al amparo del programa de emision de warrants (el
Programa) sobre la base del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA
Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir
periddicamente warrants, como Garante de los Warrants emitidos por el Emisor y
también como proveedor de instrumentos de cobertura para el Emisor. En
consecuencia, los inversores estaran expuestos no solo al riesgo de crédito del
Garante, sino también a los riesgos operativos derivados de la falta de independencia
del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y proveedor de los
instrumentos de cobertura.

Los potenciales conflictos de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha
falta de independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas
divisiones del Garante seran responsables de la implementacién de la Garantia y de
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la provision de los instrumentos de cobertura, y por el hecho de que cada division
estd gestionada como una unidad operativa segregada, separadas por murallas
chinas (barreras de informacion) y dirigidas por equipos diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las sociedades de su Grupo, con respecto al
resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion
privilegiada sobre los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian
provocar consecuencias adversas sobre los Titulares de Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las entidades de su Grupo podran realizar
otras actividades en relaciéon con los Warrants, tales como de creador de mercado,
agente de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/o las entidades de
su Grupo podrian contratar una 0 mas operaciones de cobertura con respecto a los
activos de referencia o a los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria
afectar al precio de mercado, a la liquidez o al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia
importante
para los
inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir estipulaciones en virtud de
las cuales ciertas interrupciones de mercado podrian causar retrasos en la liquidacion
de los Warrants o la introducciéon de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de
producirse situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y
condiciones de los Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes
por otros instrumentos subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos
subyacentes y aplicar un tipo de referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha
de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants sobre la base del valor de
mercado de los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el coste
incrementado de cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de
Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en la fecha de vencimiento o en cualquier otro momento)
en virtud de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la
rentabilidad de los Warrants se basa en variaciones del valor de los subyacentes,
estando sujeta a fluctuaciones. Los inversores potenciales deben saber que estos
Warrants pueden ser volatiles y que podrian no obtener ninguna rentabilidad y perder
integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser
inferior al capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/o el Garante podria
determinar la pérdida integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su
inversion.
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Seccion E — Oferta

E.2b | Motivaciones | Los ingresos netos obtenidos en cada emisién de Warrants se destinaran a la
de la ofertay financiacion general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios.
aplicacién de
los ingresos
cuando no
consistan en
la obtencioén
de beneficios
ylo la
cobertura de
ciertos
riesgos
E.3 Descripcién
de los Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia
términos y Periodo de Oferta: 3 meses a contar desde la Fecha de Emision.
condiciones Precio de Oferta: Los Warrants se ofreceran a un precio que sera determinado por
de la oferta Société Générale (el Dealer) en la fecha de la venta, dicho precio se calcula tomando
como referencia el precio al que el el Dealer esta dispuesto a vender los Warrants
después de tomar en cuenta factores que considere apropiados en relacién con la
oferta correspondiente, que pueden incluir (sin limitacién) las condiciones del
mercado, las condiciones de los Warrants, el nivel de las suscripciones y las
condiciones macroeconémicas (incluyendo pero no limitado a las situaciones y
perspectivas politicas y econémicas, las tasas de crecimiento, inflacion , las tasas de
interés, margen de crédito y tasas de interés diferenciales). El Dealer publicara el
precio al que se ofrecen los warrants en es.warrants.com.
Condiciones a las que esta sujeta la oferta: Ninguna
E.4 Descripcion Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale , hasta donde tiene
de conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la Emisién de los Warrants
cualesquiera tiene ningln interés sustancial en la oferta.
intereses que
sean
esenciales
parala
emision /
oferta,
incluyendo
cualesquiera
conflictos de
intereses
E.7 Gastos No aplicable. El Emisor y Société Générale no repercuten ninglin gasto al inversor.
estimados
repercutidos
al inversor

por el Emisor
o el oferente
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TABLA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Precio de Fechade Numero de . Precio de .

Bl SUBEEILE Ejercicio vencimiento Warrants Perekd emision FEEnE g Al Caodigo ISIN
A Acciona SA EUR 85 17-Jun-16 500,000 10 0.32 02-Dec-15 LU1298296994
B Acerinox SA EUR 12 17-Jun-16 1,000,000 2 0.14 02-Dec-15 LU1298297026

Acs, Actividades de
Construccion y EUR 35 17-Jun-16 1,000,000 5 0.19 02-Dec-15 LU1298297299
C Servicios SA
b Bam‘ﬁét’;‘;g’:"aya EUR 7.5 15-Apr-16 2,000,000 2 0.3 02-Dec-15 LU1298297612
Banco Bilbao Vizcaya EUR 8.5 15-Apr-16 2,000,000 2 0.09 02-Dec-15 LU1298297703
E Argentaria
Banco Bilbao Vizcaya EUR 9.5 15-Apr-16 2,000,000 2 0.02 02-Dec-15 LU1298297885
F Argentaria
G Bam‘ﬁét’;‘;g’:"aya EUR 8 20-May-16 2,000,000 2 0.19 02-Dec-15 LU1298298180
H Ba”COA?ét’rizr\i;‘lzcaya EUR 9 20-May-16 2,000,000 2 0.06 02-Dec-15 LU1298298263
| Ba”COA'f’Q']'é’r";‘t‘;r\i’:caya EUR 10 20-May-16 2,000,000 2 0.01 02-Dec-15 LU1298298347
J Banco Santander SA EUR 5 15-Apr-16 2,000,000 2 0.22 02-Dec-15 LU1298298933
K Banco Santander SA EUR 6 15-Apr-16 2,000,000 2 0.04 02-Dec-15 LU1298299071
L Banco Santander SA EUR 5.5 20-May-16 2,000,000 2 0.12 02-Dec-15 LU1298299311
M Banco Santander SA EUR 6.5 20-May-16 2,000,000 2 0.02 02-Dec-15 LU1298299402
N Banco Santander SA EUR 5 16-Dec-16 3,000,000 2 0.29 02-Dec-15 LU1298299741
0 Banco Santander SA EUR 6.5 16-Dec-16 3,000,000 2 0.06 02-Dec-15 LU1298299824
P Banco Santander SA EUR 6 15-Dec-17 3,000,000 2 0.18 02-Dec-15 LU1298300341
Q Banco Santander SA EUR7 15-Dec-17 3,000,000 2 0.08 02-Dec-15 LU1298300424
R Banco Santander SA EUR 6 21-Dec-18 3,000,000 2 0.22 02-Dec-15 LU1298300697
S Banco Santander SA EUR7 21-Dec-18 3,000,000 2 0.12 02-Dec-15 LU1298300770
T Banco Santander SA EUR 8 21-Dec-18 3,000,000 2 0.06 02-Dec-15 LU1298300853
U Ferrovial SA EUR 26 17-Jun-16 500,000 5 0.07 02-Dec-15 LU1298301406
v Ga?eecsn%%g'ifgrggo“ EUR 17 17-Jun-16 1,000,000 5 0.21 02-Dec-15 LU1298301588

-18 -




W '”f;fttilr'gsAo'(len'gi'j;r)‘o EUR 40 17-Jun-16 1,500,000 10 0.04 02-Dec-15 LU1298304335
X '”Td:ftt””gi‘ifn'gi';ir)‘o EUR 33 16-Dec-16 1,500,000 10 0.34 02-Dec-15 LU1298304418
v '”ngftt”r'gi‘ifngi'f‘eir)‘o EUR 36 16-Dec-16 1,500,000 10 0.21 02-Dec-15 LU1298304509
7 '”f;fttilr'gsAo'(len'gi'j;r)‘o EUR 39 16-Dec-16 1,500,000 10 0.12 02-Dec-15 LU1298304681
AA Repsol Ypf SA EUR 13 17-Jun-16 1,000,000 2 0.27 02-Dec-15 LU1298305142
AB Telefonica SA EUR 11 15-Apr-16 2,000,000 2 0.5 02-Dec-15 LU1298305498
AC Telefonica SA EUR 12 15-Apr-16 2,000,000 2 0.24 02-Dec-15 LU1298305571
AD Telefénica SA EUR 13 15-Apr-16 2,000,000 2 0.1 02-Dec-15 LU1298305654
AE Telefénica SA EUR 115 20-May-16 2,000,000 2 0.38 02-Dec-15 LU1298305902
AF Telefénica SA EUR 12.5 20-May-16 2,000,000 2 0.18 02-Dec-15 LU1298306033
AG Telefénica SA EUR 135 20-May-16 2,000,000 2 0.08 02-Dec-15 LU1298306116
AH Ah'gﬁgﬁ\]g'ﬁgp USD 100 17-Jun-16 500,000 20 0.19 02-Dec-15 LU1298297372
Al Alphabet Inc Clase C USD 800 17-Jun-16 500,000 100 0.47 02-Dec-15 LU1298297455
A Amazon.Com Inc USD 750 17-Jun-16 500,000 100 0.47 02-Dec-15 LU1298297539
AK BNP Paribas EUR 60 17-Jun-16 500,000 10 0.28 02-Dec-15 LU1298300937
AL Facebook Inc USD 120 17-Jun-16 500,000 20 0.33 02-Dec-15 LU1298301315
AM Microsoft Corporation USD 55 17-Jun-16 500,000 5 0.73 02-Dec-15 LU1298304921
AN Société Générale EUR 46 17-Jun-16 500,000 10 0.33 02-Dec-15 LU1298305225
AO TWITTER INC USD 35 17-Jun-16 500,000 10 0.15 02-Dec-15 LU1298306629
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NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacidn contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusién de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacion relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcion del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al

Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto base.

Toda decision de inversion en los warrants debera basarse en la informacion
contenida en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la
informacién contenida en el folleto base y en las Condiciones Finales aplicables, el
inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los Estados
Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto base antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de
sintesis, incluyendo cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la nota de
sintesis sea engafiosa, inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del
folleto base, o cuando la nota de sintesis, leida conjuntamente con las demas partes
de dicho folleto base, no facilite informacion fundamental que ayude a los inversores a
valorar si invertir o no en dichos warrants.

A.2

Consentimien
to para el uso
del Folleto
Base

El Emisor da su consentimiento para el uso de este folleto base del programa de
emision de warrants (el Programa), en virtud del cual las entidades Société Générale,
SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten
GmbH podréan, todas y cada una de ellas, emitir warrants de forma regular (el Folleto
Base) en relacion con la reventa o la colocacion de los warrants emitidos en virtud del
Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se requiera la publicacion
de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva 2003/71/CE, y sus
modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No Exenta)
sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo serd valido durante el periodo de tres meses a contar desde la
Fecha de Emision (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la
Oferta No Exenta es un consentimiento individual (un Consentimiento Individual)
otorgado a Société Générale, Sucursal en Espafia, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid, Espafia el (el OferenteAutorizado Inicial) y si el Emisor designara a
otros intermediarios financieros adicionales después de la fecha de las Condiciones
Finales aplicables (las Condiciones Finales) y publicara informacién detallada sobre
las mismas en su pagina web, cada intermediario financiero cuya informacion
detallada hubiera sido publicada de esta forma (cada uno un Oferente Autorizado
Adicional)

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas
de los Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta deberéd
facilitarse a los inversores por algun Oferente Autorizado Inicialen el momento
en el que se realice la oferta.




Seccion B — Emisor[es]

[y Garante]

B.1 Razon social
y nombre
comercial del | sG Issuer (o el Emisor)
Emisor
B.2 Domicilio Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.
social, forma | Country of incorporation: Luxembourg.
juridica, Domicilio social33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Luxembourg
derecho y Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (société anonyme)).
pais de Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho luxemburgues.
L Pais de constitucion: Luxemburgo
constitucion
B.4b | Tendencias
conocidas El Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos
relativas al corporativos durante 2015
Emisory alos
sectores en
los que opera
B.5 Descripcion El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
del grupo del | financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
Emisory institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
posicion del negocio complementarias:
Emisor dentro
del grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversiébn, Banca Privada, Gestion de Activos y
Patrimonios y Servicios de Valores.
El Emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.
B.9 Previsiones o | No aplicable. El Emisor no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
estimaciones
de beneficios
del Emisor
B.10 | Naturalezade | No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

cualesquiera
salvedades
contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores




B.12

Informacion
financiera
fundamental
seleccionada
sobre el
Emisor
relativa a
ejercicios
anteriores

(in K€) 31 December |31 December
2014 (audited) | 2013 (audited)

Ingresos de | 110 027 109 588

explotacion

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Continuadas

Total de Activo | 23 567 256 21349 619

Ausencia de
cambio
material
adverso en
las
perspectivas
del Emisor
desde la
fechade
publicacién
de sus
ultimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ninglin cambio material adverso en las perspectivas del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacioén
financiera o
comercial del
Emisor
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacién financiera o
comercial del Emisor desde el 31 de diciembre de 2014.




B.13 | Acontecimien | No aplicable. No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que afecte
-tos recientes | especificamente al Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la
que afecten evaluacién de la solvencia del Emisor.
especificame
nte al Emisor
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacion de
la solvencia
del Emisor

B.14 | Declaracion Véase el Elemento B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del Emisor
del Emisor dentro del Grupo.
sobre su
grado de
dependencia SG Issuer es una sociedad dependiente de Société Générale Bank & Trust dentro del
con respecto Grupo
aotras
entidades del
grupo

B.15 | Descripcién La principal actividad de SG Issuer es la emision de warrants, asi como titulos de
de las deuda disefiados para su distribucion entre clientes institucionales y minoristas a través
principales de los distribuidores asociados con Société Générale. La financiaciéon obtenida a través
actividades de la emision de titulos de deuda se presta a Société Générale y otros miembros del
del Emisor Grupo.

B.16 | Enla medida
en que esté SG Issuer es una sociedad filial participada al 100 por cien por Société Générale Bank
en & Trust S.A. Que es a su vez 100 por ciento, una sociedad filial de Société Générale y
conommentq es una empresa totalmente consolidada.
del Emisor, si
el Emisor esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,

y descripcion
dela

naturaleza de
dicho control

B.18 | Naturalezay Los Warrants estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Société
alcance de la | Générale (el Garante), de conformidad con la garantia de fecha 31 de julio de 2015 (la
garantia Garantia). La Garantia constituye una obligacién directa, incondicional, no garantizada

y general del Garante y tendra el mismo rango que todas las demas obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y generales del Garante, ya sean presentes
o futuras, incluidas las asociadas a depésitos.

B.19 | Informacion La informacion acerca de Société Générale como si fuera el emisor de la misma clase
sobre el de Warrants que son objeto de la Garantia se describe de acuerdo con los Elementos
Garante como | B.19/B.1,B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5,B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19 /
si fuera el B.13, B.19/B.14, B.19/B.15 [,] [y] B.19 / B.16 siguientes, respectivamente:
emisor de la
misma clase
de valores
que son
objeto de la
garantia




B.19 | Razon social Société Générale (0 el Garante)
/B.1 | ynombre
comercial del
Garante
Domicilio Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
B.19 | social, forma | Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
/B.2 juridica, Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho francés.
derecho y Pais de constitucion: Francia.
pais de
constitucion
Tendencias El afio 2014 ha sido otro afio de retos para la economia en el que la actividad global solo
B.19 | conocidas ha registrado un crecimiento moderado que fue diferente en cada regiéon. Se espera que
/ relativas al esta tendencia se prolongue durante 2015, que ya se perfila como un afio en el que la
B.4b | Emisor y alos | recuperaciébn econémica serd mas débil de lo previsto entre las numerosas
sectores en incertidumbres tanto desde el punto de vista geopolitico como en lo que respecta a los
los que opera | mercados de las materias primas y de divisas.
La zona euro esta luchando por volver a un crecimiento mas dinamico, por lo que esta
ralentizando la reduccién del déficit publico. Se prevé que los tipos de interés se
mantendran en récords minimos, pero el riesgo de deflacion deberia mantenerse bajo
control gracias a la intervencion del BCE, que ya ha anunciado la introduccion de una
politica monetaria mas acomodaticia y la utilizacion de su balance para impulsar el
crecimiento. La depreciaciéon del euro y la caida de los precios del petréleo deberian
fomentar la exportacion y estimular la demanda interna. La economia de los Estados
Unidos mantendra su tendencia positiva, y se espera que la Reserva Federal empiece a
endurecer su politica monetaria a mediados de afio. Los paises emergentes han entrado
en una fase de crecimiento mas moderado, especialmente China. La economia rusa esta
bregando con las consecuencias de la crisis ucraniana en combinacién con la caida de
los precios de las materias primas.
Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2014 vio el nacimiento de la Unién Bancaria.
El Banco Central Europeo tomd las riendas del Mecanismo Unico de Supervision, que
controla unos 130 bancos de la eurozona, con el proposito de reforzar el sistema
bancario, recuperar la confianza de los operadores econémicos, armonizar las normas de
supervisién bancaria y reducir los vinculos entre los bancos y sus autoridades
nacionales.
En lo que respecta a los coeficientes regulatorios, el Grupo Société Générale (el Grupo)
ya puede cumplir los requisitos nuevos.
Descripcion
B.19 | del grupo del El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
/B.5 | Garantey financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
posicion del institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
Garante negocio complementarias:
dentro del
grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Gestion de Activos y Patrimonios
y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o
B.19 | estimaciones | No aplicable. El Garante no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
/B.9 | de beneficios
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del Emisor

Naturaleza de

B.19 | cualesquiera No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
/ salvedades
B.10 | contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores
Informacion
B.19 | financiera ;_EJ'EFI_CiCig
inalizado
/ fundamental en 2014
B.12 seleccionada (auditado, Ejercicio
sobre el salvo finalizado
2° trimestre | indicacion | 2°trimestre| en 2013
Gargnte de 2015 en de 2014 (auditado)
relativa a (sin contrario | (sin )
ejercicios auditar) *)) auditar)
anteriores Resultados (en millones de
EUR)
Ingresos Bancarios Netos 13.222 23.561 11.556 (*) 22.433
Ingresos de explotacién 3.319 4.557 (*) 2.232 (%) 2.336
Ingresos netos antes de
intereses de participaciones
minoritarias 2.241 2.978 (%) 1.404 (%) 2.394
Ingresos netos 2.219 2.679 (% 1.248 () 2.044
Banca Minorista en Francia 692 1.204 (%) 639 (*) 1.196
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 451 370 (*) 9) 983
Banca Global y Soluciones de
Inversion 1.213 1.909 (%) 1.031 (%) 1.206
Centro Corporativo (137) (804) (% (413) (*) (1.341)
Coste neto de riesgo (1.337) (2.967) (1.419) (» (4.050)
Coeficiente costes/ingresos
2) 64,80% 68% (*) 66,2% (*) 67.0%
Rentabilidad financiera (ROE)
después de impuestos (3) 9,1% 5,3% 51% (*) 4,1%
Coeficiente Tier 1 12,7% 12,6% 12,5% 11,8%
Actividad (en miles de
millones de EUR)
Activo y pasivo total 1.359,5 1.308,2 1.322,6 1.214,2
Préstamos a clientes 370,2 344,4 336,2 332,7
Dep6sitos de clientes 377,2 349,7 341,8 334,2
Patrimonio neto (en miles de
millones de EUR)
Capital social del Grupo 56,1 55,2 53,3 50,9
Patrimonio neto total
consolidado 59,6 58,8 55,9 54,0
Estados de flujos de efectivo
(en miles de millones de euros)
Entradas (salidas) netas de
tesoreria y equivalentes de
efectivo 22.255 (10.183) (13.148) (981)

(1) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2013 han sido reformulados debido a
la implementacion de las NIIF 10 y 11.

(2) Excluyendo la revalorizacion de los pasivos financieros propios y los ajustes por
valoracion de deuda (DVA), PEL/CEL y 50% de la norma CINIIF 21.

(3) Rentabilidad financiera del Grupo calculada excluyendo datos no econdémicos,
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provisiones para litigios, PEL/CEL y ajustada como consecuencia de la norma CINIIF 21.
El ajuste relativo a la norma CINIIF 21 tiene una correccién, cada trimestre, del 25% de
los impuestos devengados integramente en el 1° semestre en relacidon con el ejercicio
anterior. Rentabilidad financiera en términos absolutos en el 1° semestre de 2014: 5,1%,
en el 2° cuatrimestre de 2014: 9,3%.

(*) Hay que tener en cuenta que los datos del ejercicio fiscal de 2014 han sido
reformulados debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la norma CINIIF 21,
que estipula la publicacion de los datos ajustados del ejercicio anterior.

Ausencia de
cambio
sustancial
adverso en
las
perspectivas
del Garante
desde la
fechade
publicacién
de sus
tltimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ningiin cambio sustancial adverso en los folletos del Garante desde
el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacién
financiera o
comercial del
Garante
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacion financiera o
comercial del Emisor desde el 30 de junio de 2015.

B.19

B.13

Acontecimien
-tos recientes
qgue afecten
especificame
nte al Garante
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacioén de
la solvencia
del Garante

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte
especificamente al Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la
evaluacion de la solvencia del Garante.




B.19

B.14

Declaracion
del Garante
sobre su
grado de
dependencia
con respecto
a otras
entidades del

grupo

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del
Garante dentro del Grupo.

Société Générale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale
desarrolla sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad de
cartera con respecto a sus sociedades filiales.

B.19

B.15

Descripcion
de las

principales
actividades
del Garante

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior.

B.19

B.16

En la medida
en que esté
en
conocimiento
del Garante,
si el Garante
esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,
y descripcion
dela
naturaleza de
dicho control

No aplicable. A su leal saber y entender, Société Générale no estd participada ni
controlada directa ni indirectamente (en virtud de la legislacién francesa) por ninguna otra
entidad.




Seccién C — Valores

C.1l | Tipoy clase Los Warrants son Warrants cuyo subyacente son acciones (Warrants sobre
de valores Acciones).
ofrecidos y/o
admitidos a Soci.edad de Gestion o!g los .Sisftemﬁs de

o Registro de Compensacién y Liquidacion de
negociacion, Depositario Central de Valores: Valores, S.A.U. (Iberclear)
incluyendo Plaza de la Lealtad, 1
namero de 28014 Madrid, Spain
identificacion | Codigo ISIN:
de los valores Se especifica en la Tabla de Caracteristicas
de la Emision méas adelante

C.2 | Divisadela La Divisa de Liquidacién es: EUR
emision de
titulos

C.5 | Descripcion No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, salvo
de las restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicaciéon en ciertas
cualesquiera jurisdicciones (incluido, entre otros, Estados Unidos).
restricciones a
lalibre
transmisibilida
d delos
valores

C.8 | Derechos Derechos inherentes a los valores:
inherentes a A menos que hayan sido cancelados previamente o que hayan vencido
los valores, anticipadamente de cualquier otra forma, los Warrants otorgardn a cada titular de
incluyendo Warrants (un Titular de Warrants) el derecho a percibir una potencial rentabilidad de
prelaciony los Warrants, el importe de liquidacion, que podra ser inferior, igual, o superior al
limitaciones importe inicialmente invertido (véase el Elemento C.18).
aplicables a
dichos
derechosy

procedimiento
s de ejercicio
delos
mismos.

En caso de:

- que el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones
en virtud de los Warrants - que el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la
Garantia o la Garantia del Garante deja de ser valida;o

- insolvencia o procedimiento(s) de quiebra del Emisor;

todo titular de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el
pago del importe de liquidacion por vencimiento anticipado. Debera obtenerse el
consentimiento de los Titulares de Warrants para modificar los términos contractuales
de los Warrants (excepto cuando la modificacion (i) sea para subsanar o corregir
cualquier ambigiiedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener,
0 que sea de naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudique los intereses de
los Titulares de Warrants; o (iii) sea para corregir un error manifiesto o probado; o (iv)
para cumplir con las normas imperativas de la ley), de acuerdo con las clausulas
establecidas en un contrato de agencia que se pondra a disposicion de los Titulares
de Warrants previa solicitud al Emisor.

Prelacion

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no
subordinada del Emisor y tendran el mismo rango, sin ningun tipo de preferencia entre
si y (sujeto a aquellas excepciones que ocasionalmente pudieran existir en virtud de la
legislacién aplicable) tendran al menos el mismo rango que el resto de las
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y
pendientes de pago del Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos inherentes a los valores:

- en el caso de que se realicen ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el
Emisor podrd modificar los términos y condiciones o, en el caso de que concurran
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circunstancias extraordinarias que afecten al / a los instrumento(s) subyacente(s) el
Emisor podra sustituir el / los instrumento(s) subyacente(s) por otro(s) instrumento(s)
subyacente(s) nuevo(s), monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o solicitar de otro modo el
vencimiento anticipado de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos
Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el coste incrementado de la
cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otro modo el vencimiento anticipado
de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos Warrants por motivos
legales o fiscales y cuando la proporcién entre los Warrants en circulacion y el nimero
de Warrants inicialmente emitidos sea inferior a 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribira
al cabo de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes
impagados y

- en caso de impago por parte del Emisor, los Titulares de Warrants no tendran
derecho a adoptar ninguna medida ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la
disolucion, administracién judicial o liquidacion (o cualquier otro procedimiento similar)
del Emisor. No obstante, los Titulares de Warrants seguiran estando facultados para
reclamar al Garante cualquier importe pendiente de pago.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres
de, y sin practicar ninguna retencién o deduccioén en concepto o0 a cuenta de, ningln
tributo presente o futuro, impuesto, estimacion o tasa gubernamental de cualquier
naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o en nombre de
ninguna jurisdiccion tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se requiera decucir o retener algin importe en nombre de, cualquier
jurisdiccion fiscal, el Emisor o, en su caso, el Garante (excepto en ciertas
circunstancias), en la maxima medida permitida por la ley, pagara dicha cantidad
adicional que sea necesaria, a fin de que cada titular, después de la deduccién o
retencion de tales impuestos, derechos, gravdmenes o cargas gubernamentales,
reciba el importe integro vencido y exigible.

Legislacién aplicable

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones extracontractuales que se originen de
los Warrants o en relaciéon con los mismos se regiran e interpretaran segun el derecho
inglés.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de Inglaterra en beneficio
de los Titulares de Warrants en relacion con cualquier litigio que surja contra el
Emisor, pero acepta que los Titulares de Warrants puedan iniciar procedimientos ante
cualquier otro tribunal competente.

Cc11

Indicar si los
valores
ofrecidos son
0 seran objeto
de solicitud de
admision a
negociacion,
con vistas a
su
distribucién
en un
mercado
regulado u
otros
mercados

Se ha solicitado la admision a negociacién de los Warrants en el mercado regulado de
la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.
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equivalentes
con indicacién
de los
mercados
correspondien
tes

C.15
Cémo afecta El valor de los Warrants y el pago del importe de liquidacion a un Titular de Warrants
el valor del dependera de la rentabilidad del / de los activo(s) subyacente(s), en la(s) fecha(s) de
instrumento valoracion relevante(s).
subyacente al
valor de la Los Warrants proporcionan una exposicion apalancada a la rentabilidad positiva o
inversion negativa de un subyacente.

C.16
Fecha de La fecha de vencimiento de los Warrants se especifica para cada Emision en la Tabla
expiracion o de Caracteristicas de la Emision méas adelante, y la fecha de referencia final se
vencimiento correspondera con la ultima fecha de valoracion.
delos
instrumentos La fecha de ejercicio puede ser modificado de conformidad con lo dispuesto en el
derivados —la | elemento C.8 mas arriba y Elemento C.18 mas adelante.
fecha de
ejercicio o la
fecha de
referencia
final

C.17 | Procedimiento | Pago en metéalico
de liquidacién
delos
instrumentos
derivados

C.18 | Cémo se Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, los Warrants se liquidaran en metélico
calculala (Warrants Liquidados en Metdlico) por un importe equivalente al Importe de
rentabilidad Liquidacion en Metdlico.
delos El Importe de Liquidacion en Metalico es un importe igual al exceso de (convertido de
instrumentos ser necesario sobre la base del Tipo de Cambio) el Precio de Ejercicio sobre el Precio
derivados de Liquidacion Final, dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es Férmula del Producto

Formula del Producto (T) = S(T)

el Precio de Ejercicio se describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision mas
adelante respecto a cada Emision de Warrants

la Paridad con respecto a cada Emision de Warrants se especifica en la Tabla
de Caracteristicas de la Emisién mas adelante.

S(T) significa el Precio de Cierre en la Fecha de Vencimiento tal y como se
describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emisibn méas adelante respecto a cada
Emision de Warrants.

Precio de Cierre significa, con relacion a un Subyacente, el nivel de cierre
oficial del Subyacente en la Bolsa de referencia en la Fecha de Vencimiento, con los
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ajustes (si procede) de conformidad con los términos y condiciones de los Warrants

Tipo de Cambio significa el tipo de cambio aplicable para la determinacion del
Importe de Liquidacion en efectivo que es el tipo de cambio publicado por el Banco
Central Europeo en la fecha de valoracion para la conversion de cualquier cantidad de
la moneda en la que se expresa el Precio de Ejercicio, como se detalla en el " Tabla
de Caracteristicas de la Emision "de la Emision correspondiente de Warrants mas
adelante, en la Moneda de Liquidacion. Los Tipos de Cambio publicados por el Banco
Central Europeo se cotizan contra el Euro y publicados en las paginas de Reuters
ECB37 que se detallan en la " Tabla de Caracteristicas de la Emisién " de la Emision
correspondiente de Warrants mas adelante. Si la moneda en que se expresa el Precio
de Ejercicio como se detalla en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " es la
misma que la Moneda de Liquidacién, entonces la tipo de cambio aplicable sera igual a
1

Los Warrants seran cancelados automaticamente cuando el nimero de Warrants en
circulacion sea inferior al 10 por ciento del numero de Warrants en circulacion en la
fecha de emisién, en cuyo caso los Warrants se liquidaran mediante el pago de un
importe en funcion del valor de mercado de los Warrants

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia
final del
subyacente

Véase el Elemento C.18 arriba

C.20

Clase de
subyacente y
dénde puede
consultarse
informacion
sobre el
mismo

Los subyacentes de los Warrants son los siguientes Acciones:

Existe informacion disponible sobre cada subyacente en las paginas web siguientes,
en su caso, o mediante simple solicitud a Société Générale:

Iss Accion . Pagina Pagina
ue Compaiiia CEnfe IS Bloomberg il Web

Banco Spanish

Bilbao BBVA SM Stock

Vizcaya <Equity> Exchang | www.bbva.e
A | Argentaria ES0113211835 | DES e s

Banco Spanish

Bilbao BBVA SM Stock

Vizcaya <Equity> Exchang | www.bbva.e
B Argentaria ES0113211835 | DES e s

Banco Spanish

Bilbao BBVA SM Stock

Vizcaya <Equity> Exchang | www.bbva.e
C Argentaria ES0113211835 DES e S

Banco Spanish

Bilbao BBVA SM Stock

Vizcaya <Equity> Exchang | www.bbva.e
D | Argentaria ES0113211835 | DES e s

Banco Spanish

Bilbao BBVA SM Stock

Vizcaya <Equity> Exchang | www.bbva.e
E Argentaria ES0113211835 DES e S

Banco Spanish

Bilbao BBVA SM Stock

Vizcaya <Equity> Exchang | www.bbva.e
F Argentaria ES0113211835 | DES e s

Spanish

Banco SAN SM Stock WWW.grupos

Santander <Equity> Exchang | antander.co
G SA ES0113900J37 DES e m
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Spanish

Banco SAN SM Stock WWW.grupos
Santander <Equity> Exchang | antander.co
SA ES0113900J37 DES e m
Spanish
Banco SAN SM Stock WWW.grupos
Santander <Equity> Exchang | antander.co
SA ES0113900J37 DES e m
Spanish
Banco SAN SM Stock WWW.grupos
Santander <Equity> Exchang | antander.co
SA ES0113900J37 DES e m
Spanish
Banco SAN SM Stock WWW.grupos
Santander <Equity> Exchang | antander.co
SA ES0113900J37 DES e m
Spanish
Banco SAN SM Stock WWW.grupos
Santander <Equity> Exchang | antander.co
SA ES0113900J37 DES e m
Spanish
Banco SAN SM Stock WWW.grupos
Santander <Equity> Exchang | antander.co
SA ES0113900J37 DES e m
Spanish
Industrias de ITX SM Stock
Disefio Textil <Equity> Exchang | www.inditex
SA (Inditex) | ES0148396015 DES e .com
Spanish
Industrias de ITX SM Stock
Disefio Textil <Equity> Exchang | www.inditex
SA (Inditex) | ES0148396015 DES e .com
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang | www.telefon
SA ES0178430E18 DES e ica.es
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang | www.telefon
SA ES0178430E18 DES e ica.es
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang | www.telefon
SA ES0178430E18 DES e ica.es
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang | www.telefon
SA ES0178430E18 DES e ica.es
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang | www.telefon
SA ES0178430E18 DES e ica.es
Spanish
TEF SM Stock
Telefonica <Equity> Exchang | www.telefon
SA ES0178430E18 DES e ica.es
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Seccion D — Riesgos

D.2

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del emisor [y
del garante]

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades
comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de
riesgos, pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los
resultados de las operaciones y a la situacién financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir
pérdidas derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas
del Grupo para cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contrapartida ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y
también a las actividades de titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros
derivada de los cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de
estos parametros y las correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no
adecuacion o la existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control
interno, errores humanos o situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o
de cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus
requisitos de liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

La Garantia constituye una obligacién general y no garantizada del Garante y de
ninguna otra persona, estando condicionados todos los pagos relativos a los Warrants
por la solvencia del Garante.

Los posibles inversores en los Warrants que se beneficien de la Garantia deben tener
en cuenta que en caso de impago por parte de un Emisor, el derecho del Titular de
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de
una reclamacion al amparo de la Garantia, y de acuerdo con los términos de la
Garantia, y no tendran derecho a iniciar ningun procedimiento, judicial ni de ninguna
otra clase, o presentar de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de cumplimiento
por parte del Emisor de que se trate ni de ninguna otra obligacion en virtud de los
Warrants que se benefician de la Garantia.

La Garantia puede cubrir solo una parte de las obligaciones de pago
correspondientes del Emisor de que se trate en virtud de la Emisién de Warrants de
que se trate. En tal caso, los Titulares de Warrants estaran sujetos al riesgo de que el
importe de los pagos en virtud de la Garantia sea inferior a los importes adeudados
por el Emisor en virtud de los Warrants.

Société Générale actuara, al amparo del programa de emision de warrants (el
Programa) sobre la base del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA
Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir
periddicamente warrants, como Garante de los Warrants emitidos por el Emisor y
también como proveedor de instrumentos de cobertura para el Emisor. En
consecuencia, los inversores estaran expuestos no solo al riesgo de crédito del
Garante, sino también a los riesgos operativos derivados de la falta de independencia
del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y proveedor de los
instrumentos de cobertura.

Los potenciales conflictos de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha
falta de independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas
divisiones del Garante seran responsables de la implementacién de la Garantia y de
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la provision de los instrumentos de cobertura, y por el hecho de que cada division
estd gestionada como una unidad operativa segregada, separadas por murallas
chinas (barreras de informacion) y dirigidas por equipos diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las sociedades de su Grupo, con respecto al
resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion
privilegiada sobre los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian
provocar consecuencias adversas sobre los Titulares de Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las entidades de su Grupo podran realizar
otras actividades en relaciéon con los Warrants, tales como de creador de mercado,
agente de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/o las entidades de
su Grupo podrian contratar una 0 mas operaciones de cobertura con respecto a los
activos de referencia o a los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria
afectar al precio de mercado, a la liquidez o al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia
importante
para los
inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir estipulaciones en virtud de
las cuales ciertas interrupciones de mercado podrian causar retrasos en la liquidacion
de los Warrants o la introducciéon de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de
producirse situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y
condiciones de los Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes
por otros instrumentos subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos
subyacentes y aplicar un tipo de referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha
de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants sobre la base del valor de
mercado de los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el coste
incrementado de cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de
Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en la fecha de vencimiento o en cualquier otro momento)
en virtud de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la
rentabilidad de los Warrants se basa en variaciones del valor de los subyacentes,
estando sujeta a fluctuaciones. Los inversores potenciales deben saber que estos
Warrants pueden ser volatiles y que podrian no obtener ninguna rentabilidad y perder
integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser
inferior al capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/o el Garante podria
determinar la pérdida integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su
inversion.
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Seccion E — Oferta

E.2b | Motivaciones | Los ingresos netos obtenidos en cada emisién de Warrants se destinaran a la
de la ofertay financiacion general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios.
aplicacién de
los ingresos
cuando no
consistan en
la obtencioén
de beneficios
ylo la
cobertura de
ciertos
riesgos
E.3 Descripcién
de los Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia
términos y Periodo de Oferta: 3 meses a contar desde la Fecha de Emision.
condiciones Precio de Oferta: Los Warrants se ofreceran a un precio que sera determinado por
de la oferta Société Générale (el Dealer) en la fecha de la venta, dicho precio se calcula tomando
como referencia el precio al que el el Dealer esta dispuesto a vender los Warrants
después de tomar en cuenta factores que considere apropiados en relacién con la
oferta correspondiente, que pueden incluir (sin limitacién) las condiciones del
mercado, las condiciones de los Warrants, el nivel de las suscripciones y las
condiciones macroeconémicas (incluyendo pero no limitado a las situaciones y
perspectivas politicas y econémicas, las tasas de crecimiento, inflacion , las tasas de
interés, margen de crédito y tasas de interés diferenciales). El Dealer publicara el
precio al que se ofrecen los warrants en es.warrants.com.
Condiciones a las que esta sujeta la oferta: Ninguna
E.4 Descripcion Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale , hasta donde tiene
de conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la Emisién de los Warrants
cualesquiera tiene ningln interés sustancial en la oferta.
intereses que
sean
esenciales
parala
emision /
oferta,
incluyendo
cualesquiera
conflictos de
intereses
E.7 Gastos No aplicable. El Emisor y Société Générale no repercuten ninglin gasto al inversor.
estimados
repercutidos
al inversor

por el Emisor
o el oferente
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TABLA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Precio de Fecha de Nimero de . Precio de L
Bl SUBEEILE Ejercicio vencimiento Warrants Perekd emision FEEnE g Al Caodigo ISIN

A Banco Bilbao Vizcaya EUR 7 15-Apr-16 2,000,000 2 0.12 02-Dec-15 LU1298297968
Argentaria

B Banco Bilbao Vizcaya EUR S 15-Apr-16 2,000,000 2 0.34 02-Dec-15 LU1298298008
rgentarla

c Banco Bilbao Vizcaya EUR7 20-May-16 2,000,000 2 0.15 02-Dec-15 LU1298298420
Argentaria

D Banco Bilbao Vizcaya EUR 8 20-May-16 2,000,000 2 0.36 02-Dec-15 LU1298298693
Argentaria

E Banco Bilbao Vizcaya EUR 7 16-Dec-16 2,000,000 2 0.28 02-Dec-15 LU1298298776
Argentaria

F Banco Bilbao Vizcaya EUR 8 16-Dec-16 2,000,000 2 0.53 02-Dec-15 LU1298298859
Argentaria

G Banco Santander SA EUR 4.5 15-Apr-16 2,000,000 2 0.07 02-Dec-15 LU1298299154

H Banco Santander SA EUR5.5 15-Apr-16 2,000,000 2 0.28 02-Dec-15 LU1298299238

| Banco Santander SA EUR 4.5 20-May-16 2,000,000 2 0.09 02-Dec-15 LU1298299584

J Banco Santander SA EUR55 20-May-16 2,000,000 2 0.31 02-Dec-15 LU1298299667

K Banco Santander SA EUR 4 16-Dec-16 3,000,000 2 0.09 02-Dec-15 LU1298300002

L Banco Santander SA EUR S5 16-Dec-16 3,000,000 2 0.28 02-Dec-15 LU1298300184

M Banco Santander SA EUR 6 16-Dec-16 3,000,000 2 0.6 02-Dec-15 LU1298300267

N Industrias de Disefio EUR 30 16-Dec-16 1,500,000 10 0.23 02-Dec-15 LU1298304764

Textil SA (Inditex)
0 Industrias de Disefio EUR 35 16-Dec-16 1,500,000 10 0.47 02-Dec-15 LU1298304848
Textil SA (Inditex)

P Telefonica SA EUR 11 15-Apr-16 2,000,000 2 0.24 02-Dec-15 LU1298305738

Q Telefénica SA EUR 12 15-Apr-16 2,000,000 2 0.48 02-Dec-15 LU1298305811

R Telefénica SA EUR 11 20-May-16 2,000,000 2 0.35 02-Dec-15 LU1298306207

S Telefénica SA EUR 12 20-May-16 2,000,000 2 0.62 02-Dec-15 LU1298306389

T Telefénica SA EUR 10 16-Dec-16 2,000,000 2 0.35 02-Dec-15 LU1298306462

U Telefénica SA EUR 12 16-Dec-16 2,000,000 2 0.86 02-Dec-15 LU1298306546
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NOTA DE SINTESIS

Los requisitos de la informacidn contenida en las notas de sintesis se conocen como Elementos, cuya
comunicacion es obligatoria en virtud del Anexo XXII del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién y sus
posteriores modificaciones. Estos elementos de informacion se enumeran en las Secciones A - E (A.1 - E.7).

Esta nota de sintesis contiene todos los Elementos que deben incluirse en una nota de sintesis para esta clase
de valores y de Emisor. Dado que algunos Elementos pueden carecer de contenido, pueden existir
discontinuidades en la secuencia numérica de los Elementos.

Aunque fuera obligatoria la inclusién de un Elemento en la nota de sintesis debido a la clase de valores y de
Emisor, es posible que no exista ninguna informacion relevante a facilitar con respecto al Elemento en cuestion.
En tal caso, se incluiria una breve descripcion del Elemento en la nota de sintesis con la mencién "No aplicable".

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al

Advertencia

Esta nota de sintesis debe interpretarse como una introduccion al folleto base.

Toda decision de inversion en los warrants debera basarse en la informacion
contenida en el folleto considerado en su conjunto.

Cuando se formule ante un tribunal de justicia alguna reclamacion relativa a la
informacién contenida en el folleto base y en las Condiciones Finales aplicables, el
inversor demandante podria, en virtud de la legislacion nacional de los Estados
Miembros, tener que sufragar los costes de traduccion del folleto base antes de iniciar
cualesquiera procedimientos legales.

La responsabilidad civil afecta solamente a aquellas personas listadas en esta nota de
sintesis, incluyendo cualquier traduccién de la misma, pero solo cuando la nota de
sintesis sea engafiosa, inexacta o inconsistente con las partes correspondientes del
folleto base, o cuando la nota de sintesis, leida conjuntamente con las demas partes
de dicho folleto base, no facilite informacion fundamental que ayude a los inversores a
valorar si invertir o no en dichos warrants.

A.2

Consentimien
to para el uso
del Folleto
Base

El Emisor da su consentimiento para el uso de este folleto base del programa de
emision de warrants (el Programa), en virtud del cual las entidades Société Générale,
SG Issuer, SGA Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten
GmbH podréan, todas y cada una de ellas, emitir warrants de forma regular (el Folleto
Base) en relacion con la reventa o la colocacion de los warrants emitidos en virtud del
Programa (los Warrants) en aquellas circunstancias en que se requiera la publicacion
de un folleto de conformidad con el articulo 5.4 de la Directiva 2003/71/CE, y sus
modificaciones posteriores (la Directiva sobre Folletos) (una Oferta No Exenta)
sujeto a las siguientes condiciones:

- el consentimiento solo serd valido durante el periodo de tres meses a contar desde la
Fecha de Emision (el Periodo de Oferta);

- el consentimiento dado por el Emisor para el uso del Folleto Base para realizar la
Oferta No Exenta es un consentimiento individual (un Consentimiento Individual)
otorgado a Société Générale, Sucursal en Espafia, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid, Espafia el (el OferenteAutorizado Inicial) y si el Emisor designara a
otros intermediarios financieros adicionales después de la fecha de las Condiciones
Finales aplicables (las Condiciones Finales) y publicara informacién detallada sobre
las mismas en su pagina web, cada intermediario financiero cuya informacion
detallada hubiera sido publicada de esta forma (cada uno un Oferente Autorizado
Adicional)

- el consentimiento se limita al uso del Folleto Base para realizar Ofertas No Exentas
de los Warrants en Espafia

La informacion relativa a las condiciones de la Oferta No Exenta deberéd
facilitarse a los inversores por algun Oferente Autorizado Inicialen el momento
en el que se realice la oferta.




Seccion B — Emisor[es]

[y Garante]

B.1 Razon social
y nombre
comercial del | sG Issuer (o el Emisor)
Emisor
B.2 Domicilio Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law.
social, forma | Country of incorporation: Luxembourg.
juridica, Domicilio social33, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg, Luxembourg
derecho y Forma juridica: sociedad de responsabilidad limitada (société anonyme)).
pais de Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho luxemburgues.
L Pais de constitucion: Luxemburgo
constitucion
B.4b | Tendencias
conocidas El Emisor espera seguir desarrollando sus actividades de acuerdo con sus objetivos
relativas al corporativos durante 2015
Emisory alos
sectores en
los que opera
B.5 Descripcion El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
del grupo del | financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
Emisory institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
posicion del negocio complementarias:
Emisor dentro
del grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversiébn, Banca Privada, Gestion de Activos y
Patrimonios y Servicios de Valores.
El Emisor es una sociedad filial del Grupo y no tiene a su vez sociedades filiales.
B.9 Previsiones o | No aplicable. El Emisor no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
estimaciones
de beneficios
del Emisor
B.10 | Naturalezade | No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.

cualesquiera
salvedades
contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores




B.12

Informacion
financiera
fundamental
seleccionada
sobre el
Emisor
relativa a
ejercicios
anteriores

(in K€) 31 December |31 December
2014 (audited) | 2013 (audited)

Ingresos de | 110 027 109 588

explotacion

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Beneficios por | 209 482

Operaciones

Continuadas

Total de Activo | 23 567 256 21349 619

Ausencia de
cambio
material
adverso en
las
perspectivas
del Emisor
desde la
fechade
publicacién
de sus
ultimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ninglin cambio material adverso en las perspectivas del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacioén
financiera o
comercial del
Emisor
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacién financiera o
comercial del Emisor desde el 31 de diciembre de 2014.




B.13 | Acontecimien | No aplicable. No se ha producido ninglin acontecimiento reciente que afecte
-tos recientes | especificamente al Emisor y que tenga un alcance importante con respecto a la
que afecten evaluacién de la solvencia del Emisor.
especificame
nte al Emisor
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacion de
la solvencia
del Emisor

B.14 | Declaracion Véase el Elemento B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del Emisor
del Emisor dentro del Grupo.
sobre su
grado de
dependencia SG Issuer es una sociedad dependiente de Société Générale Bank & Trust dentro del
con respecto Grupo
aotras
entidades del
grupo

B.15 | Descripcién La principal actividad de SG Issuer es la emision de warrants, asi como titulos de
de las deuda disefiados para su distribucion entre clientes institucionales y minoristas a través
principales de los distribuidores asociados con Société Générale. La financiaciéon obtenida a través
actividades de la emision de titulos de deuda se presta a Société Générale y otros miembros del
del Emisor Grupo.

B.16 | Enla medida
en que esté SG Issuer es una sociedad filial participada al 100 por cien por Société Générale Bank
en & Trust S.A. Que es a su vez 100 por ciento, una sociedad filial de Société Générale y
conommentq es una empresa totalmente consolidada.
del Emisor, si
el Emisor esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,

y descripcion
dela

naturaleza de
dicho control

B.18 | Naturalezay Los Warrants estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Société
alcance de la | Générale (el Garante), de conformidad con la garantia de fecha 31 de julio de 2015 (la
garantia Garantia). La Garantia constituye una obligacién directa, incondicional, no garantizada

y general del Garante y tendra el mismo rango que todas las demas obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y generales del Garante, ya sean presentes
o futuras, incluidas las asociadas a depésitos.

B.19 | Informacion La informacion acerca de Société Générale como si fuera el emisor de la misma clase
sobre el de Warrants que son objeto de la Garantia se describe de acuerdo con los Elementos
Garante como | B.19/B.1,B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5,B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19 /
si fuera el B.13, B.19/B.14, B.19/B.15 [,] [y] B.19 / B.16 siguientes, respectivamente:
emisor de la
misma clase
de valores
que son
objeto de la
garantia




B.19 | Razon social Société Générale (0 el Garante)
/B.1 | ynombre
comercial del
Garante
Domicilio Domicilio social: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, Francia.
B.19 | social, forma | Forma juridica: sociedad anénima (“société anonyme”).
/B.2 juridica, Derecho aplicable a las actividades realizadas por el Emisor: derecho francés.
derecho y Pais de constitucion: Francia.
pais de
constitucion
Tendencias El afio 2014 ha sido otro afio de retos para la economia en el que la actividad global solo
B.19 | conocidas ha registrado un crecimiento moderado que fue diferente en cada regiéon. Se espera que
/ relativas al esta tendencia se prolongue durante 2015, que ya se perfila como un afio en el que la
B.4b | Emisor y alos | recuperaciébn econémica serd mas débil de lo previsto entre las numerosas
sectores en incertidumbres tanto desde el punto de vista geopolitico como en lo que respecta a los
los que opera | mercados de las materias primas y de divisas.
La zona euro esta luchando por volver a un crecimiento mas dinamico, por lo que esta
ralentizando la reduccién del déficit publico. Se prevé que los tipos de interés se
mantendran en récords minimos, pero el riesgo de deflacion deberia mantenerse bajo
control gracias a la intervencion del BCE, que ya ha anunciado la introduccion de una
politica monetaria mas acomodaticia y la utilizacion de su balance para impulsar el
crecimiento. La depreciaciéon del euro y la caida de los precios del petréleo deberian
fomentar la exportacion y estimular la demanda interna. La economia de los Estados
Unidos mantendra su tendencia positiva, y se espera que la Reserva Federal empiece a
endurecer su politica monetaria a mediados de afio. Los paises emergentes han entrado
en una fase de crecimiento mas moderado, especialmente China. La economia rusa esta
bregando con las consecuencias de la crisis ucraniana en combinacién con la caida de
los precios de las materias primas.
Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2014 vio el nacimiento de la Unién Bancaria.
El Banco Central Europeo tomd las riendas del Mecanismo Unico de Supervision, que
controla unos 130 bancos de la eurozona, con el proposito de reforzar el sistema
bancario, recuperar la confianza de los operadores econémicos, armonizar las normas de
supervisién bancaria y reducir los vinculos entre los bancos y sus autoridades
nacionales.
En lo que respecta a los coeficientes regulatorios, el Grupo Société Générale (el Grupo)
ya puede cumplir los requisitos nuevos.
Descripcion
B.19 | del grupo del El Grupo ofrece una amplia gama de servicios de asesoramiento y de soluciones
/B.5 | Garantey financieras a medida para clientes personas fisicas, grandes empresas e inversores
posicion del institucionales. El Grupo organiza sus actividades en torno a tres lineas principales de
Garante negocio complementarias:
dentro del
grupo e Banca Minorista en Francia;
e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros; y
e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Gestion de Activos y Patrimonios
y Servicios de Valores.
El Garante es la sociedad dominante del Grupo.
Previsiones o
B.19 | estimaciones | No aplicable. El Garante no realiza ninguna prevision ni estimacion de beneficios.
/B.9 | de beneficios
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del Emisor

Naturaleza de

B.19 | cualesquiera No aplicable. El informe de auditoria no contiene ninguna salvedad.
/ salvedades
B.10 | contenidas en
el informe de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores
Informacion
B.19 | financiera ;_EJ'EFI_CiCig
inalizado
/ fundamental en 2014
B.12 seleccionada (auditado, Ejercicio
sobre el salvo finalizado
2° trimestre | indicacion | 2°trimestre| en 2013
Gargnte de 2015 en de 2014 (auditado)
relativa a (sin contrario | (sin )
ejercicios auditar) *)) auditar)
anteriores Resultados (en millones de
EUR)
Ingresos Bancarios Netos 13.222 23.561 11.556 (*) 22.433
Ingresos de explotacién 3.319 4.557 (*) 2.232 (%) 2.336
Ingresos netos antes de
intereses de participaciones
minoritarias 2.241 2.978 (%) 1.404 (%) 2.394
Ingresos netos 2.219 2.679 (% 1.248 () 2.044
Banca Minorista en Francia 692 1.204 (%) 639 (*) 1.196
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 451 370 (*) 9) 983
Banca Global y Soluciones de
Inversion 1.213 1.909 (%) 1.031 (%) 1.206
Centro Corporativo (137) (804) (% (413) (*) (1.341)
Coste neto de riesgo (1.337) (2.967) (1.419) (» (4.050)
Coeficiente costes/ingresos
2) 64,80% 68% (*) 66,2% (*) 67.0%
Rentabilidad financiera (ROE)
después de impuestos (3) 9,1% 5,3% 51% (*) 4,1%
Coeficiente Tier 1 12,7% 12,6% 12,5% 11,8%
Actividad (en miles de
millones de EUR)
Activo y pasivo total 1.359,5 1.308,2 1.322,6 1.214,2
Préstamos a clientes 370,2 344,4 336,2 332,7
Dep6sitos de clientes 377,2 349,7 341,8 334,2
Patrimonio neto (en miles de
millones de EUR)
Capital social del Grupo 56,1 55,2 53,3 50,9
Patrimonio neto total
consolidado 59,6 58,8 55,9 54,0
Estados de flujos de efectivo
(en miles de millones de euros)
Entradas (salidas) netas de
tesoreria y equivalentes de
efectivo 22.255 (10.183) (13.148) (981)

(1) Los datos relativos a los resultados del ejercicio 2013 han sido reformulados debido a
la implementacion de las NIIF 10 y 11.

(2) Excluyendo la revalorizacion de los pasivos financieros propios y los ajustes por
valoracion de deuda (DVA), PEL/CEL y 50% de la norma CINIIF 21.

(3) Rentabilidad financiera del Grupo calculada excluyendo datos no econdémicos,
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provisiones para litigios, PEL/CEL y ajustada como consecuencia de la norma CINIIF 21.
El ajuste relativo a la norma CINIIF 21 tiene una correccién, cada trimestre, del 25% de
los impuestos devengados integramente en el 1° semestre en relacidon con el ejercicio
anterior. Rentabilidad financiera en términos absolutos en el 1° semestre de 2014: 5,1%,
en el 2° cuatrimestre de 2014: 9,3%.

(*) Hay que tener en cuenta que los datos del ejercicio fiscal de 2014 han sido
reformulados debido a la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la norma CINIIF 21,
que estipula la publicacion de los datos ajustados del ejercicio anterior.

Ausencia de
cambio
sustancial
adverso en
las
perspectivas
del Garante
desde la
fechade
publicacién
de sus
tltimos
estados
financieros
auditados

No se ha producido ningiin cambio sustancial adverso en los folletos del Garante desde
el 31 de diciembre de 2014.

Cambios
significativos
en la
situacién
financiera o
comercial del
Garante
posteriores al
periodo al
que se refiere
la
informacién
financiera
relativa a
ejercicios
anteriores

No aplicable. No se han producido cambios significativos en la situacion financiera o
comercial del Emisor desde el 30 de junio de 2015.

B.19

B.13

Acontecimien
-tos recientes
qgue afecten
especificame
nte al Garante
y que tengan
un alcance
importante
con respecto
ala
evaluacioén de
la solvencia
del Garante

No aplicable. No se ha producido ningin acontecimiento reciente que afecte
especificamente al Garante y que tenga un alcance importante con respecto a la
evaluacion de la solvencia del Garante.




B.19

B.14

Declaracion
del Garante
sobre su
grado de
dependencia
con respecto
a otras
entidades del

grupo

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior relativo a la descripcion de la situacion del
Garante dentro del Grupo.

Société Générale es la sociedad dominante del Grupo. No obstante, Société Générale
desarrolla sus propias actividades comerciales; no actia como una mera sociedad de
cartera con respecto a sus sociedades filiales.

B.19

B.15

Descripcion
de las

principales
actividades
del Garante

Véase el Elemento B. 19 / B.5 anterior.

B.19

B.16

En la medida
en que esté
en
conocimiento
del Garante,
si el Garante
esta
participado o
controlado
directa o
indirectament
ey por quién,
y descripcion
dela
naturaleza de
dicho control

No aplicable. A su leal saber y entender, Société Générale no estd participada ni
controlada directa ni indirectamente (en virtud de la legislacién francesa) por ninguna otra
entidad.




Seccién C — Valores

C.1l | Tipoy clase Los Warrants son Warrants cuyo subyacente son materias primas (Warrants sobre
de valores Materias Primas).
ofrecidos y/o
admitidos a Soci.edad de Gestion o!g los .Sisftemﬁs de

o Registro de Compensacién y Liquidacion de
negociacion, Depositario Central de Valores: Valores, S.A.U. (Iberclear)
incluyendo Plaza de la Lealtad, 1
namero de 28014 Madrid, Spain
identificacion | Codigo ISIN:
de los valores Se especifica en la Tabla de Caracteristicas
de la Emision méas adelante

C.2 | Divisadela La Divisa de Liquidacién es: EUR
emision de
titulos

C.5 | Descripcion No aplicable. No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Warrants, salvo
de las restricciones de venta y transmisién que pudieran ser de aplicaciéon en ciertas
cualesquiera jurisdicciones (incluido, entre otros, Estados Unidos).
restricciones a
lalibre
transmisibilida
d delos
valores

C.8 | Derechos Derechos inherentes a los valores:
inherentes a A menos que hayan sido cancelados previamente o que hayan vencido
los valores, anticipadamente de cualquier otra forma, los Warrants otorgardn a cada titular de
incluyendo Warrants (un Titular de Warrants) el derecho a percibir una potencial rentabilidad de
prelaciony los Warrants, el importe de liquidacion, que podra ser inferior, igual, o superior al
limitaciones importe inicialmente invertido (véase el Elemento C.18).
aplicables a
dichos
derechosy

procedimiento
s de ejercicio
delos
mismos.

En caso de:

- que el Emisor incumpla sus obligaciones de pago o cualesquiera otras obligaciones
en virtud de los Warrants - que el Garante incumpla sus obligaciones en virtud de la
Garantia o la Garantia del Garante deja de ser valida;o

- insolvencia o procedimiento(s) de quiebra del Emisor;

todo titular de Warrants podra solicitar la cancelacion inmediata de los Warrants y el
pago del importe de liquidacion por vencimiento anticipado. Debera obtenerse el
consentimiento de los Titulares de Warrants para modificar los términos contractuales
de los Warrants (excepto cuando la modificacion (i) sea para subsanar o corregir
cualquier ambigiiedad o estipulacion defectuosa o inconsistente que pueda contener,
0 que sea de naturaleza formal, menor o técnica; o (ii) no perjudique los intereses de
los Titulares de Warrants; o (iii) sea para corregir un error manifiesto o probado; o (iv)
para cumplir con las normas imperativas de la ley), de acuerdo con las clausulas
establecidas en un contrato de agencia que se pondra a disposicion de los Titulares
de Warrants previa solicitud al Emisor.

Prelacion

Los Warrants constituiran una obligacion directa, incondicional, no garantizada y no
subordinada del Emisor y tendran el mismo rango, sin ningun tipo de preferencia entre
si y (sujeto a aquellas excepciones que ocasionalmente pudieran existir en virtud de la
legislacién aplicable) tendran al menos el mismo rango que el resto de las
obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas y
pendientes de pago del Emisor, presentes y futuras.

Limitaciones a los derechos inherentes a los valores:

- en el caso de que se realicen ajustes que afecten a los instrumentos subyacentes, el
Emisor podrd modificar los términos y condiciones o, en el caso de que concurran
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circunstancias extraordinarias que afecten al / a los instrumento(s) subyacente(s) el
Emisor podra sustituir el / los instrumento(s) subyacente(s) por otro(s) instrumento(s)
subyacente(s) nuevo(s), monetizar total o parcialmente los importes adeudados hasta
la fecha de vencimiento de los Warrants, cancelar o solicitar de otro modo el
vencimiento anticipado de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos
Warrants, o deducir de cualquier otro importe adeudado el coste incrementado de la
cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de Warrants;

- el Emisor podra cancelar o solicitar de cualquier otro modo el vencimiento anticipado
de los Warrants sobre la base del valor de mercado de dichos Warrants por motivos
legales o fiscales y cuando la proporcién entre los Warrants en circulacion y el nimero
de Warrants inicialmente emitidos sea inferior a 10%

- el derecho a cobrar cualquier importe adeudado en virtud de los Warrants prescribira
al cabo de diez afios desde la fecha inicial de exigibilidad de dichos importes
impagados y

- en caso de impago por parte del Emisor, los Titulares de Warrants no tendran
derecho a adoptar ninguna medida ni a iniciar ningun procedimiento destinado a la
disolucion, administracién judicial o liquidacion (o cualquier otro procedimiento similar)
del Emisor. No obstante, los Titulares de Warrants seguiran estando facultados para
reclamar al Garante cualquier importe pendiente de pago.

Fiscalidad

Todos los pagos relativos a los Warrants o en virtud de la Garantia se realizaran libres
de, y sin practicar ninguna retencién o deduccioén en concepto o0 a cuenta de, ningln
tributo presente o futuro, impuesto, estimacion o tasa gubernamental de cualquier
naturaleza aplicada, exigida, recaudada, retenida o estimada por o en nombre de
ninguna jurisdiccion tributaria, a menos que dichas retenciones o deducciones fiscales
fueran exigidas por la ley.

En el caso de que se requiera decucir o retener algin importe en nombre de, cualquier
jurisdiccion fiscal, el Emisor o, en su caso, el Garante (excepto en ciertas
circunstancias), en la maxima medida permitida por la ley, pagara dicha cantidad
adicional que sea necesaria, a fin de que cada titular, después de la deduccién o
retencion de tales impuestos, derechos, gravdmenes o cargas gubernamentales,
reciba el importe integro vencido y exigible.

Legislacién aplicable

Los Warrants y cualesquiera otras obligaciones extracontractuales que se originen de
los Warrants o en relaciéon con los mismos se regiran e interpretaran segun el derecho
inglés.

El Emisor acepta la competencia exclusiva de los tribunales de Inglaterra en beneficio
de los Titulares de Warrants en relacion con cualquier litigio que surja contra el
Emisor, pero acepta que los Titulares de Warrants puedan iniciar procedimientos ante
cualquier otro tribunal competente.

Cc11

Indicar si los
valores
ofrecidos son
0 seran objeto
de solicitud de
admision a
negociacion,
con vistas a
su
distribucién
en un
mercado
regulado u
otros
mercados

Se ha solicitado la admision a negociacién de los Warrants en el mercado regulado de
la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia.
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equivalentes
con indicacién
de los
mercados
correspondien
tes

C.15
Cémo afecta El valor de los Warrants y el pago del importe de liquidacion a un Titular de Warrants
el valor del dependera de la rentabilidad del / de los activo(s) subyacente(s), en la(s) fecha(s) de
instrumento valoracion relevante(s).
subyacente al
valor de la Los Warrants proporcionan una exposicion apalancada a la rentabilidad positiva o
inversion negativa de un subyacente.

C.16
Fecha de La fecha de vencimiento de los Warrants se especifica para cada Emision en la Tabla
expiracion o de Caracteristicas de la Emision méas adelante, y la fecha de referencia final se
vencimiento correspondera con la ultima fecha de valoracion.
delos
instrumentos La fecha de ejercicio puede ser modificado de conformidad con lo dispuesto en el
derivados —la | elemento C.8 mas arriba y Elemento C.18 mas adelante.
fecha de
ejercicio o la
fecha de
referencia
final

C.17 | Procedimiento | Pago en metéalico
de liquidacién
delos
instrumentos
derivados

C.18 | Cémo se Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, los Warrants se liquidaran en metélico
calculala (Warrants Liquidados en Metdlico) por un importe equivalente al Importe de
rentabilidad Liquidacion en Metdlico.
delos El Importe de Liquidacion en Metalico es un importe igual al exceso de (convertido de
instrumentos ser necesario sobre la base del Tipo de Cambio) el Precio de Ejercicio sobre el Precio
derivados de Liquidacion Final, dividido por la Paridad

donde

el Precio de Liquidacion Final es Férmula del Producto

Formula del Producto (T) = S(T)

el Precio de Ejercicio se describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emision mas
adelante respecto a cada Emision de Warrants

la Paridad con respecto a cada Emision de Warrants se especifica en la Tabla
de Caracteristicas de la Emisién mas adelante.

S(T) significa el Precio de Cierre en la Fecha de Vencimiento tal y como se
describe en la Tabla de Caracteristicas de la Emisibn méas adelante respecto a cada
Emision de Warrants.

En el caso del Futuro del BRENT sera el precio de liquidacion del barril de crudo Brent
en el ICE del contrato de Futuro de Junio de 2016, en USD, como se determina y
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publica por el ICE para esa fecha (Disponible en la pagina “COM6 Comdty” del terminal
de Bloomberg)

Tipo de Cambio significa el tipo de cambio aplicable para la determinacion del
Importe de Liquidacion en efectivo que es el tipo de cambio publicado por el Banco
Central Europeo en la fecha de valoracion para la conversion de cualquier cantidad de
la moneda en la que se expresa el Precio de Ejercicio, como se detalla en el " Tabla
de Caracteristicas de la Emision "de la Emision correspondiente de Warrants mas
adelante, en la Moneda de Liquidacion. Los Tipos de Cambio publicados por el Banco
Central Europeo se cotizan contra el Euro y publicados en las paginas de Reuters
ECB37 que se detallan en la " Tabla de Caracteristicas de la Emisién " de la Emision
correspondiente de Warrants mas adelante. Si la moneda en que se expresa el Precio
de Ejercicio como se detalla en la " Tabla de Caracteristicas de la Emision " es la
misma que la Moneda de Liquidacién, entonces la tipo de cambio aplicable sera igual a
1

Los Warrants seran cancelados automaticamente cuando el nimero de Warrants en
circulacion sea inferior al 10 por ciento del numero de Warrants en circulacion en la
fecha de emisién, en cuyo caso los Warrants se liquidaran mediante el pago de un
importe en funcion del valor de mercado de los Warrants

C.19

Precio de
ejercicio o
precio de
referencia
final del
subyacente

Véase el Elemento C.18 arriba

C.20

Clase de
subyacente y
dénde puede
consultarse
informacion
sobre el
mismo

Los subyacentes de los Warrants son las siguientes Materias primas:

Existe informacion disponible sobre cada subyacente en las paginas web siguientes,
en su caso, o mediante simple solicitud a Société Générale:

Prima

ICE Futures
(Intercontinent
BRENT al Exchange https://www.th
A (JUN-16) COM®6 <Comdty> DES | Futures) eice.com
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Seccion D — Riesgos

D.2

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del emisor [y
del garante]

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes a sus principales actividades
comerciales.

La gestion de riesgos del Grupo se centra en las siguientes categorias principales de
riesgos, pudiendo cada una de ellas afectar de forma significativa a la actividad, a los
resultados de las operaciones y a la situacién financiera del Grupo:

Riesgo de crédito y de contrapartida (incluido riesgo pais): riesgo de sufrir
pérdidas derivadas de la incapacidad de los clientes, emisores u otras contrapartidas
del Grupo para cumplir sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contrapartida ligado a las transacciones de mercado (riesgo de reposicion) y
también a las actividades de titulizacion.

Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los instrumentos financieros
derivada de los cambios producidos en los parametros de mercado, la volatilidad de
estos parametros y las correlaciones entre los mismos.

Riesgos operativos: riesgo de sufrir pérdidas o sanciones derivadas de la no
adecuacion o la existencia de fallos en los procedimientos o sistemas de control
interno, errores humanos o situaciones externas;

Riesgo de interés estructural y de tipos de cambio: riesgo de sufrir pérdidas o de
amortizacion de activos del Grupo derivadas de fluctuaciones de los tipos de interés o
de cambio.

Riesgo de liquidez: riesgo ligado a la incapacidad del Grupo para cumplir sus
requisitos de liquidez o de colateral en el momento oportuno y a un coste razonable.

La Garantia constituye una obligacién general y no garantizada del Garante y de
ninguna otra persona, estando condicionados todos los pagos relativos a los Warrants
por la solvencia del Garante.

Los posibles inversores en los Warrants que se beneficien de la Garantia deben tener
en cuenta que en caso de impago por parte de un Emisor, el derecho del Titular de
Warrants se limitar4 a las sumas obtenidas como consecuencia del planteamiento de
una reclamacion al amparo de la Garantia, y de acuerdo con los términos de la
Garantia, y no tendran derecho a iniciar ningun procedimiento, judicial ni de ninguna
otra clase, o presentar de cualquier otra forma una demanda contra el Emisor.

La Garantia es solamente una garantia de pago y no una garantia de cumplimiento
por parte del Emisor de que se trate ni de ninguna otra obligacion en virtud de los
Warrants que se benefician de la Garantia.

La Garantia puede cubrir solo una parte de las obligaciones de pago
correspondientes del Emisor de que se trate en virtud de la Emisién de Warrants de
que se trate. En tal caso, los Titulares de Warrants estaran sujetos al riesgo de que el
importe de los pagos en virtud de la Garantia sea inferior a los importes adeudados
por el Emisor en virtud de los Warrants.

Société Générale actuara, al amparo del programa de emision de warrants (el
Programa) sobre la base del cual las entidades Société Générale, SG Issuer, SGA
Société Générale Acceptance N.V. y Société Générale Effekten GmbH podran emitir
periddicamente warrants, como Garante de los Warrants emitidos por el Emisor y
también como proveedor de instrumentos de cobertura para el Emisor. En
consecuencia, los inversores estaran expuestos no solo al riesgo de crédito del
Garante, sino también a los riesgos operativos derivados de la falta de independencia
del Garante, asumiendo sus deberes y obligaciones como Garante y proveedor de los
instrumentos de cobertura.

Los potenciales conflictos de intereses y los riesgos operativos derivados de dicha
falta de independencia seran en parte mitigados por el hecho de que distintas
divisiones del Garante seran responsables de la implementacién de la Garantia y de
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la provision de los instrumentos de cobertura, y por el hecho de que cada division
estd gestionada como una unidad operativa segregada, separadas por murallas
chinas (barreras de informacion) y dirigidas por equipos diferentes.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las sociedades de su Grupo, con respecto al
resto de sus actividades comerciales, podran poseer o adquirir informacion
privilegiada sobre los activos subyacentes. Dichas actividades e informacion podrian
provocar consecuencias adversas sobre los Titulares de Warrants.

El Emisor y el Garante y cualesquiera de las entidades de su Grupo podran realizar
otras actividades en relaciéon con los Warrants, tales como de creador de mercado,
agente de célculo o agente. En consecuencia, podrian surgir conflictos de intereses.

En relacion con la oferta de los Warrants, el Emisor y el Garante y/o las entidades de
su Grupo podrian contratar una 0 mas operaciones de cobertura con respecto a los
activos de referencia o a los instrumentos derivados relacionados, lo cual podria
afectar al precio de mercado, a la liquidez o al valor de los Warrants.

D.6

Advertencia
importante
para los
inversores

Los términos y condiciones de los Warrants podrian incluir estipulaciones en virtud de
las cuales ciertas interrupciones de mercado podrian causar retrasos en la liquidacion
de los Warrants o la introducciéon de ciertas modificaciones. Ademas, en el caso de
producirse situaciones que afectaran a los instrumentos subyacentes, los términos y
condiciones de los Warrants permiten al Emisor sustituir los instrumentos subyacentes
por otros instrumentos subyacentes nuevos, suspender la exposicion a los activos
subyacentes y aplicar un tipo de referencia a los importes asi obtenidos hasta la fecha
de vencimiento de los Warrants, cancelar los Warrants sobre la base del valor de
mercado de los mismos, o deducir de cualquier importe adeudado el coste
incrementado de cobertura, y en cada caso sin el consentimiento de los Titulares de
Warrants.

Los pagos a realizar (ya sea en la fecha de vencimiento o en cualquier otro momento)
en virtud de los Warrants se calculan por referencia a ciertos subyacentes, la
rentabilidad de los Warrants se basa en variaciones del valor de los subyacentes,
estando sujeta a fluctuaciones. Los inversores potenciales deben saber que estos
Warrants pueden ser volatiles y que podrian no obtener ninguna rentabilidad y perder
integramente o una proporcién sustancial de su inversion.

Durante toda la vida de los Warrants, el valor de mercado de los mismos podra ser
inferior al capital invertido. Ademas, la insolvencia del Emisor y/o el Garante podria
determinar la pérdida integra del capital invertido.

Se advierte a los inversores de que podrian sufrir la pérdida total o parcial de su
inversion.
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Seccion E — Oferta

E.2b | Motivaciones | Los ingresos netos obtenidos en cada emisién de Warrants se destinaran a la
de la ofertay financiacion general del Grupo, incluida la obtencién de beneficios.
aplicacién de
los ingresos
cuando no
consistan en
la obtencioén
de beneficios
ylo la
cobertura de
ciertos
riesgos
E.3 Descripcién
de los Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica: Espafia
términos y Periodo de Oferta: 3 meses a contar desde la Fecha de Emision.
condiciones Precio de Oferta: Los Warrants se ofreceran a un precio que sera determinado por
de la oferta Société Générale (el Dealer) en la fecha de la venta, dicho precio se calcula tomando
como referencia el precio al que el el Dealer esta dispuesto a vender los Warrants
después de tomar en cuenta factores que considere apropiados en relacién con la
oferta correspondiente, que pueden incluir (sin limitacién) las condiciones del
mercado, las condiciones de los Warrants, el nivel de las suscripciones y las
condiciones macroeconémicas (incluyendo pero no limitado a las situaciones y
perspectivas politicas y econémicas, las tasas de crecimiento, inflacion , las tasas de
interés, margen de crédito y tasas de interés diferenciales). El Dealer publicara el
precio al que se ofrecen los warrants en es.warrants.com.
Condiciones a las que esta sujeta la oferta: Ninguna
E.4 Descripcion Excepto las comisiones pagaderas a Société Générale , hasta donde tiene
de conocimiento el Emisor, ninguna persona implicada en la Emisién de los Warrants
cualesquiera tiene ningln interés sustancial en la oferta.
intereses que
sean
esenciales
parala
emision /
oferta,
incluyendo
cualesquiera
conflictos de
intereses
E.7 Gastos No aplicable. El Emisor y Société Générale no repercuten ninglin gasto al inversor.
estimados
repercutidos
al inversor

por el Emisor
o el oferente
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TABLA DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Precio de Fecha de Nimero de . Precio de L
Bl SUBEEILE Ejercicio vencimiento Warrants Perekd emision FEEnE g Al Caodigo ISIN
A BRENT (JUN-16) USD 40 26-Apr-16 1,500,000 10 0.12 02-Dec-15 LU1298332468
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