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C/ Edison, 4
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En Barcelona, a 20 de junio de 2016

Don Enrigue Morera Guajardo, en su calidad de Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la Sociedad, en relacién con su comunicacién recibida el dia 23 de mayo de
2016, con numero registro de salida 2016069320 (de fecha 17 de mayo de 2016), y tras la
solicitud de prdrroga para su contestacién en fecha 8 de junio de 2016 {registro de entrada
CNMV Delegacién de Barcelona 2016071796}, y concedida que fue ésta por comunicacidn de
fecha 10 de junio de 2016 (numerc registro de salida 2016079047), por la presente y de
conformidad con las instrucciones de los respectivos érganos de gobierno y Comisiones de la
Sociedad, se pasa a dar respuesta a los requerimienios de informacién complementaria
solicitados, intentando seguir en la exposicién, el mismo orden de su comunicacién.

Indicar, con cardcter previo, que de la comunicacion efectuada por esa Comisidn objeto del
presente escrito, se ha tomado razén por parte del Consejo de Administracién, de la Comision
Ejecutiva Delegada y de la Comisién de Auditoria; habiendo sido la presente contestacion -iras
haber evacuado las consultas pertinentes- verificada por la Comisién de Auditoria y aprobada
por [a Comisién Ejecutiva Delegada en sus respectivas sesiones de fecha 15 de junio de 2016.

APARTADO 1.1. La somedad debera aportar a los auditores la documentacién y realizar las
actuacmnes necesarlas, a5| como el audltor efectuar las pruebas adlcmnaies pertmentes,
fin de que pueda ser’ ob\nada Ia Ilmltacmn al alcance, debiendo remitir a esta Comlsmn
Nacional las conclusmnes deI audltor complementar:as al mforme de audltorta pre\namente
remitido / APARTADO 1 2 Aporten Ia ewdenc:a de la que dispone la Sociedad para
considerar que el valor en libros de la inversién en GVC Gaesco Hoidmg, S.L. al 31 de
diciembre de 2015 se corresponde al menos con su valor recuperable

Como viene siendo recurrente en los Gltimos ejercicios y dada la imposibilidad —por causas
completamente ajenas a nuestra Sociedad- de casar en tiempe la formulacion de las Cuentas
Anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. y su Grupe {y mucho menos ¢l IPP correspondiente al
segundo semestre del ejercicio cerrado)} con la disposicidn de las Cuentas Anuales de la
sociedad GVC GAESCO HOLDING, S.L. (y por tanto, de conocer el valor de dicha inversion), los
Auditores de Cuentas incluyen en sus respectivos informes anuales de auditorfa, la limitacién
al alcance, al no haber obtenido la informacién necesaria y suficiente.
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Esta limitacién, en consecuencia, viene exclusivamente relacionada con la valaracién en libros
de las participaciones que MOBILIARIA MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, 5.A.U. ostentan en la
mencionada compafiia GVC GAESCO HOLDING, S.L.

Asimismo, y como también es habitual, se realizaron diversos contactos con los responsables
de [a mencionada compaiiia, hasta que se pudo disponer de sus Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2015 (y su informe de auditoria), que fueron inmediatamente
trasladadas a los Auditores de Cuentas de MOBILIARIA MONESA, S.A. y del Grupo.

Lla firma BDO Auditores, una vez realizadas las comprobaciones y pruebas adicionales
pertinentes, ha emitido las correspondientes cartas de opinidn respecto a la limitacién al
alcance manifestada previamente, cuyo tenor reproducimos respecto al consolidado (y en
igual sentido respecto al individual):

“Con fecha 4 de mayo de 2016, MOBILIARIA MONESA, S.A. ha recibido las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2015 junto con el informe de
auditoria de cuentas anuales de GVC Gaesco Holding, 5.L. De acuerdo con su solicitud, como
resultado de nuestro andlisis y revision de la citada documentacion, les confirmamos que se ha
despejada totalmente la salvedad anteriormente indicada, que figuraba en nuestro informe de
auditoria de fecha 29 de abril de 2016 sobre las cuentas anuales consolidadas de MOBILIARIA
NMONESA, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio 2015”.

Se acompafian los siguientes:

» ANEXO 1, copia de las Cuentas Anuales e informe de Auditoria de GVC GAESCO
HOLDING, S.L.

*  ANEXO 2, copia de la carta de opinion de los Auditores de Cuentas, BDO Auditores,
respecto a las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 correspondientes a MOBILIARIA
MONESA, S.A,

= ANEXO 3, copia de la caria de opinidn de los Auditores de Cuentas, BDO Auditores,
respecto a las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 correspondientes a MOBILIARIA
MONESA, S.A. y sociedad dependiente.

En virtud de todo lo anterior, se da por cumplido el requerimiento efectuado por esa Direccidn
General en su comunicacion de referencia a los puntos 1.1. y 1.2, indicandose que se
procederd a publicitar ambas cartas de los Auditores de Cuentas en la pdgina web corporativa,
a efectos de la Junta General de Accionistas prevista.

APARTADO 2.1, En relacién con este punto, deberan indicarse las acciones llevadas a cabo
por la Comisién de Auditoria tendentes a la consecucién del objetivo de que los estados
financieros eXpt‘és’en la irhég’en fiel y por ello reciban por parte del auditor una opinién
favorable en su informe de auditoria sobre las cuentas anuales individuales y consolidadas

de Mobiliaria Monesa.
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La Comisién de Auditoria y Cumplimiento de MOBILIARIA MONESA, S.A. ha mantenido y viene
manteniendo, como por otra parte viene siendo habitual y preceptivo (articulo 17.2. iii)
apartados c), d), e) y g) del Reglamento del Consejo de Administracién), una constante
comunicacion y coordinacidn con la firma BDO Auditores, en relacién a los procesos de
elaboracién de las Cuentas Anuales y de auditorfa y de la informacion econdmico-patrimonial
periddica, en aras al cumplimiento de los dos objetivos fundamentales de transparencia y
reflejo de la imagen fiel de los estades financieros y patrimoniales de la Sociedad y del Grupo,
y de obtener una opinién favorable en el informe de auditoria, como asi ha venido siendo
todos los afios.

En relacion a la limitacion de la informacién completa y fiable para fijar la valoracién eh libros
de la participacidn que se ostenta en GVC GAESCO HOLDING, S.L. se ha sclicitado, siempre por
comunicacion directa con GVC, la informacién necesaria con anterioridad a {a formulacién de
cuentas de MONESA, individual y consolidado, resultando recurrente el gap de tiempo que
determina la limitacién al alcance en cuestion.

En cualquier caso, indicar que en ningln supuesto ha habido discrepancia con los Auditores de
Cuentas en esta cuestion, puesto que resultando materialmente imposible disponer de la
informacién sobre el valor de la inversién con caracter previo a la formulacién de Cuentas
Anuales de la Sociedad, y come se ha dicho, por causas totalmente ajenas a la misma. Asi, y
como ustedes bien y reiteradamente conocen, una vez obtenida la informacién de la
participada v las evidencias de razonahilidad del valor de la inversién y como en cada ejercicio:
{i) se ha despejado totalmente la limitacién indicada en los informes de auditoria y {ii) no han
supuesto variacién alguna en [a informacién contenida en las Cuentas Anuales formuladas (ni
individuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. ni del Grupo consolidado).

En virtud de lo anterior, se da también por cumplido el requerimiento efectuado por esa
Direccion General en su comunicacion de referencia al punto 2.1,

“APARTADQ 3.1. Expliquen y detallen separadamente todos los movimientos registrados en
el ejercicio 2015 relativos a la valoracién de las ac'ciohes, tanto de Inmobiliaria Colonial como
de Bolsas y Mercados Espafioles, clasificadas c_bmb activos financieros disponibles para la
venta, distinguiendo las anotaciones realizadas por variaciones en su valor razonable de las
realizadas por deterioros de valor, indicando la contrapartida contable en la cuenta de
pérdidas y ganancias y en patrimonio, asi como si se trata de un movimiento deudor o

acreedor.

Los 791 miles de euros contabilizados en patrimonio {Nota 7} corresponden a los ajustes de
valoracién de signo negativo calculados segln la cotizacion al cierre de los titulos de Bolsas y
Mercados Espaficles {BME). En cuanto a los 1.164 miles de euros imputados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio (Nota 15} carresponden a la pérdida por diferencia de valor
acumulado que se han registrado en relacidén con los titulos de Inmobiliaria Colonial {IC) que
se habia venido registrando hasta el cierre del ejercicio 2014 directamente contra patrimonio
{como ha venido aceptando esa Comision Nacional del Mercado de Valores sin requerimiento
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o indicacién alguna desde hace 8 afios), sin gue finalmente y por ello se haya incurrido en
diferencias que afectaran a Fondos Propios y, en consecuencia, sin afectacion de la imagen fiel
por las indicaciones que ademds constan en la Memoria que forma parte integra de las

Cuentas Anuales.

Los importes reflejados en fa Nota 14 para el ejercicic 2015, corresponden a los contemplados
en la Nota 7 como ajustes de valoracién netos del correspondiente efecto fiscal y son, por

tanto, de signo negativo como claramente se desprende.

Los correspondientes al ejercicio 2014 son de signo positivo como se puede apreciar también
por el Balance de Situacion. Adicionalmente, 1os 594 miles de euros corresponden a los ajustes

por cotizacion del ejercicio 2015.

En los cuadros de detalle que se transcriben a continuacidn para los titulos de IC y BME, se

detallan 10s movimientos registrados en e! ejercicio 2015, su contrapartida y signo de la

misma.

Inmablliaria Colonial Valor cotlzacion a 31/12/15 Valor cotizacion a 31/12/14 Coste historico

s £4,000,00 55.000,00

Valor de cetizacién e 100,000, 0164 64.000,00 0:55 §5.000,00] 1.350.000,00
Venta derechos de suscrpicion 125.200,00
Varlacion valor cartera: w0 -1.160.800,00 -1.169.800,00

Efitto sobre’recursas proph 0,00 -842.256,00

‘Hfects imposttiva’ . 0,00 -327.544,00
‘_E'fectp'g'a'q'P_é'fd_{das}G'a_h_anc!a's( PR T -1.160.800,00 0,00

{*} signa deudor, pérdida

Baolsas y Mercados Espaficles Valor cotizacion a 31/12/15 Coste adquisicién

L Tikulos (). 5.590.800,00|\ " viules "

Valor de cotizacién 180,000 31,0€l 5.590.800,00 180,000| 6.382.800,00
Varlacin valor cartera L G -792.000,00

Efécto sobire recursos proplos; "afustes por valoraeidn® (F¥) 0% -584.000,00

Efacto lmpositiva (*4) SRR -198.000,00

'ﬁfé'éfo: en Pérdir'.l_as'\,":G_ nanclast

{*} adquiridos Integramente en el 2015

{**) signo deudor por ajuste de valor negativo

APARTADO 3.2. Indiquen los importes contabilizados por la depreciacién severa y sostenida
de los titulos de Inmobiliaria Colonial a la que se hace referencia en su carta de 29 de febrero
de 2016, y como se ha contabilizado. En el caso de que este deterioro lo hayan registrado
con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio 2015 o de las reservas del ejercicio 2015,
deberan justificar las razones pof las cuales no se ha corregido este error de manera

retroactiva.
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El registro de las pérdidas asociadas a los tftulos de IC se ha realizado conforme se refleja en el
punto 3.1, La depreciacién acumulada se encuentra minorando la cuenta de patrimonio neto
hasta el ejercicio 2014, pasando a minorar, en el ejercicio 2015, la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La contabilizacién en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2015, no se trata de
ningun error, como asevera esa CNMV. Como tampoco es un error la contabilizacion
efectuada al cierre del ejercicio 2014 (o de los ejercicios anteriores), siendo buena prueba de
ello, que esa Comisién, en ninguno de los ejercicios citados, nada ha dicho al respecto de este

particular.

A diciembre del ejercicio 2014 {como en los ejercicios precedentes) se estimé que el deterioro
en el valor de las acciones {C era reversible y que se podria recuperar en un periodo razonable
su valor por las posibles subidas en la cotizacidn del titulo y las noticias sobre continuas
operaciones corporativas. Por ello y siguiendo la normativa de aplicacién, se contabilizaron las
pérdidas no realizadas {de cada ejercicic) en la cuenta de patrimonio, es decir minorando
como provisidn los Fondos Propios consolidados del Grupo. No obstante, en el ejercicio 2015,
las informaciones provenientes de dicha compaiiia cotizada hicieron que se considerara que la
perdida acumulada no podria recuperarse, es decir que tras las operaciones corporativas y el
impacto en cotizacién, se estimé gue el deterioro resultaria altamente probable que fuera
irreversible, por lo que se procedid a su contabilizacién contra la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En consecuencia, na hay etror en [a contabilizacion efectuada y, por tanto, no corresponde su

correccion retroactiva.

APARTADO 3.3, Justifiquen la naturaleza del movimiento de 3.885 miles € registrado en el
estado de cambios en el patrimbhid neto consolidado entre las reservas por revaluacién de
activos y pasivos y las reservas. Ademds, respecto a la variacién del valor razonable en
instrumentos financieros por importe de 1.164 miles € registrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2015, segun la nota 7 de la memoria consolidada, sefialen cémo se ha

reflejado en el estado consolidado de cambios en el resultado global.

En aplicacian del principio del fondo sobre |a forma, y dada la vocacidn de los administradores
de mantener en el largo plazo las acciones de BME en su balance como activos disponibles
para la venta, se ha revertido |a reclasificacion histérica, que se realizé hace muchos ejercicios.
Ese es el motivo por el que se ha efectuado en el ejercicio 2015 la reclasificacién, con
independencia de que durante el ejercicio 2015 se hayan rezlizado diversas operaciones de

venta y de compra con cardcter especulativo por cuenta y riesgo propio.
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A la fecha actual, MOBILIARIA MONESA ha cerrado su posicion abierta en 2015 y ostenta la
totalidad de los 200.000 titulos de BME en su Balance.

Respecto al importe de 1.164 miles de euros, en el estado consolidado de cambios en el

resultado global, se integra como resultado consolidado del ejercicio.

APARTADO 3.4, Aporten un estado fmancnero proforma al 1 de ‘enero de 2014 31 de
. dlmembre de 2014 Y 31 de d[membre de 2015 en el que se reglstre de manera retroactlva el
: deterloro de la mversnon en Inmoblllana Colomal En eI caso de que eI reglstro retrbactwo

del deter:oro afecte a Ia cuenta de perdldas y gananCIas del ejercmo 2015 y 2014 tamblen
i deberan adjuntarla ' S R S w P s

Atendido y por las razones gue se han indicado en el apartado 3.2 precedente, no corresponde
realizar registro retroactivo alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicias 2015
¥ precedentes en lo que respecta a la inversién en las acciones de IC; por lo que en funcién del
principio prevalente de la imagen fiel, entendemos que no procede cumplir el requerimiento
sobre el particular atendido que durante todos estos afios se ha seguido el criterio contable
que los administradores han entendido que procedia y sin que se haya opuesto ningln
impedimento por esa CNMV por lo que respetuosamente solicitamos de esa Comisidn
Nacional del Mercado de Valores dé por cumplide el mismo a la vista de las consideraciones
efectuadas.

APARTADO 3.5. Recaben manlfestaaon expresa del aud:tor sobre si considera adecuado el

: 'reglstro del deterloro de Ia mvers;on en Inmoblllarla Colomal en Ios estados financieros del
ejercicio 2015 toda vez que segun To mamfestado por Ia socnedad en su contestac:on de
fecha 29 de febrero de 2016 a nuestro requenmlento de mformacnon ad:uonal "el detenoro
se ha praducrdo en d:versos ejercicios desde 2009' e

Recabada la manifestacién expresa del Auditer de Cuentas respecto a si consideran adecuado
el registro del deterioro de la inversidn en Inmobiliaria Colonial en los estados financieros del
ejercicio 2015, la conclusién que se nos ha manifestado por carta de fecha 24 de mayo de 2016
es la siguiente:

“Consideramos que las estimaciones e hipotesis de los Administradores son razonables y que, por lo
tanto, es adecuado el registro del deterioro de la inversidn en las Cuentas Anuales Consolidadas del
efercicio 2015".

APARTADO 4.1. Justifiquen los movimientos mencionados realizados en el estado de flujos

de efectivo en los ejercicios 2015 y 2014 para la cartera de activos financieros disponibles
para la venta, y expliquen su naturaleza,
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Respecto al Estado de Fiujos de Efectivo Consolidado en las Cuentas Anuales de 2015 y en
relacién con los activos financieros disponibles para la venta por importes respectivos en pagos
y cobros de 8.547 y 9.898 miles de euros, se muestra en el ANEXO 4 a este escrito, el extracto
de las compras y ventas de titulos BME efectuadas en el ejercicio 2015 y presentadas en el
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado de dicho ejercicio.

En relacién a los movimientos reflejados en el Estado de Flujos de Efectivo Consclidado del
ejercicio 2014, por importes de 846 y 712 miles de euros, corresponden a la variacién del valor
de los activos disponibles para la venta.

: APARTADO 5.1, Segun el ba!ance de SItuat:ion incluido enlas cuentas anuales consolldadas a
:._'31 de dlClembre de 2015 la Socredad ClaSIflca Ia cartera de actlvos fmancneros dlspomb!es
para Ia venta como un Actwo no: corrlente por un |mporte de 5. 656 mlles de euros, mlentras
: que en la mformacmn flnanmera mtermedla del segundo semestre de 2015 se ciasmca en el
" :eplgrafe 4 Otros act.-vos ﬁnanc.-eros comentes, “del balance de sutuacuon consolldado Esta
dlsparldad debera subsanarse tanto enla nueva mformacmn fmancnera mtermedla como en
las nuevas notas exphcatlvas al mforme fmancnero conso!:dado a 31 de dicaembre de 2015
‘que’se rem:tan a Ia CNMV modlflcando en consonancna la denommacnon actua! de Ia nota
' 23 de las notas expllcatwas Asumlsmo, se Ies recuerda que ol crlterlo de cla5|f|caC|on enla
mformacuon fmanmera mdlwdual debe comcndlr con eI que se s:ga en Ia mformacnon
financiera consolldada. S ' BT ' B

La Sociedad ha procedido a realizar las actuaciones pertinentes para que los criterios de
clasificacién en la informacién correspondiente al segundo semestre del ejercicio 2015 sean
coincidentes con la expresada en las Cuentas Anuales formuladas del mismo ejercicio, y ha
remitido, por el conducto habitual, a esa Comisién en fecha 20 de junio de 2016 el Informe
Financiero Semestral del Segundc Semestre de 2015, sus Notas Explicativas y los Informes de
Gestion Consolidado e Individual, todo ello con las correspondientes modificaciones.

A los efectos oportunos, se acomparfia como ANEXQ 5, copia completa de dicha informacion.

APARTADQ 5.2. El criterio de reconocimiento de los resultados derivados de la cartera de
activos financieros disponibles para la venta, segtin la nota 2.3 de las Notas explicativas al
informe financiero consolidado a 31 de diciembre de 2015, difiere del criterio establecido en
la nota 4.b) de la memoria conseolidada del ejercicio 2015. Seglin el parrafo 55(b) de la NIC
39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién, una ganancia o pérdida
ocasionada por un dactivo disponible para la venta, se reconocerd directamente en el
patrimonio neto, a través del estado de cambios en el patrimonio neto, con excepcion de las
pérdidas por deterioro del valor y de las ganancias y pérdidas de cambio.

Nos remitimos a lo indicado en el apartado 5.1 precedente y a la informacion y documentacién
remitida a esa CNMV al respecte, copia de la cual se ha adjuntado a la presente contestacion.
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APARTADO_5.3. Segun la nota 7 de la memoria individual del ejercicio 2015, las

' partlmpacuones en empresas del grupo (Delforca 2008 S.AU)Y en empresas asociadas (GVC
Gaesco Holdlng, S L) se- cIasnflcan en el eplgrafe lnvers:ones en empresas del grupo y
' asoc.-adas a largo plazo del balance de sntuac:on mdlv:dual por un |mporte neto de 14.596
'mlles de’ euros. Sln embargo estas part[mpacmnes se contabilizan en el eplgrafe 2.
'lnmowltzado matenal del balance cle sntuacmn mdlwdual de Ia mformaaon finant:lera del
"segundo semestre de 2015 ' : ' v ' P

Nos remitimos a fo indicado en el apartado 5.1 precedente vy a la informacidn y documentacidn
remitida a esa CNMV al respecto.

©

: APARTADO 5.4. Segun las notas S5y 15 de la‘'memoria individual a 31 de dltlembre de 2015,
el prestamo part:cupatwo a Delforca 2008 S.A U se contablllza por un |mporte de 8.900
' mlles de euros en el eplgrafe lnvers.-ones en empresas del grupo y asocradas a corto plazo del
"palance de sntuacwn a 31 de dlClembre de 2015 Sin embargo, este prestamo se cIaSIf:ca en el
_.eplgrafe 3. Deudores comercmles y otras cuentas a cobrar del balance de sﬂuacnon

mdnndual mclu:do en Ia mformacmn fmanmera del segundo semestre de 2015

Naos remitimos a lo indicado en el apartado 5.1 precedente y a la mformamon y documentacion
remitida a esa CNMV al respecto.

APARTADQ 5.5. La Somedad cla51f|ca un lmporte de -7.210 miles de euros en el epigrafe
Resultados de e;ercrcros anteriores del balance de situacién incluido en las cuentas anuales
'lndmduales, mlentras que en eI balance de 5|tuac1on individual de la informacién fmanc:era
del segundo semestre de 2015 se clasifican en el ep|grafe 3. Reservas s

Nos remitimos a lo indicado en el apartado 5.1 precedente vy a la informacidn y documentaciédn
remitida a esa CNMV al respecto.

APARTADO 5.6. Seglin la nota 12 de la memoria individual, la Sociedad contabiliza 6.277
miles de euros de Provisiones a corto plazo en el epigrafe Provisiones a corto plazo del
pasivo del balance de situacién individual a 31 de diciembre de 2015. Sin embargo, estas

provisiones se clasifican en el epigrafe 6. Otros pasivos corrientes del balance de situacion
individual incluido en la informacion financiera del segundo semestre de 2015.

Nos remitimos a lo indicado en el apartado 5.1 precedente y a la informacién y documentacién
remitida a esa CNMV al respecto.

APARTADO 6.1. Indiquen cuales fueron las razones expresadas por el Consejero D. Oriol
Huguet, bien por escrito o verbalmente, en las reuniones del Consejo de Administracién o de
la Comision de Auditoria, para no estar de acuerdo con la formulacién de las cuentas anuales
del ejercicio 2015 de Mobiliaria Monesa, S.A. Asimismo, detallen cudl es [a posicién de la
Sociedad al respecto vy, especifiquen, en su caso, las actuaciones a este respecto llevadas a
cabo por la Comisidn de Auditoria.
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Procedemos a dar respuesta al presente apartado, a pesar de que entendemos
respetuosamente gue resulta de improcedencia manifiesta, a tenor de lo dispuesto en [a
normativa de aplicacion.

1.- La dimision del Consejero se produce en el ejercicio 2016 (22 de marzo}. De seguirse las
directrices, como viene haciendo la Sociedad, del Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades
Cotizadas (Recomendacién 24), la explicacion de los motivos de dicha salida corresponderia
darlos en el Informe Anual de Gobierno Cerporativo del ejercicic 2016, y en los términos de la
Circular CNMV 7/2015, de 22 de diciembre, sobre modelos de informe Anual de Gobierno

3

Corporativo.

2.- Los deberes de atender los reguerimientos de esa Comisidn, dentro de sus facultades de
supervisidn, se encuentran sometidos al respeto sobre la forma v a las limitaciones normativas
(entre las que se incluye la LSC) que expresamente refiere el articulo 234.2 LMV,

3.- Sentado lo precedente, hemos sido conocedores por su propia comunicacion de que han
tenido ya acceso (entendemos que directamente del Consejero saliente) a los motivos de dicha
dimisidn.

Esta circunstancia, podria entenderse como vulneradora de la normativa de aplicacidn,
consagrada en el articulo 228 y concordantes de la LSC. Lo que se advierte a los efectos
oportunos, en estrictos y respetuosos términos de posicionamiento juridico v “od cautelam”.

4.- En relacion al requerimiento efectuado, la forma en gue han podido tener acceso a dichas
razones, es independiente del ambito de sujecidn al que esta sometida la Sociedad.

Parece desprenderse de mismo, que lo que se pretende es que esta Sociedad desvele las
deliberaciones de sus drganos de gobierno, lo que supondria -como se ha dicho- infringir la Ley
de Sociedades de Capital en lo que se hace referencia al secreto y confidencialidad al que
estan sometidas dichas deliberaciones y yendo mds alld incluso de fas recomendaciones (que
no obligaciones) de informacién al respecto que se encuentran recogidas en el Cédigo de Buen
Gobierno.

Por ello, bajo ningun supuesto esta normativa mercantil puede ser vulnerada, ni siguiera al
amparo de las facultades de supervisidn, y que no pueden extenderse a lo que supone un valor
maximo positivizado en nuestro Derecho como es el deber de confidencialidad (que incluso no
termina por haberse cesado en el cargo).
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5.- Dicho lo anterior y con pleno respeto a ese deber de confidencialidad, que esta Sociedad no
ha quebrantado ni quebrantara -porque en su caso puede haber sido quebrado con
anterioridad por tercero- y en estricto cumplimiento anticipado en el tiempo de Ila
Recomendacién antes referida, indicamos que la razén expresada por Don Oriol Huguet® en su
carta de dimision de fecha 22 de marzo de 2016, no se refiere, como ustedes indican en su
comunicacion, a “la existencia de desavenencias en la formulacion de cuentas”, sino:

“Por causa de discrepancias insuperables en el proceso de formulacion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2015, me veo en la obligacion de
presentar mi dimision como miembro del Consejo de Administracion de esta Sociedad asi como de
sus comisiones de auditoria, nombramientos y retribuciones y ejecutiva delegada con efectos
desde hoy”. :

Es de apreciar |a diferencia de lo transcrite con lo indicado en su comunicacion, por cuanto el
Consejero saliente:

{i) "No participd en las sesiones de formulacidn de Cuentas Anuales {ni de la Comisidn
de Auditoria, ni del Consejo de Administracidn).

{ii) No tuvo acceso a un borrador de Cuentas Anuales previo a dichas sesiones.

{iii) No formulé las Cuentas Anuales, ni dispuso del informe de auditoria (ni de
cualquier borrador previo) sobre las mismas.

Las razones de lo anterior vienen dadas porque antes de que se produjeran los hechos
descritos, el Consejero habia dimitido de todos sus cargos. Esto, como deciamos, es muy
distinto a la existencia “de desavenencias en la formulacion de las cuentas anuales”, Ademas,
careceria de sentido si se tiene en cuenta, en términos generales, que en dichas Cuentas
Anuales {asi como el resto de la informacion periddica elaborada y remitida a ese Regulador),
se han venido manteniendo los mismos criterios que el propic Consejero saliente ha venido
verificando {como miembro de la Comisién de Auditoria) y formulando y aprobando {como
miembro del Consejo de Administracion).

En definitiva, la desavenencia lc ha sido respecto al proceso seguido para la formulacién y no
sobre el contenido de la propia formulacion de cuentas o los criterios de elaboracion. Es mas,
respeto a las Cuentas Anuales formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion no
existe —por evidente imposibilidad- ninguna comunicacion verbal o por escrito del Consejero
saliente,

! Recordar como ustedes bien conacen, que ei Sr. Huguet fue Presidente de la Comisién de Auditoria desde junio de
2010 hasta junio de 2014 {cesandc por cumpiimiento del plazo legal) y siguiendo como miembro vocal de la misma
durante todo el ejercicioc 2015; habiende firmado como miembro del Consejo de Administracion, toda la
documentacién preceptiva intermedia v anual que se ha venido remitiendo af Regulador v al Mercado, cuanta
informacidn aclaratoria se ha remitido a esa Comisidn a su reguerimiento, incluyendo la efectuada en diciembre de
2015 (Registro de Salida CNMV 2015168917) y los informas complementarios explicativos de las diferencias entre el
Segundo Semastre del ejercicio 2015 y sus Cuentas Anuales de los gue trae causa la presente contestacion.
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6.- Obviamente, en los procesos de adopcién de acuerdos -que es lo relevante para el
Mercado- y mds cuando se refiere a aspectos técnico contables y a su interpretacidn, se
producen deliberaciones, se toman de posiciones, se ¢cruzan puntos de vista y se manifiestan
opiniones. Eso, es precisamente lo que la normativa mercantil protege con la obligacidn de
confidencialidad, que tiene cardcter absoluto y que esta Sociedad -salvo decision judicial- no
vulnerard; al margen de la responsabilidad en la que se pudiera incurrir si cualquier miembro o
ex miembro de sus drganos sociales la infringiera o la hubiera infringido.

7.- Dicho lo anterior pasamos a concretar, bajo los términos indicados, la cuestién 6.1 de su

comunicacion.

(i)

(iv)

©

El Sr. Huguet fue convocado el dia 21 de marzo de 2016 -con caracter urgente, en
tiempo y forma y de conformidad con el Reglamento del Consejo de Administracién-
a una sesién urgente de la Comision de Auditoria, para tratar sobre temas relativos
a la formulacién de las Cuentas Anuales y, en particular, respecto a la concreta

.fecha de su formulacién.

El Sr. Huguet se puso ese mismo dia en contacto telefénico con el Vicesecretario,
aduciendo su incomodidad por encontrarse ausente de Barcelona y convocarse una
sesién “solo” con 48 horas de antelacidn. Por parte del Vicesecretario se manifestd
que el Reglamento permitfa asistir por via telefénica, como de hecho habia
sucedido y efectuado en otras ocasiones.

El dia 22 de marzo de 2016, el Sr. Huguet notifica directamente al resto de
miembros de la Comisidn de Auditoria su dimisién y formalmente, en la misma
fecha, por la carta referida, manifestandoc expresamente que obedece al proceso
seguido en la formulacién.

Las Cuentas Anuales se encontraban pendientes de elaboracién por los servicios
administrativos de la Scciedad, atendido que se estaba a la espera de las sentencias
de la Audiencia Provincial de Barcelona que esa Comisién ya conoce; precisamente
estas cuestiones eran las que debfan tratarse en la sesién de la Comision de
Auditoria del dia 23 de marzo de 2016.

8.- La posicién y las actuaciones llevadas a cabo por la Sociedad y por la Comision de Auditoria,

han sido:

(i)

(i)

De respecto a la posicién del Sr. Huguet de presentar su dimisién, por no estar de
acuerdo con el proceso de formulacién.

De adoptar la decisidn inmediata de estudiar y proponer la cobertura de las
vacantes en el Consejo de Administracién y en sus Comisiones, con un Consejero
Independiente que reuniera todas las garantias y conocimientos de conformidad
con la normativa aplicable, siendo finalmente designade Don Miquel Trapé
Viladomat, como ya conoce esa Comisidn Nacional del Mercado de Valores; y con el
que se mantuvieron repetidas reuniones para su puesta al dia y de antecedentes.
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(iii) De publicar el Hecho Relevante de fecha 30 de marzo de 2016, niumero 236777,

(iv) De notificar al Auditor de Cuentas la dimision producida y el nombramiento
efectuado, manteniendo como es practica habitual, reuniones permanentes con el
mismo, al objeto de poder cumplir con los plazos y requerimientos normativos
respecto a la formulacion de las Cuentas Anuales; con sesiones abiertas y
permanentes de Consejo de Administracién y sus Comisiones, iniciadas en fecha 29
de marzo de 2016 y finalizadas el dia 28 de abril de 2016, tras conocerse el sentido
de las sentencias dictadas por la Audiencia Provincial de Barcelona y poder
transmitir al Mercado, en tiempo y plazo, la imagen fiel de ia Sociedad respecto al
ejercicio 2015, recogiendo los hechos posteriores al cierre con plena transparencia.

9.- Para finalizar y 2 modo de sucinto resumen:

() La contestacién al presente apartado se realiza en estricic cumplimiento de la
obligacién de informacion; y se enmarca dentro de las cumplidas y exhaustivas
respuestas que -desde el pasado mes de diciembre de 2015- se vienen dando a
todos aquellos requerimientos de informacidn que esa Comision ha formulado.

(ii) La presente via de requerimiento o la de obtener informacién directamente de un
Consejero dimitido, pueden vulnerar el deber de confidencialidad establecido por
Ley Mercantil. Las deliberaciones y secreto de lo tratado en los érganos sociales, no
puede decaer ante las facultades de supervisién que la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ni ser mas extensas de lo que la propia CNMV viene a
establecer en sus Recomendaciones (que no obligaciones) y Circulares.

{iii) El motivo de la dimision del Consejero estd reflejada con meridiana claridad en su
carta, refiriéndose al proceso de formulacién de las Cuentas Anuales y no a su
contenido o criterios (puesto que no las formuld siquiera ni participé en su
elaboracion); habiendo sido dichas Cuentas Anuales, no solo sometidas a los
estrictos procesos internos de verificacién, formulacién y aprobacién por los
Organos sociales correspondientes, sino ademds a un riguroso control de los
Auditores de Cuentas, que han expuesto en sus informes dos salvedades (una de las -

cuales seglin consta en este propioc escrito —contestacidn al apartado 1- ya ha sido
totalmente solventada).

Enrigue Morera Guajardo
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién y sus Comisiones Delegadas




