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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de
exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos. Dentro de la renta
fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la
UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100%

de la exposicion total. La Sociedad no tiene ningan indice de referencia en su gestion

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,32 0,30 1,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,21 0,00 0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 3.351.459,00 3.055.171,00
N° de accionistas 376,00 315,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 74.836 22,3293 20,6714 22,3693
2017 63.721 20,8567 18,1039 20,9107
2016 46.387 18,4889 14,4657 18,5083
2015 33.015 16,4884 12,9087 17,0043

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afo t-5
7,06 7,06 1,30 2,32 8,00 12,81 12,13 26,14
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,14 0,16 0,16 0,16 0,64 0,71 0,39 0,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 70.350 94,01 60.812 95,43
* Cartera interior 24.456 32,68 22.853 35,86
* Cartera exterior 45.894 61,33 37.959 59,57
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.247 5,68 2.755 4,32
(+/-) RESTO 239 0,32 154 0,24
TOTAL PATRIMONIO 74.836 100,00 % 63.721 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 63.721 58.976 63.721
+ Compra/ venta de acciones (neto) 9,06 6,26 9,06 62,45
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,76 1,32 6,76 474,82
(+) Rendimientos de gestion 7,00 1,50 7,00 422,61
+ Intereses 0,00 0,01 0,00 -11,04
+ Dividendos 0,32 0,23 0,32 60,43
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,63 1,23 0,63 -42,83
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,05 0,05 6,05 13.431,70
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 0,00 -65,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,18 -0,24 47,14
- Comision de sociedad gestora -0,12 -0,14 -0,12 -4,46
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 9,75
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 133,07
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 179,31
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,02 -0,10 360,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 74.836 63.721 74.836

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 24.456 32,68 22.853 35,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 24.456 32,68 22.853 35,87
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.456 32,68 22.853 35,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 45.894 61,34 37.959 59,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 45.894 61,34 37.959 59,59
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.894 61,34 37.959 59,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 70.350 94,02 60.812 95,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

CONS. NO CICLICO:
11,66%

FINANCIERO: 20,93%

~—OTROS: 12,03%

INDUSTRIALES: 20,96%—

CONS. CICLICO: 34,54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En esta SICAV se da la existencia de un accionista cuyo volumen de inversion individual representa mas de un 20% del
patrimonio total de la sociedad.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el primer trimestre de 2018

El entorno econémico mantiene un buen ritmo de crecimiento durante el primer trimestre de 2018. Tanto la economia
americana como la europea estan creciendo por encima del 2%, mientras que la espafiola lo hace en el entorno del 3% y
las economias emergentes por encima del 4% de media.

En el caso de la economia espafiola, parece que se produce durante el primer trimestre del afio una cierta aceleracion tras
el relativo parén del otofio pasado por las turbulencias politicas en Catalufia.

La Reserva Federal, con un nuevo gobernador al mando, volvi6 a subir tipos de interés en Estados Unidos hasta el 1,75%
en marzo y mantuvo la expectativa de dos subidas adicionales a lo largo de 2018, pese a las tensiones relativas en
precios y salarios derivadas de la baja tasa de desempleo y los nuevos estimulos fiscales de la administracion Trump.

En Europa, el Banco Central Europeo modifico ligeramente su mensaje de politica monetaria en su reunion del mes de
marzo, anticipando cambios moderados pero progresivos en los préximos trimestres, como la finalizacion de la compra de
bonos o la futura subida de tipos de interés de referencia.

En los mercados financieros se ha vivido un trimestre mucho mas agitado que en 2017. Tras unas fuertes subidas de las
bolsas y los precios de los bonos corporativos durante el mes de enero, los meses de febrero y marzo trajeron importantes
caidas y mucha mas volatilidad de la vivida el pasado afio.

El balance del trimestre son caidas importantes en las bolsas europeas (Ibex -4,42%, stoxx -4,07%), mas modestas en
Estados Unidos (SP500 -1,22%) y pequefias subidas en mercados emergentes (MSCI EM $ +1,07%) que se ven
reducidas a pérdidas una vez se tiene en cuenta el efecto divisa en su conversion a euros.

Dentro de la bolsa europea los sectores mas castigados fueron empresas de telecomunicaciones (-8,6%), Hoteles y viajes
(-7,5%) y Alimentacién y bebidas (-6,8%). Mientras, solamente el sector de fabricantes de coches y sus componentes
cerr6 el trimestre en positivo con una subida del 2,0%.

En el mercado de bonos también se vivieron vaivenes muy importantes, con caidas de precios en enero y recuperaciones
en el resto del trimestre. El bono americano a 10 afios cayé casi un 2% en precio después de haber llegado a caer mas de
un 3%. Su Tir se situd al cierre del trimestre en 2,74% frente al 2,41% del cierre de 2017. El bono aleman a 10 afios vio su
Tir pasar de 0,43% a 0,50% (lo que supone una ligera caida de precio de menos del 1%). EI mejor bono del mercado
europeo fue el bono espafiol gracias a la mejora de la mejora de la percepcién del riesgo crediticio. La Tir del bono
espafiol a 10 afios paso de 1,57% en diciembre a 1,16% a cierre de marzo.

Los mercados de divisas estuvieron relativamente mas tranquilos, tras las fuertes caidas registradas por el doélar durante
2017. En el primer trimestre del afio el délar se depreci6 un 2,73% con respecto al euro y un 6,0% con respecto al yen. El
euro se deprecio un 3,19% frente al yen. La libra se aprecié un 1% respecto al euro a medida que se van perfilando
algunos de los términos del Brexit.

Los bonos corporativos también tuvieron una evolucion negativa durante el trimestre, afiadiéndose a la caida de los

precios de los bonos gubernamentales, la ampliacion de las primas de riesgos derivadas de una percepcion de mas
inquietud sobre el ciclo econémico y la baja rentabilidad que ya ofrecen estos productos.

Actividad trimestral SICAV




Durante este trimestre, las entidades gestoras con las que esta sociedad tiene firmado un acuerdo de delegacién de
gestion han seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la politica de inversion definida en su
folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la sociedad y la situacion que han
presentado los mercados en este .

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad de 0,14%, reflejandose en el
cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha invertido
la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicion de la cartera
de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente. Durante el periodo, los
gastos corrientes soportados por la sicav han tenido una impacto de 0,14% en su rentabilidad.

Las preocupaciones por las decisiones de politica comercial de la Administracion americana hacia productos industriales y
de tecnologia provenientes de China han sido uno de los detonantes de las caidas de las bolsas y del aumento de la
volatilidad en los mercados.

Un cierto agotamiento de las sorpresas positivas en las cifras de actividad econdémica en distintas regiones del mundo e
incluso algin temor a repuntes inflacionistas en Estados Unidos también han contribuido a este aumento de la volatilidad
en los mercados financieros globales, tras un afio 2017 inusualmente tranquilo.

De cara a los proximos meses esperamos que se vayan asentando los mercados en los nuevos niveles, pendientes de
que se clarifiquen los términos de los aranceles americanos, asi como la respuesta china.

La temporada de resultados empresariales ser4 muy importante, sobre todo en Estados Unidos, donde se vera el efecto
de la bajada del impuesto de sociedades aprobado a finales del pasado afio.

Por parte de los bancos centrales, estaremos pendientes de una posible nueva subida de tipos de la Reserva Federal en
el mes de junio y de los anuncios que pueda hacer el Banco Central Europeo sobre su programa de compra de bonos,
cuya fecha de finalizacion oficial es el préximo septiembre.

El entorno econémico de crecimiento sostenido, aumento de beneficios empresariales, dividendos atractivos y
valoraciones razonables apoyan la apuesta por la renta variable frente a la renta fija.

Sin embargo, la composicién de las carteras de renta variable se tendra que adecuar al cambio de entorno hacia unas
menores expectativas de sorpresas positivas en las cifras de actividad y una mayor presidon sobre empresas

manufactureras exportadoras, frente a las mas dependientes de la demanda interna.

Ademas, las valoraciones relativas de las distintas empresas han cambiado significativamente en los Gltimos meses
generando oportunidades de rotacion en algunos sectores.

Las incertidumbres derivadas del conflicto comercial por los planes arancelarios de Estados Unidos pesaran en las bolsas




por la preocupacion sobre el impacto que pueda tener sobre el crecimiento y la inflacion.

Los primeros indicios de tensiones inflacionistas en Estados Unidos, derivados de las presiones del mercado laboral, la
debilidad del dolar y la subida del precio del petréleo hacen aumentar la prudencia sobre los activos de renta fija,
especialmente en Estados Unidos. Esta prudencia se traslada ahora también a los bonos corporativos, donde las escasas
primas de riesgo parecen no justificar los mayores riesgos de crédito y liquidez asumidos.

En Europa, el apoyo aun del Banco Central Europeo a través de su programa de compra de bonos de gobiernos y
corporativos, unido a las bajas presiones inflacionistas dan todavia un cierto soporte a los bonos. Sin embargo, tampoco
las rentabilidades ofrecidas parecen suficientemente atractivas para una apuesta muy grande en este tipo de activos en
Europa.

Por eso buscaremos un equilibrio entre bonos de gobiernos y bonos corporativos, siempre de duraciones cortas y medias,
para mantener carteras de renta fija de bajo riesgo.

Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se moverd siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucidn del contexto macroecondmico




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 1.459 1,95 3.841 6,03
ES0139140174 - ACCIONES|INCOSA EUR 1214 1,62 929 1,46
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 305 0,41 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|IBERIA EUR 4.648 6,21 3.590 5,63
ES0125140A14 - ACCIONES|ERCROS EUR 8.265 11,04 5.371 8,43
ES0180850416 - ACCIONES|TUBOS REUNIDOS EUR 0 0,00 171 0,27
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINNES, S.A EUR 1.064 1,42 1.074 1,69
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN, S.A. EUR 1.987 2,66 1.811 2,84
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA, S.A. EUR 1.378 1,84 1.861 2,92
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 4.136 5,53 4.205 6,60
TOTAL RV COTIZADA 24.456 32,68 22.853 35,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 24.456 32,68 22.853 35,87
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.456 32,68 22.853 35,87
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US59408Q1067 - ACCIONES|THE MICHAELS COS INC UsD 384 0,51 0 0,00
US8270481091 - ACCIONESISILGAN HOLDINGS UsD 577 0,77 0 0,00
AUO00000MIN4 - ACCIONES|MINERAL RESOURCES AUD 106 0,14 0 0,00
SE0010520486 - ACCIONES|ACADEMEDIA AB SEK 0 0,00 156 0,24
US8782371061 - ACCIONES|TECH DATA CORP. UsD 1.215 1,62 572 0,90
GB00B8KJH563 - ACCIONES|ESURE GROUP PLC GBP 1.003 1,34 584 0,92
GBOOBYRJH519 - ACCIONES|HASTINGS GROUP HOLD GBP 1.246 1,66 1.260 1,98
NO0010633951 - ACCIONES|B2 HOLDING ASA NOK 1.552 2,07 811 1,27
KYG876551170 - ACCIONES|TEXHONG TEXTILE GROU HKD 520 0,70 322 0,51
NO0010387004 - ACCIONES|NORWEGIAN FINANCE NOK 2.437 3,26 1.720 2,70
SE0006965216 - ACCIONES|NORDAX GROUP AB SEK 1.788 2,39 1.515 2,38
SE0007897079 - ACCIONES|ACADEMEDIA AB SEK 1.592 2,13 1514 2,38
1T0004729759 - ACCIONES|SESA SPA EUR 0 0,00 165 0,26
NO0010571680 - ACCIONES|WILH WILHELMSEN NOK 1.585 2,12 1.775 2,79
SE0006220018 - ACCIONES|INWIDO AB SEK 873 117 958 1,50
NO0010657505 - ACCIONES|BORREGAARD ASA NOK 148 0,20 1.319 2,07
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 1.528 2,04 1.076 1,69
PTBCPOAMO0015 - ACCIONES|BCP EUR 4.659 6,23 4.713 7,40
GB00B17MMZ46 - ACCIONES|LOOKERS PLC GBP 0 0,00 30 0,05
GB0005203376 - ACCIONES|JARDINE LLOYD GBP 1.072 1,43 1.174 1,84
FR0000073298 - ACCIONES|IPSOS EUR 0 0,00 697 1,09
FR0004529147 - ACCIONES|TESSI SA EUR 0 0,00 689 1,08
US9139031002 - ACCIONES|UNIVERSAL HEALTH UsD 962 1,29 0 0,00
DE0006062144 - ACCIONES|COVESTRO AG EUR 1.350 1,80 1.376 2,16
FR0012819381 - ACCIONES|GROUPE GUILLIN EUR 0 0,00 219 0,34
GBO0OBM7S7K96 - ACCIONES|ONESAVINGS BANK GBP 414 0,55 452 0,71
NO0010365521 - ACCIONES|GRIEG SEAFOOD ASA NOK 831 1,11 558 0,88
NO0003096208 - ACCIONES|LEROY SEAFOOD GROUP NOK 1.601 2,14 1.208 1,90
NO0010073489 - ACCIONES|AUSTEVOLL SEAFOOD AS NOK 1.036 1,39 883 1,39
ANN4327C1220 - ACCIONES|HUNTER DOUGLAS NV EUR 0 0,00 226 0,35
FR0000044364 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 0 0,00 70 0,11
NO0010331838 - ACCIONES|NORWAY ROYAL SALMON NOK 2.816 3,76 1.453 2,28
NO0010571698 - ACCIONES|WILH WILHELMSEN NOK 835 1,12 554 0,87
NO0006000801 - ACCIONES|SPAREBANK 1 NORD NOK 1.494 2,00 1.469 2,31
FROOQODGO?;_ZQ - ACCIONESI|PSB INDUSTRIES EUR 0 0,00 535 0,84
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
NO0010310956 - ACCIONES|SALMAR NOK 908 121 333 0,52
FO0000000179 - ACCIONES|BAKKAFROST NOK 2.492 3,33 1.721 2,70
DK0060252690 - ACCIONES|PANDORA A/S DKK 1.159 1,55 799 1,25
FR0000033409 - ACCIONES|FONCIERE LYONNAISE EUR 746 1,00 1.215 191
GB00B02J6398 - ACCIONES|ADMIRAL GROUP PLC GBP 1.272 1,70 946 148
PTALTOAE0002 - ACCIONES|ALTRI SGPS, S.A. EUR 365 0,49 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 1.684 2,25 1.259 1,98
US40412C1018 - ACCIONES|HCA INC USD 3.642 4,87 1.633 2,56
TOTAL RV COTIZADA 45.894 61,34 37.959 59,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 45.894 61,34 37.959 59,59
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 45.894 61,34 37.959 59,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 70.350 94,02 60.812 95,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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