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CAPITULO 0

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION

0.1. Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emision
amparados por este Folleto y del procedimiento previsto para su
colocacion y adjudicacion entre los inversores.

Se describen a continuacion las principales circunstancias que han de tenerse en
cuenta para la adecuada comprension de las caracteristicas de la presente emision de
acciones de BANCO DE SABADELL, S.A. y de las diversas informaciones expuestas
en este Folleto Informativo.

0.1.1. Identificacion del Emisor de los valores objeto de este Folleto

La entidad emisora de los valores objeto de la emision es BANCO DE SABADELL,
S.A., sociedad domiciliada en Sabadell, Plaza de Catalunya numero 1, con N.I.F. A-
08000143, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el tomo 31.990, Folio 182,
Hoja B-1561 (en adelante “BANCO SABADELL” o la “SOCIEDAD").

La totalidad de las acciones de BANCO SABADELL se encuentran admitidas a
cotizacién en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y estan
integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol SIBE/Mercado Continuo
(en adelante “SIBE”).

0.1.2. Planteamiento de la operacion en la que se enmarca la presente emision

La emisién objeto del presente Folleto se enmarca en el conjunto de una operacion
dirigida a la obtencidn de la financiacidon necesaria para la adquisicion por parte de
BANCO SABADELL de la entidad Banco Atlantico, S.A. (en adelante “Banco
Atlantico”) en el proceso de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones formulada
por BANCO SABADELL sobre el 100% del capital social de Banco Atlantico, y
autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”’)
en fecha 6 de febrero de 2004.

La Oferta Publica de Adquisicién de Acciones (en adelante “OPA”) se formuld tras
haber alcanzado un compromiso irrevocable de compraventa de acciones con los
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accionistas mayoritarios de Banco Atlantico representativos del 92,83% del capital
social del mismo.

La OPA fue formulada como compraventa, siendo ofrecida como contraprestacion a
los accionistas de Banco Atlantico la cantidad de SETENTA Y UN EUROS CON
SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (71,79 Euros) por accién. En
consecuencia habiéndose formulado la OPA sobre el 100% del capital social de Banco
Atlantico y estando el mismo dividido en 20.893.159 acciones ordinarias, la
contraprestacion de la totalidad de la Oferta formulada por BANCO SABADELL
asciende a MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS OCHENTA'Y CUATRO (1.499.919.884) EUROS.

Para la financiacion de dicha operacién, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la SOCIEDAD celebrada en fecha 29 de enero de 2004, aprobé la ampliacién de su
capital social, mediante dos emisiones de acciones, una dirigida a los accionistas de la
SOCIEDAD, mediante el ejercicio de su derecho de suscripcidon preferente y otra
dirigida a inversores institucionales mediante la exclusion de aquel derecho.

El primero de dichos aumentos de capital representa la emision y puesta en circulacion
de 51.000.684 acciones ordinarias, de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas
con una prima de emision por cada nueva accion de 10,33 euros, lo que representa un
importe total (hominal mas prima de emision) de 552.337.407,72 euros.

En relacion con el primer aumento de capital, los accionistas de referencia de BANCO
SABADELL, la entidad financiera Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (en
adelante “La Caixa”) —que participa en un 15% en el capital social de BANCO
SABADELL-, y Banco Comercial Portugués (en adelante “BCP”) —que participa en un
8,5% en el capital social de BANCO SABADELL- se han comprometido
irrevocablemente a acudir a la presente ampliacién de capital mediante el ejercicio de
la totalidad de los derechos de suscripcion preferente correspondientes a las acciones
de su titularidad, con la finalidad de mantener en esta primera ampliacion el porcentaje
de capital que ostentan en BANCO SABADELL.

El segundo aumento de capital representa la emisién y puesta en circulacion de
46.000.000 de acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas,
con un tipo de emision que sera fijado por el Consejo de Administracion de acuerdo
con el procedimiento que se sigue habitualmente para fijar el precio para aplicar en los
tramos institucionales para las ofertas publica de venta de valores en funcién del
resultado del proceso de prospeccion de la demanda por parte de las entidades que
integren el sindicato de colocacion (“book building”), sin que en ningun caso el tipo de
emisién resultante pueda ser inferior al valor neto patrimonial de la accion.

El Consejo de Administracion de BANCO SABADELL en su sesién de fecha 29 de
enero de 2004, en desarrollo de los acuerdos de la Junta General de Accionistas de la
misma fecha, acordé distribuir las acciones objeto de este segundo aumento, en dos
tramos, el primero de ellos dirigido a Inversores Institucionales espanoles, al que han
sido destinadas 12.765.000 acciones representativas del 27'75% del total de acciones
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a emitir, y el segundo dirigido a Inversores Institucionales internacionales, al que han
sido destinadas 33.235.000 acciones representativas del 72,25% del total de acciones
a emitir.

A su vez el Consejo de Administracion de la SOCIEDAD de fecha 29 de enero de
2004, acordo subdividir el tramo institucional espafiol en dos subtramos, el primero de
ellos destinado a La Caixa al que le han sido asignadas 6.900.000 acciones,
representativas del 15% del total de acciones a emitir y el segundo a los restantes
inversores institucionales espafoles al que le han sido asignadas 5.865.000 acciones
representativas del 12,75% del total de acciones a emitir.

En relacién con este segundo aumento de capital y en lo relativo a los accionistas de
referencia de BANCO SABADELL, se hace constar que La Caixa ha asumido
asimismo el compromiso irrevocable de suscribir las 6.900.000 acciones que le han
sido asignadas en el primer subtramo del tramo dirigido a inversores institucionales
espanoles, y que BCP no ha suscrito compromiso alguno que le garantice su
porcentaje actual en el capital social de BANCO SABADELL, en relacion con el
segundo tramo dirigido a inversores institucionales internacionales al que podria tener
acceso.

Dicha segunda emision de capital es a su vez complementada por una tercera
ampliacion, mediante la emisidon y puesta en circulacion de 5.000.000 de acciones
ordinarias, de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas, cuyo tipo de emisién sera
el mismo que se determine para la segunda emision, destinado dicho aumento
exclusivamente a las entidades financieras que participen en la colocacion del
segundo aumento de capital, con objeto de facilitar la estabilizacién de la cotizacion
tras la oferta a través del procedimiento conocido como “green shoe”.

Asimismo la ejecucion de la totalidad de los referidos aumentos de capital fue
condicionada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO
SABADELL a la autorizacién por parte de la CNMV de la OPA formulada sobre el
100% del capital social de Banco Atlantico; autorizacién que tuvo lugar el 6 de febrero
de 2004.

Asi pues, las referidas ampliaciones de capital que son actos diferenciados con
identidad juridica propia constituyen, no obstante, elementos integradores de una sola
y misma operacion que no es otra que la de asegurar la financiacién del coste de la
OPA sin alterar las ratios de capital/solvencia de la SOCIEDAD. Evidentemente, una
operaciébn como la que representa la adquisicion del Banco Atlantico, podria
acometerse desde otros planteamientos financieros pero desde el punto de vista de la
solvencia puntual y la de largo plazo, el método mas adecuado es el de incrementar
los recursos propios con apelacion al mercado de capitales.

Sin embargo, esta apelacion queria hacerse de manera equilibrada entre los actuales
accionistas de BANCO SABADELL e Inversores Institucionales, a los efectos de no
cargar excesivamente en los primeros la responsabilidad de las aportaciones
necesarias para la suscripcion del total montante de la ampliacion de capital prevista.
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Esta, se prevé inicialmente por un importe global de MIL DOSCIENTOS MILLONES
DE EUROS (1.200.000.000 euros) de tal manera que los restantes TRESCIENTOS
MILLONES DE EUROS (300.000.000 euros) necesarios para atender a la
contraprestacion de la OPA provinieran de la tesoreria de BANCO SABADELL. Es por
ello que la primera ampliacion de capital, la reservada a los accionistas de la
SOCIEDAD, representa un total importe -de ser suscrita en su integridad- de
552.337.407,72 euros. El importe de la segunda, vendra determinado por el mercado
pero en todo caso es previsible que represente una aportacion mayor, sin que en
ningun supuesto cada una de las acciones pueda emitirse a un precio inferior al del
valor neto patrimonial.

La combinacion de ambas ampliaciones, mas la complementaria a la que se ha hecho
referencia, representa un equilibrio entre accionistas e Inversores Institucionales que,
no obstante, permite a los primeros, cuando no quieran participar en la suscripcion de
capital, la cesion de sus derechos en condiciones de mercado y obteniendo la
contraprestacion que se deriva del muy ventajoso precio de suscripcidn por
comparacion con la cotizacion de la accion. Por otra parte, la forma en que se apele a
los Inversores Institucionales debe ajustarse en lo posible a sus preferencias (“book
building”) sin que ello menoscabe ni el patrimonio de la SOCIEDAD ni el de sus
accionistas actuales. Por ello, se ha optado por la adopcion de los acuerdos
societarios a que se ha hecho referencia, instrumentando las ampliaciones de capital
descritas y modulando la aportacion de cada una de ellas al total montante de la
operacion.

El presente Folleto tiene como objeto la difusién de la Informacion relativa al segundo
de los aumentos de capital aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BANCO SABADELL de fecha 29 de enero de 2004, dirigido a los
Inversores Institucionales y a la emision complementaria destinada a facilitar la
estabilizacion de la cotizacidn a través del procedimiento conocido como “green shoe”.
Asi mismo se hace constar que simultaneamente se ha presentado ante la CNMV otro
Folleto Informativo sobre la emision dirigida a los accionistas de la SOCIEDAD, que
junto con el anteriormente mencionado, conforman la descrita operacién de
financiacion para la adquisiciéon del Banco Atlantico.

Finalmente, se hace constar que, BANCO SABADELL ha realizado una emision de
TRESCIENTOS MILLONES (300.000.000) de EUROS de deuda subordinada con
vencimiento a 10 afos, en ejecucion de los planes de expansién de BANCO
SABADELL.

0.1.3. Valores objeto de la presente emision

Los valores objeto de la presente emisidn son acciones ordinarias de BANCO
SABADELL de 0,5 Euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la
misma clase y serie que las restantes acciones de la SOCIEDAD actualmente en
circulacion.
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Las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
la llevanza del registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante “IBERCLEAR”)

Las acciones de BANCO SABADELL objeto de la emision gozaran de los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones en circulacién, que se describen con
amplitud en el apartado 11.9. del presente Folleto. Las nuevas acciones participaran en
los resultados sociales que se distribuyan con posterioridad al momento en qué la
ampliacion de capital se declare suscrita y desembolsada por el Consejo de
Administracion de BANCO SABADELL.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los titulos en los Estatutos. Su
transmisién es libre, salvo lo que puedan disponer las leyes con caracter general o
especial.

En cuanto al ejercicio de los derechos politicos, los Estatutos Sociales establecen con
caracter general para todas las acciones de la Sociedad algunas restricciones en sus
articulos 39 y 40. El articulo 39 establece como condicion para concurrir a la Junta
General la posesién de acciones representativas de un minimo de 100 Euros de
capital social, aunque se permite la agrupacién de varios accionistas en caso de no
llegar a ésta cifra, y el articulo 40 limita al 10% del total el numero de votos que puede
emitir un mismo accionista, con independencia de su participacion en el capital de
BANCO SABADELL.

0.1.4. Numero de valores objeto de la emision y distribucion de los mismos
entre sus tramos

El ndmero inicial de acciones ofrecidas en el marco de la presente emision es de
46.000.000 de nuevas acciones, representativas de un 22,54% del capital social de
BANCO SABADELL antes de efectuarse la ampliacion de capital objeto del presente
Folleto.

Segun se detalla en el capitulo Il del presente Folleto, la Oferta se dirige a Inversores
Institucionales, nacionales e internacionales. De las citadas 46.000.000 de acciones
que constituyen el objeto inicial de la Oferta, 12.765.000 acciones han sido
inicialmente asignadas al tramo institucional espafol y las restantes 33.235.000 al
tramo internacional, todo ello sin perjuicio de las reglas de redistribucion entre tramos
contenidas en el presente Folleto informativo.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere el parrafo
anterior, el volumen de la Oferta podra verse ampliado en el caso de que la Entidad
Coordinadora Global, actuando por cuenta de las entidades aseguradoras, decida
ejercitar, en todo o en parte, por una sola vez, dentro de los 30 dias siguientes a la
fecha de admision a cotizacion, la opcidén de suscripcion que les ha sido concedida
sobre un segundo aumento de capital de hasta 5.000.000 de acciones acordado por
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BANCO SABADELL y especificamente dirigido a ellas. En tal caso, el numero total de
acciones de BANCO SABADELL objeto de la presente Oferta podria ampliarse hasta
un total de 5.000.000 de nuevas acciones, lo que representaria el 2,45% del capital
social de BANCO SABADELL antes de efectuarse las ampliaciones de capital citadas
anteriormente.

En relacion con la citada opcion de suscripcion, se hace constar que la decision sobre
su ejercicio, ya sea total o parcial, corresponde exclusivamente a la Entidad
Coordinadora Global de la Oferta, sin que exista compromiso ni obligacion alguna de
la misma frente a BANCO SABADELL o a los inversores de ejercitar la citada opcion
de suscripcién y sin que la suscripcion de dichos 5.000.000 de acciones de BANCO
SABADELL adicionales quede asegurada por ninguna entidad.

0.1.5. Precio de emision

El precio de emision sera el que fijen de comun acuerdo BANCO SABADELL vy la
Entidad Coordinadora Global, una vez finalizado el periodo de prospeccion de la
demanda, tras evaluar el volumen y calidad de la demanda y la situacion de los
mercados.

0.1.6. Procedimiento de colocacion de los valores objeto de la emisién

La presente Oferta se realiza con exclusion del derecho de suscripcién preferente de
los accionistas de la SOCIEDAD.

0.1.7. Desistimiento y revocacion de la Oferta

BANCO SABADELL ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra
causa relevante, podra desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al comienzo
del Periodo de Prospeccién de la Demanda.

La Oferta quedara automaticamente revocada en caso de producirse alguna de las
circunstancias descritas en el apartado 11.11.2. del presente Folleto. La revocacién de
la Oferta dara lugar a la anulacion de todas las propuestas de suscripcidon que
hubieran sido seleccionadas y confirmadas. En consecuencia, no existira obligacion de
entrega de las acciones por parte de BANCO SABADELL ni obligacién de desembolso
por los inversores adjudicatarios de las acciones objeto de la Oferta Publica de
Suscripcion de acciones de BANCO SABADELL. Ni la Entidad Coordinadora Global, ni
ninguna entidad Aseguradora o Colocadora, ni ninguna otra entidad que hubiera
formulado propuestas de suscripcion, tendra derecho a reclamar el pago de dafos,
perjuicios o indemnizacion alguna por el hecho de haberse producido una revocacion
de la Oferta. BANCO SABADELL tampoco tendra derecho a reclamar a dichas
entidades el pago de dafios, perjuicios o indemnizacién alguna por razéon de la
revocacion de la Oferta.
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0.1.8. Compromiso de no emision ni venta (“lock-up”)

Segun se sefala en el apartado 11.12.3.1. del presente Folleto en virtud de los
contratos de aseguramiento esta previsto que BANCO SABADELL se comprometa,
salvo autorizacion de la Entidad Coordinadora Global, a no emitir, ofrecer ni vender
acciones, obligaciones o bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros
instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o
adquisicion de acciones de BANCO SABADELL hasta los 180 dia siguientes a la fecha
de admisién a cotizacion de las acciones, salvo las acciones que deban emitirse con
ocasion de la ampliacion de capital de 5.000.000 de acciones acordada por la Junta
General de Accionistas de BANCO SABADELL de 29 de enero de 2004 y que cumplen
la funcion de “green shoe” en la presente Oferta. Quedan igualmente a salvo las
emisiones o entregas de acciones derivadas de operaciones de fusién con sociedades
filiales o participadas en mas de un 90% por BANCO SABADELL.

0.1.9. Destino de los fondos obtenidos con la presente emision

Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcidn de las acciones objeto
de la presente emision, se destinaran a reforzar los recursos propios y la estructura
financiera de BANCO SABADELL, a fin de dotar a la SOCIEDAD, de manera especial,
de la financiacién programada para financiar la adquisicion de las acciones de Banco
Atlantico resultantes de la aceptacion de la OPA por los accionistas de ésta ultima
entidad.

0.2. Consideraciones en torno a las actividades, situacién financiera y
circunstancias mas relevantes de la SOCIEDAD

0.2.1. Breve reseiia de la actividad de la SOCIEDAD y de los acontecimientos
mas significativos producidos recientemente

BANCO SABADELL encabeza un Grupo de empresas de servicios financieros,
integrado por sociedades filiales y participadas diversas, que abarcan todos los
ambitos del moderno negocio bancario: crédito hipotecario (a medio y largo plazo),
factoring, leasing, renting, planes de pensiones, fondos de inversion, planes de
prevision para empresas, fondos de pensiones, seguros, gestion de patrimonios, etc.
(en adelante el “Grupo”)

BANCO SABADELL lidera el cuarto grupo bancario espafiol, integrado por diferentes

bancos, marcas, sociedades filiales y sociedades participadas que abarcan todos los
ambitos del negocio financiero.
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BANCO SABADELL tiene un claro enfoque hacia el liderazgo en banca universal
dirigida al segmento de la pequefia empresa y a las economias familiares, a través de
una atencidn especializada mediante marcas diferenciadas y ofertas comerciales
especificas para cada tipo de cliente. Cada marca posee una red de oficinas enfocada
a su mercado objetivo, integrado en una plataforma informatica comun, lo que permite
a los clientes operar desde cualquiera de los canales del Grupo.

En esta linea de actuacion cabe destacar durante el ultimo ejercicio como
acontecimientos mas significativos la integracion operativa de la red de Banco Herrero
en BANCO SABADELL y la culminacién de la fusion por absorcién de Banco de
Asturias S.A. y de otras sociedades integramente participadas (Bansabadell Factoring
EFC S.A., Solbank Leasing EFC S.A. y Bansabadell Leasing EFC S.A.).

Igualmente, BANCO SABADELL, una vez adquirida la totalidad del capital social de
Activobank S.A. tras comprar el 53,38% que pertenecia a BCP y a accionistas
minoritarios, procedié a incorporar, con efectividad julio de 2003, los activos y pasivos
propios del negocio bancario de dicha sociedad. BANCO SABADELL mantiene la
marca ActivoBank.

Asimismo, cabe destacar que durante el ultimo ejercicio se han adoptado un conjunto
de medidas relacionadas con las recientes reformas legales en materia de gobierno
corporativo y mercado de valores: modificacion de los Estatutos Sociales en lo relativo
al funcionamiento del Consejo de Administracién y a la Comisién de auditoria y control,
aprobacion de un Reglamento de la Junta General de Accionistas (ambas decisiones
adoptadas por la Junta en su reunion de 24 de abril de 2003) y modificacién del
Reglamento del Consejo de Administracion y del Reglamento interno de conducta en
el mercado de valores.

Finalmente debe destacarse la formulacién de la OPA sobre la totalidad del capital
social de Banco Atlantico, formulada por BANCO SABADELL y presentada en fecha
22 de diciembre de 2004 ante la CNMV.

La OPA sobre Banco Atlantico por parte de BANCO SABADELL tiene como finalidad
adquirir la totalidad de las acciones de dicha entidad y tomar en consecuencia el
control sobre la misma, en la medida en que ello comportara reforzar la posicion de
BANCO SABADELL en el mercado bancario espafol alcanzando una masa critica
adicional de clientes e incorporando una sélida franquicia al Grupo.

0.2.2. Identificacion de los principales riesgos y circunstancias condicionantes
que estén afectando o pudieran afectar a la generacién futura de
beneficios

0.2.2.1. Riesgos de la operacién en su conjunto
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Pueden determinarse ciertos riesgos referidos a las operaciones de BANCO
SABADELL, los cuales se concretan en los detallados a continuacion:

Aproximadamente un 55% del margen ordinario y aproximadamente un 62% de
los créditos sobre clientes concedidos por BANCO SABADELL procedian o
tenian como prestatarios a clientes corporativos y pequefas y medianas
empresas, segun los datos correspondientes al ano 2003. El segmento de
PYMES ha tenido tradicionalmente en BANCO SABADELL ratios de créditos
morosos superiores al de los clientes particulares tradicionales de BANCO
SABADELL. De forma similar, mas del 65,7% del margen ordinario de BANCO
SABADELL y mas de un 52,6% de sus activos procedieron de clientes
localizados en tres regiones en Espafna (Catalufia, Asturias y area
metropolitana de Madrid) segun los datos del afio 2003.

A finales de 2003, los créditos sobre clientes de BANCO SABADELL fuera de
Espafia suponian aproximadamente un 1,9% del total de créditos sobre clientes
concedidos por BANCO SABADELL, y las operaciones fuera de Espafa
suponian aproximadamente un 0,6% del margen ordinario. BANCO SABADELL
mantiene una participacién del 3,12% en Banco Comercial Portugués
(exposicion total: 172,9 millones de euros). Ademas, BANCO SABADELL tiene
pequefnas participaciones en bancos en México (total exposicion 8,8 millones
de Euros) y en la Republica Dominicana (exposicion total 16,1 millones de
Euros). Por otra parte, a través de su filial de capital riesgo BIDSA, BANCO
SABADELL tiene pequefias participaciones en empresas (“utilities”) en la
Republica Dominicana (exposicion total: 2,8 millones de euros) y una entidad
financiera en Cuba (exposicién total: 3,4 millones de euros), y el 50,97% de un
banco en Andorra (cuya exposicion total asciende a 24,4 millones de euros).
BANCO SABADELL cuenta con sucursales en Londres, Paris y Miami, y tiene
representaciéon en Frankfurt, Milan, Beijing, Singapur, Guatemala City, México
City, Caracas y La Habana, y planea abrir en breve una nueva oficina de
representacion en Nueva Delhi. La adquisicion de Banco Atlantico aumentara
estos riesgos internacionales.

Es necesario también tener en cuenta que la adquisicion de Banco Atlantico, y, en
su caso, su integracion dentro de la estructura de BANCO SABADELL, implica
fuertes expectativas de crecimiento tanto en el volumen gestionado como en el
beneficio, si bien puede conllevar determinados riesgos que constan detallados a
continuacion:

- El acuerdo para adquirir Banco Atlantico fue alcanzado en el contexto de una
subasta competitiva de compra, en cuyo marco se le permitid llevar a cabo de
forma limitada una auditoria legal y de negocio que le permitié valorar la
posible adquisicion; aun asi debe ponerse de manifiesto que el nivel de
auditoria realizada fue menor del que se hubiera realizado si se hubiera
dispuesto de mas tiempo, especialmente teniendo en cuenta que Arab Banking
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Corporation y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria no han aportado ni
manifestaciones ni garantias con respecto al caracter completo y exacto de la
informacioén proporcionada ni en relacién a si la informaciéon habia sido
auditada, verificada o preparada con una diligencia razonable y, por lo tanto,
BANCO SABADELL cuenta con wuna capacidad limitada de exigir
responsabilidades a los accionistas vendedores. Es posible, pues, que se
encuentren factores y circunstancias tras la adquisicion que resultan, hasta
ahora, desconocidas para BANCO SABADELL, y que sean materialmente
adversos para su situacién financiera y/o su reputacién comercial.

Banco Atlantico tiene una parte importante de su banca privada y otras
operaciones en Estados que disponen de regimenes fiscales privilegiados, o
requisitos minimos de informacién, como Las Bahamas, Gibraltar, Ménaco y
Panama, por lo que existe un riesgo en cuanto a las vigentes leyes de
blanqueo de capitales que podria tener un efecto material adverso para su
situacion financiera y/o su reputacién comercial. Aproximadamente el 28,4 %
de los beneficios netos tras intereses minoritarios de Banco Atlantico para el
afo 2003 derivaron de sus operaciones internacionales. Por ello, si Banco
Atlantico hubiera de abandonar uno o varios de los referidos territorios o, de
algun otro modo, hubiera de cesar en tales operaciones internacionales en un
periodo de tiempo relativamente corto, podria sufrir un impacto financiero
significativo.

Banco Atlantico esta implicado en diversos procedimientos judiciales que
pueden representar algunas pérdidas, pero cuya eventual contingencia esta
debidamente provisionada. Banco Atlantico ha dotado provisiones para cubrir
posibles pérdidas derivadas de tales procedimientos. Ademas, Banco Atlantico
tiene derecho a ser indemnizado por uno de sus accionistas, lo que podria
reducir la dimension de esas pérdidas potenciales. Aunque Banco Atlantico
cree que el resultado de tales procedimientos no tendra un efecto material
adverso sobre la situacion financiera de BANCO SABADELL, no puede
garantizarse que tales procedimientos sean resueltos como espera Banco
Atlantico o que las provisiones dotadas sean suficientes para compensar
cualquier pérdida resultante.

BANCO SABADELL considera, en base a la auditoria limitada realizada, que
Banco Atlantico es un banco sdlido con sistemas y procedimientos de
prevencion y gestion de riesgos que pueden integrarse con los suyos. No
obstante lo anterior, ha habido casos aislados, fuera del nucleo de operaciones
de Banco Atlantico en Espafa, de empleados que han sido acusados de
actividades delictivas y de otras conductas inapropiadas. A pesar de que
BANCO SABADELL tratara de extender sus propios procedimientos de
prevencién y gestion de riesgos a las operaciones de Banco Atlantico, no
puede predecir el resultado de las investigaciones que se encuentran
actualmente en curso o que puedan surgir en el futuro. Aunque BANCO
SABADELL no considera materiales las cuantias de los procedimientos
actuales, el desarrollo y el resultado de tales procedimientos puede tener un
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impacto negativo sobre las operaciones, situacion financiera y/o reputacion en
el mercado de Banco Atlantico.

BANCO SABADELL ha observado que el sistema de control de riesgos de
Banco Atlantico, sus politicas de control interno, sus procedimientos y su
estructura organizativa estan menos desarrollados y son menos efectivos que
los de los de BANCO SABADELL en el control diario del riesgo. Aunar el
sistema de control de riesgos de Banco Atlantico y de BANCO SABADELL
requerira una inversion considerable en capital y recursos humanos vy, por lo
tanto, incidira en los resultados operativos. Adicionalmente la diferencia en el
sistema de control de riesgo podria exponer a BANCO SABADELL a un
aumento del riesgo en los aspectos referidos a las operaciones de Banco
Atlantico. Esto podria tener un impacto negativo en los ratings o en la confianza
del mercado en la gestion del negocio de BANCO SABADELL.

Tras la adquisicion de Banco Atlantico, BANCO SABADELL tiene intencion de
cerrar algunas de las sucursales que resulten redundantes, si bien no ha
concluido el analisis para determinar cuales o cuantas sucursales deberia
cerrarse. Ademas, la combinacion de operaciones de Banco Atlantico y de
BANCO SABADELL supondra la realizacion de actividades en 27 paises
ademas de Espana. BANCO SABADELL no esta todavia en situacién de dar
indicaciones relativas a si debera cerrar o vender dichas operaciones en el
exterior.

Banco Atlantico ha tenido un nucleo relativamente estable de accionistas
principales en los ultimos 20 afios. Es dificil estimar si Banco Atlantico perdera
0 no negocio de sus clientes a resultas de la operacién de compra de Atlantico
por BANCO SABADELL. En este sentido, ha de tenerse en cuenta que
Atlantico debe una cantidad significativa de sus ingresos netos a la actividad de
banca privada, que depende especialmente de la relacion de los clientes con
sus personas de contacto en la organizacion, que puede verse afectada por el
cambio de accionariado. Atlantico también puede verse afectado por las
consolidaciones de limites de riesgo en determinados clientes.

Debe destacarse asimismo los posibles riesgos referidos a la OPA formulada
por BANCO SABADELL sobre el 100% del capital social de Banco Atlantico.

Con fecha 21 de diciembre de 2003, BANCO SABADELL firmé un contrato con
Arab Banking Corporation y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria en virtud del cual
se comprometid a lanzar una oferta publica de adquisicion enteramente en
efectivo por el 100% de las acciones de Banco Atlantico, condicionada a la
aceptacion de al menos el 67% del capital en circulacién de Banco Atlantico,
condicion que quedara cumplida siempre que Arab Banking Corporation y
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria cumplan el compromiso irrevocable contraido
en el referido contrato de vender sus acciones en la OPA.
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En la fecha de emision de este documento, han sido obtenidas las
autorizaciones necesarias para la adquisicién de Banco Atlantico en lo que a
Espania se refiere. BANCO SABADELL todavia no ha completado su analisis
relativo a los permisos que seran necesarios, en su caso, en jurisdicciones
extranjeras como resultado de la adquisicion. Aunque ninguna de las
operaciones en el extranjero es material para el resto de sus operaciones,
situacién econdmica o resultados operativos, o de los de Banco Atlantico, es
posible que dificultades en el cumplimiento a tiempo de requisitos en diferentes
jurisdicciones pudiera determinar imposicion de sanciones o publicidad
negativa para BANCO SABADELL.

Los activos de Banco Atlantico presentan un riesgo relativamente bajo en
comparacion con otros bancos europeos, pero estan mas expuestos al riesgo
de impago (en conjunto) que los de BANCO SABADELL. Del mismo modo,
Banco Atlantico presenta una rentabilidad menor a la de BANCO SABADELL,
al menos en el corto plazo por lo que BANCO SABADELL espera un deterioro
de su ratio de eficiencia y de morosidad al menos en el corto plazo.

Es posible que el proceso de integracion de Banco Atlantico por parte de
BANCO SABADELL determine la pérdida de empleados clave, perturbe las
actividades ordinarias de negocio o provoque problemas de coherencia en el
mantenimiento de estandares, controles, procedimientos y politicas. Es posible,
asimismo, que gastos inesperados de la operacion o gastos de explotaciéon
futuros, problemas laborales, responsabilidades futuras de caracter contingente
u otras evoluciones adversas e inesperadas, puedan tener un efecto adverso
significativo sobre los resultados de las operaciones y la situacion financiera de
BANCO SABADELL tras la adquisicion. Si se generasen gastos imprevistos, la
adquisicién podria tener un cierto efecto dilutivo sobre los beneficios por accion
de BANCO SABADELL.

Finalmente determinar que existen asimismo ciertos riesgos derivados de la
presente Oferta:

La venta de una parte sustancial de las acciones de BANCO SABADELL en el
mercado tras la oferta, o la percepcion de que tales ventas pueden producirse,
podria afectar negativamente al precio de mercado de las acciones o a la
capacidad de BANCO SABADELL para aumentar el capital a través de una
oferta de sus acciones en el futuro. BANCO SABADELL se ha comprometido a
la no emision y venta de acciones o titulos convertibles o canjeables por
acciones de BANCO SABADELL durante el periodo de 180 dias siguiente a la
fecha de cotizacion de las nuevas acciones.
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0.2.2.2. Salvedades establecidas en los informes de auditoria.

Tal y como se indica en el capitulo | del presente Folleto, los auditores de cuentas de
la SOCIEDAD no han formulado salvedad alguna a las cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios 2001, 2002 y 2003, individuales y consolidados.

0.2.2.3. Litigios, arbitrajes y reclamaciones

BANCO SABADELL no tiene conocimiento de litigios, arbitrajes o reclamaciones en
curso que puedan afectar de forma significativa a los resultados econémicos del Grupo
0 a su situacién patrimonial de conformidad con lo que se indica en el certificado
firmado por el Secretario del Consejo de Administracion que se adjunta al presente
Folleto como Anexo 1 del mismo.

0.2.3. Comentarios sobre la posicion de endeudamiento de BANCO
SABADELL y su Grupo, en relacion con el conjunto del pasivo,
estructura de recursos propios y recursos ajenos, ratios de solvencia, y
estimacion de su posible evolucion y del efecto que sobre esa posicion,
estructura y ratios pudieran tener la presente emision y demas
emisiones en curso realizadas por la Sociedad.

A continuacién se compara la situacion de BANCO SABADELL, con relacién a los
ratios utilizados por las entidades de crédito para medir su solvencia, con anterioridad
a la adquisicién del 100% del capital de Banco Atlantico y con posterioridad a la misma
y a la ampliacion de capital global de MIL DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.200.000.000 euros) prevista para su financiacion.
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Ratios de solvencia Banco de Espaia

Cifras en millones de euros

Recursos Propios
Capital social
Ampliacién de capital
Prima de emisién
Reservas
Provision por prejubilaciones
Beneficio neto 2003
Dividendos
Recursos Propios

Capital Tier |
Recursos Propios
Activos intagibles
Fondo de comercio
Acciones propias
Fondo para contingencias
Core Capital de la matriz

Intereses minoritarios

Beneficios atribuidos a minoritarios

Dividendos atribuidos a minoritarios
Core Capital total

Acciones preferentes
Tier |

Subordinadas

Reservas computables

Participaciones comp RRPP ent fin no consol
Tier Il

Capital Total

Activos Ponderados por Riesgo

Ratios BIS

Cifras en millones de euros

Recursos Propios
Capital social
Ampliacién de capital
Prima de emision
Reservas
Provision por prejubilaciones
Beneficio neto 2003
Dividendos
Recursos Propios

Capital Tier |

Recursos Propios

Activos intagibles

Fondo de comercio

Acciones propias

Fondo para contingencias

Diferencias negativas de consolidacion
Core Capital de la matriz

Intereses minoritarios

Beneficios atribuidos a minoritarios

Dividendos atribuidos a minoritarios
Core Capital total

Acciones preferentes
Tier |

Subordinadas
Reservas computables
Participaciones comp RRPP ent fin no consol
Dotaciones genéricas de insolvencias
Tier Il

Capital Total

Activos Ponderados por Riesgo

BANCO BANCO
SABADELL ATLANTICO
31:12:03 31:12:03
102,0 125,6
0,0 0,0
749,6 15,9
1.114,2 400,9
0,0 0,0
2349 41,6
-102,0 0,0
2.098,7 584,0
2.098,7 584,0
-25,8 -13,9
-194,0 0,0
-5,2 0,0
3.2
1.876,9 6,64% 570,1
11,6 0,04% 2,7
1,4
11,1
1.888,9 6,69% 5727
250,1 0,89% 0,0
2.139,0 7.57% 5727
591,0 2,09% 150,0
37,0 0,13% 0,0
445
583,6 2,07% 150,0
27225 9,64% 7227
28.246,5 6.089,4
BANCO BANCO
SABADELL ATLANTICO
31:12:03 31:12:03
102,0 125,6
0,0 0,0
749,6 15,9
1.114,2 400,9
0,0 0,0
2349 41,6
-102,0 0,0
2.098,7 584,0
2.098,7 584,0
0,0 0,0
-194,0 0,0
-5,2 0,0
3,2 0,0
21 0,2
1.904,9 6,66% 584,2
11,6 0,04% 2,7
11,4
111
19168  670% 586,9
2501  087% 0,0
2.166,9 7.57% 586,9
591,0 2,07% 150,0
37,0 0,13% 0,0
44,5 0,0
354,8 86,5
938,4 3,28% 236,5
3.105,3  10,85% 823,4
28.609,5 6.089,4

9,36%

0,04%

9,41%

0,00%
9,41%

2,46%
0,00%

2,46%

11,87%

9,59%

0,04%

9,64%

0,00%
9,64%

2,46%

0,00%

3,88%

13,52%

PROFORMA
SAB + ATL
31.12.03E

102,0
0,0
7496
1.114,2
0,0
2349
102,00
2.098,7

2.098,7
-39,7
-194,0
-5,2

3.2
1.863,0

14,2
1,4
11,1
1.877,6

250,1
21277

741,0
37,0
445
7336
2.861,3

34.335,9

PROFORMA
SAB + ATL
31.12.03 E

102,0
0,0
749,6
1.114,2
0,0
234,9
-102,00
2.098,7

2.098,7
0,0
-194,0
-5,2

32

2,1
1.904,9

14,2

250,1
2.169,6

741,0
37,0
445
4413
1.174,9

3.344,5

34.699,0

543%

0,04%

5,47%

0,73%
6,20%

2,16%
0,11%

2,14%

8,33%

5,49%

0,04%

5,53%

0,72%
6,25%

2,14%

0,11%

3,39%

9,64%

Ajustes

PROFORMA
CON AMPL
31.12.03E

1.200,0

-916,0

300,0

584,0

102,0
1.200,0
749,6
1.114,2
0,0
234,9
-102,0
3.298,7

3.298,7
-39,7
-1.110,0
-5,2

3.2
2.147,0

14,2
11,4
11
2.161,6

250,1
24117

1.041,0
37,0
-44,5
1.033,6
3.4453

34.335,9

Ajustes

PROFORMA
CON AMPL
31.12.03E

1.200,0

-916,0

300,0

584,0

102,0
1.200,0
749,6
1.114,2

-102,0
3.298,7

3.298,7
0,0
-1.110,0
-5,2

32

2,1
2.188,9

14,2

250,1
2.453,6

1.041,0
37,0

3.928,5

34.699,0

6,25%

0,04%

6,30%

0,73%
7,02%

3,03%
0,11%

3,01%

10,03%

6,31%

0,04%

6,35%

0,72%
7,07%

3,00%
0,11%

4,25%

11,32%
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Al efecto de completar la informacion relativa a la situacién patrimonial de BANCO
SABADELL con anterioridad y con posterioridad a la operacion, se acompana Balance
proforma provisional conjunto de BANCO SABADELL y Banco Atlantico a fecha 31 de
diciembre de 2003, en base al balance publicado por Banco Atlantico y el balance del
Grupo BANCO SABADELL con los ajustes de consolidacién correspondientes.

Datos financieros agregados y combinados pro forma no auditados

Los datos financieros agregados y combinados pro forma no auditados que
presentamos a continuacion se basan en nuestros estados financieros consolidados
histéricos teniendo en cuenta las siguientes transacciones: (1) la adquisicion del Banco
Atlantico, (2) la ampliacion de capital y (3) la emisién de instrumentos de deuda. La
adquisicion del Banco Atlantico, nuestra ampliacién de capital y la emision de
instrumentos de deuda no han tenido lugar a 31 de diciembre de 2003, fecha de
nuestros estados financieros, por lo que ni la situacion financiera ni los resultados de
las operaciones reflejan los resultados de la adquisicion prevista, la ampliacion de
capital prevista ni el efecto de la emision de los instrumentos de deuda.

La cuenta de pérdidas y ganancias agregada combinada pro forma tiene en cuenta la
adquisicion del Banco Atlantico, nuestra ampliaciéon de capital y la emision de
instrumentos de deuda como si dichas operaciones hubieran tenido lugar el 1 de enero
de 2003. El balance de situacién agregado y combinado pro forma no auditado tiene
en cuenta la adquisicion del Banco Atlantico, la ampliacién de capital y la emision de
instrumentos de deuda como si todas hubieran tenido lugar el 31 de diciembre de
2003.

En las notas explicativas a los correspondientes datos financieros agregados vy
combinados pro forma adjuntos se describen en detalle los ajustes incluidos a los
mismos. En nuestra opinion, se han realizado todos los ajustes necesarios para
expresar la imagen fiel de los datos financieros pro forma adjuntos, aunque es
necesario mencionar que los importes definitivos podrian ser diferentes a los
presentados a continuacion.

Los correspondientes datos financieros agregados y combinados pro forma no
auditados y sus notas explicativas correspondientes se presentan exclusivamente a
efectos informativos y no pretenden ser indicativos de los resultados de las
operaciones que se hubieran conseguido en caso de que dichas transacciones se
hubieran realizado en la fecha o durante el ejercicio indicado, ni pretenden ser
indicativos de los resultados de las operaciones a cualquier fecha o durante cualquier
ejercicio futuro. Estos datos financieros agregados y combinados pro forma no
auditados y sus notas explicativas deben leerse conjuntamente tanto con nuestras
cuentas anuales consolidadas auditadas como con las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Banco Atlantico, asi como con el analisis de la gestion de la situacion
financiera y de la cuenta de resultados de BANCO SABADELL y de Banco Atlantico a
31 de diciembre de 2003, que consta acompafado al presente Folleto segun se indica
en el apartado 1.4 del mismo.
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Todos los datos histéricos y pro forma presentados en los datos financieros agregados
y combinados pro forma no auditados lo han sido de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espafa, segun los cuales la adquisicion del
Banco Atlantico deberia figurar contabilizada al precio de adquisicidon. Segun este
meétodo el precio de adquisicion se registra entre los distintos activos y pasivos de la
sociedad adquirida, los cuales figuran contabilizados a su valor real de mercado.
Debido a que es necesaria la aprobacion de Banco de Espafa para poder contabilizar
la asignacion del fondo de comercio inicial a los distintos elementos del activo y pasivo
del balance de situacion, algunos de los ajustes inicialmente propuestos podrian no

llegar a registrarse.

Grupo BANCO SABADELL
Cuenta de pérdidas y ganancias agregada y combinada pro forma no auditada al
31 de diciembre de 2003 (Expresada en miles de euros, excepto cuando se especifica

lo contrario y a excepcion del valor de las acciones)

MARGEN DE
INTERMEDIACION

Comisiones netas

Resultados de operaciones
financieras

MARGEN ORDINARIO

Gastos generales de
administracion

Amortizacion y saneamiento
de activos materiales e
inmateriales

Otros productos de
explotacion (cargas)

MARGEN DE
EXPLOTACION

Resultados netos generados
por sociedades puestas en
equivalencia

Amortizacion fondo de
comercio de consolidacion

Beneficios (quebrantos) por
operaciones Grupo

Amortizacion y provisiones
para insolvencias

Saneamiento de
inmovlizaciones financieras
(neto)

Grupo BANCO
SABADELL

759,908

294,189
48,861

1,102,958
(583,803)

(48,629)
(2,380)

468,146

46,404
(11,957)

12,330
(154,318)

83

Grupo
Banco
Atlantico

204,566

96,259
28,782

329,607
(216,269)

(16,038)
(2,458)

94,842

2,443

290

(30,674)

Emisién de
Ajustes de instrumentos
Adquisicion de deuda Combinado
Nota 1 Nota 3 Proforma

23,070 987,544
390,448

77,643
23,070 1,455,635
(800,072)
(11,533) (76,200)
(4,838)
(11,533) 23,070 574,525
48,847
(37,810) (49,767)
12,620
(184,992)
83
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Emision de

Grupo Ajustes de  instrumentos
Grupo BANCO Banco Adquisicion de deuda Combinado
SABADELL Atlantico Nota 1 Nota 3 Proforma
Dotacién al fondo para - - -
riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios 9,885 (10,630) (745)
(pérdidas)
RESULTADOS ANTES DE 370,573 56,271 (2) (49,343) 23,070 400,571
IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios y (124,263) (14,522) 4,037 (8,074) (142,822)
otros impuestos
RESULTADO 246,310 41,749 (45,306 14,996 257,749
CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO
Numero de acciones 306.003.420
Beneficio por accién (en 0.84
euros)

(1) Numero de acciones de Banco de Sabadell, S.A. después de la ampliacién de
capital prevista. Esta tabla asume que se ejercita el derecho de opciéon de
suscripcion por parte de los directores de la ampliacién (5.000.000 de acciones).

@) Incluye pérdidas extraordinarias que ascienden a 26.9 millones de euros (Ver
Anexo 4 del presente Folleto).

Grupo BANCO SABADELL
Balance de situacion agregado y combinado pro forma no auditado al 31 de
diciembre de 2003. (Expresado en miles de euros excepto si se especifica lo contrario)

Emision de
Ajustes de  Ampliaciéon instrumentos de
Grupo BANCO Grupo Banco adquisicion de capital deuda Combinado

ACTIVO SABADELL Atlantico Nota 1 Nota 2 Nota 3 Pro forma
Caja y depoésitos en 431.117 213.849 644.966
bancos centrales
Deudas del Estado 1.013.909 1.077.317 2.091.226
Entidades de crédito 2.263.546 1.953.947 300,000 4.517.493
Créditos sobre 23.757.401 5.910.708 30.868.109
clientes 1,200,000
Obligaciones y otros 724.871 38.400 763.271
valores de renta fija
Acciones y valores 166.130 51.079 217.209

de renta variable
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Emision de

Ajustes de  Ampliacion instrumentos de
Grupo BANCO Grupo Banco adquisicion de capital deuda Combinado
ACTIVO SABADELL Atlantico Nota 1 Nota 2 Nota 3 Pro forma
Participaciones 194.397 2.244 196.641
Participaciones  en 258.302 16.521 274.823
empresas del Grupo
Activos inmateriales 25.813 13.948 39.761
Fondo de comercio 194.021 - 950.214
de consolidacién 756.193
Activos materiales 452.289 152.834 188.000 793.123
Acciones propias 5.200 - 5.200
Otros activos 664.016 155.000 819.016
Cuentas de 192.388 42.364 234.752
periodificacion
Pérdidas en
sociedades
consolidadas 168.152 6.410 (6.410) 168.152
Pérdidas consolidas - - -
del ejercicio
Total activo 30.511.552 9.634.621 937.783 0 1.500.000 42.583.956
Pro Forma
Emisién de
Grupo Ajustes de Ampliacion deinstrumentos de
BANCO Grupo Banco adquisicion capital deuda Combinado
PASIVO SABADELL Atlantico Nota 1 Nota 2 Nota 3 Pro forma
Entidades de crédito 2.316.074 2.277.122 4.593.196
Débitos a clientes 17.186.001 5.980.634 23.166.635
Débitos representados
por valores 6.642.463 240.114 8.082.577
negociables 1.200.000
Otros pasivos 687.737 309.800 1.528.200 (1.200.000) 1.325.737
Cuentas de 256.165 44.897 301.062
periodificacion
Provisiones para 143.439 38.786 182.225
riesgos y cargas
Fondos para riesgos 3.237 - 3.237
bancarios generales
Diferencia negativa de 2.148 17 2.165
consolidacion
Pasivos subordinados 595.207 150.000 300.000 1.045.207
Intereses minoritarios 261.694 2.682 264.376
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Pro Forma

Emision de
Grupo Ajustes de Ampliacion deinstrumentos de
BANCO Grupo Banco adquisicién capital deuda Combinado
PASIVO SABADELL Atlantico Nota 1 Nota 2 Nota 3 Pro forma
Total pasivos 28,094,165 9,044,052 1,528,200 (1,200,000) 1,500,000 38.966.417
Patrimonio neto 2.417.387 590.569 (590.417) 1.200.000 3.617.539
Total pasivo y
patrimonio neto 30,511,552 9,634,621 937.783 1.500.000 42.583.956

Grupo BANCO SABADELL
Notas a los correspondientes datos financieros agregados y combinados pro
forma no auditados. (Expresadas en miles de euros, excepto si se especifica lo contrario)

Nota 1 — Los anteriormente mencionados datos agregados y combinados pro forma no
auditados tienen en cuenta los siguientes ajustes pro forma necesarios para reflejar la
adquisicion del Banco Atlantico:

a) Recoge los ajustes pro forma necesarios con el objeto de asignar el precio de
adquisicion inicial, asi como el correspondiente efecto posterior sobre la
amortizacién del fondo de comercio (estimada inicialmente en un importe de
aproximadamente 37.810 miles de euros) y el gasto de amortizacién estimado
sobre la asignacion adicional efectuada a ciertos elementos del inmovilizado
material con el objeto de que muestren su valor real de mercado (estimada
inicialmente en un importe de aproximadamente 3.133 miles de euros). De
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana
se ha estimado que la amortizaciéon del fondo de comercio se efectuaria de
manera lineal durante un periodo de veinte afios.

Precio de adquisicién (1) 1.500.000
Pasivos asumidos, neto de intereses minoritarios de 152 9.072.404
miles de euros (2)

Total 10.572.404
Menos: activo adquirido (3) (9.816.211)
Fondo de comercio (4)(5)(6) 756.193

1. Incluye el importe pagado para la adquisicion del Banco Atlantico. Los
costes de adquisicion asumidos antes del 31 de diciembre de 2003
fueron reflejados en nuestra cuenta de pérdidas y ganancias a dicha
fecha, mientras que los que se estima incurrir a partir del 1 de enero de
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2004 han sido capitalizados y seran amortizados linealmente en los 5
proximos afos, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia. Los gastos activados relativos al
ejercicio 2004 asciende aproximadamente a 42 millones de euros y se
amortizara linealmente en los proximos cinco afos (8,4 millones de
euros por ano)

2. Representa el valor contable de los pasivos asumidos, el cual incluye el
efecto del impuesto diferido sobre el incremento de valor estimado del
inmovilizado, el cual se ha calculado en 28.200 miles de euros (el tipo
impositivo utilizado para calcular el importe ha sido el 15%). El importe
final puede cambiar en funcion de los resultados finales del proceso de
“due diligence”.

3. Representa el valor de mercado estimado de los activos adquiridos en
base a los primeras calculos y valoraciones independientes, los cuales
han supuesto un incremento de dichos activos por importe de 188.000
miles de euros. Adicionalmente, se ha ajustado un importe de 6.410
miles de euros en el epigrafe de “Pérdidas en sociedades
consolidadas”. El importe final puede cambiar en funciéon de los
resultados finales del proceso de “due diligence”.

4. De acuerdo con los principios de contabilidad actualmente en vigor en
Espafia, este importe sera amortizado contablemente de manera lineal
durante los préoximos 20 anos. El importe final puede cambiar en funcién
de los resultados finales del proceso de due diligence.

5. El importe del fondo de comercio antes de ajustes y del efecto del
impuesto diferido seria de 915.993 miles de euros.

6. De acuerdo con la normativa fiscal actualmente aplicable en Espafia, el
fondo de comercio relacionado con la adquisicion de Banco Atlantico,
S.A. puede ser parcialmente deducible una vez los dos bancos fueran
fusionados legalmente. Los ajustes de este pro forma no incorporan los
efectos de este beneficio fiscal.

Nota 2— Los mencionados datos agregados y combinados pro forma no auditados
tienen en cuenta los siguientes ajustes pro forma necesarios para reflejar la ampliacién
de capital para la financiacion de la compra de Banco Atlantico:

a) Emisién de un primer tramo de acciones nuevas por importe de 552.337,4
miles de euros asumiendo que todos los accionistas participaran en la
capitalizacion de BANCO SABADELL. Esta transaccion representa la emision
de 51.000.684 acciones ordinarias con un valor de 10,83 euros cada una,
incluyendo la prima de emision (10,33 euros cada una).
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b)

Emision de 46.000.000 acciones ordinarias y 5.000.000 acciones ordinarias,
respectivamente en un segundo y tercer tramo, suponiendo una suscripcion del
100%. El importe considerado a los efectos de estos datos pro forma asciende
a 647.662,6 miles de euros.

En el balance pro forma que se adjunta se muestra por un lado los indicados aumento
de capital minorando el ajuste de adquisicion y por otro los aumentos de capital
sumados al patrimonio neto tal como si fuera un asiento contable.

Nota 3— Los mencionados datos agregados y combinados pro forma no auditados
tienen en cuenta los siguientes ajustes pro forma necesarios para reflejar la emision de
instrumentos de deuda que de manera adicional financiara nuestra operativa bancaria:

a)

b)

Emision de cédulas hipotecarias por un importe de 1.200.000 miles de euros.
El gasto de intereses adicional del ejercicio ascendera a 26,532 miles de euros.
Los recursos procedentes de dicha emision seran utilizados para la concesion
de préstamos a clientes, por lo que estimamos que nuestros ingresos
financieros se incrementaran aproximadamente en 57,480 miles de euros,
asumiendo un tipo de interés medio del 4,79%.

Emision de un importe de 300.000 miles de euros de deuda subordinada, a 10
afios asumiendo que se colocara la totalidad de la emisién. El gasto de
intereses adicional del ejercicio ascendera a 7,878 miles de euros,
aproximadamente, considerando un tipo de interés de Euribor mas 53,5 puntos
basicos.
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CAPITULO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo (en adelante, el “Folleto
Informativo” o el “Folleto”) es asumida por D. José Luis Negro Rodriguez, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Sabadell, Plaza Catalunya numero 1, y con
documento nacional de identidad 38.993.549-Q, quien, ademas de suscribirlo declara
que los datos e informaciones que contiene son ciertos y que no existen omisiones
susceptibles de alterar su contenido. Asimismo, declara que el presente Folleto no
omite ningun dato o informacién relevante ni induce a error.

D. José Luis Negro Rodriguez se encuentra facultado para ello en su condicion de
Interventor General de la SOCIEDAD y en virtud de los poderes otorgados por el
Consejo de Administracion de BANCO SABADELL celebrado en fecha 29 enero de
2004.

Se adjunta al presente Folleto como Anexo 2, certificacion expedida por el Secretario
del Consejo de Administracion con el visto bueno de su Presidente relativo a los
acuerdos adoptados por el mismo en su indicada reuniéon de fecha 29 de enero de
2004 entre los que constan el acuerdo de otorgamiento de poderes indicados en el
parrafo anterior.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante la “Ley de Mercado de Valores”), se hace constar
expresamente que la incorporacion del Folleto y de la documentacién que lo
acompana a los registros de CNMV solo implicara el reconocimiento de que dichos
documentos contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su
contenido y que en ningun caso determinara responsabilidad de la CNMV por la falta
de veracidad de la informacion que pudiera contener.

1.2 Organismos Supervisores del Folleto

El presente Folleto Informativo ha sido objeto de inscripcion en los registros oficiales
de la CNMV con fecha 12 de febrero de 2004 .

El presente Folleto se complementa con el Folleto Informativo Continuado de BANCO
SABADELL , inscrito en los registros oficiales de la CNMV el dia 3 de abril de 2003.
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Se advierte expresamente que para un completo entendimiento de la informacion que
se persigue transmitir en este Folleto es necesario realizar la lectura integra del Folleto
Continuado.

El presente Folleto Informativo ha sido redactado de conformidad con el Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo, relativo a emisiones y Ofertas Publicas de ventas de
valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre, asi como de
conformidad con la Orden Ministerial de fecha 12 de julio de 1993 y con la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores.

De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores y en la Circular 2/1999, de 22 de
abril, de la CNMV, se hace constar que el registro de este Folleto no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la SOCIEDAD o la
rentabilidad o calidad de los valores emitidos u ofertados.

La emision a la que se refiere el presente Folleto no precisa de autorizacién ni
pronunciamiento administrativo previo distinto del registro de este Folleto en la CNMV
y de la obtencion de la declaracion expresa de ausencia de objeciones del Banco de
Espafia a que se refiere al apartado 2 del Capitulo Il de este Folleto y de la que se
adjunta copia como Anexo 3. La mencionada declaracion de ausencia de objeciones
por el Banco de Espana no implica tampoco recomendacion alguna respecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores emitidos o que puedan emitirse en el futuro, ni
pronunciamiento sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
SOCIEDAD.

1.3. Auditores gque han verificado las Cuentas Anuales de los tres ultimos
ejercicios

Las cuentas anuales de BANCO SABADELL y del Grupo consolidado BANCO
SABADELL (en adelante el “GRUPO” o “GRUPO BANCO SABADELL") de los
ejercicios correspondientes a los ejercicios 2001 y 2002 han sido auditados por la
firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con CIF B-
79031290 y domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S0242, y se encuentran depositados y
a disposicion del publico en la CNMV junto con los correspondientes informes de
auditoria, los cuales han resultado favorables, no registrandose salvedad alguna en
ninguno de los ejercicios mencionados.

Se adjuntan al presente Folleto como Anexo 4 un ejemplar de las cuentas anuales

correspondientes al 31 de diciembre de 2003, de BANCO SABADELL y de su
GRUPO, asi como del informe de auditoria elaborado por PricewaterhouseCoopers,
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S.L., quién expreso una opinion favorable sin salvedades sobre dichas cuentas
anuales.

1.4. Informacion complementaria

A los efectos de complementar la informacién contenida en el presente Folleto
actualizando la contenida en el Folleto Informativo Continuado registrado por BANCO
SABADELL en la CNMV en fecha 3 de abril de 2003, se acompafian los anexos
detallados a continuacién relativos a la informacion que en cada uno de ellos se hace
referencia:

Anexo 5 Informacién relativa a la adquisicion de Banco Atlantico por BANCO
SABADELL.

Anexo 6 Descripcion de la actividad de BANCO SABADELL y Banco Atlantico.

Anexo 7 Estados financieros de BANCO SABADELL comparativos ejercicios 2001,
2002 y 2003.

Anexo 8 Analisis de la gestion de la situacion financiera y de la cuenta de resultados
de BANCO SABADELL y de Banco Atlantico a 31 de diciembre de 2003.

Anexo 15 Carta de BANCO SABADELL de equivalencia de la informacién contenida

en el presente Folleto y la contenida en la “International Offering Circular” dirigida a los
posibles Inversores Institucionales de la presente Oferta.
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CAPIiTULOII

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN

I.1.

Acuerdos Sociales

II.1.1. Acuerdos de emision

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO SABADELL celebrada en
fecha 29 de enero de 2004, acordd ampliar el capital de la SOCIEDAD en los términos
que se describen a continuacion:

Acuerdo Segundo:

1.

Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias: Aumentar el capital social,
mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 23.000.000 de euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 46.000.000 de acciones ordinarias, de 0,50
euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta y que se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado
de Valores, siendo la entidad encargada del registro contable la “Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.” (en adelante, “IBERCLEAR’). Cada nueva accion se emitira con una prima de
emision tal que resulte el tipo de emision que se indica en el apartado 4. de este
acuerdo, sin que en ningun caso dicho tipo pueda ser inferior al valor neto
patrimonial de la accion.

El presente aumento de capital esta sujeto a la obtencion de las oportunas
autorizaciones/no oposiciones.

Destinatarios y exclusion del derecho de suscripcion preferente: ElI aumento de
capital se dirigira a inversores institucionales esparioles y/o extranjeros, motivo por
el que se propone la exclusion total del derecho de suscripcion preferente,
exclusion que se fundamenta en las razones de interés social que se exponen en
el informe del Consejo de Administracion que ha estado a disposicion de los
accionistas desde la fecha de publicacion de la convocatoria de la presente Junta
General, asi como en la pagina web de la Sociedad. A tales efectos, se registrara
en la CNMV el correspondiente folleto de emisién de conformidad con la
normativa de ofertas publicas de suscripcién o venta de valores.

Derechos de las nuevas acciones: Las nuevas acciones conferiran a sus titulares,
desde el momento en que el aumento de capital se declare suscrito y
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desembolsado por el Consejo de Administracion, los mismos derechos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

Tipo de emision: El tipo de emision sera fijado por el Consejo de Administracion
de acuerdo con el procedimiento que se sigue habitualmente para fijar el precio a
aplicar en los tramos institucionales en las ofertas publicas de venta de valores, en
funcién del resultado del proceso de prospeccion de la demanda por parte de las
entidades que integren el sindicato de colocacion (book building), al amparo de lo
dispuesto en el parrafo segundo del articulo 159.1 c) de la Ley de Sociedades
Anbnimas. En todo caso, cada nueva accion se emitira con una prima de emision tal
que el tipo de emision resultante no sea en ningun caso inferior al valor neto
patrimonial de la accion.

Desembolso: Los destinatarios del aumento de capital deberan desembolsar el
importe integro del nominal y de la prima de emision de las acciones al tiempo de su
suscripcion.

Suscripcién incompleta: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la
Ley de Sociedades Anoénimas, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta. Por tanto, si concluida la oferta publica de suscripcion
quedasen acciones sin suscribir, el Consejo de Administracion podra acordar la
suscripcion incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en
la cuantia efectivamente suscrita.

Normativa del Mercado de Valores: Las nuevas acciones objeto del presente
acuerdo seran emitidas de conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y demas legislacion de desarrollo.

Delegacion _en el Consejo de Administracion: Se faculta al Consejo de
Administracién para fijar, de conformidad con lo previsto en el articulo 153.1 a) de
la Ley de Sociedades Andnimas, la fecha en que el acuerdo deba llevarse a
efecto, en el plazo inferior a un afio, asi como para fijar las condiciones del mismo
no acordadas en la Junta General, y sefaladamente y, en su caso, las
caracteristicas exigidas para que los inversores sean considerados institucionales,
los requisitos de formulacion de las solicitudes de suscripcion, los criterios de
asignacion preferente de las acciones y la forma de su aplicacion, los sistemas de
prorrateo y adjudicacion entre los interesados en la suscripcion de los titulos, el
tipo de emision de las acciones y el plazo de suscripcion.

Se faculta asimismo al Consejo de Administracién, con facultad expresa de
sustitucion, con todas aquellas facultades que sean necesarias para llevar a buen
término la Oferta Publica de Suscripcion de acciones y realizar las formalidades
consiguientes, pudiendo comparecer ante las autoridades y organismos publicos
para realizar los actos y formalizar los documentos necesarios, en especial ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En especial, el Consejo de Administracion estara facultado para:
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a) Desistir de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones por cualquiera de las
causas de desistimiento que habitualmente se prevén en este tipo de ofertas
publicas.

b) Declarar suscrito y desembolsado el capital social objeto de la ampliacion,
incluso en el supuesto en que de conformidad con el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Anbnimas no se suscribieran la totalidad de los valores emitidos, y
tuviera lugar una suscripcion incompleta, pudiendo declarar cerrado el
aumento de capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas. Adoptar a
tal fin todos los acuerdos legalmente necesarios para la formalizacion del
acuerdo de ejecucion de la ampliacion de capital social y de la Oferta Publica
de Suscripcion de acciones.

¢) En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o meramente
convenientes para el buen fin de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones
de la Sociedad.

Acuerdo Tercero:

1.

Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias: Aumentar el capital social,
mediante aportaciones dinerarias, en la cuantia de 2.500.000 de euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 5.000.000 de acciones ordinarias, de 0,50
euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta y que se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado
de Valores, siendo la entidad encargada del registro contable la “Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.” (en adelante, “IBERCLEAR”). Cada nueva accién se emitira con una prima de
emision tal que resulte el tipo de emision que se indica en el apartado 4. de este
acuerdo, sin que en ningun caso dicho tipo pueda ser inferior al valor neto
patrimonial de la accion.

El presente aumento de capital estéd sujeto a la obtenciéon de las oportunas
autorizaciones/no oposiciones, asi como al total desembolso del capital suscrito en
el aumento de capital a que se refiere el punto anterior del orden del dia.

Destinatarios y exclusion del derecho de suscripcion preferente: El presente aumento
de capital esta destinado exclusivamente a las entidades financieras que participen
en la colocacion del aumento de capital referido en el punto anterior, con objeto de
facilitar la estabilizacion de la cotizacién tras la oferta a través del procedimiento
conocido como green shoe, motivo por el que se propone la exclusion total del
derecho de suscripcion preferente, exclusiéon que se fundamenta en las razones
de interés social que se exponen en el informe del Consejo de Administracion que
ha estado a disposicion de los accionistas desde la fecha de publicacion de la
convocatoria de la presente Junta General, asi como en la pagina web de la
Sociedad. A tales efectos, se registrara en la Comisién Nacional del Mercado de
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Valores (CNMYV) el correspondiente folleto de emision de conformidad con la
normativa de ofertas publicas de suscripcion o venta de valores.

Derechos de las nuevas acciones: Las nuevas acciones conferirdan a sus titulares,
desde el momento en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado por el Consejo de Administracion, los mismos derechos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

Tipo de emision: El tipo de emisiéon sera el mismo que se determine para el
aumento de capital previsto en el punto anterior, al amparo de lo dispuesto en el
parrafo segundo del articulo 159.1 ¢) de la Ley de Sociedades Anénimas. En todo
caso, cada nueva accion se emitira con una prima de emision tal que el tipo de
emision resultante no sea en ningun caso inferior al valor neto patrimonial de la
accion.

Desembolso: Los destinatarios del aumento de capital deberan desembolsar el
importe integro del nominal y de la prima de emision de las acciones al tiempo de su
suscripcion.

Suscripcién incompleta: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la
Ley de Sociedades Anoénimas, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta. Por tanto, si quedasen acciones sin suscribir en el
presente aumento de capital, el Consejo de Administracion podra acordar la
suscripcién incompleta del aumento de capital y declarar aumentado el mismo en
la cuantia efectivamente suscrita.

Normativa del Mercado de Valores: Las nuevas acciones objeto del presente
acuerdo seran emitidas de conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y demas legislacion de desarrollo.

Delegacion _en el Consejo de Administracion: Se faculta al Consejo de
Administracién para fijar, de conformidad con lo previsto en el articulo 153.1 a) de
la Ley de Sociedades Anbnimas, la fecha en que el acuerdo deba llevarse a
efecto, en el plazo inferior a un afio, asi como para fijar las condiciones del mismo
no acordadas en la Junta General, y sefialadamente y, en su caso, determinar los
suscriptores destinatarios de la ampliacion de entre las entidades financieras que
hubieran participado en el procedimiento de colocacién de las acciones, el tipo de
emision de las acciones y el plazo de suscripcion.

Se faculta asimismo al Consejo de Administracién, con facultad expresa de
sustitucion, con todas aquellas facultades que sean necesarias para llevar a buen
término la Oferta Publica de Suscripcion de acciones y realizar las formalidades
consiguientes, pudiendo comparecer ante las autoridades y organismos publicos
para realizar los actos y formalizar los documentos necesarios, en especial ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En especial, el Consejo de Administracion estara facultado para:
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a) Desistir de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones por cualquiera de las
causas de desistimiento que habitualmente se prevén en este tipo de ofertas
publicas.

b) Declarar suscrito y desembolsado el capital social objeto de la ampliacion,
incluso en el supuesto en que de conformidad con el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Andénimas no se suscribieran la totalidad de los valores emitidos,
y tuviera lugar una suscripcién incompleta, pudiendo declarar cerrado el
aumento de capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas. Adoptar a
tal fin todos los acuerdos legalmente necesarios para la formalizacion del
acuerdo de ejecucion de la ampliacion de capital social y de la Oferta Publica
de Suscripcion de acciones.

¢) En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para el buen fin de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones
de la Sociedad.

Acuerdo Cuarto

Solicitar la admisiéon a contratacion bursatil de las acciones emitidas en los aumentos
de capital precedentemente aprobados.

A tal efecto, dentro del plazo maximo de dos meses desde el acuerdo de cierre de los
respectivos periodos de suscripcion se solicitara la admision a negociacion de las
nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y
su contratacion en el Sistema de Interconexiéon Bursatil (Mercado Continuo),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que
existan o puedan dictarse en materia de Bolsa, y especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 apartado b) del Reglamento de Bolsas
de Comercio aprobado por Decreto 1506/1967, de 30 de junio, se hace constar
expresamente que en el caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacién en las bolsas espanolas de las acciones, ésta se adoptara con las mismas
formalidades garantizando en tal supuesto el interés de los accionistas y, en su caso,
obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo; todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de
Valores y disposiciones que la desarrollen.

Acuerdo Quinto

Condicionar la ejecucion de los acuerdos anteriores adoptados por la Junta General a
la autorizacién por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de
la Oferta Publica de Adquisicion del 100% de las acciones de Banco Atlantico, S.A.
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formulada por Banco de Sabadell, S.A., cuya presentacion tuvo lugar en fecha 22 de
diciembre de 2003.

Por su parte el Consejo de Administracion de BANCO SABADELL celebrado el mismo
dia 29 de enero a continuacién de la Junta General, y en desarrollo de los acuerdos de
aumento de capital transcritos, adoptd los acuerdos que se transcriben a continuacion:

“Primero. Ejecuciéon de los aumentos de capital aprobados en virtud de los
acuerdos Segundo.- y Tercero.- de la Junta General.

1. Ejecucion del aumento de capital aprobado en virtud del acuerdo Sequndo.- de la
Junta General y determinacion de sus condiciones

Ejecutar el aumento de capital de Banco de Sabadell, S.A. por importe de 23.000.000
de euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 46.000.000 de acciones
ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, con los mismos derechos
que las actualmente en circulacion. Las nuevas acciones estaran representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se llevara a efecto de conformidad con las siguientes condiciones:
1.1. Destinatarios de la Oferta Publica de Suscripcion:

La Oferta Publica de Suscripcion de las acciones de Banco de Sabadell, S.A. objeto del
presente aumento de capital (en adelante, también denominada la “Oferta Publica de
Suscripcion” o la “Oferta”), excluido el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad, se dirige a inversores institucionales espafoles y extranjeros
en los siguientes términos:

1.1.1. Tramo Institucional Espafiol:

Tramo destinado a inversores institucionales espafioles. Se entiende por tales a los
Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y
Agencias de Valores, Sociedades de Inversion de Capital Variable, Fondos de Inversion,
entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de
Valores para gestionar carteras de valores de terceros y otras entidades cuya actividad
sea el mantenimiento estable de carteras de valores de renta variable.

A este Tramo se destinaran 12.765.000 acciones representativas del 27,75% del
volumen total de la Oferta. A su vez, este Tramo se dividira en los dos siguientes
Subtramos:

a) Subtramo destinado a la “Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona” (“La Caixa”):
A este Subtramo se asignaran 6.900.000 acciones representativas del 15% del
volumen total de la Oferta. Se hace constar que, en fecha 19 de enero de 2004,
La Caixa ha asumido frente a Banco de Sabadell, S.A. el compromiso irrevocable
de formular una Propuesta de Suscripcion y de suscribir y desembolsar
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integramente, incluida la prima de emision, la totalidad de las acciones que se
asignan al presente Subtramo (en adelante, el “Subtramo reservado a La
Caixa’);

b) Subtramo destinado a los restantes inversores institucionales espafioles: A este
Subtramo se asignaran 5.865.000 acciones representativas del 12,75% del
volumen ftotal de la Oferta (en adelante, el “Subtramo Institucional Espafiol
General’);

1.1.2. Tramo Institucional Internacional:

Tramo destinado a inversores institucionales internacionales. Se entiende por tales
aquellas entidades que lo sean consideradas conforme a la legislacién correspondiente.

A este Tramo se destinaran 33.235.000 acciones representativas del 72,25% del
volumen total de la Oferta.

1.2. Procedimiento de colocacion, suscripcion y adjudicacion de las acciones:

1.2.1. El procedimiento de colocacién de las acciones entre los inversores institucionales
espafioles y/o internacionales se iniciara en aquella fecha que se consigne en el folleto
reducido de la Oferta Publica de Suscripcion y en atencion a la fecha de verificacion del
folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

1.2.2. La Oferta Publica de Suscripciéon se abrira con un primer periodo (Periodo de
Prospeccién de la Demanda) en el que los inversores institucionales podran formular
peticiones de suscripcion no vinculantes (Propuestas de Suscripcion).

1.2.3. Cerrado el Periodo de Prospeccion de la Demanda, y conforme a lo previsto en el
apartado 1.4. siguiente, se procedera a determinar el precio que los inversores
institucionales deberan satisfacer por las acciones que les sean adjudicadas (Precio de la
Oferta). El Precio de la Oferta sera el mismo para todos los Tramos y Subtramos.

1.2.4. Una vez determinado el Precio de la Oferta, se procedera a hacer una seleccion de
las Propuestas de Suscripcion formuladas, respetando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas y conforme a los criterios de calidad, seriedad y estabilidad
de la inversion.

1.2.5. Concluida la selecciéon de Propuestas de Suscripcién, se abrira un periodo para
que las propuestas seleccionadas puedan ser confirmadas por el inversor
correspondiente (Periodo de Confirmacion de Propuestas).

1.2.6. Las Propuestas de Suscripcion confirmadas se convertiran en peticiones de
suscripcioén en firme y tendran la condicién de irrevocables.

1.2.7. Por excepcion a lo dispuesto en el subapartado 1.2.2. y siguientes, y habida cuenta
del compromiso al que se ha hecho referencia en el subapartado 1.1.1.a) anterior, la
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Propuesta de Suscripciéon a formular por La Caixa tendra ab initio caracter vinculante e
irrevocable.

1.2.8. Una vez adjudicadas las acciones, los inversores o, en su caso, la Entidad Agente
o las Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espafiol General y del Tramo
Institucional Internacional, actuando en nombre propio pero por cuenta de aquéllos,
procederan a la suscripcion y al desembolso de dichas acciones en el plazo y en la forma
que para ello se determine.

1.3. Redistribucion de acciones entre Tramos:

Sin perjuicio de la distribucion inicial de acciones entre Tramos que ha sido acordada por
este Consejo, se procederd, en su caso, previa consulta a la Entidad Coordinadora
Global de la Oferta, a adoptar las decisiones de reasignacién de acciones entre Tramos,
de acuerdo con las reglas que a tal efecto se establezcan en el folleto informativo de la
Oferta.

1.4. Determinacion del Precio de la Oferta (tipo de emision):

Finalizado el Periodo de Prospeccion de la Demanda, el Consejo de Administracién de
Banco de Sabadell, S.A. fijara el precio que deberan pagar los inversores institucionales
por las acciones de Banco de Sabadell, S.A. que les sean adjudicadas (Precio de la
Oferta), en funcion de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones
registrada en el Periodo de Prospeccion de la Demanda correspondiente al Subtramo
Institucional Espanol General y al Tramo Institucional Internacional. El Precio de la Oferta
debera ser en todo caso superior al valor neto patrimonial de la accion de Banco de
Sabadell, S.A. El Precio de la Oferta sera el mismo para todos los Tramos y Subtramos.

La prima de emision sera la diferencia entre el Precio de la Oferta y 0,5 euros (valor
nominal de la accion de Banco de Sabadell, S.A.).

1.5. Desistimiento y revocacion automatica de la Oferta:

Ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra causa relevante, Banco
de Sabadell, S.A. podra desistir de la Oferta en cualquier momento anterior al comienzo
del Periodo de Prospeccion de la Demanda.

Por otra parte, la Oferta Publica de Suscripcion quedara automaticamente revocada, una
vez iniciado el Periodo de Prospeccion de la Demanda, en los siguientes supuestos:

(i) En caso de que, por falta de acuerdo sobre el Precio de la Oferta o por cualquier otra
causa, no se hubieran firmado los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del
Subtramo Institucional Espariol General y del Tramo Institucional Internacional en la
fecha prevista en el folleto informativo de la Oferta Publica de Suscripcion;

(il En caso de que quedara resuelto cualquiera de los citados Contratos de
Aseguramiento y Colocacion dentro del plazo previsto en el citado folleto informativo;
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(iii) En caso de que la Oferta Publica de Suscripcion sea suspendida o dejada sin efecto
por cualquier autoridad administrativa o judicial competente.

1.6. Aseguramiento y colocacion de la Oferta Publica de Suscripcion:

La Oferta Publica de Suscripcién sera asegurada y colocada por las entidades nacionales
e internacionales que el Consejo de Administracion designe. Dichas entidades recibiran
las comisiones que se pacten en los correspondientes protocolos y contratos de
aseguramiento y colocacion.

2. Ejecucion del aumento de capital _aprobado en virtud del acuerdo Tercero.- de la
Junta General y determinacion de sus condiciones

Ejecutar el aumento de capital de Banco de Sabadell, S.A. por importe de 2.500.000 de
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 5.000.000 de acciones ordinarias,
de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, con los mismos derechos que las
actualmente en circulacion. Las nuevas acciones estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se llevara a efecto de conformidad con las siguientes condiciones:
2.1. Destinatarios del aumento de capital:

El presente aumento de capital social, excluido el derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de la Sociedad, se dirige a las Entidades Aseguradoras del Subtramo
Institucional Espafiol General y del Tramo Institucional Internacional con objeto de
facilitar la estabilizacion de la cotizacion tras la Oferta Publica de Suscripcion a través del
procedimiento conocido como green shoe. La presente oferta de suscripcion se
constituye como una opcioén de suscripcion de acciones de Banco de Sabadell, S.A. que
ésta otorga a la Entidad Coordinadora Global de la Oferta por cuenta de las Entidades
Aseguradoras del Subtramo Institucional Espafiol General y del Tramo Institucional
Internacional.

La ejecucion del presente aumento de capital derivado del ejercicio de la opcion de
suscripcién por parte de las Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espariol
General y del Tramo Institucional Internacional esta condicionada al total desembolso del
capital suscrito en el aumento de capital a que se refiere el punto 1. anterior.

Asimismo, en caso de suscripcion incompleta del aumento de capital a que se refiere el
punto 1. anterior, el importe del presente aumento de capital (nominal mas prima de
emision) que, en virtud de la opcion de suscripcion, podran suscribir las Entidades
Aseguradoras del Subtramo Institucional Espafiol General y del Tramo Institucional
Internacional se reducira en proporcion al importe en que el aumento de capital a que se
refiere el punto 1. anterior quede no suscrito.

2.2. Procedimiento de colocacion, suscripcion y adjudicacion de las acciones:
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En el plazo de treinta (30) dias a contar desde la admisién a cotizacién de las acciones
procedentes del aumento de capital social a que se refiere el punto 1. anterior, las
Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espafiol General y del Tramo
Institucional Internacional podran ejercitar la opcion de suscribir las acciones objeto del
presente aumento de capital.

2.3. Determinacion del tipo de emision de las acciones:

El tipo de emisién de las acciones objeto de la presente opcién de suscripcion sera el
Precio de la Oferta, debiendo ser superior, en todo caso, al valor neto patrimonial de la
accion de Banco de Sabadell, S.A.

Segundo. Designacion de la Entidad Coordinadora Global

Designar a Citigroup Global Markets Limited como Entidad Coordinadora Global para la
colocacion de las acciones objeto de emision en virtud de los aumentos de capital
aprobados por la Junta General.

Tercero. Designacion de las Entidades Aseguradoras

Designar y, en lo menester, ratificar la designacion de Citigroup Global Markets Limited,
J.P. Morgan Securities Ltd., UBS Limited, Abn Amro Rothschild, Lehman Brothers,
Fox—Pitt Kelton, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Santander Central Hispano
Investment, S.A. e Invercaixa Valores S.V, S.A., como las Entidades Aseguradoras en
la colocacion de las acciones objeto de emision en virtud de los aumentos de capital
aprobados por la Junta General.

Asimismo, se acuerda:

b) Ratificar en todos sus términos y condiciones el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Subtramo Institucional Espariol
General de la Oferta Publica de Suscripcion de las acciones objeto del aumento de
capital aprobado por la Junta General en su acuerdo Segundo.-, firmado en fecha 29
de enero de 2004 entre Banco de Sabadell, S.A. y las Entidades Aseguradoras del
citado Subtramo (Citigroup Global Markets Limited, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., Santander Central Hispano Investment, S.A. e Invercaixa Valores S.V., S.A.).

¢) Facultar al Presidente del Consejo de Administracion, D. José Oliu Creus, a los
Consejeros D. Juan M? Nin Genova y D. José Permanyer Cunillera, al Secretario del
Consejo de Administracion, D. Miquel Roca i Junyent, y al Interventor General, D. José
Luis Negro Rodriguez, para que cualquiera de ellos, indistinfamente, pueda negociar,
pactar y suscribir uno o varios contratos de aseguramiento y/o colocaciéon del
Subtramo Institucional Espariol General y del Tramo Institucional Internacional, pactando
en todos los casos las primas, comisiones y los demas términos y condiciones que
estimen convenientes.
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Cuarto. Designacion de la Entidad Agente

Designar a Santander Central Hispano Investment, S.A. como la entidad que actuara
de agente en la colocacion de las acciones objeto de emisién en virtud de los aumentos
de capital aprobados por la Junta General. A tales efectos, se acuerda ratificar el
Contrato de Agencia suscrito en fecha 29 de enero de 2004 entre Banco de Sabadell,
S.A. y la Entidad Agente.

Quinto. Solicitud de admisiéon a negociacion de las nuevas acciones en las bolsas
de valores nacionales.

Solicitar la admisién a contrataciéon bursatil de las acciones emitidas en los aumentos
de capital precedentemente aprobados.

A tal efecto, dentro del plazo maximo de dos meses desde el acuerdo de cierre de los
respectivos periodos de suscripcion se solicitara la admision a negociacion de las
nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y
su contratacion en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que
existan o puedan dictarse en materia de Bolsa, y especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 apartado b) del Reglamento de Bolsas
de Comercio aprobado por Decreto 1506/1967, de 30 de junio, se hace constar
expresamente que en el caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion en las bolsas espafiolas de las acciones, ésta se adoptara con las mismas
formalidades, garantizando en tal supuesto el interés de los accionistas y, en su caso,
obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo; todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de
Valores y disposiciones que la desarrollen.

En este mismo sentido se hace contar el sometimiento de la Sociedad a las hormas
que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contratacién, permanencia y exclusion de la cotizacién oficial.

Sexto. Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion acuerda facultar a su Presidente, D. José Oliu Creus, a los
Consejeros, D. Juan M? Nin Genova y D. José Permanyer Cunillera, al Secretario del
Consejo de Administracion, D. Miquel Roca i Junyent, y al Interventor General, D. José
Luis Negro Rodriguez, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
cumplimentar y formalizar los acuerdos del Consejo de Administracion relativos a los
aumentos de capital aprobados en virtud de los acuerdos Primero.-, Segundo.- y
Tercero de la Junta General y, en concreto:
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b)

d)

9)

Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacién previa de las ofertas
publicas de suscripcion de acciones ante la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores y presentar cuanta informacion adicional o documentacion
complementaria requiera ésta;

Redactar, suscribir y presentar los folletos informativos de las ofertas publicas
de suscripcion de acciones ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y
Ofertas Publicas de Venta de Valores, asumiendo la responsabilidad del
contenido del mismo, asi como redactar, suscribir y presentar cuantos
suplementos al mismo sean precisos, solicitando su verificacion y registro;

Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios en relacion con el Tramo Institucional Internacional de la Oferta
Publica de Suscripcion, incluyendo el Offering Circular en su version preliminar
y definitiva;

Realizar cualquier actuacion, declaraciéon o gestion ante la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Bolsas, la “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.” (IBERCLEAR’), la Direccién
General de Politica Comercial e Inversiones Exteriores y cualquier otro
organismo o entidad o registro publico o privado, para obtener la autorizacion,
verificaciéon y posterior ejecucion de las ofertas publicas de suscripcion de
acciones;

Al amparo y de conformidad con lo previsto en los articulos 74 y 79 de la Ley
de Sociedades Andnimas, y en relacion al aumento de capital aprobado en
virtud del acuerdo Primero.- de la Junta General, efectuar las actuaciones
precisas a efectos de proceder a la venta de los derechos de suscripcion
preferente que correspondan a las acciones propias de las que la Sociedad sea
titular al inicio del periodo de suscripcion preferente previsto en el articulo 158
de la Ley de Sociedades Anbénimas;

En relacién al aumento de capital aprobado en virtud del acuerdo Primero.- de
la Junta General, efectuar las actuaciones precisas con el fin de adjudicar
discrecionalmente las acciones que no hubieren sido suscritas por los
accionistas en el periodo de suscripcion preferente a favor de entidad o
entidades financieras o, en su caso, de las entidades aseguradoras de la
emision, para su suscripcion en el plazo de los dos dias habiles siguientes al
término del referido periodo de suscripcion preferente;

En su caso, fijar, respecto a la Oferta Publica de Suscripcién correspondiente al

aumento de capital aprobado en virtud del acuerdo Segundo.- de la Junta
General, las fechas para el sefialamiento y publicaciéon de la apertura del
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h)

J)

k)

)

procedimiento de colocacion de las acciones entre los inversores institucionales
espafrioles y/o internacionales;

Respecto a la Oferta Publica de Suscripcion correspondiente al aumento de
capital aprobado en virtud del acuerdo Segundo.- de la Junta General,
determinar los plazos, requisitos formales, limites y demas requisitos para la
formulacién por los inversores de las Propuestas de Suscripcion, de acuerdo
con las condiciones aprobadas por el Consejo, asi como determinar el Periodo
de Confirmacién de Propuestas y la fecha de pago;

Respecto a la Oferta Publica de Suscripcion correspondiente al aumento de
capital aprobado en virtud del acuerdo Segundo.- de la Junta General, realizar
todas las actuaciones que deban llevarse a cabo de conformidad con los
términos y condiciones de la Oferta, incluyendo en particular la fijaciéon del
precio de las acciones objeto de la misma y la distribucién definitiva de las
acciones entre los distintos Tramos y Subtramos que integran la Oferta;

Respecto a la Oferta Publica de Suscripcion correspondiente al aumento de
capital aprobado en virtud del acuerdo Segundo.- de la Junta General,
negociar, pactar y suscribir uno o varios contratos de aseguramiento y/o
colocacion del Subtramo Institucional Espariol General y del Tramo Institucional
Internacional de la Oferta, asi como aquéllos que sean convenientes para el
mejor fin de la Oferta, conforme a las practicas habituales en este tipo de
operaciones, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo contratos de opcion
de suscripcién y/o de préstamo de valores con el fin de permitir la ampliacién
del volumen inicial de la Oferta y, en su caso, que puedan ser atendidos
posibles excesos de demanda en la Oferta, pactando en todos los casos las
primas, comisiones y los demas términos y condiciones que estime
convenientes;

Respecto a la Oferta Publica de Suscripcion correspondiente al aumento de
capital aprobado en virtud del acuerdo Segundo.- de la Junta General, desistir
de la Oferta en los casos en que ello resulte posible legalmente;

Respecto a la Oferta Publica de Suscripcion correspondiente al aumento de
capital aprobado en virtud del acuerdo Segundo.- de la Junta General, ampliar
o modificar la designacion efectuada por el Consejo de Administracion de las
entidades, nacionales e internacionales, que deban integrar los distintos
sindicatos de aseguramiento y colocacion, asi como la de la Entidad Agente;

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes;
Redactar, suscribir, otorgar y en su caso, certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la suscripcion de las acciones objeto de
las ofertas publicas de suscripcion de acciones, incluido el Boletin de
Suscripcion;
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o) Declarar suscrito y desembolsado el capital social objeto de las tres
ampliaciones de capital, incluso en el supuesto en que de conformidad con el
articulo 161 de la Ley de Sociedades Anonimas no se suscribieran la totalidad
de los valores emitidos, y tuviera lugar una suscripcion incompleta, pudiendo
declarar cerrado los aumentos de capital en la cuantia de las suscripciones
efectuadas. Adoptar a tal fin todos los acuerdos legalmente necesarios para la
formalizaciéon de los acuerdos de ejecucion de las ampliaciones de capital
social y de las ofertas publicas de suscripciéon de acciones, asi como proceder
a la redaccion del articulo de los estatutos sociales correspondiente al capital
social, fijando el mismo en la cuantia resultante de los aumentos efectivamente
suscritos y desembolsados;

p) Solicitar la admisién a contratacion bursatil de las acciones emitidas en los tres
aumentos de capital indicados;

q) Comprometerse a que Banco de Sabadell, S.A. no realice aumentos de capital
ni emisién de obligaciones convertibles en un plazo que no debe superar 180
dias, salvo autorizacion de la Entidad Coordinadora Global;

r) En general, desarrollar, completar y precisar los aspectos de los folletos de la
ofertas publicas de suscripcibn no comprendidos o comprendidos
genéricamente en los acuerdos del Consejo de Administracion y realizar
cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente convenientes para el buen
fin de las ofertas publicas de suscripcion de acciones de Banco de Sabadell,
S.A. y de las ampliaciones de capital;

s) Adaptar el contenido de los acuerdos del Consejo de Administraciéon para
atender los requerimientos de la CNMV, aunque no sean hechos de manera
forma.”

Asimismo, se hace constar que habiéndose procedido por parte de la CNMV a la
autorizacion de la OPA formulada por BANCO SABADELL sobre el 100% del capital
social de Banco Atlantico, se da por cumplimentada la condicién suspensiva a la que
hace referencia el acuerdo quinto de la expresada Junta General de Accionistas de 29
de enero de 2004.

Se acompafa como Anexo 9 del presente Folleto certificado emitido por el Secretario
del Consejo de Administracion de BANCO SABADELL, con el visto bueno de su
Presidente, relativo a los transcritos acuerdos sociales de emision, de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas. Los transcritos acuerdos sociales del Consejo de
Administracion de BANCO SABADELL constan en el certificado acompafado como
Anexo 2 del presente Folleto.

II.1.2. Acuerdos de realizacion de la Oferta Publica de Venta

No procede al no constituir este supuesto una Oferta Publica de Venta de Acciones.
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1.1.3. Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion oficial

Como ha sido expuesto en el apartado I.1.1. precedente, el Consejo de
Administracion de BANCO SABADELL en su reunion del dia 29 de enero de 2004, en
ejecucion y desarrollo de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas
celebrada el mismo dia, acordé solicitar la admisién a cotizacién oficial de la totalidad
de las acciones de BANCO SABADELL que se emitan como consecuencia del
aumento de capital objeto del presente Folleto en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Valencia, asi como su inclusion en el SIBE (Mercado Continuo).

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas mencionadas
y la negociacién en el SIBE son basicamente los siguientes:

a) Verificacién por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales y puesta
a disposicion del publico en el domicilio social de las Bolsas de Valores del
presente Folleto, al amparo de lo establecido en la disposicion adicional
primera, numero 3 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo en su
redaccion dada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

b) Depdsito del testimonio notarial o copia autorizada de la escritura publica de
ampliacion de capital de BANCO SABADELL debidamente inscrita en el
Registro Mercantii de Barcelona, junto con diversos certificados vy
documentacién complementaria, en la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Barcelona y las restantes Bolsas de Valores, Iberclear y CNMV.

c) Acuerdo de admisién a negociacion oficial de las nuevas acciones en las
Bolsas de Valores, adoptado por sus respectivas sociedades rectoras.

d) Acuerdo de integracion de las acciones en el Mercado Continuo, adoptado
por la CNMYV con el informe favorable de la Sociedad de Bolsas.

11.2. Autorizaciones administrativas previas

El aumento de capital a que se refiere este Folleto esta sujeto al régimen general de
registro por la CNMV.

Asimismo, la realizacién del aumento de capital ha sido comunicada al Banco de
Espanfa, a los efectos de lo previsto en la Circular 97/1974, de 20 de octubre. El Banco
de Espafia ha emitido en fecha 30 de enero de 2004 declaracién expresa de ausencia
de objeciones al aumento, copia de la cual ha sido adjuntada como Anexo 3 del
presente Folleto.
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Finalmente y de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacién de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa
autorizacién administrativa previa para el aumento de capital, aunque la modificacion
estatutaria consecuencia de tal aumento debera ser comunicada al Banco de Espafia
para su constancia en un Registro Especial en el plazo de 15 dias habiles desde la
adopcién del acuerdo.

11.3. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a la SOCIEDAD

Tratandose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna evaluacion del
riesgo inherente a las acciones objeto de la emision por parte de entidad calificadora
alguna. Se incluyen los distintos “ratings” otorgados por las agencias que se indican, a
fecha del presente Folleto.

FITCH Standadard & Moody’s

Poor’s
Largo plazo A+ A A1
Corto plazo F1 A1 P1

Calificaciones a Largo Plazo:

Los ratings otorgados a BANCO SABADELL por las diversas agencias indican una
calidad crediticia elevada y una fuerte capacidad para hacer frente a sus compromisos
financieros.

Calificaciones a Corto Plazo:

Los ratings otorgados a BANCO SABADELL por las diversas agencias indican una
calidad crediticia maxima y la capacidad mas fuerte para hacer frente al pago de sus
obligaciones financieras.

Descripcién de los ratings otorgados a Banco Sabadell.

Calificaciones a Largo Plazo:

FITCH = A+ ; La calificacion "A" indica una calidad crediticia elevada. Expectativa de
riesgo de crédito reducida. La capacidad para la devolucién del principal e intereses de
manera puntual es fuerte. La clasificacién "+" indica una posicion superior dentro de
una misma categoria de calificacion.
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STANDARD & POOR'S = A ; La calificacion A indica una fuerte capacidad para hacer
frente a sus compromisos financieros, pero es en algun aspecto mas susceptible a los
efectos adversos en cambios en circunstancias y condiciones econdémicas que los
emisores de categorias superiores.

MOODY'S = A1 ; Los bancos con calificaciéon A1 para depdsitos poseen una buena
calidad crediticia. Aunque pueden estar presente elementos que sugieren una
susceptibilidad a un impago en el futuro. La clasificacion "1" indica una posicion
superior dentro de una misma categoria de calificacion.

Calificaciones a Corto Plazo:

FITCH = F1 ; La calificacion F1 indica una calidad crediticia maxima. Indica la
capacidad mas fuerte para hacer frente al pago de las obligaciones financieras de
manera puntual.

STANDARD & POOR'S = A1 ; La calificacion A1 indica una fuerte capacidad para
hacer frente a sus compromisos financieros. Esta es la mayor categoria para Standard
& Poor's. Dentro de esta categoria, algunos emisores son designados con un signo +.
Esto indica que la capacidad del emisor para hacer frente a sus compromisos
financieros es extremadamente fuerte.

MOODY'S = P1 ; Los bancos con calificacion Prime 1 para depodsitos poseen una

calidad crediticia superior y una muy fuerte capacidad para hacer frente a tiempo a sus
obligaciones de depdsito a corto plazo.

1.4. Variaciones sobre el régimen legal tipico de los valores

No existen en los valores objeto de la presente emisidén variaciones sobre el régimen
legal tipico previsto en las disposiciones legales aplicables, en especial en la Ley de
Sociedades Andénimas y en la Ley del Mercado de Valores.

I1.5. Caracteristicas de los valores

1.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores, con indicaciéon de su clase y
serie

Los valores objeto de la presente emisién son acciones ordinarias de BANCO
SABADELL, de 0,50 Euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma
clase y serie y con los mismos derechos que las restantes acciones de BANCO
SABADELL actualmente en circulacion.
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1.5.2. Forma de representacion

Todas las acciones de BANCO SABADELL estan representadas actualmente por
medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza del registro contable a
IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira 8, y de sus Entidades
Participantes, de conformidad con lo previsto en el articulo 30 del Real Decreto
116/92, de 14 de febrero.

1.5.3. Importe global de la emisiéon

El importe nominal global de la presente Oferta Publica se distribuye de la siguiente
manera:

1. Oferta Publica de Suscripcién de 46.000.000 de nuevas acciones por un valor
nominal global de 23.000.000 de euros. La prima de emision, sera determinada
por el Consejo de Administracion o las personas en quién este delegue dicha
funcion, conforme a lo previsto en éste Folleto sin que en ningun caso la suma
del nominal de la accion y la prima de emision correspondiente sea inferior al
valor neto patrimonial de la accion.

2. Ampliacién _de la Oferta en virtud de la Opciéon de Suscripcion que, de
conformidad con lo establecido en el apartado 11.10.1.4. siguiente BANCO
SABADELL tiene previsto conceder a la Entidad Coordinadora Global por
cuenta de las Entidades Aseguradoras. Esta Opcion de Suscripcion tendra por
objeto un maximo de 5.000.000 de acciones nuevas de BANCO SABADELL y
un importe nominal global maximo de 2.500.000 euros. La ampliacion de la
Oferta en los términos previstos anteriormente se llevara a efecto, en sus caso,
mediante un segundo aumento de capital de BANCO SABADELL condicionado
al total desembolso del capital suscrito en el aumento de capital que constituye
la Oferta Publica de suscripcion del presente Folleto. El precio de las acciones
de BANCO SABADELL que se emitan para ampliar la Oferta sera el mismo
precio de la Oferta Publica de Suscricion. La diferencia entre dicho precio y el
valor nominal de la accidn se correspondera con la prima de emision de las
acciones que sera fijada por el Consejo de Administracion de la SOCIEDAD o
por las personas en quién este delegue dicha funcién, de comun acuerdo con
la Entidad Coordinadora Global, sin que la suma del nominal de la accién y la
prima de emision correspondiente pueda ser inferior al valor neto patrimonial de
la accién.

En el supuesto en que se ejercitara total o parcialmente la Opcién de
Suscripcion de acciones estas serian suscritas y desembolsadas por la Entidad
Coordinadora Global por cuenta de las Entidades Aseguradoras beneficiarias
de la Opcidén de Suscripciéon. A continuacion se declarara cerrada y suscrita la
ampliacion y se otorgara la correspondiente escritura publica que sera objeto
de inscripcion en el Registro Mercantil. Posteriormente, la escritura se
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presentara a IBERCLEAR para la asignacion de la referencia de registro, tras lo
cual se solicitara la admisién a cotizacion de las nuevas acciones.

1.L5.4. Numero de valores, proporcion sobre el capital nominal y efectivo de
cada uno de ellos.

(a) Numero de acciones ofrecidas y proporcion sobre el capital social

El ndmero inicial de acciones ofrecidas es de 46.000.000 acciones de 0,50 euros de
valor nominal cada una, lo que representa un 22,54% del capital social de BANCO
SABADELL a la fecha del presente Folleto y antes de efectuarse la ampliacion de
capital objeto del mismo. La Oferta es ampliable hasta un total de 5.000.000 acciones
adicionales, mediante la ejecucion de un segundo aumento de capital previsto en el
apartado 11.10.1.4, lo que representaria el 2,45% del capital social de BANCO
SABADELL a la fecha del presente Folleto y antes de efectuarse la anterior ampliacion
de capital y un 2% del mismo tras efectuarse el anterior aumento de capital y
asumiendo que el mismo resultara totalmente suscrito.

No obstante, ha de tenerse presente como ya se ha indicado en el apartado 0.1.2 del
presente Folleto, que la propia Junta General de BANCO SABADELL celebrada el dia
29 de enero de 2004 que adopto el acuerdo de aumento de capital que es objeto de la
presente Oferta Publica, adoptd con caracter previo otra ampliacion de capital -sin
supresion del derecho de suscripcidon preferente de los accionistas de la sociedad-
mediante la emision y puesta en circulacion de 51.000.684 nuevas acciones de
BANCO SABADELL, de 0,5 Euros de valor nominal cada una, por un importe efectivo
global de 552.337.407,72 Euros, formado por 25.500.342 Euros de nominal vy
526.837.065,72 Euros de prima de emisién de 10,33 Euros por accion. Este aumento
de capital se instrumenta asimismo a través de la correspondiente oferta publica de
suscripcion de acciones, de forma simultanea en el tiempo a la que es objeto del
presente Folleto, y habiendo quedado inscrito el correspondiente folleto informativo en
los registros oficiales de la CNMV en la misma fecha de registro del presente Folleto.

(b) Precio de las acciones

El precio de la oferta, que sera el mismo para ambos Tramos Institucionales de la
Oferta, sera el que fijen de comun acuerdo BANCO SABADELL y la Entidad
Coordinadora Global, una vez finalizado el Periodo de Prospeccion de la Demanda,
tras evaluar el volumen y calidad de la demanda y la situacién de los mercados (en
adelante, el “Precio de la Oferta”).

Una vez fijado el Precio de la Oferta, el Consejo de Administracion de BANCO
SABADELL o cualquiera de las personas con facultades delegadas al efecto en virtud
de los acuerdos del propio Consejo de Administracion de fecha de 29 de enero de
2004 (cuya certificacion se acompafia como Anexo 2 al presente Folleto), determinara
el importe de la prima de emisién del aumento de capital del que nacen las acciones
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nuevas objeto de la Oferta Publica de Suscripcidén. La prima de emisién por accion
sera la diferencia entre el Precio de la Oferta y 0,50 euros (valor nominal de cada
accion de BANCO SABADELL).

I.5.5. Comisiones y gastos para el suscriptor.

No se repercutira a los inversores gasto alguno por parte de BANCO SABADELL como
consecuencia de la emision de las nuevas acciones, asi como tampoco por la
suscripcion de las mismas si ésta se lleva a cabo a través de la propia SOCIEDAD o
de cualquiera de las Entidades Aseguradoras.

En el supuesto de que la suscripcion de las nuevas acciones se realice a través de
terceras entidades, distintas de BANCO SABADELL o de cualquiera de las Entidades
Aseguradoras, aquéllas podran aplicar las tarifas y comisiones que en concepto de
tramitacion de ordenes de suscripcidn tengan vigentes, las cuales correran
integramente por cuenta y a cargo de los suscriptores de las nuevas acciones.

11.6. Comisiones por_inscripcion y mantenimiento de saldos en el registro
contable de las acciones

Los gastos de inscripcion de las nuevas acciones en el registro de IBERCLEAR y en
los de sus Entidades Participantes seran a cargo de BANCO SABADELL.

No obstante lo anterior, las Entidades Participantes en IBERCLEAR que lleven las
cuentas de los titulares de acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen, en concepto
de administracion de valores o mantenimiento de los mismos en sus registros
contables.

1.7. Ley de circulaciéon de los valores, con especial mencion de la existencia
o no de restricciones a su libre transmisibilidad

Los Estatutos de BANCO SABADELL no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, teniendo lugar
dicha transmisién por transferencia contable y produciendo la inscripcion de la
transmisién a favor del adquirente los mismos efectos que la tradicion de los titulos.

En su calidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones significativas en el capital social de BANCO DE SABADELL supone la
sujecion a la obligacion de previa notificacion al Banco de Espafia en los términos
dispuestos en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito, tal como ha sido modificada por la Ley 3/1994, de 14 de abril.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio,
se entiende por «participacion significativa» aquélla que alcance, de forma directa e
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indirecta, al menos el 5 por 100 del capital o de los derechos de voto de una entidad
de crédito. También tiene la consideracién de participacion significativa aquélla que,
sin llegar al indicado porcentaje, permita ejercer una influencia notable en la entidad de
crédito. Asimismo, también debera informar previamente al Banco de Espana quien
pretenda incrementar, directa o indirectamente, su participacién significativa de tal
forma que su porcentaje de capital o derechos de voto alcance o sobrepase alguno de
los siguientes porcentajes: 10 por 100, 15 por 100, 20 por 100, 25 por 100, 33 por 100,
40 por 100, 50 por 100, 66 por 100 6 75 por 100. En todo caso, esta obligacién
también resulta exigible a quien en virtud de la adquisicion pretendida pudiera llegar a
controlar la entidad de crédito.

Como quiera que BANCO SABADELL tiene su capital social admitido a cotizacion en
Bolsa, lo dispuesto en el parrafo precedente es sin perjuicio de la aplicacién de las
normas sobre ofertas publicas de adquisicion de valores en los términos contemplados
en el Real Decreto 1197/1991 y sus modificaciones, y de las obligaciones de
informacién sobre participaciones significativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y normativa de desarrollo.

11.8. Mercados secundarios organizados, nacionales, donde cotizan los
valores

Las acciones de BANCO SABADELL cotizan en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Valencia a través del SIBE.

BANCO SABADELL, al amparo de los acuerdos adoptados por su Consejo de
Administracidén en su reunidn del dia 29 de enero, en virtud de la autorizacion expresa
de la Junta General de Accionistas celebrada el mismo dia, solicitara la admisién a
cotizacion oficial de la totalidad de las nuevas acciones de BANCO SABADELL que se
emitan como consecuencia de la presente Oferta en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia, asi como su inclusion en el SIBE.

Es intencion de BANCO SABADELL que las nuevas acciones puedan comenzar a
cotizar lo antes posible, una vez suscrita y cerrada, en su caso de forma incompleta, la
ampliacion de capital, para lo cual realizard todas las actuaciones precisas v,
especialmente, las referidas en el apartado 11.1.3. anterior.

A los referidos efectos, BANCO SABADELL se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos y a cumplir, a tal fin, con todos los requisitos necesarios realizara sus
mejores esfuerzos y a tal fin se compromete a cumplir todos los requisitos necesarios
y todas las actuaciones precisas y, especialmente, las referidas en el apartado 11.1.3.
anterior, para que las nuevas acciones estén admitidas a negociacion el dia habil
siguiente a la Fecha de Suscripcion y Desembolso, es decir, inicialmente el 3 de marzo
de 2004. En este sentido se hace constar que la admisién a cotizacion tendra lugar de
forma conjunta con la admision a negociacién de las acciones resultantes del aumento
de capital aprobado por la Junta General de Accionistas de BANCO SABADEL de
fecha 29 de enero de 2004, dirigido a los accionistas de la SOCIEDAD al que se hace
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referencia en el apartado 0.1.2. del presente Folleto. En el supuesto en que se
produjesen retrasos en la admision a cotizacién en Bolsas, la SOCIEDAD se
compromete a dar publicidad del retraso en un periédico de difusién nacional y en los
Boletines de Cotizacion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona,
Madrid y Valencia.

BANCO SABADELL conoce y se obliga a cumplir los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de
su capital social en los mercados organizados antes referidos.

11.9. Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO
SABADELL

El titular de las nuevas acciones tendra los derechos y obligaciones inherentes a la
condicion de accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Anodnimas y en los
Estatutos de la SOCIEDAD, depositados en la CNMV de acuerdo con lo que se
dispone a continuacion.

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacién

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion. En consecuencia, las nuevas acciones
otorgaran a su titular el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y
en el patrimonio resultante de la liquidacion, en los mismos términos que las acciones
en circulacion en el momento en el que la ampliacién de capital se declare suscrita y
desembolsada por el Consejo de Administracién de BANCO SABADELL.

En relacién con el derecho al dividendo, el titular de las nuevas acciones tendra
derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios que se acuerden para los accionistas de BANCO SABADELL a partir
de la misma fecha sefialada en el parrafo anterior.

Los rendimientos a que den lugar las nuevas acciones se haran efectivos a través de
IBERCLEAR o con su asistencia y prescribiran a favor de BANCO SABADELL en el
plazo de cinco (5) afios contados a partir del dia sefalado para comenzar su cobro.

1.9.2. Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o
de obligaciones convertibles en acciones.

Las nuevas acciones concederan a su titular un derecho de suscripcion preferente en
la emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, todo ello en
los términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales
de BANCO SABADELL, y sin perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial,
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del citado derecho en virtud de acuerdo de la Junta General de Accionistas de BANCO
SABADELL, o por los Administradores en los términos previstos en el articulo 159 de
la Ley de Sociedades Anénimas.

Las nuevas acciones gozaran asimismo del derecho de asignacién gratuita reconocido
en la Ley de Sociedades Andnimas para el supuesto de realizacién de aumentos de
capital con cargo a reservas.

1.9.3. Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales y de
impugnacion de acuerdos sociales.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo
con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades Anonimas y en los
Estatutos Sociales de BANCO SABADELL.

En lo que respecta al derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
Accionistas, los articulos 39 y 40 de los Estatutos Sociales de BANCO SABADELL
establecen ciertas restricciones que se transcriben a continuacion:

“39: [...] Para la asistencia a la Junta General y ejercitar en ella el derecho de
voto, los accionistas deberan acreditar la posesion o representacion de
acciones representativas de como minimo 100 Euros de capital social
desembolsado. Los accionistas que sean titulares de acciones que no
alcancen tal minimo podran agruparse hasta constituir el mismo y conferir su
representacioén a cualquiera de ellos o a otro accionista que, de conformidad
con lo previsto en el presente articulo, pueda asistir a aquella.”

“40: El numero maximo de votos que puede emitir un accionista es el 10 por
100 de los votos a emitir en la Junta General de que se trate, con
independencia del numero de acciones del que sea titular. La limitacion
anterior no sera de aplicacion en el supuesto de que, en virtud de lo dispuesto
en la legislacion vigente, el Fondo de Garantia de Depodsitos en
Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al 10 por cien
del capital social.

En la determinacion del numero maximo de votos que pueda emitir cada
accionista se computaran tnicamente las acciones de que cada uno de ellos
sea titular, no incluyéndose las que correspondan a ofros ftitulares que
hubieran delegado en aquél su representacion, sin perjuicio de aplicar
asimismo individualmente a cada uno de los accionistas representados el
mismo limite porcentual del 10 por 100.

La limitacion establecida en los parrafos anteriores sera también de aplicacion
al numero de votos que, como maximo, podran emitir, conjuntamente o por
separado, dos o mas sociedades accionistas pertenecientes a un mismo
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grupo de entidades, asi como el numero de votos que como maximo pueda
emitir una persona fisica o juridica accionista y la entidad o entidades,
también accionistas, que aquélla controle directa o indirectamente.

A los efectos sefialados en el parrafo anterior, para considerar la existencia
de un grupo de entidades, asi como las situaciones de control antes
indicadas, se estara a lo dispuesto en el articulo 4° de la Ley del Mercado de
Valores.

Sin perjuicio de las limitaciones del derecho de voto descritas anteriormente,
todas las acciones concurrentes a la Junta computaran para la determinacion
del quérum de asistencia en la constitucion de la Junta, sin perjuicio de que
en el momento de las votaciones se aplique a estas acciones el limite del 10
por 100 establecido en el presente articulo”.

11.9.4. Derecho de informacion

Las nuevas acciones gozaran del derecho de informacion recogido con caracter
general en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas, y con caracter
particular en el articulo 112 del mismo texto legal (segun la nueva redaccién del mismo
establecida por la Ley 26/2003, de 17 de julio), asi como en el articulo 46 de los
Estatutos Sociales, en los mismos términos que el resto de las acciones que
componen el capital social de BANCO SABADELL. Gozaran, asimismo, de aquellas
especialidades que en materia de derecho de informacion son recogidas en el
articulado de la Ley de Sociedades Andénimas de forma pormenorizada al tratar de la
modificacion de estatutos, ampliacion y reduccion del capital social, aprobacion de las
cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacién de la sociedad, y otros actos
u operaciones societarias.

11.9.5. Prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes que conlleva
la titularidad de las acciones de BANCO SABADELL

Ni las nuevas acciones ni las restantes acciones emitidas por BANCO SABADELL
llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales
de BANCO SABADELL no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni
deberes especiales derivados de la titularidad de las acciones.

11.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a
regir para las nuevas acciones

El titular de las nuevas acciones se considerara accionista de BANCO SABADELL en
idénticos términos que los actuales accionistas de la sociedad y disfrutara de los
derechos politicos y econdmicos inherentes a la calidad de accionista de BANCO
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SABADELL a partir de la fecha en la que la ampliacién de capital se declare suscrita y
desembolsada por el Consejo de Administracién de la SOCIEDAD.

.10 Distribucion de la Oferta y procedimiento de colocacién

1.10.1 Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta

La presente Oferta se distribuye de acuerdo con lo que se indica a continuacion:

1.10.1.1 Tramo Institucional Espaiol

El Tramo Institucional Espafol esta dirigido de forma exclusiva a inversores
institucionales residentes en Espafia, es decir, a titulo enunciativo y no limitativo, a
Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y
Agencias de Valores, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la
Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros, y otras
sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable en cartera de valores de renta
variable.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 12.765.000 acciones, esto es el 27,75%
del volumen inicial de la Oferta, sin considerar las que en su caso pueden provenir de
la ampliacion de capital correspondiente al “green shoe”, siendo ampliable (o0, en su
caso, reducible) en virtud de las facultades de redistribucién entre Tramos que se
establecen en el apartado 11.10.1.3 siguiente.

El Tramo Institucional Espaniol, se divide, a su vez, en los dos siguientes Subtramos:

a) Subtramo destinado a la La Caixa, al que se asignan con caracter definitivo
6.900.000 acciones representativas del 15% del volumen inicial de la Oferta. A
este respecto se hace constar, como se ha expuesto en el apartado 0.1.2. del
presente Folleto y como se expone con mas detalle en el apartado 1.1 del
presente mismo y resulta de la carta que se acompafa como Anexo 10 que La
Caixa ha asumido el compromiso irrevocable de suscribir la totalidad de las
6.900.000 acciones asignadas al presente Subtramo (en adelante el “Subtramo
reservado a La Caixa”).

b) Subtramo destinado a los restantes inversores institucionales residentes en
Espana (en lo sucesivo, el “Subtramo Institucional Espanol General”), al que se
asignan inicialmente 5.865.000 acciones, esto es el 12,75% del volumen inicial
de la Oferta.
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11.10.1.2 Tramo Institucional Internacional

El Tramo Institucional Internacional, de caracter también mayorista e institucional,
comprende las acciones que seran ofrecidas fuera del Reino de Espana.

A este Tramo Institucional Internacional se le han asignado inicialmente 33.235.000
acciones, esto es el 72,25% del volumen inicial de la Oferta, sin considerar las que en
su caso pueden provenir de la ampliacion de capital correspondiente a la Opcion de
Suscripcidn (“green shoe”), volumen que puede asimismo ampliarse (o, en su caso,
reducirse) en virtud de las facultades de redistribucion entre Tramos que se establecen
en el apartado 11.10.1.3 siguiente.

Esta Oferta no sera objeto de registro en pais alguno aunque se utilizaran los
documentos normalmente empleados para dar a conocer la misma fuera de Espafia.
En particular, se hace constar que las acciones objeto de la presente Oferta no han
sido ni seran registradas con arreglo a la United States Securities Act de 1993 ante la
Securities and Exchange Commission, ni ante ninguna otra autoridad o agencia de los
Estados Unidos de América ni de otro pais.

11.10.1.3. Redistribucion entre Tramos

El volumen inicial de acciones asignado al Subtramo Institucional Espanol General y al
Tramo Institucional Internacional podra redistribuirse libremente entre los mismos,
tanto antes como después de la firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacién
de los citados Subtramo y Tramo, por decision conjunta de la SOCIEDAD y de la
Entidad Coordinadora Global.

El volumen final de acciones asignado al Subtramo Institucional Espafol General y al
Tramo Institucional Internacional se fijara, una vez finalizado el plazo de confirmacion
de propuestas en los citados Subtramo y Tramo y antes de la adjudicacion definitiva a
los inversores. Este hecho sera objeto de la informacién adicional al presente Folleto a
que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

1.10.1.4. Ampliacion de la Oferta. Opcion de suscripcion de las Entidades
Aseguradoras o “green shoe”.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere el apartado
anterior, el volumen de la Oferta asignado globalmente al Tramo Institucional
Internacional y/o al Tramo Espafiol podra verse ampliado en el caso de que la Entidad
Coordinadora Global, actuando por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Institucional Internacional y/o del Subtramo Institucional Espanol General, decida
suscribir, en todo o en parte, por una sola vez, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de admision a cotizacién (es decir, dentro del periodo de
suscripcion fijado por el Consejo de Administracién de BANCO SABADELL ), el
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aumento de capital de hasta 5.000.000 acciones especificamente dirigido a las
mismas acordado por BANCO SABADELL, el cual representa un 10,86% sobre el
aumento de capital dirigido a Inversores Institucionales y un 4,9% sobre el total de la
operacion.

En el supuesto de ejercicio de la citada opcion de suscripcion, las acciones
correspondientes a este aumento de capital que, en su caso, se asignarian al Tramo
Institucional Espafiol ampliarian exclusivamente el volumen inicial de Acciones
asignado al Subtramo Institucional Espafiol General.

La facultad de suscribir las acciones correspondientes a este aumento de capital
cumple en la presente Oferta Publica la funcion usual de la opcion internacionalmente
conocida como “green shoe”, y su ejercicio debera ser comunicado a la CNMV. El tipo
de emision de las acciones objeto de la opcion de suscripcion sera el Precio de la
Oferta, debiendo ser en todo caso superior al valor neto patrimonial de la accién de
BANCO SABADELL.

En relacion con la citada Opcion de Suscripcidn, se hace constar que la decision sobre
su ejercicio corresponde exclusivamente a la Entidad Coordinadora Global, actuando
por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Internacional y/o del
Subtramo Institucional Espanol General, sin que exista compromiso ni obligacién alguna
al respecto de las mismas frente a BANCO SABADELL o frente a los inversores de
ejercitar la citada opciéon de suscripcion, y sin que la suscripcion de las citadas
5.000.000 acciones de BANCO SABADELL quede asegurada por ninguna entidad.

La Entidad Coordinadora Global, con la finalidad de proceder segun se indica en el
presente apartado, dispondra de un préstamo a su favor de acciones de BANCO
SABADELL a otorgar por BCP y La Caixa por un volumen equivalente al de la citada
opcién de suscripcion, es decir, 5.000.000 de acciones de la SOCIEDAD, a fin de
poder atender las sobreadjudicaciones que, en su caso, se produzcan en el proceso
de colocacion.

1.10.2. Procedimiento de colocacion

Como se ha senalado anteriormente, esta Oferta se divide en dos Tramos:
Institucional Espanol e Institucional Internacional, dividiéndose, a su vez el primero de
ellos en dos Subtramos: el Subtramo reservado a La Caixa y el Subtramo Institucional
Espafiol General.

1.10.2.1 Tramo Institucional Espaiol

1.10.2.1.1 Subtramo reservado a La Caixa en el Tramo Institucional Espanol.
En este Subtramo reservado a La Caixa no existe propiamente procedimiento de

colocaciéon. Como se expone con mas detalle en el apartado 1.1 del presente Folleto y
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resulta de la comunicacién que ha sido acompafada como Anexo 10 del mismo, La
Caixa ha asumido el compromiso irrevocable de suscribir la totalidad de las 6.900.000
acciones asignadas al presente Subtramo, a cuyos efectos cursara la correspondiente
orden irrevocable de suscribir las citadas acciones, al Precio de la Oferta que se fije de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.10.2.1.2.4 del presente Folleto, antes de la
finalizacién del Plazo de Confirmacion de las Propuestas de Suscripcién seleccionadas
en el Subtramo Institucional Espafol General (segun se describe en el apartado
11.10.2.1.2.7 del presente Folleto y, en consecuencia, antes de las 10:00 horas del
primer dia habil inmediatamente posterior a la fecha de Fijacién del Precio de la Oferta
que esta inicialmente previsto tenga lugar el dia 1 de marzo de 2004), y suscribira y
desembolsara integramente, incluida la prima de emision, la totalidad de las acciones
que se asignan al presente Subtramo antes de las 10:00 horas de la Fecha de
Suscripcion y Desembolso (prevista inicialmente el 2 de marzo de 2004)

1.10.2.1.2 Subtramo Institucional Espanol General.

[1.110.2.1.2.1 Fases del procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Subtramo Institucional Espafiol General estara
integrado por las siguientes fases, que se describen con mas detalle a continuacion,
haciéndose constar que todas las expresiones horarias Contenidas en este apartado y
en los siguientes, se entienden referidas a la ciudad de Barcelona:

(i) Firma del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacién del Subtramo Institucional Espanol General (29 de enero de
2004).

(i) Registro del Folleto Informativo en la CNMV (12 de febrero de 2004).

(iii) Periodo de Prospeccién de la Demanda (book-building), en el que se
formularan Propuestas de Suscripcidn por los inversores, que comenzara el
dia 16 de febrero de 2004, estando inicialmente previsto, sin perjuicio de lo
que se expone en el apartado 11.10.2.1.2.3 siguiente, que finalice a las
17:30 horas del dia 1 de marzo de 2004).

(iv) Fijacion del Precio de la Oferta y firma del Contrato de Aseguramiento y
Colocacién del Subtramo Institucional Espafol General (el mismo dia del
cierre del Periodo de Prospeccién de la Demanda, en adelante, la “Fecha
de cierre del Periodo del Prospeccion de la Demanda” o la “Fecha de
Fijacion del Precio de la Oferta” y, en consecuencia, estando inicialmente
previsto que tenga lugar no mas tarde de las 3:00 horas del dia 2 de marzo
de 2004).

(v) Seleccion de las Propuestas de Suscripcion una vez fijado el precio de la

Oferta y antes del inicio del periodo de confirmacién de las propuestas de
suscripcion seleccionadas.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Comunicacién y confirmacion de las Propuestas de Suscripcion
seleccionadas —desde la Seleccién de las Propuestas de Suscripcidon hasta
las 8:55 horas del dia 2 de marzo de 2004- y asignacion de acciones en el
Subtramo Institucional Espafiol General.

Suscripcion y Desembolso por la Entidad Coordinadora Global de las
acciones y adjudicacion definitiva de las mismas (el primer dia habil
inmediatamente posterior a la fecha de Fijacion del Precio de la Oferta, en
adelante la “Fecha de Suscripcion y Desembolso”) estando inicialmente
previsto que tenga lugar antes de las 9:00 horas del dia 2 de marzo de
2004).

Otorgamiento e inscripcidon de la escritura de ampliacion del capital social,
que esta previsto inicialmente que tenga lugar antes de las 11:30 horas del
dia 2 de marzo de 2004.

Adopcion del acuerdo de admisién a cotizacion de las nuevas acciones,
que esté previsto inicialmente que tenga lugar el dia 2 de marzo de 2004.

Operacion especial de asignacion de las correspondientes referencias de
registro a favor de los inversores finales a través de IBERCLEAR (en
adelante “Operacion Especial”’) (no mas tarde del segundo dia habil
inmediatamente posterior a la fecha de Fijacion del Precio de la Oferta, esto
es el 3 de marzo de 2004, aun cuando estd inicialmente previsto, segun se
detalla en el apartado 11.13.2 siguiente, que tenga lugar el dia 2 de marzo
de 2004).

Inicio de negociacién de las acciones, que esta previsto inicialmente que
tenga lugar el dia 3 de marzo de 2004.

Liquidacién de la Operacién Especial (no mas tarde del tercer dia habil
inmediatamente posterior a la fecha de Operacién Especial y, en
consecuencia, estando inicialmente previsto que tenga lugar el dia 5 de
marzo de 2004).

11.10.2.1.2.2 Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospeccién de la Demanda, durante el cual se formularan las
Propuestas de Suscripcion de los inversores institucionales, comenzara a las 9:00
horas del dia 16 de febrero de 2004, y finalizara, inicialmente, y sin perjuicio de lo que
posteriormente se establece en el apartado 11.10.2.1.2.3, a las 17:30 horas del dia 1 de
marzo de 2004.
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Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espafol
General desarrollaran actividades de difusion y promocion de la Oferta, de acuerdo con
los términos del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacién del Subtramo Institucional Espanol General, con el fin de obtener de los
potenciales inversores Propuestas de Suscripcion sobre el numero de acciones y el
precio al que estarian dispuestos a adquirirlas.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Propuestas de Suscripcion se ajustaran
a las siguientes reglas:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Las Propuestas de Suscripcion se formularan exclusivamente ante
cualquiera de las Entidades Aseguradoras que se relacionan en el apartado
[1.12.1 siguiente.

Las Propuestas de Suscripcion incluiran una indicacion del numero de
acciones y el precio al que cada inversor podria estar dispuesto a
adquirirlas, con el objetivo de lograr, de acuerdo con la practica
internacional, una mejor estimacién de las caracteristicas de la demanda.

Las Propuestas de Suscripcion constituiran unicamente una indicacion del
interés de los potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que
su formulacién tenga caracter vinculante, ni para quienes las realicen, ni
para BANCO SABADELL.

Las entidades habilitadas para la gestion de carteras de valores de
terceros, previamente a realizar Propuestas de Suscripcion por cuenta de
sus clientes, deberan tener firmado con los mismos el oportuno contrato de
gestion de cartera de valores, incluyendo la gestion de renta variable.

Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar todas aquellas Propuestas
de Suscripcidn que no se ajusten a los requisitos que para las mismas
establezca la legislacion vigente.
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(vi)

(vii)

Las Entidades Aseguradoras, en la calidad que asimismo ostentan de
Entidades conjuntamente encargadas de la llevanza del Libro de
Propuestas deberan remitir diariamente antes de las 20 horas a las
restantes Entidades Aseguradoras, las Propuestas de Suscripcion validas
que les hayan sido formuladas, facilitando los documentos relativos a las
Propuestas de Suscripcion que puedan serle solicitados por dichas
restantes Entidades Aseguradoras. La Entidad Coordinadora Global, a su
vez, informara sobre dichas Propuestas de Suscripcién y sobre la evolucién
del Libro de Propuestas a BANCO SABADELL, al menos con periodicidad
diaria.

Las Entidades Aseguradoras podran exigir a sus peticionarios una provision
de fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso,
deberan devolver a tales peticionarios la provision de fondos
correspondiente, libre de cualquier gasto o comisién, con fecha valor del dia
habil siguiente al de producirse cualquiera de las siguientes circunstancias:

o Falta de seleccidon o de confirmacion de la Propuesta de Suscripcion
realizada por el peticionario; en caso de seleccidbn o confirmacion
parcial de la Propuesta de Suscripcion, la devolucién de la provision
s6lo afectara a la parte de dicha propuesta que no haya sido
seleccionada o confirmada;

o Desistimiento de la Oferta por parte de BANCO SABADELL en los
términos del presente Folleto; o

o Revocacion automatica de la Oferta.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos, dichas Entidades Aseguradoras deberan abonar
intereses de demora al tipo del interés legal del dinero vigente en Espafa, que se
devengaran desde la fecha en que la devolucion debiera haberse efectuado hasta la
fecha de su efectivo abono al peticionario.
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[1.10.2.1.2.3 Cierre anticipado del Periodo de Prospeccion de la Demanda

No procede.

[1.10.2.1.2.4 Fijacién del Precio de la Oferta y asignacion de acciones al Subtramo
Institucional Espainol General y al Tramo Institucional Internacional

En la misma Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la Demanda (o, en su
caso, antes de las 03:00 horas del primer dia habil inmediatamente posterior a la
Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la Demanda), la SOCIEDAD, de
comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, fijara el Precio de la Oferta, que
sera idéntico para todos los Tramos y Subtramos de la Oferta, en funcién de las
condiciones de mercado, de la demanda de acciones registrada en el Periodo de
Prospeccion de la Demanda y de la evolucidn de la cotizacion bursatil de las acciones
de BANCO SABADELL. La falta de acuerdo entre la SOCIEDAD y la Entidad
Coordinadora Global en la determinacion del Precio de la Oferta producira la
revocacion automatica de la Oferta.

En la Fecha de Suscripcion y Desembolso, BANCO SABADELL, de comun acuerdo
con la Entidad Coordinadora Global, procedera a la asignacién definitiva de acciones
al Subtramo Institucional Espafiol General y al Tramo Institucional Internacional de la
Oferta, una vez finalizado el Plazo de Confirmaciéon de Propuestas de Suscripcion en
los citados Subtramo y Tramo.

Tanto la fijacion del Precio de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones al
Subtramo Institucional Espanol General y al Tramo Institucional Internacional de la
Oferta seran objeto de la informacion adicional al presente Folleto a que se refiere el
apartado 11.10.3 siguiente.

En el supuesto de que, conforme a lo anteriormente sefialado, la fijacion del precio de
la Oferta se realizara dentro de las 3 primeras horas del primer dia habil
inmediatamente posterior a la Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la
Demanda, se considerara no obstante a todos los efectos de la presente Oferta, que la
Fecha de Fijacion del Precio de la Oferta sera la misma que la Fecha de Cierre del
Periodo de Prospecciéon de la Demanda.
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[1.110.2.1.2.5 Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Subtramo
Institucional Espanol General

Esta previsto que en la misma Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la
Demanda (o, en su caso, antes de las 03:00 horas del primer dia habil inmediatamente
posterior a la Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la Demanda), y una vez
determinado el Precio de la Oferta, las entidades que hayan suscrito el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Subtramo Institucional
Espanol General firmen el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Subtramo
Institucional Espafiol General, con lo que quedaran integradas en el Sindicato
Asegurador en condiciéon de Entidades Aseguradoras. La firma de dicho Contrato, asi
como las variaciones que, en su caso, se produzcan en la identidad de las entidades
firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Subtramo Institucional
Espanol General, seran objeto de la informacién adicional al presente Folleto a que se
refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En el supuesto de que, conforme a lo anteriormente sefialado, el Contrato de
Aseguramiento se celebrara dentro de las 3 primeras horas del segundo dia habil
inmediatamente posterior a la Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la
Demanda, se considerara no obstante a todos los efectos de la presente Oferta, que la
Fecha de Celebracién del Contrato de Aseguramiento sera la misma que la citada
Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion de la Demanda.

Con la firma del Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon del Subtramo Institucional
Espanol General quedara asegurada la colocacion de todas las acciones de este
Subtramo objeto de la Oferta, salvo en el supuesto de que alguna de las Entidades
Aseguradoras del presente Subtramo que hubiera suscrito el Protocolo de Intenciones
de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Subtramo Institucional Espafiol
General no firmara el Contrato de Aseguramiento y Colocacion de dicho Subtramo y
ninguna de las Entidades Aseguradoras firmantes del Contrato de Aseguramiento del
Subtramo Institucional Espafiol General o ninguna tercera entidad financiera aprobada
por BANCO SABADELL quisiera asumir el compromiso de aseguramiento de dicha
Entidad, y ello no obstante, BANCO SABADELL y la Entidad Coordinadora Global
resolvieran de comun acuerdo continuar con la Oferta. En este supuesto, BANCO
SABADELL informaria a la CNMV, mediante el registro de una informacién adicional
al presente Folleto de conformidad con lo dispuesto en el apartado 11.10.3 del mismo,
y lo haria publico el dia en que ello se produjera o el dia habil siguiente en al menos un
diario de difusion nacional y en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona y Valencia, indicando la Entidad Aseguradora que se retira y el
numero de acciones no aseguradas en el presente Subtramo.
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[1.10.2.1.2.6 Seleccion de Propuestas de Suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacién a que se refiere el apartado siguiente,
BANCO SABADELL, conjuntamente con la Entidad Coordinadora Global, procedera a
evaluar las Propuestas de Suscripcion recibidas, aplicando criterios de calidad y
estabilidad de la inversion, pudiendo, de acuerdo con la Entidad Coordinadora Global,
admitir, total o parcialmente (siempre teniendo en cuenta el limite de peticion minima),
0 rechazar cualquiera de dichas propuestas, a su sola discrecién y sin necesidad de
motivacién alguna, actuando de buena fe y respetando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre Propuestas de Suscripcion del mismo rango. La
SOCIEDAD sera la unica responsable de la seleccion de Propuestas de Suscripcion.

La Entidad Coordinadora Global comunicara a las restantes Entidades Aseguradoras
el Precio de la Oferta, el nUmero de acciones definitivamente asignado al Subtramo
Institucional Espafol General y la relacion de Propuestas de Suscripcidon
seleccionadas de entre las recibidas de dicha Entidad Aseguradora, antes del inicio del
plazo de confirmacion de Propuestas de Suscripcion.

Expresamente se hace constar que BANCO SABADELL se reserva la facultad de
acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, de seleccionar Propuestas de
Suscripcion por un volumen total inferior al de las acciones objeto de la Oferta, en el
supuesto en que el Precio de la Oferta resultase ser muy superior al esperado y con la
emision de un numero menor de acciones se alcanzara la finalidad de la misma, cual
es la financiacion de la OPA formulada sobre el 100% de las acciones de Banco
Atlantico. En éste supuesto, la ampliacion de capital no quedaria completamente
suscrita aunque se hubieran formulado Propuestas de Suscripcion en numero
suficiente para cubrir el volumen total de la Oferta.

[1.110.2.1.2.7 Confirmacion de Propuestas de Suscripcion

La confirmacion de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

(i) Plazo de confirmacion: El plazo de confirmacion de las Propuestas de
Suscripciéon seleccionadas comenzara tras la firma del Seleccion de las
Propuestas de Suscripcion, y finalizara a las 8:55 horas del primer dia habil
inmediatamente posterior a la Fecha de Fijacién del Precio de la Oferta.

(i) Comunicacion a los peticionarios: Durante el plazo de confirmacion, cada una
de las Entidades Aseguradoras informara a cada uno de los peticionarios que
hubieran formulado ante ella Propuestas de Suscripcion seleccionadas, de la
seleccion de sus propuestas y del Precio de la Oferta, comunicandole que
puede, si asi lo desea, confirmar dicha Propuesta de Suscripcion
seleccionada hasta las 9:00 horas del Dia de Suscripcion y Desembolso, y
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

advirtiéndole en todo caso que de no realizarse dicha confirmacion la
Propuesta de Suscripcion seleccionada quedara sin efecto.

En el supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido
Propuestas de Suscripcion seleccionadas no hubiera firmado el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del el Subtramo Institucional Espafiol General, la
comunicacion a que se refiere el parrafo anterior sera realizada por la Entidad
Coordinadora Global, quien informara asimismo a los peticionarios de que
podran confirmar ante ella sus Propuestas de Suscripcién seleccionadas.

Entidades ante las que se confirmaran las Propuestas de Suscripcion
seleccionadas: Las confirmaciones de las Propuestas de Suscripcion
seleccionadas se realizaran por los peticionarios ante la Entidad Aseguradora
que les hubiera comunicado la seleccién de su Propuesta de Suscripcion en
la forma sefalada en el apartado anterior. Por lo tanto, en el supuesto de que
alguna de las entidades que hubieran recibido Propuestas de Suscripcion
seleccionadas no hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacién
del el Subtramo Institucional Espafiol General, la confirmacion de tales
propuestas se efectuara por los peticionarios a la Entidad Coordinadora
Global.

Caracter_irrevocable: Las Propuestas de Suscripcion confirmadas se
convertiran en o6rdenes de compra en firme y tendran la condiciéon de
irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en el apartado 11.11 siguiente.

Peticiones de Suscripcion distintas de Propuestas de Suscripcion
inicialmente _seleccionadas y nuevas Peticiones de Suscripcion:
Excepcionalmente podran admitirse Propuestas de Suscripcion no
seleccionadas inicialmente o0 nuevas peticiones de suscripcidn, pero
Unicamente se les podran adjudicar acciones si dichas Propuestas o
peticiones fueran aceptadas por la Entidad Coordinadora Global y siempre
que las confirmaciones de Propuestas de Suscripcion seleccionadas no
cubrieran la totalidad de la Oferta.

Remisién de informacién: El mismo dia de finalizacion del plazo de
confirmacién de las Propuestas de Suscripcion, no mas tarde de las 10:45
horas, cada Entidad Aseguradora del Subtramo Institucional Espanol
General enviara a las restantes Entidades Aseguradoras, en su condicion
de Entidades conjuntamente encargadas de la llevanza del Libro de
Propuestas del el Subtramo Institucional Espafiol General, la relacion de
confirmaciones recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y el
numero de acciones solicitadas en firme por cada uno. La Entidad
Coordinadora Global, informara sobre dichas Propuestas de Suscripcion
confirmadas a BANCO SABADELL.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espanol
General enviaran a la Entidad Agente antes de las 18:00 horas de la Fecha
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de Suscripcion y Desembolso (prevista inicialmente el 2 de marzo de 2004)
las correspondientes cintas magnéticas conteniendo las adjudicaciones
definitivas, indicando la identidad de cada peticionario y el niumero de
acciones adjudicadas a cada uno de ellos.

En el caso de que alguna Entidad Aseguradora del Subtramo Institucional
Espanol General no enviara la informacion a que se refieren los parrafos
anteriores, se procedera a adjudicar a dicha Entidad Aseguradora las
acciones correspondientes a las Propuestas de Suscripcion seleccionadas
presentadas por la misma.

11.110.2.1.2.8 Compromiso de aseguramiento

Finalizado el proceso de confirmacién de Propuestas de Suscripcion, y en el supuesto
de que las confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran el
numero de acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentara una
peticion de compra, en nombre propio o en nombre de una sociedad controlada por
ella, por el numero de acciones no colocadas a terceros, al Precio de Aseguramiento,
que coincide con el Precio de la Oferta.

A los efectos establecidos en el parrafo precedente, las peticiones presentadas por las
Entidades Aseguradoras solo adquiriran efectividad en el caso de que (i) la demanda
en el Subtramo Institucional Espanol General sea insuficiente para cubrir la cantidad
definitivamente asignada al mismo una vez deducidas, en su caso, las acciones que
se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre el Subtramo
Institucional Espafiol General y el Tramo Institucional Internacional previstas en este
Folleto Informativo y (ii) el Contrato de Aseguramiento no haya sido resuelto por
cualquier causa.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras que no hubieran presentado
Propuestas de Suscripcidén seleccionadas y confirmadas en numero suficiente para
cubrir su compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes de las
10:45 horas de la Fecha de Suscripcion y Desembolso, simultaneamente al envio de la
relacién final de confirmaciones de terceros, pero de forma separada, la peticion
correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una
sociedad bajo su control. A falta de dicha comunicacion antes de las 10:45 horas de la
Fecha de Suscripcién y Desembolso, la Entidad Agente entendera que la peticion se
presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las acciones
no cubiertas por las peticiones de terceros.

11.10.2.1.2.9 Pago por los inversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se realizara no
antes de la Fecha de Operacién Especial ni mas tarde del tercer dia habil siguiente a
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la misma, segun se describe con mas detalle en el siguiente apartado 11.13.2 del
presente Folleto.

11.10.2.2

Tramo Institucional Internacional

El procedimiento de colocacién en el Tramo Institucional Internacional sera el que se
detalla a continuacion:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Periodo de Prospeccion de la Demanda (book-building), en el que se
formularan Propuestas de Suscripcion por los inversores, que
comenzara el dia 16 de febrero de 2004, estando inicialmente previsto,
sin perjuicio de lo que se expone en el apartado 11.10.2.1.2.3 anterior,
que finalice a las 17:30 horas del dia 1 de marzo de 2004)

Fijacion del Precio de la Oferta y firma del Contrato de Aseguramiento y
Colocacién del Tramo Internacional (el mismo dia del cierre del Periodo
de Prospeccibn de la Demanda y, en consecuencia, estando
inicialmente previsto para el dia 1 de marzo de 2004, pudiendo tener
lugar hasta las 3:00 horas del 2 de marzo de 2004).

Seleccion de las Propuestas de Suscripcion (una vez fijado el precio de
la Oferta y antes del inicio del Periodo de Confirmacion de las
Propuestas de Suscripcion seleccionadas)

Comunicacién y confirmacién de las Propuestas de Suscripciéon
seleccionadas —desde la hora de la Fijacién del Precio hasta las 8:55
horas del dia 2 de marzo de 2004, - y asignacion de acciones en el
Tramo Institucional Internacional.

Suscripcion y Desembolso por la Entidad Coordinadora Global de las
acciones y adjudicacion definitiva de las mismas (antes de las 09:00
horas del primer dia habil inmediatamente posterior a la Fecha de
Fijacion del Precio de la Oferta, estando inicialmente previsto que tenga
lugar el dia 2 de marzo de 2004)

Otorgamiento e inscripcién de la escritura de ampliacion del capital
social, que estéa previsto inicialmente que tenga lugar antes de las 11:30
horas del dia 2 de marzo de 2004.

Acuerdo de admisién a cotizacion de las nuevas acciones, que esta
previsto inicialmente que tenga lugar el dia 2 de marzo de 2003.

Operacion Especial de asignacion de las correspondientes referencias
de registro a favor de los inversores finales a través de IBERCLEAR (en
adelante “Operacion Especial”) (no mas tarde del segundo dia habil
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inmediatamente posterior a la fecha de Fijacion del Precio de la Oferta
esto es el 3 de marzo de 2004, aun cuando esta inicialmente previsto —
segun se detalla en el apartado 11.13.2. siguiente- y que tenga lugar no
mas tarde del dia 2 de marzo de 2004).

Inicio de negociacién de las acciones que tendra lugar inicialmente el
dia 3 de marzo de 2003.

Liquidacién de la Operacion Especial (no mas tarde del tercer dia habil
inmediatamente posterior a la Fecha de Operacién Especial y, en
consecuencia, estando inicialmente previsto que tenga lugar el dia 5 de
marzo de 2004).

La Prospeccién de la Demanda, la fijacion del Precio de la Oferta, el proceso de
seleccion y confirmacion de Propuestas de Suscripcion, y la adjudicacion y pago de las
acciones se realizaran en los mismos términos que para el Subtramo Institucional
Espafiol General (ver apartados 11.10.2.1.2.2, 11.10.2.1.2.3, 11.10.2.1.2.5, 11.10.2.1.2.6,
11.10.2.1.2.7 y 11.10.1.2.9 del presente Folleto).

1.10.3. Informacién adicional a incorporar al Folleto registrado.

BANCO SABADELL comunicara a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que
se indican a continuacién, quedando asi completada la informacion comprendida en
este Folleto y fijados todos los aspectos que por las especiales caracteristicas de este
tipo de oferta quedan pendientes de determinacion en la fecha de registro del Folleto:

(i)

(ii)

(iif)

Desistimiento por parte de La SOCIEDAD de la Oferta de acuerdo con
lo previsto en el apartado [1.11.1. el dia en que se produjera y con
caracter inmediato.

Revocacion de la Oferta de acuerdo con lo previsto en el apartado
11.11.2: el dia en que se produjera y con caracter inmediato.

La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacién del Subtramo
Institucional Espafiol General y del Tramo Institucional Internacional, asi
como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de
Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos: el dia en que se
produzca y con caracter inmediato.

La circunstancia de que alguna de las Entidades Aseguradoras que han
suscrito el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
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de Colocacion del Subtramo Institucional Espafiol General no firmara el
Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon de dicho Subtramo y ninguna
de las Entidades Aseguradoras firmantes del Contrato de
Aseguramiento del Subtramo Institucional Espafiol General o ninguna
tercera entidad financiera aprobada por BANCO SABADELL quisiera
asumir el compromiso de aseguramiento de dicha Entidad, y ello no
obstante, BANCO SABADELL y la Entidad Coordinadora Global
resolvieran de comun acuerdo continuar con la Oferta. Dicha
circunstancia se comunicara el dia en que en su caso se produjera, y
con caracter inmediato.

(v) Las redistribuciones entre el Subtramo Institucional Espafiol General y el
Tramo Institucional Internacional que pudieran producirse de acuerdo
con lo establecido en el apartado 11.10.1.3 anterior y la asignacién
definitiva de acciones a los mismos: el dia en que se decida y con
caracter inmediato.

(vi) El Precio de la Oferta, fijado de conformidad con lo establecido en el
apartado 11.10.2.1.2.4 anterior, 0, en su caso, la circunstancia de no
haberse alcanzado un acuerdo para fijar el Precio de la Oferta y la
consiguiente revocacion de la misma: el dia en que se produzca y con
caracter inmediato.

(vii) El ejercicio por las Entidades Aseguradoras de la opcion de suscripcion
descrita en el apartado 11.10.1.4: a ser posible el mismo dia de su
ejercicio y con caracter inmediato.

.11 Desistimiento de la Oferta, revocacién de la Oferta y exclusién del
derecho de suscripcion preferente

11.11.1. Desistimiento de la Oferta

BANCO SABADELL, ante el cambio anormal de las condiciones de mercado u otra
causa relevante, podran desistir de la Oferta en cualquier momento anterior a la Fecha
de Fijacién del Precio de la Oferta.

BANCO SABADELL debera comunicar dicho desistimiento a la CNMV y a la Entidad
Coordinadora Global el dia en que se produjera o el dia habil siguiente, y difundirlo a
través de, al menos, un diario de difusidon nacional no mas tarde del segundo dia habil
siguiente al de su comunicacion a la CNMV.

El desistimiento de la Oferta dara lugar a la anulacion de todas las Propuestas de
Suscripcion y de la orden irrevocable de suscripcién de La Caixa descrita en el
apartado 11.10.2.1.1 del presente Folleto.
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El hecho del desistimiento de conformidad con lo previsto en el Folleto no sera causa
de responsabilidad por parte de la SOCIEDAD frente a la Entidad Coordinadora
Global, a las restantes Entidades Aseguradoras o a las personas juridicas que
hubieran formulado Propuestas de Suscripcidén, ni tampoco de la Entidad
Coordinadora Global, y de las restantes Entidades Aseguradoras frente a las citadas
personas juridicas que hubieran formulado Propuestas de Suscripcion. Por tanto, no
tendran derecho a reclamar el pago de dafos y perjuicios o indemnizacién alguna por
el mero hecho de haberse producido el desistimiento de la Oferta, salvo lo que al
efecto se dispone en el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacién del Subtramo Institucional Espafriol.

En este caso, las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos
efectivamente satisfechos por parte de los inversores, deberan devolver dichas
provisiones, libres de comisiones y gastos, con fecha valor del dia habil siguiente al del
desistimiento. Si se produjera un retraso en la devolucién, deberan abonar intereses
de demora al tipo de interés legal desde la fecha en que debiera haberse hecho la
devolucion hasta el dia en que efectivamente se verifique la misma.

I1.11.2. Revocacion Automatica

La Oferta quedara automaticamente revocada en los dos Tramos en los siguientes
supuestos:

(i) En caso de falta de acuerdo entre BANCO SABADELL y la Entidad
Coordinadora Global para la fijacion del Precio de la Oferta;

(ii) En caso de que antes de las 03:00 horas del primer dia habil
inmediatamente posterior a la Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccion
de la Demanda no se hubieran firmado los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion del Subtramo Institucional Espafiol General y del Tramo
Institucional Internacional;

(iii) En caso de que, en cualquier momento anterior a las 11:00 horas de la
Fecha de Suscripcién y Desembolso quedara resuelto cualquiera de los dos
contratos de aseguramiento y colocacién como consecuencia de las causas
previstas en los mismos (que se describen en el apartado 11.12.3.
siguiente);

(iv) En caso de que exista una decisién judicial o administrativa que conlleve
dicha revocacion;

(v) En el supuesto de que con anterioridad a las 11:00 horas de la fecha de
Suscripcion y Desembolso quedara resuelto por cualquier causa el contrato
de aseguramiento correspondiente a la ampliacidon de capital con derechos
de suscripcion preferente a favor de los actuales accionistas de la
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SOCIEDAD a la que se hace referencia en el apartado 0.1.2 del presente
Folleto y que se instrumenta, con caracter simultaneo a la presente Oferta
Publica, a través de la correspondiente oferta publica de suscripcién de
acciones.

(vi) En el caso de que alguna Entidad Aseguradora no firme el Contrato de
Aseguramiento y Colocacién del Subtramo Internacional Espafol General y
ninguna de las Entidades Aseguradoras firmantes del Contrato de
Aseguramiento del Subtramo Institucional Espafiol General o ninguna
tercera entidad financiera aprobada por BANCO SABADELL quisiera
asumir el compromiso de aseguramiento de dicha Entidad, salvo que
BANCO SABADELL de acuerdo con la Entidad Coordinadora Global
resolvieran continuar con la Oferta, de conformidad con lo que al respecto
se establece en el apartado 11.10.2.1.2.5 anterior.

La revocacion de la Oferta dara lugar a la anulacién de todas las Propuestas de
Suscripcion que hubieran sido seleccionadas y, en su caso confirmadas, en el
Subtramo Institucional Espanol General y en el Tramo Institucional Internacional, asi
como la de la orden irrevocable de suscripcion de La Caixa descrita en el apartado
11.10.2.1.1 del presente Folleto. En consecuencia, no existira obligacion de entrega de
las acciones por parte de BANCO SABADELL ni obligacién de pago del precio de las
mismas por parte de los inversores.

En este caso, las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos
efectivamente satisfechos por parte de los inversores, deberan devolver dichas
provisiones, libres de comisiones y gastos, con fecha valor del dia habil siguiente al de
la revocacion. Si se produjera un retraso en la devolucién, deberan abonar intereses
de demora al tipo de interés legal desde la fecha en que debiera haberse hecho la
devolucion hasta el dia en que efectivamente se verifique la misma.

El hecho de la revocacién de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Folleto no
sera causa de responsabilidad por parte de la SOCIEDAD frente a la Entidad
Coordinadora Global o frente a las restantes Entidades Aseguradoras o frente las
personas juridicas que hubieran formulado Propuestas de Suscripcion, ni tampoco de
la Entidad Coordinadora Global, ni de las restantes Entidades Aseguradoras frente a
las citadas personas juridicas que hubieran formulado Propuestas de Suscripcién. Por
tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o indemnizacién
alguna por el mero hecho de haberse producido la revocacion de la Oferta.

La revocaciéon de la Oferta sera objeto de comunicacion a la CNMV por parte de
BANCO SABADELL el dia en que se produjera de forma inmediata o el dia habil
siguiente, y difusion a través de, al menos, un diario de difusion nacional no mas tarde
del segundo dia habil siguiente al de su comunicacién a la CNMV.
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11.11.3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

La Junta General Extraordinaria celebrada el dia 29 de enero de 2004, acordo la
exclusion del derecho de suscripcion preferente respecto de los aumentos de capital
citados en el apartado Il.1. del presente Folleto de acuerdo con lo establecido en el
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Con fecha 8 de enero de 2004, Ernst & Young, S.L. ha emitido un informe especial
para ambas ampliaciones de capital a que se refiere este Folleto, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas. Dichos informes
sefialan que segun el juicio profesional de Ernst & Young, los factores utilizados por el
Consejo de Administracion de BANCO SABADELL para la determinacién del precio de
emision para las nuevas acciones que se emitan son razonables por estar
adecuadamente documentados y expuestos en el Informe emitido por el Consejo de
Administracion de BANCO SABADELL con fecha 8 de enero de 2004. Asimismo,
hacen constar que el precio de emisién que se fijara por el Consejo de Administracion
de BANCO SABADELL, sera, en cualquier caso, superior al valor neto patrimonial
consolidado de las acciones de BANCO SABADELL, actualmente en circulacion, que
asciende a 10,83 euros por accion al 30 de septiembre de 2003.

Se adjunta como Anexo 11 del presente Folleto los informes de los auditores de
cuentas de la sociedad sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente en
cumplimiento de lo sefialado en el articulo 159.1 de la LSA antes citado, junto con el
informe emitido asimismo por el Consejo de Administracién de BANCO SABADELL.

I1.12. Entidades que intervienen en la Oferta

1.12.1 Relacién de las Entidades que intervendran en la colocacion. Descripcion
y funciones de las mismas.

La coordinacién global de la Oferta en los dos Tramos se llevara a cabo por
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED. Se acompafia como Anexo 12 del
presente Folleto carta de aceptaciéon de CITIGROUP como Entidad Coordinadora
Global.

Para la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en el Subtramo Institucional
Espafiol General y en el Tramo Institucional Internacional se han constituido dos
sindicatos de aseguramiento y colocacién, cuya composicién se indica en los cuadros
que se incluyen a continuacién.
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SINDICATO SUBTRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL GENERAL
Entidades Aseguradoras y Colocadoras

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.
INVERCAIXA VALORES, S.V., S.A.

SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL INTERNACIONAL
Entidades Aseguradoras

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

J.P. MORGAN SECURITIES LTD.

UBS LIMITED

ABN AMRO

LEHMAN BROTHERS

FOX-PITT KELTON
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

INVERCAIXA VALORES, S.V, S.A. |

Se sefnala a continuacion el numero de acciones que, en principio, sera objeto de
aseguramiento por cada Entidad Aseguradora en el Subtramo Institucional Espafiol
General, con indicacion del porcentaje que dichas acciones representan sobre el
volumen inicial de acciones en el citado Subtramo.

SUBTRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL GENERAL

Entidades Aseguradoras Acciones Aseguradas (1) %
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA |[1.466.250 25
SANTANDER CENTRAL HISPANO

INVESTMENT, S.A. 1.466.250 25
INVERCAIXA VALORES, S.V., S.A. 1.466.250 25
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED | 1.466.250 25
TOTAL 5.865000 100

El niumero de acciones aseguradas es, respecto del Subtramo Institucional Espariol
General, el que para cada Entidad se establece en el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacién. Ha de tenerse en cuenta que el nimero
definitivo de acciones aseguradas por cada Entidad se establecera en el
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correspondiente contrato de aseguramiento y colocacién, y que no se incluyen las
acciones objeto de la opcién de compra.

En relacion al Tramo Institucional Internacional esta previsto que se formalice con el
sindicato asegurador antes referido un contrato de aseguramiento y colocacion en los
términos caracteristicas y momento habituales en este tipo de operaciones,
coincidente con el procedimiento de colocacién establecido en el presente Folleto.

Descripcion v funciones de las distintas entidades:

- Entidad Coordinadora Global: Es la entidad encargada de la coordinacién
general de la Oferta en sus dos Tramos, en los términos previstos en el Real
Decreto 291/1992 de 27 de marzo, modificado por el Real Decreto 2590/1998
de 7 de diciembre. Como Entidad Coordinadora Global en la presente Oferta
actua CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED, que a su vez tendra la
consideracion de Entidad Directora en los términos y con las funciones que
resultan del articulo 31 del Real Decreto 291/1992.

- Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espanol General: Son
las entidades que median por cuenta de la SOCIEDAD en la colocacion de las
acciones objeto de la Oferta en el citado Tramo y que, en caso de firmar el
Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon, asumiran un compromiso de
aseguramiento de la Oferta en el Subtramo Institucional Espafol General. Las
Entidades Aseguradoras son las Unicas autorizadas para recibir Propuestas de
Suscripcion. De acuerdo con las previsiones del Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Subtramo Institucional Espafiol
General, como Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espariol
General en la presente Oferta actuan CITIGROUP GLOBAL MARKETS
LIMITED, Santander Central Hispano Investment, S.A. Invercaixa Valores S.V.,
S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Las Entidades Aseguradoras del
Subtramo Institucional Espafiol General que no firmen el correspondiente
Contrato de Aseguramiento y Colocacion perderan dicha condicién y el
derecho a toda comision.

- Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Internacional: Son las
entidades que, en caso de firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacion
del Tramo Institucional Internacional, asumiran un compromiso de
aseguramiento de la Oferta en el mismo. Dicho Contrato de Aseguramiento y
Colocacion sera suscrito con CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED, J.P.
Morgan Securities, Ltd., UBS Limited, ABN Amro, Lehman Brothers, Fox-Pitt
Kelton, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Santander Central Hispano
Investment, S.A. e Invercaixa Valores, S.V., S.A.

- Entidad Agente: SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. es
la entidad encargada, entre otras funciones, de realizar los cobros y pagos
derivados de la liquidacion de la Oferta y de coordinar todo el proceso de
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ejecucion y liquidacion de la misma con IBERCLEAR y las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores, en virtud del Contrato de Agencia otorgado
con BANCO SABADELL el 29 de enero de 2004. Se acompafia como Anexo
13 del presente Folleto carta de aceptacion como Entidad Agente de
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

- Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas en el
Subtramo Institucional Espainol General: Son las entidades responsables de
la llevanza del libro de demanda en cada uno de los Tramos en que se divide la
Oferta. Como Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas en
el Subtramo Institucional Espafol General de la presente Oferta actuan
conjuntamente CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Santander Central Hispano Investment, S.A. e Invercaixa
Valores, S.V., S.A.

- Entidad Liquidadora: IBERCLEAR y sus Entidades Participantes que lleven
los registros contables de las acciones adjudicadas.

- Entidades Participantes en IBERCLEAR: Son las entidades depositarias de
las acciones finalmente adjudicadas a cada inversor.

11.12.2. Verificacion de la Entidad Coordinadora Global

CITIGROUP, como Entidad Coordinadora Global en los términos definidos en el
apartado precedente suscribe la declaracion que se acompana como Anexo 14 del
presente Folleto, que contiene las siguientes manifestaciones:

1. Que ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar
la veracidad e integridad de la informacion contenida en este Folleto.

2. Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion recogida en el
presente Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan
resultar relevantes para el inversor.

Esta declaraciéon no se refiere a los datos que han sido objeto de
auditoria de cuentas ni a los estados financieros intermedios o anuales
no auditados o pendientes de auditoria, ni a los estados financieros
combinados pro forma no auditados.
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1.12.3. Caracteristicas de los contratos de aseguramiento

Con caracter previo se hace constar, como ha sido mencionado con anterioridad, que
La Caixa se ha comprometido irrevocablemente a suscribir las 6.900.000 acciones
asignadas al Subtramo a ella reservado.

1.12.3.1. Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Subtramo Institucional
Espanol General.

Con fecha 29 de enero de 2004, se ha firmado el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Subtramo Institucional Espafiol
General. En virtud del Contrato de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del
Subtramo Institucional Espanol las Entidades Aseguradoras se obligaran a participar
activamente en la colocacién de las acciones objeto de la Oferta comprendidas en el
subtramo referido.

El Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Subtramo Institucional Espanol
General, que esta previsto sea firmado en la misma Fecha de Fijacion del Precio de la
Oferta, es decir, a la Fecha de Cierre del Periodo de Prospeccién de la Demanda o, en
su caso, antes de las 03:00 horas del dia habil posterior, tendra basicamente el
siguiente contenido:

(i) Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras se  comprometeran
mancomunadamente a colocar en el mercado espafol o en su defecto a
adquirir para si mismas, al Precio de Aseguramiento, las acciones
correspondientes al volumen asegurado por cada una de ellas en el Subtramo
Institucional Espanol General que no hayan sido adquiridas por cuenta de
terceros, en el supuesto de que no se presenten durante el periodo establecido
al efecto Propuestas de Suscripcion suficientes para cubrir el niumero total de
acciones asignado a ese Subtramo. Estas obligaciones no seran exigibles en
los supuestos de revocacion automatica de la Oferta.

(i) Las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras seran
independientes y, en consecuencia, tendran caracter mancomunado. No
obstante, en el Contrato de Aseguramiento y Colocacion se prevera que en el
supuesto de que alguna o algunas Entidades Aseguradoras no cumplieran el
compromiso de aseguramiento asumido en virtud de dicho contrato, y sin
perjuicio de las responsabilidades en que pudiera incurrir, las acciones que no
hubiesen sido adquiridas por dicha o dichas Entidades Aseguradoras, hasta un
limite maximo del 10% del numero total de acciones asignadas al Subtramo
Institucional Espanol General, seran adquiridas por la o las restantes Entidades
Aseguradoras del Tramo a prorrata de sus respectivos compromisos de
aseguramiento.

Asimismo se hace constar, que existe la posibilidad de que el Subtramo
Institucional Espafol General no quedara totalmente asegurado si, de
conformidad con lo que se expone en el apartado 11.10.2.1.2.5 del presente
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(iif)

(iv)

Folleto, alguna de las Entidades Aseguradoras que han suscrito el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Subtramo
Institucional Espafol General no firmara el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion de dicho Subtramo y ninguna de las Entidades Aseguradoras
firmantes del Contrato de Aseguramiento del mismo o ninguna tercera entidad
financiera aprobada por BANCO SABADELL quisiera asumir el compromiso de
aseguramiento de dicha Entidad, y ello no obstante, BANCO SABADELL vy la
Entidad Coordinadora Global resolvieran de comun acuerdo continuar con la
Oferta.

Por otra parte, en caso de producirse en virtud de la redistribucién de acciones
entre tramos un incremento del niumero de acciones asignado al Subtramo
Institucional Espafiol General tras la firma del Contrato de Aseguramiento y
colocacion del indicado Subtramo a costa de reducir el volumen inicialmente
asignado al Tramo Internacional, no se aumentara el numero de acciones
aseguradas en el Subtramo Institucional Espafol General, devengandose a
favor de las Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espanol
General Unicamente la comisién de colocacién correspondiente a las acciones
reasignadas.

Del mismo modo, si como consecuencia de la redistribucién de acciones entre
el Subtramo Instituiconal Espafiol General y el Tramo Institucional General se
produjera tras al firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del
Subtramo Institucional Espafiol General una reduccion del nimero de acciones
asignado al Subtramo Institucional Espafnol General, no se reducira el nimero
de acciones aseguradas en el Subtramo Institucional Espafiol General,
percibiendo las Entidades Aseguradoras de este Subtramo las comisiones de
aseguramiento y direccion.

Colocacién: La colocacion de acciones se realizara a través de las Entidades
Aseguradoras, que obtendran Propuestas de Suscripcién entre inversores
institucionales espafoles de forma que puedan ser objeto de seleccion por
parte de BANCO SABADELL conjuntamente con la Entidad Coordinadora
Global. Las Entidades Aseguradoras deberan recibir y cursar cualquier
Propuesta de Suscripcion valida de adquisicion de acciones que se le formule.

BANCO SABADELL hara publica las variaciones que se produzcan en la
identidad de las entidades que suscriban el Contrato de Aseguramiento del
Subtramo Institucional Espariol General.

Las Entidades Aseguradoras han asumido el compromiso de no cobrar de los
inversores gasto o comision alguna por su participacion en la presente Oferta
Publica.

Comisiones: Las comisiones que se detallan a continuacién estan determinadas
en consideracion al conjunto de actividades a desarrollar por las Entidades
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(v)

Aseguradoras, sin que su respectiva denominacion implique que se esta
retribuyendo aisladamente una actividad concreta.

Las Comisiones a percibir por las Entidades Aseguradoras del Subtramo
Institucional Espariol General son las siguientes:

Comisién de direccion: La comision de direccion sera igual al 0'38% del resultado
de multiplicar el Precio de Aseguramiento por el nUmero de acciones que sean
objeto de aseguramiento por el Contrato de Aseguramiento y Colocacion,
incluidas, en su caso, las resultantes del ejercicio de la opcidén de suscripcion.

Dicha comision se desglosa de la forma siguiente:
un 0'095% correspondera a la Entidad Coordinadora Global;

un 0’285% correspondera a las Entidades Aseguradoras (incluyendo a la Entidad
Coordinadora Global), distribuyéndose entre ellas a prorrata de sus respectivos
compromisos de aseguramiento.

Comisién de aseguramiento: La comision de aseguramiento sera igual al 0'285%
del resultado de multiplicar el Precio de Aseguramiento por el total nimero de
acciones asegurado por cada Entidad Aseguradora.

Comisién de colocacion: La comision de colocacion sera igual al 1'235% del
importe que resulte de multiplicar el Precio de Aseguramiento por el numero final
de acciones adjudicadas en el Subtramo Institucional Espanol General a
Propuestas de Suscripcion seleccionadas y confirmadas tramitadas por cada
Entidad Aseguradora, incluidas en su caso las resultantes del ejercicio de la
opcién de suscripcion.

Comision de éxito: BANCO SABADELL decidira discrecionalmente el pago de
una prima de éxito potestativa equivalente al 0'2% del importe que resulte de
multiplicar el Precio de Aseguramiento por el nUmero de acciones finalmente
adjudicadas al Subtramo Institucional Espafiol General y al Institucional
Internacional, incluidas en su caso las resultantes del ejercicio de la opcion de
suscripcion.

Cesion de comisiones: Las Entidades Aseguradoras no podran ceder comisiones
a terceros, total o parcialmente, salvo en los casos previstos en el Protocolo o
cuando la cesion se realice a favor de intermediarios financieros que formen parte
de su grupo, de sus representantes o agentes debidamente registrados en al
CNMV o en el Banco de Espana.

Causas de resolucién por fuerza mayor o alteracion de las condiciones del
mercado: El Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Subtramo Institucional
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(vi)

Espafiol General podra, en el supuesto de que como esta inicialmente previsto
llegue a firmarse, ser resuelto por decision de BANCO SABADELL, previa
consulta no vinculante a la Entidad Coordinadora Global, o por decision de la
Entidad Coordinadora Global, previa consulta no vinculante a BANCO
SABADELL, en el supuesto de que se produzca, en cualquier momento desde
su firma y hasta las 11 horas de Barcelona de la Fecha de Suscripcién y
Desembolso (prevista para el dia 2 de marzo de 2004), algun supuesto de
fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado.

A estos efectos, tendran la consideracion de supuestos de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado exclusivamente las
siguientes situaciones:

(a) La suspension de la negociacion de las acciones de BANCO
SABADELL en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia
(incluido el SIBE), o la suspension general o limitacion de la negociacion
de acciones declarada por las autoridades competentes en las Bolsas
de Valores de Barcelona,. Madrid y Valencia (incluido el SIBE), Londres
o Nueva York

(b) La suspension general de la actividad bancaria en Espafia, en el Reino
Unido, en los Estados Unidos o en el Estado de Nueva York, declarada
por las autoridades competentes;

(© Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cualquier
conflicto de naturaleza similar en Espafia, en el Reino Unido o en los
Estados Unidos, o una declaraciéon de guerra o emergencia nacional o
el acontecimiento de cualquier otro tipo de calamidad o crisis en
cualquiera de dichos paises, que haga imposible 0 no aconsejable
realizar la Oferta;

(d) Cualquier suceso que impligue o pueda implicar una alteracion que
afecte negativamente y de modo relevante a la situacion (financiera o de
otra indole), resultados, perspectivas, negocios o activos de BANCO
SABADELL, sus filiales y BANCO ATLANTICO, considerando el Grupo
BANCO SABADELL y el Grupo BANCO ATLANTICO en su conjunto, ya
se produzca en el curso ordinario de sus negocios o por circunstancias
extraordinarias.

La resolucion por cualquiera de las causas aqui previstas dara lugar, en todo
caso, a la revocacién automatica de la oferta.

Precio de Aseguramiento: Sera el precio por accion al que las Entidades
Aseguradoras se comprometeran a adquirir, en su caso, las acciones sobrantes
aseguradas.
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(vii)

El Precio de Aseguramiento sera igual al Precio de la Oferta determinado por
BANCO SABADELL y la Entidad Coordinadora Global conjuntamente, segun lo
dispuesto en el apartado 11.10.2.1.2.4 anterior.

En el supuesto de que no sea posible la determinacion del Precio de la Oferta,
conforme a lo previsto en el presente Folleto, no se otorgara el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Subtramo Institucional Espafol General, y se
producira en todo caso la revocacion de la Oferta.

Restricciones operativas:

Las Entidades Aseguradoras se comprometen a respetar las siguientes
restricciones operativas, salvo autorizacion de la Entidad Coordinadora Global
y de BANCO SABADELL, durante el Periodo de Prospeccion de la Demanda:

(a) No ofrecer o vender acciones de BANCO SABADELL objeto de la
Oferta Publica fuera del ambito territorial establecido para el Subtramo
Institucional Espaiol General. Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades
Aseguradoras que ademas formen parte del sindicato de aseguramiento
del Tramo Institucional Internacional podran ofrecer las acciones
asignadas a dicho Tramo en el ambito previsto para el mismo;

(b) Realizar las actuaciones que sean necesarias o convenientes para que
los inversores que hubieran formulado y confirmado Propuestas de
Suscripcion a los que se hayan adjudicado definitivamente acciones
reciban en el plazo mas breve posible los correspondientes documentos
acreditativos de la suscripcion;

(c) Cumplir con todas las obligaciones que resulten del Folleto Reducido
que se registre en la CNMV y de los suplementos del mismo, asi como
con la normativa legal aplicable y, en particular, con las normas de
conducta contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién vigente, en el Real Decreto 629/1993, de 3 de
mayo, en su redaccién vigente, sobre normas de actuacion en los
mercados de valores y registros obligatorios y en la Circular 3/1993, de
29 de diciembre, de la CNMV, sobre registro de operaciones y archivo
de justificantes de 6rdenes;

(d) Cumplir con las obligaciones relativas a la puesta a disposicién del
Folleto a que se refiere el articulo 23 del RD 291/1992, en su redaccion
vigente dada por el RD 2590/1998;

(e) Abstenerse de facilitar a personas distintas de BANCO SABADELL, la
Entidad Agente y los miembros del Sindicato de Aseguramiento y
Colocacién informaciones sobre la demanda existente y sus precios o
cualquiera otros datos conexos con el desarrollo de la Oferta Publica, si
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(viii)

previamente BANCO SABADELL no ha hecho publicos dichos datos
mediante el correspondiente hecho relevante. En todo caso, dichas
informaciones deberan referirse al estado de la demanda en todos los
tramos de la Oferta;

(f) A colaborar con BANCO SABADELL, la Entidad Coordinadora Global y
la Entidad Agente en todo aquello que sea necesario o0 conveniente
para el buen fin de la Oferta Publica, cumpliendo, en particular, las
instrucciones operativas que pudiera facilitarles la Entidad Agente o
Iberclear en relacion con la Oferta Publica;

(9) Mantener informado a BANCO SABADELL de cualquier hecho o
circunstancia que se pueda producir durante la vigencia del presente
Protocolo y que sea relevante para el buen fin de la Oferta Publica; v,

(h) Realizar sus mejores esfuerzos y cumplir con las obligaciones que les
son inherentes en virtud del presente Protocolo, en particular, en lo que
se refiere a la remision de informacion, para que la admision a
negociacion de las nuevas Acciones tenga lugar en la fecha prevista en
el Folleto, esto es, no mas tarde del primer dia habil a la Fecha de
Suscripcion y Desembolso de la Oferta Publica o, de ser ello posible, en
la misma fecha citada.

Compromiso de lock-up de BANCO SABADELL

En el Protocolo de Intencionales de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacién del Subtramo Institucional Espafiol General el BANCO SABADELL
se ha comprometido a no emitir, ofrecer o vender acciones, obligaciones o
bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que puedan
dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones de BANCO SABADELL, incluidas transacciones con derivados cuyo
subyacente sea alguno de los valores o instrumentos antes citados, hasta
transcurridos 180 dias desde la Fecha de la Operacion, salvo autorizacion
expresa, previa y escrita de la Entidad Coordinadora Global, salvo (i) la emision
de acciones en relacion con la Opcidén de Suscripcion (green shoe); (i) las
emisiones o0 entregas de acciones derivadas de operaciones de fusién con
sociedades filiales o participadas en mas de un 90% por BANCO SABADELL,;
(iii) las operaciones realizadas con entidades del Grupo BANCO SABADELL ,
siempre y cuando, la entidad que reciba las acciones asuma el compromiso de
lock-up por el periodo remanente del mismo; y (iv) las derivadas de
operaciones que formen parte de la operativa ordinaria de creacion de
mercado, comercializacion de valores y actividades bancarias de BANCO
SABADELL, en la medida en que tales actividades sean realizadas en el curso
normal del negocio de BANCO SABADELL y sean coherentes con la practica
anterior de dichas entidades.
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(ix)

b)

d)

f)

g)

Quedaran excluidas del referido compromiso las emisiones de participaciones
preferentes y otros instrumentos semejantes (cualquiera que sea la
denominacién de los titulos emitidos) a que se refiere la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985 en la redaccion dada por la Disposicién Adicional
Tercera de la Ley 19/2003.

Otras obligaciones de BANCO SABADELL

BANCO SABADELL se ha comprometido adicionalmente en el Protocolo a:

Informar inmediata y puntualmente a la Entidad Coordinadora Global, de
cualquier hecho del que tuviera conocimiento y cuya relevancia pudiera afectar
a la Oferta. La presente obligacion de informacién se extiende durante el
periodo de los 30 dias siguientes a la Fecha de la Operacion;

Realizar las actuaciones precisas para el cumplimiento inmediato de las
obligaciones de BANCO SABADELL en caso de revocacién automatica de la
Oferta, procediendo a la restitucion de las aportaciones derivadas de la Oferta
Publica;

Dar las instrucciones necesarias para el normal desarrollo de la Oferta Publica
en los términos previstos en el presente Folleto y en el Protocolo de
Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Subtramo
Institucional Espafiol General;

Cumplir con la Ley 24/1988, del Mercado de Valores en su redaccion vigente y
su normativa de desarrollo y, en particular, inscribir cuantos suplementos del
Folleto Continuado o del Folleto de la Oferta Publica sean necesarios o
requiera la CNMV, que no deberan contener informaciones que puedan ser
consideradas falsas o inexactas ni omitir informacion relevante;

Cumplir con las obligaciones relativas a la edicion y puesta a disposicion del
Folleto Continuado y del presente Folleto de la Oferta Publica a que se refiere el
articulo 23 del RD 291/1992, en su redaccion vigente dada por el RD
2590/1998;

Cumplir con las obligaciones relativas a la publicidad, a que se refiere el
articulo 24 del RD 291/1992, en su redaccion vigente dada por el RD
2590/1998; y

Solicitar la admisién a negociacién de la totalidad de las Acciones
representativas de su capital social en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, y Valencia, y su integracion en el SIBE . En particular, BANCO
SABADELL se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que las
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nuevas acciones estén admitidas a negociacion no mas tarde del primer dia
habil siguiente a la Fecha de Suscripcion y Desembolso de la Oferta.

1.12.3.2. Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional.

Esta previsto firmar en la Fecha de Fijacion del Precio de la Oferta, es decir, en la
misma fecha del Cierre del Periodo de Prospeccién de la Demanda o, en su caso,
antes de las 03:00 horas del dia habil posterior, un Contrato de Aseguramiento del
Tramo Institucional Internacional por el que los Aseguradores del Tramo Institucional
Internacional se comprometeran a adquirir de los Oferentes las acciones que se
asignen al Tramo Institucional Internacional. A diferencia del Tramo Institucional
Espariol General, y de conformidad a la practica habitual en este tipo de operaciones,
a la fecha del presente Folleto no se ha suscrito Protocolo de Aseguramiento relativo
al Tramo Institucional Internacional.

Este Contrato de Aseguramiento Institucional Internacional se ajustara a las practicas
internacionales habituales en este tipo de ofertas, en cuanto a causas de resolucion y
establecera las declaraciones y garantias formuladas por los Oferentes, que incluiran
entre otras, las relativas a la acreditacion de su adecuada constitucion y vigencia, su
legitima propiedad, sin cargas ni gravamenes, de las acciones de la Oferta Publica y la
obtencion de las autorizaciones corporativas y administrativas necesarias para realizar
la misma.

El Precio de Aseguramiento para el Tramo Institucional Internacional sera igual al del
Subtramo Institucional Espanol General y, por lo tanto, al Precio de la Oferta de las
acciones.

Sera aplicable al aseguramiento de la Oferta Publica en el Tramo Institucional
Internacional lo dispuesto en el apartado 11.12.3.1. anterior.

Las comisiones de aseguramiento, direccidén y colocacion a abonar a los Aseguradores
Internacionales seran las mismas que las anteriormente sefialadas para el Subtramo
Institucional Espafiol General.

I.13. Terminacién del proceso

1.13.1. Adjudicacidn definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las Acciones se realizara inicialmente por la Entidad
Agente en la Fecha de Suscripcion y Desembolso de la Oferta Publica que
inicialmente esta previsto tenga lugar el dia 2 de marzo de 2004, sin perjuicio de lo que
se establece en el apartado 11.10.2.1.2.3 del presente Folleto.

En esa misma fecha, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacién definitiva

de las Acciones a cada una de las Entidades Aseguradoras respecto de las
confirmaciones de Propuestas de Suscripcion presentadas por las mismas en el
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Subtramo Institucional Espafiol General, quienes lo comunicaran a los peticionarios
adjudicatarios.

1.13.2. Liquidacién de la Oferta

Antes de las 9:00 horas de la Fecha de Suscripcion y Desembolso de la Oferta
Publica, por razones meramente operativas y con el objeto de que las nuevas
Acciones puedan ser admitidas a negociacion en el plazo mas breve posible, la
Entidad Coordinadora Global, en nombre propio pero por cuenta de las entidades
aseguradoras del Subtramo Institucional Espafol General y del Tramo Institucional
Internacional de la Oferta Publica, que a la vez actian por cuenta de los adjudicatarios
finales de las acciones de BANCO SABADELL en los citados Subtramo y Tramo de la
Oferta Publica, procedera a la suscripcién y al total desembolso de la ampliacién de
capital que da lugar a la presente Oferta Publica, excepcion hecha del desembolso de
las acciones correspondientes al Subtramo reservado a La Caixa. El importe total de la
ampliacion correspondiente a los citados Subtramo y Tramo quedara depositado en
una cuenta bancaria abierta a nombre de BANCO SABADELL en la Entidad Agente. El
desembolso de las acciones correspondientes al Subtramo reservado a La Caixa se
efectuara integramente por dicha entidad antes de las 9:00horas de la Fecha de
Suscripcion y Desembolso en la misma cuenta bancaria abierta a nombre de BANCO
SABADELL en la Entidad Agente antes citada.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido el certificado acreditativo
del ingreso de los fondos en la referida cuenta, en la misma Fecha de Suscripcion y
Desembolso de la Oferta Publica, se declarara cerrada y suscrita la ampliacion de
capital y se procedera a otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital
ante Notario para su posterior inscripcidon en el Registro Mercantil de Barcelona,
BANCO SABADELL se ha comprometido a no presentar la escritura de ampliacion de
capital para su inscripcién en el Registro Mercantil hasta las 11:00 horas de la fecha
de Suscripciéon y Desembolso. Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de la
escritura de ampliaciéon de capital a la CNMV, a IBERCLEAR y a la Bolsa de
Barcelona.

En relacion con el Subtramo reservado a La Caixa IBERCLEAR asignara una
referencia de registro por el volumen del mismo.

Respecto de las acciones correspondientes al Subtramo Institucional Espafiol General y
al Tramo Institucional Internacional de la Oferta Publica, inicialmente, y con caracter
temporal, IBERCLEAR asignara a la Entidad Coordinadora Global una unica
referencia de registro por el volumen de la suma del Subtramo Institucional Espafiol
General y el Tramo Institucional Internacional. Acto seguido esta previsto que la CNMV
y la Bolsa de Barcelona admitan las nuevas acciones a cotizacién a fin de que las
mismas puedan ser transmitidas por la Entidad Coordinadora Global a los inversores
finales a través de una Operacion Especial durante la tarde del mismo dia 2 de marzo
de 2004.

Posteriormente, la Entidad Agente, con la colaboracion de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Barcelona, realizara en su condicion de tal las gestiones oportunas con el fin
82



de que pueda llevarse a efecto la asignacion de las correspondientes referencias de
registro a favor de los peticionarios adjudicatarios a través de IBERCLEAR. A tal fin, la
Entidad Agente comunicara a IBERCLEAR la informacion relativa a los peticionarios
adjudicatarios de forma que se les asignen las referencias de registro
correspondientes.

Las acciones suscritas y desembolsadas por La Caixa en el Subtramo reservado a
dicha entidad seran directamente asignadas por IBERCLEAR a la misma.

En condiciones normales la entrega de la escritura de aumento de capital a
IBERCLEAR vy la ejecucién de la Operacion Especial especial tendran lugar en la
Fecha de Suscripcion y Desembolso de la Oferta Publica y la Operacién Especial
especial se liquidaria al tercer dia habil siguiente, produciéndose el pago de las
acciones por parte de los adjudicatarios finales (distintos de La Caixa) no antes del dia
de la Fecha de Suscripcion y Desembolso ni mas tarde del tercer dia habil siguiente a
dicha fecha.

Excepcionalmente, si la Operacién Especial no pudiera ejecutarse en la misma fecha
de suscripcion de la Oferta Publica por no haberse adoptado el acuerdo de admision a
negociacion de las nuevas acciones, el pago por los inversores finales (distintos de La
Caixa) se realizard no antes del dia en que finalmente se adopte el acuerdo de
admisién a negociaciéon de las nuevas acciones y se ejecute la Operacién Especial
(que tendra la consideracion de Fecha de Operacion Especial), ni mas tarde del tercer
dia habil siguiente a dicha fecha.

La perfeccion del negocio juridico de adquisicion por los inversores (la "Fecha de
Operacion) se entendera realizada en la misma fecha para todos los Tramos y
Subtramos de la Oferta, esto es, en la Fecha de Suscripcién y Desembolso de la
Oferta (inicialmente prevista el dia 2 de marzo de 2004), salvo que no pudiera
admitirse a negociaciéon en dicha fecha las acciones en cuyo caso la perfeccion se
realizara en la fecha en que se acuerde la admisiéon a cotizacién de las nuevas
acciones.

En ningln caso podra la Entidad Aseguradora o la correspondiente Entidad
Participante cargar definitivamente en la cuenta del adjudicatario en el Subtramo
Institucional Espafiol General una cantidad superior al precio de las Acciones
definitivamente adjudicadas. Dicho cargo debera tener lugar no antes de la Fecha de
Suscripcion y Desembolso de la Oferta Publica, ni mas tarde del tercer dia habil
siguiente a la misma, sin perjuicio de las provisiones de fondos que se pudieran haber
requerido. Excepcionalmente, si la Operacion Especial no pudiera ejecutarse en la
Fecha de Suscripcidon y Desembolso de la Oferta Publica por no haberse adoptado a
dicha fecha el acuerdo de admision a negociacion de las nuevas acciones, el pago por
los inversores finales del Subtramo Institucional Espanol General se realizara no antes
de la fecha en que se adopte el acuerdo de admisidn a cotizacién y se ejecute la
Operacion Especial (que tendra la consideracion de Fecha de Operacion Especial), ni
mas tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.
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I1.14. Gastos de emision

Los gastos estimados de la emisién, asumiendo la completa suscripcion de la
ampliacién de capital y el “green shoe”, son los que se indican a continuacién, con
caracter meramente indicativo y sin incluir en ningun caso el Impuesto sobre el Valor
Anadido:

1. Tasas CNMV 63.686,48 euros
2. Tarifas y canones de Iberclear 24.400 euros
3. Pdlizas y corretajes, canones de contratacion bursatil 72.966 euros
3. Publicidad legal y comercial 20.000 euros
4. Comisiones de aseguramiento, direccion y colocacién 10.514.802,19 euros
5. Aranceles del Registro Mercantil y Notariales y gastos

de asesoramiento legal 72.540 euros
6. Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados 7.180.060 euros
7. Otros (Imprenta, etc) 50.000 euros
TOTAL 17.998.454,67 euros

Los gastos de emision sefialados representan un 2,51% de la Oferta.

11.15. Régimen fiscal.

A continuacién se realiza un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la suscripcion, titularidad y posterior transmision, en su caso, de las
acciones de BANCO SABADELL a emitir como consecuencia de la Ampliacion de
capital. Dicho analisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo
con la legislacion espafola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha
de aprobacion del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de
concierto y convenio econdémico en vigor, respectivamente, en los Territorios Historicos
del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas especiales.
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Por las razones anteriores, se aconseja a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

I.15.1. Imposiciéon indirecta en la suscripcion y transmisién de las nuevas
acciones.

La adquisicion de las nuevas acciones y, en su caso, la posterior transmision de las
mismas estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos
previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

1.15.2. Imposicién directa derivada de la titularidad y transmisiéon de las nuevas
acciones.

11.15.2.1. Inversores residentes en territorio espariol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRnR”) y actlien a través de establecimiento permanente en Espana (se les aplicara el
régimen fiscal que vamos a ver para entidades residentes en territorio espanol), asi
como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros
de la Union Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR,
cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de
actividades econémicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién firmados por nuestro pais,
las entidades residentes en territorio espafol conforme al articulo 8.3 de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS”) y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y
como se define en el articulo 9.1 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante,
“LIRPF”), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas
espanolas, oficinas consulares espanolas y otros cargos oficiales, en los términos del
articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de
inversores residentes en Espafa las personas fisicas de nacionalidad espafiola que
acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
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impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

Por udltimo debe mencionarse que las personas fisicas que adquieran su residencia
fiscal en Espana debido a su desplazamiento a territorio espafiol como consecuencia
de un contrato de trabajo, podran optar por tributar bien por el IRPF bien por el
Impuesto sobre la Renta de no Residentes durante el periodo impositivo en que se
efectue el cambio de residencia y durante los cinco periodos impositivos siguientes,
siempre que se cumplan las condiciones fijadas en el articulo 9.5 de la LIRPF (este
precepto ha sido afadido por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social).

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una
parte, y a los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”), de
otra.

I.15.2.1.1. Personas Fisicas
a. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a Juntas Generales o
cualquier otra utilidad derivada de su condicion de accionista, constituiran ingreso
computable en la base imponible de su impuesto personal. A efectos de su integracion
en la base imponible del I.R.P.F., el rendimiento integro se cuantificara en el 140% del
rendimiento percibido, si bien se cuantificara en el 100% del mismo cuando se trate de
acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo,
se produzca una transmision de valores homogéneos. Para el calculo del rendimiento
neto seran deducibles los gastos de administracion y depdsito de las acciones, en la
forma prevista en el articulo 24 de la LIRPF.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del I.R.P.F. el 40%
del importe i integro percibido por tales conceptos. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota liquida podran deducirse en los cuatro afios siguientes. No se
aplicara esta deduccion en relacion con los rendimientos que correspondan a acciones
adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Ademas, estos rendimientos percibidos por las personas fisicas residentes en Espafa
en concepto de dividendos, participaciones en beneficios o cualquier otra utilidad
derivada de su condicién de accionista estan sujetos, con caracter general, a una
retencion del 15%.
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Las transmisiones de nuevas acciones realizadas por contribuyentes del I.R.P.F., asi
como las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley
del I.R.P.F. daran lugar a ganancias y pérdidas patrimoniales, que se integraran en la
base imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales
para este tipo de rentas, entre las que cabe destacar:

a)

b)

d)

La ganancia o pérdida patrimonial, en caso de transmision a titulo oneroso se
establecera por diferencia entre el importe satisfecho por la adquisiciéon de las
nuevas acciones -incrementado en los gastos y tributos inherentes a la misma-
y el importe de la enajenacion -minorado en los gastos e importes inherentes a
la misma. A estos efectos, el valor de adquisicién de las nuevas acciones
vendra determinado por la suma de (i) el precio satisfecho, en su caso, por los
derechos de suscripcion preferente, y (ii) el precio de emision de las nuevas
acciones a cuya suscripcion faculten tales derechos. Por su parte, el importe de
la enajenacion vendra determinado por la cotizacion en el mercado secundario
oficial de valores comprendido en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10
de mayo de 1993, en la fecha en que se produzca aquélla o por el precio
pactado cuando sea superior a la cotizacion.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minora
el coste de adquisicidn de las acciones de las que los mismos procedan, a
efectos de futuras transmisiones, hasta que el coste de adquisicion quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas,
se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar. Cuando se
transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad, se entendera que
los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BANCO
SABADELL a sus accionistas no constituye renta para éstos. En el supuesto de
acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las nuevas y de las
antiguas de las que procedan, quedara fijado en el resultado de dividir el coste
total de las antiguas entre el numero de acciones, tanto antiguas como
liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho. La antigiedad de las acciones
totalmente liberadas sera la misma que la de las acciones de las que procedan.

No se computaran como pérdidas patrimoniales las derivadas de la
transmision de acciones cotizadas en alguno de los mercados secundarios
oficiales de valores definidos en la Directiva 93/22/CEE, del Consejo, de 10 de
mayo de 1993, cuando el contribuyente hubiera adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dicha transmision. Las
pérdidas patrimoniales se integraran, en su caso, a medida que se transmitan
las acciones que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.
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f) Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de transmisiones de
acciones adquiridas con un afio o menos de un afo de antelacién a la fecha de
transmisién se integraran en la parte general de la base imponible, siguiendo el
régimen de compensacion establecido en el articulo 38 de la LIRPF, y
tributando con arreglo a la escala general del impuesto.

g) Las ganancias y pérdidas procedentes de transmisiones de acciones
adquiridas con mas de un afo de antigliedad se integraran y compensaran en
la parte especial de la base imponible conforme establece el articulo 39 de la
LIRPF tributando al tipo del 15 por 100.

h) No existira ganancia patrimonial en el supuesto de reduccion de capital con
devolucién de aportaciones, minorando el importe de éstas el valor de
adquisicion de las acciones hasta su anulacién, computandose el posible
exceso como rendimiento del capital mobiliario, en la misma forma prevista
para la distribucion de la prima de emision, salvo que dicha reduccion de
capital proceda de beneficios no distribuidos, en cuyo caso la totalidad de las
cantidades percibidas tributaran como rendimiento del capital mobiliario. Esta
renta no atribuye derecho a la deduccién en cuota por doble imposicién de los
dividendos.

i) Estas ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en
Espafa no estan sujetas a retencion.

b. Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafol, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estdan sometidos al Impuesto sobre el
Patrimonio (en adelante, "IP") por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31
de diciembre de cada afo, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autobnoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio,
fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18 euros, y una escala de gravamen
cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%. A tal efecto, aquellas personas
fisicas residentes a efectos fiscales en Espafa que adquieran las nuevas acciones y
que estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberan declarar las nuevas
acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun
el valor de negociacion media del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de
Hacienda publicara anualmente dicha cotizacién media.

c. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafa estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las acciones, todo
ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
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Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general
de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara entre el 0% y
el 81,6%.

1.15.2.1.2. Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Tratandose de titulares de nuevas acciones sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, el importe bruto del rendimiento se integrara, asimismo, en la base
imponible del impuesto, generando el derecho a practicar en su cuota integra, salvo
determinadas excepciones, una deduccion del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de dichos rendimientos, a cuyo efecto se
considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos. Las cantidades
no deducidas por insuficiencia de cuota liquida podran deducirse de las cuotas
integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y
sucesivos. Con las mismas excepciones, la deduccion anterior sera del 100% cuando
los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o
indirecta, de al menos el 5% del capital, que se hubiera poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
distribuya, o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario
para completar un afo (segun redaccién del articulo 28.2 de la LIS dada por la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social).

Entre las excepciones que impiden la aplicacion de la deduccion, se incluye la que se
vincula a la realizacion de operaciones de reduccion de capital para constituir reservas
o0 compensar pérdidas, o el traspaso de la prima de emisiébn a reservas 0 una
aportacion de los socios para reponer el patrimonio, hasta el importe de la reduccion,
traspaso o aportacion. Tampoco sera aplicable la deduccidén cuando los dividendos o
participaciones en beneficios correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho, cuando con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisiéon de
valores homogéneos.

Ademas, estos dividendos o participaciones en beneficios estan sujetos a una
retencién del 15%, salvo que el sujeto pasivo del IS tenga derecho a una deduccion
del 100% en la cuota integra en los términos que acabamos de ver.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa
de las acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas se
integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del |.S. en |la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes de la Ley del |.S. Esta renta derivada de la transmision de las
acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial no esta sometida a retencién. En el
supuesto de reduccion del capital con devolucidon de aportaciones, se integrara en la
base imponible exclusivamente el exceso del valor de lo recibido, sobre el valor
contable de la participacion, sin que dicha renta atribuya derecho a la deduccion en
cuota por doble imposicién de los dividendos. Los contribuyentes del Impuesto sobre
Sociedades que ostenten un porcentaje de participacion igual o superior al 5% del
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capital y posean esta participacion con una antigiedad de al menos 1 afio, también
tendran derecho, cuando concurran los requisitos previstos en el articulo 28.5 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, a que la renta positiva obtenida como
consecuencia de la transmisidon de las acciones goce de deduccién por doble
imposicidn, y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie de la deduccién,
podra disfrutar de la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 36-ter de la citada Ley.

11.15.2.2. Inversores no residentes en territorio espanol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espanol, excluyendo a aquellos que actuen en territorio espafiol
mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto
al de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en
adelante, “LIRnR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los Convenios para evitar la doble imposicién celebrados entre terceros
paises y Espafia.

11.115.2.2.1. Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(a) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafa, que
actuen sin establecimiento permanente, estaran sometidos a tributacién por el IRnR al
tipo de gravamen del 15% sobre el importe integro percibido, no resultando de
aplicacion el coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccién en cuota del 40%,
mencionados anteriormente al tratar de los accionistas residentes.

Con caracter general, BANCO SABADELL efectuara, en el momento del pago del
dividendo, una retencioén a cuenta del IRnR del 15%. No obstante, cuando en virtud de
la residencia del perceptor resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble
Imposicion suscrito por Espana, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido
o la no ftributacion previsto en el Convenio para este tipo de rentas, previa la
acreditacién de su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor. A
estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes al tipo de retencion
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que corresponda en cada caso o para excluir la retencion, cuando en el procedimiento
de pago intervengan entidades financieras domiciliadas en Espafa que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores. De acuerdo con esta
norma, en el momento de distribuir el dividendo, BANCO SABADELL practicara una
retencidén sobre el importe integro del dividendo al tipo del 15% vy transferira el
importe liquido a la entidad depositaria. La entidad depositaria que, a su vez, acredite,
en la forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion
de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad
depositaria la documentacién que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del
mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibira de inmediato, para
el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacién de algan Convenio, el
tipo de retencién fuera inferior al 15% y el inversor no hubiera podido acreditar el
derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la exclusion de retencion dentro del
plazo sefialado en el parrafo anterior, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo
de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion por BANCO SABADELL o reconocida la
procedencia de la exencién, los accionistas no residentes no estaran obligados a
presentar declaracién en Espafia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucién a la Hacienda Publica espafiola.

(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas
o entidades no residentes por la transmision de las Nuevas Acciones, o cualquier otra
ganancia de capital relacionada con las mismas, estaran sometidas a tributacion por el
IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR al tipo general del 35%,
salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito por
Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho Convenio.

Adicionalmente, estaran exentas, por aplicacién de la ley interna espanola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposiciéon con clausula de intercambio de
informacién (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafa contienen
dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza).
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(i) Las derivadas de la transmisién de acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Union Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién
Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la exencion
no alcanza a las ganancias patrimoniales que se generen como consecuencia de la
transmision de acciones o derechos de una entidad cuando, en algun momento, dentro
de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado,
directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la
SOCIEDAD.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo.
Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 23 de la LIRnR. Cuando
el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar. El importe obtenido por la venta de
derechos de suscripcion preferente minorara el coste de adquisicion de las acciones
de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho
coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BANCO
SABADELL a sus accionistas, no constituira renta para éstos. En el supuesto de
acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién de las nuevas y de las antiguas
de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir el coste total de las
antiguas entre el numero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estara al importe
realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a
retencién o ingreso a cuenta del IRnR. El inversor no residente estara obligado a
presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las Acciones, con sujeciéon al
procedimiento y el modelo de declaracién previstos en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 2003 .

1.15.2.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espana, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9
de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo de bienes situados o
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de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los
unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%. Caso de que proceda su gravamen
por el IP, las Nuevas Acciones propiedad de personas fisicas no residentes y que
estén admitidas a negociacién en un mercado organizado se computaran por la
cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda publicara
anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

La tributacién se realizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por el
sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafa o el depositario o gestor de sus
Acciones en Espafia, con sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de
23 de diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse el IP.

1.15.2.2.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espana, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones
de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma que para los
residentes. Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o

asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse el ISD.

I.16. Finalidad de la operacién

1.16.1. Destino del importe neto de la emisién

La finalidad de la presente Ampliacion de Capital, al igual que la adoptada en el
acuerdo primero de la Junta General de Accionistas de BANCO SABADELL de fecha
anterior 29 de enero de 2004, dirigida a los accionistas de la SOCIEDAD es la de
facilitar la financiacion de la OPA sobre el 100% de Banco Atlantico y reforzar
asimismo los recursos propios de BANCO SABADELL. En concreto, en el supuesto
mas favorable, asumiendo la integra suscripcion de las dos ampliaciones de Capital, el
capital social se aumentaria en la cifra de 48.500.342 euros, y las reservas en una
cuantia que dependera de la evolucion del mercado y el precio finales de las acciones
ofertadas.
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En relacion con la trascendencia econdmica de la Ampliacion de Capital, y como se ha
comentado anteriormente, la operacion permitira a BANCO SABADELL y a su grupo
consolidado reforzar sus recursos propios y su estructura financiera en vistas a la
integracion del Grupo Banco Atlantico.

Por lo que respecta al balance del Grupo Consolidado BANCO SABADELL, la
totalidad de los ingresos que perciba como consecuencia de la Ampliaciéon de Capital y
la Oferta, tendran como efecto, tras la adquisicion de Banco Atlantico, aumentar los
recursos propios basicos (Tier 1), segun normativa del Comité de Basilea, desde
2166,9 hasta 2453,6 (7,07%). Por su parte, los recursos propios totales del Grupo
Consolidado registrarian un aumento del 26,51%, segun normativa del Comité de
Basilea, pasando de 3105,3 a 3928,5.

Con la adquisicién del Banco Atlantico consolidada en balance, el ratio del core capital
pasaria de 1916,8 (6,70%) a 2203,5 (6,35%) y el coeficiente de solvencia se situaria
en el 11,32%

1.16.2. En caso de oferta publica de venta, motivos y finalidad de la misma.

No procede.

.17. Datos relativos a la negociacién de las acciones del mismo emisor
previamente admitidas a cotizacidon en bolsa

1.17.1. Namero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursatil en la fecha de elaboracion del presente Folleto.

El capital social actual de BANCO SABADELL previo al aumento de capital a que se
refiere este Folleto, es de 102.001.368 euros, dividido en 204.002.736 acciones
ordinarias de una sola clase y de 0,5 Euros de valor nominal cada una de ellas. La
totalidad de las acciones se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid y Valencia e incorporadas al Sistema de Interconexién
Bursatil.

1.17.2. Datos referidos a los 24 meses previos al ultimo ejercicio cerrado y a los
meses transcurridos del ejercicio corriente en el momento de
elaboracion del Folleto

Los datos relativos a la cotizacion de las acciones de BANCO SABADELL en el
mercado continuo durante los afios 2002, 2003 y enero 2004 son los siguientes:
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MESES DIAS VALORES EFECTIVO CAMBIOS NEGOCIACION

COT. | NEGOCIADOS | CONTRATADO | MAXIMO | DIA | MINIMO | DIA | MAYOR | DIA | MENOR | DIA |
ENERO | 22 | 980689 | 1501726686 | 1625 |31 | 1481 | 2 |124105 |20 |14146 | 9 |
FEBRERO 20 1.223.749 19.909.894,11 16,63 4 16,00 8 111.195 4 25.685 22
MARZO 20 1.250.575 20.794.362,61 16,87 11 15,50 26 185.536 13 12.591 28
ABRIL 21 1.226.506 19.960.126,09 16,59 2 16,05 22 102.945 23 27.109 11
MAYO 22 1.113.256 18.072.198,63 16,45 14 16,06 3 130.655 14 24.745 24
JUNIO 20 1.104.434 17.478.886,97 16,35 6 14,85 26 105.757 14 23.743 20
JuLIlO 23 1.220.045 18.243.223,98 15,59 5 14,00 24 117.073 22 16.810 9
AGOSTO 21 649.065 10.009.911,25 15,90 28 14,75 1 129.021 28 9.476 26
SEPTIEMBRE 21 1.171.716 17.412.508,77 15,83 2 13,80 26 189.973 20 14.457 2
OCTUBRE 23 1.411.899 19.669.113,72 14,49 31 13,58 9 220.235 29 16.199 1
NOVIEMBRE 20 1.462.124 20.381.102,61 14,15 4 13,56 1" 495.496 5 15.959 20
DICIEMBRE 17 1.718.634 23.210.244,90 13,95 2 12,96 20 189.691 19 33.359 3
| ANO2002 | 250 | 14582602 | 220.158.84050 | 1687 | | 129 | |- 495496 | | 0476 | |
MESES DIAS VALORES EFECTIVO CAMBIOS NEGOCIACION
COT. | NEGOCIADOS | CONTRATADO |MAXIMO |DIA |MINIMO [DIA |MAYOR [DIA [MENOR |DIA |
EN_E;?(_) ------- ) _-_2-1_ -------- 1 _10_5_94_5___;4_25_39_9_24_3_2_ 13,80 2 12,10 30 117.041 20 14.137 15
FEBRERO 20 1.085.979 13.900.903,01 14,00 28 12,30 6 89.360 24 30.881 11
MARZO 21 2.017.649 28.923.253,56 14,99 26 13,60 5 206.042 21 40.569 12
ABRIL 20 1.497.966 22.489.217,89 15,45 22 14,50 30 134.775 29 23.364 17
MAYO 21 1.582.394 23.360.142,01 14,98 15 14,39 5 265.641 14 15.808 7
JUNIO 21 1.575.181 23.471.112,88 14,99 19 14,65 3 340.040 16 19.671 24
JuLio 23 1.322.916 20.003.397,08 15,31 31 14,90 7 100.570 18 34.110 25
AGOSTO 20 1.009.209 15.739.954,78 16,09 27 15,17 6 129.087 22 12.491 14
SEPTIEMBRE 22 4.257.084 72.361.044,12 17,73 17 15,85 1 901.243 19 35.875 1
OCTUBRE 23 2.920.547 50.478.108,82 17,80 20 16,51 1 225.561 30 72.669 3
NOVIEMBRE 20 1.963.896 33.846.686,39 17,60 28 17,08 3 188.071 14 42.331 27
DICIEMBRE 18 3.228.547 56.792.601,26 18,13 15 16,80 29 461.873 29 71.880 5
|ANO2008 | 250 | 23567313 | 375666.34612 | 1813 | | - 210 | | 901.243 12401 |
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MESES | DIAS | VALORES EFECTIVO | CAMBIOS | NEGOCIACION
____________ COT. | NEGOCIADOS | CONTRATADO |MAXIMO |DIA |MINIMO |DIA|MAYOR |DIA |MENOR |DIA

ENERO | 20 4.262.944 | 76.864.108,90 19,05 | 29 16,93 |2 | 390523 9 | 107344 | 16

ANO 20 4.262.944 | 76.864.108,90 19,05 | 29 16,93 |2 | 390523 9 | 107344 | 16

2004

Fuente: Bolsa de Barcelona

1.17.3 Resultado y dividendos por accién, ajustados.

En los siguientes cuadro se consignan los datos relativos a beneficios y dividendos de
los ultimos tres ejercicios de la matriz BANCO SABADELL y de su Grupo Consolidado.

BANCO SABADELL, S.A.

Ano 2001 Ano 2002 Aio 2003

Beneficio del ejercicio (en 157.771 200.814 182.512
miles de €)
Capital fin ejercicio (en €) 102.001.368 102.001.368 102.001.368
Numero de acciones fin 204.002.736 204.002.736 204.002.736
ejercicio
Beneficio por accion 0,77 0,98 0,89
Capital ajustado* (en €) 95.645.744 102.001.368 102.001.368
Beneficio por accion 0,82 0,98 0,89
ajustado
P.E.R. 19,27 14,02 19,01
Pay-out (%) 64,65% 50,79% 55,89%
Dividendo por accién 0,50 0,50 0,50

* Capital ajustado: media ponderada del nimero de acciones durante el ejercicio 2001

Grupo Consolidado BANCO SABADELL

Ano 2001 Ano 2002 Ao 2003

Beneficio del ejercicio 216.510 220.416 234.895
atribuido al Grupo (en
miles de €)
Capital fin ejercicio (en €) 102.001.368 102.001.368 102.001.368
Numero de acciones fin 204.002.736 204.002.736 204.002.736
ejercicio
Beneficio por accion 1,06 1,08 1,15
Capital ajustado* (en €) 95.645.744 102.001.368 102.001.368
Beneficio por accién 1,13 1,08 1,15
ajustado
P.E.R. 14,04 12,77 14,77
Pay-out (%) 47,11% 46,28% 43,42%
Dividendo por accion 0,50 | 0,50 0,50

* Capital ajustado: media ponderada del nimero de acciones durante el ejercicio 2001
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1.17.4. Variaciones en el capital de BANCO SABADELL realizadas durante los
cinco ultimos ejercicios cerrados y el ejercicio corriente.

Las variaciones en el capital social de BANCO SABADELL producidas en los ultimos
cinco afios han sido las sefialadas a continuacién:

En fecha 16 de julio de 1999, se amplié el capital social de BANCO SABADELL en
1.084.932.000 pesetas (6.520.572,64 euros) mediante la emision de 2.169.864
acciones de un valor nominal de 500 pesetas (3 euros) cada una de ellas.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2000 se aprobd la
redenominacion a euros del capital social junto con una reduccién simultanea del
mismo en 112.822,23 euros, con abono a reservas, al objeto de dejar el valor nominal
de cada accidon en 3 euros. De resultas de los anteriores acuerdos, que fueron
elevados a publicos el 17 de mayo del mismo afo, el capital resultante fue de
66.883.752 euros, dividido en 22.294.584 acciones nominativas de 3 euros de valor
nominal cada una de ellas.

En la misma Junta de 13 de abril de 2000 se autorizé al Consejo de Administracion a
ampliar el capital social de la entidad en 7.431.528 euros mediante la emision de
2.477.176 acciones de una nueva clase B con exclusién del derecho de suscripcion
preferente. Dicha ampliacion fue suscrita integramente por Spasa Sociedade de
Participacoes Atlantico, SGPS, S.A., participada al 100% por Banco Comercial
Portugués, S.A. Estas acciones fueron emitidas con una prima por accién de 150,90
euros.

El capital social tras esta ampliacion quedd establecido en 74,315,280 euros,
representado por 22.294.584 acciones de la clase Ay 2.477.176 acciones de la clase
B, todas ellas de 3 euros de valor nominal.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2000 se acordd
transformar las acciones del Banco, representadas hasta entonces por titulos valores,
en anotaciones en cuenta, asi como proceder a su desdoble, de forma que una accion
de 3 euros, representada por titulo valor se convirti6 en 6 acciones de 0,5 euros
representadas mediante anotaciones en cuenta. La adopcion de dichos acuerdos,
elevados a publico el 20 de diciembre de 2000, no comporté modificacién alguna del
capital social, que siguié siendo de 74.315.280 euros. No obstante modificé el nimero
de acciones de cada clase, formadas ahora por 133.767.504 acciones de la clase Ay
14.863.056 acciones de la clase B, todas ellas de 0,50 euros de valor nominal.

En la misma Junta General de 30 de noviembre de 2000 se acordé ampliar el capital
social del Banco en 13.114.464 euros, mediante la aportacion no dineraria de acciones
de Banco Herrero, S.A., que fue realizada en su totalidad por Caixa Holding, S.A., filial
al 100% de Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“‘La Caixa”). Dicha ampliacion
fue elevada a publico el 18 de enero de 2001, e implicé la emisién de 26.228.928
nuevas acciones de la clase B de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, con
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una prima de emision de 25,15 euros por accién. Dichas acciones gozan de todos los
derechos politicos desde el momento de su emision y del derecho a participar en las
ganancias sociales desde el uno de enero de 2001. Tras este aumento de capital
social de Banco Sabadell, éste quedo fijado en 87.429.744 euros, representado por
133.767.504 acciones de la clase A y 41.091.984 acciones de la clase B.

La mencionada Junta de 30 de noviembre de 2000 aprobé asimismo una modificacion
estatutaria consistente basicamente en la supresién de la clausula de restricciéon a la
libre transmisibilidad de las acciones y la consecuente unificacién de las acciones de
Banco en una unica clase. Dicha modificacion entré en vigor con la admisién a
negociacion de las acciones del Banco en las bolsas de valores, quedando el capital
social del Banco formado por 174.859.488 acciones nominativas de clase Unica, cada
una de ellas de 0,50 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas,
representativas del mismo total anterior de 87.429.744 euros.

También en dicha Junta se acordd una ampliacion del capital social del Banco con
cargo a reservas por prima de emisién, mediante la emision de nuevas acciones de un
valor nominal de 0,50 euros cada una, para ser asignadas a los accionistas del Banco
en la proporcién de una accion nueva por cada seis antiguas, delegando en el Consejo
de Administracion del Banco la facultad de fijar las condiciones y sefalar la fecha de
ejecucion del acuerdo que, en todo caso, debia estar comprendida entre el momento
de admision de cotizacion en las bolsas de valores de las acciones del Banco y el
plazo de un afio desde la fecha de aprobacién del acuerdo. En virtud de dicha
delegacién, el Consejo de Administracion, en su sesion celebrada el 31 de enero de
2001, acordo la realizacion de dicha ampliacién, cuya escritura fue elevada a publico el
pasado 23 de mayo de 2001 y en virtud de la cual se emitieron 29.143.248 nuevas
acciones con los mismos derechos que las hasta entonces en circulacion. Tras la
misma el capital social del Banco queda fijado en 102.001.368 euros representado por
204.002.736 acciones nominativas de 0,50 euros cada una, totalmente
desembolsadas, numeradas correlativamente del 1 al 204.002.736.

1.17.5. Acciones de BANCO SABADELL no admitidas a negociacién en una
Bolsa de Valores espanola, en la fecha de elaboracién de este Folleto.
BANCO SABADELL tiene todas las acciones representativas de su capital social
actualmente en circulacion admitidas a negociacion en Bolsas de Valores en Espafa.
1.17.6. Si los valores emitidos por la sociedad hubiesen sido objeto de una

oferta publica de adquisiciéon: condiciones y resultado de la misma.

No procede
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11.117.7. Estabilizacion.

En conexion con esta Oferta y desde la fecha de admisidon a negociacién de las
acciones emitidas con ocasion del presente aumento de capital, inclusive, siempre que
no se hubiera producido la Revocacién Automatica Total, la Entidad Coordinadora
Global, podra realizar por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Subtramo
Institucional Espafol General y del Tramo Institucional Internacional, operaciones de
estabilizacion en el Mercado Continuo espafol, siguiendo las practicas internacionales
habituales para estas operaciones de oferta internacional de acciones. Dichas
practicas de estabilizacion tienen por objeto permitir al mercado absorber
gradualmente el flujo extraordinario de érdenes de venta (“flow back”) de acciones que
habitualmente suele producirse con posterioridad a la Oferta Publica. A tal efecto, la
Entidad Coordinadora Global podra realizar una sobreadjudicacion de acciones en los
Tramos Institucionales de la Oferta, que sera cubierta por las Entidades Aseguradoras
a través de los correspondientes préstamos de valores o mediante el ejercicio de la
opcién de suscripcion, segun lo descrito en el apartado 11.10.1.4 del presente Folleto.

Conforme a las practicas internacionales que suelen ser seguidas, aunque sin suponer
obligacion o compromiso alguno al respecto, las entidades aseguradoras de los
Tramos Institucionales suelen atender los excesos de demanda tomando valores
prestados o adquiriendo la disponibilidad sobre los valores en virtud de titulos
diversos. Dichos préstamos de valores suelen tener una duracidon o plazo de
devolucion coincidente con el plazo de ejercicio de la opcidn (green-shoe). La posicion
deudora de valores asumida por los sindicatos aseguradores suele cubrirse a través
de la adquisicién de estos valores en Bolsa, lo que podria favorecer, en su caso, la
estabilizacion de la cotizacién de la accion.

La Entidad Coordinadora Global, de llevarse a cabo estas operaciones, las realizaria
por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Subtramo Institucional Espanol General
y del Tramo Institucional Internacional de la Oferta en los términos establecidos en los
Contratos de Aseguramiento. No existe ninguna obligacion de la Entidad Coordinadora
Global frente a BANCO SABADELL o frente a los inversores de atender los excesos
de demanda que puedan producirse en el Tramo Institucional Internacional y en el
Subtramo Institucional Espafol General de la presente Oferta, ni de llevar a cabo las
practicas de estabilizacion sefaladas anteriormente. La descripcion anterior se ha
realizado a efectos ilustrativos de las practicas internacionales, siendo la Entidad
Coordinadora Global libre de definir el procedimiento mas adecuado al respecto.

I.18. Personas fisicas o juridicas que han participado en el diseno y/o
asesoramiento de la emisién.

ROCA JUNYENT ha participado como asesor legal de BANCO SABADELL en
Derecho espafiol y en especial en el proceso de registro del presente Folleto
Informativo y de su documentaciéon complementaria, asi como en la preparacion y
ejecucién de la presente emision.
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CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED, Sucursal en Espafa ha participado como
Entidad Coordinadora Global de la emision.

FRESHFIELDS BRUCKHAUS DERINGER ha participado como despacho encargado
del asesoramiento legal en Derecho espafol y Derecho estadounidense de las
entidades aseguradoras.

RAMON & CAJAL ha participado como despacho encargado del asesoramiento legal
en Derecho espafiol de las entidades aseguradoras.

LINKLATERS ha participado como despacho encargado del asesoramiento legal
internacional de BANCO SABADELL.

I.19. Vinculaciones o intereses econdmicos entre dichos expertos y/o
asesores y la Sociedad.

No hay constancia de la existencia de ningun tipo de vinculacion (derechos politicos,
laborales, familiares, etc.) o interés econdmico significativo entre BANCO SABADELL
y ROCA JUNYENT, CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED, FRESHFIELDS
BRUCKHAUS DERINGER, RAMON & CAJAL y LINKLATERS distinta de la
estrictamente profesional.

En Sabadell (Barcelona), a 10 de febrero de 2004.

Fdo.:

D. José Luis Negro Rodriguez
Interventor General
BANCO DE SABADELL, S.A.
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