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COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

ef.: HECHOS RELEVANTES

Barcelona, 30 de abril de 1999

Ponemos en su conocimiento que la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el dia
de hoy ba aprobado todos los acuerdos de los puntos del Orden del Dia de la convocatoria de la
Junta, de conformidad con la propuesta efectuada por el Consejo de Administracion.

A los efectos oportunos les remitimos copia del anuncio del pago del dividendo complementario,
as{ como nota de prensa que estamos enviando a los medios de comunicacion.
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EL GRUPO GAS NATURAL INVERTIRA 590.000 MILLONES DE
PESETAS Y AUMENTARA MAS DE ’TRES MILLONES EL NUMERO DE
CLIENTES EN LOS PROXIMOS CINCO ANOS

e Gas Natural SDG celebré hoy su Junta General de Accionistas, en la
que aprobé el informe de gestion y los resultados del ejercicio 1998,
asi como la reorganizacion de las compaiiias del Grupo para .
adaptarse al entorno de creciente liberalizacién del sector del gas.

e La demanda de gas natural en Espaia se multiplicara por 2°5 veces
en los préximos 10 aiios.

El presidente del Grupo Gas Natural, Antonio Brufau, anuncié hoy durante la Junta
General de Accionistas que el Grupo Gas Natural invertird 590.000 millones de
pesetas hasta el afio 2003 para la construccion de infraestructuras de transporte y
distribucién, y elevé a 320.000 millones de termias las previsiones de ventas del
Grupo para esa fecha, con una cifra total de clientes de 9,2 millones, frente a los
cerca de 6 millones actuales.

Brufau explicod que los principales objetivos estratégicos para los proximos afios se
centrardn en; reforzar la competitividad, mediante el aumento de la calidad,
mejorando de forma continuada la eficiencia en la gestién y el servicio a los clientes;
crear las bases de un crecimiento rentable para el futuro; y aumentar la
participacién en la cadena de valor del gas natural, promoviendo la utilizacion de
esta energia para generacion eléctrica.

Reduccion de tarifas y nuevas medidas de liberalizacion

El presidente del Grupo Gas Natural sefiald que la rebaja de tarifas anunciada por el
Gobierno podra ser compensada con una mayor reduccién de los costes de
explotacion y con la disminucion de los costes financieros, derivada de la bajada de
tipos de interés. Brufau afiadi6 que esta reduccion de tarifas también se compensara
gracias a las fuertes inversiones realizadas por el Grupo Gas Natural durante los
Gltimos afios, que han permitido aumentar el numero de clientes, incrementar el
consumo unitario de gas natural y crecer €n nuevos mercados, tanto en Espafia como
en Latinoamérica.

Asimismo, Antonio Brufau afirmé que “g] Grupo Gas Natural estd al lado del
Gobierno en la lucha contra la inflacién”, pero destacod que el comportamiento de los
precios del gas natural no ha sido una de las causas del repunte inflacionario, sino
més bien al contrario, ya que las tarifas industriales bajaron un 24% durante 1968 y
las doméstico-comerciales cerca de un 4% durante el afio pasado, y un 2,7%
adicional durante el primer trimestre de este afio.




Ademas, Brufau explico que el Grupo Gas Natural podrd afrontar con éxito la
reduccién del tiempo méximo para otorgar nuevas autorizaciones de construccion de
redes de distribucién en aquellas zonas donde ya hay una concesién administrativa
previa, que ha pasado de 15 a 10 afios, y afirmo que este periodo sera suficiente para
cumplir con los compromisos adquiridos con las diferentes Comunidades Auténomas
y acabar los proyectos de infraestructuras de distribucion ya en marcha.

Igualmente, recordé que esta medida no limita la competencia, porque no concede
exclusividad en el mercado de comercializacion al distribuidor alli establecido,
puesto que éste tiene que dar acceso a su red a cualquier cliente cualificado o
comercializador que lo solicite.

Por otra parte, explicé que la modificacién del volumen de consumo minimo
requerido para ser cliente cualificado, significa que a partir de ahora todos los
consumidores de mas de 10 millones de metros cibicos anuales son clientes
cualificados, lo que supone que un total de 260 clientes, que representan mas de la
mitad de la demanda total, pueden ya elegir empresa suministradora.

Sin embargo, el presidente del Grupo Gas Natural precisoé que para que exista un
mercado en competencia no basta con abrir la demanda, sino que es necesario que
haya también competencia €n el lado de la oferta.

“Ahora solo falta —afiadié- que los operadores gasistas nacionales e internacionales
que deseen entrar en el mercado espafiol tomen la iniciativa y asuman el riesgo
empresarial que supone una actividad economica como la gasista, en la que las
inversiones son muy cuantiosas y las decisiones tienen que tomarse a muy largo
plazo”.

Brufau destaco que el Grupo Gas Natural tiene una de las estructuras mas eficientes
del sector, con mas de 30 afios de experiencia en la compra de gas, y con los niveles
de productividad mas altos de Europa, asi como una extraordinaria implantacion en
Espafia y una diversificacién geografica y de negocios que le dota de una gran
capacidad para competir.

Ejercicio 1998

El consejero delegado, Guzmdan Solana, explicé durante su intervencion en la Junta
de Accionistas los aspectos mds significativos de la actividad-gasista del Grupo Gas
Natural en 1998, destacando que continué realizando un importante esfuerzo
inversor, al destinar 138.300 millones de pesetas a la ampliacion de las redes de
transporte y distribucion en Espaiia y en el resto de paises en los que opera.




Estas inversiones permitieron iniciar el suministro de gas natural a nuevas zonas y la
captacion de casi un millén de nuevos clientes. En Espafia, la extension del
servicio a nuevos niicleos urbanos facilité la conexion a la red de 78 nuevas
poblaciones, con lo que el total de municipios con suministro ascendié a 457 a final
de afio, quedando atin pendientes de conexién un total de 10 capitales de provincia
peninsulares.

Las ventas de gas natural del Grupo Gas Natural fueron superiores a los 175.000
millones de termias, un 12% mds que en 1997, con lo que el importe neto de la
cifra de negocios alcanzé los 446.400 millones de pesetas, un 4% mas que el afio
anterior. El resultado operativo superé los 98.700 millones de pesetas, con un
aumento del 18%, debido al incremento de la actividad y al esfuerzo realizado en la
contencién de costes. El resultade después de impuestos, de 58.369 millones de
pesetas, supuso un crecimiento del 15% con respecto a 1997.

E] activo total del Grupo a 31 de diciembre super6 los 1,1 billones de pesetas con un
aumento del 8%, y los recursos propios se situaron en los 420.000 millones de
pesetas, un 13% mas.

Asimismo, la capitalizacién burstil superé los 2,3 billones de pesetas al finalizar el
ejercicio, lo que situdé a Gas Natural SDG en el sexto lugar del Indice Ibex-35, la
cuarta compafiia no financiera, con un peso en el mismo del 6%.

El beneficio por accién pas6 de 339 a 391 pesetas en 1998, con un incremento del
15%, igual al del beneficio neto del Grupo. Los recursos generados aumentaron un
11%, alcanzando las 705 pesetas por accion.

Guzman Solana también destacé que durante 1998 continué la expansion del Grupo
Gas Natural en Latinoamérica, mediante la adquisicion de nuevas concesiones en
Colombia y México. Estas adquisiciones, junto con el crecimiento del volumen de
negocio en las de Argentina y Brasil, contribuyeron a consolidar la presencia
internacional del Grupo, de forma que hoy, de los cerca de seis millones de clientes
del Grupo, aproximadamente la mitad se encuentran fuera de nuestras fronteras, con
una significativa y creciente aportacion a los resultados.

Acuerdos de la Junta de Accionistas

La Junta General de Accionistas de Gas Natural SDG aprobé el informe de gestion y
los resultados del ejercicio 1998, asi como la escisién de todos los activos de
distribucién de Enagés y su traspaso a Gas Natural SDG, con efectos a partir del 1 de
enero de 1999, lo que significa un incremento de los activos gasistas de Gas Natural
SDG por valor de 72.000 millones de pesetas.



El objetivo de esta operacién es redefinir el papel y las funciones de Enagas, segin el
nuevo modelo organizativo del Grupo, para adaptarlo al nuevo entorno creado por la
la Ley de Hidrocarburos, que exige la separacién de las actividades reguladas y no

reguladas.

Asimismo, la Junta aprobd la integracién de las compafiias distribuidoras Gas Lleida
y Gas Tarraconense en Gas Natural SDG, lo que permitird que todos sus clientes
puedan acceder a las mismas ventajas y servicios que el Grupo ya presta en el resto
de Cataluiia.

Finalmente, la Junta aprobd la redenominacién de las acciones de Gas Natural SDG
en curos y, adicionalmente, la realizacién de un desdoblamiento o split de las
acciones en tres. Con esta operacion, el valor de las acciones se reducird a la tercera
parte, y se multiplicard, a la vez, por tres el nimero de acciones en circulacion, y a
continuacién se ajustara el valor nominal de la accién a 1 euro, mediante una
pequefia reduccién de capital. De esta manera, el capital social de la compaifiia
quedara en 447.776.028 euros, representados por otras tantas acciones de un eurc de
valor nominal.

Barcelona, 30 de abril de 1999.




GAS NATURAL SDG, S.A.

Pago de dividendo

301.298

Ced. 800149

La Junta General de Accionistas, celebrada el 30 de abril de 1999, acord6 distribuir un
dividendo complementario correspondiente al ejercicio de 1998, con arreglo al siguiente
detalle:

Importe por acciéon

Dividendo bruto : 51,00 ptas.-
Retencién : 12,75 ptas.-
Dividendo neto: 38,25 ptas.-

Forma de pago

Las entidades adheridas deberan presentar el certificado expedido por el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., acompafado de la correspondiente factura,
debiendo figurar como nimero de cupdn el codigo 299.
Fecha y lugar de pago

Dicha documentacién debera ser presentada a partir del dia 1 de julio préximo en el

domicilio social, Av. Portal de I’Angel, n° 22 de Barcelona.

Barcelona, 30 de abril de 1999
El Presidente del Consejo de Administracidon



