TRIPTICO INFORMATIVO
EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES
SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. 2005

INTRODUCCION

El presente triptico infermative ha side elaborade en cumplimiente de ic
previsto en el articwio 22 del Real Decreto 29111992, de 27 de marzo,
medificada por el Real Decreto 25961998 de 7 de dicembre, sobre emisiones
y ofertas de ventas de valores, a parbr del Follefo informativo Reducido
registrado en la Comisién Macioral del Mercado de Valores {CNMV) con fecha
__de marzo de 2005 {el Folleto Informativo}, &l cual estd a disposicion del
publico en las oficinas del Emiscr, de |a Entidad Agente, en ta Sociedades
Regotoras de las Bolsas de Madrid ¥ Barcefona v en la Comisian Macional del
Mercade de Valores.

Esle triptico ha sido elaborado con ta inica finalidad de faciltar a los
inverscres una informacion muy resumida del contenido del mencionado
Folleto Informativo, que conliene la mformacion necesasa para que los
inverscres puedan formarse un juicio fundado sobre la preseate emisian.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES QUE SE EMITEN,
Emisor. SERVICE PCINT SOLUTIONS, S A.

Valores oferfados. Importe nominal emitido. Los valores obieto de la
Emisién de Cblgaciones convertitles en acciones de SERVICE POINT
SOLUTIONS, SA sor 386833330 obligaciones converlibles de doce
centimos de eura { 0.12.- € de valor nominal cada una. que constituirdn una
serie inica y alribuirén a sus titulares los mismos derechos y abligaciones y
eslaran representadas medianie anotaciones en cuenta. El importe nomiral y
efeclivo de la emis'dn s, por tarlo, de 46.419.999.60 €,

Importe efective unitario: El importe efeclive de cada Cbligacion coincide
con el imporle neminal ya que la emisidn se reaiiza a ta par (0,1 2€}

Tipo de interés: Las Obligacicnes devengaran intereses a un tipo de interés
nominal anual fjo del 5,25%, que se dewengaran y seran pagaderas por
semeslres naturales vencides {es decir los d'as 30 de junic y 31 de diciembre)
a contar desde ‘a Fecha de Desembclso y hasta la Fecha de Vencimianto de
ia presente emision.

Gastos y Comisiones: Serdn a cargo del Emisor los gaslos de primera
inscripcion de las Otligacicnes, y, en su caso. los gastos de inscrpcion de las
nuevas acciones { si las mismas fueran emifidas } en el registro de la
Scciedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacidn de Valores, S.A. [ IBERCLEAR § y en los de sus Entidades
Parlicipantes. No obstante, las Entidades Parlicipantes en IBERCLEAR a
traves de las cuaies se framile 'a suscrpeitn podran aplicar las tarifas y
comisiones que, en conceplo de tramitacien de drdenes de suscrpoian o
conversign, asi cerme de admiristracién y depésito tengan establecidas. las
cugles correran integramente por cuenta de los suscriptores de las
Obligaciones.

Cotizacion: Se solicilara la admision a negociacion de las Gbligaciones en el
mercado electronico de renta Fa de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona.

Amortizacion y vencimiento de los valores: La fecha de amortizacion de
las Obligaciones es el 31 de marzo de 2010. En la fecha de su vencimiento,
{as chiigaciones se amortizaran de forma avlomdlica y necesaria, mediante g!
reembolse y page de los valores al vencimiento de los mismos, por su valor
nominal de 0,12 euros.

Mo esla previstc por parte del emisor la amodizacién anticipada de las
Chligaciones, aunque los Obhgacionisias si podran, en determinadas
circunstancias detaliadas en el Folleto informativo [como en caso de Cambio
de Contrcl o en Supuesio de Incumplimiento), solicitar la amodizacion
anticipada, la cual estara no obsiante sujeta al orden de prelacién respecta de
los créditos de la Compafiia con ranga superior.

TIR resultante para el suscriptor; 5.25%, si se mantigna hasta la Fecha de
Wencimiento Sin embargo si la amortizacion se produjese en una fecha
anterior, la misma seria diferante. Dicha TIR no sera aplicable en caso de que
se conviertan las Cbligacicnes en accrones, va que |a misma dependera de la
cotizacron de las acciones en el momento de su venla ¥ del precio de compra
de los dereches de suscripcion preferente. en caso aue hava side necesario.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCIGN.

Entidad Directora y Agente. SERVICE PQOINT SOLUTIONS, S.A ha
designado a RIWA ¥ GARCIA-1B877, SV, S.A. como Enlidad Directora y
Agente de |a presente emision.

Periode de Suscripcién Preferente

Se abrira un Periodo de Suscripcion Preferen’e dirigdo a los accionistas de fa
Sociedad {en la proporcion de 5 Obligaciones por cada 3 acciones) y
perscnas fisicas o juridicas que adquieran derechcs de suscrpeion, y tendra
una duracion de 16 dias naturaies, comenzando el 18 de marzo y finalizando
el dia 2 de abril de 2005. Los derechos de suscripcian preferente seran
negociables en e mercado electramico de renta fija de las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, a través del SIBE.

Perfodo de Asignacion de Obligaciones Adicionales

Si tras |a finalizacién del Periodo de Suscriposan Preferente no se hubiera
suscrilo fa totalidad de las Obligaciores, se abrird un Periodo de Asignacion
de Obligacicnes Adicionaies de tres dias habiles (de! 4 al 6 de abril de 2005),
difgido a los accicnistas e inversores gue hayan suscrito Obtigacicnes
durante et periodo de Suscripcion Preferente. Las peticicnes de chligaccnes
adicionales debera realizarse al tiempo de la suscripcion de Obligaciones
durante el Periodo de Suscripcién Preferenie y no pedran superar el importe
efectivamenrie suscrito en dicho periodo.

En el casc de que las solicitudes de Obligaciones adicionales excedan et
nimero de Obligacicnes sobrantes no suscritas durante el Pericdo de
Suscrpcion Preferente, se distribuirdn entre los sclicitantes a prorrata del
porcentaje de Obligaciones adiciona’es soficitadas, y mediante la realizacian
per la enlidad agenfe del cerrespondiente prorateo en los términos que se
establecen en el folleto informativo de 1a emisidn.

Las drdenes de suscripcion en Periodo de Suscripcien Prefererte y en
Periodo de Asignacién de Obligaciones Adicionales ne son revocables y no
es1a establecido una peticidn minima de Obligaciones

Periodo de Asignacion a Inversores Institucicnales

Si tras |a finalizacion del Periodo de Asignacién de Obligaciones Adicionales
no hubiesen sido suscritas la totalidad de Clrigaciones. las Obligaciones
sobrantes serdn suscritas en los cinco dias habiles siguiente por las Ertidades
Archie, S.arl y Deutsche Bank London A.G. por mitades, y, en su caso
Trafalgar Recovery Fund, de conformidad con el compromiso conltraido por
con la Comparia, segun se indica en e Folleto Informative

No obslante lo anterior, y ain cuando resulte improbable por los compromisos
anteriorments indicados. las condiciones de la emision prevén la posititidad
de realizar una emisién incompleta.

Forma y fecha de hacer efective el desembolso
Los importes de las suscripciores realizadas deberan ingresarse €n |a Fecha
de Desembelso, entendiendo como tal el dia 13 de abril de 2005,

Para poder atender al page en e plazo previsto, las Entdades Parlicipantes
podran solictar las provisiones de fondos que estimen recesarias, por parte
de los suscriptores.

Fiscalidad Aplicable.

Para los condribuyentes por el IRPF. tendran la consideracién de rendimientos
del capital mebiliario cbienidos por |a cesion a terceros de capita'es propios
los rendimientos satisfechos en concepte de intereses como consecuencia de
la ttularidad de las Obfigaciones, fos cuales resudaran gravedos a tipo
marginal correspondiente al inversor

Los cilados rendimientos estaran sujetos a una refencion def 15% a cuenta
del IRPF de sus perceptores, que serd deducible de la cuota del referido
impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones
previstas en el arlicule 105 de la LIRPF.

Las rentas obtenidas por los inversores como consecuencia de |a transmision,
conversion, canje o amortizacion de las Obligaciones tendran 1a consideragion
de rendimentos del capital mobiliario por la diferencia entre ef valor de
Yransmis:an, conversian, canje o amortizacién de las Oblgaciones y su valar
de adquisician o suscripcian. Diches rendimientos se gravaran al hpa marginal
correspondiente del inverscr.

BASES Y MODALIDADES DE LA CONYERSION

Las ohlgaciones son convertibles en acciones de la socedad emisora, con
ameqlo a ias bases y modalidades de conversién siguientes:

. A los efectos de conversidn, el valor de las Obligaciones Convertibles
asi como el de las accicnes de la Compafiia, sera ef de su valor
rominal, es decir 0,06 euros mas una prima de emisién de 0,06 suros
por aceién.

. En consecuencia, 1a relacion de canje de las Obligacicnes Converlitles
por accienes de la Compafita serd de § accidn por cada Obligacion
Convertib’e, y permanecera invariable durante teda la vida de emision,
con fa unica excepcidn relativa a la cliusulas antidiucion, prewstas en
el Faleto Infarmativo.

Las chlkgaciones son convertibles en los siguientes periodos:

Excepcionalmente, habrd un Pericde de Conversidn Inicial durante los
treinta (30) dias siguiertes a la fecha de admesion a cotizacion de las
Obligacones que serd hecho plblico mediante Hecho Relevante v anuncio
publicado en prensa especializada, a cuyo efecto los Cbligacionistas que
deseen converfir sus Obfigaciones en este periodo, deberan solicitar dentro



de dicho plazo ta conversién de sus Chligaciones. La Compariia deberd llevar
a cabo la emisidn de las nuevas acciones en el plaze maxima de los treinta
{37) dias siguientes a |a finalizacion de dicho Periode de Conversion Inicial,

Los fitulares de Obligaciones podran eiercitar, semestraimente, desde &l 30
de diciembre de 2005 hasta e! 30 de diciembre de 2009, [en adelanie, los
‘Pericdos Ordinarios de Conversidn’), su derecho de corversidn de la
totalidad o una parie de sus Obligaciones en acciones ordinarias nuevas de
SERVICE PCINT SOLUTIONS. 5 A. a emilir con ocasian de la conversidn, A
tal efecto, los Chligacionistas deberan solicitar la conversién durante los
Ultimes guince (15) dias naturales del mes inmediatamente anterior 2 aquel
en que finaliza el semestre natural de que se trate.

Se podran abrir Periedos de Conversion Excepcional en el supuesta que
{a) uao o vancs obligacionistas agrupados efectien peticiones de conversion
por importe igual o superior al 5% det principal lolal inicial de la emision de
Obligacicres Convertibles; v (B en &l supuesto gue tenga lugar un Cambio de
Control de la Compaia. Durante diches periodes de Conversién Excepoional
todos los chiigacioristas podran sumarse a fa conversicn presentando sus
respectivas solicitudes de conversitén. La existencia de dichas peticiones sera
puesta en conccimiento del resto de obligacionistas con tiempo suficiente
para que puedan ejercitar su derecho a convertir.

Habra un Periodo de Conversidn Final durante el mes de marzo de 2010 a
cuyo efeclo los Obligacionisias que deseen converdir sus Chligaciones en
este periogo, deberan solicitar la conversién de sus Obligacicnes entre el 1 de
febrero hasta el 28 de febrero ge 2010, debiendo la Comgafiia llevar acabo la
emisian de ias nuevas accicnes dentre def mes de marzo de 2010

En cualquiera de los supuestos de conversion conlemplados en los apartados
anteriores, SERVICE PCINT SOLUTIOMS, S.A. entregard a los litulares de
las Obfigacicnes acciones de nueva em:sioa

2 CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES,

Garantes: SERVICE POINT SOLUTICNS, 5.4, y sus filales PICKING PACK
USA Tl INC, GPP CAPITAL PLC., SERVICE POINT FACILITES
MAMAGEMENT IBERICA, S.A. y SERVICE POINT SOLUTIONS UK, LTD.

La emisién estd garantizada con el patrimonio de SERVICE POINT
SOLUTIONS. S.A. y de las sociedades de su Grupo arriba indicadas, tal como
se deladla en el apartado 1119, las cuales tienen asumidos compromisos
previos en garantia de olros créditos que gozan de rango superior respecto de
la presente emision de Obligaciones. Por olro lade, algunas de dichas
sociedades no generan recursos per su actvdad al ser lenedoras de
acciones, ni reciben dividendos, ni royalties ni comisiones de gestion.

Régimen de Prelacion: La presente emision tiene caracter sebordnade a la
Deuda Senior de la Compafia {es decir con un rango inferior al crédito
suscritc con un sindicato de bances liderados por BBWA {es decir, la
Financiacian Sindicada) y Préstamos suscritos por 1a flial del Reino Unida
con Venture Finance y por i3 filial de Estados Unidos con Citizens Bank, y, en
caso de celebrarse, subcrdinado al Préstamo Mezanine que lerdra un ranga
de prelacion inmediatamente posterior al range preferente de ia Financiacion
Sindicada y anterior a 1a deuda emitida mediante 1a presente emision de
Oblgaciores Convertibles) conforme a lo acordado por la Junta Gensral
Extraordinaria de Accionstas de 25 de febrerc de 2005 y de conformidad con
lo previsto en el articulo 284.3 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Finalidad de la operacidn: La finalidad de esta emision es
fundamentalmente: Reducr el endeudamiente bancario en 26,2 millones de
euros; reforzar su programa de crecimier{o organice a través de inversiones y

adquisiciores {5 millones de euros), siempre y crande la situacidn financiera
de la Compariia lo permita; y sufragar los gastos de la emisién (aprox. § mil.
2Uros).

Riesgos derivados de 1a emisién: Los principales nesgos de la emisidn, det
emisar ¥ del negocic, a criteric del equipo directivo se describen con delalle
en el Capitulo 0 del Folleto Informativo y fundamertamente son:

1. Riesgo derivado de la ejecucidon del Contrasplit previsto.

La Compafiia tiene previsto realizar un contraspit, previsiblemente
entre |z finalizacién de |a presente emisidn de obligaciones convertibles
en acciones, es decir, el 5 de abril de 2005, y antes del periodo de
conversign inicial en la proporcion de 1 accidn de 0.60 € de valor
nominal por 10 acciones de ,06€ de valor noming!. En |3 actualidad las
acciones esfan coltizande en niveles en torng a un 1.000% respecio de
su valor nomiral de (0.61€, a 25 de febrero ge 2005), y dicho
porcentaje de cotizacion, respecto del valor ncminal, podria dismiruir
tras el contrasplit.

Por ctro lado, 1a Compafia tiene una volatiidad por encima de la media
de las companias perienecientes al Mercado Conlinuo, si bien se
espera que se reduzcea tras contrasplit.

2. Riesgo derivado de conversibn masiva de obligaciones en
acciones en el Pericde de Conversidn Inicial

Podria darse el supuesto de que en el Periodo de Conversidn Inicial
previsto se produjese una cenversidon masiva de Cbligacicnes, ¥ una
venta posterior en el mercado de las acciones, lo que pedria suponer
un descenso significativo en la colizacion, que podria producir, llegado
el caso, pérdidas patrimoniales para sus fitulares, respecto de la
inversion inicial.

3 Riesgo derivade de |as garantias ctorgadas

La emisiin estd garantizada con el patfmonic de SERVICE POINT
SCLUTIONS, SA y de delerminadas sociedades de su Grupo, fal
coma se detalla en el apartado 11.19 del Folleto Informativa, 'as cuales
tienea asumidos compromiscs previos en garantia de olros créditos
que gozan de rango superior respecto de la presente emisitn de
Chligaciones. Por olro lado, algunas de dichas sociedades no generan
recursos por su actividad al ser tenedoras de acciones y no reciben
dividendos. ni royalkies, ni comisiones de gestion.

4, Riesgo de subordinacidn de la emisidn a la Financiacién
Sindicada y al Préstame Mezzanine con ARCHIE y Deustche Bank

Como se detdlla en el capitulo V1 del Follete Continuado registrade en
la CNMV en fecha 7 de Septiembre de 2004, el préstamo sindicado
firmado en junio de 2003 estd sujeto @ cumplimiento por SPS de
determinados covenants finanzieros y ctros compromiscs, ademas del
page de intereses y principal del préstamo. En caso de incumplimiento
par parte de SPS de los compromisos asumidos bajo dicho préstamo,
los bancos que forman pare de dicho sindicado, pueden ejecutar con
range preferente respecto a los demas acreedores de la Compadia,
una serte de garantias que tienen concedidas sobre aclivos de la
misma y de sus filiales.

La Cermrpadia erliende que |a presente emisidn de Obligaciones esta
subordinada a la geuda de rango superior de la misma (préstamo
sindicado, préstamos con Ventwe Finance y con Citizens Barnk y
Préstamo Mezanine, en su casc), por importe de 45,3 milones de
euros, lo que supene que responde previamente del pago de intereses

¥ princigal de la misma, antes que dei page de intereses y principal de
la presente emisién, por lo que los Obligacicnistas podrian legar a ro
cobrar su deuda y en caso de conversion en acciones, éstas tend-ian
rango posterior incluso a las Obligaciones.

5. Riesgo de amortizacion total de 1as Obligaciones a su vencimiento

En el supuesio de que nadie quisiera convertir las Otligaciones e
acciones de SPS, desde su contratacidn hasta su wvencimiento,
SERVICE POINT SOLUTIONS. S.A se wveria cbligada a abonar,
ademas del pago anual de inlereses hasta su vencimiento, Ia cifra de
45,4 millones de euros a los Obligacionistas el 31 de marzo de 2010
En este supuests, la Compaiia deberd buscar formulas de
refinanciacion con ofros instrumentos financieros para hacer frente a
dicho pago. Dicho riesgo se incremeniaria en € supuesio que
SERVICE PCINT SOLUTIONS, S.A. tuviese que contratar el Peéstamo
Mezarine, ya que supondria un repago entre 2009 y 2010 de 62,4
millones de euros, mas el coste financiero que dicho préstamo supene,
con lo cual la presion financiera actual sobre fa Compafia no se
solucionaria, sino gue se agravaria y se trasladaria & #iesgo al jercicio
MG

6. Riesgo derivade de una solicitud de vencimiento anticipado por

parte de los Obligacionistas, de la Financiacién Sindicada yfo, en
su caso, del Préstamo Mezanine.

En determinados supuestos detallados en el apartado 11.11.2 del Folleto
Informativo tales como Cambio de Conlrol o Supuestes de
Incumpkmiente, los Obligacioristas %enen la facultad de soliciar
amertizacion anticipada, si bien ésta, ademas de estar sujeta a la
aprobacién por parte de la maycria de los acreedores con rango
sugpericr, podria no ser efectiva ya que los fitulares de la Financiacian
Sindicada ¥, en su caso, del Préstama Mezanine, tenen |a facultad de
que con anferioridad al repago a los Obligacioristas, se les gague
antficipadamente sus respectivos créditos, per lo que podria no ser
posible recuperar la fotatidad o parte de la inversion

SERVICE POINT  SOLUTIONS, S.A. se weria obligada en
consecuencsa a develver el imperle de la Fmanciacién Sindicada, del
Préstame Mezanine y de las Obligaciones vivas en el momento de
preducirse dicha circunstancia, para lo cuat deberia buscar férmulas de
refinanciacion alternativas para hacer frente a dicho pago anticipago,
que podrian situar a la Compafiia en una dificil situacian.

Adcionalmente, en relacion con la activacion de clausulas
excepcionales de conversion y amorizacién en  relacidn  con
deferminados supuestos previstos en la presente emsion, depengierdo
de la trasposicion que se haga de la Directiva 2004/25/CE de 21 de
abril da 2004, e manterimiento de diches swpuestos podrian exigir 1a
confirmacion de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

i Riesgo de iliguidez de las Obligaciones y las acciones.

Si la emision fuese suscrita en su totalidad, o en gran parte, por los
inverspres  DEUTSCHE  BANK, ARCHIE y TRAFALGAR, en
cumplimiento de sus respectivos compromisos de suscripoion, dicha
cencentracién tendria como consecuencia una mencr liquidez para las
{Obligacones y para las acciones en los respectivos mercados gonde
coticen

En caso de ejecucion total ael compromiso de Deutsche BANK, ARCHIE y
TRAFALGAR, y asumiendo la conversion de las Obligaciongs y los warrants
en el caso de los dos primeros, en un importe que les olorgue una



participacién en e capila’ social de SPS igual o superior al 12,5%, en
aplicacién de la Ley de Sociedades Andnimas y de os estatutos scciales de la
Compafiia, éstos preden designar un consejerc cada uno.

SERVICE PCINT SOLUTIONS, S.A. no tiene en gursc ringun litigio ni
reclamacion que pueda afectarse de manera suslanc al.

k2 DATOS DEL EMISOR
Sector y principales lineas de actividad

SERVICE POINT SOLUTIONS esta especiaizada en ofrecer servicios de reprografia
digital, geston documental y Facility Management (FM} a empresas, prestando
especial atencidn al coleclive formado por Arquitectos, Ingenisros y Construciores
{AEC).

Las principates filiales de SPS esian en Estados Uridos {Service Point USA), Reino
Unida [Service Point UK} y Espafia [Service Paint Facilities Management Ibérica), las
cuales represenian respeclivamente respecto de |a cifra tolal de ventas del Grupo un
29%, un 61% y un 9%, a 31 de diciembre de 2004 (no auditado).

ia siguiente tabla muestra la distribucién de vertas de SPS por pais a 31 de

diciembre de 20C4:
Qtraw Censolldade

Rety
‘004 Euroy EE.UY Unkde Espuiia

Venlas FIErS 58678 8733 Eak:] 5857
% sfconsoiidado 25,9% 61.0% 9.1% 0.8% 106, 0%

Evaluacidn del riesgo del emisor y de la emision.

#o se ha realizado evaluacidn del riesga inherente a les valores cfertagos ni de su
entidad emiscra por nnguna Entidad catficadora o de "rating”, entendiends por 1al la
opinién que predice fa sowencia de una enfidad, de una cbligacién, un walor de
deuda o similar o un emvsar de dichos valores, en base a un sistema de calificacion
previamente definido. La Comparia emisora tampoco tiene cedificado ningin otre
valor o deuda, ni alargo ni a coro plazo

Estades financieros abreviados a nivel consolidado de los tres dltimos
ejercicios y a 31 de diciembre de 2004 (sin auditar).
Con posterioridad a 31 de diciembre de 2004 no se han producido circunstancras

Balance de situacldn abreviado (mifes £} 2002 2003 2004
Inmovlizade 52455 51794 50.200
Fondo da comercic 102.080 52768 5611
Gastos a distribuir 1.244 3.545 B.363
Actvo circulante 42.396 39107 27.848
TOTAL ACTI¥O 208175 177214 162.019
Fondos propios F0.456 5554 58143
Sacios exlernos

ngresos a dis'ribuir 43 5 19
Provisicnes para rissqos y gastos a LP 12.647 10.582 2041
Acresdores a ‘argo plazo 33.563 70,142 56.018
Acreedores a corto plazo 074 20985 38.025
Provisiones para riesgos y gastos a CP 724 835 775
TOTAL PASIVG 208175 177.214 162.019
Cuenta de resultados abreviada imlles €) 2002 2003 2004
Ingrescs 152,550 93.505 25857
EBITDA 16.852 14.998 14.988
EBIT 3853 4755 4274
B® antes de impussios -15.656 225 325

B® después de impuestos -7.618 222 325

relevantes que afecten a los fondos propios ¥ a 1a cuenta de resullados de SERVICE
PCINT SOLUTIONS, SA. a excepcicn de |a transaccion ohjels del presente Folleto
Informativo, cuye acuerdo marco fue suscrite con DEUTSCHE BAMK y ARCHIE el
dia 29 de noviemmbre de 2004, =i bien sus efeclos no se reflejan en dichos estados
financierps. Asimismo se ha producido una renegociacion con los bancos del
sindicado, sujeto a un paga de 24 millenes de eurcs en 2008, que permitira mejorar
el calendario de pagos, flexitlizar las restricciones operativas y cumplimiento de
ralios, asi como el coste de dicha deuda bancaria, si bien diche acuerdo se
encuentra pendiende de formalzar contractuaimente.

Endeudamiento Financiero

A M de diciembre de 2004 la Compania se encentraba ante una dificil situacién
firanciera pues no cummplia en relacion a dos ratios financieros {deuda neta! EBITCA
y EBITOA / Gaslos Financieros) los niveles impuestos por los términos orignales del

SERVICE POIT SOLUTIONS, § A. y SCCIEDADES DEPENDIENTES
Cuaden da #ecluclon del sndeudamients consalidada
1l 31 de d-cismbra da 2002, 2003 y 2004 (sl suditar|

|- EYOLUGIGN ENOEUDAMIERTG RETG 002 7008 Fr]

Wiles o surce)

Daudas con anbdud s de cridite » larga plazo 31.563 T0.267 55563
Crédite sindicaga e 54142 45524
Paczas ycréd¥as bancaros 13414 483 amr
Phtzas de crédto v descuenta bavari 2341 t37
Arerdamienlo fsnciens Se43 7az8 544
(Hras gevdas 148 ana a

Ciran dewdan & largo plazo de smbilo firarclero ] 3 451
Provesgores ge moeiizado a largo plaro - 45
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confrato de finarciacidn sindicada. Tras la presente emisién y aun cuando esta
previsto un repagoe de la deuda bancaria por importe de 25.,2 millones de euros. la
deuda financiera y el coste financiera de la Compariia se veran incrementados. Hasta
que se realice, en su caso, la conversidn  de las Obligacicnes (y temando como

referencia los oltimes dalos publicades a Diciembre de 2004) el imrporte totai de la
deuda financiera se vera incrementada en un 28% en el supuesto de que no se
suscriba el Préstamo Mezzanine ¥ en un 44% en el caso que se suscriba. Es
importante destacar que SPS espera la conversidn de ura parte sign:cativa de las
chligaciones en acciones de la Compafiia debida al descuento cfrecigo en el precio
de conversion lo gue se raduciria en un nivel menor de deuda y costes financeros.
Ho obstante si en los cinco afios de vida de la emision, no se produjese nirguna
conversidn. la Compafia se veria obligada a abonar 46,4 milones de euros a los
Obligacionistas el 31 de marzo de 2010, méas, en su casc ef importe del Préstamo
Mezanine, trasladando pues a dicho ejercicic ei problema de refinanciacion
Respecto ala tolalidad del endeugamiente finarcierc 13 reduccion seria del 36% en el
supuestc de conversion total de las obligaciones coaveribles si no se suscribe el
préstamo mezzanine y en un 20% en el caso que se realice el mismo

El Emisor no esta incurso en situaciores de insolvencia v se hala al corriente de
todos los pagos.

Accionistas de control.

No existen accionistas de contrel, si bien como consecuencia de la presente
operacion, DEUTSCHE BANK y ARCHIE podrian llegar a abtener respectivamente el
24,99% del capital sociaf resufante, en los iérminos descrites en el Folleto
Informativo

Politica de dividendos

SPS no ha reparlide dividendos ni tiene previsio repartirlos, debedo a |as restricciones
derivadas de los instrumentos de financiacion corperativa empieados {presente
emision ¢e Obligaciones Convertibies y Financiacion Sindicada).



