Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante Urbar) es la matriz de un grupo de 3 empresas que tiene como
actividad principal el disefio y distribucion de maquinaria e instalaciones a medida para procesos industriales
basadas en la vibracion mecanica. Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. es la filial orientada a la
comercializacién de todos los productos de vibracion y bombeo. La filial Metrocompost S.L. esta
especializada en el sector de tratamiento y reciclaje de residuos, tanto en el disefio de plantas como en la
explotacion de las mismas. Virlab, S.A. es un laboratorio para la realizacién de ensayos de vibracion y
choque para distintos sectores, destacando el nuclear y ferroviario.

1) Evolucién y resultado de los negocios

El Grupo Urbar ha alcanzado un nivel de ingresos ordinarios de 2.4 M€. Dicha cifra supone un aumento de
96% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior

La actividad de venta de maquinaria vibrante (Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.) ha bajado un 11% en
relacién con el mismo periodo del ejercicio anterior, ya que en el periodo actual no se han realizado ventas
de maquinaria compleja, mientras que las ventas del resto de maquinaria (bombas y vibradores) se
mantienen estables. A 31 de marzo de 2019, la cartera de pedidos en firme es de 0.1M€.

El segmento de instalaciones de compostaje, aumenta significativamente como consecuencia del grado de
avance en la ejecucion de los proyectos de Portugal. Los trabajos de las plantas de Ambisousa (2,9M€) y
de la planta de Tondela (2,0M€) estan terminados y tienen prevista la entrega provisional al cliente en mayo
de 2019. Los trabajos del tercer proyecto, correspondientes a la planta de Tratolixo (4,5M€), se desarrollan
con normalidad y estan previstos que finalicen en julio de 2019.

El laboratorio de medicion disminuye sus ventas un 12% con respecto al mismo periodo de 2018, como
consecuencia de la ralentizacion de los ensayos sismicos.

Importe neto de la cifra de negocios

€000 Var%
Dividendos participadas y prestacion servicios 159 135 18%
Ventay alquiler maquinaria vibrante 293 331 (11%)
Instalaciones de compostaje 1.588 300 429%
Laboratorio de medicion 530 599 (12%)
Ajustes entre sectores (159) (135) 18%
TOTAL 2.411 1.230 96%
Importe neto de la cifra de negocios

€000 Var%
Mercado Interior 646 841 (23%)
Exportacion: 1.765 389 354%
a) Unidn Europea 1.742 369 372%
b) Paises OCDE 23 15 53%
c) Resto de paises 0 5

TOTAL 2.411 1.230 96%




Resultado antes de impuestos
€000 Var%

Dividendos participadas y prestacion servicios (82) (86) (5%)
Ventay alquiler maquinaria vibrante (32) 39 (182%)
Instalaciones de compostaje 362 17 2029%
Laboratorio de medicion 110 247 (55%)
Explotaciones de compostaje (operacion interrumpida) - 72 -
TOTAL 358 289 24%

El aumento de la cifra de negocios del Grupo Urbar, particularmente en el segmento de Explotaciones e
instalaciones de compostaje, ha mejorado los resultados antes de impuestos, aumentando el beneficio
consolidado de 0,3M€ en 2018 a 0,4M€ en 2019.

El Grupo ha cerrado el primer trimestre del ejercicio 2019 con un EBITDA (definido como Beneficio de
Explotacion sin considerar la dotacion a la amortizacién ni provisiones de circulante) positivo de 0,5M€. En
el mismo periodo del ejercicio anterior, se obtuvo un EBITDA positivo de 0,3M€.

A continuacién se muestra el estado de resultados consolidado:

Moneda: €000 Marzo 2019 Marzo 2018 Variaciones
Cuenta de Resultados

Importe neto cifra de negocios 2.411 1.230 1.181
Aprovisionamientos (1.168) (268) (900)
Gastos de personal (518) (469) (49)
Otros gastos de explotacién (240) (182) (58)
Amortizacion del inmovilizado (31) (46) 15
RESULTADO DE EXPLOTACION 454 265 189
Ingresos financieros 0 0 0
Gastos financieros (96) (47) (49)
Deterioro y resultado instrumentos financieros 0 0 0
Resultado financiero (96) (47) (49)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS CONTINUADAS 358 218 140
Impuesto sobre beneficios 0 0 0
BENEFICIO DEL EJERCICIO CONTINUADAS 358 218 140
RESULTADO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 71 (72)
BENEFICIO DEL EJERCICIO INTERRUMPIDAS 0 71 (71)

RESULTADO DEL EJERCICIO | sl ol 0 69

(*) El resultado de las operaciones interrumpidas recoge el beneficio a 31 de marzo de 2018 de la planta de
compostaje de Canal de Castelldefels. Dicha unidad productiva fue vendida con efectos 1 de septiembre
de 2018.

Urbar Individual

El importe neto de la cifra de negocios de Urbar Ingenieros ha sido de 0,16M€, ingresos ligeramente
superiores a los conseguidos en el mismo periodo del ejercicio anterior (0,14M€).

El EBITDA del primer trimestre de 2019 es nulo mejorando el obtenido en 2018 (-0,03M€) por menores
gastos de estructura.

El resultado neto antes de impuestos alcanzan unas pérdidas de -0,08M€, iguales pérdidas del mismo
periodo del ejercicio 2018.



Filiales del Grupo Urbar

Metrocompost, S.L. es una de las compafiias espafiolas con mas experiencia en el disefio y construccién
de plantas de recuperacion, reciclaje y compostaje. Su experiencia y el desarrollo de tecnologias propias le
han dado una posicion de referencia en el sector, siendo especialistas en desarrollar "proyectos llave en
mano" de instalaciones industriales para transporte, trituracion y clasificacion de residuos sélidos urbanos.
La filial Metrocompost, S.L. estd presente en mercados tanto dentro de la Unién Europea (Portugal,
principalmente) como fuera de la Unién Europa: Turquia, Lituania, Marruecos, Mauritania y El Salvador.

El significativo aumento de la cifra de negocios en el primer trimestre de 2019 con respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior se justifica por el grado de avance en la ejecucion de los nuevos proyectos en Portugal
y en Espafia; mientras que en a marzo de 2018 los ingresos se derivaban exclusivamente de la explotacién
de la planta de Canal. Los trabajos de las plantas de Ambisousa (2,9M€) y de la planta de Tondela (2,0M€)
estan terminados y tienen prevista la entrega provisional al cliente en mayo de 2019. Los trabajos del tercer
proyecto, correspondientes a la planta de Tratolixo (4,5M€), se desarrollan con normalidad y estan previstos
que finalicen en julio de 2019.

Metrocompost ha cerrado el primer trimestre de 2019 con un EBITDA (definido como Beneficio de
Explotacién sin considerar la dotaciéon a la amortizacion ni provisiones de circulante) positivo de 0,4M€
(0,1M€ en el primer trimestre de 2018) mientras que el resultado neto antes de impuestos también es
positivo en el mismo importe (0,1M€ en el primer trimestre de 2018).

Virlab S.A., es un laboratorio de ensayos sismicos y de vibracion dirigidos fundamentalmente a los sectores
de generacion eléctrica (nuclear, ciclo combinado y edlico) y ferroviario. La filial es el Unico laboratorio
privado nacional homologado por el Grupo de Garantia de Calidad de Propietarios de Centrales Nucleares
Espafiolas para realizar ensayos de simulacion sismica de equipos de Clase 1E, que son aquéllos que, en
caso de seismo, tienen que garantizar la parada de emergencia del reactor, el aislamiento del edificio de
contencion y el enfriamiento del ndcleo del reactor. La experiencia adquirida a través del laboratorio ofrece
la posibilidad de utilizar sus servicios en la investigacion y el desarrollo de los equipos disefiados por el
Grupo.

El desglose de la facturacién de la actividad de laboratorio de medicién por areas de negocio es como sigue:

Facturacion Laboratorio de Ensayos
€000 Var%

Nuclear 198 325 (39%)
Ferrocarriles 195 120 62%
Sismico no nuclear 15 58 (74%)
Edlico 11 32 (67%)
Otros 111 64 -
TOTAL 530 599 (12%)

El detalle de la distribucion geogréfica de las ventas es el siguiente:

Facturacion Laboratorio de Ensayos
€000 Var%

Mercado Interior 330 328 0%
Exportacion: 201 271 (26%)
a) Unidn Europea 186 271 (32%)
b) Paises OCDE 15 0 -
c) Resto de paises 0 0 -
TOTAL 530 599 (12%)

Virlab ha cerrado el primer trimestre de 2019 con un EBITDA (definido como Beneficio de Explotacién sin
considerar la dotacién a la amortizacion ni provisiones de circulante) positivo de 0,1M€ y unos beneficios
antes de impuestos de 0,07M€. Durante el primer trimestre de 2019 se han desarrollado trabajos de
mantenimiento de la mesa biaxial que han incrementado los gastos de estructura y capex y reducido los
ensayos realizados.



Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. es lafilial comercializadora especializada en el disefio de maquinaria
de tecnologia vibrante. Ha disminuido sus ventas un 11% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior, alcanzando una cifra de negocio de 0,3M€ a 31 de marzo de 2019 (0,3M€ en el periodo del ejercicio
anterior). Se ha observado una caida en la demanda de bienes de inversién que ha paralizado las ventas
de maquinaria compleja (no serie) mientras que las ventas de maquinaria serie (bombas y vibradores)
permanecen estables.

El EBITDA del primer trimestre de 2019 es negativo situandose en -0,017M€ frente a unos beneficios de
0,06 M€ obtenidos a marzo de 2018.

El resultado neto antes de impuestos ha sido negativo en -0,03M€ frente a los beneficios de 0,04M€
obtenidos en el primer trimestre de 2018.

1. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE
ENFRENTA EL GRUPO DE SOCIEDADES

Factores de riesgo financieros

a) Situacion Patrimonial

. El 13 de junio de 2019 el Consejo de Administracién de Urbar Ingenieros, S.A. decidié reformular las
cuentas anuales individuales de Urbar Ingenieros, S.A. a 31 de diciembre de 2018 como consecuencia de
la reconsideracion llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad de las principales hipotesis del plan de
negocio utilizado para determinar el deterioro de la inversion financiera en Metrocompost, S.L. De la misma
manera, derivada de la reconsideracion llevada a cabo por la Direccion del Grupo de las principales
hipétesis del plan de negocio utilizado para determinar el deterioro del fondo de comercio de consolidacion,
originado por la unidad generadora de efectivo de la actividad de compostaje realizada por Metrocompost,
S.L, el 13 de junio de 2019 el Consejo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A. decidié reformular las
cuentas anuales consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. y de sus Sociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 2018.

En las Cuentas anuales individuales reformuladas se procedi6 a incrementar el deterioro de la participacion
de Metrocompost, S.L. debido a que los planes de negocio para los préximos ejercicios confeccionados por
el Consejo de Administracion indican que el valor de realizacion al 31 de diciembre de 2018 era inferior en
1.305.238 euros al valor neto contable de dicha participacion, provisionando dicho importe.

En las Cuentas anuales consolidadas reformuladas, el valor en uso de los fondos de comercio segun los
tests de deterioro revisados por los Administradores de la Sociedad Dominante era inferior al valor por el
que figuran registrados en el activo del Grupo procediéndose a provisionar por deterioro un importe de
835.935 euros

Con estos ajustes, al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio neto de la Sociedad resultaba inferior a la
mitad del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley de
Sociedades de Capital se encuentra en causa de disolucion.

Por otra parte, al 31 de marzo de 2019, la Sociedad se encuentra en las siguientes situaciones:
. Al 31 de marzo de 2019, el patrimonio neto de la Sociedad resulta inferior a la mitad del capital
social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital

se encuentra en causa de disolucién.

. El Fondo de Maniobra de la Sociedad al 31 de marzo de 2019 es negativo por un importe total de
4.457.897 euros, ya que la deuda financiera ordinaria se encuentra reclasificada en el corto plazo.

. Al 31 de marzo de 2019, el resultado neto de la Sociedad ha alcanzado unas pérdidas después de
impuestos de 64.776 euros.



La Sociedad ha realizado una auditoria de balance y sus notas explicativas a 31 de marzo de 2019 con el
objetivo de dar cumplimiento al articulo 323 de la Ley de Sociedades de Capital al servir de base a la
operacion de reduccion de capital para compensar pérdidas, mediante la disminucién del valor nominal de
las acciones de la Sociedad, que segun el Acuerdo del Consejo de Administracion del 13 de junio de 2019,
éste ha propuesto llevar a cabo para su posterior aprobacién por la Junta de Accionistas. Se acompafia la
auditoria realizada como Anexo | de este informe.

b) Riesgo deliquidez

En el cuarto trimestre de 2018, tras el afio de carencia pactado en la novacién del anterior Acuerdo de
Refinanciacion, y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del Grupo, asi como el desarrollo
favorable de los proyectos en Portugal, se iniciaron conversaciones con todas las entidades financieras
acreedoras, con objeto de modificar las condiciones financieras de la deuda, ampliando el calendario de
amortizacion y sin quitas. En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en
el acuerdo de novacion de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de octubre de
2018, por importe total (principal e intereses) de 2.146.190 euros.

A la vista de los resultados obtenidos durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable
en las cifras de ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de Administracion consideré necesario alcanzar un
acuerdo estable y duradero de reestructuracion del calendario de pagos de la deuda basado en las
proyecciones de flujos operativos futuros.

En este sentido, en marzo de 2019, la Sociedad Dominante y sus Entidades Dependientes presentaron
ante el Juzgado de lo Mercantil de San Sebastian la comunicacién prevista en el articulo 5 bis de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, a fin de que el Grupo pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacién con
sus acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad a su
capacidad de repago de la misma. La presentacion de la comunicacion referida en el parrafo anterior no
supone alteracion en la actividad actual de la Sociedad, que continuard con sus operaciones como viene
realizandolas hasta la fecha, ni en sus 6rganos de gestion.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia dicté sentencia declarando el
incumplimiento de las sociedades del Grupo demandadas del Acuerdo de Refinanciacién homologado por
Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

c) Riesgo de crédito

El entorno econdmico podria afectar con retrasos y/o impago de las ventas. En la actualidad se esta
observando un alargamiento de los periodos medios de cobro, que origina un incremento en el circulante
neto de los negocios, si bien las deudas estan reconocidas y amparadas dentro de la relacion contractual
gue regula los contratos .La politica de gestion del riesgo de crédito ha sido disefiada para minimizar los
posibles impagos por parte de sus clientes. Como consecuencia de esta politica, los saldos de balance
presentan una alta cobrabilidad crediticia y un historial probado de recuperabilidad.

Factores de riesgo relativos al negocio

a) Riesgo de mercado y demanda

La falta de crecimiento de la economia, esta afectando a la actividad de venta y alquiler a través de una
ralentizacion de la demanda. Segun esto, las actividades, la situacion financiera y los resultados de
explotacion de la Sociedad podrian seguir viéndose afectados negativamente.

El endurecimiento de las condiciones para la renovacion y obtencion de créditos que financien la adquisicion
de equipos por los clientes de la Sociedad, ha ocasionado una crisis de liquidez que, unida a la situacion
economica de nuestro pais, ha provocado una ralentizacion en las inversiones de los clientes y, por tanto,
de demanda de productos.

b) Riesgos relativos alos proveedores y subcontratacion de servicios

La situacion econdmica en general ha provocado un endurecimiento por parte de las aseguradoras de
ventas que podria limitar el riesgo que otorgan al Grupo, pudiendo condicionar el suministro de proveedores
del Grupo.



En ocasiones los proveedores aseguran sus ventas a la Sociedad para garantizarse el cobro. Si estas
comparniias de seguro de crédito a la venta reducen o no conceden riesgo a la Sociedad, el suministro de
estos proveedores podria limitarse, influyendo negativamente por el retraso en la busqueda de alternativas
y afectando a la venta y por tanto al resultado de explotacion.

Este riesgo es significativo en la venta de equipos a medida y venta y alquiler de equipos estandar
fabricados por la Sociedad asi como de importacion. En este sentido, la fabricacion de algunos de estos
equipos esta sujeta al suministro de componentes, algunos de los cuales son de dificil sustitucién de manera
inmediata. De esta forma, una interrupcioén en el suministro por parte de algunos de estos proveedores, por
distintos motivos, podria afectar negativamente a la fabricacién, venta o alquiler de esos equipos.

La venta y alquiler de productos en Espafia que la Sociedad compra en el extranjero esta condicionada por
los acuerdos de distribucion en exclusividad con estos proveedores. La continuidad de esos acuerdos de
distribucién podria verse afectado de tal forma que se terminaran los mismos, impidiendo la continuidad de
ese negocio. Del mismo modo, el precio de venta y alquiler que la Sociedad establece para sus equipos
esta condicionado por los costes de aprovisionamiento de los componentes y equipos de proveedores.

Un aumento elevado de sus precios puede generar una pérdida de competitividad en el mercado con lo
cual las actividades, la situaciéon financiera y los resultados de explotacion podrian verse afectados
negativamente.

También existe un riesgo de pérdida de clientes y actividad derivado por otros motivos: defectos de disefio,
plazos de entrega excesivamente largos, dificultades financieras del cliente que dificulten el pago de la
venta, falta de stock para la venta y alquiler de productos estandar.

Si no pudiera subcontratar determinados servicios o adquirir el equipamiento y los materiales segun la
calidad prevista, podria verse afectada, con el consiguiente riesgo de pérdida de ventas, de penalizaciones,
de resolucion de contratos o de responsabilidades y repercutir negativamente en la situacion financiera del
Grupo.

¢) Riesgos derivados de las estimaciones de costes de ejecucidon y de plazos de finalizacion
de obras

Los proyectos desarrollados por el Grupo en el area de instalaciones parciales y plantas llave en mano para
distintos sectores implican generalmente una actividad de disefio e ingenieria compleja, la adquisicion de
una gran cantidad de equipamiento y material y/o una gestion compleja de la construccion.

Durante el periodo de ejecucion pueden surgir problemas relacionados con el disefio, la ingenieria del
proyecto o en el suministro de equipamiento, y pueden producirse cambios en el calendario previsto para
ello u ocurrir cualquier otra circunstancia que dé lugar a interrupciones o retrasos (por ejemplo inestabilidad
politica o local, o condiciones climatol6gicas adversas prolongadas). Asimismo, durante el tiempo de
ejecucion de los proyectos el precio de materias primas puede variar sustancialmente encareciendo la
compra de equipos y materiales.

El potencial incumplimiento por los proveedores del Grupo del plazo previsto para la terminacion de los
proyectos, puede ocasionar retrasos y mayores costes que podrian provocar, retrasos en la recepcion de
ingresos y conllevar la imposicion de penalidades en algunos casos. Adicionalmente, la reputacion del
Grupo podria verse afectada, en su caso, que dicho incumplimiento se convirtiera en algo recurrente.

Algunas de estas circunstancias escapan del control del Grupo, pudiendo afectar a la capacidad del mismo
para finalizar el proyecto dentro del presupuesto o de acuerdo con el calendario previsto (pudiendo
ocasionar, ademas, en este caso la imposicion de las penalizaciones por retraso que pudiera prever el
correspondiente contrato), lo que podria tener un impacto negativo en los resultados operativos y financieros
del Grupo.



2. OTRA INFORMACION ADICIONAL

Actividades en materiade | + D

No aplica.

Instrumentos Financieros Derivados

El Grupo no dispone de contratos de derivados financieros.

Adquisicion y enajenacién de acciones propias

A 31 de marzo de 2019 la Sociedad Dominante cuenta con 120.010 acciones propias, lo que representa un
0,46% del capital social.

Durante el primer trimestre de 2019 no se han realizado operaciones con la autocartera de la Sociedad
Dominante.

Estructura del capital social

Al 31 de marzo de 2019, el capital social de la sociedad dominante esta compuesto por 26.304.827 acciones
ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiendo a un importe de 1.578.289,62
euros.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos. La totalidad de las acciones de la
Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado secundario de la Bolsa de Madrid.



ANEXO 1: AUDITORIA DE BALANCE Y NOTAS EXPLICATIVAS A 31 DE MARZO DE 2019
(INCLUYE INFORME DE AUDITORES).



URBAR INGENIEROS, S.A.

Balance a 31 de marzo de 2019 y notas explicativas al Balance

Incluye Informe de Balance
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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:
Informe sobre el balance

Oplnién

Hemos auditado el Balance de URBAR INGENIEROS, 8.A. (en adelante, la Sociedad), a 31 de marzo
de 2019, asl como las natas explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas {denominados conjuntamente “el Balance").

En nuestra opinién, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de fa situacion financiera de la Sociedad a 31 de marzo de 2019 de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la preparacion de un estado
financiero de este tipo (que se identifica en la nota 2 de |as notas explicativas adjuntas) y, en particular,
con los principios y critetios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secclon Responsabllidades del auditor en relaclién con la auditoria del
Balance de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del balance en Espafia seglin io exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la audiioria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que,
de acuerdo con lo establecido en la citada normaliva reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinidn.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2.e del Balance en la que se indica que Urbar Ingenieros, S.A. y
sus entidades participadas han incumplido el Acuerde de Refinanciacion hamelogado por Auto de 5 de
enaro de 2018, tal y como lo dicta la sentencia del 25 de marzo de 2018 del Juzgado de lo Mercantil
n®1 de Donostia. Los principates términos del referido acuerde eran la fijactdn de un pericde de
carencia de doce meses desde el 29 de septiembre de 2017, fecha de novacion, a la vez que se
mantenia la fecha de vencimiento que se recoge en el Acuerdo Marco y se debla abonar a la fecha de
novacion los intereses vencidos vy pendientes de pago, Ante esta situacion, y tal y como se indica en la
citada nota, sl 14 de marzo de 2019 la Sociedad presentd ante el Juzgado de lo Mercantil de San
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Grant Thornton

Sebastian fa comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 2 de julio, Concursal, a fin
de que pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus acreedores financieros que permita
adaptar [a estructura de la deuda financiera de la Sociedad a su capacidad de repago de la misma.
Habiendo transcurrido fres meses desde la comunicacion judicial, y de acuerdo con el apartado 5 del
articulo 5 de la mencionada Ley Concursal, la Sociedad debe solicitar la declaracion de concurso, salve
que ya lo hublera solicitado un mediador concursal o que no se encuentre en estado de Insolvencla.
Por todo lo anterior, y tenlendo en cuenta que a 31 de marzo de 2019 existe un fondo de maniobra
negativo de 4.458 miles de euros y que, de acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de
Capital, la Socledad se encuentra en causa de disolucion, existe una incertidumbre material que genera
dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para confinuar con su actividad, que dependera
{i) del cumplimiento del vigente plan de negocio elaborado por la direccién de la Scciedad, (i) de la
obtenclén de financiacién o de nueva renegoclacion bancaria en el contexto actual, y (iii) del
restablecimiento del equilibrio patrimonial de ta Sociedad. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacidn con esta cuestion,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 12.4 del Balance, en la que se indica que el balance y las notas
explicativas se formuian con el cbjetive de dar cumplimiento al articuio 323 de la Ley de Socledades de
Capital al servir de base a la operacion de reduccion de capital para compensar perdidas mediante la
disminucién del valor nominal de {as acciones de la Sociedad que, segin el Acuerdo del Consejo de
Administracion del 13 da junio de 2019, este ha propuesto evar a cabo para su posterior aprobacion
por la Junta de Accionistas y no'incluyen toda la Informacidn requerida para la formulacién de cuentas
anuales. Asimismo, llamamos la atencion sobre la nota 2.b} del Balance, en la que se indica que las
cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. del gjercicio 2018, reformuladas e} 13 de junio de 2018, se
espera gue sean aprobadas por la Junta General de Accionistas a celebrar el 25 y 26 de julic de 2019,
en primera y segunda convocatorla, respectivamente, Nuestra opinidon no ha sido modificada en
relaclon con estas cuestionss.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de 1a auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria del Balance. Estas cuestiones han sido tratadas
en el contexta de nuestra auditoria del Balance en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién
sobre éste, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones,

Ademas de la cuestion descrita en la seccidn lneertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamijento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la audiloria gue se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién y detetioro de inversiones en empresas del grupo

Tal y como se indlca en la nota 10 del Balance, Urbar Ingenieros, S.A. es la matriz de un Grupo
compuesto por las sociedades Metrocompost, S.L., Urbar Solucionss de Ingenlerfa, S.A. y Virlab, S.A.
Dichas participaciones representan el 70,6% del total active, correspondiendo fundamentalmente a la
inversion en Metrocompost, S.L. y Virlab, S.A.
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De acuerde con €l marco normativo de informacion financlera que resulta de aplicacion, y tal y como se
indica en la nota 3.5.1 del Balance, las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado, de las correcciones valorativas por deterloro, Dichas
correccionses se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, sntendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta vy &l valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivadaos de la inversion.

A efectos de determinar si es necesario realizar correcciones valorativas por deterfore en la inversién
de sus filiales, la direccion de la Sociedad realiza al cierre del periodo una estimaclon de su importe
recuperable basada en el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la explotacion del
negocio, lo gue exige a Ja direccion realizar juicios significalivos y estimaciones sujetas a un grado
elevado de incertidumbre y, por ello, ast como por la relevancia del importe de las inversiones, suponen
que esta cuestion haya sido considerada como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria en respuesta a esta cuestion han consistido, entre otros, en:

» Hemos procedido a entender €l proceso de la direccidn de la Sociedad en la evaluacién del
deterioro de las inversiones financieras en empresas del grupo, en concreto en Metrocompost,
S.L., verificando, tanto la adecuactén del método de valoracion empleado en relacién con la
inversion mantenida, comao la correccién aritmética de los calculos realizados.

+ Hemos solicitado y revisado fa informacion financiera proyectada en el plan de negocio utilizado
por la direccién de la Sociedad, considerando tanto informacion histérica como la nueva existente.

+« Hemos llevado a cabo una evaluacion critica de las hipdtesis clave del plan de negocio utilizado
por la direccion de la Sociedad para analizar el deterioro de la inversidn financiera en
Metrocompost, S.L. , asi como de las tasas de éxito aplicadas a los proyectos, evaluando su
preclsion histdrica tanto en el cumplimientc del éxito asignado a ios proyectos que no estan
asegurados en el momento de realizar el plan de negocio, por tratarse de ofertas aun no
presentadas, como en los flujos realmente conseguidos para los contratos en firme.

*» Hemos Involucrado a nuestros especialistas en valoraciones a fin de evaluar la metodologia
empleada en fa determinacion de los flujos de caja descontados de Metrocompost, S.L., las tasas
de descuento utilizadas, la tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada y la razonabilidad de aplicar
en el modelo un crecimiento a perpetuidad.

¢« Hemos evaluado que la informacion revelada en el Balance en relacién con esta cuestion cumple
con los requerimlentos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Responsahilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con el
Balance

Los administradores son responsables de formular el Balance de forma que exprese la imagen fiel del
patrimonio vy de la situacién financiera de la Sociedad, de confermidad con el marco normativo de
Infarmacion financlera aplicable a la entidad para la preparacién de un eslado financierc de este tipo en
Espafia, v del contral interno que consideren necesario para permitir la preparacién de un Balance libre
de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion del Balance, los adminisiradores son responsables de la valoracion de la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relaclonadas con la empresa en funcionamiento y ufiizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen Intencién de liquidar la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
del Balance.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto esta libre de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditorla de cuentas vigente
en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en el Balance,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

» l|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimlentos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. E! riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar coluslén,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion de!
control interno.

« Ohtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contro} interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaclon, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiclones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en el
Balance o, si dichas revelaciones nc son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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» Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido del Balance vy de sus notas
explicativas, incluida la informacién revelada, y sl el Bafance representa las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relaclon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencla significativa del control interng que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la comision de auditoriz de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los reguerimientos de éfica aplicables, Incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas,

Entre los cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de ia entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del Balance del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describlmos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentartas prohfban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extracrdinarla de Acclonistas celebrada el 3 de jullo de 2017 nos nombré
como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diclembre
de 2017.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
ROAC n° S023t
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URBAR INGENIEROS, S.A.
BALANCES AL 31 PE MARZ0O DE 2019 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en euros)
ACTIVO S P SRR TR RSt | P P () | -31/12/2018
ACTIVO NO CORRIENTE 5.701.265 5.705.835
Inmovilizado intangible Nota 4 104 1.659
Aplicaciones {nformaticas 104 1.659
Inmovilizado material Nota S 11.956 14.971
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.956 14,971
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo 5.657.664 5.657.664
[nstrunertos de patrimonio en empresas del grupo y ascciadas Nota 10 5.657.664 5.657.664
Inversiones financieras a largo plazo Nota 7.2 31541 31.541
Créditos a largo plazo 24.041 24,041
Otros activos financieros 7.500 7.500
ACTIVO CORRIENTE 2.112.680 1.735.249
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 965.948 771.558
Clientes empresas del grupo y asociadas Notasl g '12’10 ¥ 965917 773,527
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 15 31 3
Notas 7.2,10 y
Invetsiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 18.1 848.858 881.422
Créditos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas 587.176 619,740
Otros activos financieros 261.682 261.682
Periodificaciones a corto plazo Nota 8.2.f) £5.668 67.59%
Periodificaciones a corto plazo 55.668 67.599
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 442.206 12.670
Tesoreria Nota 7.1 442,206 12,670
TOTAL ACTIVO 8.013.945  7.441.084

Las Notas explicativas adiuntes forman parte del balance a 31 de niarzo de 2019.
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URBAR INGENIEROS, S.A.

BALANCES AL 31 DE MARZO DE 2019 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresados en eurgs)

- Notasg . -

PATRIMONIO NETO Y PASIVO. - B8 - 31/03/2019 ~ 31/12/2018
: T la Memoria - : : RS
PATRIMONIO NETO K] Bk, 96.507
Fondos prepios Nota 12 7 96,507
Capital Nota 12.1 1.578.200 1.578.290
Capital escriturado 1.578.290 1.578.290
(Acciones y participactones en patrimonio proplas) Nata 12,3 (87.915) (57.925)
Reseryvas Nota 12.2 77.295 77.295
Reserva Legal 59.776 59.776
Reservas Voluntarlas 12.519 17.519
Resultados de ejercicios anteriores (1.501.153) -
Resultado del ejercicto {64.775) (1.501.153)
PASIVC NO CORRIENTE 1.211.635 1.206.319
Deudas a largo plazo 1.211.635 1.206.319
Otros pasivos financieros Notas § 1.211.635 1,206.319
PASIVO CORRIENTE 6.770.578 6.138.258
Provisiones a corto plaze MNota 16.1 300.000 300.000
Deudas a corto plazo 4.995.285 4,951.198
Dreudas con entidades de crédito Notas 8.1 4,423,455 4.387.420
Otros pasivos financieros Notas 8.1 y 18.1 571.830 563.778
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nutaslg.i,lo ¥ 1.293.501 723.386
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 181,792 163.674
Proveedores Notas §,1 171.082 149.818
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas Notas 15 10,710 13.856
TOTAL PATREVIONIO NETO Y PASIVO 8.013.945 7.441.084

Las Notas explicativas adjintos forman parie del balance a 31 de marzo de 2019,
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URBAR INGENIEROS, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE A 31 DE MARZO DE 2019

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida el 30 de junio de
1964. Su domicilio social se encuentra en el Poligono Industrial Asteasu, Zona B, n° 44, Asteasu
{Guiptizcoa).

Su objeto social consiste en la fabricacitn, arrendamiento y comercializacién de maquinaria
vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacién dicha maquinaria, Dichas
actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades de andlogo e idéntico
objeto. En este Gltimo sentido, la actividad principal de la Sociedad se ha posicionado como
holding del Grupo, siendo su filial Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. (anteriormente
denominada Vibration Machinery & Tolls, S.L., tras el cambio de denominacion social elevado
a piblico en el gjercicio 2015) la encargada de desarrollar el mercado cedido por Utrbar, tanto
en las actividades de venta como alquiler de maquinaria, aprovechando el nombre que tiene la
matriz en el mercado espafiol (ver Nota 23).

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y ha formulado cuentas anuales
consolidadas bajo normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn
Europea (normativa NIIF). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbar Ingenieros (en
adelante, el Grupo) del ejercicio 2018 fueron formuladas por los Administradores, en reunién
de su Consejo de Administracion celebrada el dia 29 de marzo de 2019, El 13 de junio de 2019
el Consejo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A, decidié reformular las cuentas anuales
individuales de Urbar Ingenieros, S.A. a 31 de diciembre de 2018 como consecuencia de la
reconsideracion llevada a cabo por la Direccidon de la Sociedad de las principales hipdtesis del
plan de negocio utilizado para determinar el deterioro de la inversion financiera en
Metrocompost, S.L. De la misma manera, detivada de la reconsideracion llevada a cabo por la
Direccién del Grupo de las principales hipétesis del plan de negocio utilizado para determinar
el deterioro del fondo de comercio de consolidacién, originado por la unidad generadora de
efectivo de la actividad de compostaje realizada por Metrocompost, S.L, el 13 de junio de 2019
el Consejo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A. decidié reformular las cuentas anuales
consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. y de sus Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de
2018. Las Cuentas Anuales Reformuladas serdn depositadas en el Registro Mercantil de San
Sebastian (Guipuzcoa).
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE

a) Marco Normative de Informacién Financiera Aplicable a la Sociedad

Este balance y las notas explicativas se han formulado por el Consejo de Administracion de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a)  Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

t)  Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d)  Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen Fiel

Los datos al 31 de marzo de 2019 han sido obtenidos a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010 y mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2018, las cuales fueron reformuladas con fecha 13 de junio de 2019, se
espera serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas a celebrar €l 25 y 26 de julio de
2019, en primera y segunda convocatoria respectivamente.

¢)  Principios Contables Aplicados

El balance y las notas explicativas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cddigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

d) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, el balance y las notas
explicativas se presentan expresados en euros.
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e)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de Ia Incertidumbre

En la elaboracién del balance y las notas explicativas se han utilizado estimaciones realizadas

por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos y

compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

¢  La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

* La vida 1itil de los activos materiales e intangibles.

. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

U La aplicacion del principio de empresa en funcionamiento,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidén

disponible al cierre de marzo de 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar

en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se

realizaria, en su caso, de fortna prospectiva.

Por otra parte, al 31 de marzo de 2019, la Sociedad se encuentra en las signientes situaciones:

. Al 31 de marzo de 2019, el patrimonio neto de la Sociedad resulta inferior a la mitad del
capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 dela Ley de
Sociedades de Capital se encuentra en causa de disolucion.

. El Fondo de Maniobra de la Sociedad al 31 de marzo de 2019 es negativo por un importe
total de 4.457.898 euros, ya que la deuda financiera ordinaria se encuentra reclasificada

en el corto plazo.

. Al 31 de marzo de 2019, el resultado neto de la Sociedad ha alcanzado unas pérdidas de
64.775 euros.

e Al 31 demarzo de 2019, no existen impuestos en situacion de aplazamiento (Nota 15).
Al 31 de marzo de 2019, no existen cantidades pendientes de abonar a los trabajadores.
La situacion financiera de la Sociedad esté afectada por los siguientes hechos:

. La Sociedad suscribi6 en el mes de mayo de 2015, en condiciones favorables, un Acuerdo
Marco de Refinanciacion con sus principales entidades financieras.
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Asi, con fecha 20 de mayo de 2015 se elevé a piblico el Acuerdo Marco de
Refinanciacién suscrito por la Sociedad con sus principales entidades financieras, que
suponian un 78,4% sobre ¢l total del pasivo bancario a la fecha, en el que se establecia
una amortizacion de la deuda financiera en 5 afios, siendo el primer afio de carencia. A su
vez, se redujo el tipo de interés de la deuda financiera, estableciéndolo en un 2% maés
Euribor a 12 meses. El Acuerdo Marco de Refinanciacion fue homologado judicialmente
por el Juzgado Mercantil n® 1 de San Sebastian por medio del auto de 24 de junio de 2015,
¢l cual devino firme por medio de sentencia de 3 de diciembre de 2015, que a su vez fue
aclarada mediante auto de 11 de diciembre de 2015, Mediante esta homologacion se
extendieron dichas condiciones a la deuda mantenida con el resto de entidades bancarias
no adheridas al acuerdo, asi como a los acreedores especialmente relacionados, cuya
deuda se extiende por el plazo de 5 afios, sin que se les deba abonar a estos Gltimos
cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las entidades financieras, asi como
se establece su subordinacién a la deuda bancaria.

A 31 de diciembre de 2016 se cumplieron todos los pagos derivados del Acuerdo Marco
de Refinanciacion.

Adicionalmente, con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y
Urbar Ingenieros, S.A., asi como sus filiales, entre ofros, suscribié un acuerdo
transaccional respecto del objeto de los Procedimientos Judiciales existentes entre el
Grupo Urbar y Yakan XXI, S.L. Dicho acuerdo permitiria, ademas de alcanzar la paz
social entre el accionista de referencia, Don Rafael Salama Falabella, y €l Grupo Urbar,
ahorrar costes y gastos procesales innecesarios a la Sociedad y sus accionistas; aligerar la
situacion financiera de la Sociedad; reforzar la imagen publica de la Sociedad; mejorar
su cuenta de pérdidas y ganancias; en definitiva, potenciar la viabilidad de Utbar y sus
filiales a medio y largo plazo. Dicho acuerdo, consistid, basicamente, en lo siguiente:

- La adhesién de la deuda de Yakan XXI, S.L. a los términos del Acuerdo Marco de
Refinanciacion, entrando en el calendario ordinario de pagos.

- La aprobacion de un calendario de pagos de los intereses devengados hasta la fecha
de la firma del Acuerdo Marco de Refinanciaciéon y del principal e intereses
devengados desde la firma del citado Acuerdo Marco al 31 de diciembre de 2016,
Dicho calendario de pagos se extenderia hasta mayo de 2017. Ademds, desde enero
de 2017, se realizarian los pagos correspondientes a principal e intereses segin las
condiciones del Acuerdo Marco de Refinanciacién al que queda adherida esta deuda.

- Una quita, como confrapartida, sobre la deuda existente por un importe de 298,893
euros, mejorando el resultado de la cuenta de peérdidas y ganancias en el gjercicio
2016 de la Sociedad.
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El Grupo Urbar inicié durante el primer trimestre de 2017 conversaciones con sus
acreedores financieros con el fin de mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y
condiciones de las fuentes de financiacion contratadas y los planes de negocio del Grupo
Urbar.

El 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribi6é una novacién modificativa (no extintiva)
del Acuerdo Marco de Refinanciacion y Garantias firtmado con fecha 20 de mayo de 2015.
Este acuerdo de Novacién fue suscrito por los acreedores de deuda financiera
representativos del 76,6 % de la deuda financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consisten en;

i.
i,

iid.

v,

vi.

La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.

La fijacion de un calendario de amortizacion de la deuda financiera que mantiene la
fecha de vencimiento que se recoge en ¢l referido Acuerdo Marco.

El abono en la fecha de novacidn de los intereses vencidos y pendientes de pago en
dicha fecha.

Se establece como condicion resolutoria del acuerdo la homologacion judicial del
mismo en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion,

A los efectos de llevar a cabo la homologacidn del acuerdo, el auditor de cuentas debera
proceder a determinar y ajustar, en su caso, ¢l porcentaje de pasivo financiero adherido
al mismo.

Ratificacién de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacién y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no
pagado desde el inicio del proceso de refinanciacion (febrero 2017) hasta la firma de la
novacion del acuerdo (septiembre 2017) por importe de 578.560 euros, Dichos préstamos
tenfan un periodo de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor a doce meses
mas 2%, y manteniendo el calendario de amortizacién firmado en el Acuerdo Marco de
Refinanciacion de 20 de mayo de 2015,

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia acordé la
homotogacién del acuerdo de novacion de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco
de refinanciacion de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost,
S.L., Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. (anteriormente
denominada Vibration, Machinery& Tolls, S.L.) y Virlab, S.A., todas ellas formando
parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar™), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicion Adicional 4° de la Ley Concursal:

- Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.

- Lairrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.
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No se presentaron impugnaciones a la homologacion del acuerdo.

Tras el afio de carencia pactado, se iniciaron en septiembre de 2018 conversaciones con
todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar las condiciones
financieras de [a deuda, solicitando una ampliacion del calendario de amortizacion y sin
quitas. En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el
acuerdo de novacién de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de
octubre de 2018 hasta el 31 de marzo de 2019, por importe total (principal e intereses) de
1.870.006 euros (1.424.146 euros al 31 de diciembre de 2018).

Al incumplir pagos en 2018 y en 2019, toda la deuda financiera, se estd mostrando en el corto
plazo.

En este sentido, con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presentd ante el Juzgado de fo
Mercantif de San Sebastidn la comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con
sus acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la
Sociedad a su capacidad de repago de la misma, En este sentido, a la vista de los resultados
obtenidos durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de
ingresos, v en la tesoreria, el Consejo de Administracién consideréd necesario alcanzar un
acuerdo estable y duradero de reestructuracion del calendario de pagos de la deuda basado en
las proyecciones de flujos operativos futuros.

La presentacion de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la
actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene realizandolas
hasta la fecha, ni en sus érganos de gestion.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia dicté sentencia declarando
el incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciacion homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

De acuerdo con el apartado 5 del articulo 5 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
transcurridos 3 meses desde la comunicaciéon al Juzgado, la Sociedad y sus sociedades
dependientes, haya o no alcanzado un acuerdo de refinanciacion o un acuerdo extrajudicial de
pagos o las adhesiones necesarias para la admision a trdmite de una propuesta anticipada de
convenio, debers solicitar la declaracion de concurso dentro del mes habil siguiente, a menos
que ya lo hubiera solicitado el mediador concursal o no se encontrara en estado de insolvencia.

Debido a todo lo anterior, se mantiene una incertidumbre material sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre la capacidad de liquidar
sus activos y pasivos en el curso normal de sus negocios. La capacidad de la Sociedad para
continuar con su actividad, dependera del cumplimiento de los planes de negocio revisados, de
la obtencién de nueva financiacién o de nueva renegociacién bancaria a corto plazo y de
reequilibrar su patrimonio. El Consejo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A. estima que
las situaciones de incertidumbre descritas se resolverdn favorablemente. Adicionalmente, y de
cara a equilibrar la situacidén financiera, en ¢l acuerdo del Consejo de Administracion de 13 de
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junio de 2019 se ha previsto reducir capital para compensar pérdidas, mediante la disminucién
del nominal de las acciones de la Sociedad. Por todo ello, el Consejo de Administracion ha
formulado el Balance y las notas explicativas bajo ef principio de empresa en funcionamiento.

f) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, el Consejo de Administracion presenta, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance y las notas explicativas, ademéas
de las cifras de marzo de 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
periodos no son homogéneas, ya que se compara el periodo de tres meses cerrado el 31 de
marzo de 2019 con el gjercicio anuval terminado el 31 de diciembre de 2018.

g)  Agrupacion de Partidas v elementos recogidos en varias partidas

Determinadas partidas del balance se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

h) Cambios en Criterios Contables v Correccién de errores

No se ha efectuado cambios en criterios contables a marzo de 2019,

i)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en este Balance y notas explicativas es responsabilidad del Consejo
de Administracion de la Sociedad, En el presente Balance se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en el mismo, y que, basicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas
por deterioro de determinados activos, a la vida Wtil de los activos no corrientes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacidn disponible
en la fecha de formulacion del Balance y notas explicativas, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en proximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3.NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracion del
Balance a 31 de marzo de 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:
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3.1) Inmovilizadoe Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme a lo indicado en la Nota 4.3.

a) Propiedad Industrial

Corresponde a los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, ¢ por los gastos incurridos con motivo del
registro de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza de forma lineal
en un periodo de 4/5 afios.

b)  Aplicaciones Informaticas

Corresponde a los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrolio de las péginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se incurren. La amortizacidn de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método
lineal durante un periodo de 5 afios.

3.2) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisiciéon o coste de
produccidn, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme a lo indicado en la Nota 5.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren. Por ¢l contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Wtil de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida 0til estimada de
los respectivos bienes, segin el siguiente detalle:

' Afios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados

Instalaciones técnicas 33,33 3,00
Magquinaria 20,00 5,00
Utillaje 30,00 3,33
Oftras instalaciones 15,00 6,67
Mobiliario 15,00 6,67
Equipos informéticos 25,00 4,00

Elementos de fransporte 25,00 4,00
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

3.3) Pérdidas de Valor de Activos Materiales e Intangibles

En cada ejercicio, [a Sociedad evalia la posible existencia de indicios de pérdidas permanentes
de valor que obligue a reducir los importes en libros de sus activos materiales ¢ intangibles, en
caso que su valor recuperable sea inferior a su valor contable.

A efectos de este “test de deterioro”, el importe recuperable se determina como el mayor
importe entre el valor razonable menos los costes estimados necesarios para su venta y el valor
en uso. El valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efective estimados,
descontados a un tipo que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
del dinero y los riesgos especificos asociados al activo. Por valor razonable se entiende el valor
al que el activo en cuestion podria ser enajenado en condiciones normales y se determina en
base a informacion del mercado, transacciones exteriores, etc.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste
ultimo se reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través
de la cuenta de resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se

incrementa hasta ¢l limite del valor original por el que dicho activo estuviera registrado con
anterioridad al reconocimiento de dicha pérdida de valor.

3.4) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se asumen, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Todos los arrendamientos de la Sociedad se consideran operativos.

Arrendamiento Operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.
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Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por ¢l importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en ¢l plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara

como un ¢obro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

3.5) Instrumentos Financieros

3.5)1.Activos Financieros

Deudores Comerciales vy Otras Cuentas a Cobrar

Son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

Inicialmente, los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,

No obstante a lo sefialado en ¢l parrafo anterior, los créditos y débilos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.,

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante a lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado,

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo,

La pérdida por deterioro del valor de deudas y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.
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Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion ¢l patrimonio neto de
la entidad participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de 1a valoracién
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en dicho
valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial 1os riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina [a ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
¢€sta se produce.

3.5)2. Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que
sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los créditos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la confraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

3.5)3. Instrumentos de Patrimonio Propio

Un mstrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio se registran, por el valor de
la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto.
Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se
registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

3.6) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en el momento
inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura y que son
consideradas altamente eficaces,

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
vartacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cobertura de Flujos de Efectivo

Corresponde a las coberturas sobre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.7) Provisiones y Contingencias

El Consejo de Administracion de la Sociedad diferencia entre:

a)  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

El balance recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en las notas explicativas,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar 1a obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacidn, la compensacidn se tendra
en cuenta para estimar ¢l importe por ¢l que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

3.8) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la minimizacion del impacto medioambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicidén o coste de produccion, neto de
la correspondiente amortizacion acumulada, calculada en funcion de su vida 1til estimada y, en
su caso, del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas,

3.9) Pasivos por Retribuciones a Largo Plazo con el Personal

Los costes por servicios pasados surgidos en cualquier tipo de retribucion a largo plazo al
personal se reconocen inmediatamente como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias por
su valor actual,
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3.10) Transacciones con Partes Vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

NOTA 4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a 31 de marzo de 2019 es ¢l siguiente, en

CUros.

31/12/2018
Coste:
Propiedad industris) 384,023
Aplicaciones informéticas 690.689
1,074,712
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (384.023)
Aplicaciones informaticas (689.030)
{1.073.053)
Inmavilizado Intangible, Neto 1.659

Altas

(1.555)
(1.555)

(1.555)

31/03/2019

384.023
690.689

1.074.712

(384.023)
(690.585)
(1.074.608)

104

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2018 fue el siguiente,

€n euros:

31/52/2017
Coste:
Propiedad industrial 384.023
Aplicaciones informéticas 690,689
1.074.112
Amortizacion Acumulada!
Propiedad industrial (384.023)
Aplicaciones informdticas {653.420)
(1.037.443)

Inmovilizado Intangible, Neto 37.269

Altas

(35.610)
(35.610)

(35.610)

31/12/2018

384.023
690.689

L074.712

(384.023)
(689.030)

(£.073.053)

1.659
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El epigrafe “Propiedad industrial” incluye un importe de 352.750 euros, referido a la adquisicion
del know how de determinados planos que permitieran a la Sociedad ampliar su cartera de
productos. Tales planos se adquirieron en el ejercicio 2009 a la empresa, por entonces, participada
Tecmihor, S.L. Dicho activo se encuentra totalmente amortizado al 31 de marzo de 2019 y al 31
de diciembre de 2018. El resto de activos intangibles, correspondiente, principalmente, a
aplicaciones informédticas, han sido adquiridos a terceros.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de marzo de 2019 y al
31 de diciembre de 2018, estaban totalmente amoriizados y en uso, se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste, en euros:

CUayese19 31122018

Propiedad industrial 384.023 384.023
Aplicaciones informéticas 684.4608 659,579
1.068.491 1.043.692

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a 31 de marzo de 2019 es el siguiente, en euros:

CAM2R018  Alas - 31/03/2010

Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 301.682 - 301.682
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 699.718 - 699.718
Equipos informéticos 38.632 - 38.632
Elementos de transporte 30.336 - 30.336
1.070.368 - 1.070.368
Amortizacién Acumeulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (301.559) (8) (301,559)
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario (686.580) (2.893) (686.580)
Equipos informéticos (36.922) (1i4) (36.922)
Elementos de transporte {30.336) “ (30.336)
(1.055.397) (3.015) (1.058.412)

Inmovilizado Materlal, Neto 14.971 {3.015) 11,956
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2018 fue el siguiente,
en euros:

31/12/2017 Altas 3111272018

Coste:
Instalaciones técnicas y 301,682 - 301.682
Otras instalaciones, utillaje y 699,718 . 699,718
Equipos informéticos 36.808 1.824 38.632
Elementos de transporte 30,336 - 30336
1.068.544 1.824 1.070.368
Amortizaclén Acumulada:
Inslalgcioncs técnicas y {301.528) 3h {301.559)
Otr_as ingtalaciones, utillaje y (674.406) (12.174) (686.580)
Equipos informéticos (34.911) 2.011) (36.922)
Elementos de transporte {30.336) - (30.336)
(1.041.181) (14.216) (L.055.397)
Inmovilizado Material, Neto 27363 (12.392) 14.971

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacion de su valor de coste:

31/03/2019 31/1272018

Instalaciones técnicas , maquinaria y utillaje 701.253 701.253
Mobiliario 222.689 222.689
Equipos informaticos 36.808 36,808
Elementos de transporte 30.336 30.336
991.086 991.086

Bienes Afectos a Garantias

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tiene bienes afectos a
garantias,
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Otra Informacién

La préctica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de marzo de 2019 y al 31
de diciembre de 2018, el Consejo de Administracién estima que existe cobertura de seguros
suficiente para cubrir los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos Operativos

En la posicién de arrendatario, a 31 de marzo de 2019, la Sociedad dispone de contratos de
arrendamiento operativo poco significativos que se corresponden con arrendamientos de
equipos de oficina que han supuesto un cargo a los resultados a marzo de 2019 de 222 euros
(1.287 euros a 31 de diciembre de 2018). A 31 diciembre de 2018, se disponia de contratos de
arrendamiento de vehiculos, que han supuesto un gasto en el gjercicio 2018 de 399 euros,

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion {(en euros):

31032009 . ayi22018

Hasta 1 ailo 888 1.287
Entre uno y cinco aiios L777 2.665
2.665 3.952

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

E!l detalle, al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, de activos financieros a largo
plazo, salvo inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo, que se muestran en la Nota
10, es el siguiente, en euros:

© .. Créditos, Derivados y Otros = .
S s30T 3U12/2m8.
Créditos por operaciones ne comerciales (Nota 7.2) 31.541 31.541

31.541 31.541
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El detalle, al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, de activos financieros a corto
plazo, es el siguiente, en euros:

Créditos Derivados otros - ' Total
31/03/2019 . 31/12/2018 31/03/2019 31/12/12018

Activos 2 valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancins 442,206 12.670 442.206 12.670

Efectivo y otros activos liguidos (Nota 7.1.a) 442.206 12.670 442,206 12.670

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2) 848.858 881.422 848.858 881.422

Total 1.291.064 894,092 1.291.064 894,092
7.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

7.1.a) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle, al 31 marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, es el siguiente, expresado en
euros:

Saldo a 31/03/2019 Saldo 5 31/12/2018
Cuentas corrientes 442,199 12.663
Caja 7 7
Total 442.206 12.670

7.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es la
siguiente, en euros:
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o Saoal303A019. Suldoal3yLnns
. Largo Plazo - Corto Plazo - Largo Plaze : Corto Plazo :

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo (Nota 18} - 065.917 - 773.5217
Total eréditos por operaciones comerciales - 055,914 - 73.827
Créditos por operaciones no cemerciales

Instrumnentos de patrimonio a largo plazo (a) 24.041 - 24.041 -
Créditos e intereses a empresas del Grupo y

asociadas (Nota 18) - 848.858 - 881.422
Fianzas y depositos 7.500 - 7.500 -
Total créditos por operacienes no eomerciales 31.541 845.858 31.541 881.422
TOTAL 31541 1.814,775 31,541 1.654.949

(a) Al 31 marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el saldo estd compuesto por
participaciones de la sociedad de garantia reciproca Elkargi , SGR.

Deudores Empresas del Grupo v Asociadas

Al 31 de marzo de 2019, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
965.917 euros, derivado de la repercusion de gastos con las filiales Urbar Soluciones, Virlab y
Metrocompost por importes de 258.067 euros, 453.750 euros y 254,100 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
773.527 euros, derivado de la repercusion de gastos con las filiales Urbar Soluciones, Virlab y
Metrocompost por importes de 207.247 euros, 363.000 euros y 203.280 euros, respectivamente.

Créditos a Empresas del Grupoe v Asociadas

Al 31 de marzo de 2019, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
261.682 euros derivado de dividendos de la filial Virlab (11.682 euros de dividendos del
gjercicio 2017, una vez descontado el dividendo a cuenta de resultados de 2017 por 150.000
euros, y de 250.000 euros de dividendo a cuenta de resultados del 2018); asimismo, recoge un
importe de 587.176 curos; de los cuales, por pagos por cuenta de sus filiales Virlab, 428.524
euros (923.642 euros en concepto de créditos por consolidacion fiscal menos pagos de servicios
efectnados por ¢ésta filial por 495.118 euros), Urbar Soluciones por 108.635 euros vy
Metrocompost por importe de 50.017 euros.

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
261.682 euros derivado de dividendos de la filial Virlab (11.682 euros de dividendos del
ejercicio 2017, una vez descontado el dividendo a cuenta de resultados de 2017 por 150.000
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euros, y de 250.000 euros de dividendo a cuenta de resultados del 2018); asimismo, recoge un
importe de 619.740 euros; de los cuales, por pagos por cuenta de sus filiales Virlab, 460.940
euros (923.642 euros en concepto de créditos por consolidacion fiscal menos pagos de servicios
efectuados por ésta filial por 462.702 euros), Urbar Soluciones por 108.783 euros y
Metrocompost por importe de 50.017 euros.

8.1) Otra Informacién Relativa a Actives Financieros

Clasificacion por Vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al 31 de marzo de 2019 y al cierre del
ejercicio 2018 es el siguiente, en euros:

Al 31 de marzo de 2019

Vencimiento Ailos

_ Mds de 5
1019 2020 1021 2022 2023 aiios Total

Inversiones en empresas del

grupo B848.858 - - - - - 848.858
Créditos a empresas 587,176 - - - - . 587176
Dividendo a cobrar 261.682 - - - - - 261,682
Inversiones financieras - - - - - 31,541 31.541
Otros activos financicros - - - - - 31,541 31.541
Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar 0965.917 - - - - - 965.917
Clientes, empresas del grupo 965917 . . N . - 965.917

Total 1.814.775 . - - - 31541 1.846.316
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Al 31 de diciembre de 2018

007 Wencimlento Afios i

T2018 2019 2020 2021 7 2022 afies - Total

Inversiones en empresas del

grupo 881.422 - . - . - 881.422
Créditos a empresas 619,740 - " - " g 619.740
Dividendo a cobrar 261.682 " n - - - 261.682
Inversiones financieras - - - - - 3154 31.541
Otros actives financieros - . . - - 31.541 31.541
Deudores comerciales y otras ‘

cuentas a cabrar ‘ 773,527 - “ - B - 773,527
Clientes, empresas del grupo 773.527 - - - - - 773.527
Total ' _' 1.654,949 = - - = 31541 1.686.49%0

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 de pasivos financieros a largo
plazo es el siguiente, en euros;

" .Deudas con Entidadesde . ... i P E PP R T P
L Crédite < 'Derivades yOtros o o T Tetal -0
- 3103/2019 - 3L/12/2018  3H032019 C3EA12/2018 - -°31/03/2019 3171272018
Débitos y partidas a
pagar (Nota 8.1) - - 1,211,635 1.206319 1.211.635 1.206.319

El detalle al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 de pasivos financieros a corto
plazo es el signiente, en euros;

L0 Deudas con Entldadesde . v

S Crédite o .I.)'erl\?a{.lpg.y.OIIl.'ns S . U Total :
©31/03/2019 3171272018 © 31/03/2019  C 31/12/2018 - 31/03/2019 - 31/12/2018

Débitos y partidas a
pagar (Nota 8.1) 4.423.455 4.387.420 2,036,413 1.436.982 6.459.868 5.824.402

8.1) Débitos y Partidas a Pagar
Su detalie al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente, en euros;

Saldo a 31/03/2019 . - Saldo a 31/12/2018
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Large Plazo Corto Plém - Laﬂrg'o Plazo Corl:o Piazu :
Por operaciones comerclales:
Proveedores - 171.082 - 149.818
Total saldos por operaciones comerclales - 171.082 - 149.818

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 8.1) - 4.423.455 - 4.387.420
Deuda con empresas del Grupo (Nota 18.1) - [.293.501 - 723,386
Otras deudas con partes vinculadas (Nota | £.1) 1.210.691 571.830 1.205.375 563.778
Préstamos y otras deudas 1.210.691 6,288,786 1.205.375 5.674.584
Fiangzas recibidas 944 - 944

Total saldos por operaclones no comerciales 1.211.635 6.288.786 1.206.319 5.674.584
Total débitos y partidas a pagar 1.211.635 6,459,868 1.206.31% 5.824.402

(1) Elimporte registrado en el epigrafe de “Otras deudas con partes vinculadas” a largo plazo
al 31 de diciembre de 2018, asi como el reconocide a largo plazo al 31 de marzo de 2019,
se corresponde con el importe adeudado a las respectivas fechas por los préstamos
(principal més intereses devengados a la fecha) otorgados por D.Rafael Salama Falabella
¢ Inversiones Ribera del Tajo, S.L. a la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 la deuda se reconocié a largo plazo como consecuencia de
que su devolucién quedé subordinada a la previa devolucién de la deuda bancaria,
conforme a lo descrito en las Notas 2.e¢ y 9.2.1) en relacidn a la homologacion de deudas
con partes especialmente relacionadas en virtud del Acuerdo Marco de Refinanciacion.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros,
S.A., asi como sus filiales, entre ofros, suscribieron un acuerdo transaccional mediante el
cual se adhiere al Acuerdo Marco de Refinanciacion, entrando en €] calendario ordinario
de pagos. Al 31 de diciembre de 2016, la deuda con Yakan XXI, S.L. se registr al corto
plazo, al iguat que el resto de deuda con entidades financieras adheridas al Acuerdo Marco
de Refinanciacion.,
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El detalle al largo plazo al 31 de marzo de 2019 de la deuda con partes vinculadas es el siguiente:

" Importeinicial - . ntereses - - Total |

D.Rafael Salama Falabella (b) 408.000 60.887 468.887
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. (b) 655.000 86.803 741.803
1.063.000 147.699 1.210.690

El detalle al corto plazo al 31 de marzo de 2019 de la Deuda con partes vinculadas es el siguiente:

Importeinicial " Intereses - " Total |

Yakan XXI, S.L. {a) 523.518 48.312 571.830
523.518 48.312 571.830

Asimismo, el detalle al largo plazo al 31 de diciembre de 2018 de la Deuda con partes vinculadas
es el siguiente:

Importefnicial - Interesés . - - Tofal
D.Rafael Salama Falabella {b) 408.000 58.847 466.847
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. (b} 655.000 83.528 738.528
1.063,000 142,375 1,205,375

El detalle al corto plazo al 31 de diciembre de 2018 de Ia Deuda con partes vinculadas es ef
siguiente:

Importe inicial " Intereses o “Total -

Yakan XXI, S.L. (a) 523.518 40.260 363.778
523.518 40.260 563.778

(a) La deuda mantenida al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 con
Yakan XXI, S.L se corresponde con el importe total de las cesiones del crédito de
deudas, las cuales eran previamente mantenidas por la Sociedad con ciertas
entidades financieras, mediante acuerdos efectuados entre estas (ltimas y dicha
entidad vinculada. Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI,
S.L. v Urbar Ingenieros, S.A., asi como sus filiales, entre otros, suscribieron un
acuerdo transaccional mediante el cual se adhiere al Acuerdo Marco de
Refinanciacion, entrando en el calendario ordinario de pagos, y registrandose al
corto plazo a 31 de diciembre de 2016, debido al proceso de renegociacion de la
deuda bancaria abierto con fecha de marzo de 2017, Tras la novacion del Acuetdo
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(&)

Marco de Refinanciacion, la deuda que mantiene Yakan XXI fué homologada a los
términos de dicha novacidén (ver Nota 9.2 g. y Nota 21). El 25 de marzo de 2019 el
Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia dicté sentencia declarando el
incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciacion homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado,

En relacion a estos préstamos, la Sociedad ha prestado como garantia en prenda [as
acciones de su filial Virlab, S.A.

Como se ha informado, las condiciones de esta deuda han sido homologadas a las
de la deuda bancaria conforme lo establecido en el Acuerdo Marco de
Refinanciacion suscrito en el ejercicio 2015, aplicando la reduccion del tipo de
interés, si bien esta deuda con partes vinculadas se extiende por el plazo de 5 afios,
sin que se deba abonar cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las
entidades financieras, asi como se establece su subordinacion a Ia deuda bancaria.

Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de erédito al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre
de 2018 se indica a continuacidn, en euros:

31/03/2019 31/12/2018
ACorto A Largo ACorte A Large
Plazo Flazo Total Flazo Plazo Tatal
Préstamos (1) 4,207,954 - 4,207.954 4,234,070 - 4.234070
Intereses de deudas con
entidades de crédito 215.50) - 215.501 153.350 - 153,350
4,423,455 - 4,423,455 4.387.420 - 4,387.420

(1) Al 31 demarzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, esta reclasificado a corto plazo el
importe total de los Préstamos bancarios, segin viene exphcado en la Nota 2.e de esta
Memoria y ¢l apartado 8.2 g. siguiente,
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Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de marzo de 2019, expresado en euros, es el

siguiente:

Do s mperte - I _ .
0 Tipe de Interds e U nielal - Corte Plazo - “Largo Plazo
Euribor 12M +2% ' 37.994 37.994
Euribor 12M +2% 29.913 29913
Euribor 12M +2% 209.558 209.558
Euribor 12M +2% 108.473 108.473
Euribor 12M +2% 42.794 42,794
Euribor 12M +2% 37.094 37,094
Euribor 12M +2% 22.585 22.585
Euribor 12M +2% 89.409 89.409
Euribor 12M +2% 303.500 89.747
Euribor 12M +2% 210.000 127.953
Euribar 12M +2% 345.000 264.356
Euribor 12M +2% 788.000 532.300
Eutibor 12M +2% 72.000 48.466
Euribor 12M +2% 616.000 416.384
Euribor 12M +2% 300.000 183.547
Euribor 12M +2% 340.000 323,400
Furibor 12M +2% 171.000 122.462
Euribor {2M +2% 280.000 187.520
Euribor 12M +2% 167.510 65.371
Euribor 12M +2% 168.700 114.18%
Euribor 12M +2% 625.876 469,308
Euribor 12M +2% 110.000 35228
Euribor 12M +2% 650.000 526.848
Euribor 12M +2% 387.000 337.966

Hsor -:Imborie h'deudhq_o_ '

Total 6.112.4056 4.423.455

refinancladén) -
2018
2018
2.018
2018
2.018
2.018
2,018
2,018
2.020
2.020
2.020
2.020
2.020
2.020
2,020
2.020
2.020
2.020
2.020
2.020
2.020
2.020
2.020
2.021

» L Vencimiento R
segln conditlones DRI
~Carencia

12 meses
{2 meses
2 meses
2 meses
12 meses
12 meses
12 meses
12 meses
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El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018, expresado en euros, es €l
siguiente:

Ao de -

. Importe Importe adeudado (Xz:lc‘l‘::gg:ﬁ o

Tipo de Interés Iniclal Corto Plazo  Largo Plazo refinanclacitn) Carencia
Euribor 12M +2% 37.994 37.994 - 2018 12 meses
Euribor 12M +2% 29,913 29913 + 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 209.558 209.558 - 2018 12 meses
Euribor 12M +2% 108.473 10847 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 42,794 42,794 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 37.094 37.094 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 22,585 22.585 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 89.409 89.409 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 303.500 101.545 - 2,020
Euribor 12M +2% 210.000 126.079 - 2.020
Euribor 12M +2% 345.000 248.808 - 2.020
Euribor [2M 4+2% 788.000 532.300 - 2,020
Euribor [2M +2% 72.000 48.466 - 2.020
Euribor [2M +2% 616,000 409,044 - 2.020
Euribor [2M +2% 300.000 180.169 - 2.020
Euribor 12M +2% 340,000 319.010 - 2,020
Euribor 12M +2% 171.000 120,802 - 2.020
Euribor 12M +2% 280.000 184.167 - 2.020
Euribor 12M +2% 167.510 79.205 - 2.020
Euribor {2M +2% 168.700 112.146 - 2.020
Euribar 12M +2% 625.876 461.059 - 2.020
Euribor 12M +2% 110,000 34.749 - 2.020
Euribor 12M +2% 650.000 519.696 - 2,020
Euribor 12M +2% 387.000 332.355 - 2.021

Total 6.112.406 4.387.420 -

8.2) Otra Informacién Relativa a Pasivos Financieros

a)  Limite de Pélizas de Crédito

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene pélizas de crédito
concedidas.

b) Deudas por Efectos Descontados

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene polizas de descuento
de efectos concedidas.
¢) Factoring

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 no existen deudas por operaciones de
factoring.
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d) Derivados

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 no existen instrumentos financieros

derivados.

e) Clasificacién por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al 31 de marzo de 2019
y al cierre del ejercicio 2018 es el siguiente, en euros:

Al 31 de marzo de 2019:

Dendas financieras:

Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del Gnipo
Qtros deudas con parles vinculadas
Qtras deudas

Acreedores comerciales y ofras
cuentas a pagar

Proveedores

Total

Al 31 de diciembre de 2018:

Deudas financieras:

Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del Grupo
Otros deudas con partes vinculadas
Otras deudas

Acreedores comerclales y otras
clientas a pagar:

Proveedores

Total

2019

2020

6,288,786 1,211.635
4423455 -
1.293.501 -

571.830 1.211.635

171.082 -
171.082 -

6.459.868 1.211.635

2020

5.674.584
4.387.420 -
721,386 -
563,778

3

149,818 -
149.818 -

5.824.402

L]

Capm

E TR S Mésde
‘Safios

2022 2033 . 2024

S _Vené[mlento'_Aﬁ_os_ p

Tzear a1z 2023

1.205.378 -

1.205.375 -

1.205.375 a

944

944

944

“Total

7.501.365
4.423455
1,293,501
1.783.465

944

171.082
171.082

7.672.447

ot

6.880.903
4.387.420
723.386
1,769.153
944

149.818
149,818

7030721
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f)  Refinanciacion del endeudamiento financiero de la Sociedad

Como se informa en la Nota 2.e de esta Memoria, en el gjercicio 2015 la Sociedad refinancid,
mediante la suscripcién en dicho ejercicio de un Acuerdo Marco de Refinanciacion, la prictica
totalidad de su endeudamiento financiero y el de sus sociedades filiales.

Dicho acuerdo de refinanciacién supone una amortizacién de la deuda financiera en 5 afios
siendo el primer afio de carencia. A su vez, se ha reducido el tipo de interés de la deuda
financiera, estableciéndolo en un 2% mas Euribor a 12 meses.

Asimismo, dicho acuerdo de refinanciacién fue homologado judicialmente por el Juzgado
Mercantil N°1 de San Sebastian por medio del auto de 24 de junio de 2015, el cual devino firme
por medio de sentencia de 3 de diciembre de 2015, que a su vez fue aclarada mediante auto de
11 de diciembre de 2015, Mediante esta homologacion se extiende dichas condiciones a la
deuda mantenida con el resto de entidades bancarias no adheridas al acnerdo, asi como a los
acreedores especialmente relacionados, cuya deuda se extiende por el plazo de 5 afios, sin que
se les deba abonar a estos 1lltimos cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las
entidades financieras, asi como se establece su subordinacion a la deuda bancaria,

Conforme a lo previsto en la normativa contable de aplicacién en relacion a la baja de pasivos
financieros, dichas variaciones de las condiciones de financiacién suscritas en el Acuerdo
Marco de Refinanciacion del gjercicio 2015, no supusieron una modificacion sustancial de las
condiciones de la deuda.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros, S.A., asi
como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo fransaccional mediante el cual se adhirié
al Acuerdo Marco de Refinanciacidn, entrando esta deuda en el calendario ordinario de pagos
y obteniendo, con ello, el Grupo notables ventajas en términos econémicos, financieros y de

imagen publica,

El 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacién al Acuerdo Marco de
Refinanciacién y Garantias firmado con fecha 20 de mayo de 2015. Este acuerdo de novacién
fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del 76,6 % de la deuda
financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consistieron en:

i.La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion,

iL.La fijacién de un calendaric de amortizacion de la deuda financiera que mantiene la fecha de
vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco.

iii.El abono en la fecha de novacion de los intereses vencidos y pendientes de pago en dicha
fecha.

iv.Se establece como condicidn resolutoria del acuerdo la homologacion judicial del mismo en
un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

v.A los efectos de llevar a cabo la homologacién del acuerdo, el auditor de cuentas debera
proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido al
mismo.
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vi.Ratificacién de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no pagado
desde el inicio del proceso de refinanciacion (febrero 2017) hasta la firma de la novacion del
acuerdo (septiembre 2017) por importe de 578.560 euros.

Dichos préstamos tenfan un periodo de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor
a doce meses mas 2%, y manteniendo el calendario de amortizacién firmado en el Acuerdo
Marco de Refinanciacién de 20 de mayo de 2015.

Con fecha 5 de cnero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia acord6 la
homologacion del acuerdo de novacion de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacidén de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. y Virlab, S.A,, todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupe Urbar™), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposiciéon Adicional 4° de la Ley Concursal:

-Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no participantes
en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo,

-La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.

Por otro lado, como la deuda nueva no presenta condiciones sustancialmente diferentes a la
antigua y los costes de transaccion se han tenido en cuenta en el calculo de la tasa de interés
efectiva, de acuerdo con la normativa contable los gastos asociados a la refinanciacion de la
deuda se encuentran reclasificados en el activo del balance, en una cuenta de periodificacion de
gastos, por importe de 55.668 euros al 31 de marzo de 2019 (67.599 euros en 2018).

g) Incumplimiento de obligaciones contractuales

Tras el afio de carencia pactado y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del
Grupo, asf como el desarrollo favorable de los proyectos en Portugal, se iniciaron en septiembre
de 2018 conversaciones con todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar
las condiciones financieras de la denda, ampliando el calendario de amortizacion y sin quitas.

En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el acuerdo de
novacidn ni tampoco ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de octubre de 2018,
Al 31 de marzo de 2019, Urbar Ingenieros, S.A. ha incumplido pagos (principal ¢ intereses) a
las entidades financieras por importe de 1.870.006 euros (1.424.146 euros al 31 de diciembre
de 2018).

Al incumplir pagos en 2019 y en 2018, toda la deuda financiera se esta informando en el corto
plazo.

Actualmente se sigue negociando con los bancos un nuevo acuerdo.
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Con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presento ante el Juzgado de lo Mercantil de San
Scbastian la comunicacién prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus
acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad
a su capacidad de repago de la misma. En este sentido, a la vista de los resultados obtenidos
durante el gjercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de ingresos, y
en la tesoreria, el Consejo de Administracién considerd necesario alcanzar un acuerdo estable
y duradero de reestructuracion del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones
de flujos operativos futuros.

La presentacion de la comunicacién referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la
actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene realizandolas
hasta la fecha, ni en sus 6rganos de gestion,

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia dict6 sentencia declarando
el incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciacion homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

NOTA 9. INFORMACION SOBRE EL _PERIODO_MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA., «DEBER _DE
INFORMACION» DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 372004, de 29 de diciembre, por la que se¢ establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

31/03/2019 ' 31/12/2018
Pias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 62 63
Ratio de operacionies pagadas 80 70
Ratio de operaciones pendientes de pago 55 41
Importe (euros} Importe (euros)
Total pagos realizados 70.492 419.176

Total pagos pendientes 171.081 149.818
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NOTA 10. EMPRESAS DEL GRUPO

Las participaciones mantenidas al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 en
Empresas del Grupo se detallan a continuacion, en euros:

Al 31 de marzo de 2019:

sl o Partleipaetén o v T Resultedo o Tatal s L0 Deterdore

“'Socledad - a31/03/19 - Capltal “Neto ~ Patrimonte - Coste ~~ Acumulado

Virlab, S.A. 99,99 1.998.990 50,048 2255260  1.998.948 -
Metrocompost, S.L. 99,99 505.370 361713 835050  9.159454 (5.500.738)
Urbar Soluciones de lugenieria,
8.L. tanteriotmente denominada
Vibration Machinery & Tolls, S.L.) 99,90 10.000 @BLIT 4.252 947.990 (947.990)
Otras participaciones 96,90 6.507 (6.507)
Total 2.514.360 350.044 3,094,562 12.112.899 (6.455.235)

Al 31 de diciembre de 2018:

Lt Porcemtajede oo oo i v R R
Sl e e Partickpacion o Resultado - Total o o Deterloro .
‘Sociedad a31/1218  Capital =~ 'Nete  Patrimonio  Coste  Acumiuiade
Virlab, S.A. 99,99 1.998.990 300,252 2208468 1.998.948 -
Metrocompost, S.L. 99,99 505370 (115.527) 473338  9.159.454 {5.500,738)
Urbar Soluciones de Ingenicria,
S.L. {anteriormente denominada )
Vibration Machinery & Tolls, S.L.} 99,90 10,000 26,100 35.969 947.990  {(947.990)
Otras participaciones 99,90 6.507 (6.507)
Total 2.514.360 210.825 2,717,775 10112890 (6.455.235)

Al 31 demarzo de 2019 y el ejercicio 2018, ninguna de las filiales estdn sometidas a la auditoria
de sus Cuentas Anuales por no estar obligadas.

Con fecha 13 de junio de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha reformulado
las Cuentas anuales del cjercicio 2018, tras haber revaluado el test de deterioro de la filial
Metrocompost, S.1.

En las Cuentas anuales reformuladas de 2018, se procedié a incrementar el deterioro de la
participacién de Metrocompost, S.L. debido a que los planes de negocio para los proximos
ejercicios confeccionados por el Consejo de Administracién indican que el valor de realizacion
al 31 de diciembre de 2018 es inferior en 1.305.238 euros al valor neto contable de dicha
participacion (al 31 de diciembre de 2017, el valor de la participacion en Metrocompost, S.L.
era superior al valor neto contable de dicha participacion a la mencionada fecha).

Dichos célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la Direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo més
all del periodo de cinco afios se extrapolan usando una tasa de crecimiento constante esperada
del 1,0%, siendo la nueva tasa de descuento aplicada del 14,10% (12,45% en el calculo
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efectuado en el gjercicio anterior), Dicha tasa se ha obtenido, aplicando al tipo del bono a 10
afios de Espafia a la fecha del estudio (1,13%) una prima de riesgo y un tipo de cambio en
funcion de los paises donde se desarrollardn los proyectos.

El resumen del domicilio social asi como el objeto social de las sociedades participadas, es el
que se indica a continuacién:

‘ Sm’.iedad : Damictiio Sacial Ohbjeto Secial

Virlab, S.A, Asteqsu (Guiplizeoa) Ensayos de vibracion y calibraciones
Explotacion y disefio de plantas “llave en

Metrocompost, 8.L. Castelidefels (Barcelona) mano™ de compostaje (RSU)

Urbar Soluciones de Ingenicria, 8.L. Comercializacion nacional e intemacional de

(ameriormente denominada Vibration Coslada (Madrid) productos y servicios de vibracién mecanica y

Machinery & Tolls, S.L.} bombeo

NOTA 11. INFORMACION SOBRE L.A NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segin se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad,
Ias actividades de la misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, y saldos con
sociedades del Grupo.

11.2) Riesgo de Liguidez

La Sociedad presta una atencién permanente a4 la evolucidn de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar la crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus
caracteristicas.

A 31 de marzo de 2019, Urbar Ingenieros, S.A. ha incumplido pagos (principal e intereses) a
las entidades financieras por importe de 1.870.006 euros.

El pasado 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribid una novacién al Acuerdo Marco de
Refinanciacién y Garantias suscrito con fecha 20 de mayo de 2015. Este acuerdo de novacion
fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del 76,6 % de la deuda
financiera del Grupo.
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Los principales términos del referido acuerdo consisten en:

(i) La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacién.

(i) La fijacion de un calendario de amortizacién de la deuda financiera que mantiene la fecha
de vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco,

(iii) El abono en la fecha de novacion de los intereses vencidos y pendientes de pago en dicha
fecha.

(iv) Se establece como condicién resolutoria del acuerdo la homologacién judicial del mismo
en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

(v) A los efectos de llevar a cabo la homologacidn del acuerdo, el auditor de cuentas debers
proceder a determinar y ajustar, en su caso, ¢l porcentaje de pasivo financiero adherido al
mismo.

(vi) Ratificacién de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por Ia
novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia acordd la
homologacién del acuerdo de novacién de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacion de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.1..,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. y Virlab, S.A., todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar™), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicién Adicional 4 de la Ley Concursal:

(1) Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.
(ii) La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma,

No se presentaron impugnaciones a la homologacion del acuerdo.

Tras el afio de carencia pactado y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del
Grupo, asi como el desarrollo favorable de los proyectos en Portugal, se iniciaron en septiembre
de 2018 conversaciones con todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar
las condiciones financieras de la deuda, ampliando el calendario de amortizacién y sin quitas.
En este marco de negociacion, €l Grupo no ha pagado los bullets acordados en el acuerdo de
novacion ni tampoco ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de octubre de 2018,

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia dictd sentencia declarando
el incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciacién homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

Al incumplir pagos en 2019 y en 2018, toda la deuda financiera, se esta mostrando en el corto
plazo.

Actualmente se sigue negociando con los bancos un nuevo acuerdo.
Con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presenté ante el Juzgado de lo Mercantil de San

Sebastidn la comunicacién prevista en el articulo 5 bis de la Ley 2272003, de 9 de julio,
Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacién con sus
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acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad
a su capacidad de repago de la misma.

En este sentido, a Ja vista de los resultados obtenidos durante ¢l ejercicio 2018 que ha supuesto
una mejora considerable en las cifras de ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de
Administracidén considerd necesario alcanzar un acuerdo estable y duradero de reestructuracion
del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones de flujos operativos futuros.

La presentacién de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracidn en la
actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene realizindolas
hasta la fecha, ni en sus organos de gestion.

11.3} Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable,

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la denda que permita minimizar ¢l coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda,
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacidn de derivados que mitiguen
estos riesgos, si bien a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existen instrumentos financieros
derivados (ver Nota 8.2.d).

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

Al 31 de marzo de 2019, el capital social esta compuesto por 26.304.827 acciones ordinarias de
0,06 euros de valor nominal cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2018, tras la reformulacién de las Cuentas, el Patrimonio Neto de la
Sociedad resulta inferior a la mitad de la cifra del capital social. En consecuencia, y conforme
a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra en causa de
disolucion.

Las sociedades (o personas fisicas) con participacién directa o indirecta al 31 de marzo de 2019
y al 31 de diciembre de 2018, igual o superior al 10% del capital social son las siguientes:
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0 vdePardcipacion

D. Francisco Deirds Castosa (1) 29.679%
D. Rafael Salama Falabella (2) 16,615%

{1} D. Francisco Deirds Castosa ostenta indirectamente el 17,66% a través de Compaiiia de
Inversiones Europea Holding Espafia, S.A. y el 12,02% a través de Inversiones Ribera
del Tajo, S.L.

(2) D. Rafael Salama Falabella ostenta indirectamente, a través de la mercantil Tocolce, S.A.
un 15,83%, tras haber adquirido a EVC Investment Holding dicha participacién v
directamente alcanza un (,78%,

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid,

12.2) Reservas

Al 31 de marzo de 2019 la Sociedad tiene dotadas reservas en su Patrimonio Neto por importe
de 77.295 euros {(igual importe en 2018).

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales, De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estén obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos
de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado, asf como su distribucién a los accionistas en caso de
liquidacién. Al 31 marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el importe ascendia a 59.776
euros.

12.3) Acciones Propias

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, Ia Sociedad posee y poseia 120.010
acciones propias, que representan el 0,46%, y 0,46%, respectivamente, del capital social.

Hasta el 31 de marzo de 2019 y durante el ejercicio 2018 no se han efectuado operaciones sobre
acciones propias.

12.4) Situacion Patrimonial
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A 31 de marzo de 2019, la Sociedad se encuentra en situacion de desequilibrio patrimonial ya
que las pérdidas acumuladas reducen el patrimonio neto por debajo de la mitad del capital
social. El Consejo de Administracion propondrd a la Junta de Accionistas de la Sociedad las
medidas necesarias para el restablecimiento de los Fondos Propios.

Este balance y sus notas explicativas se formulan con el objetivo de dar cumplimiento al articulo
323 de la Ley de Sociedades de Capital al servir de base a la operacion de reduccién de capital
para compensar pérdidas, mediante la disminucién del valor notninal de las acciones de la
Sociedad, que segun el Acuerdo del Consejo de Administracion del 13 de junio de 2019, éste
ha propuesto llevar a cabo para su posterior aprobacion por la Junta de Accionistas.

NOTA 13. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias a 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es el
siguiente, en euros:

31/03/2019 31/12/2018
Materias primas y productos terminados 513,534 513.534
Correcciones valorativas por deterioro {513,534) (513.534)

Total - -

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31!12!2017 ‘ {516.806)
Reversion del gjercicio 3272
Saldo al 31/12/2018 (513.534)
Reversidén del ejercicio -
Saldo al 31/03/2019 (513.534)

La Sociedad ha revertido con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2018
todas aquéllas existencias cuyo valer neto de realizacion resulta, o resultaba, superior o inferior
a su coste de adquisicion o coste de produccién.
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NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

No existen saldos en moneda extranjera al 31 de marzo de 2019 ni al cierre del ejercicio 2018.

NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de marzo de 2019
y al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente, en euros:

A Cobrar " A Pagar . A Cobrar ' APagar -

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido - 2.302 - 6.741
Subvenciones a cobrar k) - £} -
Retenciones por IRPF . 3.283 - 2.878
Seguridad Social - 5.125 - 4,237

Impuesto sobre Sociedades - - - -

31 10.710 31 13.856

En la actualidad, la Sociedad estd cumpliendo con los compromisos adquiridos con las
Administraciones Piblicas, de acuerdo con los calendarios de pago establecidos. La Sociedad,
al 31 de marzo de 2019, no tiene solicitados aplazamientos de impuestos (tampoco los tuvo a
31 de diciembre de 2018).

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en préximos ejercicios,
segun el siguiente detalle:
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Afio de Origen | Aiio Limite pai'a Compensar. " Euros

2009 2024 75.971
2010 2025 1.584.009
2011 2026 3.541.059
2012 2027 3.449.706
2013 2028 1.425.386
2014 2029 2.286.368
2015 2030 146.550
2016 2031 522.87%
2017 - -
2018 2033 1.270.452

14.302.379

Incentivos Fiscales Pendientes de Aplicacién

De acuerdo con [a legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
gjercicio pueden aplicarse en proximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos
o deducciones pendientes de aplicar:

Afio de Origen Aiio Limite para Compensay Euros
2002 2017 229751
2003 2018 29.643
2004 2019 26,167
2005 2020 26.064
2006 2021 9.679
2007 2022 9.089
2008 2023 40.207
2009 2024 11.734
2016 2025 4288
2011 2026 4.630
2012 2027 3.254
2013 2028 3.555

397.461

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha reconocido ninguna
cuantia como activo por impuestos diferidos por deducciones pendientes de aplicar.
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Sifuacion Fiscal

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
¢l plazo de prescripeion de cuatro afios,

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad tiene abiertos a la inspeccidn fiscal todos los impuestos
que le son aplicables de los tltimos cuatro ejercicios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, el Consejo de Administracion de la misma considera que diches pasivos, en caso
de producirse, no serian significativos en comparacién con los fondos propios y con los
resultados anuales obtenidos,

NOTA 16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

16.1) Provisiones

En el gjercicio 2018, la Sociedad constituy6 una provisién por litigios por importe de 300.000
euros para cubrir el riesgo derivado de la sentencia declaratoria del Juzgado de lo Mercantil n°1
de Donostia que el 25 de marzo de 2019 dicté sentencia declarando el incumplimiento de las
demandadas del Acuerdo de Refinanciacién homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por
ese Juzgado.

16.2) Contingencias

La Sociedad al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 tiene prestados avales ante
entidades bancarias y organismos publicos por 42.500 y 128.890 euros, respectivamente.

Yakan XXI, S.L. {entidad vinculada) efectu6 durante 2015 una solicitud de embargo de bienes
por la deuda que mantenia, por un total de 1.112 miles de euros (ver Nota 9.1), contra el Grupo
Urbar. Conforme a lo previsto en la homologacién del Acuerdo Marco de Refinanciacion, sobre
la que se informa en la Nota 2.e de esta Memoria, dicha deuda quedd finalmente subordinada a
la previa devolucion de la deuda bancaria, lo que motivé el inicio de acciones legales de Yakan
XXI, S.L. contra el Grupo Urbar,

Con fecha 22 de diciembre de 2016, 1a mercantil Yakan XXI, 8.L. y Urbar Ingenieros, S.A., asf
como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo transaccional respecto del objeto de los
Procedimientos Judiciales existentes entre el Grupo Urbar y Yakan XXI, S.L. El mencionado
acuerdo permitiria, ademas de alcanzar la paz social entre el accionista de referencia, Don
Rafael Salama Falabella, y el Grupo Urbar, shorrar costes y gastos procesales innecesarios al
Grupo y a sus accionistas; aligerar la situacion financiera del Grupo; reforzar la imagen piblica
del Grupo y mejorar su cuenta de pérdidas y ganancias; en definitiva, potenciar la viabilidad de
Urbar y sus filiales a medio y largo plazo.
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El acuerdo, consistid, bisicamente, en:

- La adhesion de 1a deuda de Yakan XXI, S.L. a los términos del Acuerdo Marco de
Refinanciacion, entrando en el calendario ordinario de pagos.

- La aprobacion de un calendario de pagos de los intereses devengados hasta la fecha del
firma del Acuerdo Marco de Refinanciacién y del principal e intereses devengados desde
la firma del citado Acuerdo Marco al 31 de diciembre de 2016. Dicho calendario de pagos
se extenderia hasta mayo de 2017, Ademds, desde enero de 2017, se ha realizado los
pagos correspondientes a principal e intereses segun las condiciones del Acuerdo Marco
de Refinanciacién al que queda adherida esta deuda.

- Una quita, como contrapartida, sobre la deuda existente por un importe de 298.893 euros,
mejorando el resultado de la Sociedad Dominante. Dicho importe fue reconocido en fa
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.

- Tras la novacion del Acuerdo Marco de Refinanciacion, la deuda que mantiene Yakan
XXI fue homologada a los términos de dicha novacion.

En ¢l gjercicio 2018, la sociedad Yakan XXI, S.L. interpuso una demanda incidental ante el
Juzgado de los Mercantil n° 1 de San Sebastian (incidente concursal niim. 661/2018) solicitando
de declaracién de incumplimiento del Acuerdo Marco de Refinanciacidn firmado el 20 de mayo
de 2015, homologado judicialmente y posteriormente novado el 29 de septiembre de 2017 y,
nuevamente homologado judicialmente mediante auto de 5 de enero de 2018, contra Urbar
Ingenieros, S.L. , Metrocompost, 8.L. , Virlab, S.A. y Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.

La mercantil Yakan XXI fundamenté el incumplimiento del acuerdo de refinanciacion novado
y homologado en el impago de los intereses que debian haberse abonado conforme al nuevo
calendario pactado en el acuerdo de novacidn.

Urbar Ingenieros, S.A. y su grupo de sociedades entiende que cumplieron estrictamente con los
términos del Acuerdo de Refinanciacidén novado ya que el pago de los intereses de los
respectivos créditos de todos los acreedores requicre necesariamente la previa suscripeion de
un “contrato bilateral” entre el Grupo Urbar y cada una de las acreedoras, en virtud de los cuales
se fijan los nuevos términos y condiciones de pago de su deuda financiera adaptados al Acuerdo
de Refinanciacion. Por tanto, sin la firma del correspondiente “contrato bilateral” no existe
forma de determinar por parte del Grupo Urbar el importe de los intereses devengados y las
fechas de devengo, si no es de manera unilateral, lo cual ni tendria sentido alguno ni respetaria
el principio de igualdad de trato de todos los acreedores.
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En este sentido, todos los acreedores firmantes del Acuerdo de Refinanciacién suscribieron
diferentes contratos bilaterales con el Grupo Urbar. De igual manera, otros acreedores no
firmantes del Acuerdo de Refinanciacién (a los que se les aplica igualmente los efectos del
Acuerdo) también han procedido a dirigirse al Grupo Urbar con la finalidad de suscribir el
correspondiente contrato bilateral (habiendo firmado el mismo). Y, por su parte, a aquellos
acreedores que, como YAKAN, no han acudido al Grupo Urbar para suscribir el
correspondiente “contrato bilateral”, tampoco se les ha abonado importe alguno.

Sin embargo, el 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia dicté sentencia
declarando el incumplimiento de las demandadas del Acuerdo de Refinanciacién homologado
por Auto de S de enero de 2018 por ese Juzgado.

El Consejo de Administracién estima que no se pondrin de manifiesto pasivos adicionales
como consecuencia de las contingencias mencionadas.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE
EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente, Asimismo, no existen
provisiones pata riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente,

Asimismo, la Sociedad no cuenta al 31 de marzo de 2019 con derechos asignados de emisién
de gases de efecto invernadero, ni ha asumido gastos por esta circunstancia.




Balance de Urbar Ingenieros, S.A. — 31 de marzo de 2019 44

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de marzo de 2019 y al 31 de
diciembre de 2018 se¢ indica a continuacién, en euros:

31/03/2019  31/12/2018

Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar (Neta 7.2) 965.917 773.527
Virlab, §.A. 453.750 363.000
Metrocompost, S.L. 254.100 203.280
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L, 258.067 207.247
Inversiones financieras a corte plaze (Nota 7.1) 848.858 §81.422
Virlab, S.A. ! 690.207 722.622
Metrocompost , S.L. 50.017 50.017
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. 108.634 108,783
ACTIVO CORRIENTE 1.814.775 1.654.949
Dendas financiera a largo plazo (Nota 8.1) (1.211.635) (1.205.375)
Otros pasivos financieros con otras partes vinculadas (1.211.635) (1,205.375)
PASIVO NO CORRIENTE (1.211,635) (1.205.375)
Deundas financiera a corto plazo (Nota 8.1) (1.865,331) (1.287.164)
Virlab, S.A. (791.128) (641.192)
Metrocompost , S.1.. (400.157) -
Urbar Soluciones de Ingenieria, S,L. (102.216) (82.194)
Oftros pasivos financieros con otras partes vinculadas {571.830) (563.778)
PASIVO CORRIENTE {1.865.331) (1.287.164)

Las inversiones financieras a corto plazo existentes con ¢l Grupo, al 31 de marzo de 2019, se
componen de derechos de cobro de la sociedad con sus distintas filiales (428.525 euros en
concepto de créditos por consolidacién fiscal y 261.682 euros en concepto de dividendos con
Virlab; y 50,017 euros y 108.634 euros, en concepto de pagos a cuenta y repercusion de gastos,
con Metrocompost y Urbar Soluciones, respectivamente).

Las inversiones financieras a corto plazo existentes con el Grupo, al 31 de diciembre de 2018,
se componen de derechos de cobro de la sociedad con sus distintas filiales (460,940 euros en
concepto de créditos por consolidacion fiscal y 261.682 euros en concepto de dividendos con
Virlab; y 50.017 euros y 108,783 euros, en concepto de pagos a cuenta y repercusién de gastos,
con Metrocompost y Urbar Soluciones, respectivamente).
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Las deudas financieras a corto plazo con las sociedades filiales Urbar Soluciones de Ingenieria,
S.L., Virlab, 8.A. y Metrocompost, S.L. mantenidas al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre
de 2018 corresponden a cuentas corrientes no remuneradas con vencimiento a corto plazo.

Otros pasivos financieros con otras partes vinculadas mantenidos al 31 de marzo de 2019 y al
31 de diciembre de 2018, corresponden a la deuda con Yakan XXI, S.L., la cual se reclasifico
a corto plazo, al igual que el resto de deuda con entidades financieras adheridas al Acuerdo
Marco de Refinanciacion, al incumplir los términos del mismo (ver Nota 8.2.g).

18.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas al 31 de marzo de 2019 y durante el gjercicio
2018 se detallan a continuacidn, en euros:

- 31/03/2019 - 31/12/2018

Urbar Soluciones de Ingenierfa, S.L. - 3278
Ventas de activos corrientes - 3.278
Virlab, 5.A. 75.000 300.000
Metrocompost, S.L. 42.000 168.000
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. 42.000 168,000
Prestacion de servicios 159.000 636,000
Viclab, S.A. . 261.682
Reparto de dividendos : “ 261.682
D.Rafael Salama Falabella 2.040 8.162
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. 3.275 13.103
Yakan XXI, S.L. 8.052 32.208

Gastos financieros préstamos 13.367 53473
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Al 31 de marzo de 2019 la Sociedad se encuentra avalada por sociedades del grupo por un
importe total de 8.367.419 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera Importe Aval ~Tipo Aval

Virlab, 5.A. Entidad financiera 3.180.467 Econémico

Metrocompost, S.L. Entidad financiera 2.873.7%6 Econ6mico

Urbar Soluciones de Ingenieria, S.1..  Entidad financiera 2.313.156 Econdmico
8.367.419

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad se encuentra avalada por sociedades del grupo por un
importe total de 8.444.293 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera Importe Aval Tipo Aval

Virlab, S.A. Entidad financiera 3.206.092 Econémico

Metrocompost, S.L. Entidad financiera 2.899.421 Econdmico

Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.  Entidad financiera 2,338,780 Econdmico
8.444.293

En el Acuerdo Marco de Refinanciacion suscrito en 2015, Urbar Ingenieros, S.A. y sus filiales,
constituyeron cada una de ellas a favor de las entidades financieras, una garantia a primer
requerimiento, garantizando, solidaria y reciprocamente entre si las obligaciones y
responsabilidades que por cualquier concepto (principal, intereses ordinarios, intereses de
demora, comisiones y gastos) puedan deducirse como consecuencia de las obligaciones
contraidas.

18.3) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracion y Alta Direccién

Remuneracignes al Consejo de Administracion

En relacién a la remuneracion de los Consejeros, se informa que dicho cargo no es retribuido,
Al31 de marzo de 2019 y en el gjercicio 2018 los miembros de la Alta Direccion han devengado
17.958 euros y 71.831 euros, respectivamente, en concepto de sueldos, dictas y otras

remuneraciones.

Anticipos v Créditos

Al 31 marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 existen préstamos con los accionistas
Inversiones Rivera del Tajo, S.L., por importe de 655.000 euros y D. Rafael Salama Falabella,
por importe de 408.000 euros (ver Nota 8.1). Los intereses devengados por estos préstamos han
ascendido a 5.315 euros en el gjercicio 2019 hasta el 31 de marzo (21.265 euros en ¢l gjercicio

2018).
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Otras Obligaciones

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se refiere el articulo
231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han comunicado situaciones
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, salvo en el
caso del consejero D. Benjamin Michavila Niilez que ha sefialado que existe una posible
situacion de conflicto de interés por personas vinculadas a él con intereses en Urbar Ingenieros,
8.A,, dado que ¢l asesor externo de Yakan XXI es familiar suyo (yerno).

Asimismo, manifiesta no tener cargos o participaciones en sociedades con ¢l mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Tampoco
existen compromisos por complementos de pensiones, avales o garantias concedidas a favor
del Consejo de Administracion y la Alta Direccién,

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presenté ante el Juzgado de lo Mercantil de San
Sebastian la comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacién con sus
acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad
a su capacidad de repago de la misma. En este sentido, a la vista de los resultados obtenidos
durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de ingresos, y
en la tesoreria, el Consejo de Administracién considerd necesario alcanzar un acuerdo estable
y duradero de reestructuracién del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones
de flujos operativos futuros.

La presentacion de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la
actividad actual de la Sociedad, que continuard con sus operaciones como viene realizandolas
hasta la fecha, ni en sus 6rganos de gestion.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia dicté sentencia declarando
el incumplimiento de las sociedades del Grupo demandadas del Acuerdo de Refinanciacion
homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

Con fecha 13 de junio de 2019, la Sociedad ha reformulado las cuentas anuales que fueron
objeto de salvedad por parte del auditor en relacion con el deterioro de la inversion financiera
individual de Metrocompost, S,L.
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas al 31 de marzo de 2019 y durante el ejercicio 2018,
distribuido por géneros y categorfas, es el siguiente:

S - Plantilla Media S
‘ . 31/0312019 31/12/2018
Categorias Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Direccién y Administracion 3 1 4 3 1 4
Comercial - - " - - -
Produccion - - - - - -
Total 3 1 4 3 1 4

En el curso de los gjercicios 2019 y 2018 no se han empleado personas con discapacidad mayor
o igual al treinta y tres por ciento.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a

32.250 euros.

Los honorarios por los servicios de auditoria del balance a 31 de marzo de 2019 han ascendido
a 6.000 euros.
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FORMULACION DEL BALANCE A 31 DE MARZO DE 2019 Y NOTAS
EXPLICATIVAS

El Consejo de Administracidn declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, el balance y
sus notas explicativas han sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. De conformidad con las disposiciones vigentes, el Consejo de Administracidon
procede a firmar esta declaracion de responsabilidad, el balance a 31 de marzo de 2019y
notas explicativas de Urbar Ingenieros, S.A., elaborados de acuerdo con las normas en vigor
y el Plan General de Contabilidad, que se componen de las adjuntas hojas ndmero 1 a 49

Madrid, 25 de¢ junio de 2019
El Consejo de Administracién
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