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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

De acuerdo con lo establecido por la normativa reguladora del mercado de valores
espaiol, Telefonica S. A. ¥ Telefonica Mdviles S.A. proceden por medio del presente

escrito a poner en conocimiento de Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente

HECHOQ RELEVANTE

Comio un nuevo paso que se inscribe dentro del proceso global de reestructuracion
organizativa y funcional por lineas de negocio iniciado por Telefonica S.A4. en el aiio
2000, el Consejo de Administracién de Telefdnica Moviles S.A. celebrado en el dia de
hoy ha acordado formular una oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta”)
dirigida a la adquisicion de acciones representativas de hasta la toralidad del capital
social de la sociedad de nacionalidad brasilefia CELULAR CRT Participagoes S.4.
(“CELULAR CRT"), tirular de la totalidad del capital social de la operadora
CELULAR CRT 5.A.

La Oferta, que se pretende ejecutar lan pronto como Se obtengan las autorizaciones
necesarias, tendrd cardcter de oferta priblica de adquisicion de acciones dirigida a la
exclusion de cotizacion de CELULAR CRT y se instrumentard mediante dos operaciones:

(@) una oferta publica de adquisicion de acciones de CELULAR CRT mediante canje
por Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios ("BDRs") representativos
de acciones de TELEFONICA MOVILES 5.4. (“TEM") de nueva emision.

(b) una oferta publica de adquisicion de acciones de CELULAR CRT mediante canje
por American Depositary Receipts ( “ADRs”) o, en su caso, BDRs,
representativos de acciones de TEM de nueva emision,

La Oferta tiene como finalidad la adquisicion de la totalidad de las acciones en que
actualmente se halla dividido el capital social de CELULAR CRT, que asciende al
ntimero de 2.948.439.458 acciones, de las cuales 1.064.261.304 son acciones
ordinarias y 1.884.178.154 son acciones preferentes. Con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 74 de la Ley de Sociedades Anonimas, las 8353.824.088 acciones ordinarias y
493.035.892 acciones preferentes de CELULAR CRT controladas por TEM, tanto
directamente como indirectamente, representativas en su conjunto de un 45,68% del
total del capital social de CELULAR CRT, serdn objeto de inmovilizacion y no
acudirdn a la oferta. En consecuencia, la Qferta dirigida a los accionistas de
CELULAR CRT tiene por objeto la adquisicion de las restantes 1.601.579.478 acciones
de esta sociedad actualmente en circulacion, de las cuales 210.437.216 son acciones
ordinarias y 1.391.142.262 son acciones preferentes, representativas aproximadamente
en conjunto del 54,32% de su capital social.
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La efectividad de la Oferta queda sometida a las condiciones que a continuacion se
transcriben, de forma que el incumplimiento de cualquiera de ellas facultard a TEM
para desistir de la Oferta. Asimismo, tales condiciones podrdn ser retiradas, tenidas
por no puestas o modificadas por las personas u rganos apoderados en relacion a la

Oferta:

(@)

®)

(c)

(d)

(¢)

®

(h)

que no tenga lugar una alteracion significativa del normal funcionamiento
de los mercados de valores afectados que cause la suspension de cotizacion
o restricciones a la negociacion de las acciones.

que el valor de cotizacion de la accién de TEM en el Mercado Continuo
espariol al cierre de cualquier sesin, no disminuya en un porcentaje igual o
superior al 25% al precio de cierre de la sesidn anterior a la fecha del
acuerdo que por la presente se comunica.

que, al cierre de cualquier sesion, el valor del indice bursdtil del Mercudo
espafiol (IBEX), expresado en euros, o el valor del indice bursatil de la
Bolsa de Sao Paulo, expresado en délares estadounidenses, no disminuya
en un porcentaje igual o superior al 25% al precio de cierre de la sesion
anterior a la fecha del acuerdo que por la presente se comunica.

que nop se praduzcan olras circunstancias concrelas que SUpongan un
cambio significativo adverso y como tal sean definidas en la documentacion
de la Qferra.

que se alcancen los porcentajes y condiciones que la ley brasilefia requiere
para la exclusion de CELULAR CRT de cotizacion y que, cumplidos tales
extremos, la Oferta resulte aceptada por al menos el 67% del capital al que
va dirigida.

la aprobacion por el Consejo de Administracion y la Junta General de
Accionistas de TEM de la respectiva propuesta y acuerdo del aumento de
capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente necesario para
efectuar la emision de acciones de TEM precisas para atender el canje de
titulos previsto.

la obtencion (dentro de los 90 dias naturales siguientes a la fecha de
presentacidn a las autoridades bursditiles brasilefias y estadounidenses de la
documentacién legal de la Oferta) de las autorizaciones necesarias para la
realizacion y efectividad de la Oferta, incluyendo, especialmente, las de
registro y disponibilidad de TEM y sus valores.

que, de acuerdo con las normas o criterios que en cada momento resullen
de aplicacién en el mercado de valores brasilefio, con anterioridad a la
fecha de publicacion del inicio del periodo de canje no se hubiese
registrado una alteracion sustancial de las condiciones bujo lus que hayu
de desarrollarse la Oferta.
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Larelacién de canje se fija en los siguientes términos:

Cuatro (4) acciones de nueva emision de TEM (vepresentadas mediante ADRs o
BDRs, segun proceda) por cada cincuenta y siete (37) acciones de CELULAR
CRT.

Esta ecuacion de canje, aplicable a todas las acciones de CELULAR CRT, tanto
ordinarias como preferentes, se ha determinado sobre la base del promedio de las
cotizaciones de cierre de la accidn de TEM (en la Bolsa de Madrid) y de CELULAR
CRT (acciones preferentes en la Bolsa de Sao Paulo) comprendidas entre los dias 19y
23 de Febrero de 2001, ambos inclusive, e implica una prima de aproximadamente el
cuarenta (40) por ciento sobre la cotizacién promedio de las acciones preferentes de
CELULAR CRT en el indicado periodo.

La vigente normativa brasilefia en materia de mercado de valores implica que, si la
Oferta obtiene la pretendida exclusién de cotizacion de las acciones de CELULAR
CRT, los accionistas que no hayan acudido a la Oferta disponen del derecho a cjercer
vis-g-vis TEM una opcién de venta de sus acciones de CELULAR CRT en un periodo
que comienza el dia siguiente al de cierre de la Oferta y finaliza seis (6) meses después
de la fecha en la que se celebre la Junta General de Accionistas de CELULAR CRT que
apruebe los estados financieros del primer ¢jercicio social posterior a la Oferta. TEM
atenderd el gjercicio de la opcién de venta con sujecion a los términos en los que se
hubiera aprobado la Oferta y previos los acuerdos sociales oportunos.

Se ha previsto una delegacion de facultades a favor de la Comision Delegada del
Consejo de Administracién, su Presidente y los Consejeros D. Fernando Abril-
Martorell Herndndez, D. José Maria Alvdrez-Pallete Lopez y D. José Maria Mas
Millet, para que, cualquiera de ellos, indistinta y solidariamente, fije las condiciones de
la Oferta en lo no previsto en el acuerdo y realice cuantas actuaciones sean precisas en
relacién con el desarrollo de la operacion,

Se adjunta como Anexo Uno una copia de la nota de prensa que se difundird en
relacidn con el acuerdo hoy adopiado.

Tanto Telefonica Mdéviles S.A. como Telefonica S.A. se encuentran, como siempre, a la
entera disposicién de la Comision Nacional del Mercado de Valores para facilitar
cualquier aclaracién o informacién adicional que le fuera solicitada.

Madrid, 27 de Febrero de 2001

Jtﬁ'é Maria Mas Milet
Secretario del Consejo de Telefonica, 5.4.
Secretario del Consejo de Telefonica Moviles, S.A.
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TELEFONICA MOVILES FORMULA UNA OFERTA PUBLICA
DE ADQUISICION DE ACCIONES DE CELULAR CRT

s La ofcrta se dirige al 54,32% del capital social de Celular CRT, cortespondienite a
las acciones no conttoladas directa o indirectamente por Telefénica Méviles.

¢ La relacién de canje se fija en cuatro acciones de nueva etnisién de Telefonica
Moéviles representadas mediante ADRs o BDRs por cada 57 acciones de Celular
CRT.

» La operacidn implica una prima de aproximadamente ¢l 40% para los accionistas
de Celular CRT.

Madtid, 27 de febreto de 2001.- El Consejo de Administracion de Telefonica Mdviles S.A,
celebrado en el dfa de hoy ha acordado formular una oferta piiblica de adquisicién de acciones
ditigida 2 la adquisicién de acclones reptesentativas de hasta la totalidad del capital social de la
sociedad de nacionalidad brasilefia Celular CRT Participagocs 8.A., titular de la totalidad del
capital social de Ia opetadora Celular CRT S.A.

Esta opetacién se inscribe dentro del proceso global de teestrctutacidn organizativa y
funcional por lineas de negocio iniciado pot Telefonica $.A. en el afio 2000.

La oferta, que se pretende ejecutar tast pronto como se obtengan las autorizaciones necesatias,
tendré caricter de oferta ptiblica de adquisicién de acciones dirigida 2 la exclusidn de cotizacion
de Celular CRT y sc insirumentaté mediante dos operaciones:

e Una oferta piblica de 2dquisicién de acciones de Celular CRT mediante canje pot
Cettificados de Depdsito de Valores Mobiliatios (“BDRs”) teprescntativos de acciones de
Telefonica Méviles 8.A. de nueva emisién.

o Una oferta piblica de adquisicién de acciones de Celular CRT mediante canjc pot
American Depositaty Receipts (“ADRs") o, en su caso, BDRs, tepresentativos de acciones
de Telefénica Méviles de mueva emision.

La oferta tiene como finalidad la adquisicion de la totalidad de las acciones en que acthalmente
sc halla dividido el capital social de Celular CRT, que asciende al nimero de 2.948.439.458
acciones, de las cuales 1.064.261.304 son acciones otdinarias y 1,884.178.154 son acciones
preferentes.

Con atreglo a lo dispucsto en el articulo 74 de la Ley de Sociedades Andnimas, las 853.824.038
acciones ordinarias v 493.035.802 acciones prefcrentes de Celular CRT controladas por
Telefonica Méviles, tanto directamente como indirectamente, representativas en su conjunto de
un 45,68% del total del capital social de Celular CRT, setdn objeto de inmovilizacién y no
acudirdn a la oferta.
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En consecuencia, 1a oferta dirigida a los accionistas de Celular CRT tenc por objeto la
adquisici6n de las restantes 1.601.579.478 acciones de esta sociedad actualmente en circulacién,
de las cuales 210.437.216 son acciones ordinatias ¥ 1.391,142.262 son acciones pteferentes,
representativas aproximadamente en confunto del 54,32% de su capital social,

La relacion de canje se fija en cuaizo acciones de nueva cmision de Telefénica Méviles
teptesentadas mediante ADRs o BDRs, segiin proceda por cada 57 acciones de Celular CRT.

Fsta ecuacién de canje, aplicable a todas las acciones de Celular CRT, tanto ordinatias como
preferentes, se ha determinado sobre la base del promedio de las cotizaciones de clette de la
accion de Telefénica Méviles(en 1a Bolsa de Madrid) y de Celular CRT (acciones preferentes en
la Bolsa de Sao Paulo) comprendidas entre los dias 19 y 23 de febrero de 2001, ambos
inclusive, e implica una prima de aproximadamente el 40% sobre la cotizacién promedio de las
acciones preferentes de Celular CRT en el indicado periodo.

La vigente notmativa brasileda en materia de mercado de valores implica que, si la ofetta
obticne la pretendida exclusién de cotizacién de las acciones de Celular CRT, los accionistas
que no hayan acudido 2 la oferta disponen del derecho a ejercer vis-a-vis Telefénica Méviles
una opcién de venta de sus acciones de Celular CRT en un petiodo que comienza el dia
siguicnte al de cierre de la ofetta y finaliza seis meses después de la fecha en la que se celebre la
Junta General de Accionistas de Celular CRT que aptuebe los estados financieros del primer
ejercicio social postetior a la oferta. Telefdnica Méviles atenderd el ejetcicio de la opcidn de
venta con sujecién a los términos en los que se hubiera aprobado la oferta y previos los
acuerdos sociales oportunos.

La efectividad de la oferta queda sometida a las condiciones que a continnacitn se transcriben,
de forma que el incumplimiento de cualquicra de ellas facultard a Telefonica Moviles pata
desistit de la oferta o de cualquiera de sus condiciones, retirdindola, dejindola sin efectos o
modificindola;

» que no tenga lnger una alteracion significativa del notmal fancionamiento de los mereados
de valores afectados que cause la suspensién de cotizacion o restricciones a la negociacidn
de las acciones,

s que el valor de cofizacion de la accién de Telefénica Méviles en el Mercade Continuo
cspafiol al clerre de cualquier sesién, no disminuya en un porcentaje igual o supetior al 25%
al precio de cierre de la sesién antedor a la fecha del acuerdo que pot la presente sc
cotnunica.

e que, al clerre de cualquier sesidn, el valor del indice butsétil del Mercado espafiol (IBEX),
expresado en eutos, o el valor del indice bursatil de l2 Bolsa de 8ao Paulo, expresado en
délates cstadousidenses, no disminuya en un porcentaje igual o supetior al 25% al precio
de cierre de la sesién anterdor 4 la fecha del acuerdo que por la presente se comunica.

e que no se produzcan otras citcunstancias concretas qué supongan un cambio significativo
advetso y como tal sean definidas en la documentacién de la ofetta.

» que se alcancen los porcentajes y condiciones que la ley brasilefia requiete para la exclusién
de Celular CRT de cotizacién y que, cumplidos tales extremos, la Oferta resulte aceptada
pot al menos el 67% del capital al que va dirigida.

¢ la aprobacién por el Consejo de Administracion y la Junta General de Accionistas de
Telefénica Méviles de la rospectiva propuesta y acuerdo del aumento de capital con
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exclusién del derecho de suserdpcién preferente necesario para efectuar la emision de
acciones de Telefonica Méviles precisas pata atender el canje de titulos previsto.

» la gbtencién (dentro de los 90 dias namrales siguientes 2 la fecha de preseatacidn a las
autoridades butsétiles brasilefias y estadounidenses de la documentacion legal de la oferta)
de cualquiera de las autorizaciones necesatias pata la realizacion y efectividad de la oferta,
incluyendo, especialmente, las de registro y disponibilidad de Telefénica Méviles y sus
valores,

* que, de acuerdo con las normas o ctitetios que en cada momento resulten de aplicacién en
¢l mercado de valotes brasilefio, con antetiotidad a la fecha de publicacidn del inicio del
periodo de canje no s¢ hubiese tegistrado una alteracién sustancial de las condiciones bajo
laz que haya de desarrollarse la oferta,

Se ha previsto una delegacién de facultades a favor de la Comision Delegada del Consejo de
Administracién, su Presidente y los Consejeros D. Fernando Abril-Mattotell Hernindez, 1o,
José Matia Alvircz-Pallete Loper y D. José Matia Mas Millet, para que, cualquiera de ellos,
indistinta y sclidatlamente, fije las condiciones de la oferta en lo no previsto en el acuerdo y
reglice cuantas actuaciones sean precisas en relacién con cl desarrollo de la operacion.




