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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de URBAR INGENIEROS, S.A., que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica
en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
URBAR INGENIERQS, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién sobre lo indicado
en la Nota 2.b de la memoria adjunta, en la que se indica que las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2011 formuladas el 25 de septiembre de 2012 corresponden a una
reformulacion de las cuentas anuales formuladas con fecha 30 de marzo de 2012, sobre
las que emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 5 de julio de 2012, en el que
expresamos una opinion con salvedades.

4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion sobre lo indicado
en la Nota 2.e de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad, seg(n la
legislacion mercantil vigente, se encuentra al 31 de diciembre de 2011 y a la fecha
actual en causa de disolucion. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 mantiene un
fondo de maniobra negativo por importe de 5.719.291 euros y durante los dos Gltimos
ejercicios ha generado pérdidas de explotacion significativas. Debido a esta situacion,
al 31 de diciembre de 2011 y a la fecha actual, y segin se indica en las Notas 2.e y 9.2
de la memoria adjunta, la Sociedad mantiene atrasos con su personal, ha procedido a
realizar diversos aplazamientos con las Administraciones Pdblicas, esta dilatando los
plazos de pago a sus proveedores y esta en proceso de refinanciacion de las deudas con
sus principales entidades bancarias. Todas estas circunstancias, suponen la existencia
de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con
sus operaciones y, en consecuencia, sobre la capacidad de liquidar sus activos y pasivos
en el curso normal de sus negocios, aspectos que no podemos evaluar de manera
objetiva a la fecha actual.
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A pesar de lo descrito en el parrafo anterior, los Administradores han formulado las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2011 conforme al principio
de empresa en funcionamiento, por considerar que, segln se indica con mas detalle en
las Notas 2.e y 9.2 de la memoria adjunta, los procesos de refinanciacién bancaria y
ampliacion de capital en los que la Sociedad se halla inmersa a la fecha actual
finalizardn con éxito y, asimismo, que se cumpliran los planes de negocio para los
proximos ejercicios elaborados por la Direccién de la Sociedad. Segln documentacion
aportada por la Direccion de la Sociedad, a la fecha actual, la refinanciacién bancaria
mencionada se encuentra avanzada y ya se han cerrado preacuerdos con algunas de las
principales entidades financieras y, adicionalmente, existe el compromiso por parte de
tres de los actuales accionistas de referencia de la Sociedad de aportar un minimo de
1.500.000 euros en la futura ampliacion de capital. Por otra parte, y con el fin de dotar
a la Sociedad del capital circulante necesario para el desarrollo de sus operaciones a
corto plazo, los accionistas han otorgado préstamos a la misma desde el mes de
diciembre de 2011, y hasta la fecha actual, por un importe total de 2.185.000 euros (de
los que, 750.000 euros, ya se encuentran registrados como deuda con los mismos en las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011).

. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A.

1.
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Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de URBAR INGENIEROS, S.A. (la Sociedad
Dominante) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2011, el estado de resultados
consolidado, el estado de resultado global consolidado, el estado consolidado de cambios en
el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de efectivo y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.a
de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la
realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas
por la Unién Europea y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
que resultan de aplicacion.

. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion sobre lo indicado en la

Nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que las cuentas anuales
consolidadas adjuntas del ejercicio 2011 formuladas el 25 de septiembre de 2012
corresponden a una reformulacion de las cuentas anuales consolidadas formuladas con fecha
30 de marzo de 2012, sobre las que emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 5 de
julio de 2012, en el que expresamos una opinion con salvedades

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion sobre lo indicado en la
Nota 4.a de la memoria consolidada adjunta, en la que indica que la Sociedad Dominante,
segln la legislacion mercantil vigente, se encuentra al 31 de diciembre de 2011 y a la fecha
actual en causa de disolucion. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad
Dominante y el Grupo mantienen un fondo de maniobra negativo por importes de 5.719.291
euros y 3.131.813 euros, respectivamente, y durante los dos ultimos ejercicios, tanto la
Sociedad Dominante como el Grupo, han generado pérdidas de explotacion significativas.,
Debido a esta situacion, al 31 de diciembre de 2011 y a la fecha actual, y segun se indica en
las Notas 4.a y 13 de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad Dominante mantiene
atrasos con su personal, ha procedido a realizar diversos aplazamientos con las
Administraciones Publicas, esta dilatando los plazos de pago a sus proveedores y esta en
proceso de refinanciacion de las deudas con sus principales entidades bancarias. Todas estas
circunstancias, suponen la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad
de la Sociedad Dominante y del Grupo para continuar con sus operaciones Yy, en
consecuencia, sobre la capacidad de liquidar sus activos y pasivos en el curso normal de sus
negocios, aspectos que no podemos evaluar de manera objetiva a la fecha actual.
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A pesar de lo descrito en el parrafo anterior, los Administradores de la Sociedad Dominante
han formulado las cuentas anuales de la misma y del Grupo correspondientes al ejercicio
2011 conforme al principio de empresa en funcionamiento, por considerar que, segin se
indica con mas detalle en las Notas 4.a y 13 de la memoria consolidada adjunta, los
procesos de refinanciacion bancaria y ampliacion de capital en los que la Sociedad
Dominante se halla inmersa a la fecha actual finalizaran con éxito y, asimismo, que se
cumplirdn los planes de negocio para los préximos ejercicios elaborados por la Direccion de
la Sociedad Dominante. Segln documentacion aportada por la Direccion de la Sociedad,
Dominante, a la fecha actual, la refinanciacion bancaria mencionada se encuentra avanzada
y ya se han cerrado preacuerdos con algunas de las principales entidades financieras vy,
adicionalmente, existe el compromiso por parte de tres de los actuales accionistas de
referencia de la Sociedad Dominante de aportar un minimo de 1.500.000 euros en la futura
ampliacion de capital. Por otra parte, y con el fin de dotar a la Sociedad Dominante del
capital circulante necesario para el desarrollo de sus operaciones a corto plazo, los
accionistas han otorgado préstamos a la misma desde el mes de diciembre de 2011, y hasta
la fecha actual, por un importe total de 2.185.000 euros (de los que, 750.000 euros, ya se
encuentran registrados como deuda con los mismos en las cuentas anuales consolidadas al
31 de diciembre de 2011).

5. El informe de gestion consolidado del ejercicio 2011 adjunto contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades del Grupo.
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